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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de PRIM, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiet del patrimonio y de la situaci6n financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en |a nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia sequn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juiclo profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Valoracién de las inversiones en el patrimonio de empresas def grupo

Descripcién Tal y como se muestra en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2017 adjunto,
la Socledad tiene por importe total de 5,198 miles de euros inversiones en
instrumentos de patrimonio de empresas del grupo. Al cierre del ejercicio, la
Direccién de la Sociedad realiza juicios significativos al objeto de determinar la
existencia de indicios de deterioro, y en su caso, estima el valor recuperable de estas
inversiones.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
que los andlisis efectuados por la Direccion de [a Sociedad requiere la realizacién de
estimaciones y juicios acerca de los resultados futuros y otras variables de las
empresas del grupo en los que la Sociedad participa que permitan determinar sus
valores recuperables.

La descripcién del saldo, los movimientos y las eventuales correcciones valorativas
realizadas tras el andlisis de recuperabilidad realizado por la Direccion, se encuentran
recagidos en la nota 8 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta En relacion con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

La revisién de los procedimientos establecidos por la Sociedad para evaluar la
existencia de indicios de deterioro, asi como aquelios seguidos para la
determinacién del valor recuperable de las inversiones en empresas del grupo.

La revisién, en colaboracién con nuestros especialistas de valoraciones, de la
razonabilidad de las asunciones de los modelos utilizados y la metodologia
empleada en la construccidn de ios test de deterioro relativos a las inversiones
en empresas del grupo.

Revisién de la documentacion soporte de {os andlisis realizados por la Direccién
cuando se utiliza como evidencia del valor recuperable, el patrimonio neto de la
de las sociedades participadas corregido por las plusvalias tacitas existentes al
clerre del ejercicio.

Revisién de la correccion e integridad de los desgloses de la memoria adjunta.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcion  Los ingresos por ventas de productos se reconocen una vez que los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes se han transferido al
comprador en la fecha de cierre de ejercicio y el resultado total de la transaccién
puede ser estimado con fiabilidad. El reconocimiento de ingresos es una de las &reas
fundamentales en las que la Direccién debe realizar un proceso de estimacién de la
cuantfa y el momento de la emisién de las correspondientes notas de abono, Y por
ello hemos considerado como una cuestién clave de nuestra auditorfa el riesgo de que
se produzca una anticipacién en el reconocimiento de los ingresos en torno al cierre
del ejercicio.

Hemos considerado este asunto como cuestién clave en nuestra auditorfa debido al
volumen de descuentos e incentivos existentes, asf como por las estimaciones que la
Direccion debe realizar en relacién con el registro de algunos de los mismos ai cierre
del gjercicio.

Los desgloses relacionados con el criterio de reconocimiento de ingresos de la
Sociedad asf como la informacién relativa a ingresos por segmentas se encuentran
recogidos, respectivamente, en las notas 4.15 y 16 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta 4rea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros:

El entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de
ingresos por ventas, asl como su aplicacién, incluyendo un andlisis de la
efectividad de los controles relevantes de los procesos de reconocimiento de
ingresos.

La realizacin de procedimientos analiticos sustantivos consistentes en una
revision de la evolucién de ingresos y costes de venta y un anélisis de
correlaciones entre cuentas asociadas a este riesgo.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos por ventas en torno al cierre del ejercicio de cara a
concluir si las mismas se reconocieron contablemente en base a su
carrespondiente devengo y correcta cuantia.

El anélisis de las notas de abono emitidas con posterioridad al cierre del
gjercicio.

Fondo de comercio e intangibles generados en la combinacion de negocios de Laboratorios MILO
S.L.

Descripcidon  El balance de Prim S.A. incluye determinados inmovilizados intangibles (bdsicamente
marcas y cartera de clientes) y fondos de comercio derivados de la combinacién de
negocios originada en la adquisicién de una rama de actividad a la sociedad
Laboratorios Milo, S.L. efectuada en el ejercicio 2016, tal y como se describe en la
nota 5 la memoria adjunta, que ascienden, en valor neto contable a:

Fondo de comercio (Milo) - 1.778 miles de euros
Marcas (Milo) - 2.181 miles de euros
Cartera de clientes (Milo) - 550 miles de euros.
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Hemos considerado que esta es una cuestion clave de nuestra auditorfa por la
significatividad de los importes y por la alta sensibilidad que presentan los anélisis
realizados con respecto a los cambios en las asunciones consideradas por la Direccién
como, por ejemplo, la tasa de crecimiento a largo plazo, la tasa de descuento v los
distintos escenarios e hipétesis realizados sobre la informacién financiera proyectada
en los planes de negocio del segmento hospitalario.

La descripcién del saldo, los movimientos y el andlisis de recuperabllidad realizado
por la Direccién sobre los fondos de comercio, marcas y cartera de clientes
anteriormente mencionados se encuentran recogidos en la nota 5 de la memoria

adjunta.

Nuestra

respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

La revision de fos modelos utilizados por la Direccién del Grupo, en
colaboracién con nuestros especialistas de valoraciones, cubriendo, en
particular, el andlisis matematico de los mismos, asf como el andlisis de los
flujos de caja proyectados, |a revision de las tasas de descuento y de la
razonabilidad de las tasas de crecimiento a largo plazo, asi como revisién de los
analisis de sensibilidades realizados por la Direccién de la Saciedad.

La revisidn de los desgloses incluidos en la memoria del ejercicio en relacién
con el andlisis de recuperabilidad realizado sobre los activos anteriormente
mencionados.

Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre fa informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre [a misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, asf
como a determinada informacién incluida en el Informe de Gobierno Corporativo, segtn se
define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditorfa de Cuentas, que consiste en
comprobar dnicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestién y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable af resto de la informacién incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de fa citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacidn de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asf como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basédndonos en
el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, hemos comprobado que
la informacién especffica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de
gestion y el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la Comisién de Auditoria en relacifn con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir {a preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
errofr.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contabie de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsabie de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamas y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién materiai debida a error, va que el fraude
puede implicar colusién, faisificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusién del controf interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos ia presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
inciuida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la Comisién de Auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditorfa

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditorfa de la Sociedad de fecha 6 de abril de 2018.
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Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2015 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finafizado el 31 de diciembre de

2015.

ERNST & YOU N(%. S.L.
- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditorgs—
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ERNST & YOUNG, S.L. )
Mo 2o1d w  0iifepiiee Carlos Hidalgo Andrés
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6 de abril de 2018 -
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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS CONSOLIDADOS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de PRIM, S.A.:

Informe sobre los estados consolidados

Opinién

Hemos auditado los estados consolidados de PRIM, S.A, (la Sociedad Dominante), y sus sociedades
dependientes (el Grupo) que comprenden ef estado consolidado de situacién financiera a 31 de
diciembre de 2017, el estado consolidado de resultado, el estado consolidado de resultado global, el
estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de efectiva y las
notas a los estados consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados consolidados adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidade y de la situacién financiera consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds
disposiciones del marco normativo de informaci6n financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la oplnién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en relacién con la
auditorfa de los estados consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados consolidados en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicitio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid -inscrita en al Registro Mercantil de Madrld, tomo ©.364 general, 8.130 de la seccién 3' del Libro de Socledades, folic 68, hoja n® B7.650-1,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados consolidados del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
consolidados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sabre esas cuestiones.

Fondc de comercio e intangibles generados en Ias combinaciones de negocio con Laboratorios
Mife S.L. y Anota 5.A.U.

Descripcién  El balance consolidado al 31 de diciembre de 2017 adjunto incluye determinados
inmovilizados intangibles (basicamente marcas y cartera de clientes) y fondos de
comercio derivados de la combinacién de negocios originada en la adquisicion de una
rama de actividad a la sociedad Laboratorios Milo, S.L. efectuada en el ejercicio
2016, asf como el fondo de comercio surgido de la combinacién de negocios realizada
con la sociedad Anota S.A.U. efectuada en el ejercicio 2017, tal y como se describe
en las notas 5 y 10 de la memoria consolidada adjunta, que ascienden, en valor neto
contable a:

Fondo de comercio (Milo y Anota) - 2.601 miles de euros
Marcas (Milo) - 2.181 miles de euros
Cartera de clientes (Milo) - 550 miles de euros.

Hemos considerado que este drea es una cuestién clave de nuestra auditorfa por la
significatividad de los importes y por la alta sensibilidad que presentan las asunciones
consideradas por la Direccién coma, por ejemplo, la tasa de crecimiento a largo plazo,
la tasa de descuento y los distintos escenarios e hip6tesis realizados sobre la
informacidn financiera proyectada en los planes de negocio del segmento
hospitalario.

La descripcién del saldo, los movimientos y el anélisis de recuperabilidad realizado
por la Direcci6n sobre los fondos de comercio, marcas y cartera de clientes
anteriormente mencionados se encuentran recogidos en las notas 5,10 y 26 de la
memoria consolidada adjunta.

Nuestra
respuesta En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros:

La revisién de los modelos utilizados por la Direccién del Grupo, en
colaboracién con nuestros especialistas de valoraciones, cubriendo, en
particular, el andlisis matematico de los mismos, asf como el andlisis de los
flujos de caja proyectados, la revisién de las tasas de descuento y de la
razonabilidad de las tasas de crecimiento a largo plazo, asf como revisién de los
andlisis de sensibilidades realizados por la Direccién del Grupo.

La revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada.
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Reconocimiento de ingresos

Descripciéon  Los ingresos por ventas de productos se reconocen una vez que los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes se han transferido al
comprador en la fecha de cierre de ejercicio y el resultado total de la transaccién
puede ser estimado con fiabilidad. El reconocimiento de ingresos es una de las dreas
fundamentales en las que fa Direccién debe realizar un proceso de estimacién de la
cuant(a y el momento de la emisién de las correspondientes notas de abonao, y por
ello hemos considerado como una cuestidn clave de nuesira auditoria el riesgo de que
se produzca una anticipacién en el reconocimiento de ios ingresos en torno al cierre
del ejercicio.

Hemos considerado este asunto como cuestién clave en nuestra auditoria debido al
volumen de descuentos e incentivos existentes, asf como por las estimaciones que la
Direccién debe realizar en refacién con el registro de algunos de los mismos al cierre
del ejercicio.

Los desgloses relacionados con el criterio de reconocimiento de ingresos del Grupo
asi como la informacién relativa a ingresos por segmentos se encuentran recogidos,
respectivamente, en las notas 3.12 y 23 de la memoria consoclidada adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros:

El entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de
ingresos por ventas, as{ como su aplicacién, incluyendo un andlisis de la
efectividad de los controles relevantes de los procesos de reconocimiento de
ingresos.

La realizacién de procedimientos analfticos sustantivos consistentes en una
revisidn de la evofucién de ingresos y costes de venta y un analisis de
correlaciones entre cuentas asociadas a ingresos.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos por ventas en torno al cierre del ejercicio de cara a
concluir si las mismas se reconocieron contablemente en el periodo correcto,
en base a su devengo, y por el importe correcto.

El andlisis de las notas de abono emitidas con posterioridad al cierre del
ejercicio.

Otra Informacidn: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2017,

cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consclidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestidn
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de Ia actividad de auditorfa de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especffico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, asi
como a determinada informacién incluida en el Informe de Gobierno Corporativo, segtn se
define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, gue consiste en
comprobar tnicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestién y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la
auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, as{ como evaluar € informar de si el contenido y presentacién de
esta parte del informe de gesti6n consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incarrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, hemos comprobado gue
la informacién especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de
gestion consolidado y el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a fa
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilldad de los administradores de la Sociedad dominante y de la Comisién de Auditoria
en refacion con los estados consolidados

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular los estados
consolidados adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de estados consolidados {ibres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados consolidados, los administradores de {a Sociedad dominante son
responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liguidar e! Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

L.a Comisién de Auditorfa de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de los estados consolidados.

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados consolidados
Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados consolidados en su

conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, Y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorraccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose los
estados consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las paliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos 1a atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados consolidados,
incluida la informacién revelada, y si los estados consolidados representan las transacciones
y hechos subyacentes de un moedo gue logran expresar la imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre los
estados consolidados. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién de la
auditorfa del grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de audltorfa.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad dominante en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditorfa de la Sociedad dominante una declaracién de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objete de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la Sociedad
dominante determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de los estados
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adiclonal para la Comisién de Auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este Informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditorfa de la Sociedad Dominante de fecha 6 de abril de 2018.

Periodo de contratacién

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2015 nos nombré como auditores del
Grupo por un perfodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.
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