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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI ACWI Net TotalReturn Index
(NDUEACWEF), a efectos meramente informativos o comparativos.  Se invertird entre 80-100% de la exposicion total en
Renta Variable y el restoen Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, que sean liquidos). La Renta Variable sera de emisores y mercados europeos y
norteamericanos de mediana y alta capitalizacion burséatil.mplea para evaluar el valor intrinseco Se seleccionaran activos
empleando técnicas de analisis fundamental de las compafiias. El analisis fundamental se emplea para evaluar el valor
intrinseco de un activo y para analizar los factores que podrian influir en su precio en el futuro.o Privada de emisores y
mercados de la OCDE con, al menos, mediana Por lo que respecta a la inversion en Renta Fija, se invertird en Renta Fija
Publica y/o Privada de emisores y mercados de la OCDE con, al menos, mediana calidad crediticia (minima de BBB-). La
duracién media de la cartera serd inferior a 1 afio.vertir hasta el 10% del patrimonio en otras IIC financieras, El riesgo
divisa sera del 0-100% de la exposicion total. no al grupo de la  El Fondo podra invertir hasta el 10% del patrimonio en
otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas 0 no, pertenecientes o no al grupo de la  Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 -0,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 154.167,53
N° de Participes 36

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.544 10,0175
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,51 0,51 0,51 0,51 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,44

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,41 05-06-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,05 11-06-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,98
Ibex-35 32,18
Letra Tesoro 1 afio 0,59
MSCI ACWI NET
20,95

TOTAL RETURN USD
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,70 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

0

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

O|O|0O|0O|O|O
o|Oo|Oo|O|O|O|O

Renta Variable Internacional

©
D
3

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

o|o

Retorno Absoluto

o1
by

110

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

o|Oo|O|O|O|O|O|O

Total fondos

= =
Slo|o|o|o|o|o|o|o|g|o|o|o]|e

©r
X

126

'
[y

“_OOOOOOOOC),'\)OOOOOOOOOOOO
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*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre

Importe

% sobre




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 82,64
* Cartera interior 18 1,17
* Cartera exterior 1.258 81,48
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 195 12,63
(+/-) RESTO 73 4,73
TOTAL PATRIMONIO 1.544 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 165,53 165,53 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,50 -2,50 0,00
(+) Rendimientos de gestion -1,53 -1,53 0,00
+ Intereses -0,05 -0,05 0,00
+ Dividendos 0,09 0,09 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,64 0,64 0,00
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,50 -2,50 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,28 0,28 0,00
+ Otros resultados 0,01 0,01 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,97 -0,97 0,00
- Comision de gestion -0,51 -0,51 0,00
- Comision de depositario -0,03 -0,03 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,15 -0,15 0,00
- Otros gastos de gestion corriente -0,27 -0,27 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.544 1.544

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 17 111
TOTAL RENTA VARIABLE 17 1,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17 111
TOTAL RV COTIZADA 95 6,13
TOTAL RENTA VARIABLE 95 6,13
TOTAL IIC 1.169 75,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.264 81,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.281 82,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 13,19 % LIQUIDEZ
© 52,80 % RENTA VARIABLE EURD (EX.E
2,02 % RENTA VARIABLE NO EURO

® 285 % ALIMENTACION Y BEBIDAS
® 1,10 % CONSTRUCCION

Ta2a% e

13,19 % LiGUDEZ

376 % 0TROS

37,01 % FRANCIA

® 15,93 % IRLANDA.
13,19 % LIGUDEZ
18,55 % LUXEMBURGO
1152 % OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Venta L.
DAX 309 Inversion
Futuro|DAX|25|

Venta Futuro|IBEX

IBEX 35 147 Inversion
35|10|
Venta Futuro|S&P »
S&P 500 (USD) 277 Inversion
500 (USD)|50]
Total subyacente renta variable 733
TOTAL OBLIGACIONES 733




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El 20/03/2020 se publicé un hecho relevante por la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales
para el inversor de BEAUFORT INTERNACIONAL, FI al objeto de elevar la comision de gestion

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes/Accionistas significativos en el patrimonio del fondo porcentaje superior al 20% (un participe con el 38,73% )

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El segundo trimestre de 2020 ha sido, en terminos generales, bueno para la mayoria de los activos financieros. La crisis




sanitaria, que aun no ha sido completamente atajada en buena parte del mundo, ha alcanzado de momento sus niveles
mas criticos en mayo dando paso en junio a una progresiva reapertura de las principales economias mundiales. Aln asi a
dia de hoy paises como Estados Unidos contintan sin tener controlada la epidemia y en lugares donde se creia que el
riesgo habia practicamente desaparecido surgen, aunque de manera selectiva, rebrotes y la posibilidad de nuevas
medidas de confinamiento.

No obstante, el comportamiento estelar de las bolsas y los bonos se debe fundamentalmente a las masivas medidas de
estimulo que han sido impulsadas tanto por las autoridades monetarias como fiscales a nivel mundial. Asi la Reserva
Federal redujo los tipos de interés al cero por ciento a finales de marzo y anuncié recompras masivas de activos
incluyendo por vez primera crédito de empresas. En materia fiscal Estados Unidos de momento aprueba entre otros
paquetes de mas de cinco billones de dolares para asistir a la financiacion de pequefias y medianas empresas. Se espera
también un fuerte paquete de estimulo para infraestructuras que se cuantificaria en un billén de doélares adicionales. En
Europa BCE recomprara deuda por importe superior a 750.000 millones de Euros y no descarta ampliar el programa en
500.000 millones adicionales mientras Francia y Alemania negocian la puesta en marcha de un fondo de recuperacion
europea cifrado en cerca de 500.000 millones de Euros. Japén, por su parte, apunta a la implementacion de un paquete
de estimulo fiscal de cerca de un billon de ddlares. El consenso es en definitiva que no se van a escatimar esfuerzos para
salir de la crisis lo cual aporta a los inversores un grado de confianza que contrasta con una realidad mucho mas dificil de
descifrar.

Todas estas medidas, y muchas otras, han servido de momento como catalizador para que las principales bolsas
mundiales hayan recuperado una parte importante de las caidas sufridas hasta mediados de marzo. Los sectores mas
beneficiados por el fuerte momento comprador han sido fundamentalmente tecnologia y salud mientras que financieras,
ocio y viajes sufren todavia retrocesos significativos. No obstante, el contexto continGia siendo de enorme incertidumbre y
la volatilidad, aunque muy por debajo de maximos, sigue siendo elevada. Como muestra de ello fuimos testigos de un
hecho histérico sin precedentes al ver el petroleo cotizar en terreno negativo en su vencimiento de abril como
consecuencia del desplome de la demanda y el fuerte exceso de inventario. Por otro lado, las curvas soberanas y crédito
se vieron enormemente beneficiadas por la actuacion decidida de los bancos centrales que a toda costa quieren mantener
los tipos bajo control y evitar costes adicionales al endeudamiento de los estados y empresas en un momento donde este
alcanza niveles estratosféricos y se espera que siga subiendo.

La gran duda que se presenta ante los inversores es si la recuperacion de los mercados financieros esta fuera de
sincronia con la realidad econémica. Ello, por supuesto, dependera del incremento de la actividad mundial tanto en
magnitud como en tiempo. De momento se antoja demasiado prematuro pronosticar una recuperacion tan rapida como la
que el mercado parece estar cotizando.

Descripcion general
El objetivo del fondo es obtener una apreciacion de capital a medio y largo plazo.

Se invertira entre 80-100% de la exposicion total en Renta Variable y el resto en Renta Fija publica y o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos).

La Renta Variable serd de emisores y mercados europeos y norteamericanos de mediana y alta capitalizacion bursatil.

Se seleccionaran activos empleando técnicas de analisis fundamental de las compaifiias. El andlisis fundamental se
emplea para evaluar el valor intrinseco de un activo y para analizar los factores que podrian influir en su precio en el
futuro.

Por lo que respecta a la inversion en Renta Fija, se invertira en Renta Fija Pablica y o Privada de emisores y mercados de
la OCDE con, al menos, mediana calidad crediticia (minima de BBB-). La duracion media de la cartera serd inferior a 1
afio.

El riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

El Fondo podra invertir hasta el 10% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,




pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion.

Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% en activos que podrian introducir mayor riesgo que el resto de las
inversiones,entre otros, por su de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Beaufort Internacional ha ido variando su exposicion en renta variable variable intentando aprovechar los fuertes
movimientos del mercado durante el segundo trimestre.

A cierre de trimestre mantiene una exposicion a renta variable de -35.43%

¢) indice de referencia

Se tomaré como referencia la rentabilidad del indice MSCI ACWI Net Total Return Index
(NDUEACWEF), a efectos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucion de patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El nimero de participes de BEAUFORT INTERNACIONAL finales del periodo se situaba en 36, con respecto a ninguno a
finales del periodo..

El patrimonio del fondo a final del periodo es de 1.544 mil eur.

Los gastos directos repercutidos en el trimestre 0,96%. Este dato incluye la comision de gestién, la comision del
depositario y otros gastos de gestion corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en
otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente por dicho concepto.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Beaufort Internacional obtuvo una rentabilidad durante el segundo trimestre del afio de -2.43%, por lo que la rentabilidad
desde el inicio del afio se sitia en +0.17%

Cabe destacar que el fondo esta en fase de constitucién y los activos se han multiplicado por 5 en este trimestre.

No existen en la gestora fondos comparables.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La sociedad ha realizado las siguientes operaciones durante el periodo:
Renta Variable

Compra JULIUS BAER PRECIOUS METALS FUND G EUR
Compra NORDIC AMERICAN TANKERS LTD USD
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Compra AIRBUS GROUP NV EUR

Compra NOVO NORDISK A/S-B DKK

Venta AC.BOEING CO/THE USD

Venta AIRBUS GROUP NV EUR

Compra JULIUS BAER PRECIOUS METALS FUND G EUR
Venta FREEPORT MC MORAN COPPER USD

Compra AC.ROLLS-ROYCE GROUP PLC GBP

Compra ANHEUSER-BUSH INBEV SA/NV EUR

Compra NORDIC AMERICAN TANKERS LTD USD
Compra ACCIONA S.A. EUR

Compra AC.FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS EUR
Compra DIAGEO GBP

Compra JULIUS BAER PRECIOUS METALS FUND G EUR
Compra KRAFT HEINZ CO/THE

Compra JULIUS BAER PRECIOUS METALS FUND G EUR

Renta Fija

No hay operaciones de renta fija
Fondos Alternativos y estructuras
No hay operaciones

Divisas

Compra de USD, DKK y GBP necesarias para la compra de las acciones antes mencionadas

b) Operativa de préstamo de valores.
Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han realizado operaciones sobre el Futuro del Ibex, del Mini S&amp;P y del DAX, para subir o bajar la exposicion de
renta variable del fondo, en funcién de los movimientos del mercado.

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos
d) Otra informacién sobre inversiones.

A cierre del trimestre la cartera se encuentra diversificada en otras divisas distintas del euro, con pequefias exposiciones
en USD, GBP y DKK

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada de Beaufort Internacional ha sido del 8.8%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
QUINTET ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A.

ejerceréd todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el derecho de asistencia y voto en las
juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.

Cuando la participacion en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior, QUINTET
ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A.se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de
asistencia y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al trimestre
en el que haya ejercido los mismos

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Beaufort ira aprovechando movimientos de mercado para incrementar exposicién a renta variable.

Las medidas fiscales y monetarias expansivas tomadas por Gobiernos y Bancos Centrales deben traducirse en un repunte
importante de la actividad econémica en la segunda mitad de afio. Creemos que los mercados seguiran experimentando
una elevada volatilidad

Esperamos estabilidad en las curvas soberanas y mantenimiento de los diferenciales de créditos desde los niveles

actuales. Esperamos recuperacion de los niveles del crudo y las materias primas. Esperamos un ligero debilitamiento del
USD respecto al resto de divisas.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0125220311 - Acciones|ACCIONA SA EUR 9 0,56
ES0122060314 - Acciones|FCC EUR 8 0,54
TOTAL RV COTIZADA 17 1,11
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 17 111
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17 1,11
FI10009003727 - Acciones|WARTSILA EUR 7 0,48
F10009013403 - Acciones|KONE OYJ B EUR 6 0,40
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 10 0,67
GB0002374006 - Acciones|DIAGEO PLC GBP 12 0,76
GB00B63H8491 - Acciones|ROLLS ROYCE GROUP GBP 9 0,61
BMG657731060 - Acciones|INORDIC AMERICAN TANKERS LTD UsD 11 0,70
DK0060534915 - Acciones|NOVO NORDISK B DKK 12 0,75
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 13 0,85
US5007541064 - Acciones|KRAFT HEINZ CO/THE USD 14 0,92
TOTAL RV COTIZADA 95 6,13
TOTAL RENTA VARIABLE 95 6,13
LU0167237543 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNER EUR 274 17,73
CHO0044781174 - Participaciones|JULIUS BAER PRECIOUS METALS EUR 68 4,43
FR0012599645 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - CA EUR 275 17,82
FR0000978371 - Participaciones|AXA IM EURO LIQUIDITY EUR 274 17,75
IE0003323494 - Participaciones|FIDELITY FUND MANAGEMENT EUR 278 17,99
TOTAL IIC 1.169 75,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.264 81,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.281 82,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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