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"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM BCC CAJAMAR

PYME 1, FONDO DE TITULIZACIO ", CESION DE DERECHOS

DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION,

OTORGADA POR "CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERA-

TIVA DE CREDITO" E "INTERMONEY TITULIZACI()N, SOCIE-

DAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A." —————-

NUMERO MIL SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO. ————---—-
En MADRID, mi residencia, a veintidds de julio
de dos mil dieciséis., —==————mmmmmm e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de Ma-

drid y del Ilustre Colegio de esta Capital. -------

====——============COMPARECEN ======

DON JOSE LUIS DOMINGUEZ MORENO, mayor de edad,

con domicilio a estos efectos en Almeria, Plaza de

Barcelona n® 5, y D.N.I. namero

Y DON JOSE-ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, Calle

Principe de Vergara, 131, planta 3%; D.N.I.

===—====m=—c==c=m====TNTERVIENEN ==== ==

C.M.~M.Y.

Registros Qficiales

Anotacignes en cyenta




1) .- DON JOSE LUIS DOMINGUEZ MORENO, en nombre

Yy representacidén, como apoderado, de CAJAMAR CAJA
RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, domiciliada
en Almeria, Plaza de Barcelona, numero 5, y C.I.F.
F04743175. Su objeto social es servir las necesida-
des financieras de sus socios y de terceros -con
atencién preferente a las demandas financieras de
los primeros-, mediante el ejercicio de las activi-
dades propias de las entidades de crédito, centran-
dose principalmente en la prestacidén de servicios
financieros a los medios rurales comprendidos en el
ambito de actuacién de la Entidad y sin perjuicio
de promover y salvaguardar la adecuada solvencia de
la misma., ——=—===——— -
Dicha Entidad se rige por la Ley 27/1999, de

16 de julio de 1999, de Cooperativas y demés norma-
tiva de legal y pertinente aplicacién, en especial
por la Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de
26 de mayo, y por el Reglamento que desarrolla la
citada Ley, aprobado por el Real Decreto 64/1993,
de 22 de enero, Reglamento del Registro Mercantil vy
demas preceptos complementarios y concordantes. ——-
Constituida por tiempo indefinido y con la de-

nominacién de CAJAS RURALES UNIDAS, SOCIEDAD COOPE-
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RATIVA DE CREDITO, en virtud de Escritura de Fusién
otorgada el dia 16 de octubre de 2.012, ante el No-
tario de Valencia Don Emilio V. Orts Calabuig, nd-
mero 2050 de protocolo, por la que se procedid a la
fusidén de "Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa
de Crédito" (“Cajamar”) y "Caja Rural del Medite-
rraneo, Ruralcaja, Sociedad cooperativa de Crédito"
(“"Ruralcaja”), figurando en dicha escritura la to-
talidad de aspectos de su creacidén por parte de sus
entidades fundadoras. Dicha escritura y por tanto
la citada Entidad, de acuerdo con el régimen legal
que le es propio, consta debidamente inscrito en el
Registro Mercantil de Almeria, al tomo 1.526, libro
0, folio 1, hoja AL-40338, inscripcidén 1?2, de fecha
31 de octubre de 2.012. Ademds dicha escritura de
constitucién y por tanto la citada Entidad, han si-
do objeto de inscripcidén en el Registro Estatal de
Sociedades Cooperativas en fecha 8 de noviembre de
2.012, al tomo LVIII, folio 5757, bajo el asiento

nimero 1, indicdndose la clasificacién como Coope-



rativa de Crédito. A dicha Entidad le ha correspon-
dido en dicho Registro Estatal de Sociedades Coope-
rativas el namero de inscripcidén 2627-SMT. En cuan-
to a su condicidén de Entidad de Crédito, figura
anotada en el Registro Especial de Cooperativas de
Crédito a cargo del Banco de Espafia, con el numero
de codificacién 3058, ———————-—mmm

Sus actuales y vigentes Estatutos Sociales re-
sultan de la escritura de elevacién a publico de
acuerdos sociales otorgada el dia 4 de diciembre de
2.015 ante el Notario de Almeria Don Lazaro Salas
Gallego, numero 1614 de protocolo, en la que asi-
mismo se adoptdé su actual denominacién; inscrita
dicha escritura en el Registro Mercantil de Almeria
en fecha 15 de diciembre de 2.015, al tomo 1629,
folio 118, hoja AL-40338, inscripcién 2112, ————-—-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdo de la Comisidén Ejecutiva
del Consejo Rector de dicha Entidad de fecha 25 de
abril de 2.016, elevado a publico en escritura
otorgada ante el Notario de Almeria Don L&zaro Sa-
las Gallego, el dia 27 de abril de 2.016, namero
531 de protocolo; cuya copia autorizada tengo a la

vista, y se incorpora a la presente como Anexo 2, y
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del que a mi juicio y bajo mi responsabilidad re-
sulta que el compareciente tiene facultades bastan-
tes para otorgar la presente escritura. ——-—-—-———=——-

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidad que representa,
asi como que sus facultades de representacidén no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno. —————— e e

2) .- DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, en
nombre y representacidén, como apoderado, de "INTER-
MONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A." (en adelante, la "Sociedad Ges-
tora"), con domicilio en Madrid, Calle Principe de
Vergara, 131, Planta 3%; constituida por tiempo in-
definido, mediante escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el dia 16 de octubre de 2.003,
namero 2.572 de protocolo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy

Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de



Titulizacidén Hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/1992", y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén (en
adelante, el "Real Decreto 926/1998"), con la auto-
rizacién previa del Ministerio de Economia y Ha-
cienda (Direccidén General del Tesoro y Politica Fi-
nanciera) otorgada el 6 de octubre de 2003. Figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja
M-337707, folio 127, tomo 19.277, libro 0, secciébn
8, inscripcién 12, y en el Registro Especial de So-
ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en ade-
lante, "CNMV") con el numero 10. Constituye su ob-
jeto social: "La constitucién, administracidén y re-
presentacién legal de Fondos de Titulizacién de Ac-
tivos, de fondos de Titulizacidén Hipotecaria y de
Fondos de Activos Bancarios (FAB)". Con C.I.F. nua-
mero A83774885, ————————-

Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Consejo
de Administracién de 31 de mayo de 2.016 segln re-

sulta de certificaciédn expedida por Dofia Miriam
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Blanco Caso, como Secretario de dicho Consejo, con
el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don José
Antonio Trujillo del Valle, y elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el infrascrito No-
tario, el 22 de junio de 2.016, con numero 1328 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y se incorpora a la presente como Anexo 1, y del
que a mi juicio y bajo mi responsabilidad resulta
que el compareciente tiene facultades bastantes pa-
ra otorgar la presente escritura. ———=-———————-————-

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidad que representa
asi como que sus facultades de representacidén no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno. -—-————————-——--——-—————————————————

A efectos de lo establecido en la Ley 10/2010
de 28 de abril, este compareciente tal como inter-
viene, hace constar que mediante acta autorizada
por el infrascrito Notario, el dia 25 de septiembre

de 2.014, numero 1.921 de protocolo, esta Sociedad



procedié a identificar al titular real de la misma
en los términos establecidos en dicha Ley, manifes-
tando que no se ha producido alteracién en la es-

tructura societaria que afecte a tal identifica-

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
cio, segun intervienen, la capacidad legal necesaria
para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION
DE FONDO DE TITULIZACION, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION y, a tal
fin;, ----------»»o»\\:--+--o»- (0 —  ————————————

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracién y representa-
cién legal de los mismos, al amparo de lo previsto
por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacién empresarial
(en adelante, la "Ley 5/2015"), ———————————————————

IT.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién bajo la denomi-
nacién "IM BCC CAJAMAR PYME 1, FONDO DE TITULIZA-
CION" (en adelante, el "Fondo") de acuerdo con el

régimen legal previsto por la Ley 5/2015 y en las
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demas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor que resulten de aplicacién en cada momento. —--

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
de Constitucidén, la escritura puUblica de elevacién
de la certificacidén de los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
en sesién celebrada con fecha 31 de mayo de 2016,
relativos a la constitucién del Fondo., ———————————-

ITI.- Que Cajamar es una entidad de crédito con
una cartera de derechos de crédito que figuran en
su activo y desea ceder determinados derechos de
crédito derivados de préstamos (los "Préstamos")
concedidos a deudores domiciliados en Espafia que
estan clasificados como autdénomos/ empresarios in-
dividuales y/o a micro empresas, pequefias y media-
nas empresas no financieras que han sido clasifica-
das como tales en base a lo establecido por 1la
Aplicacién técnica n°® 9/2014 de Banco de Espaifia
(los "Deudores”). Entre los Préstamos, hay présta-

mos con garantia hipotecaria sobre inmuebles termi-




nados (excepto cuando se trata de suelo) y situados
en Espana (los "“Préstamos Hipotecarios”) y otros
sin garantia hipotecaria (los “Préstamos No Hipote-
carios”). Conjuntamente, los derechos de crédito
derivados de los Préstamos Hipotecarios y los dere-
chos de crédito derivados de los Préstamos No Hipo-
tecarios se denominan los "Derechos de Crédito". —-

IV.- Que la Comisidén Ejecutiva del Consejo Rec-
tor de Cajamar, en sesidén celebrada el 25 de abril
de 2016, acordd autorizar la cesidén al Fondo de los
Derechos de Crédito, incluyendo la cesidén de los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipote-
carios mediante la emisidén de participaciones hipo-

tecarias y/o certificados de transmisién de hipote-

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura
de Constitucién la escritura publica de elevacién
de la certificacidén de los acuerdos adoptados por
la Comisidén Ejecutiva del Consejo Rector de Caja-
mar, en la fecha referida. ---—-—————-——------——————

V.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, y actuando como represen-—
tante legal en nombre y representacién del mismo,

procede a llevar a cabo una emisidén de bonos de ti-
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tulizacién (en adelante, la "Emisién de Bonos") que
se integrarédn en el pasivo del Fondo. ———————=—————=

VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacién
de una serie de atributos de los Derechos de Crédi-
to que van a ser objeto de cesidén en la presente
Fecha de Constitucién, mediante una auditoria ela-
borada utilizando técnicas de muestreo. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firma Pricewa-
terHouseCoopers Auditores S.L., inscrita en el Re-
gistro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el numero S0242, segin se acredita por el in-
forme de auditoria (en adelante, el "Informe de Au-
ditoria”) de los Derechos de Crédito. Se adjunta
copia del Informe de Auditoria como Anexo 3 a la
presente Escritura de Constitucién., - ——=—-————-—————-

VII.~ Que, de acuerdo con el articulo 22 de la
Ley 5/2015, la constitucién del Fondo y la Emisién
de Bonos tienen como requisito previo la inscrip-
cidén del folleto informativo (en adelante, el "Fo-

lleto") y demas documentos acreditativos en los re-



gistros oficiales de la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores (en adelante, la "CNMV"), en los
términos previstos en el articulo 34 y siguientes
del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octu-
bre, por lo que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley
del Mercado de Valores”), asi como en el Real De-
creto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admi-
sién a negociacidén de valores en mercados secunda-
rios oficiales, de ofertas publicas de venta o sus-
cripcién y del folleto exigible a tales efectos (en
lo sucesivo, el "Real Decreto 1310/2005"). ———-—————

VITI.- Que esta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV se ha efectuado con fecha 21 de julio
de 2016, segun se acredita mediante el oportuno do-
cumento de inscripcidn, suscrito por el citado or-
ganismo, copia del cual se adjunta como Anexo 4 a
la presente Escritura de Constitucién., - ——————————-

IX.- Que la presente Escritura de Constitucidn
sera la escritura por la que los Bonos emitidos con
cargo al Fondo se representen mediante anotaciones

en cuenta., - ——m———————————————.— —



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX21380272

1272015

En consecuencia, los comparecientes, segin in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién de Fondo de Titulizaciédn,
cesidén de Derechos de Crédito y Emisidén de Bonos de
Titulizacidén (en lo sucesivo, la "Escritura de
Constitucién") que se regird por las siguientes ---

ESTIPULACIONES
SECCION I
CONSTITUCION DEI. FONDO IM BCC CAJAMAR PYME 1,
FONDO DE TITULIZACION

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ———————————————=====

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacidén con la denominaciédn
de "IM BCC CAJAMAR PYME 1, FONDO DE TITULIZACION"
con domicilio en calle Principe de Vergara numero
131, planta 3%, 28002, Madrid. El1 Fondo empleara
también, indistintamente, las denominaciones de "IM

BCC CAJAMAR PYME 1" y la de "IM BCC CAJAMAR PYME 1,

El Fondo esté& regulado conforme a (i) el Folle-



to, (ii) la presente Escritura de Constituciédn,
(iii) la Ley 5/2015, (iv) la Ley del Mercado de Va-
lores, en su redaccién actual, en los referente a
su supervisién, inspecciédn, sancidén y en todo aque-
llo que resulte de aplicacidén, (v) el Real Decreto
1310/2005, (vi) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo
37.6 de la Ley del Mercado de Valores y (vii) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor en cada momento que resulten de aplicacidén. —--

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 22.1 de la Ley
5/2015, ha sido objeto de inscripcién en los regis-
tros oficiales de la CNMV con las condiciones y re-
quisitos recogidos en la Ley del Mercado de Valo-
res, el Real Decreto 1310/2005 y demas normativa de
desarrollo. El Folleto de constitucién del Fondo y
de emisién de los Bonos ha sido inscrito en los re-
gistros oficiales de la CNMV con fecha 21 de julio
de 2016, ———=———=—

2. NATURALEZA DEL FONDO, ——————————————————————

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley
5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado,

carente de personalidad juridica, y tiene el caréc-
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ter de cerrado por el activo y por el pasivo, de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 5/2015. --

El Fondo contard inicialmente en su activo con
Derechos de Crédito derivados de Préstamos titula-
ridad del Cedente concedidos a los Deudores, y en
cuanto a su pasivo contard con los Bonos que emite,
con el Préstamo Subordinado GI (tal y como el mismo
se define en la Estipulacién 17.2 posterior) y el
Préstamo Subordinado FR (tal y como el mismo se de-
fine en la Estipulacién 17.3 posterior) de tal for-
ma que el valor patrimonial neto del Fondo sera nu-
lo. ~————————————————————————

Adicionalmente el Fondo concierta el Contrato
de Agencia Financiera (tal y como se define en la
Estipulacién 17.1 posterior) en virtud del cual,
entre otros extremos, se regulan los términos de la
Cuenta de Tesoreria (tal y como se define en la Es-
tipulacioén 17.4 posterior) y el Contrato de Direc-
cién y Suscripcidén de la Emisidén (tal y como se de-

fine en la Estipulacién 12.1 posterior). ————-————---



La duracién del Fondo serd hasta el 22 de marzo
de 2056 (la "Fecha Final"). - ————————-———————o———
Los elementos patrimoniales que integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se concier-

tan por cuenta del mismo se determinan a continua-

2.1 Activo del Fondo. ~——-==-——————————————————

El activo del Fondo estard integrado por Dere-
chos de Crédito derivados de los Préstamos concedi-
dos a deudores domiciliados en Espafia que estéan
clasificados como auténomos/ empresarios individua-
les y/o a micro empresas, pequeflas y medianas em-
presas no financieras que han sido clasificadas co-
mo tales en base a lo establecido por la Aplicacién
técnica n°® 9/2014 de Banco de Espafia, seleccionados
de entre los que integran la cartera cedible (la
“Cartera Cedible”). - ————---————————

En la presente fecha el Cedente cede los Dere-
chos de Crédito derivados de los Préstamos en los
términos recogidos en la Estipulacién 7 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn. ——==--—-=-——————=-——-

De conformidad con la Estipulacién 5.2, y en

relacidén con los Préstamos Hipotecarios, el Cedente
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emite los correspondientes Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca, al no cumplir los Préstamos Hipo-
tecarios subyacentes con todas las condiciones del
Capitulo IT del Real Decreto 716/2009. ————————————

Los Préstamos estdn vinculados a los pagos rea-
lizados por los Deudores, y por tanto quedan direc-
tamente afectados por la evolucidn, retrasos, anti-
cipos o cualquier otra incidencia de los mismos. —-

El Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Préstamos serd el importe de principal no pagédo
pendiente de vencimiento de los Préstamos a una de-
terminada fecha. - - -

2.2 Pasivo del Fondo. ———————————————————————

El pasivo del Fondo se encontrard integrado

(a) En el origen (esto es el 28 de julio de
2016, fecha en que se deberd desembolsar el importe
efectivo por la suscripcién de los Bonos, la "Fecha
de Desembolso"): ————-————————— e ———

(1) E1 importe total de la Emisién de Bonos que



asciende a MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €).
El valor nominal y efectivo de cada uno de los
Bonos sera de CIEN MIL (100.000 €) euros. Los Bonos
se agrupan en dos series de Bonos: —-—-———————————-—-
- Serie A: constituida por SIETE MIL CUATRO-
CIENTOS CINCUENTA (7.450) Bonos, por un importe to-
tal de SETECIENTOS CUARENTA Y CINCO MILLONES DE EU-
ROS (745.000.000 €), ———==—==—=—————— e — ——
- Serie B: constituida por DOS MIL QUINIENTOS
CINCUENTA (2.550) Bonos, por un importe total de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(255.000.000 €). ——==——————r
(ii) El1 importe del Préstamo Subordinado GI que
se establece en la Estipulacién 17.2 de la presente
Escritura de Constitucidén. ————=———————mmmm
(iii) E1 importe del Préstamo Subordinado FR
que se establece en la Estipulacién 17.3 de la pre-
sente Escritura de Constitucién. —————————=——-—-——-
(b) Durante la vida del Fondo: -=————==———=——=-—
(i) E1l Saldo Nominal Pendiente de los Bonos. —-
(ii) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-
bordinado GI y sus intereses devengados y no paga-
dos., —————— e

(iii) Los saldos no amortizados del Préstamo
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Subordinado FR y sus intereses devengados y no pa-

(iv) Intereses, comisiones y gastos varios de-
vengados y no pagados. ——=——————mmmmm e e e

2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios === e

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad y regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Préstamos de los que
se derivan los Derechos de Crédito y los Bonos vy,
en general, posibilitar la transformacidén financie-
ra que se opera en el patrimonio del Fondo entre
las caracteristicas financieras de los Préstamos de
los que se derivan los Derechos de Crédito y las
caracteristicas financieras de los Bonos, asi como
complementar la administracién del Fondo, la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo, procede

en este acto a formalizar los contratos y operacio-



nes gque se reseflan a continuacidén, de conformidad
con la normativa aplicable. - ———————==—————————————
- El1 Contrato de Agencia Financiera que regula,
entre otras materias, la Cuenta de Tesoreria. ——---
- El Contrato de Direccidén y Suscripcidén de 1los
Bonos., - ———————-————
- El1 Contrato de Préstamo Subordinado GI. —-——---
- El Contrato de Préstamo Subordinado FR. ———---
- El Contrato de Administracién de Préstamos.--
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO --
La administracién y representacién 1legal del
Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en la Ley 5/2015 y demads norma-
tiva aplicable, asi como en los términos de la pre-
sente Escritura de Constitucién. ——==—=—————moce——-
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el arti-
culo 26.1 de la Ley 5/2015, y le serén exigibles
las obligaciones contenidas en la misma (en espe-
cial las relacionadas en el articulo 26 de la cita-
da Ley). Igualmente, y de conformidad con el arti-
culo 30.4 de la Ley 5/2015, la responsabilidad de
la Sociedad Gestora no se verd, en ningun caso,

afectada por el hecho de que delegue funciones en
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terceros, ni por una nueva subdelegacidén, ni tampo-
co podra la Sociedad Gestora delegar sus funciones
hasta el extremo de convertirse en una entidad ins-
trumental o vacia de contenido. -———————-———-—————-

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderdn la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos por el Fondo y de los financia-
dores del mismo. En consecuencia, la Sociedad Ges-
tora deberd supeditar sus actuaciones a la defensa
de los mismos en cualquier caso, de conformidad con
las disposiciones que se establezcan al efecto en
cada momento, ——=————————————

Los titulares de los Bonos y los financiadores
del Fondo no tendrdn accién contra la Sociedad Ges-
tora sino por incumplimiento de sus funciones o in-
observancia de lo dispuesto en la presente Escritu-
ra de Constitucién y en el Folleto. - —————-——=—————=

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-

cién alguna contra los Deudores que hayan incumpli-



do sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien osten-
tard dicha accidén. ————————mmmmem— e

3.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad Ges-

La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracién y representacién del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 27, 32 y 33 de la Ley 5/2015
que se recogen a continuacidén y con las disposicio-
nes posteriores gque se establezcan reglamentaria-
mente al efecto., -------—————--r——————————

3.1.1 Renuncia, ——————-————————————

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su fun-
cién de administracidén y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustituciédn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que haré
constar la designacién de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcidn e interese la corres-
pondiente autorizacidén. ————--——————m

En ningun caso podré la Sociedad Gestora renun-

ciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
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hayan cumplido todos los requisitos y tramites para
que su sustituta pueda asumir sus funciones. —------

Los gastos que origine la sustitucidén serédn a
costa de la Sociedad Gestora renunciante y en nin-
gun caso podran imputarse al Fondo. ——-—————————————

La sustitucidén deberd ser publicada, en el pla-
zo de 15 dias mediante un anuncio en dos (2) dia-
rios de difusién nacional y en el boletin del mer-
cado secundario organizado en que coticen los Bonos
emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad Ges-
tora deberd notificar dicha sustitucidén a las Agen-
cias de Calificacién., —————=-=-————————————————————

3.1.2 Sustitucidn. -—————-———————

Cuanddwié Sociedad Gestora hubiera sido decla-
rada en situacién de concurso o fuera revocada su
autorizacién, de conformidad con el articulo 33 vy
27 respectivamente de la Ley 5/2015, deberd proce-
der a encontrar una sociedad gestora que la susti-

tuya, segun lo previsto en el apartado 3.1.1 ante-



Siempre que, en el caso previsto en el apartado
anterior, hubiesen transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la ges-
tidén, se procederd a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos con
cargo al mismo, ——===———————— e ———

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidén por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los péarrafos anteriores de la presente Estipula-
cién. La sociedad gestora sustituta deberd quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacién con la Escritura de Constitucidén y el Fo-
lleto, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimis-
mo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la socie-
dad gestora sustituta cuantos documentos y regis-
tros contables e informdticos relativos al Fondo
obren en su poder., ——————-—mm————m—

3.2 Subcontratacién y delegacidbén. ————————————-

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-

contratar o delegar en terceras personas de recono-
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cida solvencia y capacidad, la prestacidén de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacién legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura de Constitucién y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accién de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. - ———————-—————————-

En cualquier caso, la subcontratacidén o delega-
cién de cualquier servicio: (i) no podrd suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habrd de ser legalmente posible, (iii) no dard lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-
cién, y (iv) serd notificada a la CNMV, contando,
caso de ser legalmente necesario, con su autoriza-
cidén previa. No obstante, cualquier subcontratacién
o delegacién, la Sociedad Gestora no guedard exone-
rada ni liberada, mediante tal subcontrato o dele-

gacién de ninguna de las responsabilidades asumidas



en virtud de la presente Escritura de Constitucién
y en el Folleto que legalmente le fueren atribui-
bles o exigibles, ——==————m e

3.3. Remuneracién a favor de la Sociedad Gesto-
ra por el desempefio de sus funciones. - ———————————-—

En contraprestacidén por sus funciones, la So-
ciedad Gestora tendrd derecho a percibir una comi-
sién inicial y, en cada Fecha de Pago, comenzando
en la primera Fecha de Pago, una comisidén de ges-
tidén que se devengard diariamente igual a una parte
fija mads una parte variable calculada sobre el Sal-
do Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior. Dicha comisibén se en-
tenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencidén que pudie-
ra gravar la misma. —————————

El importe de la comisién serd acordado en do-

cumento aparte a la presente Escritura de Constitu-

Seradn por cuenta del Fondo todos los costes vy
gastos extraordinarios (incluidos, en su caso, los
impuestos indirectos sobre los mismos) en que incu-
rra la Sociedad Gestora en relacidén con el ejerci-

cio de cuantas acciones judiciales y/o extrajudi-
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ciales sean necesarias para la mejor defensa de los
derechos de los titulares de los Bonos y demas fi-
nanciadores del Fondo. ———==—==—=——————————————

En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en 1las Estipulaciones
3.1.1 y 3.1.2 anteriores, los pagos mencionados en
esta Estipulacidén podrian verse modificados como
consecuencia de la seleccidén de la sociedad gestora
sustituyente. ——————————————mm—

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO —=---=——=—-

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo —-=-—-==—=—=--

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV y a las Agencias de Calificacién, estara fa-
cultada para proceder a la Liquidacién Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos y extincién del Fondo en
cualquier fecha (en adelante, la “Fecha de Liquida-
cién Anticipada”) en cualquiera de los siguientes
supuestos (en adelante, los “Supuestos de Liquida-

cién Anticipada’): —-—---—--———m—————



(1) Cuando el importe del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito No Fallidos sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-
cidén, y siempre y cuando el importe de la venta de
los Derechos de Crédito, pendientes de amortiza-
cidén, Jjunto con el resto de los Recursos Disponi-
bles, permita una total cancelacién de las obliga-
ciones de pago del Fondo. ——————————————— - ——

(ii) Cuando, por razdén de algun evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracién sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente o se haga imposible o de extrema dificultad
el mantenimiento del equilibrio financiero del Fon-
do. Se incluyen en este supuesto circunstancias ta-
les como la existencia de una modificacidén en la
normativa o desarrollos legislativos complementa-
rios, el establecimiento de obligaciones de reten-
cidén o demas situaciones que de modo permanente pu-
dieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.
También se incluyen en este supuesto la situacidn
descrita en el apartado 3.7.2.4. del Médulo Adicio-

nal, y regulada en el Contrato de Administracién,



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX2190264

1272015

en lo referente a la sustitucidén del Administrador
de Préstamos. ———————— =

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto previsto
en el articulo 33 de la Ley 5/2015, gque establece
la obligacidén de liquidar anticipadamente el Fondo
en el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento determinan-
te de la sustitucidén forzosa de la Sociedad Gesto-
ra, por ser ésta declarada en concurso asi como en
el supuesto de que fuere revocada su autorizacién,
de conformidad con lo previsto en el articulo 27 de
la Ley 5/2015, o bien, la Sociedad Gestora hubiese
solicitado a la CNMV la renuncia a su funcién de
administracién y representacién legal del Fondo, de
conformidad con lo previsto en el articulo 32 de la
Ley 5/2015, sin que en ningin caso se hubiese en-
contrado una nueva sociedad gestora dispuesta a en-
cargarse de la gestién del Fondo nombrada de con-
formidad con lo establecido en la Estipulacién

3.1.2 de la presente Escritura de Constitucidén. ---



(iv) Seis (6) meses antes de la Fecha Final,
aunque se encontraran aun débitos vencidos pendien-

tes de cobro de los Derechos de Crédito cedidos al

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacidédn expre-
sa de todos los titulares de los Bonos y de todos
los que mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacidén al pago de las cantidades que di-
cha Liquidacién Anticipada implique como en rela-

cién al procedimiento en que deba ser llevada a ca-

En cualquier caso, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procederid a la liquidacidén or-
denada del Fondo conforme a las reglas establecidas
en la presente Escritura de Constitucién y en el
Folleto, - -+ i i i i i i i

A los efectos de la presente Estipulacidn, se
entenderda, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos en esa fecha mas los intereses devengados
y no pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso,

la retencién fiscal, cantidades que a todos los
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efectos legales se reputardn en esa fecha, vencidas
y exigibles. ————==-----———————
Serdn requisitos necesarios para proceder a di-

cha Liquidacién Anticipada del Fondo los siguien-

(1) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autori-
dades u organismos administrativos competentes.

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a los te-
nedores de los Bonos, en la forma prevista en este
pdrrafo y con una antelacidén de quince (15) Dias
Hé&biles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacién, que habrd sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, mediante la publicacién
del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 228 de la Ley del Mer-
cado de Valores, y de las Agencias de Calificacién,
deberd ser asimismo publicada en el Boletin de Co-

tizacidén Diario de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.



(sociedad unipersonal) (en adelante, Y“AIAF”) o a
través de cualquier otro medio de difusidén que sea
de general aceptacidén por el mercado y que garanti-
ce una difusién adecuada de 1la informacidén, en
tiempo y contenido. Esta comunicacién debera conte-
ner la descripcién (1) del supuesto o supuestos por
los que se procede a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,
y (iii) la forma en que se va a proceder para aten-
der y cancelar las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén previsto en la Estipulacién
20.4 de la presente Escritura de Constitucién. —----

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anti-
cipada del Fondo y proceda con ello a la Amortiza-
cién Anticipada de la Emisidén de Bonos, la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procede-

(i) Vender los Derechos de Crédito por un im-
porte que permita la total liquidacién del Fondo. -
(ii) Cancelar aquellos contratos que no resul-

ten necesarios para el proceso de liquidacién del
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En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes, como porque tras
la realizacién de dichas actuaciones existieran De-
rechos de Crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la Sociedad Gestora procederd a venderlos,
para lo que recabard oferta de, al menos, cinco (5)
entidades de entre las mds activas en la compraven-
ta de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estarda obli-
gada a aceptar la mejor oferta recibida por los ac-
tivos ofertados. Para la fijacidén del valor de mer-
cado, la Sociedad Gestora podrd obtener los infor-
mes de valoracidédn que juzgue necesarios. —————————-—

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente to-
das las cantidades que vaya obteniendo por la ena-
jenacién de los Derechos de Crédito u otros activos
remanentes del Fondo al pago de los diferentes con-
ceptos, en la forma y cuantia recogidos en el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén descrito en la

Estipulacién 20.4 de la presente Escritura de Cons-



titucibn., ——=——————m
4.2 Extincién del Fondo. —-—-—=~—————————————m——
El Fondo se extinguird en todo caso a conse-
cuencia de las siguientes circunstancias: ————--=---
(1) Por la amortizacidén integra de los Derechos
de Crédito que agrupa y la liquidacién de los demés
bienes y activos que integren su activo. =—-—=-————-
(ii) En la fecha en que se produzca la total
liquidacién de las obligaciones de pago del Fondo.
(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
Ligquidacién Anticipada del Fondo descrito en la Es-
tipulacién 4.1 anterior. - ———-=-———-—————————
(iv) En la Fecha Final del Fondo, aungue se en-
contraran aun débitos vencidos pendientes de cobro.
(v) También se extinguird el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran co-
mo finales las calificaciones asignadas con caréc-
ter provisional antes de la Fecha de Suscripcidn, o
en el caso en que ocurra, antes de la Fecha de Des-
embolso un suceso que no hubiera podido preverse, o
que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposi-
ble el cumplimiento de lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién o en el Folleto, de con-

formidad con lo establecido en el articulo 1.105
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del Cédigo Civil. En este caso, la Sociedad Gestora
resolverd la constitucién del Fondo, la cesidn de
los Derechos de Crédito, la emisidén de los Bonos y
la celebracién del resto de contratos del Fondo. En
el supuesto de que se haya producido la resoluciédn
del Fondo por la causa establecida en este apartado
(v) y, por tanto, se hayan resuelto todos los con-
tratos del Fondo, el Cedente debera pagar todos los
gastos iniciales que se hayan ocasionado con motivo
de la constitucién del Fondo. ——=—————=——————————————

La extincidén del Fondo por esta ultima causa se
pondrid en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard publica por el procedi-
miento sefialado en este apartado. En el plazo maxi-
mo de un (1) mes desde el acaecimiento de la causa
de resolucidén, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. —————-——--

En el supuesto de que se haya producido la ex-

tincién del Fondo por las causas establecidas en



los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad
Gestora procederd dentro del afio natural en gque se
haya llevado a cabo la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y de la distribucidén de los
Recursos Disponibles o, si la Sociedad Gestora lo
estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros
meses del ejercicio siguiente, a otorgar un acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi co-
mo las causas que motivaron su extincidén, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién, vy
darad cumplimiento a los demds trédmites administra-
tivos que resulten procedentes. Dicho documento no-

tarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de
tal forma que podrd adquirir con preferencia a ter-
ceros los Derechos de Crédito por él cedidos u
otros activos remanentes procedentes de los mismos

que permanezcan en el activo del Fondo. Con tal fi-
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nalidad, la Sociedad Gestora remitird al Cedente
una relacidén de los Préstamos y del resto de los
activos y de las ofertas recibidas de terceros, pu-
diendo éste hacer uso del mencionado derecho, res-
pecto de todos los activos ofertados por la Socie-
dad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Hébiles
siguientes a la recepcién de la mencionada comuni-
cacién y siempre que su oferta iguale, al menos, la
mejor de las efectuadas por terceros. ——-————--————-—-
El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente. --—-
SECCION II
ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO —-—-—-——==—==—=—=—===-=
5.1 Activos que agrupa el Fondo. -—————-——————=
Los Derechos de Crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son derechos
de crédito de titularidad del Cedente derivados de

Préstamos concedidos por el Cedente a los Deudores.



El Cedente es titular, entre otros, de los
VEINTICINCO MIL CUATROCIENTOS TRECE (25.413)
Préstamos que se relacionan en el CD-Rom que se ad-
junta en el Anexo 5 de la presente Escritura de
Constitucidén, que representan, a la fecha de hoy,
un principal total, no vencido, de MIL MILLONES DE
EUROS (1.000.000.000 €) distribuido entre DOS MIL
OCHOCIENTOS VEINTIDOS (2.822) Préstamos Hipoteca-
rios, con un principal total no vencido de TRES-
CIENTOS CUARENTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS CIN-
CUENTA MIIL. SEISCIENTOS TREINTA Y CUATRO EUROS Y
VEINTISIETE CENTIMOS (348.350.634,27 €) y VEINTIDOS
MIL QUINIENTOS NOVENTA Y UN (22.591) Préstamos No
Hipotecarios con un principal total no vencido de
SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO
EUROS Y SETENTA TRES CENTIMOS (651.649.365,73 €).

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. --———————-"»——-"""---——————————

Cajamar emite en este acto DOS MIL OCHOCIENTOS
VEINTIDOS (2.822) Certificados de Transmisidén de
Hipoteca por un valor nominal de TRESCIENTOS CUA-
RENTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL

SEISCIENTOS TREINTA Y CUATRO EUROS Y VEINTISIETE
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DEERLT AR Y

CENTIMOS. —— === oo

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir de la presente Fecha de Consti-
tucidén, en el 100% del Saldo Nominal Pendiente no
Vencido del correspondiente Préstamo Hipotecario y
devengard un tipo de interés nominal igual al que
devengue cada uno de ellos, y conlleva la cesidén de
cuantos derechos accesorios se deriven del corres-
pondiente Préstamo Hipotecario en los términos pre-
vistos en los respectivos contratos que resulten
inherentes al mismo y sujeto a lo establecido en la
Estipulacién 8 de la presente Escritura de Consti-
tucidn, desde la presente Fecha de Constitucién por
el mismo plazo restante de vencimiento de cada uno
de ellos., ———————————

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un tnico titulo multiple
emitido por el Cedente, representativo de la tota-

lidad de los Derechos de Crédito derivados de los



Préstamos Hipotecarios que se ceden en virtud de la
emisidén de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca. Dicho titulo miltiple contiene las menciones
exigidas por el articulo 29 del Real Decreto
716/2009. —————————

El Cedente se compromete a sustituir, en cada
ejercicio econémico del Fondo, el titulo miltiple
emitido representativo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja
las nuevas caracteristicas de los mismos, como con-
secuencia de las modificaciones habidas en los
Préstamos Hipotecarios que se ceden en virtud de la

emisidén de los Certificados de Transmisién de Hipo-

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por el Cedente de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 716/2009 y la Ley 5/2015. ————————-

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién libre de cualquier gasto o
impuesto de los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca para su inmediata agrupacién en el Fondo. --

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora el titulo miltiple representativo

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca emi-



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX2190258

1272015

tidos y suscritos por el Fondo (el “Titulo Malti-
ple”). Se adjunta como Anexo 6 copia del referido
Titulo Maltiple (excluyendo el Anexo del Titulo
Maltiple, que incorpora los datos de los correspon-
dientes Préstamos Hipotecarios, y que coinciden con
los datos de los Préstamos Hipotecarios que se in-
cluyen en el Anexo 5 de la presente Escritura). ---

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algin Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, segin lo previsto en la Estipulacién
9.1 de la presente Escritura de Constituciédn, como
para el caso de que se proceda por la Sociedad Ges-
tora, en representacién y por cuenta del Fondo, a
la ejecucidén de un Préstamo Hipotecario, segun 1o
previsto en la Estipulacidén 10.1 de la presente Es-
critura de Constitucién, como, si procediéndose a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supues-—
tos y con las condiciones de la Estipulacién 4 an-
terior, haya de tener lugar la venta de los Certi-

ficados de Transmisién de Hipoteca, asi como para



cualquier otro supuesto que lo requiriera, el Ce-
dente se compromete a fraccionar cualquier titulo
maltiple representativo de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca en tantos titulos indivi-
duales o multiples como fueren necesarios, a susti-
tuirlo o canjearlo para la consecucién de las ante-
riores finalidades. ——————m——————

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
quedan depositados en Banco Santander, S.A. (en
adelante, "Banco Santander"”) de conformidad con el
Contrato de Agencia Financiera. Dicho depésito se
constituye en beneficio del Fondo de forma que Ban-
co Santander custodiarid los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca depositados, siguiendo instruc-
ciones de la Sociedad Gestora. ————————————————————

Conforme a lo que establece el Real Decreto
716/2009, los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca serdn transmisibles mediante declaracién es-
crita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, estando
su adquisicién o tenencia limitada a inversores
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
puiblico no especializado, de conformidad con lo

previsto en el articulo 32 del Real Decreto
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716/2009. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberdn notificarse por el ad-
quirente a la entidad emisora., ———————————————————-

El transmitente no responderad de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Prés-
tamo Hipotecario, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice. El1 Cedente declara y
garantiza a la Sociedad Gestora que todos los Prés-
tamos Hipotecarios sobre los que se han emitido los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se encuen-
tran incluidos en la Cartera Cedible auditada por
el Auditor a fecha 11 de julio de 20l6. ——-—————-——-—

El Cedente, en cuanto entidad emisora, lleva un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos que se les notifique,
siendo de aplicacidén a los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca lo que para los titulos nominati-
vos establece el articulo 32 del Real Decreto

716/2009. En el propio libro anotard los cambios de



domicilio que les hayan sido notificados por los

titulares de los Certificados de Transmisién de Hi-

a) Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo
Hipotecario, su importe inicial y la forma de 1li-
quidacidén, ——=—————mmmm

b) Datos registrales de la hipoteca. —=~=-—-———--

6. DECLARACIONES DEL CEDENTE. ————-—————————————

El Cedente, como titular de los Préstamos hasta
su cesién al Fondo, declara a la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, en la presente Fecha
de Constitucién lo siguiente: ———————————————o——

6.1 En cuanto al Cedente —-—---—————————emeeeumm

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
fia, y se halla facultada para otorgar préstamos a

empresas, asi como para actuar en el mercado hipo-

(2) Que ni en la Fecha de Constitucién del Fon-

do, ni en ningln momento desde su constitucién, se
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ha encontrado en situacidén de insolvencia que pu-
diera dar lugar a que se instara el concurso. —-———-

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporati-
vas, incluidas, en su caso, las de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidén de los Préstamos
al Fondo y para el valido otorgamiento de la pre-
sente Escritura de Constitucidén, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos rela-
cionados con la constitucién del Fondo. —--—-——=--——-

(4) Que Cajamar dispone de cuentas anuales au-
ditadas de los ejercicios cerrados a 31 de diciem-
bre de 2014 y 31 de diciembre de 2015, todas ellas
sin salvedades. Dichas cuentas anuales e informes
de auditoria se han depositado en la CNMV y en el
Registro Mercantil de acuerdo con la legislacién
vigente., ———————mm e

(5) Que cumple con la legislacién vigente en
materia de proteccién de datos. ———————————————————

6.2. En cuanto a los Préstamos y a los Derechos



de Crédito. - ———-=-———m~

(1) Que todos los Préstamos de los que se deri-
van los Derechos de Crédito se encuentran debida-
mente documentados y estdn formalizados, ya sea en
escritura, o en pdliza intervenida por fedatario
publico, o en contrato privado. Los correspondien-
tes documentos contractuales estan debidamente de-
positados en el domicilio del Cedente segin corres-
ponda, a disposicién de la Sociedad Gestora. ———-—--

(2) Que todos los Préstamos existen y son vali-
dos y ejecutables de acuerdo con la legislaciédn
aplicable, - - -

(3) Que Cajamar es titular de pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos de los que se derivan
los Derechos de Crédito por él1 cedidos, libre de
cargas y reclamaciones. —=————————————mmmmm e ————

(4) Que todos los Préstamos estdn denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros, y
que, a la presente Fecha de Constitucién, no con-
templan clausulas que permitan el diferimiento en
el pago periddico ni de intereses ordinarios ni de
principal, sin perjuicio de que pudiera haberse
acordado un periodo de carencia durante un periodo

inicial., —————
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(5) Que los datos relativos a los Préstamos que
se incluyen en el Folleto y en la presente Escritu-
ra de Constitucién del Fondo reflejan correctamente
la situacidén de los mismos a la presente Fecha de
Constitucién, tal como estd recogida en los contra-
tos privados, las pdlizas intervenidas o las escri-
turas publicas que documentan los Préstamos y en
los ficheros informdticos de los correspondientes
Préstamos, y que dichos datos son correctos, com-
pletos y no inducen a error. Cualquier otra infor-
macién adicional sobre las caracteristicas de 1la
cartera de Préstamos del Cedente recogida en el Fo-
lleto es correcta y no induce a error. ——--—--—-----

(6) Que para la concesién de los Préstamos se
han seguido los criterios de riesgo y los procedi-
mientos de aprobacidén y concesidén establecidos por
el Cedente vigentes en cada momento y que dichos
procedimientos no han variado significativamente
respecto de los descritos en el apartado 2.2.7.

“"Método de Creacién de los Activos” del Mdédulo Adi-



(7) Que todos los Préstamos han sido concedidos
por una sucursal del Cedente, independientemente de
cual sea el canal de captacidén de cliente y de si
en dicho proceso de captacién han participado me-
diadores o intermediarios. Dichos mediadores o in-
termediarios, en su caso, intervienen sin tener
ninguna influencia en la presentacidén y aprobacién
de operaciones. ——————mmmm e

(8) Que todos los Préstamos estdn claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pélizas intervenidas o contra-
tos privados, en poder del Cedente, y son objeto de
andlisis y seguimiento por parte del Cedente desde
su concesiédn, de acuerdo con los procedimientos ha-
bituales que tiene establecidos. —~——————==—————————

(9) Que, desde el momento de su concesidn, to-
dos los Préstamos han sido y estdn siendo adminis-
trados por el Cedente de acuerdo con los procedi-
mientos habitualmente utilizados por éste en la ad-
ministracién de las operaciones de financiacién a
empresas y auténomos. ————————— -

(10) Que el Cedente no tiene conocimiento de la

existencia de litigios en relacién con los Présta-
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mos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad
de los mismos o que puedan dar lugar a la aplica-
cién del articulo 1.535 del Cédigo Civil. Igualmen-
te que, segin su conocimiento, ninguno de los Deu-

dores de los Préstamos ha sido declarado en concur-

(11) Que Cajamar no tiene conocimiento de que
algun Deudor de los Préstamos, por ser titular de
algun derecho de crédito frente al Cedente, se en-
cuentre en disposicién de oponer la compensacién. -

(12) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos. - —————-————=—=————

(13) Que en las respectivas pdlizas interveni-
das o escrituras publicas o contratos privados que
documentan los Préstamos no se incluyen restriccio-
nes a la libre transmisién de los mismos. En el ca-
so de que no fueran libremente transmisibles sin el
consentimiento del Deudor, se ha verificado que tal

consentimiento ha sido obtenido. Asimismo, se han



cumplido todos los requisitos respecto a la cesidn
que, en su caso, establecian los contratos priva-
dos, las pdélizas intervenidas o escrituras publicas
que documentan los Préstamos. —-—-——-—-——-————————————

(14) Que, a la presente Fecha de Constitucidn
del Fondo, no se ha recibido ninguna notificacién

de amortizacién anticipada total de ningGn Présta-

(15) Que, en la presente Fecha de Constitucién
del Fondo, cada uno de los Préstamos de los que se
derivan Derechos de Crédito ha tenido al menos el
vencimiento de una cuota. ——---——-——————- ——————————

(16) Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y no se tiene conocimien-
to de la existencia de ninguna circunstancia que
impida la ejecucién de las mismas. ————————=———————

(17) Que ninguno de los Préstamos ha sido con-
cedido a empleados del Cedente. ———————————————————

(18) Que los Préstamos han sido concedidos a
empresas que no son entidades financieras. --—-——-—--

(19) Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de

los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
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que se deriven de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales. - ——————————————— - ————————

(20) Que tanto la concesidén de los Préstamos
como la cesidén al Fondo y todos los aspectos rela-
cionados con ello, se han realizado en condiciones
de mercado. ——————————=————m——

(21) Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto. —=--—-—————-

(22) Que el pago de las cuotas de los Préstamos
se realiza mediante domiciliacidén bancaria en la
cuenta del Deudor. —---—=———————————————————————————

(23) Que el tipo de interés aplicable a los
préstamos a tipo de interés variable es el resul-
tante de adicionar a su tipo de interés de referen-
cia el diferencial establecido contractualmente pa-

ra dichos Préstamos y aplicable en la fecha de ce-

(24) Que no se ceden al Fondo Derechos de Cré-
dito de los que se haya recibido de los Deudores

notificacién de resolucidén anticipada de dichos



Préstamos. ——===———===o o
(25) Que ninguno de los Préstamos fue concedido
para la financiacién de promociones inmobiliarias.
(26) Que ningun Deudor es una empresa pertene-
ciente al grupo Cajamar. =~=———————————————————————-
(27) Que, a la presente Fecha de Constitucién,
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito derivados de Préstamos concedidos para la re-
financiacién de operaciones anteriores con el Ce-
dente es igual o inferior al 10% del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos. ————-
(28) Que, a la Fecha de Constitucién, el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito deri-
vados de Préstamos con carencia de principal sera
igual o inferior al 2% del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito cedidos. ————==—————————-
(29) Que no se ceden al Fondo Derechos de Cré-
dito derivados de arrendamientos financieros. —-—--
(30) Que, en la presente Fecha de Constitucidn
del Fondo, no se ceden Derechos de Crédito deriva-
dos de Préstamos con retraso en el pago superior a
treinta (30) dias. ————— e
(31) Que ninguno de los Préstamos de los que se

derivan los Derechos de Crédito que se ceden al
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Fondo tiene fecha de vencimiento posterior al 14 de
agosto de 2053, -

(32) Que, en la presente Fecha de Constitucién,
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito de un mismo grupo Deudor no es superior a
7.000.000 de euros. ———=—=—=—=—=———— - ————

(33) Que los Préstamos no son operaciones de
financiacién sindicadas. --————————-————————-——————~

(34) Que los Derechos de Crédito han sido se-
leccionados a partir de una cartera de derechos de
crédito derivados de operaciones de financiacién
(préstamos) concedidas por el Cedente a deudores
clasificados como auténomos/ empresarios individua-
les y/o a micro empresas, pequefias y medianas em-
presas clasificadas por el Cedente como tales en
base a lo establecido por la Aplicacién técnica n°
9/2014 de Banco de Espafa (entidades que, indepen-
dientemente de su forma legal, realizan una activi-
dad econdmica cuyo volumen de negocios anual o el

de su grupo consolidado, si la entidad forma parte



de uno, es inferior a 50 millones de euros). ——-———-

(35) Que, dentro de la Cartera Cedible, hay
tanto préstamos con garantia hipotecaria como prés-
tamos sin garantia hipotecaria. Los Préstamos de la
Cartera Cedible podran contar también con otras ga-
rantias personales o reales, si bien en este caso
no son inscribibles en ninguin registro publico. ---

6.3. En cuanto a los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios. ———-

(1) Que el Comité Ejecutivo del Consejo Rector
del Cedente ha adoptado vAlidamente todos los
acuerdos necesarios para la cesién de los Préstamos
Hipotecarios mediante la emisién de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca. --—-————————————==—=

(2) Que los datos relativos a los Préstamos Hi-
potecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple
reflejan correctamente la situacidén actual, tal co-
mo estd recogida en los ficheros informaticos y en
las escrituras publicas de dichos Préstamos Hipote-
carios y, asimismo, son correctos y completos. ——--

(3) Que la cesidén de los Derechos de Crédito de
los Préstamos Hipotecarios al Fondo se realiza me-
diante la emisién de Certificados de Transmisidén de

Hipoteca por no cumplir los Préstamos Hipotecarios
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todos los requisitos establecidos en el Capitulo II
del Real Decreto 716/2009, y coincide con la clasi-
ficacién que el Cedente mantiene en el registro
contable especial de préstamos y créditos hipoteca-
rios que reqgula el Real Decreto 716/2009. ——————-—=-—

(4) Que los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 716/2009 y demas normativa aplica-
ble y cumplen todos los requisitos en ellas esta-
blecidos para la emisidén de certificados de trans-
misién de hipoteca respectivamente. ————=—————————-

(5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por primera hipoteca sobre el pleno
dominio de la propiedad hipotecada, o en su caso
con rango posterior. En caso de cargas posteriores,
la primera hipoteca ha sido constituida a favor de
la Entidad Cedente y/o se dispone de la documenta-
cién relativa de la cancelacidén econdmica de las
deudas originadas por hipotecas previas, si bien en

algunos de estos préstamos podria no haberse fina-



lizado el tramite de la cancelacidén registral. ——-—-

(6) Que, en la presente Fecha de Constitucién
del Fondo, el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
los Préstamos Hipotecarios concedidos garantizados
por hipoteca inmobiliaria de primer rango supone
aproximadamente el 25% del Saldo Nominal Pendiente

No Vencido de Derechos de Crédito agrupados en el

(7) Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura publica y todas las hipo-
tecas se encuentran debidamente constituidas e ins-
critas en los correspondientes Registros de la Pro-
piedad, cuyos datos de inscripcién se corresponde-
ran con los mencionados en el Titulo Multiple. La
inscripcidén de las fincas hipotecadas estd vigente
y sin contradiccién alguna. ———————————mm—m———

(8) Sin perjuicio de que no todos los inmuebles
hipotecados cuentan con tasacién homologada, aque-
llos los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios que si cuentan con ella han
sido tasados por sociedades de tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente certifi-

cacién. Asimismc en el caso de viviendas de protec-
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cién publica u oficial, el valor de tasacidén co-
rresponde al valor madximo legal de venta del régi-
men de proteccién publica u oficial. - ———————=---—-

(9) Que, en las tareas de seguimiento de los
Préstamos, el Cedente ha aplicado las politicas in-
ternas de actualizacidén de las valoraciones de 1los
inmuebles hipotecados, y que dichas politicas in-
ternas son consistentes con la normativa vigente
que le ha resultado exigible en cada momento.

(10) Que los bienes inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios no se hallan
incursos en la situacién de bienes excluidos para
ser admitidos en garantia conforme al articulo 11.1
del Real Decreto 716/2009 y los Préstamos Hipoteca-
rios no relinen ninguna de las caracteristicas de
los créditos excluidos o restringidos por los arti-
culos 12.1 a), <c¢), d) y £f) del Real Decreto
716/2009 para servir de cobertura a la emisién de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ———————---

(11) Que 1los Préstamos Hipotecarios no estén



instrumentados en titulos valores, ya sean nomina-
tivos, a la orden o al portador, distintos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emi-
ten para ser suscritos por el Fondo. —————————————-

(12) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o <certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la presente
emisidén de los Certificados de Transmisidén de Hipo-
teca y, a partir de la emisidén de éstos, los Prés-
tamos Hipotecarios no estardn afectos a emisién al-
guna de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisién de hipoteca. --——————--—----"-"-"-----——-—

(13) Que aquellos inmuebles que sirven de ga-
rantia a los Préstamos Hipotecarios son inmuebles
terminados (excepto cuando se trata de suelo) y si-
tuados en Espafia. ———————————

(14) Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de la garantia hipotecaria. - —————-——-—--

Cumplimiento del Reglamento 575/2013 de 26 de

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
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405 del Reglamento 575/2013 de 26 de junio, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversidén, y por el que
se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 (en adelan-
te, el “Reglamento 575/2013”), el Cedente, ha comu-
nicado a la Sociedad Gestora que retendrd en el
Fondo, de manera constante, un interés econdmico
neto significativo en los términos requeridos por
el Reglamento 575/2013. A estos efectos, el Ceden-
te, ha comunicado a la Sociedad Gestora, y asi lo
declara en la presente Escritura, que se entenderd
por “de manera constante” que el interés econdmico
neto retenido no estard sujeto a reduccién del
riesgo de crédito, ni a posiciones cortas ni a
otros tipos de cobertura ni tampoco se vendera. El
Cedente se compromete a incluir en sus paginas web
una referencia a la localizacidén en la que se pue-
den encontrar todos los detalles actualizados sobre

el requisito de retencidén de interés econdbmico ne-



Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a
continuacién en la presente Escritura determinados
detalles sobre dicha retencidédn. En particular: ----

- Que, de conformidad con lo previsto en el
apartado d) del citado articulo 405, el Cedente, en
calidad de entidad originadora de la operacién de
titulizacidén, se compromete a retener, de manera
constante, y por este orden, el principal del Prés-
tamo Subordinado FR, del Préstamo Subordinado GI y
de los Bonos de la Serie B hasta que la retencidn
equivalga en todo momento al menos al 5% del valor
nominal de las exposiciones titulizadas. ————-————-

- Que el Cedente se compromete a comunicar a la
Sociedad Gestora, con periodicidad mensual (o con
la misma frecuencia, al menos, que tengan los in-
formes periddicos que elabore la Sociedad Gestora a
los inversores), el mantenimiento del compromiso de
retencién asumido, para que ésta, a su vez, haga
pliblica dicha confirmacidén, mediante publicacidén en
su pagina web, www.imtitulizacion.com. A los efec-
tos de esta comunicacién, el Cedente deberd decla-
rar explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna
actuacidén (cobertura del riesgo de crédito, venta,

toma de posiciones cortas, etc.) que haya menosca-
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bado la aplicacidén del requisito de retencidébn. --—--

- En cumplimiento de lo dispuesto en el articu-
lo 409 del Reglamento 575/2013, el Cedente debe
cerciorarse de que los posibles inversores puedan
acceder facilmente a todos los datos pertinentes
sobre la calidad crediticia y la evolucién de las
exposiciones subyacentes y los flujos de tesoreria
que respaldan las exposiciones de titulizacidn, asi
como cuanta informacién resulte necesaria para rea-
lizar pruebas de resistencia minuciosas y documen-
tadas respecto de los flujos de caja que respaldan
las exposiciones subyacentes. -——-——————————————————

7. CESION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS AL FONDO -

7.1 Cesién de los Préstamos Hipotecarios: sus-

cripcién de los Certificados de Transmisién de Hi-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los DOS MIL OCHOCIENTOS VEINTIDOS (2.822)

Certificados de Transmisidédn de Hipoteca a dque se



refiere la Estipulacién 5 anterior por un importe
total igual al Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Préstamos Hipotecarios en la presente fecha,
esto es, TRESCIENTOS CUARENTA Y OCHO MILLONES TRES-
CIENTOS CINCUENTA MIL SEISCIENTOS TREINTA Y CUATRO
EUROS Y VEINTISIETE CENTIMOS (348.350.634,27 €),
con sujecién a los términos y condiciones que se
recogen en la presente Escritura. ———-—————=————————

Dado el caracter de inversor profesional del
Fondo y 1la suscripcién por é1 de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del pa-
rrafo segundo del articulo 29.1 del Real Decreto
716/2009, la emisidén de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca no serd objeto de nota marginal
en cada inscripcidén en el Registro de la Propiedad
de la hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios. ————====————— - —————

Se relacionan en el CD-Rom que se adjunta al
Anexo 5 de la presente Escritura la relacidén de los
DOS MIL OCHOCIENTOS VEINTIDOS (2.822) Préstamos
Hipotecarios cuya cesién se instrumenta a través de
la emisién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas

concretas mas relevantes de los mismos que permiten
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su identificacién. ———————m————————————

7.2. Cesién de los Préstamos No Hipotecarios. -

El Cedente cede y trasmite al Fondo, en la pre-
sente Fecha de Constitucidén, los VEINTIDOS MIL
QUINIENTOS NOVENTA Y UN (22.591) Derechos de Crédi-
to derivados de los Préstamos No Hipotecarios, en
los términos previstos en la Estipulacién 8 si-
guiente, por un importe total igual al Saldo Nomi-
nal Pendiente No Vencido de los Préstamos No Hipo-
tecarios, esto es SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN MI-
LLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS
SESENTA Y CINCO EUROS Y SETENTA TRES CENTI-
MOS (651.649.365,73 €), con sujecidén a los términos
y condiciones que se recogen en la presente Escri-
tura. El Fondo toma y adquiere dicha participacién
por el importe anteriormente consignado, con todos
sus derechos y, en su caso, obligaciones principa-
les y accesorias, que resulten inherentes a los
mismos desde la presente Fecha de Constitucidén (in-

cluida), en los términos previstos en los respecti-



vos contratos, excepto los derechos y obligaciones
que seguirdn correspondiendo al Cedente, conforme a
lo establecido en la presente Estipulacién 7. En
ningln caso el Fondo vendrd obligado a pagar canti-
dad alguna al Cedente o al Deudor por los Derechos
de Crédito diferente del precio de cesidén a que se
refiere el apartado 7.3 siguiente. ———~————--—————-

7.3 Precio de cesién. ————---———————————————————

El precio de cesidén de los Derechos de Crédito
que el Fondo abonard al Cedente por la cesidn de
los Derechos de Crédito serd el importe equivalente
a la suma del Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
los Derechos de Crédito en la presente fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucidn, esto
es, MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €). —————-

E1l Fondo abonard al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, el Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-
cién, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcidén de los Bonos. —————————————=m————————

La diferencia entre el Saldo Inicial de los Bo-
nos y el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de 1los
Derechos de Crédito en la presente Fecha de Consti-

tucidén serd depositada en la Cuenta de Tesoreria. -



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX2130246

1272815

En el célculo del precio de cesién no se han
tenido en cuenta las cantidades correspondientes a
los intereses devengados por los Derechos de Crédi-
to cedidos desde la ultima fecha de liquidacién de
intereses de cada uno de los Préstamos de los que
se derivan y hasta la presente Fecha de Constitu-
cidén (intereses corridos). Dichos intereses no se-
radn abonados por el Cedente al Fondo. ————————————-

En caso de resolucidén de la constitucidédn del
Fondo y, consecuentemente, de la cesidén de los De-
rechos de Crédito: (i) se extinguird la obligacidn
de pago de la cesidén de los Derechos de Crédito por
parte del Fondo, y (ii) el Cedente recuperara la
titularidad de los mismos (cancelando los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca que hubieran sido
emitidos). En este caso, el Cedente deberd satisfa-
cer directamente todos los gastos que se hubieran
ocasionado con motivo de la constitucidén del Fondo
y la emisidén de los Bonos hasta una cantidad equi-

valente al importe que se establece en el Préstamo



Subordinado GI. -—-—-=-——-——————————-———————————————-
El Cedente no percibird intereses por el apla-
zamiento del pago del precio de venta desde la pre-

sente Fecha de Constitucidén hasta la Fecha de Des-

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-
TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A
FAVOR DEL FONDQO. ——————————————————————————————————

La cesién al Fondo de los Derechos de Crédito
es plena e incondicional, por la totalidad del pla-
z0 remanente hasta el vencimiento de cada Derecho
de Crédito, salvo por lo previsto la Estipulacién
9.8 de la presente Escritura de Constitucidén en re-
lacién con la obligacidén de recompra de Cajamar de
los "“Préstamos No Rehabilitados” en los términos
descritos en dicha Estipulacién. —-—————=—~—————=——-

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, tendréd los derechos reconocidos en la nor-
mativa legal aplicable a los titulares de los Prés-
tamos (incluidos, en relacidén con los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, los reconocidos a los
en la normativa legal aplicable a los titulares de
los certificados de transmisién de hipoteca). -——--

El Fondo tendr& derecho a recibir, a partir de
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la presente fecha (incluida), con cardcter enuncia-
tivo, y sin excluir otros conceptos de pago que en
el futuro pudieran producirse, las siguientes can-
tidades derivadas de cada uno de los Derechos de
Crédito: —————m—— o

- Los pagos en concepto de principal de los De-
rechos de Crédito derivados de Préstamos vencidos
desde la presente Fecha de Constitucién (incluida).

- Los pagos en concepto de intereses de los De-
rechos de Crédito derivados de Préstamos devengados
desde la presente Fecha de Constitucién (incluida).

- Los pagos en concepto de intereses de demora
de los Derechos de Crédito derivados de los Présta-
mos gque, desde la presente Fecha de Constitucién
(incluida), efectle cada Deudor de acuerdo con el
correspondiente contrato, ———==————————————————————

Corresponderdn al Fondo como titular de los De-
rechos de Crédito todos los pagos que efectuen los
Deudores al amparo de los Préstamos, incluyendo los

derivados de cualquier derecho accesorio, tales co-



mo intereses de demora, indemnizaciones derivadas
de pdlizas de seguros, pagos efectuados por posi-
bles garantes, pagos derivados de ejecuciones o
procesos concursales, etc., con la excepcidén de co-
misiones por reclamacién de recibos impagados, co-
misiones de subrogacién, comisiones de amortiza-
cién/cancelacién anticipada, asi como cualquier

otra comisidén o suplido que corresponderadn al Ce-

Igualmente corresponderan al Fondo cuantas can-
tidades provengan por el precio de remate o importe
determinado por resolucidén judicial o procedimiento
notarial en la ejecucidédn de las garantias hipoteca-
rias o no hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles o bienes adjudicados
0, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidbn. —————————————m—m————

El Cedente se compromete a realizar las notifi-
caciones que, en su caso, Sean necesarias para que
dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Gestora
en representacién del Fondo. —--——————=—=————————————

El principal y los intereses vencidos y deven-

gados de los Préstamos con anterioridad a la Fecha
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de Constitucidén corresponderdn al Cedente quien los
cobrard con preferencia a las cantidades que co-

rrespondan al Fondo cuando el Deudor efectie el pa-

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. ———————————==————————

9.1 Sustitucidén de los activos titulizados. ---

En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad a la Fecha de Constitucidén, y no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la
diligencia observada por éste para asegurar su cum-
plimiento, se detectara que alguno de los Derechos
de Crédito adoleciera de vicios ocultos, incluyendo
el que no se ajustara, en la Fecha de Constituciédn,
a las declaraciones formuladas en la Estipulacidén 6
anterior de la presente Escritura de Constitucién y
en el Folleto, el Cedente se obliga: - ————————————-

(1) a subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) Dias Habiles a partir del momento en gque tenga

conocimiento del vicio o a partir de la notifica-



cidén correspondiente de la Sociedad Gestora al Ce-
dente comunicandole la existencia del referido vi-
Cio; O —— == e
(i1) en caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado (i) anterior,
la Sociedad Gestora instard al Cedente a sustituir
el correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas similares respecto a la calidad
crediticia, Saldo Nominal Pendiente, relacidén entre
el saldo nominal pendiente y el valor de tasacién,
relacidén entre el saldo nominal inicial y el valor
de tasacién (en caso de Préstamo Hipotecario), sis-
tema de amortizacidén, plazo residual, tipo de inte-
rés y frecuencia de pago, y siempre que no se per-
judique la calificacién de los Bonos otorgada por
las Agencias de Calificacidén, que sea aceptado por
la Sociedad Gestora en un plazo maximo de treinta
(30) Dias Héabiles. En el caso de que existiera di-
ferencia positiva entre el saldo del Derecho de
Crédito sustituido y el saldo del Derecho de Crédi-
to incorporado, dicha diferencia serd ingresada en
la Cuenta de Tesoreria. En caso de que se produzca
la sustitucién de algin Certificado de Transmisién

de Hipoteca, el Cedente procederd a emitir un nuevo
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titulo miltiple que serd canjeado por el Titulo
Maltiple que se entregard en virtud de lo dispuesto
en la presente Escritura de Constitucidén. - ———————-

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Derecho de Crédito por él cedido no se
ajuste a las declaraciones descritas en la Estipu-
lacién 6 anterior de la presente Escritura de Cons-
titucién y en el apartado 2.2.8 del Mdédulo Adicio-
nal del Folleto, deberd ponerlo en conocimiento de
la Sociedad Gestora, e indicarle los Derechos de
Crédito que propone ceder para sustituir los Dere-
chos de Crédito afectados. ————==——————————————————

En todo caso, para sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidas en la Estipulacién 6 anterior de la
presente Escritura de Constitucidén y en el apartado
2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto. ———=—-————-——

El Cedente se compromete a formalizar la cesiédn

de los Derechos de Crédito que sustituya en escri-



tura publica y en la forma y el plazo que establez-
ca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la infor-
macién sobre los mismos que considere necesaria la
Sociedad Gestora. —=————————mmmm

(1ii) Subsidiariamente a las obligaciones asu-
midas en los apartados (i) y (ii) anteriores y para
aquellos supuestos, en los que proceda la subsana-
cién y no fuera subsanado o no fuera susceptible de
subsanacidén o la sustitucién no fuera posible en
opinién fundada de la Sociedad Gestora, el Cedente
se compromete a la devolucién en efectivo del prin-
cipal de los correspondientes Derechos de Crédito y
los intereses devengados y no pagados hasta la fe-
cha y cualquier otra cuantia que pudiese correspon-
der al Fondo, cantidad que serd depositada en la
Cuenta de Tesoreria., ————=——-—-————————————

En cualquiera de los casos anteriores, la men-
cionada sustitucién de los Derechos de Crédito seré

comunicada a la CNMV y a las Agencias de Califica-

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-
secuencia de la subsanacién o sustitucién de Dere-
chos de Crédito conforme a lo establecido en el

presente apartado correrdn a cargo del Cedente. ——-
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9.2 Pdélizas de seguros relevantes relativas a
los activos titulizados. ~~-—--—----———————————

No todos los activos sobre los que se han cons-
tituido las hipotecas en garantia de los Préstamos
Hipotecarios han sido asegurados contra el riesgo
de dafos., ———=——————m o

9.3 Responsabilidad del Cedente como cedente de
los Derechos de Crédito. —~=——-————--————m— e

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cdbédigo Civil,
responderd ante el Fondo, representado por la So-
ciedad Gestora, exclusivamente de la existencia vy
legitimidad de los Derechos de Crédito por él cedi-
dos en la presente Fecha de Constitucidén, asi como
de la personalidad con la que efectia la cesién,
pero no asumira responsabilidad alguna por el impa-
go de los Deudores de los Derechos de Crédito, ya
sea del principal, de intereses, o de cualquier
otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en

virtud de los Derechos de Crédito o de los Présta-



mos de los que se derivan. Ello no obstante, el Ce-
dente asumird la obligacién de recompra de Derechos
de Crédito a que se refiere la Estipulacidén 9.8 de
la presente Escritura de Constitucidén, asi como las
demds actuaciones alli previstas, todo ello en los
términos previstos en la presente Escritura. -———---

Lo anterior debe igualmente entenderse sin per-
juicio de las responsabilidades del Cedente en re-
lacién con lo establecido en la Estipulacién 4.2 en
relaciédn con el derecho de tanteo sobre los Dere-
chos de Crédito, de las responsabilidades del Ce-
dente por las declaraciones y garantias recogidas
en la Estipulacién 6 de la presente Escritura de
Constitucidén y en el apartado 2.2.8 del Mdédulo Adi-
cional del Folleto, asi como por los compromisos
que se recogen en las Estipulaciones 9.1 y 10 de la
presente Escritura de Constitucidén relativos a la
sustitucién de los Derechos de Crédito, a la admi-
nistracién de los Préstamos correspondientes y las
que se deriven de los distintos contratos firmados
con el Fondo, —=—=—=——————————

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo

de la cesidén de los Derechos de Crédito que no se
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haya abonado a la fecha de cesidén debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Préstamos o sobre los Derechos de Crédito que se
derivan de los mismos haya sido incompleta, el Ce-
dente seréd responsable frente al Fondo de cualquier
dafio, gasto, impuesto o sancidén que se derive para
el Fondo. En este sentido, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, y Cajamar acuer-
dan que cualquier consecuencia que pudiera derivar-
se de una hipotética anulacidén de cléusulas regula-
doras de tipos minimos al tipo de interés o al tipo
de interés de referencia de los Préstamos sdélo
afectaridn al Fondo a partir de la fecha en que se
decretase tal nulidad, asumiendo de manera expresa
el Cedente cualquiera indemnizacién que pudiera co-
rresponder al prestatario. ———————-————————————————

9.4 Anticipo de fondos. - - ——————————"———————————

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

o por intereses de los Derechos de Crédito. —---—-—--



9.5. Notificacién de la Cesibébn. -———-———--————--—-

El Cedente continuard administrando los Présta-
mos conforme a lo establecido en la siguiente Esti-
pulacién 10 y en el Contrato de Administracidédn. La
Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan no notificar
a los Deudores la cesidén de los Derechos de Crédito
en la presente Fecha de Constitucidén. ——-—-—-——-——----

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora instruird al Cedente sobre la obligatoriedad
de notificar la cesién de los Derechos de Crédito,
asi como que los pagos derivados de los Préstamos a
que tiene derecho el Fondo sbélo tendrdn caracter
liberatorio si se efectllan a nombre de éste en la
Cuenta de Tesoreria o en la que la Sociedad Gestora
designe al efecto, a los Deudores y a las compafiias
aseguradoras o a cualquier garante de los Préstamos
si lo hubiera, en el momento en que lo considere
necesario para la adecuada defensa de los intereses
de los titulares de los Bonos, y, en todo caso, en
el supuesto de sustitucién del Cedente en la admi-
nistracién de los Préstamos y en el supuesto de de-
claracidén de situacidén concursal o de revocacidn de
la autorizacidén para actuar como entidad de crédito

en Espafia o si el Cedente se encontrara en un pro-
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ceso de resolucidén en los términos recogidos en la
Ley 11/2015, utilizando para esta notificaciébn, el
canal de comunicacién fehaciente que resulte méas
rapido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora. --

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacidén de suminis-
trar, cualquier informacidén que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente. ———————————————~

El Cedente debera notificar a los Deudores vy,
en su caso, a cualgquier garante de los Derechos de
Crédito o compafiias aseguradoras, si los hubiera,
la cesidén de los Derechos de Crédito con caréacter
inmediato a la recepcién de la instruccidén de la
Sociedad Gestora, vy, en cualquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo
de cinco (5) Dias Hébiles desde el envio de dicha
instruccidén, la efectiva notificacidén a los Deudo-
res acompafiando el acuse de recibo de dichas noti-

ficaciones. ————-—————-—— -



Junto a la instruccién de notificacidén mencio-
nada anteriormente, la Sociedad Gestora enviard al
Cedente una relacidn de los cobros esperados duran-
te el Periodo de Cobro en curso y en el siguiente
Periodo de Cobro, de acuerdo con los datos que
obren en poder de la Sociedad Gestora en ese momen-
to. En cualquier caso, a partir de la fecha en que
el Cedente reciba la instruccién correspondiente de
la Sociedad Gestora, aquel transferird, con caréac-
ter inmediato, a la cuenta que designe a estos
efectos la Sociedad Gestora (abierta en una entidad
que tenga las calificaciones exigidas para la con-
trapartida de la Cuenta de Tesoreria y que se reco-
gen en apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional y en
el Contrato de Administracién), cualquier cantidad
derivada de los Derechos de Crédito que obre en su
poder en ese momento y seqguird transfiriendo, di-
ariamente, cualquier cantidad que vaya recibiendo

de los mencionados Derechos de Crédito cedidos al

No obstante, el Cedente otorga, en virtud de la
presente Escritura, las mAs amplias facultades que
en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora

para que ésta pueda notificar la cesién de los De-
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rechos de Crédito en el momento que lo estime opor-
tuno. En especial, la Sociedad Gestora notificara
de forma inmediata y fehaciente la cesién de los
Derechos de Crédito en el supuesto de sustitucién
del Cedente en la administracidén de los Derechos de
Crédito y en el supuesto de insolvencia o revoca-
cidén de la autorizacidn para actuar como entidad de
crédito en Espafia o si el Cedente se encuentra en
un proceso de resolucidén conforme a lo recogido en
la Ley 11/2015, si este no acredita a la misma en
el plazo de cinco (5) Dias Habiles establecido an-
teriormente la notificacidén efectuada por el Ceden-
te a los Deudores., ————=——=—————————————————————————

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inme-
diata, el acaecimiento de la declaracidén de concur-
so o la revocacidén de la autorizacién para actuar
como entidad de crédito en Espafla o si el Cedente
se encuentra en un proceso de resolucidén conforme a

lo recogido en la Ley 11/2015, ————====———=————-—-—-——=



El Cedente asumird los gastos de notificacién a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las notifica-
ciones a los Deudores. ———————=———————mm—

9.6. Régimen de retenciones de los pagos por
rendimientos de los Derechos de Crédito. - —————--—~

Los rendimientos de los Derechos de Crédito que
constituyan ingresos del Fondo no estardn sujetos a
retencidén a cuenta del Impuesto sobre Sociedades,
tal y como se establece en el Reglamento del Im-
puesto sobre Sociedades, aprobado por el Real De-
creto 634/2015, de 10 de julio. ~———=—=————————————

En el supuesto de que en el futuro se estable-
ciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa
0 retencidén sobre dichos pagos, los mismos correri-
an por cuenta del Cedente y seradn devueltos a los
mismos en el supuesto de que fueran recuperados por
el Fondo. ——————————

9.7. Compensacién. ——————————— -

Excepcionalmente y sin perjuicio de lo declara-
do en la Estipulacién 6, en el supuesto gque alguno
de los Deudores mantuviera un derecho de crédito

legal o contractualmente compensable frente al Ce-
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dente y, por tanto, resultara que alguno de los De-
rechos de Crédito fuera compensado, total o par-
cialmente, contra tal derecho de crédito, el Ceden-
te remediard tal circunstancia con el Deudor, o, si
no fuera posible remediarla, el Cedente procederd a
ingresar al Fondo el importe que hubiera sido com-
pensado mas los intereses devengados gque le hubie-
ren correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables prevista en el contrato de
Préstamo del que se deriva el Derecho de Crédito
correspondiente. ————-——m— e

9.8. Actuaciones especiales en caso de incum-
plimientos de pago de los Deudores. ———=—-——————————

Se define “Préstamo No Rehabilitado” al Présta-
mo Fallido cuyo Deudor no ha reanudado los pagos a
que viene obligado, y ello en un plazo de tiempo
razonable de conformidad con los criterios de ges-
tién que el Administrador de Préstamos aplique a

estos efectos para otros préstamos no titulizados



de caracteristicas equivalentes a los Préstamos.
Siempre que no afecte a la calificacién de los Bo-
nos y siempre que el Administrador de Préstamos,
con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no
lograra un compromiso de pago satisfactorio para

los intereses del Fondo, deberd procederse como si-

(a) En caso de que siendo Cajamar o Banco de
Crédito Social Cooperativo, S.A. (“en adelante,
“BCC”) el Administrador de Préstamos y entre ambas
fueran titulares de al menos un 50% de los Bonos de
la Serie A, del 100% de los Bonos de la Serie B y
resultaran acreedores del Préstamo Subordinado FR,
Cajamar vendra obligado a recomprar al Fondo el De-
recho de Crédito derivado del Préstamo No Rehabili-
tado correspondiente por importe igual a la suma de
su principal vencido no pagado y el no vencido a
esa fecha mads los intereses ordinarios, tanto los
vencidos y no pagados como los no vencidos. —————--

(b) En caso de que no se dé la condicién de la
anterior letra a), Cajamar no vendrd obligado a re-
comprar los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos No Rehabilitados. En ese caso, el Admi-

nistrador de Préstamos deberd presentar, en rela-
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cidén con los Préstamos de los que se derivan dichos
Derechos de Crédito, la demanda que corresponda.
Sin perjuicio de ello, tendrd una opcidén para ad-
quirir del Fondo los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos No Rehabilitados a un precio igual al
principal vencido no pagado y el no vencido a la
fecha de ejercicio de la opcién més los intereses
ordinarios, tanto los vencidos y no pagados como
los no vencidos. Dicha opcidén serd ejercitable en
cualquier momento a partir de que el Préstamo de-
venga Fallido, ----————------"-"-"-"-"-"-""-"""-"--00”enhf” oo

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
CEDIDOS. —————————— =

De conformidad con la Estipulacién 7.1 de la
presente Escritura, la cesién de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se ins-
trumenta a través de la suscripcidén por el Fondo de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca emiti-
dos por Cajamar. De conformidad con el articulo

26.3 del Real Decreto 716/2009, Cajamar retendra la



administracién y custodia de los Préstamos Hipote-
carios de los que se derivan Derechos Crédito ad-
quiridos por el Fondo. ~==—--———————=m——————————————

De conformidad con el articulo 26.1.b) de la
Ley 5/2015 la Sociedad Gestora administrard y ges-
tionard los Préstamos No Hipotecarios de los que se

derivan Derechos de Crédito adquiridos por el Fon-

Sin perjuicio de lo establecido en los dos péa-
rrafos anteriores, a efectos del desarrollo de las
actividades propias de la administracién y gestidn
de los Préstamos (tanto Hipotecarios como no Hipo-
tecarios) de los que se derivan los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo, la Sociedad Gesto-
ra firmard con Cajamar (a estos efectos, el “Admi-
nistrador de Préstamos”) en esta misma fecha el
Contrato de Administracién de Préstamos. E1 Admi-
nistrador de Préstamos asumird los referidos com-
promisos frente a la Sociedad Gestora y al Fondo
hasta la cancelacién total de los Préstamos o hasta
la extincidén o liquidacién de éste, segun proceda,
quedando obligado a realizar cuantos actos sean ne-
cesarios para la efectividad y buen fin de los mis-

mos en los términos establecidos en el Contrato de
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Administracién de Préstamos. ——————————————————————

El Administrador de Préstamos aceptard el man-
dato de la Sociedad Gestora y se comprometerda a
ejercer la administracién, la gestidn y custodia de
los Préstamos No Hipotecarios y a la administracién
y custodia de los Préstamos Hipotecarios en 1los
términos recogidos en el Contrato de Administracién
de Préstamos y que se resumen en el apartado 3.7.2.
del Médulo Adicional del Folleto, y, en su caso, a
cumplir las instrucciones que le imparta la Socie-
dad Gestora en relacién a los mismos. El Adminis-
trador de Préstamos se comprometerd a indemnizar,
segun corresponda, a la Sociedad Gestora o al Fondo
por el incumplimiento de las obligaciones que asuma
en el Contrato de Administracién de Préstamos. —---

El Administrador de Préstamos podra llevar a
cabo cualquier actuacién que considere razonable-
mente necesaria o conveniente, dentro de los limi-
tes establecidos en el Contrato de Administracién

de Préstamos y en la presente Escritura. ——---------



El mandato de la Sociedad Gestora en favor del
Administrador de Préstamos tiene, en la medida en
que la legislacidén vigente lo permita, el caracter
de revocable de forma que, en caso de que la Socie-
dad Gestora constate el incumplimiento, por parte
del Administrador de Préstamos, de las obligaciones
establecidas en la presente Escritura de Constitu-
cién del Fondo, en el Folleto o en el Contrato de
Administracién de Préstamos, o el acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supon-
gan un perjuicio o riesgo para la estructura finan-
ciera del Fondo o para los derechos e intereses de
los titulares de los Bonos, incluyendo entre otros,
los supuestos de declaracién de concurso, de inter-
vencién por el Banco de Espafia o de liquidacién del
Administrador de Préstamos o estar en un proceso de
resolucién en los términos recogidos en 1la Ley
11/2015, la Sociedad Gestora podra, siempre que es-
té permitido por la normativa vigente, (i) susti-
tuir al Administrador de Préstamos o (ii) requerir
al Administrador de Préstamos para que subcontrate
o delegue la realizacidén de dichas obligaciones a
la persona que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,

tenga la capacidad técnica adecuada para la reali-
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zacién de dichas funciones, siempre que lo notifi-
que a las Agencias de Calificacién y con ello no se
perjudique la calificacién otorgada por aquéllas a
los Bonos, todo ello sin perjuicio de las obliga-
ciones y responsabilidades que conforme a los arti-
culos 26.1 b) y 30.4 de la Ley 5/2015, en relacién
a la administracién y gestién de los activos del
Fondo le corresponden a la Socledad Gestora. La So-
ciedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que
el Administrador de Préstamos le haga sobre la de-
signacién de su sustituto. El1 Administrador de
Préstamos estard obligado a efectuar dicha subcon-
tratacién o delegacién., ——-————--—-——————————————————

Seran por cuenta del Administrador de Préstamos
todos aquellos impuestos directos o indirectos, ta-
sas o gastos, que se devenguen O en que incurra O
que venga obligado a repercutir en la custodia vy
administracién y gestién de los Préstamos de 1los
que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al

Fondo, sin perjuicio de su derecho a que los mismos




le sean reembolsados, en su caso, por los Deudores,
0 por el Fondo en el supuesto de que éste recupera-
ra los mismos, ——=——————m— e

Como contraprestacién por la custodia, adminis-
tracién y gestidén de cobro de los Préstamos de los
que se derivan los Derechos de Crédito, el Adminis-
trador de Préstamos percibirid una remuneracidén que
se devengarad diariamente y se pagard en cada Fecha
de Pago, del 0,15% anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior. Dicha comisidén se en-
tenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencién que pudie-
ra gravar la misma. Dicha comisidén sera pagada por
el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-
cién establecidos las Estipulaciones 20.3 y 20.4 de
la presente Escritura de Constitucién. Esta comi-
sién se considerard incluida dentro de los Gastos
Ordinarios del Fondo conforme a lo establecido en
la Estipulacién 20.6 de la presente Escritura de
Constitucién, - - -—=-——--mm i o o

10.1 Actuaciones judiciales. ~———————————————--

El Administrador de Préstamos y la Sociedad
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Gestora, en su caso, como representante legal del
Fondo, ejercitardn las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Derechos de Crédito cedi-
dos al Fondo. Dichas acciones deberdn ejercitarse
por los tramites del procedimiento judicial de eje-
cucién que corresponda conforme a lo previsto en
los articulos 517 y siguientes de la Ley de Enjui-
ciamiento Civil o por el procedimiento declarativo,
segun corresponda. Si no fuere posible, el Adminis-
trador de Préstamos y la Sociedad Gestora deberan
instar los procesos judiciales o extrajudiciales
que resulten procedentes. -—-—-——————————————————————

En particular, el Administrador de Préstamos se
obliga a: - —————+ ="

(1) ejercitar cualesquiera acciones judiciales
y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
al Deudor, en nombre propio y en interés de la So-
ciedad Gestora, en su condicién de representante

legal del Fondo; y ———-=-————————————=—————————————=—



(1ii) realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de ta-
les acciones., ———==———— =

Ademas, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
podra concurrir en igualdad de derechos con el Ad-
ministrador de Préstamos en el procedimiento judi-
cial (declarativo o de ejecucidén) o extrajudicial
iniciado por éste en reclamacién de las cantidades
que correspondan al Fondo. --——————---—————————————

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga,
mediante la presente Escritura de Constitucién, un
poder tan amplio y bastante como sea requerido en
Derecho a favor del Administrador de Préstamos, pa-
ra que éste, actuando a través de cuaiesquiera de
sus apoderados con facultades bastantes a tales fi-
nes, pueda, en nombre y por cuenta del Fondo y/o en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad Gesto-
ra como representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor

de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda
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y ejercitar cuanto antes las acciones y otras fa-
cultades requeridas para el ejercicio de sus fun-
ciones como Administrador de Préstamos. Estas fa-
cultades podradn ampliarse y modificarse mediante
otra escritura en el caso de que fuere necesario. -

En todo caso, respecto de los Préstamos Hipote-
carios, al contar éstos con garantia hipotecaria,
corresponderd a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, el ejercicio de la totalidad de las faculta-
des previstas en el Articulo 31 del Real Decreto
716/2009. A estos efectos, el Administrador de
Préstamos, respecto de los Préstamos Hipotecarios
que administre, faculta a la Sociedad Gestora para
que, en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demas facultades que corresponden al Fondo en vir-
tud de lo previsto en el mencionado Articulo 31 del
Real Decreto 716/2009. ———-=—————————— o —

FEl Administrador de Préstamos debera, con ca-

racter general, presentar, en relacién con los De-



rechos de Crédito, la demanda (declarativa, de eje-
cucidén o cualquier otra) si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador de Préstamos y
éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora,
no lograra un compromiso de pago satisfactorio para
los intereses del Fondo. El1 Administrador de Prés-
tamos, en todo caso, deberd proceder de modo inme-
diato a la presentacién de la demanda si la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo, y previo
analisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente. —~—————--————————————————

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin reestructuracién, y el Administra-
dor de Préstamos no hubiera presentado la demanda
ejecutiva, declarativa o cualquier otra, o recom-
prado al Fondo el Derecho de Crédito conforme a lo
establecido en la Estipulacién 9.8, sin motivo su-
ficiente que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, podrd instar al Admi-
nistrador de Préstamos para que proceda al inicio

del procedimiento judicial o extrajudicial corres-
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pondiente para la reclamacién total de la deuda, y
si no diera una causa que justifique suficientemen-
te la falta de presentacién de la demanda, podré
proceder directamente ella misma al inicio del pro-
cedimiento, sin perjuicio de las responsabilidades
que para el Administrador de Préstamos puedan deri-
varse en €se CasSO., ——————m——mmmm—m

En caso de paralizacién del procedimiento se-
guido por el Administrador de Préstamos sin motivo
suficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora,
en representacidén del Fondo, podrd continuar el ya
iniciado por el Administrador de Préstamos, si asi
lo permitiera y siempre con sujecidén a la normativa
que fuera de aplicacidén. En concreto, en relacidén a
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en ca-
so de paralizacidén del procedimiento seguido por el
Cedente sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
podra, en su caso, subrogarse en la posicién del

Administrador de Préstamos y continuar con el pro-



cedimiento judicial., —-—-—===———————m—— - ——————

En todo caso, la Sociedad Gestora podréd, en los
términos previstos en la legislacién vigente, pedir
la adjudicacién, en pago del crédito del Fondo, de
los bienes, muebles o inmuebles, y derechos objeto
de enajenacidén forzosa, en cualesquiera procedi-
mientos iniciados para exigir el cumplimiento de
las obligaciones de los Deudores por los Préstamos
de los que se derivan los Derechos de Crédito cedi-
dos al Fondo. ———==———————

Una vez iniciados los procedimientos judiciales
o extrajudiciales en reclamacién de las cantidades
debidas por un Deudor, el Administrador de Présta-
mos debera salvaguardar en cualquier caso los in-
tereses del Fondo, realizando aquellas actuaciones
que menos le perjudiquen en el seno del proceso co-
rrespondiente., - ===

El Administrador de Préstamos se obliga a in-
formar puntualmente de los requerimientos de pago
extrajudiciales realizados a los Deudores. Igual-
mente, el Administrador de Préstamos se obliga a
informar mensualmente del estado en que se encuen-
tren los procesos judiciales o extrajudiciales que

se hayan iniciado contra los Deudores (de la inter-
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posicién de la demanda, del despacho de ejecucién,
del requerimiento judicial de pago, de la oposicién
del Deudor, de la iniciacién de la via de apremio y
de la conclusién del proceso), asi como de cuales-
quiera otras circunstancias que afecten al cobro de
las cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito. Asimismo, el Administrador de Préstamos
facilitard a la Sociedad Gestora toda la documenta-
cién que ésta le pueda solicitar en relacién con
dichos Préstamos y los Derechos de Crédito de los
que se derivan los mismos y, en especial, la docu-
mentacidén precisa para el inicio o continuacidn, en
su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judi-
ciales o extrajudiciales. —————————————————————————

Especificamente, el Administrador de Préstamos
se compromete a notificar a la Sociedad Gestora los
lugares, fechas y condiciones de las subastas de
bienes, muebles o inmuebles, y derechos, dentro de

los cinco (5) dias siguientes a la notificacidn de



la resolucidén judicial que ordene la celebracidén de
la subasta para que la Sociedad Gestora pueda adop-
tar las medidas que estime oportunas y cursar al
Administrador de Préstamos, con margen de tiempo
suficiente, instrucciones al respecto. —————-———-—-

El Administrador de Préstamos se compromete a
asistir a las subastas, pero en ellas se atendrd en
todo a las instrucciones que haya recibido de la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofrecera
postura o solicitard la adjudicacién del bien en
favor del Fondo, en cumplimiento estricto de las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora. En
ausencia de tales instrucciones, el Administrador
de Préstamos actuarda, atendiendo a las circunstan-
cias concretas del caso, en la forma que estime mas
conveniente con sujecién a idénticos procedimientos
que para el resto de préstamos de su cartera, ¥y
siempre velando por los intereses del Fondo. No
obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podrd im-
partir en todo momento instrucciones concretas y
especificas que difieran de los citados procedi-
mientos del Administrador de Préstamos. ————=—-—-——-—-—

En caso de que llegasen a adjudicarse bienes

muebles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al
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Fondo, la Sociedad Gestora procederd a la venta,
enajenacién o realizacién de los mismos en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado. —-----

Entre las funciones del Administrador de Prés-
tamos se encuentra la de gestionar la citada venta,
enajenacién o realizacidén. En concreto, el Adminis-
trador de Préstamos se compromete a recopilar toda
la documentacién precisa para el acto de la venta,
enajenacién o realizacidén y remitirsela a la Socie-
dad Gestora (entre otros, la documentacidén judicial
Y, en su caso, la escritura de compraventa), y a
coordinar la venta, enajenacidén o realizacidén del
bien o derecho con el fedatario publico cuya inter-
vencién, en su caso, se hubiera decidido. Adicio-
nalmente, en relacién con los inmuebles adjudicados
al Fondo tanto como consecuencia de la ejecuciédn de
las garantias asociadas a los Préstamos de los que
se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fon-
do, como por cualquier otro procedimiento, el Admi-

nistrador de Préstamos se compromete a: (i) encon-



trar una agencia inmobiliaria y llevar a cabo con
ella todas las actuaciones necesarias para la venta
del bien inmueble (en caso de que el Administrador
de Préstamos no disponga de departamento inmobilia-
rio o similar propio); y (ii) realizar todos 1los
tramites que sean oportunos y necesarios ante el
Registro de la Propiedad en relacidén con la venta
del bien inmueble. -=---———————————————————————————

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos bienes o derechos
que se hubiera adjudicado el Fondo, durante un pla-
zo de diez (10) Dias HAbiles desde la fecha en que
por la Sociedad Gestora se le comunique la inten-
cidén de transmitir el bien o derecho o, en su caso,
desde la fecha en que el Administrador de Préstamos
haya acordado proceder a la venta del bien o dere-
cho con un tercero. El derecho de tanteo implicaré
que el Administrador de Préstamos podrd adquirir
los bienes o derechos en las mismas condiciones que
se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora. ————--—-

10.2 Modificaciones en los Préstamos. ——-—-----—--—

El Administrador de Préstamos estard autoriza-
do, respecto a los Préstamos que administre, a per-

mitir, en nombre y representacidén del Fondo, subro-
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gaclones en el supuesto de que las caracteristicas
crediticias del nuevo deudor sean similares a las
del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el Anexo 7 de la presente Escritura
de Constitucidn, siempre que no se perjudique en
forma alguna la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén, no afecte negati-
vamente a los pagos a realizar al Fondo y se comu-
nique a la Sociedad Gestora y por ésta a las Agen-
cias de Calificacién, y siempre que los gastos de-
rivados de esta modificacidén sean en su integridad
a cargo del Deudor o del nuevo deudor. Igualmente,
el Administrador de Préstamos quedard autorizado
para acordar con los Deudores modificaciones en los
tipos de interés, vencimiento final y carencias de
principal de los Préstamos de los que se derivan
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo de confor-
midad con sus politicas habituales, siempre que se
verifiquen las condiciones establecidas en el Con-

trato de Administracidén, descritas en el Folleto.



Las condiciones de modificacién de los Présta-
mos se regularadn con mayor detalle en el Contrato
de Administracién, conforme a los términos inclui-
dos en el Folleto. =~==—=——==c e

SECCION IV
EMISION DE 1LOS BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente Es-
critura de Constitucién, acuerda realizar con cargo
al mismo la presente Emisidén de Bonos de conformi-
dad con lo previsto en el articulo 15.1 de la Ley
5/2015 y sujeto a los términos y condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apartados de es-
ta Seccibn IV, ————=——mmmm

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

11.1 Importe de la emisién. - —~——————-——————————

El importe total de la Emisién de Bonos de ti-
tulizacién asciende a MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000 €). El valor nominal y efectivo de
cada uno de los Bonos serd de CIEN MIL (100.000 €)
euros. Los Bonos se agrupan en dos series de Bonos:

- Serie A: constituida por SIETE MIL CUATRO-
CIENTOS CINCUENTA (7.450) Bonos, por un importe to-

tal de SIETE MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MILILONES
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DE EUROS (745.000.000 €). ————=———=————————————————

- Serie B: constituida por DOS MIL QUINIENTOS
CINCUENTA (2.550) Bonos, por un importe total de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(255.000.000 €). ———=—=—=————————

Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previsto por
la Ley del Mercado de Valores y normativa de desa-
rrollo, —————— ===

11.2 Forma de circulacidén. —-——--—-—-——————————~=-=

Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez efectliado el desembolso. En
acta notarial se hard constar expresamente el cie-
rre de la emisidén y la suscripcidén y desembolso de
los Bonos cuyo precio se aplicard al pago del pre-
cio de la cesidén de los Derechos de Crédito, entre-
gandose copia de dicha acta notarial de cierre de
la emisién a la CNMV. —-—--—=----—-———-————————————————

11.3 Forma de representacién. —-———————===—=——===--



Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se
representaran exclusivamente por medio de anotacio-
nes en cuenta, y se constituirdn como tales en vir-
tud de su inscripcidén en el correspondiente regis-
tro contable, surtiendo la presente Escritura de
Constitucidén los efectos previstos en el articulo 7
de la Ley del Mercado de Valores. —-————————————————

A los efectos del Articulo 45 del Real Decreto
116/1992 la llevanza del registro contable de los
Bonos corresponderd a la Sociedad de Gestidén de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. (sociedad unipersonal) (en adelante,
"Iberclear"), entidad domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1, o entidad que la sustituya en el
futuro. --------—————————_———— —F(— — —— ——

Los tenedores de los Bonos serdn identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun

resulte del registro contable llevado por Iber-

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos y
disposiciones relativas al pago de los intereses. -
Los Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie
B devengardn, desde la Fecha de Desembolso, hasta

la undécima Fecha de Pago (incluida), un interés



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX2180227

1272015

anual nominal fijo y pagadero mensualmente. ————----

Todos los Bonos emitidos devengardn, desde la
undécima Fecha de Pago, hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual variable
con revisidén y pago mensual (en adelante, el “Tipo
de Interés Nominal”). ——————————————

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos sera
calculado por la Sociedad Gestora y se pagard por
meses vencidos en cada Fecha de Pago y se calcularé
sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la
Fecha de Pago inmediata anterior, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos aplicable en cada mo-

11.4.1 Devengo de intereses, ——=—=—======———————
A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la Emisién de Bonos se entenderd dividida en
Periodos de Devengo de Intereses (en adelante, los
“Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién
serad los dias efectivos transcurridos entre dos Fe-

chas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y



excluyendo la final). -=—=———==--—m————— -

El primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizard en la primera Fecha de Pago, esto es,
el 22 de septiembre de 2016 (o en caso de ser in-
hdbil, el primer Dia HAbil inmediatamente poste-
rior) (excluyendo ésta). ————==————————————————————

11.4.2 Tipo de Interés Nominal. - ————————-—————-

El Tipo de Interés Nominal que devengaran los
Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie B hasta
la undécima Fecha de Pago (incluida) sera del cero
por ciento (0%) anual. ———-=—-—————

El Tipo de Interés Nominal que devengaran los
Bonos de la Serie A y de la Serie B durante cada
Periodo de Devengo de Intereses posterior a la un-
décima Fecha de Pago serd el maximo entre cero por
cien (0%) y el resultante de sumar (i) el Tipo de
Interés de Referencia, determinado éste segin se
establece en la Estipulacién 11.4.3 siguiente, vy
redondeado a la milésima del entero mé&s prdéximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso al

alza, mas (ii) 0,20% para los Bonos de la Serie A vy
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el 0,30% para los Bonos de la Serie B. —————==—=——=

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-
minacién (en adelante, la “Fecha de Determina-
cién”), la Sociedad Gestora calculard y determinara
para los Bonos el tipo de interés aplicable al si-
guiente Periodo de Devengo de Intereses. ———=—==———--

La Sociedad Gestora anunciard el tipo de inte-
rés resultante utilizando canales de general acep-
tacidén por el mercado que garanticen una difusidn
adecuada de la informacidén en tiempo y contenido,
en concreto a través del Boletin de AIAF y de la
pPagina web de la Sociedad Gestora

(www.imtitulizacion.com). ————=——=—————-————————————

11.4.3 Determinacién del Tipo de Interés de Re-
ferencia de los Bonos. —————————m————————————————
El Tipo de Interés de Referencia para la deter-
minacién del tipo de interés aplicable a los Bonos
a partir de la undécima Fecha de Pago serd el EURI-

BOR a un (1) mes de vencimiento o, en caso necesa-



rio, el tipo de interés sustitutivo, determinado
segun se expone a continuacidén. - -—---—-——-——--———————-

La Fecha de Determinacién del Tipo de Interés
de Referencia para cada Periodo de Devengo de In-
tereses serd el segundo Dia Habil anterior a la Fe-
cha de Pago que marca el comienzo del correspon-
diente Periodo de Devengo de Intereses y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de In-
tereses posterior a la undécima Fecha de Pago, el
Tipo de Interés de Referencia serd determinado el
segundo Dia HAbil anterior a la undécima Fecha de
Pago, es decir el 20 de julio de 2017. ———~—=—————-

En cada una de las Fechas de Determinacién, la
Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés de

Referencia, que serd igual al EURIBOR, entendido

(i) El1 tipo EURIBOR a un (1) mes de vencimien-
to, que resulte de la pantalla de Reuters pagina
EURIBORO1 a las 11 horas de la mafiana C.E.T. de la
Fecha de Determinacién. "“Pantalla Reuters, péagina
EURIBORO1" es aquélla que refleja el contenido de
la pagina "EURIBORO1l" en el Reuters Monitor Money

Rates Service (o cualquier otra péagina que pueda
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reemplazarla en este servicio). ————=—=—=r—————————-

(ii) En ausencia de tipos segun lo seflalado en
el numero (i) anterior, el Tipo de Interés de Refe-
rencia sustitutivo serd la media simple de los ti-
pos de interés interbancarios para las operaciones
de depdsito no transferibles en euros a 1 mes de
vencimiento, y para un importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos ofertados en la Fe-
cha de Determinacidén por las entidades sefaladas a
continuacién, siendo dicho tipo de interés solici-

tado a estas entidades de manera simulténea: ——-—----

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA).

Banco Santander, S.A. ————-——-—————————om—-—-

Cecabank, S.A. -=-=—————————————————————— e

Deutsche Bank, S.A.E, ————-————————mm
La plaza de referencia sera Madrid. --—-———————-
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaraciédn de cotizacio-
nes de tipos de interés, serd de aplicacidén el tipo

que resulte de aplicar la media aritmética simple



de los tipos declarados por al menos dos de las en-
tidades restantes., --————-—-----"-"-"-"-"-"—--————————

(iii) En ausencia de tipos seguin lo seflalado en
los apartados (i) y (ii), serd de aplicacidn el Gl-
timo Tipo de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de intereses inmediatamente anterior. En la
primera Fecha de Determinacién, en el supuesto de
no publicacién o de no determinacién del Tipo de
Interés Referencia seglin lo previsto en a los apar-
tados (i) y (ii), se tomardn los publicados, con-
forme al apartado (i), el ultimo Dia Habil en el
que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido
publicado, ——=====-—--——— o o

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de Reuters, o en su ca-
so, las declaraciones de cotizaciones de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii) anterior, co-
mo documentos acreditativos del tipo EURIBOR deter-
minado, ——==——— =

11.4.4 Férmula para el calculo de los intereses
de los Bonos. ——————————

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,

se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con
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la siguiente férmula: ---——-—-—---"-""—"--—-—————————

N = Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al co-
mienzo del Periodo de Devengo de Intereses. ———-----
I = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses. --
r = Tipo de Interés Nominal de los Bonos en ba-
se anual., ———————————mmm— e
n = Namero de dias del Periodo de Devengo de
Intereses., - —————————-"--"-"—"--—————— e ———
11.4.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los cupones. ————————————————————=-—
Los intereses de los Bonos y, en su caso, el
principal de los mismos de acuerdo con lo estable-
cido en la Estipulacién 11.6 de la presente Escri-

tura de Constitucién, se liquidardn y pagaran por




meses vencidos en cada .Fecha de Pago hasta el ven-
cimiento de los Bonos, esto es, los dias 22 de to-
dos los meses del afio, y, en caso de que alguno de

dichos dias no fuese Dia Habil, el siguiente Dia

La primera Fecha de Pago de intereses y princi-
pal de los Bonos tendrd lugar el 22 de septiembre
de 2016 (o, en caso de ser inhdbil, el primer Dia
Habil inmediatamente posterior). ——-—-————----—-—————-

A efectos de la Emisién de Bonos, se considera-
ran dias hédbiles (en adelante, “Dias Habiles”) to-
dos 1l0os que no sean: —————————————————— e ———

- festivo en la ciudad de Madrid. - —————~————--—

- inhé&bil del calendario TARGET2 (Trans Euro-
pean Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) en el entendido que, de conformi-
dad con la Aplicacién Técnica 5/2010 de la Direc-
cién General de Operaciones, Mercados y Sistemas de
Pago del Banco de Espafia, TARGET 2 funciona todos
los dias salvo los sébados, los domingos, el dia de
Ano Nuevo, el Viernes Santo y el Lunes de Pascua
(segin el calendario aplicable en la sede del BCE),

el 1° de mayo, el dia de Navidad y el 26 de diciem-
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En caso de que en una Fecha de Pago (o en una
Fecha de Liquidacién), y a pesar de los mecanismos
establecidos para la proteccidén de los derechos de
los titulares de los Bonos, los Recursos Disponi-
bles del Fondo no fuesen suficientes para atender a
las obligaciones de pago de intereses de los Bonos,
la cantidad disponible para el pago de intereses se
repartird segin el Orden de Prelacidén de Pagos y
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén es-
tablecidos en las Estipulaciones 20.3 y 20.4 de la
presente Escritura de Constitucidén y, en el supues-
to de que los Recursos Disponibles sbélo fueran su-
ficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacidén, de manera
independiente para cada uno de ellos, la cantidad
disponible se repartird entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos, y las cantidades que los tenedores de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se consideraran

pendientes de pago y se abonaradan en la siguiente



Fecha de Pago en que sea posible. ———————--~—--———-

Estas cantidades pendientes de pago no devenga-
rdn un tipo de interés adicional o de demora. —--—---

Los pagos pendientes a los titulares de los Bo-
nos se hardn efectivos en la Fecha de Pago siguien-
te, en caso de existir Recursos Disponibles para
ello, con prelacidén inmediatamente anterior a los
pagos a los titulares de los Bonos correspondientes
a dicho periodo, y de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucién., - —-—==————————

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. - —--—==-—————

El pago se realizard a través del Agente Finan-
ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bonos se realizardn a
través de las correspondientes entidades participes
de Iberclear en cuyos registros estén inscritos los

Bonos, de conformidad con los procedimientos en
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curso de dichos sistemas. El pago de intereses vy
amortizacién se comunicard a los titulares de 1los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelaciédn
previstos para cada caso en la Estipulacién 19.1 de
la presente Escritura de Constitucidén. --—-———--———-

11.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos. —————————————m——mm—————— ———

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A para cualquier Fecha de Pago a partir
de la Fecha de Desembolso y distinta a la Fecha de
Liquidacién del Fondo ocupa el lugar (ii) (segun-
do), de acuerdo con lo establecido en la Estipula-
cidén 20.3 de la presente Escritura de Constitucién.
En la Fecha de Ligquidacién del Fondo el pago de in-
tereses devengados por los Bonos de la Serie A ocu-
para el lugar (iii) (tercero) de acuerdo con lo es-
tablecido en la Estipulacién 20.4 de la presente
Escritura de Constitucién, ————=-————————————m——

El pago de intereses devengados por los Bonos




de la Serie B para cualquier Fecha de Pago a partir
de la Fecha de Desembolso y distinta a la Fecha de
Liquidacién del Fondo ocupa el lugar (iii) (terce-
ro), salvo que concurran las circunstancias que de-
terminan su posposicién al lugar (v) (quinto), de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 20.3
de la presente Escritura de Constitucién. En la Fe-
cha de Liquidacién del Fondo el pago de intereses
devengados por los Bonos de la Serie B ocuparad el
lugar (v) (quinto) de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 20.4 de la presente Escritura de
Constitucibébn., - ————==—-————

11.6 Amortizacidén de los Bonos ————————=———=——=

11.6.1 Precio de reembolso —-—-=——=—=———————eeema—-

El precio de reembolso de cada Bono serd de
CIEN MIL (100.000 €) euros, equivalente a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el tene-
dor del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, tal y como se establece en los aparta-
dos siguientes. ——=————

Todos y cada uno de los Bonos serdn amortizados
en igual cuantia mediante la reduccién del nominal
de cada uno de ellos. ———————

11.6.2 Caracteristicas del vencimiento y amor-
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tizacién de los Bonos —=—=—===—=——

El vencimiento de los Bonos se producird en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha Final del Fondo, es decir, el 22 de marzo de
2056 o0, en caso de no éste Dia Habil, el Dia H&bil
inmediatamente posterior. La amortizacidén de los
Bonos en la Fecha Final o en la fecha en la que
conforme a lo establecido en la Estipulacién 4.1 de
la presente Escritura de Constitucidén se produjera
la Liquidacién Anticipada del Fondo, se realizaré
con sujecidén al Orden de Prelacidédn de Pagos de Li-
quidacidén recogido en la Estipulacién 20.4 de la
presente Escritura de Constitucidén. —————-—-————=———-

La amortizacién de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago que corresponda, esto es, 1los
dias 22 de todos los meses (o, en caso de no ser
éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de
acuerdo con lo aqui establecido y con sujecidén al
Orden de Prelacién de Pagos y al Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacidén establecidos en la Estipu-



lacién 20. -

Se entendera por “Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos” en una Fecha de Pago, el saldo pendiente
de amortizacidn antes de la amortizacidén correspon-
diente a dicha Fecha de Pago. —————===———————————u-

E1l “Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos” a una fecha serd la suma del
principal vencido no pagado y el no vencido a esa
fecha de los Préstamos no Fallidos de los que se
derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. -

Se entenderd por “Derechos de Crédito Fallidos”
aquellos que (a) se encuentren a una fecha en impa-
go por un periodo igual o mayor a doce (12) meses
de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porgque presenten dudas razonables sobre su reembol-
so total de acuerdo con la valoracién efectuada al
efecto por el Cedente en su papel de Administrador
de Préstamos o (c) el Deudor haya sido declarado en
situacién de insolvencia. ————==--——————————————— =~

11.6.3 Cantidad Tedérica para Amortizacidén vy
Cantidad Disponible para Amortizacidn. - —————-————~-—

Para cada Fecha de Pago a partir de la Fecha de

Desembolso y distinta a la Fecha de Liquidacién del
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Fondo, se define la Cantidad Tedbrica para Amortizar
(en adelante, la "“Cantidad Teébérica para Amortiza-
cidén”) como la diferencia positiva en esa Fecha de
Pago entre (i) la suma del Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos y (ii) la suma del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito No Fallidos co-
rrespondiente al uUltimo dia del mes anterior al de
la Fecha de Pago. —————————===——————————————————————
Para cada Fecha de Pago a partir de la Fecha de
Desembolso y distinta a la Fecha de Liquidacién del
Fondo, se define la “Cantidad Disponible para Amor-
tizar” como la menor de las siguientes cantidades:
(a) La Cantidad Teérica para Amortizar. -------
(b) Los Recursos Disponibles, en los términos
en que estos se detallan en la Estipulacién 20.1 de
la presente Escritura de Constitucidén, en esa Fecha
de Pago, deducidos los importes correspondientes a
los conceptos indicados en los apartados (i) a
(iii) del Orden de Prelacidén de Pagos que se recoge

en la Estipulacién 20.3 de la presente Escritura de



Constitucidbn. -—————==-m

A partir de la primera Fecha de Pago y hasta
aquella en que se produzca la total amortizacidén de
los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar
se aplicard a la amortizacién de los Bonos de la
Serie A de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos y del Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-
cién establecidos en las Estipulaciones 20.3 y 20.4
de la presente Escritura. La Cantidad Disponible
para Amortizar se aplicard a la amortizacidén de los
Bonos de la Serie B de acuerdo con el Orden de Pre-
lacién de Pagos correspondiente una vez se hayan
amortizado por completo los Bonos de la Serie A. —-

11.6.4 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
reembolso de principal de los Bonos. - ————————-—————

La retencidén de 1la Cantidad Disponible para
Amortizar para su aplicacién a la amortizacién de
los Bonos de la Serie A, ocupa el lugar (iv) (cuar-
to) en el Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos
en la Estipulacién 20.3. y en la Estipulacién 20.4
respectivamente. ——————- -

La retencidén de 1la Cantidad Disponible para
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Amortizar para su aplicacién a la amortizacidén de
los Bonos de la Serie B, una vez completamente
amortizados los Bonos de la Serie A, ocupa el lugar
(iv) (cuarto) en el Orden de Prelacién de Pagos es-
tablecido en la Estipulacién 20.3. En el caso de
que sea de aplicacién lo dispuesto en la Estipula-
cién 20.4 relativo al Orden de Prelacidén de Pagos
especifico para la Fecha de Liquidacién del Fondo,
la amortizacidén de los Bonos B ocuparid el lugar
(vi) (sexto). ———==————

11.6.5 Causas de Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos. ———————————m~mmmmm— e

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidén definitiva de los Bonos, la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén estard facultada para pro-
ceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo y con
ello a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn de

Bonos y extincién del Fondo, en cualquier Fecha de



Pago de conformidad con los Supuestos de Liquida-
cién Anticipada y en todo caso de conformidad con
los requisitos que se detallan en la Estipulacién 4
de la presente Escritura de Constitucidén., ———————--

11.7 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. ———--

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atenderd a través de Banco Santander, S.A., en-
tidad que es designada Agente Financiero conforme a
lo previsto en el Contrato de Agencia Financiera,
cuyos principales términos y condiciones se resumen
en la Estipulacién 17.1 de la presente Escritura de
Constitucidén. ~—=————m

El pago de intereses y amortizaciones sé anun-
ciara utilizando canales de general aceptacidén por
el mercado (AIAF e Iberclear) que garanticen una
difusién adecuada de la informacién, en tiempo vy
contenido. ——=—— ===

Las fechas de notificacién de los pagos a rea-
lizar por el Fondo en cada Fecha de Pago serdn el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. —-—

La informacién periddica a proporcionar por el
Fondo se describe en la Estipulacién 19.2 de la

presente Escritura de Constitucibén., - —————————————=
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11.8 Auditoria de cuentas del Fondo y obliga-
ciones y plazos previstos para la formulacidén, ve-
rificacidén y aprobacién del informe anual y los in-
formes trimestrales. ------==--————————————————————

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, en su reunidén del dia 31 de mayo de 2016,
ha designado a PricewaterHouseCoopers Auditores
S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (R.0O.A.C.) con el numero S0242, con do-
micilio social en Torre PWC. Paseo de la Castellana
259 B, planta 41, 28046 Madrid (Espafia), y CIF B-
79031290, como auditores del Fondo, por un periodo
inicial de tres (3) afios. El Consejo de Administra-
cién de la Sociedad Gestora informarid a la CNMV de
cualquier cambio que pudiera producirse en lo refe-
rente a la designacidén de los auditores. -—-——=—-—--——-

El informe anual y los informes trimestrales
del Fondo previstos en el articulo 35 de la Ley
5/2015 se remitirdn a la CNMV en los plazos fijados

en la normativa vigente. --—-——--—--————-———————————



11.9 Legislacidén nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacidén de los Tribunales compe-
tentes en caso de litigio. ---—---—-——-"—-"—-"--"-—"-—-——

La constitucién del Fondo y la Emisién de los
Bonos con cargo al mismo se encuentra sujeta a la
legislacidén espafiola, y en concreto de acuerdo con
el régimen legal previsto en (i) la Ley 5/2015,
(ii) la Ley del Mercado de Valores, en todo aquello
que resulte de aplicacidn, (iii) el Real Decreto
1310/2005, (iv) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo
37.6 de la Ley del Mercado de Valores y (v) las de-
mas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento que resulten de aplicacién. —-————--

En relacidén con la emisién, suscripcidn, tenen-
cia y transmisidén de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca, serd de aplicacién adicionalmente
lo establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto
716/2009 y en la Ley 5/2015. ——————=———————————————

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa re-
lativa al Fondo o a los Bonos que se emitan a su
cargo que pueda surgir durante su operativa o su
liquidacién, ya sea entre los titulares de los Bo-

nos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se somete-



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX21380217

1272015

rd a los Tribunales y Juzgados de Madrid capital,
con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera co-
rresponder a las partes. ——=———mm———————————————— ——

La presente Escritura de Constitucidén y 1los
contratos para la cobertura de riesgos financieros
y la prestacién de servicios que la Sociedad Gesto-
ra concertara por cuenta del Fondo, es decir, el
Contrato de Administracidén, el Contrato de Préstamo
Subordinado GI, el Contrato de Préstamo Subordinado
FR, el Contrato de Agencia Financiera (en el que se
regula, entre otros, la Cuenta de Tesoreria) y el
Contrato de Direccidén y Suscripcidédn de la Emisidn
se regiran e interpretardn de acuerdo con las leyes
espafiolas. ——m——mmmmm e e

12. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. ————————=————————

12.1 Fecha de suscripecibn. ———=—===———————————-

La Sociedad Gestora celebrard un Contrato de
Direccién y Suscripcién de la Emisidn de los Bonos,
por el cual Cajamar se comprometerd a suscribir to-

dos los Bonos a la par. La Fecha de Suscripcidén se-



rd el Dia Héabil anterior a la Fecha de Desembolso,
es decir, el 27 de julio de 2016. ~———————=—————————
12.2 Forma y Fecha de Desembolso. —————====—=——=
En la Fecha de Desembolso la Entidad Suscripto-
ra abonard en la Cuenta de Tesoreria los importes
suscritos correspondientes a los Bonos. ————==-————-—

La Fecha de Desembolso serd el 28 de julio de

12.3 Forma y plazo de entrega a los suscripto-
res de los boletines de suscripcidbn. ———————————=—=--
La titularidad de los Bonos se acreditara por
la correspondiente anotacién en el registro conta-
ble de los Bonos, al estar éstos representados por
anotaciones en cuenta. ————————————————————————————
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) . —————— == o
13.1 Entidades calificadoras. ————-———-——-——=—————
La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo, y Cajamar, actuando como ceden-—
te de los Derechos de Crédito derivados de 1los
Préstamos, han solicitado a las Agencias de Califi-
cacién, calificaciones para los Bonos., ————————-——--—

13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los
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El encargo efectuado a las Agencias de Califi-
cacidén consiste en la calificacidén de los Bonos de
la Serie A y de la Serie B, -—————-————————————————

En la fecha de registro del Folleto se dispuso
de las siguientes calificaciones provisionales para

los Bonos: ————————————=-———— e —

SERIE Mbody's DBRS
Serie A A2 (sf) A (sf)
Serie B Caal (sf) CCC (low) (sf)

Si antes de la Fecha de Suscripcidén de los Bo-
nos, las Agencias de Calificacién no confirmaran
como finales las calificaciones provisionales asig-
nadas, esta circunstancia se comunicaria inmediata-
mente a la CNMV y se haria publica en la forma pre-
vista en la Estipulacién 19 de la presente Escritu-
ra de Constitucién. Asimismo, esta circunstancia
daria lugar a la resolucidén de la constitucidn del
Fondo, de la Emisién de los Bonos y del resto de
contratos suscritos por el Fondo. En el Anexo 8 de

la presente Escritura de Constitucidn se recoge una



copia de las cartas de comunicacidén de las califi-
caciones provisionales asignadas por parte de Moo-
dy’s y DBRS. ===———— oo

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora ———-----

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias
de Calificacién informacidén periddica sobre la si-
tuacidén del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito y les remitird las notificaciones
de caracter extraordinario para que realicen el se-
guimiento de la calificacién de los Bonos. Igual-
mente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio significativo en
las condiciones del Fondo, en los contratos concer-
tados por el mismo a través de su Sociedad Gestora
o en las partes interesadas. ----—-—————————————————

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ————---

La Sociedad Gestora realizard, con caracter in-
mediato a la Fecha de Constitucién y antes de la
Fecha de Desembolso, la solicitud de admisién de la
Emisién de los Bonos en AIAF, mercado secundario
oficial organizado de valores, creado por la Aso-
ciacién de Intermediarios de Activos Financieros.

ILa admisién de la emisién en el AIAF deberd estar
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concluida en el plazo de (30) dias desde la Fecha
de Desembolso., ————~=—-—mmem e

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidén, permanencia y exclusidén de
valores en AIAF seguin la legislacidén vigente y los
requerimientos de su organismo rector, aceptando la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, el cumpli-
miento de los mismos. —————=———————————————————————

En caso de producirse un incumplimiento del
mencionado plazo para la admisidén a cotizacidén de
los Bonos, la Sociedad Gestora procederd a ponerlo
en conocimiento inmediato de los titulares de los
Bonos, asi como las causas que hubieren dado lugar
a dicho incumplimiento, mediante su publicacién en
el boletin de AIAF. Todo ello sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual de la Sociedad
Gestora si el incumplimiento es por causas imputa-
bles a la misma. ———=-—===———————

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard la in-



clusién en el registro contable gestionado por
Iberclear de los Bonos de forma que se efectie la
compensacidén y liquidacidén de los mismos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
los valores admitidos a cotizacidén en AIAF y repre-
sentados mediante anotaciones en cuenta tenga esta-
blecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
Iberclear. ———=—==———————

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, ————————————————————————————

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos estarédn representados mediante anota-
cliones en cuenta y se constituirdan como tales en
virtud de su inscripcidén en el correspondiente re-
gistro contable. La presente Escritura de Constitu-
cién surtird los efectos previstos en el articulo 7
de la Ley del Mercado de Valores., —————————=————————

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable ----—=————————m——m—

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos sera Iberclear, o entidad
que la sustituya en el futuro, nombramiento que se

realiza en la presente Escritura de Constitucidén a
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los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992. — ===

Los tenedores de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun

resulte del registro contable 1llevado por Iber-

15.3 Caracteristicas de los valores representa-
dos mediante anotaciones en cuenta. -——--———-——-——-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
7 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, nime-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos que se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidén de la presente
Escritura de Constitucién., --——————————-—--o----——

Los Bonos se emitirdn en Euros. ————————————-——-—

15.4 Depédsito de copias de la escritura publi-

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el




articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura de Constitucién, de
acuerdo con la normativa que resulte de aplicaciédn,
depositard una copia de la presente Escritura Cons-
titucién en la CNMV, y depositard otra copia de la
presente Escritura de Constitucidén en Iberclear a
los efectos de su incorporacidén en los registros
previstos en los articulos 8 y 238 de la Ley del
Mercado de Valores. ——=—————————mmmmmmm

Posteriormente, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, depositard una copia de la
presente Escritura de Constitucidén en AIAF, Mercado
de Renta Fija. La Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, debera tener en todo momento a disposicidn
de los titulares y del publico en general copia de
la presente Escritura de Constitucién, en cumpli-
miento de lo dispuesto en el articulo 8 del Real
Decreto 116/1992., —— ===

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-

La Emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su ex-
clusiva representacidén por medio de anotaciones en

cuenta, se realiza al amparo de lo dispuesto en el
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Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Merca-
do de Valores, del Real Decreto 116/1992, del Real
Decreto 878/2015 y demas disposiciones que resulten
de aplicacién. - -————-—---""---""—

16.1 Practica de la primera inscripcién, —-—-—----

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta se constituirén
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable que llevard Iberclear. =—-—————=——=—=—=—

Una vez practicada la referida inscripcién, los
Bonos quedardn sometidos a las normas previstas en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valores, en el Real Decreto 116/1992 vy
en el Real Decreto 878/2015. A los efectos anterio-
res, de conformidad con lo establecido en la Dispo-
sicién Adicional segunda del Real Decreto 878/2015,
las modificaciones introducidas por este Real De-
creto no seran de aplicacidén a los valores de renta

fija admitidos a negociacidén en mercados secunda-



rios oficiales o en sistemas multilaterales de ne-
gociacién hasta la fecha y en los términos que de-
termine el Ministro de Economia y Competitividad.
Hasta ese momento y para los referidos valores, se-
guird estando vigente el Real Decreto 116/1992 a
excepcidén de su Seccidn primera del Capitulo II del
Titulo I que quedara derogada, siendo de aplica-
cidén, en sustitucidén de la misma, la Seccidén prime-
ra del Capitulo II del Titulo I del Real Decreto
878/2015, ———————

16.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidén ———==—=mem e e

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia, po-
dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-

nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
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cién de certificados de legitimacién en el que
constardn las menciones legalmente exigidas. —---—---

Dichos certificados no conferiradn més derechos
que los relativos a la legitimacién. ————————----—-

16.3 Restricciones sobre la libre transmisibi-
lidad de los valores ——————=—=—=—————————————————————~=

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de acuer-
do con las normas de AIAF. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcién de la transmisidén en favor del adqui-
rente en el registro contable producird los mismos
efectos que la tradicidén de los titulos y desde es-
te momento la transmisidén serd oponible a terceros.
En este sentido, el tercero que adquiera a titulo
oneroso los Bonos representados por anotaciones en
cuenta de persona que, segun los asientos del re-
gistro contable, aparezca legitimada para transmi-
tirlos no estard sujeto a reivindicaciédén, a no ser

que en el momento de la adquisicidén haya obrado de



mala fe o con culpa grave de conformidad con el ar-
ticulo 12 del Real Decreto 116/1992. —==————————————
SECCION Vv
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-
PLEMENTARIOS., -~ —————————————m = ———————————————————

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
los Bonos, asi como complementar la administracidn
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, procederd en el presente acto de otorga-
miento de la Escritura de Constitucidén, a formali-
zar los contratos y operaciones que se resefan en
las siguientes Estipulaciones, de conformidad con
la normativa aplicable. ————m——-omm—mmm

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de 1los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, podrd celebrar con-

tratos adicionales, siempre que conforme a las dis-
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posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriradn la co-
municacién de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su
autorizacién previa en caso de ser necesaria, u or-
ganismo administrativo competente, y a las Agencias
de Calificacidén, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacidén. —————===—————————e

17.1 Contrato de Agencia Financiera ------—-———-

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atenderd a través de Banco Santander, S.A. La
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, celebrarid con Banco Santander, S.A. un
contrato de agencia financiera para realizar el
servicio financiero de la Emisidén de Bonos dque se
emiten con cargo al Fondo (en adelante, el "Contra-
to de Agencia Financiera"). - ———————-~—-——————-—-————~

Las obligaciones que asumira el Agente Finan-

ciero contenidas en el Contrato de Agencia Finan-



ciera son resumidamente las siguientes: ————————-——-

- En la Fecha de Desembolso, poner a disposi-
cién del Fondo, antes de las 11:00 horas (CET) con
valor ese mismo dia, el importe total del compromi-
so de suscripcién de la Emisién de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccidén y Suscripcién de la Emisidn, le abone la
Entidad Suscriptora de los Bonos en la Cuenta de
Tesoreria. ———=—=———————

- En cada una de las Fechas de Pago, efectuar
el pago de intereses y de reembolso del principal
de los Bonos, una vez deducido, en su caso, el im-
porte total de la retencidén a cuenta por rendimien-
tos del capital mobiliario que proceda efectuarse
de acuerdo con la legislacién fiscal aplicable. —---

- En cada una de las Fechas de Pago, realizar
todos aquellos pagos que, en concepto de gastos y
comisiones, le notifique la Sociedad Gestora en re-
lacién con el Fondo. —————=————— oo

- Custodiar el Titulo Mualtiple representativo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. ---

Como contraprestacién a los servicios prestados
al amparo del Contrato de Agencia Financiera, el

Agente Financiero recibird de la Sociedad Gestora,
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por cuenta del Fondo, una comisién periddica que se
recoge en el Contrato de Agencia Financiera, paga-
dera con sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos o
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn, en
cada Fecha de Pago, salvo en la primera Fecha de
Pago, en la que la comisidén anual se ajustara en
funcién del numero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses. —————————————————————————————

El Agente Financiero podr& subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, las funciones que se regulan en el Con-
trato de Agencia Financiera, siempre que (i) sea
legalmente posible, (ii) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora (en nom-
bre del Fondo), (iii) no suponga una revisidén a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacién y (iv) el subcon-
tratista o delegadc haya renunciado a ejercitar
cualquier clase de accién en demanda de responsabi-

lidad contra el Fondo. En los mismos términos, el



Agente Financiero podrd extinguir dichos subcontra-
tos o delegaciones. —————-——————————————————————————

En cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacidén no supondrd la exoneracidén de responsabi-
lidad alguna para el Agente Financiero que seré
responsable solidario frente al Fondo y a la Socie-
dad Gestora de todas las actuaciones del subcontra-
tista o delegado. —=—————————

La subcontratacién o delegacidén no podrd supo-
ner ningun coste o gasto adicional para el Fondo ni
para la Sociedad Gestora quienes no asumirdn res-
ponsabilidad adicional alguna en virtud de dicho
subcontrato o delegacidén. ——~=———————— o ——————

La subcontratacién o delegacién no podrad perju-
dicar, en modo alguno, la calificacién otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacidén y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser le-
galmente necesario, con su autorizacién previa). —--

La Sociedad Gestora podrd sustituir al Agente
Financiero, en todas o algunas de sus funciones re-
guladas en el Contrato de Agencia Financiera, siem-
pre que (i) ello esté permitido por la legislacién
vigente y (ii) se obtenga, en caso de ser necesa-

rio, la autorizacién de las autoridades competen-
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tes. La sustitucidén se comunicard a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén. - —————————————————mooo——
El Contrato de Agencia Financiera regulara las
obligaciones de los participantes en el mismo en el
caso de que las calificaciones del Agente Financie-
ro otorgadas por las Agencias de Calificacidén se
vean reducidas por debajo de determinados niveles.

17.2 Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Cajamar un contra-
to de préstamo subordinado de caracter mercantil
por un importe total de SETECIENTOS CINCUENTA MIL
(750.000 €) euros (en adelante, el “Préstamoc Subor-
dinado GI”). ———-————————m e

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
GI se realizard en la Fecha de Desembolso mediante
su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero. El1 importe del Préstamo Subordi-

nado GI se destinard por la Sociedad Gestora al pa-



go de los gastos iniciales correspondientes a la
constitucién del Fondo, sin perjuicio de que, en el
caso de que exista algin sobrante para esta finali-
dad, el Fondo pueda utilizarlo para amortizar el
Préstamo Subordinado GI en la Fecha de Pago si-
guiente a aquella en la que el Fondo haya frente al
pago de todos los gastos iniciales del mismo. ——---

La remuneracién del Préstamo Subordinado GI se
realizard sobre la base de un tipo de interés va-
riable que serd el maximo entre el cero por cien
(0%) y el resultante de sumar al Tipo de Interés de
Referencia, determinado éste segin se establece en
la Estipulacién 11.4.3 de la presente Escritura, y
redondeado a la milésima del entero mas préximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso al
alza, mas un margen del 0,50%, pagadero en cada Fe-
cha de Pago a partir de la primera inclusive, y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo
ello con sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos o
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién esta-
blecidos en las Estipulaciones 20.3 y 20.4 de la

presente Escritura de Constitucidbn. - ——————————————
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La amortizacién se realizara en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Re-
cursos Disponibles, una vez atendidos todos 1los
conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
dacién previstos en las Estipulaciones 20.3 y 20.4
de la presente Escritura de Constitucidn, resultan
preferentes a éste., --——————-——--"—-"—- -

El vencimiento del Préstamo Subordinado GI ten-
dr4d lugar en la primera fecha entre las siguientes:
la Fecha de Pago en que se produzca su amortizacidn
total, la Fecha Final o en la Fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo. ————————=-==———————————————————

La amortizacién y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado GI se efectuaridn de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién, segun correspon-
da, en la medida en que, en cada Fecha de Pagc (o
en su caso en la Fecha de Liquidacidn), existan re-

cursos suficientes para ello. Todas las cantidades



que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
riores, no hubieran sido abonadas al prestamista se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago, o
en su caso en la Fecha de Liquidacién, en que 1los
Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos y del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecidos en
las Estipulaciones 20.3 y 20.4 de la presente Es-
critura de Constitucidén. —=-=-—--—-————mmmmmmm——

Las cantidades debidas y no pagadas del Contra-
to de Préstamo Subordinado GI no devengarédn inter-
eses de demora a favor del prestamista. --———--——----

17.3 Préstamo Subordinado para Fondo de Reser-

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cibén y por cuenta del Fondo, con Cajamar un contra-
to de préstamo subordinado de caracter mercantil
por un importe total de TREINTA MILLONES DE EUROS
(30.000.000 €) (en adelante, el "Préstamo Subordi-
nado FR”), que serd destinado por la Sociedad Ges-
tora a la dotacidén inicial del Fondo de Reserva. --

La entrega del principal inicial del Préstamo
Subordinado FR se realizard en la Fecha de Desem-

bolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-
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La remuneracién del Préstamo Subordinado FR que
serd el maximo entre el cero por cien (0%) y el re-
sultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia,
determinado éste seguin se establece en la Estipula-
cién 11.4.3 de la presente Escritura, y redondeado
a la milésima del entero méds préximo, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad pa-
ra el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuard en todo caso al alza, més
un margen del 0,50%, pagadero en cada Fecha de Pago
a partir de la primera inclusive, y las restantes
en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con su-
jecidn al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecidos en
las Estipulaciones 20.3 y 20.4 de la presente Es-
critura de Constitucién. E1 vencimiento del Présta-
mo Subordinado FR tendré& lugar en la primera fecha
de las siguientes: la Fecha de Pago en que se pro-

duzca su amortizacidén total, la Fecha Final o en la



Fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo. ———-——---—-

La amortizacién del Préstamo Subordinado FR se
realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual a los Recursos Disponibles una vez atendidos
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén previstos en las Estipulaciones 20.3
y 20.4 de la presente Escritura de Constitucién,
resultan preferentes a éste., ~———————-——m————— ———

La amortizacién y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado FR se efectuaridn de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién, segin correspon-
da, en la medida en que en la Fecha de Pago que co-
rresponda (o en su caso en la Fecha de Liquidacién)
existan recursos suficientes para ello. Todas las
cantidades que, en concepto de intereses, no hubie-
ran sido abonadas al prestamista se hardn efectivas
en las siguientes Fechas de Pago, o en su caso en
la Fecha de Liquidacién, en que los Recursos Dispo-
nibles permitan dicho pago de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos y del Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién establecidos en las Estipula-

ciones 20.3 y 20.4 de la presente Escritura de
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Constitucidén, - -———————---~-———————————————————————

Las cantidades debidas al prestamista y no pa-
gadas del Contrato de Préstamo Subordinado FR no
devengaradn intereses de demora a favor de éste. ——-

17.4 Cuenta de Tesoreria. ———-————————————————-—

El Fondo dispondr& en el Agente Financiero (a
estos efectos, el “Proveedor de la Cuenta de Teso-
reria”), de acuerdo con lo previsto en el Contrato
de Agencia Financiera, de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de Teso-
reria") a través de la cual se realizardn todos los
ingresos y los pagos que deba realizar el Fondo,
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

En la medida en que BCC o Cajamar cumplan con
los Criterios de DBRS y los Criterios de Moody’s
descritos en el apartado 3.4.4.1 del Mdédulo Adicio-
nal del Folleto, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y BCC o Cajamar firmaran
el correspondiente contrato y la Cuenta de Tesore-

ria se trasladaréd a una de las dos entidades. ————-—



En la Cuenta de Tesoreria se ingresardn, sin
perjuicio de otros conceptos que en su momento se
pudieran ingresar, los siguientes conceptos: ———-—---

(1) Los ingresos obtenidos de los Derechos de

Crédito en concepto de pagos de principal e inter-

(ii) Otros ingresos procedentes de los Deudores
por conceptos distintos al pago de principal e in-
tereses de los Derechos de Crédito que correspondan
al Fondo. Dentro de estos conceptos se incluiréan
los intereses de demora cobrados de los Préstamos
de los que se derivan los Derechos de Crédito. —---

(iii) En la Fecha de Desembolso, el importe co-
rrespondiente al Préstamo Subordinado FR, al Prés-
tamo Subordinado GI y a la emisidén de los Bonos. —--

(iv) El1 importe correspondiente al Fondo de Re-

(v) Los rendimientos de los saldos de la propia
Cuenta de Tesoreria. ———-——-=m-————m—
(vi) El producto de la liquidacidbén, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
(vii) Cualesquiera otras cantidades que, de
conformidad con lo establecido en la Escritura de

Constitucién y en el Folleto, deban ingresarse en
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1

El

e

la Cuenta de Tesoreria. ——————=————————————————————

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo, se apertura libre de
gastos y los saldos de la Cuenta de Tesoreria se
mantendrdn en efectivo. —=-=————————————————————————

La Cuenta de Tesoreria remunerard los saldos
depositados en la misma a un tipo de interés varia-
ble con periodos de interés mensuales en los térmi-
nos regulados en el correspondiente contrato. —-—-——--

El Contrato de Agencia Financiera regulara las
obligaciones de los participantes en el mismo en el
caso de que las calificaciones del Proveedor de la
Cuenta de Tesoreria otorgadas por las Agencias de
Calificacién se vean reducidas por debajo de deter-
minados niveles., ——————————m———————— e

17.6 Cobro por el Fondo de los pagos relativos
a los activos, ———————-~———————— - ———————

El Administrador de Préstamos seguird cobrando
todas las cantidades debidas y pagaderas por los

Deudores y realizard sus mejores esfuerzos para



asegurar dque todos los pagos a realizar por 1los
Deudores o por otras personas obligadas a los mis-
mos, en virtud de los correspondientes contratos
relativos a los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, o de cuales-
quiera otros, sean cobrados, de acuerdo con los
términos y condiciones de los mismos, en las fechas
correspondientes, ———————m—-—

En caso de demora en los pagos a dgque vengan
obligados los Deudores, el Administrador de Présta-
mos, desarrollara las actuaciones descritas en la
Estipulacién 10 de la presente Escritura de Consti-
tucidén y en el Contrato de Administracién, adoptan-
do al efecto las medidas que tomaria en el caso de
que siguiera manteniendo la titularidad de los De-
rechos de Crédito en esa situacidén, siempre que el
ejercicio de dichas facultades discrecionales no
afecte a la gestidn del Fondo, ni a la calificacidén

otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-

Se define como “Periodo de Cobro” cada uno de
los meses naturales desde la Fecha de Constitucién
hasta la extincién del Fondo. Como excepcidn, el

primer periodo de Cobro se iniciard en la Fecha de
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Constitucidén y terminard el 31 de agosto de 2016.
Los abonos por el Administrador de Préstamos se
efectuardn todos los Dias Hébiles de cada Periodo
de Cobro en la Cuenta de Tesoreria y el importe
abonado corresponderd a los importes abonados por
los Deudores de los Derechos de Crédito en el Dia
Habil inmediatamente anterior. -————————=~————————-

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa del mejor interés de los ti-
tulares de los Bonos y siempre que concurra algun
supuesto de sustitucidén forzosa del Administrador
de Préstamos, instruird a éste para que notifique a
cada uno de los Deudores de los Préstamos de los
que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo para que abonen directamente en la Cuenta de
Tesoreria o en la cuenta que la Sociedad Gestora
designe, siempre que se cumplan tanto los "Crite-
rios vinculados a las calificaciones de DBRS” como

los “Criterios vinculados a las calificaciones de



Moody’s”, que se recogen en el apartado 3.4.4.1 del

Médulo Adicional y en el Contrato de Agencia Finan-

Control de las cantidades ingresadas provenien-
tes de los Derechos de Crédito. —~————————=————————-

Dentro de los cinco (5) primeros Dias Hébiles
de cada mes, el Administrador de Préstamos, proce-
derd a entregar al Fondo un informe detallado que
contenga: —————————— e e

- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo, diferenciando entre im-
porte vencido y no vencido. ——===————————————— e

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal progra-
mado, correspondientes a cada uno de los Préstamos
de los que se derivan los Derechos de Crédito cedi-
dos al Fondo, incluidas recuperaciones de impagos
anteriores., ~—=———==-——

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal amorti-
zado anticipadamente, correspondientes a cada uno
de los Préstamos de los que se derivan los Derechos

de Crédito cedidos al Fondo, indicando la fecha va-
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lor en que se hayan producido los pagos anticipa-

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses, corres-
pondientes a cada uno de los Préstamos de los que
se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores). -

- Cuota vigente y fecha del prdéximo pago de ca-
da uno de los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo. ——=—=—=———————

- Tipo de interés vigente de cada uno de los
Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo y su fecha de inicio de
vigencia, en su caso. —————————————————————————————

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
€N SU CAS0. ——————m e e —

- Vida residual (en meses) de cada uno de los
Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo. ——————————————=———————eu——

- Relacidén de cada uno de Préstamos de los que



se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
que hayan sido declarados Fallidos durante el Pe-
riodo de Cobro anterior. ———===-=-—-mo——m——————

- Importe por cada uno de los Préstamos de los
que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo del impago de principal acumulado, vencido vy
no cobrado. ————==——

- Importe por cada uno de los Préstamos de los
que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo del impago de interés acumulado (vencido y no
cobrado) ., ——————=—-

- Numero de cuotas impagadas por cada uno de
los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo. ———————————— oo ——

- Importe de los intereses de demora cobrados
de cada uno de los Préstamos de los que se derivan
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. ———-———-——-—

- Informacién sobre las novaciones de las con-
diciones de cada uno de los Préstamos de los que se
derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo,
en especial aquellas que se refieran a préstamos en
impago. ————==—m

Adicionalmente, el Administrador de Préstamos

se compromete a facilitar cuanta otra informacidn
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relativa a los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo le requiera la
Sociedad Gestora, necesaria para el cumplimiento de
sus funciones., —————————————

Se define la “Fecha de Ajuste de Cobros” como
el dia 20 de cada mes o Dia Hé&bil inmediato ante-
rior. En dicha Fecha, la Sociedad Gestora procedera
a ajustar con el Administrador de Préstamos las
cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria o en la que en su caso la hubiera susti-
tuido, en el Periocdo de Cobro correspondiente al
mes natural inmediato anterior a dicha fecha, con
las que correctamente deberian haber sido ingresa-
das de acuerdo con cada uno de los contratos co-
rrespondientes a los Préstamos de los que se deri-
van los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. Ex-
cepcionalmente la primera Fecha de Ajuste de Cobros
serd el 20 de septiembre de 2016 en la cual se pro-
cedera a ajustar el cobro correspondiente a julio y

agosto de 2016. ~———----———--———————————————————————



En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Administrador de Préstamos y la Sociedad
Gestora en cuanto al importe del ajuste en la Fecha
de Ajuste de Cobros, ambas partes tratardn de solu-
cionar dichas discrepancias, sin perjuicio de que,
en el supuesto de no obtenerse ningun acuerdo al
respecto antes de la Fecha de Ajuste de Cobros, se
efectuard por el Administrador de Préstamos la en-
trega provisional al Fondo de la cantidad que esta-
blezca la Sociedad Gestora, suficientemente acredi-
tada al Administrador de Préstamos, sin perjuicio

de acordar posteriormente ajustes en dicha canti-

En cada Fecha de Pago y no obstante la existen-
cia de discrepancias pendientes de resolucién o la
entrega por parte del Administrador de Préstamos de
informacién incompleta respecto de los Préstamos
que administre en los términos previstos en esta
Estipulacién, se considerardn Recursos Disponibles
en cada Fecha de Pago las cantidades depositadas en
el ultimo Periodo de Cobro en la Cuenta de Tesore-
ria en concepto de principal, intereses ordinarios,
intereses de demora, asi como cualesquiera otros

conceptos cobrados procedentes de los Derechos de
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Crédito hasta el Gltimo dia del mes anterior (in-
cluido)., ———————— -

17.7 Fondo de Reserva. ————————=—==wm———————————

El Fondo contard con un fondo de reserva (el
“Fondo de Reserva”) como mecanismo de mejora credi-
ticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos
de Crédito impagados y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecidos en las Estipu-
laciones 20.3 y 20.4 de la presente Escritura de
Constitucibén. ——=————————————————

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, en una cantidad igual a la Disposicidén del
Fondo de Reserva, al cumplimiento de las obligacio-
nes de pago contenidas en el Orden de Prelacién de
Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacidén, establecidos en la Estipula-

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha



de Pago distinta de la Fecha de Liquidacién al pago
de los intereses de los Bonos de la Serie A y, una
vez completamente amortizados los Bonos de la Serie
A, al pago de los intereses de los Bonos de la Se-
rie B. En la Fecha de Liquidacién del Fondo, 1los
importes correspondientes al Fondo de Reserva en-
trardn a formar parte de los Recursos Disponibles
del Fondo para hacer frente a los pagos correspon-
dientes conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién. —==———=-=——

El Fondo de Reserva se constituird en la Fecha
de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes
del Préstamo Subordinado FR, esto es, por un impor-
te igual a treinta millones de euros (30.000.000)
(el "“Nivel 1Inicial del Fondo de Reserva”). Dicho
importe se corresponde con el 3% de la suma del
saldo nominal inicial de los Bonos. ————————————=—-

Para cada Fecha de Pago, que sea distinta de la
Fecha de Liquidacién del Fondo, la Sociedad Gestora
calcularid el “Nivel del Fondo de Reserva” como el
maximo entre (i) cero (0) y (ii) la diferencia en-
tre el Nivel Inicial del Fondo de Reserva menos el
importe acumulado de todas las Disposiciones del

Fondo de Reserva en Fechas de Pago anteriores méas
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el importe acumulado de todas las cantidades apli-
cadas en todas las Fechas de Pago anteriores a la
dotacién del importe suficiente para mantener el
Nivel Inicial del Fondo de Reserva (punto (vi) de
la Estipulacién 20.3.) ~——————— e
En cada Fecha de Pago distinta de la Fecha de
Liquidacidén, la “Disposicién del Fondo de Reserva’
consistird en un importe equivalente al menor de
los siguientes conceptos: ===—=———————————m——————— e
(i) el Nivel del Fondo de Reserva; y —————————-—

(ii) El méximo entre -—-—————————m—————m -

a. Cero (0); y ———————————————————————mm——

b. La diferencia entre (b.l) los importes

debidos en concepto de impuestos y Gastos Ordina-
rios y Extraordinarios del Fondo y los intereses
devengados de los Bonos de la Serie A (y una vez
amortizados los Bonos de la Serie A, los intereses
devengados por los Bonos de la Serie B); y (b.2.)
los conceptos (i) y (ii) de los Recursos Disponi-

bles tal y como estan descritos en la Estipulacidn



20.1 de la presente Escritura. --—-———————————-————~
En la Fecha de Liquidacién, la Disposicién del

Fondo de Reserva serd el Nivel del Fondo de Reser-

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en 1la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. —--—-—===————————————————

SECCION VI
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. NOTIFICACIONES

18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO —---———-

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora —-—-----—

Los principios, las obligaciones y las actua-
ciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de sus funciones de administracidén y
representacidén legal del Fondo son, con cardcter
meramente enunciativo y sin perjuicio de otras fun-
ciones, las que se enumeran en las Estipulaciones
siguientes. —-———-———mm

18.2 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo. - ———————-

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderdn la representa-
cién y defensa del mejor interés de los titulares

de los Bonos emitidos por el Fondo y de los finan-
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ciadores del mismo. En consecuencia, la Sociedad
Gestora deberd supeditar sus actuaciones a la de-
fensa de los mismos en cualquier caso, de conformi-
dad con 1las disposiciones que se establezcan al
efecto en cada momento. ——=—————————=-—————————————

Los titulares de los Bonos y los financiadores
del Fondo no tendradn accidén contra la Sociedad Ges-
tora sino por incumplimiento de sus funciones o in-
observancia de lo dispuesto en la presente Escritu-
ra de Constitucidén y en el Folleto. —————————=——=——~

En concreto, a la Sociedad Gestora, le corres-
ponden, con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes: —-—---

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. —----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro

orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. —




(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto. - ————=---————— - ————

(v) Prorrogar o modificar los contratos que ha-
ya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién y en el Folleto
y en la normativa vigente en cada momento, y siem-
pre que se obtenga la autorizacién de las autorida-
des competentes, en caso de ser necesario, se noti-
fique a las Agencias de Calificacién y no se perju-
diquen los intereses de los titulares de los Bonos
ni se vea perjudicada la calificacién otorgada a

los Bonos por las Agencias de Calificacién. -—--—---
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(vi) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto,
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser ne-
cesario, se notifique a las Agencias de Califica-
cién y no se perjudiquen los intereses de los titu-
lares de los Bonos ni se vea perjudicada la califi-
cacibén otorgada a los Bonos por las Agencias de Ca-
lificacién., ~—-=————————————mm

(vii) En caso de incumplimiento por el Adminis-
trador de Préstamos de alguna de sus obligaciones
bajo el Contrato de Administracién, la Sociedad
Gestora tomard las medidas necesarias para conse-
guir una adecuada administracién de los mismos, sin
perjuicio de las obligaciones y responsabilidades
que conforme a los articulos 26.1.b) y 30.4 de la
Ley 5/2015, corresponden a la Sociedad Gestora. —--—-

(viii) Cursar las instrucciones oportunas en



relacién con la Cuenta de Tesoreria. ——-=—-———=—————-

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demas entidades a las que corresponda realizar

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo Subordinado
GI y del Préstamo Subordinado FR. ———=—=-=———=o—-———

(xi) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacidén previa de la CNMV en caso de
gue sea necesaria. ———=m——m—mmm e

(xii) Preparar y remitir la informacién que ra-
zonablemente requieran las Agencias de Califica-
cidén, CNMV o cualquier otro organismo supervisor. -

(xiii) Preparar y someter a los érganos compe-
tentes todos los documentos e informaciones que de-
ban someterse, segln lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacién que sea
legalmente requerida. —~————=--——— -

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la

decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
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la Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucidén de la constitucidén del Fondo. —-——-——-

(xv) Determinar el tipo de interés aplicable a
los Bonos en cada Periodo de Devengo de Intereses y
el principal a amortizar de los mismos en cada Fe-
cha de Pago., - —————=-vmmm———

(xvi) Ejercer los derechos inherentes a la ti-

tularidad de los Derechos de Crédito adquiridos por

{xvii) Facilitar a los titulares de los Bonos,
a la CNMV y a las Agencias de Calificacién cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legisla-
cién vigente., ———==——————mm e
La Sociedad Gestora deberd tener disponible pa-
ra el publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidn y el Folleto. ——————————————om————————
18.4 Criterios contables -——-———————————————————

Los 1ingresos y gastos se reconoceran por el



Fondo segun los principios contables vigentes de
conformidad con la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, so-
bre normas contables, cuentas anuales, estados fi-
nancieros publicos y estados reservados de informa-
cidén estadistica de los Fondos de Titulizacidén (la
“Circular 2/2016") . ————————— e

El ejercicio econdémico del Fondo coincidira con
el afo natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la Fecha
de Constitucién del Fondo y finalizard el 31 de di-
ciembre de 2016, y el Gltimo ejercicio econdmico
finalizard en la fecha en que tenga lugar la extin-
cién del Fondo. —=———=——— -

18.5 Régimen fiscal del Fondo ————--———————————=

Se describe a continuacién un breve extracto
del régimen fiscal general aplicable al Fondo y que
ha de entenderse sin perjuicio de la regulacién que
pueda ser aplicable en el momento de la obtencidén u
ordenacién de las rentas correspondientes. —————-—-

El régimen fiscal aplicable a los fondos de ti-
tulizacién es el general contenido en 1la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre So-

ciedades (en adelante, “LIS”) y en sus normas de
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desarrollo, asi, como las demas disposiciones que
se citan a continuacién y las restantes normas
aplicables, que puede resumirse algunas de sus ca-
racteristicas de la siguiente forma: --—-—-—-—---————-—

(i) La constitucidén del Fondo, asi como todas
las operaciones realizadas por el mismo, sujetas a
la modalidad de “Operaciones societarias” del Im-
puesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (en adelante, “ITPAJD”) es-
tdn exentas de dicho impuesto de acuerdo con 1lo
previsto en el articulo 45.I B) 20.4 del Texto Re-
fundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, apro-
bado por el Real Decreto legislativo 1/1993, de 25
de septiembre (en adelante, “TRLITPAJD”). La cons-
titucidén y disolucién del Fondo son operaciones no

sujetas a la Modalidad de Actos Juridicos Documen-

(ii) E1 Fondo esta sujeto al régimen general

del Impuesto sobre Sociedades cuyo tipo general ac-



tual es del veinticinco por ciento (25%) y a las
normas comunes sobre deducciones en la cuota, com-
pensacidén de pérdidas y demds elementos sustancia-
les de la configuracién del impuesto. --———-———-———=

La norma 132 de la Circular 2/2016 determina
los criterios de acuerdo con los que los fondos de
titulizacidén deberdn efectuar las correspondientes
correcciones valorativas por deterioro de valor de
los activos financieros. ———————-———m———————————————

E1l articulo 13.1 de la LIS sefiala al efecto
que, reglamentariamente, se establecerdn las normas
relativas a las circunstancias determinantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda va-
lorados por su coste amortizado que posean los fon-
dos de titulizacidén hipotecaria y los fondos de ti-
tulizacidén de activos., —————————————— - ————— —

A estos efectos, el Capitulo III del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio (en adelante,
“RIS”), establece las circunstancias determinantes
relativas a la deducibilidad de los créditos de en-
tidades financieras, que resultardn igualmente de

aplicacién a los fondos de titulizacidén a que se
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refiere la Ley 5/2015, en relacién con la deducibi-
lidad de las correcciones valorativas por deterioro
de valor de los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado., - ———————————————————————

(1ii) Los rendimientos de los activos gque cons-
tituyan ingreso del Fondo no estaran sometidos a
retencién ni a ingreso a cuenta (articulo 61, apar-
tado k) del RIS, - —————————————

(iv) El1 Fondo estard sujeto a las reglas del
Impuesto sobre el Valor Arfiadido (en adelante,
“"IVA”) con la Gnica particularidad de que los ser-
vicios de gestidén prestados por la Sociedad Gestora
al Fondo estan exentos del IVA (articulo
20.Uno.18°.n. de la Ley 37/1992, de 28 de diciem-
bre, del Impuesto sobre el Valor Afadido (en ade-
lante, “LIVA")). -——-———————————————

(v) La emisidn, suscripcién, transmisién, amor-
tizacién y reembolso de los Bonos estd no sujeta o
exenta (segin los casos) del ITPAJD articulo

45.1.B. numero 15 del TRLITPAJD) y del IVA (articu-



lo 20. Uno. 182 de LIVA)., —————————————————————————

(vi) La transmisidén al Fondo de los Derechos de
Crédito es una operacién sujeta y exenta del IVA. -

(vii) La transmisién al Fondo de los Certifica-
dos de Transmisidén de Hipoteca estard exenta del
concepto “Actos Juridicos Documentados”, modalidad,
Documentos Notariales, del ITPAJD en los términos
previstos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo y su
normativa reglamentaria de desarrollo y en el
TRLITPAJD., ————— === e e e e e

(viii) Serdn de aplicacidén las obligaciones de
informacién establecidas por la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacién, supervisidén y solvencia de
entidades de crédito. El procedimiento y obligacio-
nes de informacidén se encuentra regulado en los ar-
ticulos 42, 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de
27 de julio, por el gque se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de
gestidén e inspeccién tributaria y, de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de aplica-
cién de los tributos., —————==—-———m—

(ix) De acuerdo con lo establecido en el arti-
culo 16.6 de la LIS, la limitacidén en la deducibi-

lidad de gastos financieros no resultard de aplica-
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cidén a los fondos de titulizacidébn., ———————=-mm————

19. NOTIFICACIONES. ————————————— - ————————

La Sociedad Gestora procederid a publicar por
medios generalmente aceptados por el mercado que
garanticen una adecuada difusién en tiempo y de
contenidos la informacién relativa al Fondo, a sus
activos y a sus pasivos contenida en la presente
Estipulacién, salvo que legal, reglamentariamente o
en la presente Escritura de Constitucién se prevea
otro cauce para su distribucién., ——————--———-——--—-———-

La informacién a que se refiere la presente Es-
tipulacidén se encontrard disponible en la p&gina

web de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com.

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico en su domicilio social toda la documenta-
cién e informacién publica de acuerdo con la pre-
sente Escritura de Constitucidén y el Folleto. —-———-

La publicacién de la informacidén a que se re-
fiere esta Estipulacidén se efectuard sin perjuicio

de cualquier otra a cuya difusién, publicacién o



puesta a disposicidén de terceros venga obligada por
cualquier concepto la Sociedad Gestora en nombre y
representacién del Fondo. En todo caso esta infor-
macidén se ajustard a la Circular 2/2016 o normativa
que la sustituya, asi como al resto de requisitos
que a tal efecto imponga la CNMV, —————-=——————————

19.1 Notificacién de las cantidades por princi-
pal e intereses que se pagaran a los Bonistas. ——-—-

El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciard utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sidén adecuada de la informacién, en tiempo y conte-

Las fechas de notificacién a los Bonistas serén
las fechas en las que se notificaran a los titula-
res de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo
en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacidén seran el segundo (2°) Dia Ha-
bil inmediato anterior a cada Fecha de Pago. -———--

19.2 Informacién Periddica. - —-————---——--—————=

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo dispuesto en la presente Estipu-
lacién, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre

el Fondo se realizarén de la forma siguiente: ———---
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* La Sociedad Gestora emitird un informe men-
sualmente que contenga la siguiente informacidén: --
- E1 Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito. - ————=—=——————om—————mmmmm
- La tasa de amortizacidén experimentada en los
Derechos de Crédito. —-—-——=-——m=—mmm———— e
- La tasa de impago de los Derechos de Crédito.
- E1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito que hayan entrado en situacidén de Fallido
durante el mes natural anterior. —————————————————-
- E1l Saldo Nominal Pendiente acumulado desde el
inicio de la operacién de los Derechos de Crédito
gue se encuentren en situacidén de Fallido. —-—-———----
- La vida residual de la cartera de los Dere-
chos de Crédito. ———==—=———-"-——---—mm———— = ——
- E1 tipo medio de la cartera de los Derechos
de Crédito., === ———
- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre
del Fondo. ————==——=——————— e —

* Adicionalmente, cada mes y dentro de los sie-




te (7) Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pa-
go, y sin perjuicio de la informacidén mensual ante-
riormente sefialada, la Sociedad Gestora emitird un
informe que contendrd la siguiente informacidén: ---
- El1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos antes
y después del pago correspondiente a la Fecha de
Pago del mes en curso. ~—————=——m—————m————————————
- El saldo nominal amortizado de los Bonos. —---
- El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento, ——====——mm—————————————————-—,—_,—-,—- — —
- Los intereses devengados por los Bonos. ——---
— En su caso, el saldo de principal no abonado
a los tenedores de los Bonos por razén de insufi-
ciencia de fondos. ——-——-———————
- En su caso, los importes de intereses corres-
pondientes a los Bonos devengados y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,
no hayan sido satisfechos, - -————---————-—————
De conformidad con el articulo 35 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora presentarid el informe
anual a la CNMV para su inscripcidén en el registro
correspondiente, en los cuatro (4) meses siguientes
a la finalizacién del ejercicio anterior. De igual

forma los informes trimestrales se remitirdn a la
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CNMV en los dos (2) meses siguientes a la finaliza-
cién del trimestre natural en cuestidén, que los in-
corporara al registro correspondiente. -—————-—-—————-

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha designado a PricewaterHouseCoopers Audi-
tores S.L. como auditor del Fondo. El1 Consejo de
Administracidén de la Sociedad Gestora informara a
la CNMV de cualquier cambio que pudiera producirse
en lo referente a la designacidén. —-———-————-—————————

19.3 Obligaciones de comunicacién de hechos re-
levantes. —~——————mmmm e

La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a las Agencias de Calificacidén y a
los titulares de los Bonos durante toda la vida de
la operacidén, a través de medios que garanticen una
adecuada difusidén de la informacidén, incluyendo en-
tre éstos, la propia padgina en internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante que se pro-

duzca en relacién con los Derechos de Crédito, con




los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacidén de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los tenedores de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses y en general, de cualquier modi-

ficacién relevante en el activo o en el pasivo del

19.4 Informacién a la CNMV, ——————————==———————

La Sociedad Gestora procederd a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con caracter ordinario periddico
como con caracter extraordinario, se efectien segln
lo previsto en los anteriores apartados, asi como
cualquier informacién que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. ———————~————————

19.5 Informaciéon a las Agencias de Califica-

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias
de Calificacién informacidén peridbdica sobre la si-
tuacidén del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de

la calificacién de los Bonos y las notificaciones
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de caricter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-
tiera un cambio significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas. ——————————————————m————
19.6 Procedimiento de notificacién. ——————-——--—-
Conforme a lo establecido en las Estipulaciones
anteriores las notificaciones ordinarias periddicas
se realizaradn mediante su publicacidén bien en el
boletin diario de AIAF, o bien a través de cual-
quier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas. ----———————————————————=
SECCION VII
ORDENES DE PRELACION DE PAGOS
20. ORDENES DE PRELACION DE PAGOS. —————--————-
20.1 Recursos Disponibles. --—-—-—-——-—-———————————-
En la Fecha de Desembolso, se considerardn Re-

cursos Disponibles los fondos recibidos como conse-



cuencia de la emisién y suscripcidén de los Bonos,
mas los recibidos en concepto del desembolso del

Préstamo Subordinado GI y del Préstamo Subordinado

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-
ran Recursos Disponibles los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora
(conforme a la informacién recibida del Administra-
dor de Préstamos, en los conceptos que aplique): —--

(i) Las cantidades depositadas en el Gltimo Pe-
riodo de Cobro en la Cuenta de Tesoreria en concep-
to de principal, intereses ordinarios, intereses de
demora, asi como cualesquiera otros conceptos co-
brados procedentes de los Derechos de Crédito hasta
el 4ltimo dia del mes anterior (incluido). —-—-—-——---

(ii) Rendimientos cobrados por la Cuenta de Te-
soreria durante los periodos de intereses de la
Cuenta de Tesoreria inmediatamente posteriores a la
Fecha de Pago, y de cualquier otra que pueda haber
abierto la Sociedad Gestora en nombre y representa-
cidén del Fondo. ———————m -

(iii) Los posibles sobrantes del Préstamo Su-
bordinado GI, en la parte en que haya podido exce-

der de los gastos de constitucién. - ——————————————-
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(iv) Los importes correspondientes a la Dispo-
sicidén del Fondo de Reserva., ————=—=—————————————-—-—
(v) El producto de la liquidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacidén de Pa-
gos y Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
que se recogen a continuacibén. —-——-——————————————--
20.2 Orden de Prelacidén de Pagos en la Fecha de
Desembolso. ————————mmem—m— e —
Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicardn al pago correspondiente a la
compra de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo, al pago de los Gastos Iniciales del Fondo, y
a la constitucidén del Fondo de Reserva. ———————=——-
20.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y
distinta a la Fecha de Liquidacién. ---————————=—--
Los Recursos Disponibles se aplicaran en cual-

guier Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liqui-



dacién del Fondo a los siguientes conceptos, esta-
bleciéndose como Orden de Prelacién de Pagos, en
caso de insuficiencia de fondos, el orden que se
enumera a continuacién: —————--emmmm o

(1) Gastos Ordinarios, Gastos Extraordinarios e
impuestos del Fondo. ———————————

(1i) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie A, —————— =

(1ii) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, salvo posposicién al lugar (v) del Orden
de Prelacién de Pagos. Se procederd a su posposi-
cién si en el Gltimo dia del Periodo de Cobro ante-
rior a la Fecha de Pago en la Fecha de Pago corres-
pondiente el Saldo Nominal Pendiente de los Présta-
mos Fallidos fuera superior al 5% del Saldo Inicial
de los Préstamos en la Fecha de Constitucidén vy
siempre y cuando no se hubiera producido ya o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondien-

te la completa amortizacién de los Bonos de la Se-

(iv) Amortizacidén de los Bonos de la Serie A,
de acuerdo con la Estipulacién 11.6 de la presente
Escritura, y de los Bonos de la Serie B cuando se

hayan amortizado los Bonos de la Serie A. ——————-——-
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(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B si concurren las circunstancias que determinan su

posposicidén a este numero del Orden de Prelacién de

(vi) Retencidén del importe suficiente para man-
tener el Nivel del Fondo de Reserva conforme a lo
establecido en la Estipulacidén 17.7. Una vez se ha-
yan amortizado completamente los Bonos de la Serie
A, esta dotacién se efectuard en el lugar inmedia-
tamente posterior a la amortizacidén de los Bonos de
la Serje B, ———————————— -

(vii) Amortizacidén de los Bonos de la Serie B
de acuerdo con las reglas de la Estipulacién 11.6
de la presente Escritura. ———--———————--———-————————

(viii) Pago de intereses del Préstamo Subordi-
nado GI., ————=—=———————— - ——

(ix) Pago de intereses del Préstamo Subordinado

(x) Amortizacidén del principal del Préstamo Su-

bordinado GI. —~==———————————-——m———— e ———



(xi) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado FR, —==————==mmom e e
(xii) Pago en concepto de Comisién Variable
conforme a lo descrito en la Estipulacién 20.7 de
la presente Escritura de Constitucibén. - ——---—------
20.4 Orden de Prelacidén de Pagos en la Fecha de
Liquidacién del Fondo. ——=—————=—=————————————————=
La Sociedad Gestora procederd a la liquidaciédn
del Fondo en los supuestos recogidos en la Estipu-
lacidén 4 de la presente Escritura de Constitucidn y
aplicard los Recursos Disponibles de acuerdo con el
siguiente orden: ————————m——m e m e
(1) Reserva para hacer frente a los gastos fi-
nales de extincién y liquidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario. ————-———=————--=~
(1ii) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e im-
puestos del Fondo. —=——————————————m——— e ——
(iii) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie A, —==————
(iv) Amortizacién de los Bonos de la Serie A. -
(v) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, ==——=———————
(vi) Amortizacién de los Bonos de la Serie B. -

(vii) Pago de intereses del Préstamo Subordina-
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(viii) Pago de intereses del Préstamo Subordi-

(ix) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado GI. ——=————————m—m—m—m
(x) Amortizacién del principal del Préstamo Su-
bordinado FR. =————===m— e
(xi) Pago en concepto de Comisién Variable con-
forme a lo descrito en la Estipulacién 20.7 de la
presente Escritura de Constitucién. - —---—-—————=----
20.5 Otras reglas relevantes para los Ordenes
de Prelacién de Pagos. ————————————————————————————
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en las Estipulaciones anterio-
res, se aplicaran las siguientes reglas: -——=-—-—-——-—-
(1) Los Recursos Disponibles se aplicaréan a los
distintos conceptos mencionados en las Estipulacio-
nes anteriores, segun el Orden de Prelacidén aplica-

ble y a prorrata del importe debido entre aquellos




que tengan derecho a recibir el pago en el mismo
nivel de prelacibén. —————————————

(ii) Los impqrtes que queden impagados se si-
tuarén, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden
de prelacién inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate. -———————————-———————————

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionales. —————-=———————————

20.6 Gastos del Fondo. ————————————————————————

A los efectos de la presente Estipulacidén: —~---

(i) Se considerarin “Gastos Iniciales” los re-
lacionados en el apartado 6 de la Nota de Valores
del Folleto. =——===———— =

(ii) Se consideraradn “Gastos Ordinarios” del
Fondo cualesquiera necesarios para su normal fun-
cionamiento que actualmente se devengarian o que en
un momento futuro pudieran devengarse, entre los
que se encuentran la comisién periddica de la So-
ciedad Gestora a que se refiere la Estipulacién 3.2
de la presente Escritura de Constitucién (incluidos
los que devengue cualquier posible sustituta), la
comisién del Agente Financiero, la Comisién de Ad-

ministracién de los Préstamos de los que se derivan
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los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, los hono-
rarios de las Agencias de Calificacidén por el se-
guimiento y el mantenimiento de la calificacién de
los Bonos, los gastos relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su representa-
cién mediante anotaciones en cuenta, los gastos de
auditoria de las cuentas anuales, los gastos deri-
vados de la amortizacidén de los Bonos y los gastos
derivados de los anuncios y notificaciones relacio-
nados con el Fondo y/o los Bonos. Dado que los Gas-
tos Ordinarios tienen elementos fijos y variables
no se puede establecer una estimacién constante de
qué porcentaje representardn sobre el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito. En cualquier
caso, dado que una parte de dichos Gastos Ordina-
rios es variable y vinculada al Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito, se estima que
los Gastos Ordinarios decrecerdn a lo largo de la
vida del Fondo. ———=—-——=———————

(iii) Se considerardn “Gastos Extraordinarios”



los gastos asociados a la liquidacién del Fondo,
los gastos derivados de la preparacidén y formaliza-
cién de la modificacién de la presente Escritura de
Constitucidén y de los contratos, asi como por la
celebracidén de contratos adicionales, los gastos
necesarios para instar la ejecucién de los Derechos
de Crédito y los derivados de las actuaciones recu-
peratorias que se requieran, los gastos extraordi-
narios de auditorias y de asesoramiento legal, vy,
en general, cualesquiera otros gastos extraordina-
rios requeridos que fueran soportados por el Fondo
0 por la Sociedad Gestora en representacidén y por
cuenta del mismo., ~——————————

20.7. Comisién Variable, - ————————-——-——————————

El Cedente tendrd derecho a la comisidén varia-
ble (en adelante, la “Comisién Variable”). Dicha
Comisién Variable se devengarda diariamente. Se de-
fine la Comisién Variable como la diferencia entre
(1) todos los ingresos que puedan derivarse de los
Derechos de Crédito mAs los rendimientos de la
Cuenta de Tesoreria y cualquier otro que pudiera
corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gas-
tos del Fondo, incluidos los intereses de su finan-

ciacién, los necesarios para su constitucién y su
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funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos
se produzcan en los Derechos de Crédito que inte-
gran su activo. En la Fecha de Liquidacién Antici-
pada, o, en su caso, en la Fecha Final, se sumara,
adicionalmente, el importe remanente tras la liqui-
dacién de todas las obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho
pago en concepto de Comisidén Variable en cada Fecha
de Pago, o en su caso en la Fecha de Liquidacién,
con el limite de los Recursos Disponibles de acuer-
do con el Orden de Prelacidén de Pagos y del Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién una vez aten-
didos todos los conceptos anteriores al numero que
en el Orden de Prelacién de Pagos correspbndiente
ocupa la Comisidén Variable. -—--——-=-----—-——————-—-——

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto serdn a cargo del
Cedente como perceptor de la Comisidén Variable. En
el caso de que los pagos en cuestién den lugar a la

repercusidén obligatoria de cualquier tributo, el



importe a satisfacer se reducird en la medida nece-
saria para que, incrementado en el tributo a reper-
cutir, se mantenga la contraprestacién pactada, dque
se habrd de considerar a estos efectos como importe
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran
ser repercutidos al Fondo. ——————=———————————m—————
SECCION VIII
OTRAS DISPOSICIONES

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. —— ==~ === mm e e e

La presente Escritura de Constitucidén podrad ser
modificada en los términos establecidos en el arti-
culo 24 de la Ley 5/2015 y de acuerdo con la norma-
tiva vigente. - -~ —

En cualquier caso tales actuaciones requeriran
la comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, acreditando el cumplimiento de los requisitos
establecidos en el mencionado articulo 24. Una vez
comprobado por la CNMV el cumplimiento de los re-
quisitos legales para la modificacién, la Sociedad
Gestora otorgard la escritura de modificacién co-
rrespondiente y aportard a la CNMV una copia auto-
rizada de la misma. ~———————————————————————————

La modificacién de la Escritura de Constitucidn
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serd comunicada por la Scciedad Gestora a las Agen-
cias de Calificacidén y sera difundida por la Socie-
dad Gestora a través de la informacidén publica pe-
ridédica del Fondo, publicdndose en la pagina web de
la Sociedad Gestora., —=—=—=———————m—mmmm

La Escritura de Constitucién también podréd ser
objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV., —-----

22. REGISTRO MERCANTIL., ————————=——————————————

Se hace constar que ni la constitucidén del Fon-
do, ni los Bonos que se emitan con cargo a su acti-
vo, serdn objeto de inscripcidén en el Registro Mer-
cantil, a tenor de la facultad potestativa conteni-
da en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015. —————————-

23. DECLARACION FISCAL., ——————=——=—————————————

La constitucidén del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucidén, estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-

ticulo 45.I.B), numero 20, parrafo 4, del Texto Re-



fundido del ITPAJD, segin la redaccién dada a dicho
apartado por el articulo séptimo, apartado once, de
la Ley 4/2008, de 23 de diciembre. - ————————————=—-

24. GASTOS, ~—————=~———————————————————————————

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura de Constitucidn
serdn por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la Seccién I de la presente Escritura de
Constitucidén. ————-———m-——mm

25. INTERPRETACION. ——————=————————m oo

En la presente Escritura de Constitucidn, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayas-
cula tendran el mismo significado que en el Folle-
to. Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucidén tendrdn el sig-
nificado que en el mismo se indique. Se adjunta co-
mo Anexo 9 un listado de definiciones de determina-
dos términos utilizados en la presente Escritura de
Constituciébn, -———-===---—— -

La presente Escritura de Constitucién deberéa
ser interpretada al amparo del Folleto y del resto
de la documentacién relativa a la operacidén de ti-

tulizacidén descrita en los Expositivos y Estipula-
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ciones anteriores, de la que forma parte y con la
qgue constituye una unidad de propdsito, de tal modo
que lo no previsto en la presente Escritura de
Constitucidén se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicidén a las Es-

tipulaciones de la presente Escritura de Constitu-

La presente Escritura de Constitucidén se regiréd
e interpretaréd de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracidén y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid (capital) competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley pu-

diera corresponderles. ————————————————————————————



27. CONDICION SUSPENSIVA. ————-——-——————————————

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura de Constitucién y los di-
versos contratos formalizados en escritura publica
o en documento privado que en ella se prevén exige
la celebracidén sucesiva de un conjunto de negocios
juridicos complejos cuya perfeccidén y consumacidn
estd intimamente ligada y se producira en el dia de
hoy, las partes desean dejar constancia de que la
consumacidén de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura de Constitucidén queda con-
dicionada al integro otorgamiento de la totalidad
de los contratos contemplados en ella, que se con-
siderarédn celebrados simultdneamente. A tal efecto
y una vez otorgados los correspondientes contratos,
el Notario incluird, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la
que manifestard tener por cumplida esta condicién
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por consumados todos los negocios juridicos contem-
plados en esta Escritura con cardcter simulténeo. -

La presente Escritura ha sido redactada confor-
me a minuta. ——==—————m—

Hago las reservas y advertencias legales; en
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particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. —————————— e

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta Escritura a los comparecientes,

estos prestan su consentimiento y firman. ---------

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta Es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en noventa y seis folios de papel timbra-
do de uso exclusivo notarial, de serie CZ, numerocs
1964964 vy los noventa y cinco anteriores en orden

correlativo decreciente, yo el Notario, Doy fe.-

Ii\RANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, numeros: 4, 7 y n® 82




Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: declarada TOTAL: s.m. (Impuestos excluidos)

Estan las firmas de los comparecientes. ——-—----

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ===m==——mm—m e
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ANEXO 1
CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR EL CONSEIQ DE
ADMIKISTRACION DE INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
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 NOTARKY

GIVELAZAUEZ 114
Telé1.91-5 41475 ax91-5628632

28008 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ

FY2016111601328.PODBOG—

«ESCRI'I‘URA DE PODER, OTORGADA POR W“INTERMONEY

PITULIZACION S.G.F.T., S.A.%, Sommmmm oo =

NUMERO MIL. TRESCIENTOS VEINTIOCHO. ~r—~mzSsms=as
En. MADRID, mi residencia, a veintidés de junio
de dos mil dieciséig. =—=s—m—mm—moososne s
Anté mi, ANTONIO HUERTA ‘TROLEZ;, Notario del

Ilustre :Colegio de éesta Capit;a;’l_,_ B

COMPARECE

DONA MIRIAM BLANCO CASQ, mayor de sdad, gon do=

micilio profesional eén Madrid, Calle Principe de

Yergdra, nimere 131, planta 3?%; con  DLN.I.

INTERVIENE en nombré y represghitacién, como Se—
cretarie no Gonsejerno del Tensejo de Administra-
ciéh, de 1la Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION
8§.6.F.T., S.A.", domiciliada en Madrid, C&lle Prin-
cipe de Vergara, numere 131, planta 3?2, constituida
por tiempo indefinido, mediante escritura otordada
ante el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre

de 2,003, nimero 2.572 de protocolo, de conformidad



1272015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

con lo dispuesto en el articulo sexts de 1a Ley

19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Socie-

dades y Fondos de Inversién Inmebiliaria y sobre

Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y con lo dis-
puesto en el capitulo IT del Real Decreto 92671998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacién, con la autorizacién pre-
via del Ministerio de Economia y Hacienda {(Direc-
cién General del Tesors y Politica Financierd)
otorgada &1 6 dé octubre de 2003. PFigura inscrita
M-337707,;

en el Registro Mercantil de Madrid, hoja
folig 127, tomo 19.277, libro 0, seégién 8, ins-
cripcibdn 1?, y en el Registro Especial de Socieda=
des Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comi~
sidén Nacional del Mercado de Valores con &l aumero
10. Constituye su objeto social: "La constitucidn,
administracidén y representacién legal de Fondos de
Titulizacién de Activos, de fondos de Tituldzacién
Hipotecarid vy de Fondos de Activos Banecarilos
(FAB}". Con C,I.F:. ntmero A83774885: ~w——rmm——rr=—-

Para su expresado cargo de Secreétdrio no Conse-
Jero, que asegura wigente, fue nombrada por acuerdo

del Comsejo de Administracién de fecha 27 de né-

CX21390181
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vienmbre de 2013, elevado a publico mediante escri-
tura autorizada por el infrascrito Notario el dia 2

de: diciembre de 2.013, nimero 3116 d& protocele,

copia autorizada de la cual, que tengo a la vista,

causé la inseripeidn 33 de la citada hoja registral
M=337707., ~~—mmm e e e -

Sus facultades resultan de lo dispueste en los
articules 108 y 109 del Reglamento del Registro
Merscantil, emcontrandose ademas éxpregamente facul-
tada para este otorgamiente peor acuerde del Consejo
de Administracidén celebradoe el treinta y uno de ma-
yo de dos mil dieciséis, segln résulta dé <Eertifi-
gacidén expedida por la propia comparsciente como
Secretario del Consejo de Administraciénm, con el
visto bueno del Presidente, Don José-Antenie Truji-
1lo del Valle, cuyas firmas conozco y legitimo. Bi=
cha certificacidén se incorpora a esta eseritura co-
mo parte integrante de la misma. -———=-- e

Juzgo -suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas de la comparegients, por
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guanto los aétos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito dé la representacién or=-

Agevera la conpareciénte la persistencia de la
capacidad juridica de la entidad gque representa;
asi como gue sus facultades de repraseftacion no lé
han sido revocadas, suspendidas o limitadas en mode
SLGUIID . = e =y i e e o 3t 1 o e e

Comozeo a la compareciente. Tigne, a mi juicia,
14 ¢apacidad légal necesaria para otorgar la pre=

sente escritura de PODER, y, al efecto, ~—---————-~

OTORGA

Qus ¢léva a escritura publica todos y cada uno
de los acuerdos que constan en la refeérida certifi-
cagidn; adoptados por el Corsejo de Administracion
dé 14 Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION S.G.F.T.,
S.A." celebrado el treinta y uno de mayo de dos mil
dieciséis, y; en consecuencia: ————=-=--mmm o smme —an

Se confiere poder a favor de DON JOSE ANTONIO

TRUJILLO DEL VALLE, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNAN—

DEZ, DONA ANA ALVAREZ ORTIZ DE ZUNIGA y .DON' ‘MANUEL
GONZALEZ ESCUDERO, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, en nombre y representacion de "IN-

TERMONEY TITULIZACION S.G.F.T., S.A.", ejercite las

CX2190180
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facultades que en la certificacién se indicans =---
Cério: gueds diche, la repetida certificacion se
incorpora a esta escritura como parte integrante dé

la misma, omitiéndose aqui & fin de evitar repetdi-

CLOnes.. SO i o e i £ e e e e i i

DBe @ ormidad con lo dispuesto en el articulo
112 de la Ley 24/2001 de 27 de diciembre, la otor=
gante, de forma éxpresa, préseinds de la presenta-
cién telemdtica de este documente en el Registro
COLLespondients, mm=-—mmmmmm e b S S

Led po¥ su Gleccidn, integramente y en voz al-
4, esta esecritura a la compareciente quien presta
su consentimiento y firma, ——-m—mmdesemmsssem ey

De gife 1la otorgarte ha prestado libremente su
consentimientos de gque el otorgamiento de esta es~
critura se adecua & la legalidad y a la woluntad
debidamente iriformada de la otorgante y, &n dene-
ral, de tode lo contenide en este instrumento: pd-
blicd, extendido en tres folios de papel timbrado

de uso exclusivo notarial, serie CX, nimeros
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2209771, 2209770 ¥ 2209769 , yo.el Notario, Doy fe.
| ARANGEL NOTARIAL DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 5, 6, 7y n 8
“DOCUNMENTO SIN CUANTIA: _ TOTAL; __ {impuestog excluidos),
Estd la firma :de la compareciente. w————mr—wmm=
Signado; ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -
DOCUMENTOS. BNIDOS: —-————oow i e B e
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DORA MIRIAM BLANCO-CASO, ‘ctimo Secretatio def Conse]o de: Adnilnlstracion.de la sociedad
INTERMONEY TITULIZACION, SGFT,.S:A: (en. adelarits, Ia “Socledad” o fa *Sodedad Gestora®),
¢on doriifellio en Madrid; €/Principe e Vergsra 131, 32 Planta,.
CERTIRICA:

Z Trlm:adp Bowlie y. an.[aviefda'la' Pﬁrlé kodﬁfguei

8 Preside fa reunibn Don José-Antonla Trujillo.del Valle en calidad de Presidente, fh.comn,

Secretario Bofa #iiam Blance Caso,

Que,;en el transcurse 'dela: reanidn;. fueron -adoptados por unanimidad, entre otros; los
sigutentes ACUERDOS:

“Constitucitn de un Fondo de Tirulizaciin.
PRIMERQ. Constitucidndelfonio

Se:acuerde. por undniiidod’. ftufr; conft aln,. fisto -en- 1o feglsiacts v!gente,un
Fondo de TitujizuctSndenvininado, en principlo, *IM BCE CAJANIAR -PYME- 2, FONDO DE
TITUUZACION® (2l “Fanda®) o.cudlquier otra denominucion que se. acverde pDSterlormenm
odriipendo ¢ii ef mismo idetechos de crédltc lerivados:de:piré sin g h}poretana 5
de préstaimos con. gorantic ‘higotecatla concédicos o empresas y/o aindhsmos'a parth de ujid
cartera de préstamos titulitridod de Cajomar Caja Rurol, Sociedad Cooperativa-de Crédito {el

“Cédente?).

El Fomdo-serd. constituidd de conformidad con el régimen legal previsto en la Ley 5/2018, de 27
de abrll;:de foménto de:lo financiacion empresariol {la “Ley 2/2015%), y las'denids disposiciones

legales y reglamentariis gue resuftén de aplicacion.

Y M SOl T i BV G bt e s BV o b e S

Dicho Fondo estard gestfonodo por la Socledod. Gestora, paro lo. tual contratord cuantos
.servicios’ considere  necesdrios o ¢ i pora o constitucidn. y -el. adecuad
funcionamierito del Fonda,

El importe méximo dé los derechos de erédito que egrupard el Fondo'serd dé MiL DOSCIENTOS
MILLONES (1,200,000.000) de-euros.

q:upo . g
! :‘:’i . I_I H m {)
25915 971 i l_l
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SEGUNDO, Acuerdo de Emisidn

En relatiéiv:eon el Fonda, se acuerdo por unanimidod emitl por uenty, on dorgeia y'én
-représentacian legal de dicho’Forido, bonos de titullzaclér; pban ingorte noniinal midyine dg
hasta MIL-BOSCIENTOS MILLONES (1:200.000.000] de euios {1 “Boros™):

TERCERO: Otoraomiento de Forultades

Se aguerds-por undnimidgd-facuttar @ Don Jasé Antonio Trufillo delVaile. con DN

G- Dof. Carier Borrériechea Ferndndez, con DL 51383745-€a Dol A Alvarez Ortizde
Zifilga, cop:0.M1.., y @ Don Manuel Gonzdlez Escudero, von DR e
que cuclqulera:de-ellos, indistintamente, proteda en pombre:de Jo Sadeded-Gestora a realizar
“cunntas octuaciones y.concertor cuantos negocios jurfdicos.senn mnveaienresmmia,gfewdén

< Determinaria denominacitivfingl del Fondo:

Encetackiieon la cesidn de los decechos de crédito. o ogrupar enef Eontla, otrgar con'el
Cedente cuantes: contratos de cesidn, ‘emisién, ¥ susaipcidib en Jos rérmlnos ¥
‘condiciones: que- estimen: oportunes, fuesen necesorios’y. regliair-cuantas: ‘actiariones
fuesen convenientes para su efectiva cesién ol Fondo Ilnduyendo i eordcier limitotive,
la suscripeon. de las porticipaciones hrpotecarlas wo los cetdjkados de trimsmisidn de

hipotecaenvirtud de los cuales se cedan los présit coni g b i),

B ‘Otorgar la.escrituro publica de consti ién del Fondo, Bii-de-honos de titulizdcidn y.
tesin'de los derechos de-crédito ol Fondo, en los térmiios y candicionesiqua consideren:
necuidos; asf como cualesquierd escrituras de subsonecion o modificacléride la mismd,

IR B NN Wiy Ve € e 53950 MRS Y nath o AP e
«

- Delerminar I totelidad de los términos y condiclones de los:Bornios a"emitlr. con carga.pl
‘Fonda y dei resto def activo y del posivo del Fando.

Determinar las veglas de funciongmiento del Fondo- dsi cofmo. cumplfz Ios- réljuisitos’
legolmente exigides:en felocion con lg répresentacion de-los.Bon
fuenta y en la admisih a-negociacion de los mismos.

AAD T e b, s, R e

Obtener -lgs vutorizaciones o verificociones administrativis gue: sean necesarias-en
relacion con los actds mencionados onteriormente y, a-1ol efecto, camparecer ante lo.

Comjsidn Ngcionel -del Mercado de Valores y cualesquiero otras -ouly s o
organismos gue fuesen necesarlos.

- : Celebror-cupntos documentos, contratos y escrituros estimen necesarios o convenjentes
en relocifn con:fo_constitucion del Fondo, lo adquisicion de-los derechos.de crédito por-el
Fondo y lo -emision y suscripcidn de los Bonos-y, en general, en relocidn: con -ef

, g e
o EHTIG

USRI
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funclonamiento delFondo, ya sea‘en.ka fecha de:t Jdn, icdfi
BasteHHdad; 64 Tos térmmitmos  condlclones que estimen convénientes

- Engenerol; renlizar ciantos octos y otorgor cyantds documentas, pablicos y/o privados,
consideren: convenlentss o -ngcesarios’ para I efecuclon’ y° desarvolle-<d% 103 - gttos
mentionados. anferiormente,  quedands. evpresdmenie Jpcultodo’ pard fi
autocontratacivn:o representocidn muitiplé, en su coso,

«  Hevar o cabocualesquiera actuaclones en refarién ton la eventualliguidocion enticipiids:
det Fondo:y-reqlizar cupntos actos:y otorgar cuantos decumentos, piblicos o privadas,
consideren. convenientes o neceserlps en relacion:con Ja:misme: finchiyendo, sin caié
lim#tativo, la venta:de los derechos de:crédita de-que seo-titular el Fondo-en el mamerite
de o Hguidocidh:y fa cancelocidn de los.  qug sean rios pore-la fiquifocton
detFendo).

CUARTO, Election de aybltores

Se deverda por-uridniniidad designor. como ouditor:dé cuentas del refeitdo Fando, por on
perisdo Iiclol-de tres [3) ofos;o la firma PricewdterhouseCoopers Auditores.S.L; ‘con.CIF:
B87903129G;-inscrita en ‘el Registro Oficlol de Auditorés de Cientos {ROAC) con. el admeérg:

50242,

Se acierds-por. unanimidad dutorizar exgre te-.al Prestdente .del Consejo, Don José
Antonio Feujillo del Vialle, & tuslqiviera de los. consejeros, ol Secretorio DP Mirlo Blanco:Caso.y
ot Vicesetretorig D3 Vendela. Borén, pura que cuolquiera e elfos, indis , EDmparezed
aate: Notarlo para.elevar a publico fos di ocuerdos odoptados por el-presente: Conséjo,
que asi fo regiiigran, y solicitar su-inscripcldn en e Reglstro Mercontil, si fuero procedente, a
cuya fii podrdi-otorgor y firmar las actas o Escritoras ye dotumentos publicos

0portungs o nientes, ieluso coimple de oclorgelén, réctifictcion 6 subsanaclbn

que resultaseii pecesarias o lg Vista de ta caiificacion del Sri Registrador Mercontif:

AT 1A o TP, BT 21 ) Y NS FASTOWEI Y ke (NGOIN. PTIIPA U SSKBGNDAL L § WD e WD0d

Redacrion, lectura y-aprobacidn del Acta

Se suspende-la sesion por unos momentos, para proceder.a lo redoctidn del-acta de la reenion,
que ung’ ver tedoctade es lelda por el Secretario del Consegjo, siendo: aprobada pof
upanimidad.”
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GQue: desde la celebraxlin: dél Conselo no se ha adéptado: acuerdd algung.que meafﬂque;
afecte arevoque los acvardoscertificadas, por lo que dichos acuerdos se encuentranivigentas
en.tados sys extremos ¥ ersus proplos términos.

e prsfiehte:
0. José AntanjoTrulillo dsl valla

inlenmpney tilulizacién sgft
pea TRT, gl

“Sacrétario

»

Bt Miriam Blaiico-Caso

grupe

i
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‘_ADA DE SU ORIGINAL y a ins=~

22167 ’S y los cinco fol:.os anterlores en Qrden cp-‘
: fler, rubrice y salle , en
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ANEXO 2
CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS ADGPTADOS POR EL CONSEIO RECTORDE
CAIAMAR CAIA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
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CT7512907

Ceitis Risldéiclal Olivros, G/ Marestro Serrana, 9-2°
- Teléf. 9502342 05 - Fax 96026 2013

E-malf: saladylapiedra@nofin.net
04004 ALMERIA.

«ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO

DE ACUERDOS SOCTALES»

AS)NUMERO QUINIENTOS TREINTA Y UNO.

Eni ALMERIA, mi residencia, a veintisiets de abril
de dos mil dieciséis.--=---- e e e

Ante mi, LAZARO SALAS GALLEGO, Notario
de esta Ciudad y del ustre Colegio de Andalucia,
constituido en la sede social de la Entidad otorgante.
sita en esta capital, Plaza de Barcelona, nimero: cinco,

=== COMPARETCE ====
DON JOSE MANUEL MORON MARTIN, mayor

de: edad, soltero, dé¢ nacionalidad espafiola, Apoderado
y Letrado Asesor Sustituto de Cajamar Caja Rural,
Sociedad Cooperativa de Crédito (anteriormente
denominada  Cajas Rurales Unidas, Sociedad
Cooperativa de Crédito), y en adelante denominada
“Cajamar”, coh vecindad y domicilio a estos efectos en
Almeria, Plaza de Barcelona, niimero 5 y con DNI

f‘-.,,' namerc e m e e ———

saa oncmse
NOTARIO
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INTERVIENE: <-mmrmeemeecmmene- N

Como APODERADO y LETRADO ASESOR
SUSTITUTO que es, en nombre y representacion de

CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD

COOPERATIVA DE CREDITO (anteriormente CAJAS

RURALES UNIDAS; SOCIEDAD COOPERATIVA DE

CREDITO), domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona,

nimero 5, y NIF nimero F-04743175, y derivandose su.

denominacién social de la Escritura de Elevacién a

Publico de Acuerdos Sociales otorgada ante mi, el dia 4

de diciembre de 2015, al nomero 1.614 de mi
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Almeria,
con fecha 15 de diciembre de 2015, al Tomo 1.629,
Libro 0, Folio 118, Hoja AL-40338 e Inscripeién 211%,
La Constitucién de la entidad, denominada en. la

correspondiente Escritura de Constitucién. come “Cajas

Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito”, por

tiempo indefinido, se deriva de la Escritura de Fusidn ¥
Constitucién -Elevacién a Publico de Acueidos
Sociales- otorgada el dia dieciséis de octubre de 2012
ante el Notario de Valencia Don Emilio V. Oris
Calabuig, al nimero 2.050 de su protocolo, figurando
en la misma la totalidad de aspectos de su creacién por

parte de sus entidades fundadoras. ----=---ammcmsmmmmcmanas

CX2130175



e,

PAPELEG20A0BI0 SARA DOCORERTIR el TAHIMES”
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Y cuyo objeto social es servir las necesidades

financieras de sus socios y de tercetos -cofi atencion

preferente a las demandas financieras de los primeros-,

mediante el ejercicio de las actividades propias de las

entidades de crédito, centrandose principalmente en la
prestacion de servicios financieros a lo§ médios rurales
comprendidos en el 4mbita territorial d& actuacion de la
Entidad y sin perjuicio de promover y salvaguardat la
adecuada solvencia de la misma: ==----—-=rromammrommmenann

Dicha Escritura y por tanto la Entidad, de acuérds
con el régimen legal que le es propio, gconsta
debidamente inscrita en el Registro Mereantil de
Almeria al Tomo 1.526, Libre 0, Folie 1, Hoja Al-
40338, Inscripcién 1? de fecha 31 de octubre de 2012,

Ademds la Escritura de Constitucién y por tanto la
Sociedad, han sido objeto de inscripcién en el Registro.
Estatal de Sociedades Cooperativas, en fecha 8 de
noviembre de 2012, al Tomo LVIII, Folio 5757, bajo el
asiento numero 1, indicandose su clasificacién como

Cooperativa de Crédito. A la Entidad le ha

NOTARIO
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correspondido én dicho Registro Estatal de Sociedades
Cooperativas el nimero de Inscripcién 2627-SMT.----- -
En cuanto a su condicién de Entidad de Crédito,

figura anotada en el Registro Especial de Cooperativas

de Crédito 4 cargo del Banco de Espafia con &l nfimero

de codificacion 3058, wwwsmmmemocaanas e St

Sus actuales y vigentes Estatutos Sociales y
denominacion resultan de la Escritura de Elevacién a

Publico de Acuérdos Sociales otorgada el dia 4 de

diciembre de 2015 ante e] Notario de Almeria, Don

Lézaro Salas Gallego, al nimero 1.614 de su protoeolo,

la cual se encuentra debidamente inscrita en el Registro.

Mercantil de Almeria, con fecha 15 de diciembre de
2015, al Tomo 1.629, Libro 0, Folio 118, Hoja AL-
40338 e Inscripcion 2117, ----cmmeeemamen oo e

Las facultades para este acto, se derivan de la
Escritura Pablica de Elevacién a Publico de Acuerdos
Sociales otorgada el dia 12 de noviembre de 2012 ante
€l Notario de Almeria Don Alberto Agliero de Juan al
niimero 2.952 de su protocolo, la cual consta
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
Almeria al Tomo 1.526, Libro 0, Folio 30, Hoja AL-
40338, Inscripcién 12° de 14 de noviembre de 2012,

copia autorizada de la cual tengo a la vista, resultando

CX2130174
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/
que en virtud de la misma se elevd a publico acuerdo

del Cotisejo Rector dé Cajas Rurales Unidas, Sociedad
en su reuniéon de 12 de

/

I

/ Cooperativa de Crédito,
noviembre -de 20412, sesién en la cual se adoptd, entre

otros; acuerdo de otorgamiento de poderes a faver del
St. que intepviene en la presente, considerando yo el
riotario que a mi juicio tiene capacidad suficiente para
Ia glevacién a publico de toda clase de acuerdos
correspondientes a los 6rganos saciales de la Entidad,
por constar entre otras y concedida de forma indistinta,
en dicha eseritura, la siguiente facultad: ----am---en-- s
“Se acuerda adicionalmente y por unanimidad la
concesién del siguiente Poder Especial a Don

Francisco de Borja Real de Asiia Echavarria, con DNI
y a Don José Manuel Morén Martin, con

, para que cualguiera de ellos de

DNT

Jorma solidaria e indistinta, por si mismo pueda:
Extender su firma en todos aquellos acuerdos y
certificaciones de Consejo Rector, Comision Ejecutiva

y Asamblea General de Cajas Rurales Unidas, Sociedad

ESPARA
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Coopérativa de Crédito, donde sea preceptiva su

intervencion, en los  términos  legales 'y

estatutariamente previstos, quedando especialmente

acuerdos se adoptern por el Conséjo Rector; la-

Comisién Ejecutiva, ast como por la Asamblea General
de la Entidad, guedando facultado en consecuencia de.

Jorma general para otorgar los correspondientes

instrumentos piblicos de Elevacidn a4 Publico de

Acuerdos Sociales, junte con cuantas eserituras

complementarias, de rectificacidn, subsanacion,

madificacion o asimiladas, fueran necesarias hasta la

tatal efecucién y efectividad de los acuerdos adoptados

¥, en su caso, inscripcion de dichos acuerdos en los
Registros Piblicos competentes, sin necesidad de
mayor apoderamiento al efecto en los propios acuerdos
adoptados por los indicados drganos de gobierno.” ----

En lo no trascrito u omitido de la referida eseritura
de Elevacién a Piblico de Acuerdos Sociales, asi como
en las facultades referidas no existe menciéon alguna
que restrinja, altere, modifique 0 condicione lo
expresado, contando en consecuencia el interviniente,
en la calidad que lo hace, facultades suficientes para

elevar a pablico todo tipo de acuerdos correspondientes

CX2190173
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a los 6rganos colegiados de la Entidad sin mayor
mencidn en los mismos y en. genéral, obteniendo su
constancia en instrumento pablico, =-----s=memmmcvmunannnan
Después de examinadas las facultades del sefior
compareciente segin la copia autorizada de dicha
Escritura, la cual he tenido a la vists, juzgo Ja misima
guficiente para los actos y/o contratos a que se refiere
¢l presente instrumento pablicy. --——-mmmmmsm e mm e

Me asegura la vigencia del cargo y que asimismo
subsiste Ia vida legal de la Bntidad que represefita. =----

LEY 10/2010, DE 28 DE ABRIL: No s niecesario

proceder a la identificacidn del titular real de la

Entidad otorgante, al ser ésta una Entidad Financicra (a

las que se refiere el articulo 2.4 de la citada Ley)

* domiciliada en la Unién BUropea. =---=-m--mmocimmscamm
| Conforme a lo anterior, tieme, a mi juicio, segln
interviene capacidad legal para otorgar la presente
ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE
ACUERDOS SOCIALES, a cuyo fin! =-ree=sssmsismssmmn

DICE Y OTORGA: - omcmmeomomimiscm o mmmmi e en

s prcg s

NOTARIO
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Que en la representacién que ostenta;, Ileva a efecto
adoptado, entre otros, por la Comisidn Ejecutiva del
Censejo Rector de Cajamar, de fecha 25 de abril de
2016, expedida por el Secretario del Consejo Rector de
la Entidad, Don Pascual Candel Martinez, ¢on ¢l Visto
Bueno de su Presidente, Don Juan de la Cruz Cérderias
Rodriguez, con fecha 25 de abril de 2016, lo cual
verifico mediante la presente, siendo dicho acuerdo
relativo a la parricipacion de Cajamar, como cedente, y
a todos los efectos, en la emisidn del Fondo dé
Titulizacion IM BCC CAJAMAR PYME I, FONDO DE
TITULIZACION, con inclusién de los facultados

expresa e indistintamente, considerdndose su integro:

contenido como parte integrante de la presente, si bien
su tenor literal no se reproduce en aras a la brevedad,
reputando yo el Notario legitimas las firmas que Ia
autorizan, por ser de mi conocidas, y que me entreéga
para su protocolizacion, lo cual verifico, y suponiendo
en consecuencia la constancia de los acuerdos relativos
al denominado “Fondo de Titulizacidn IM BCC
CAJAMAR PYME 1, FONDO DE TITULIZACION™. ----

LEY DE PROTECCION DE DATOS DE
CARACTER PERSONAL. -----remmmmmos mmmmmmmneeeee

CX21390172



FAPELFRCLUSD SARY DOCUMEIIOR NETATALES,

1922015

CT7512903

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica

15-1999 de 13 de diciembre, el compareciente queda

informado y -acepta la incorporacién de los datos

obrantes en esta escritura a los fi‘vch"eros automafi-z,a&QS:‘
existentes en la Notaria, que se conservaran én la

misma con cardcter confidencial, sin petjuicic de las
remisiones de obligado cumplimiefito. ~=--~m-r=r-smwrcmnav

(07 U01:TCTNY 1121 Y o FJ——— S

Doy fe de la identidad del/log otorgante/s, de que a
mi juicio tiene/n capacidad y legitimacion, de que el

consentimiiento ha sido libremente prestado y de que el

‘otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente  informada  del/los
AHEEPVINTENEE/S, wnmu i mm o msm o s c e oo o s i i

otorgantes ¢
Asf lo dice y otorga. Leo

este instrumento al
compareciente, por renunciar a su derecho a hacerlo

por si, del que le advierto. Consiente en su contenido y

firma conmigo., Y yo, el Notario, que l¢ hice las
reservas y -advertencias

legales, AUTORIZO este
insttumento que se extiende en cinco folios :de papel
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exclisivo para -documentos notariales numeros el

presente y los anteriores correlativos en orden. DOY

Estaz el' mgno, firma y rubrlca del Notano autorlzante y
el sello de la Notaria.

Al ram:e, |

" DOEUMENTS™ s’n\f”fu NTIA. TOTAL' 104,27 €
2 ___(Impuestos excluidos .

DOCUMENTOS UNIDOS:
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TAPEY. BAGUUSIO MAA SOCURENTES ROTARIULES

PASCUAL .CANDEL. MARTINEZ, $ECRETARIO DE LA COMISION: EJECUTIVA- DEL CONSEIO:
RECTGR DECAIAMIAR CAUX RURAL, SOCIEDAD. COOPERATIVA DE CREDITO:

mﬂﬂwumsegﬂn tonsta eiel-Libro: deAdas para las reuilanes de la"Coimisidn Elecutiva
brada el dia 25:de sbrilde:

98] Copselo Rector-de esta Entidad;yenda cor £
2016; con.aslstencia de fodus sus as; prevla cafvocatorta af efecto con aireslo a las:
Estatutos Soclales:dr Ta Entiddd; en segunda convocatorla:y por: uiianimidad, sé-adoptd, entre-

otros; ebaciierdo que’es def sigulents tenor itesal;.

I 1 Informiacion facilltada 2l efecto, y en. desarrollo dsl acuerdo
dé esta’ Comilsién Efetutiva:del. pasado 21 de-marzo de 2016, .de

ferdo- tacion facllitada e talfin, jpievio.debafe alefetto, Tacomisién Ejécitiva
del” ‘Consejo: Rector de Cajamar. Caja. Ruirgl,, Socledad Conperatlva de Crédito :adopta pax

unarﬁmidadlossigmentes acu rdos:
4 ;1 o ite derlvados. segun Sea el caso; de: préstamos’ no
hupofecarlos (préstarnos que no conﬂenen nirrguna garantla Hipotecaria y qua puedencontare

Hipstecario); eoncitides a. emprem (con]um-ameme los: "Deréchcs édito'f) i:ia lo‘s qa’e"
Cajamar Cajs Rursl, Socledst Cooperativa de-Cidita (“Cajdmar®): sea tituldr,:a un Fondorde
Tiulizacion de naturaleza cerrada: creado. 3l ‘efétto: para-agrupat ios. citados. SEtives e ¢
mismig (ef “Fordo”); port lnterMoney Titulizaclén, Soeledad Gestora de Fondos:de Tlmllzadon,
S {fa “Socledad Gestora®).

El-Foridty:$8rd creado de: conformidad con el régimen fegal previsto en I3 Ley: 5/2015 aF
27:te-abl), de fomento de tafinanclacién.empresarial (Ia "Léy 5/2015%) y demds disposiclones
legales y.reglamentarias que resulten: de. aplu:adﬂrr, serd gestionado y representadd pora;
Socledad Gestora, . tended, shi principlo, 1 denominacidn de “IM BCC CAIAMAR PYME 1,
FONDO' DE TITULIZACION® o cualquler otra-denominacién que posterforiente acuerde la

Socledad Gestora.
£l Importe méximo de principal de los Derechos de Crédito-a ceder. serd de hasta. Mil’

millones de Euros {1,000.000.000).

La’ cestén’ de los Derechps de Crédito de Préstamos Hipotecarios se instrumentars
mediante lz emisién. de certificados de transmisién de hipoteca {los- “Certificados de
Transmisién de: Hipoteca®) yfo participaciones. hipotecarlas (las. “Participaciones
Hipotecarlas?), con su}ec-ﬂn 3 lg previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
méread hipatecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (la “Ley 2/1981°); el
Beal-Decreto 716/2009,-de 24 de abrll, por el que se desarrallan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, y demds disposiciones aplicables, para que sean suscritos én nombre del Fondo

5 por la Sccledad Gestora v para su agmpaclén en: dicho Fondo, Dichas Participaciones
 Hipotecarias yo Certificados de- Transmisidn'de Hipoteca podrdn estar représentados tanto
Por titulos unitarios como por titulos mltiples.

\

Y

o ptin sy

NOTARID

CT7512902
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SegundtrSe faruita ‘yautoriza & Don Antonio de Parelleda Durdn con DNI 46.222:635-H, 2
Don:Francisco Savier-Calvo| Lopez-Casero con DNJ 50.853.359-Z, & Don José-Luis Dominguez

‘Morens ¢on-DNI:07.451.024Fy 4 Don José Maruel Morén Martin; con DI 75.229,250-Q enla

forma. mésamp}la rontemplada en-Derecho y de manera solidarta, para-gtie, cualquiera-deslios;
Indistintdmente y:por st mismp; proceds, en nombre de Cajamar Caja.Rural, Socledad Cooperativa
da Créditoa:

= Seledclonarlos Derechos-de Crédito objeto de fa cesibn.

- Detersnivar f2totalidad de las’ candiclones de la ceslon;.ent Jos términos que estimen

convententes, asttomo fas-condiciones de la emisitn de las Participacionas Hipotecariss. y/o-los

Lertificados de Fransmision de Hipoteca queno hayan sido esteblécidas en ef presenite acuerdo.

= Firmar-las Parﬁdpadones Hipotecarias y/o los Certificadas de Transiision de Hipoteca

quie 5e epitan, DIcha fisma podrd feproducirse en los thulosiporos medios que.se estimen s
adecuadus..

~ Regllzar cuanios: actas y otorgar cuantos documentos, pi Ty blIcos

convememes ecesarios, temto en.relaclon la cesién de log] ¢

3 msmksiby.de Hlpoteca) ¥
¢ | de! Fonda g Thtullzacién, en los térmlias v conditionas- que cansideren:
adgcuados; fodo ello convistas a su; agrupaclinen dicho Fondo.

~ Otorgar; cudntos contratas (de: crédite, ‘préstamo, garantlas, agencia de ‘pagos, agencla
finsnclera, de-deposito, de permuta:de intereses o similares) requléra la estrisctinn: del Fondo,.ya
sea gon ‘el proplo Fond resentando @ través de la Socledad Gestora, o con-otrag parta’
partldpantes enla operacibn datitullzacion referida en el apartada Priraro,

-*En refaeién con los documentos pdblicos o privados y demds contratos gue:considéren
tonveniente: atorgar, los: niendjonados apoderados quedan facpitados para: determlnar las
condiciones:y-suscribl-la Escritura de Constitucidn def Fondo (ask-camo ‘cualesgulera escrituras
de subsanacion o de modHicacién de Ja misma) v cuslquler otro_contrato gue requiera Is
estructura del Fondo de Titullzacisn, todo ello en relacidn con fa- funcion de: i gntidad ‘como
tedefie de los Derechios dé Crédits frerite a los préstatarios, como emisor dz Ta€ Participaciones
prcrecanas /6 1os . Certificados de Transmisién de Hipoteca cumio en Telacion con-aguellas
atras funciones qus Jos apoderados consideren conveniente que laentidad asuma en relacién con
el Fondo de Titulizacion, yep los términos y condiclones-que consideren adecuados.

- Acordar las: condiciones de administracién o gestion de:los Derechos-de Crédito cedidos
alFondo.

- Presentar ante la Comistén Nacionat del Mercado dé Valores los documentos que 1a
lsma reqUléra en relacién.con cesidn.de loa Derechos: de Crédito (uu-.lulda la-emisién. de.las
Panticipacionas Hipoterarias y/o los Certificados dé TransmisiSn de Hipoteca'yla-constitucién del
;Fondo}..

- Una Vez constitsldo ef Fondo, sustitulr los Derechios de Crédite. {incluidas tas
Participacionas Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca gue se emitan por
Cajamar) en'las conglcionas qué se establezcan enla Escritura de Constitucion del Fondg.

< Otorgar cuantos documentas. piblicos. o privadas. sean riecesarios para efercitar, e s
caso, cualesquisra-derechos de tanteo que se puedan establecer sobre Jos Derechos de:Crédito
cedidos en los supuestos de Higuidacién ordinaria o anticipada del Fondo,

< En general afectuar cuantas manifestaciones, realizar cuantos actos y-otorgar cuantos
documentos, publlcos (incluso escrituras de subsanacibn o reetificacion) o. privados estimen
convenlentes o necesarios parala:mas plena ejecucion de los acuerdos adoptados.:

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asf como cualguler otro
instrushientarepresentativo del pasivo del Fondo.

A estos-efectos, se-faculta a las personas indicadas en el apartado anterlor, esto-es, a Don
Antonjo. de Parglada Durén con DNI 1 Don Francisco Javier Calvo Lopez-Casero

pﬂvados estimen:

CX2130170
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= Dnn .lusé Luls'Bomirigusz Moreno con DN | . Fya Do ose:
- para'que, cualqliera de-eflos, por.si mismo, ¥
ta'n_ sondariamem puedan reaﬂmr Citantos' actos: Y otorgar-cusintys dotifmentos. piblicos:
‘prvados: corisideren; fecesarips,. Indluyendo I negodtaclon, formallzacidn ¥° ejEcuciGn, 8
zmﬂsqulem contiates y. documentos; y-realizando- ¥ dando:cumplimlento:a cuantos trimites'y
‘actuaciings sesh Breclsos ¢ convenlentss gerael buen finde los mismos, Tncluyerido’ losndosdc
5 0 enajshagion’ Hue “resultaren pertinentes;. pudiendé en particular,
meramente ehunglativo Y. ho mnltaﬁm tarminar,. aclarar,. precisar; subSadar; modificar &
interpretar. el contenide de dithos:contratos y documentos, en todas: s conditibries de fog
mlsnmsenlequeesthuasennemfiootonmmnte.

: THFICANDO:-Quie-desde 1o clebracléin de la ndicads reunldn de laComYsién
3 amerdo alguno gua: modiﬁqu 3

s et b

conste; se"firma lo' preseiite ¢erificaciin: con el Viste: Buerio ‘del §r;
de abril de2016;

Francisco de Bpifa; Reéal de Asta Ectravarsfa, Letradu én gérdcio del Jlustre Colegm dg
‘Abogsdgs de Madiid en sl que ngum Iriscrito cén ¢ nimero:de Colegiado:74.758, én U
condicién de Letrado' Asesor de Consefo ‘Rector de Cajamar. Caja “Rural; .Socletad
Cooperativa-da’ Crédita; eféctos. de lo-establectdn en el artfcito 489 de los Estatutos
Soriales de I3 Entidad” y.de, conforraldad con lo dispuesto en Iz Ley 39/1975 de31 da-
Otisbre y &1 Réal Pecredo 2288/1377 de S de agosto,

T
i

DICTAMINA: que examinados:el/los acuerdo/s qua prétede/n; adaptado/s en.relacidn.con
los distinitos’ puntos del Orden del Dfa de Id Comislén- Elecutiva indicady; vonsideraslds
mismos arustada; a-derecho.

3
i
g
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o
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g
4

EnAhney!aa?.sdebrﬂdezom _

Moo, 2022
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CONCUERDA fi elmente con su original que, bajo el
nimero indicado, obra en mi protocolo general corriente. Y
Yo, el Notario autorizante, expido la presente ‘copia para la
entidad "CAJAMAR CAJA RURAL; SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO", en siete folios, el presente

'y los seis posteriores, correlativos en orden y de la mnsma
serie, dejando nots eén su original. En ALMERIA, a
veintisiete de-abril de dos mj -dieciséis. Doy Fe. =

CX2190169
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MERMON EY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION

Iniforme especial sobre préstamas titulizados
a través de IM BCC Cajamar Pyme 1, F.T)



2800z:Maddid

A la-atencid

My sefiores nuestros:

Conforiea los téeminos considerados en noestra Carta de Eneargo-de fechirey devayo de:coi16,yen
ebnrarcode loestablecida enel articulo 22:1 ¢)dela Ley 572015, de 27de abril, de fomento-deda
ﬁnnnciacién empresanal‘- enel que se regu]a el reg1men Jm‘idxco de la.'s htuhzacmnes‘ hemvs pmcedldo
ced sindicados a tox file v idg

& Inteynibney Titulizdcion, S.G.F.T., $A eld
“S@cieda Gesmra"} ref vxfent&s aJos derechos dg crédito integrados en la cartera de pr SO (en
adelante; 1 * *carters”) seleccionados para “IM BCC Cajamar Pyme 1, £1 " (ercadelante, %el Fonde™) al
30:de:mayo-de 5616; algde junio y 11 dejulio de 2016, tras la soliciudde refrescos..

julio de 2016, la mencionads carters s85abs o :
totalidad por derechoside erédityyde los que se extracrdin los que serdn dbistode ndopyr
Ca]amar Caja Rural, Sociedad Cooperatwa de Crédito (en adelante, la*Entidad Cedente? yquetienen
Su origéiren opericiones.de préstamo realizadas por la:Entidad Cedente con fereeros. A la-fechade:
fefétenein sit composieibiers lasiguiente:

delaltithe refreséd, 1.4

e o Asede julio de 2016
Orlgen de los Derechos de B Numero de I‘ierechos de' Prmc:pal pendiente
Crédito . , . __ Crédito _____(Buros)
Préstamos bipotecarios ____ _____ ___ 3faq_ . D
Préstamos:nehipoteearios 24.820 ,4(}757 611 07

En.ebeurso dé nuestro trabajahemos aplicadolos procedinientos gue se indican-en el.apartado = el
presente | mfome\,sobre los: ah ihutos: relevautes que Vdes, lnn definido en el mirco gelag

Lzumé

acion con procesOs de txtuhzau()n ‘amitida por el Tngtituto deCe ensorey Juréraas de
Cuentas de Kspaia.

Diado que este trabajo no s¢ ereueiitra sometido a la normativa reguladora dela actividad:de anditoria
decueritas vigente'a la fecha de:emisién de este informe, no expresamos ung-opinion de quditorfa en.
los'términos previstos en la citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la-Direccién dela
Entidad Cedente sobre la.cual hemos llevado a cabo los procedimiéntos descritos e el apartado 2 de
este infofing, sin haber realizado otros procedimientos sobre 16s registros de 14 Entidad Cedentey
sobre la informacién de entidades externas facilitada por In Entidad Cedente.

PricewaterliouseCodpers Auditores, S.L., Torve PwC, P* de la Castellana 259 B, 28046 Maidrid, E3paria
Tel.: +34915:684.400 / +34°902 021 111, Fax: +34 915 685 400, vwwpwe.es 1

R.M, Hadsid, hjn 87 250-1. foka 78.tomo 9 287, ibro 8.554, sacciin 3°
Inscrit'dn & R O.AC. von of mimira §0242 - CIF: £.79.031280
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Ll resummien del trabajo que liemos realizado y de sus resuftados se expone a continuacion:

1

Hemos llevado a caba deterniitiados procedimientos sobrelos atributos relevantes definidos:porln
;Sﬁgeﬁad ‘Gestora dé 1a eartera deuctivos a titullzar ediantela-aplicacién de téenicas de muestreo.por
“AeibUtos.

‘teniens de muesties constituyéi wn inétodo gefiepaimente-aceptada pard verificar Ininforn acion,
-qie mantiené una entidad énvelacion con un conjunto de parhdas (“poblacion”) ¥ permiten obtener
una conclusidnsobre dicha poblacion mediante el andlisis de un niimero de partidas inférior
(*muestra™) aFde la poblacién total,

El*nivel de confianza” indicala. probabilidad de que él:ntimero real de partidas’ condesviaciones
tespecto anhia piuta exisiente.en una poblacién no excedade und determinada cusniia (“nivelde
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan én formadeporeentaje.

El muestreo de atributos supone.la:

- ‘Obteneidn de unamuestia dleatonia.

- Verificacién (cotejo con documentacién justificativa) de que Jas parfidas que integran laxmuestra
refirien las caracteristicas que sequieren.comprobarenda poblacién.

- Extiapalacion de las canclusiones obtenidas en el analisis de la muiestra a Ta poblacidn.
total. )

En cualqulier caso, las téenicas:estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones éxistentes’en
las polslaciones analizadas, corisecuchtemente, si se hubiesérr utilizadoniveles de confiariza stperiores
o0& hibiese comprobade ¢ 106% de fa poblacidn, podrian haberse puesto de manifiesto otres
aspectos quehubieran sido incluidos en el informe:

Teniendo en cuenta que; de-acnerdorcon lo establecido por la normativa envigor, es responsabilidad
dela Entidad Cedente &l définir]a poblacion de activos objeto de titnlizacién v1a lioinogeneidad deta
poblacion seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados ennoestro: ‘trabajo parten dela
hipbtesisde que la poblacibn-a aralizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente
acepladas,

La correlacion existente entre ¢l némiero de desviaciones ahservado en-el andlisis efectuado sobrela
muestia seleccionada y el porcentaje maxinio de desviacidn estimado considerando el tamafiode Ia
nitiestra y el nivel de confianza es'el siguiente:

% miximo de desviacién estimados o
Namervo dedesviaciones énla  nivel de confianza 99% (461 operaciones ¢on vnsaldo
mupestra de 16.187,875,28 euros)

Nowés del 1%

No mas del 1,44%
No'mds del-1,82%
No més del 2,18%
No'mias del 2,52%

BN =

L



‘Themod levads acdbo los pri

we

‘En relaciénicon los préstamos hipotecarios, la:correlacién existente entre elntimero de desviaciories
-ohservadoren el analisis efectuado sobre la submuestra de peéstamos hipoteearios seleccionada y el
‘poreetitaje masimao de-desviacion estimado considerdndo el tamafio dé la muestra.y-él nivel dé
‘confiarizh es ¢} sigiinte

% méximo de desviacidn estivnado:
Nimero de desviaciones enla. nivel de confianza95% (60:operaciones con un.saldo de
muestra . . 12.304.33%,76 euros)

No-mas del 5%
No mas del 7,62%
No-mis del 10,50%
Nooods del'12,95%
Nomas det15,27%

1
2
3,:
4

Defa cartera de derechos de crédito anteriormente-citada hemos obtenide, por. aplicacibr. detas
técnicas estadisticas a Jas quese’ha hecho referencia-anteriormente, una muesira aleatoria:de 461
operaciotesicon up salde;tord] pendiente de cobra:ala fecha de reférencia{iidejilio de-2016) de
16:187.875,58 euios,

Adlcionalmente, de la cartera de'derechos de erédlito-anterionmente citada correspondientes &
operaciones de préstanios hipotecarios, hemos: ohtemdo, por.aplicacidn de las téenicas estadisticas y
con vn nivelde confiariza del 'go% yurtnivel de preécision del 5%, iina submiiestra aleatoriade 60
préstamios potecaiios, conforme a los! fogistros internos deld Entidad Cedente, con uri'saldo total
pendiente decobio ala fecharde referencia(1ude julio de 2016)-de 12.305:333,76 2uros:

Para cada unoide los derechos deerédito integrantes de lamuestray la submuestra (531 entotal),
iniientos que se desciiben a continiiaeion eniélacion doh.cadaino de
simismo; s¢ Indicans

los atributos relevantes que,

1. Naturaleza:delaoperacién de finaneiacion

Heinogverificado conlogdates que figuran-en of documente de formalizacian de la operacibn de
financineide (escritura pablicn; poliza o contrato-privade) y endn base dedatosde Ta Entidag
.Cedente, quela misiia es'un préstamo concedido:a una empresa no financieta domiciliadaen
‘Espafia (persona fisica auténome o persona juridica)y queambos:son coineidentes.

De actierds con loindicado en el apartads 1 antéifor yfos resutados de nuesifotrabajo, eoirun
aiivel de canfianza del 90%, 1o se han puesto de manifiesto inciumplinientos Que saporigan;
desviaciones el poblacién por encima del 1%,

2.  Acreditacidén de PYME:

Hemos-verificado que el 100% del saldo nominal pendient no vencida de la cartera auditada:se:
ha toricedido aaiténomos/empresarios individuales y/o a micro empresas, pequefias y
‘medianas ginpresas y qriehan sido clasificadus como tales con base én lo establecido porla
Aplicacidon téenicain¥9/2014 de Banco de Espan.x {entidades que, mdependlentemente desu
forma legal, realizanuna actividad econémica, cuye volumen de negocics anual o, sita entidad
forma-parte de un grupo consolidado, es inferiora 50 millones de exros).
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Para realizar estir verificncion se ha utitizadols infortacioh mas actualizada éxistente en las
‘bases de-datosde la Entidad Cedente y en Bases de Dates Siternds, documentacion de Jos
:expedientes de'la Entidad Cedente, documentacion:oficial del Registro Mereantil o
declaraciones a fa administracién tributaria,

De nguerdo con o indicada-en el apartade 1 anterior v losresultados de nuestro tiabajo, con un
nivelide confianza del 99%; no'se han pyesto-de manifiests incmplimieiitos que siporgan
desviacjones enJa poblacién por encima del:1%.

3. Identificacién del detidor

*Hermos verificads que'el nombre frazén social y/o ¢l N.LF. /. LE. del deudor cedids que coiista
«en la:base de datos de la Entidad Cedente coincider I que figura en'el dopamento de
formalizacion de la:operaeién (escritura piiblica; pblizaocontratoprivado).

Dy acuerdo con lo indicado en'el apartado 1 antériory 1os resultades de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza-del 99%; 1o se han puestorde manifiesto ncumphimientos que supohgan
‘desviaciones en Ja poblacion por encima del 1%.

4. Titalaridad del préstano

‘Hemos verificado con ¢l documento de formializacibi de 1 operaciéin (escritivapiblica, poliza ¢
contrato privade) y-can I base de datos de la Entidad CedenteTa titulavidad de pleno domixnio
dela:misma por parte:dela Entidad Cedente.

De acuerdo con lo ihdicado en el apartado 1 anteriot. y los resultados de nuestro trabajo, con un
wivelde confianza del 99%;n0 se han puesto-de munifiesto insumplimientos quesipofigan
desviaciones em:la poblacion por encima del 1%. -

5+  Fecha dé furmalizacion

Hemos verificadoque'la fechade formalizagién del préstanie que figura en'ld base-de datogde la
Entidad Cedente coincide; con una diferencia méxima de 30dias, con Jaque figura en.el
docurmgiito de formalizacién de la operacién{(escriturapiblica, poliza-o contrato-privado).

Deacuerdo con Jo indicadoenel apartado 1 anteridt ylos résultados denuestro trabajo, ¢ait un
nivel de confianza-del.g9%; no se han puesto de manifiesto liicimplimientos que Sipongun
desviaciones enla poblacién porencima del 19%.

6.  Fecha de venehiiento

Hemos verificadg quela fecha de vencimiento dela aperacion que figira:2n la base de datos de
la Entidad Cedente coincide, con una diferenciainferior a 30 dias, con la'que figura enel
documento de formalizaci6n {escritura-piblica, pblizzo contrato privade), o en la
docuimernitacion adicional del mismo en caso de haher experimentado amorfizaciones
anticipadas o novaciones gue la hayan modificado.

De acuerdo con lo indicado en-el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajp, con un
nivel de confianza del.99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos quesupongan
desviaciones eixla poblieion por encima del 1%.



7.  Importe inicial del préstamc

‘Hemos verificado que elimporte inicial del préstamo que figura en Ja bage da a)’afﬁ“sﬁé L
Entidad Cedente coincide con el que figura enel decumento de formalizacibn (escritiua piblica;
poliza o:contrato privado) del préstamo.

Deacyerdocon lo indicado en'el apartado 1 anterior. ylos.resultados.dg nuestro trabajo, conun
nivel de confianza del 99%, no'se han puesto de manifiesto incum) 1it0g ¢ pongin

desviaciones:en la poblaciton-por encima.del 1%

8; Saldo actudl capital pendiente

Hemoy verificado queelsaldo actual del préstanio
informacifin que consta en la basede dafos defa

de-refdiEnicin coindide eor fa.

edente, yse.Cores] 4
resulta ds estimar dicho'saldo en funcién deTa cuota de antortizacion del préstarmo & 14 fecha:de
referencid, del tipo de intéfés vigente:del préstamo.a (a fecha deireferenciay dela fecharde
veneimients del préstamio; ¢n funcidiide 1as éaviticiones establecidas envel decumento.de
formalizacién (eseritura piiblica; péliza o contrath privade), v efi-sl-doctmerito adicianal, en
caso de acuerdo:entre las partes de modificacién delaoperacion,

e

icadt én e} apartado:r. anteriory los resultados denvesiro-trabajo; conun
iflapz; 9%; no:sehah: puesto de manifiesto-incumplimientos que supongan
s en la poblacion por engima del’1%,

9. Tipe de iriterés o indice-de referencia

Hemos verificadp que el tipo de interés fijo ol indice de refefencia, €n-casn de: préstamos a tipo:
de interés variable, parala-determinacién de} tipo de interss nplicabl e figiira.en
la base de datos dela Entidad-Cedente coincide con el gne figura en el docamentode

Htoide
formiatizacién, del préstamo (escritura pitblica, péliza o.contrato privado}o bien e la
documentacion adicional, én caso de acterds eritre las partes de modificacitinide dicho frdice de
referencia.

De acuerdo.con lo indicado.en el apartado: 1.anteriory los vesultados de niestrs trabajo; con up
nivel de confisanza del 99%, no se han puesto de manifiesto incunplimientosiquesypnngan
desviaciones'en la poblation por enéima-del 1%

10. Diferencial de tipo de interés

Parg los préstamos a tipo de interés variable, hemas verificado que el diferencial 2:aplicar sobre.
el tipo de interésde referencia del préstamo hipotecario que fignra-en’la base de datos-de lo.
Entidad Cedente, cpincide con.elindicado en el docuniento de formalizaciondel préstamo
(escritura piablica; poliza o contrato privado) o én la docimentacién-adicional; en caso-de.
-acuerdd entre las partes de modificacion de dicha diferericial,

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y Jos resuliados de nuestro trabajo; con un
nivel de confianza del 99%, rio se hian puesto dé imapifiests incuntplimientos que supongan
desviaciones en la poblacién por encima del 1%,

11.  Tipo de Interés aplicado
Hemos verificado que el tipo de interés aplicable 2 a fechia de referencia, verificade segtin lo

‘indicado en los puntos anteriores (atributos g y10), al qué se caleulan las euotas, coincide con et
‘obtenido de Ia base de datos de la Entidad Cedente.
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‘Asimisimo, para las operationes con tipo de interés fije hemos vmﬁcado que ekitipa de interds
quefigara eitla base de datos de Ia Entidad Cedente que figurd en‘el docimento
de formalizaciéirde 1a operacion.del préstamio(eseritura pablica; pblizn ‘o contrato privadoY.oen:
ladocumentaciénadicional, en caso de-acuerdoentre las partes de'modificacion.

De aciigrdo con loindicadd enel apartado 1 anterier 2 las Fesiltados devivestro trabajo, o i
nivel de:confiditz: ] 99%, no-se hian presto de fanifiests mcumpﬁmia 168 dite siipotigai
desvizctonesien la poblacién por encima del1%.

12, Formalizacién del préstamo

Heinos verificida G los-préstaimos se encuéntran foruializadis én ésoritura pablics, e polizd
© en.contrato piivado;

Deacuerdo con loindicade en:el apartado 1 anterior:y los-resiltados de nuestro trabajo, con'un
nivel de confianzadel 9%, no se lian puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviationes €n la'poblacion por encima del 1%,

13. Retrasos en el pago
Hemos verificado a paitir dela informacion que consta enla basededatos-de la Entidad.

Catlenite que, &1t sii cusp; &l préstamo se enicuentid al eotviente depagoo bien que, en el casode.
impagos, el retrasgen ]os débitos vencidos y no pagados, np si) o5 30°dias wdicha fecha

De acuerdo con loindieatlo en el apartado 1 anterior ylos-resultades de nuestro trabajo, con:un:
tivel-de confianza de} 99%, se han puesto de manifiesto cuafreideumplinigitos, Jo que supotie
desviaciones eir-la poblacién de no mas del 2,52%,

14. ‘Transmisién.de los préstamos

‘Hemos verificado que 1a documentacion en la que seformalizo-el préstamo {escrivara pililica,
‘pliza o-contrato privado) 1io incluye restricciones a4 Hbre transmision del mismo, Enél ¢aso
«de que no fuera libremente transmisible sin el consentimiento:del-deidor; hemos verificado-que
tal consentimiento ha sido obtenido.

Dé denérdo-conle indicado én el apartado-t drferior ylog résultadoy de nuestro trabjo, con uiv
sivel de corifianza del 99%, o s¢ han puesto demanifiesto: mcumphmxentw (e supongan
desviacionssénda poblacién por encima del 1%.

15, Finalidad'de laoperacién

Hemos verificadojiie la finalidad de la operacién giiefigurs endalise de datos de Ja Entidéd:
Cedente coineide eoir el que figura (i) er'la documentacion interna de: aprobacion.de la,
operacion 6 (ii) enla documentacién de formalizacién-del préstamo {escritura piiblica, pblizao
contrato-privado), y corresponde ala financiacién concedida por el Cedente a empresas no
finaneieras (persona juridica b empresario individual) domiciliadas en Espafia para financiar su
_actividad emapresarial ificluyendo la refinanciacidn de deudas anteriores:

Deacuerdo con lo-indicado en el apartado 1 anterior ylos resultados de nuestro trabajo, con un
nivel de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
< desviacienes en la poblacion por encima det 1%.
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16. Situacién concursal

Hemos verificado ithe d1d infarmacion publicada en la pégina web del Registrp Mergaiil
o (wiesv.publicidadeaniiisal.us), paia Jas : Narbasade datosde Ja
itlad Eedente, qlué eldeudor al quese le b

‘situacion concursal algunaal 11-de fulio de 2016

Deh;;uerdo oon lo'ipdieado.enel apartado 1.anterior y los.resultadoes<le. nuestrotrabdjo, con:um.
¢ confianiza-del 99%, 1o & han puestode manifiestoiicnmplimientos que Bupohgan
:d;esvxacj(a_ueg en Tapeblacién por entima del 1%.

7. Financiacién de promociones inmobiliarias

De:acunerdo con:lo indicado en elapartado 1-anterior ylos resultados de nuesiro{rabajo, con un:

“hivel de confidnza delgy%, n6 se han puesto demanifiestoincumplimientos que supongan:

-désvinciones.en 1a poblacion poreficima-del 1%.

19, Operacionessindicadas

Henos verificado, cotiel docuntento de formalizacion:de piéstaime:

critura piblica, pélizae
-gonfiato pnvade). qeel pidstamo no s una operacidn de finaner:

O stadiendy,

De acuerda:conlo indicado en el apartado ranterior ylos resultados-de nuesteq trabajo, con un
nivel de-confianza def.99%, no se han puesto de:manifiesto-incumplimientos:que supongan
désvincionesen 14 poblagion:por enciina-del 1%,

20, Tipo de Gavantdid

Hemos veriticado que el'tipo de garantia (Hipotecaria-:o na hipotecaria).con:que cuenta cada
préstamo Y que ﬁgura enlabase de datos dela I:nudad Cedente es Ia que SeTECOge | en el

De geuerdo con lo indicado enel apartado 1 anteriory los resultados de nuestro trabajo, con wi
nivel de-confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan
desviaciones en la:poblaci6n por encima del'1%.

Coni6 sesultada del trabaje realizads, les informamos quie 1i lenids observado otras incideiibias qué
pudieran suponer-un incumplimiento de los atributos indivados en-los pérrafos anteriores distintasde
‘las deseritas en el apartado 13:anterior.
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De la-muestra total seleccionada (521 préstamos), 60 préstamos, que-representar el 11,52% del
niimerototal delas: 521 operaciones revisadas (convun saldo total de12.305.333,76:euros, que
representan el 43,19% en-términos de saldo actualde la muestry sefeecipnada:de:28. 443.209,04.
€iiros); 8¢ pariesporiden woperasiones dé préstamos hifotecarins.

i Lstos o préstanios hipoteearios constituyen una submuestra dentro de lamuested
préstamos; porloqueno es de aplicacién el nivel-de confianza estadistico.se
anterior que correspondesata muestra global de 461 préstamos. En consecuencia, no: podemos aleanzar
unaconclusion global ef relacidn con el cumplimiento delos atributos validadogide Tymuestra,
No-gbstante, de laaplicacion de Ios procedimientds que hemos realizada sobie estos: i§ ¥ que
se mdlczm a continuacidn Se han-puesto de manifiesto los aspectos-que, asimising, se menc iona;

seleceionadadesgy
do:

21, Garantiasreales

‘Hemos venﬁcaﬁa con la mcntura pubhcn e que se fonnahzf) ¢ prestnmo hlpotécand msm‘ito

‘posterior.

. ‘Daasuerdo conlo indieado en el dpartado 1 anteriorylns tesultidos de riuestro trabaja, cof i
' ‘nivel de confianza del 95%; 1o se han puesto de mznifieste incumplindentos giesupotigan
idesviaciones enda poblacién porencimadel 5%.

22, Diregcién-delapropiedad hipotecada

‘Hemog verificado-quetd diteceitn y/o el nurfiero-de propisdad o propiedades correspondientes
ala, propxedad hipotecadaque figura en la base'de datos de la-Entidad-Cedente-coinciden comla
‘que figura en laescritara piblica en la que se formuilizt-el préstamo.yen su-caso en el certificado
detasacion.

De:dcuerdo con lo indicado en el apartado r anterior y:los resultados de nucstro trabajo, con un
nivel de confianza del 95%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos.que supongan:
:desviaciones-errla poblacién por encima del 5%.

23. Valor de Tasacion

Hemos:verificado que, para aquellos préstumos hipotecarios.que cuentan:con tasaeion, ¢l valor
:detasacitn de Ja propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
s¢oihicide con el valar que aparece en el certificado de tasacion eémitide por-un tasador inscrito en

el Registra Oficial de Banco de Espaiia'y consta en expedieiite del préstinmiv, Dicho ¢ertificado.es

el uefigura entyela documentacion de coneesion del préstamo o se ha obrenido con
posterioridad-en el caso de que se haya realizado una actualizacién del valor del lsen
hipotecado, En concreto, para viviendas que, por.el régimen de proteccion; pubhca que lesseade
aplitadién, cushfen con-un valof maximo deventa, el valor de tasacion que se ha ténido én
guenta €s este Gltimo.

De acuerdo-con'lo indicado en el apartado 1 anterior y Ios resultados de nuestro trabajo, con tint
nivel de:confianza dekg5%, 10 se han puesto de manifiesto incumplimientos.que supongan
desviaciones en 1a poblacion por encima del 5%.

* Con respecto-aeste-atributo, dentro de esta submuestra sehan identificado tres préstaimos cuya
propiedad hipotecada como garanifa no cuenta con tasacidn.



J—

24 Relagityn“saldo Actanl del préstamo/ Valor de tasugion”

Hemos.verificado, para-aguellos prestamos hlpotecanos ue cuenitan con tasacion, que la
relacion, expresaciaen tanita por cientd; entre.¢l importedesaldo nommal pén exitenio vencido
wld fecha 1gelvalor de tasacion de los inmuebles Hip

de'preést: AVEAS preierentes jal valor de. ASACION SE le ha r&stado el importe de
1a obligacitn garanhza aeon las cargas preferentes..

De acuerdo con lo:indicada én el apartads i difetior y° Hosesnltados de fneskrotrabajo, conin
Tnivel de confianza-del 95%, nosehan pugsto de manifiesto incumplimierntos-que supongan
desviaeiones-en lapoblaci6n por encitmia del5%.

25 Bieninmuechleterminado

Henios verificadora partir de Ta infarmacibn que consta enel certificado detasneidn o, en si.
‘caso, en adofinial de.obray/o én la Eseritura de fmmahzﬂaénjsubrogamon dela
‘opeiacion quelos bienes irimuebles’ hipotecados en garantia de.los préstamos hipotecarios

-analizados se encuentranterminados (excepto quese trate de suelo), ysituados-en Espafia.

Dencueido tonlo indieado enel dpartadaq antetior y los vesnltados de nestro tiabajo, con un
s conﬁanza 35%; o st han pugstede manifiesto incumphmlentos que supongan:
acion. pot enelimia del 5%.

Eldleance de nue:etmiraha]o‘ ha quedato ¢ircunscrito a la revision del

fief ‘ ateyean elalcance asimismo mengionade; sin'que haya forina
y 1evision:o efecneibn de procedimientds ddicionales sobre atvainformacion que:pueda estar
contenida en el folleto.

tributog refevantes

Nuestro informe s ha preparadd con b finalidad de cumpliveon lo-establecide en el ditieuleza.re) de
la Ley 5/2015; da 97.de abril, de fomento de'la financiacion empresanial, encel que se regula ef régimen
jurfdico de Tas titulizaciones; en el mareo de'la operacién: detitulizacion anteriormente indicada, y, par
tanto, no:deber4 ser utilizado paraTiingin otro fin, niserpublicado en:otro falleto o-documento de
naturaleza similar:

PridewaterhouseCoopers Auditores, SL.  \weifuto DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

PRICEWATENHOUGECGORERS
AUDITORES; S,

fao 2006 e 011613369
ELLOLORPORATIVD; 3000 EUR

20.de jullode 2016 " ot 0. ;,,-erum
iogeladorade s aclimdagde
wﬁlmh dt w«mnunkewa
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ANEXO 4

CoPiA DEL DOCUMENTO DE INSCRIPCION SUSCRITO POR LA COMISION

MACIONAL DEL MERCADO DE VALORES:



DIREGCIGN GENERAL. Edison, 4 i T434 415851 g00.
MERCADOS ‘28606 Madrid: : www.ciimv.es:
Espana

S0, José Antonio Thallio de[ Villg
Presidenie de
INTERMONEY TH'ULIZACION SG FT.SA

e/ Principe.de Vergara 1
28002, MADRID

REGISTIRG DE SALIDA -3
i e ,.2018.09 3¢

Madiid, 21dejuilo 2016 |

MaySéhor niestro, ;‘

Le-natificamos que ida vz adada dotumentadSin remitida:sobre constitucién ‘de:fondos de sitifizacion
‘conemisidnde’Bonos de Titulization;

Fondo: IM BCC CAJAMAR PYME: 1, FONDO DE TlTULIZACléN v
.Emisién: Bonos de Titulizacion por importe. nominal d G00:000. 000,00 ‘euros,
Sociedad Gestora: INTERMONEY TITULIZACION, $.G:F:T.; SiA.

€on fecha 21 dé jullo 2016 i3 Presidenta de esta Comisidn Nacional del Mercadq de-Vilores ha adoptado &:si-

guiente dcuerdo:

‘De-conformidad con lo previstosen.los-articals 25,36 37y 238:def texto refundido de et WMercatlo dé Valores
Opiobada poi.él Real Decreto Legislativo:4/2015; de 23 de‘octubre, 17y 22delg. Ley 52015, aibril;el Reglomento:
{CFY'n® 809/2004 de la Cornisich de*29 te-abril.de 2004 y denids.normas de-aplicacién; la Presidenta de la Comision
:Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion gue Je tic sido ccnferida porél Copsefo e é5ta Comisidn,

ACUERDA:

Aprobar el foﬂe{o In format:vo e lnscrlblr en Ios regis fros oﬂaafes conremplados en el arr!culo 238 del atado texto, refun
cnén del Fondo de T:tuilzacién denominado 1M BCC CAJAMAR PYM!E 1 FQNQODE 'UNUZAQON@Q” em:sléx,z.de
Bonos de Titulizaclon y promovido por ldentidad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.E.T, A

LaLey 16/2014, de 30 de'septiembre; determina la obligatoriegad del -abong de fa'tasd (Tarlfa 1.8y ¢uya liquida-
<ion, por unimporte de 5.000,00 cusos, se notificard posteriormente; salvo que tesulte de-aplicacion la excepcion
establecida en el apartado 2 del articulo 18 de la riencioriada Ley 16/2014, ©

Atentamente,

——— f

Angel Benito Benlto
Director General de Mercados
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Figura a-continuacién unido a-esta matriz:un disco {CD) 6 SopoFts Magnético-eh el goe
consta la RELACION DE LOS PRESTANIOS QUE INTEGRAN LA CARTERA CEDIDA; eopia de
dicho disco o soporte magnético se acompaiia a cada una de las copias autorizadas
que se expidan.
|
|
— e |
|
| \
|
\
|
{ IM BCC CAJAMAR PYME 1, FT
NIF: V287590899 :
‘Activos que integran la cartera’
i
|
|




ANEXO6
COPIA DEL TiTULO MULTIPLE CORRESPONDIENTE A LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO.DE 2.822 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFOTECA EMITIDOS POR
CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO A FAVOR DEIM BCC CAJAMARPYME 1,
FONDO DE TITULIZAGION

El presénte tiwlo mifltiple representa, DOS MIL, OCHOCIENTOS
YEINTIDOS (2:822) -centificados de transmisidn de hipofeca (los
“Certificados de Transmisidn de. Hipoteca™): por uwe i ina

jtecar
La Entidad Emisora no ssume responsabilidéd alguna por cl-impago de los
Déudores Hi

conjunto de. TRESCIENTOS CUARENTA ¥ OCHO MILLONES

‘FRESCIENTOS CINCUENTA MIL SEISCIENTOS TREINTA Y-

CUATRO EUROS: Y VEINTISIETE CENTIMOS (348.350.634,27€)

emitidos sobre DOS MIL OCHOCIENTOS VEINFIDOS (2.822). présininos’

hipotecarios (ios “P: 08 Hipoteciring™), emitidos por CATAMAR CAJA
RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE -CREDITO (la “Ent
isora®); conidomieitio social .en Almerle; Plaza de: Barcelona § y con CIF
5 P-04-74317-5. Figura Inscrita ex el Registio Mereantil dé Alméria, al
omo- 1,526, folio: 1, Seceifii 8 hoja AL-40338, en of Registro Estata} de
Sovicdades Cooperatives def: Ministerfo 8¢ Economia ¥: Haciends, siendo su
Timero:de cpdificasiomen cf Banco de Espafia e1:3058.
F] présénte titule madltiple se emile s Tavor e} Fondo 14 BECC CAJAMAR
1, Fando-de Titulizacién (el “Partieipe™ o5l “Fonde?), constituide
edimie escril ; sgadael 22 de julio"de 2016 mte ef Notario de
Madrid 3. ‘Antonio- Huerta, Trolez; (I “Eséritira do Constitacitn”), Fondo
ieprasentido ¥ udministradu’por Intermoney. Titilization, Sotiedad Gestora de.
Fandos de Titnlizaciéii, S.A-, con domicilio en-calle Principe d¢ Veredra, 13,
B002 Miidrid {Espaiia), con C.LE. nimerg: A-83774885, s-inscyita én
tro; Mercantil. de Madiid, Tofo 19.277, folio 127, seccitn 8, hoja M>
7, inscripeion 1% com: fecha 21 dg octabiede 2003, y: én-cl-Registro

ial:de Sosiedades. Gesforas de Fondos de Tithlizacién de'la CNMV, con

Tias Certficados Ao Transision de Hipotess represensados en ol presents thtulo
iltiple ‘y les camoterfsticas de los. Pidsténios Hipitetarios' de los que
“panticlpar, s¢ detallaien ol CEROM que se adjuita cofia Afiex al misnio;

sacterfsticas bidsicas de 105 Certificados de Transmisién de Hivoteca,

Saldp Hominal peadiente. i

; enicido y devenga un: interés:igual al tipo de
Interé nomiaal qie devengire /el Préitame Hipotecario cn euestion;
Lios Certificados de Traiisinision d¢ Hipoteca se emifen por el mismo plazo

restante de vendimiento de los: Préstamos-Hipofecarios ¥ din derecho 2 su
fitatar @ recibir, & partir-desla presente fecha; con cardcter enunciativo, y sin
exeluir otms conceptos: de pago. que en.cl Tuluro pudicrain producirse, las
siguigtités can(idades defivadas de los Préstamos Hipotecarios: (i) Ias pagos en
concepto: de. principsl de 4os Derechos de Crédito derivados de Préstamos
vencides desde-la presente: Feche: de Copsliticion (incluida), {ii) Jos pagos cn
‘concépto. d¢ interéses de Tos Derechios, de ¢ derivados de Préstamos
dévengados. desde la-presente Fechaide Constitucion (inclaiday; (iii) los pagos
‘en ongepto de intéreses de'derora dé Jos Derechos de Crédito derivados de los
‘Préstamoy que, desde Ta présénlte Fecha de Constitucion (incluidal; cfectie cada
Dedor de ucuerdo.con el correspondiente contrato;’y (iv)-1odos-los pagos que

“¢feetiien os Dendores &l amparo: de los Peéstamos, iricluyendo los-derivados de

chalguier derecha accesorio, tales como.infereses de:demora, mdempizaciones
derivans de. polizas:de scgurds; pagos efectuedos por posibles garantes, pagds
derivatdos de cjecuciones o procesos conwirsales, ete., con'la ion de

como Wltimd titlar del. Certificado.de Transmisi

‘Panticipe podia obtener de fa Entidad Emisora un dupli

Hipotecarios. No obstarite;1a Entidad Emisora asurmirk fa obligacion
de recompfa 4¢ Certificados de Transmisifn de Hipoteca ‘bajo determinados-
supuestostal y comd s¢ éstableceren fa FEscrittira dé Constifticion:

Asimismo, T Entided Erisora astiiie ighalmente’ lo compromisos. que se-
recogen en la Escrittira de Conslitucion relativos 2 iishaicion de fvos.
titu)izados giie 110 se ajustert a fas declaraciones: contenidas.pi.dicha Escrifiita:
La:¢jecucion e Jos Présipinos Hiptecarios corresponde:ala Entided Emisora
o titular del Cerfificedo- do Trangihision: ‘de” Hipotecn: e .Jos
cstablecidos én‘cl articulo 31 def Real Decrelo, 756/2009.
Si pérjuitio. de lo. anterior, -&l difular def Certificalo 0¢ Traismision: de
: ad

Hipoteca fendra acEioh cjecitiva contra fa Entidad Ermisora para:fd ¢foctividac
de los-vencimientos: del ynistio pér printipal, intereses y -demids coneeplas,
siesisfire. que ¢l incumplimiento de Ja-obligacion o sea'consecuencia de fa.falta
de pago del-deudor gel Préstamo; Hipotgeario.

4, Custodia y administiacion;

De acuerdo:con la- previsto & ef-aitichls 26.3: del Kaalﬁéﬂf)mﬂo, crely 716/2009; 1
i o Tos P

Enlidad- Emisora conserva Ji. custodia 'y ‘ddmiai q

Hipotecarios'y vendré obligads a-realizar Cuato gt ssan vitdesarios parala:

efeciividad y-buen finde los misaos:

Lz novacioh de log: Piéstatios Hipotecaries euando fugra cansgntida por 91

Participe, afesiard a fos Certificados Transmisio de Hipoteea:y-a su titulie,
 Transmisién de oy Cortiffcados de Transmiston.de Hipotees,

B} titular detlos Centificados. de Fansiu
Eritidad Enjsora. las: transmisiones de loy i
donticitio, defectos do la‘mscripeion de dithos;
se refiere el grticily 32 del Real-Decreto; 7162009 E adquire
también.indicar ala Enlidad Ediisora iiiva cucnta de'pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable 4 la Entidat
riotificacioncs o los pagos correspondientes,

de dicho titular ire coriste én-eflos.

6. 0trasy i . ‘ )

Eri caso e destruccibn, sustacion; perdida’o exfravio del:presente tiulg, €l.
l \.,Qde] lflﬁlﬁ'ﬂ'csh‘u b

extraviadp ¢ Sustraido. Para-ello serk niecesario dar cuenite.a a Entided Episora’

con la declaracion-de no Haber transinitido’el ttalo.

El titalar de tos Cerlificados d¢ Transmision de. Hipoteca tendrd derecho 2

solicira “de. 1 EntidadEmisora Ta emisién -d¢. ificvis tilos® unitarios &

miltiplés represcntativos d¢ uno: o varios ‘Certificades dg Temsmision de

Hipoteca dé .Jas repre dos por ¢l presente tilalo miltiple Gue 3¢ ferail

canjeados por ¢ste: ]

A efectos del presente documento, "did habll” signifiea cuafiifer dja-deIa semava

Gue -io sea fostivo eni ‘Madrid; o infiébil del caleadario TARGE12: {Trans

Europem Auiomated Real Time Gross Serflement Express Transler Systein).
En Yo no consigniido especificamente én fas condiciones-y caracterfiticas.de 10§
Certificados de Transmision de Hipoteca recogidos cneste: Helo, s¢ estarg a Jo

comisiohes or reclmtiacidn de recibog fmpagados, comisiones.de subrogacidn,
comisiones de. amrtizacién/cancelacion. anticipada; 4si como cualquier otra
isiéh o suplido.que correspondersi ala Entidad Emisora.
igualmente comesponderii: al Fondo Cuantas ‘cantidades provengan. por el
precio de remate. o importe determinado por reso i6n judicial o procedimi
niotdrial eni kagjécucion: de Tas garanilas; hipotecari#s o no hipotecarias, como
por Ja'ehajenicién © explotacin deitosi bles o bienes adjudicatos o, como
consecuencia d¢ las citadas ejecuciones, en inisfracion.y posesion interina
de los inmucbles en procesd de efecucion.
12 Enlidad Emisora pragticard, sobre los: pagos gire corresponda cfectuar al
Paiticipe en pto desi las i gue establezca la legislacion
vigente.
El Participe tendra derecho-a la.percepeion inmediata de cuantas cantidades
seansatisfechas por los:dendores hipotecarios (los “Dendores Iipotcearios™)
por los conceptos referidos anteriormente. No obstante, el Participe podrd
acordar: con’ laEntidad Emisora plazos diferentes para ¢l pago de dichas
cantidades.
Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe s¢ realizatan cada dia
habil en 1a cuenta abicrta al nombre de éste cn Banco Santander, S.A. o en
aquella otra cuenta que ! Partlcipe notifique a la Entidad Emisora por escrilo.

establecido enlii Escritura.de Constitueity, e los gscrilurés. de fos Préstamos
Iipotecarios y en laormativa aplicable,

La Entidad Emisora y- el titular en ‘cadd: momento. de: Tos Cenlificados de:
Transmisién-de Hipoteca se somictenexp e Jos Tuzgados y Tribumales
de Madrid capita] para cualquicr Guestion que pucdasuscltarse en' relacién con’
fos Centificados de Transmision de: Hipoteca.

En Madije;T22 o julio dé:2016
CAJAMAR CAJA RURAL,HoclEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
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ANEXO 7
CRITERIOS PARA LA CONCESION, ADMINISTRACION'Y GESTION
DE LOS DERECHOS DE CREDITO
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Métode de creacién delos Activos.

Los Derechos de Crédito. séleccipnados ‘para. su cesion al Fondo fueron concedidos Cajamar
sigulendo sus procedimientos habituales de anélisis y-valoracidn del riesgo créditicio. Se descrilié
a tontinuacién el procedimients seguido para la: concesin de los préstamos agrupados. & la
carterd. '

Las polfilcas:y mecanismos:de toncesion que se detallan 2 continuacion coincldenen:sus-aspectos
mas relevantes con fas que estaban vigentes eh losdistintos moméntos2n quese concedieron:los
préstamos que Integean la-cartera cedible del Fondo,

() Todo el proceso: de: Admisién estd recogido en los manuales de Pollticas: y
Procedimientos para la Gestién y el Coniral def Riesgo de Crédito de Cajamar,
-donde-$e recogen entre otras cuéstlories, Tos principios y criterios gue deben-guiar
dicha gestion y control: De esta forma; se da cumplimiento a lo previsto en el
anejo IX “Riesgo de Crédite” de la Circular 4/2004. de Banco de £spafia y sus
modificaciones:posteriorés.

fii} Los procesos de Admisidn y Recuperacion se regulan sobre varios principios,
destacan'dd elde independencia, en tanto en cuarito és‘tos se goblernan de forma

1a tohérencid en las practicas hab.rtuales de la a,ctwldad crediticla,

(it} Existan. circuitos: de admisién de operaciones: crediticlas diferenciados para: ¢l
:segmento:de particulares y para el resfo:de:segmentos.

{lv} Todas las operaciones s¢ originan én ofitings, no existen canales. alternativos;
‘brokers o agentes

Proceso de Conceslén: Organosvasponsables v atribuciones;
La ‘entidad tiene establecido.un:sistema de:concesidn de rlesgo de ¢rédito acarde (ol sistema
de delégacion de facultydes existentes, que puede resumirse de la siguiente maniera;
(i Eliniclo de Una operacidn de riesgd de crédite conlleva la grabacidn, por parie
de la oficing, de todos los datos relativas a la. misma {personales;, garantias y
caracteristicas. del producto escogida), qué configuran: &l: expedlente electronico
inicial de fa operacian.

(i} Stlos pardmetros de la:misma exceden [os preestablecidos parg la.concesién por
parte: de la propia oficina, la aperacion queda asigtiada al dérgano -con
comipetencias para realizar tal contesion. S dicho Grgatio requiere informacion
adicional para su estudio, lo solicita a.la oflcina iniciadora.dela operacidn.

(iiiy £n [as oficinas es:ef Comité de Gestibn de la Oficina, tompuesto por el Director;
Interventory responsable administrativo y eventualmente el Director de la'Zona
4 la que perténezea la oficina, el encargado de estudiar Ja operacion antes de:
flevar a cabo 1a operacién.

(iv) Para los 6rganas superiores, son las Areas de Admisién de Riesgos y Financiacion
Espacial, los encargados de realizar este trabajo, informando sobre aguellas
operaciones cuya aprobacién deba ser sometida a instancias superiores.

Los -frganos delegados con facultades para la concesién de operaciones ‘crediticias segdn sus
atribuciones son, el Comité de Inversiones, Comité de Centro de Anélisls, Comités de Negocio, el
Comité de Financiacion Laboral, el:Comité de Microcréditos, el Comité de Activos y Pasivos y-las
Oficinas
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La composicién de‘estos comités es la sigufente:

-4

Comité deinversianes:

NivelZ
- Directora:de inversiones - Directorade Recuperacién de
- Director de Desarrollo de Deuda 7
Negocio - Director/a deSeguimiento.
Nivel 2
- Consgjero Delegado - Dirgcior/a Andlisisde
Inversiones
- Director/a de M&gocio: - Director/a deRecup. de Deuda
- Director/a de-tnversiones - Director/a deSeguimiento
o Comité déCentro de-Analisis
- Gerente del Centro de - ‘AnalistaSenlor
Anglisis = Anallstaproponente de la:
« Coordinadordel Centro aperation

K-8

Nivel 2 Territarial: Director TetritotialyComité-de/Negad

de Analisis

- Comités de Negoclo Territorial y de Zonas

Nivel 1 Zona: Directorde'Zona o Director de Negocio de la: DT y Comité de-
Gestidn g:Director, sl no lo hublere,de:a oficina origen delaoperacidn.

TérHt RE: _ e Zafia 0 Comité
de Gestidh:o Director, si no fo-hubiere, de1a oficina origendela operacion:

- ‘Comité de Financiacion kaboral:

Nivelid; Gerente:Oficina Interna Relaclones Laborales
Nivel2; Nivel i y.Director Area Econémico Laboral
Nivel 3: Nivel 2'y Director Recursos Humanos:
Comité de Microcréditos

- Director Area Responsablildad Social Corporativa;
-~ Director Area Admisidn de Riesgos

Comité de Activas y Pasivos

Cada uno de estos drganos delegados tiene unos limites ordinarios para la coneesion: de
préstamos: definido: como limite delegado. Para la observaiicia del limite delégado, se: suma-al
riesgo vivo' de todas- las operaciones del grupo del solicitante el principal de la operacién
solicitada. Los limjtes vigentes son los siguientes:

(i) Oficina: hasta 300.000 euros dependiendo de la categoria de oficina y-el tipo-de
operacion.

(i) Comités de Negocio: 300.000 Euros para-los comités de Nivel 1 Zona y 1.080.000
para-los comités de nivel 2 Territorial.
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(lii) Comités de Centra de Andlisis: hasta 3.000.000 Euros.
(iv) Comité de Invetsiones; hasta 6:000.000 Euros,
(v  Comité deFinanclacién Laboral: 300.000 Euros para comités de nivel 1,-600.000

para.comités de nivet 2 y 1.600.000 Euros para-comités de nivel 3.
(vi) Comité de Microcréditos: 15.000 Euros.
Para préstamos. cuyo importe seéa superior a 6 millones de Eutos serd necesaria la dprobacion de
la Comision, Ejecutiva, cuya.composicidn es la siguiente;
-Presidente
~Vicepresidente

-Secretario
-Vocales

Estas polfticas de concesion se aplican tanto para los#itulares de Jos préstamos.comopara los que
formen con: élun-grupo de riesgo.

Se-considera “Grupo.de Rlesgo “al conjunto de persenas fisicas o Jurldicas en las que concurran
alguna de las doscircunstancias sigufentes:

(i Que formen un grupo-econdmico.

(il Que se encuentren interrelacionadas econdimicamente: d& manera tal que &
alguna sé encanitrase coh graves dificultades para atender siis-comprommilsos, se
produciria ung traslacion deesa situaciéng las demds:.

(iii) Que compartan un negocio o actividad econdmica. que constituya su fuente
pHncipal de ngresos.

(iv)  Queformen unaunidad famillar.

La entidad dispone:de una estruciura de admisién especializada en funcidn de ia tipologia del
cliénte y volumen de: rigsgo, distinguiendo entre particuldrés'y personas juridicas (incluyendo a
promotores.inmiabiliarios),

El-principio’ basico-de ‘concesién:de:una operacién de-financiacién es la capacidad de reembolso
en tiempo y forma. Las garantfas se considerardn .come un complemento: y :nunca -como: un
fundamento de la financlacion.

El inicio de una: operacién de rissgo comienza en red de ‘ofleinas donde: se-recogen ¢ analizan
iniclalmente todos los datos.necesarios para su concesion: identificacidn:de los participes, datos
de capacidad de reembolso y justificantes de las garantias aportadas. En los supuestos en los:que
cualdquiera de las requisitos normativamente exigibles no'se cumple o bien el importe de rigsgo
acumulado exceda de las facultadesque tiene delegadas fa oficina, el apoderado de gque se:trate
estd en la obligacion-de elevar la propuesta que corresponda a su-nivel inmedigtamente superior.
La sancién de lag operaciones es niancomanada y se requiereé. er todos los casos la intervencién
de, al menos, dos apoderados. ‘

Yaloracién de Garantfas

Con independencia de que la concesidn de las operaciones crediticias sé basa fundamentalmente
en razén de. la capacidad de teembolso de su titular, como elemenio para mitigar la pérdida en
ctaso de incumplimiento se analiza la incorporacién de garantlas.

A estos efectos se considerard que el riesgo contraido cuenta con garantias suficientes cuando
¢concurra alguno delos dos'supuestos siguientes:

. @) El valor razonable:de los activos propiedad del prestatario y avalistas exceda en
mds del doble delvalor de sus deudas.



(i) La: operacion crediticia: se encuentre garantizada por un derecho de prenda o
hipoteca sobre:los bienes dela siguiente tabla y 1a relacibn-entre el imparte de)
crédito i el-valor del bieh en gatantfa (LTV) no. exceda de los porcéntajes.que én
el se indican:

1. Vivienda
1,1'Domicidn habitual del prestatarfo.
1.2'0tros Usos
12:0Oficinas, loealesy naves pollvalentes
3. Terrenos para edificacién
4, Fincas Ristieas
4.1 Explotaciones de honiciiltira intedsiva
4.2Resto da explotaciones agricolas
5.Resotde | | )

En consecuencia; aguellos préstamos cuyo LTV sobrepasa los limites prefijados:no.se consideran
como.con garantias-suficientes. (Fambién-existen. niveles.de LTV para gtro-tipa-de: garantias coib
depdsitos o'valores mobiltarios, pero dado qgue.rio soh de-aplicacidn a la'Cartera Cedible no e han
incluido),

Como regla general; para los préstamos hipotecarios.se solicita la presentacién de una tasacién
de una empresa tasadora. inscrita en el registro de: Banco -dé Espaiia. Asimismo, para: las fincas
agrk:alas qiieno: cignten con tasacion oficial se pueder utilizar, en:su ¢asg; la valoracion interna
de la fincarealizada por fa *Estacién experimental de Las Palmerillas”, La:no-existencia de tasacién
no es:un-elemento para dedlingr automaticamente uné opéracioh, Para:sl analisis: de coneesion,
eh los ¢asoside que se aperten garahtfas hnpotecarias pero noise cuentean tasacién (de empresa
‘tasadora inscrita en: el registro de por-el Banco' de Espafia), se considerard como. si no tuviera
garantfa‘hipotecaria.

Midelos de-€alificacién crediticls
Respetto a-la gestion def riesge de crédite, Cajamar Inighd 3. ¢l proyecte de “Gestid
Integral del Riesgo” que le ha permiiido Ir integrando:de forma: gradual una polftica conservadora

en materfa crediticla. Para ello.se han ido incorporando a la gestién herramientas de evaluacion
e [a-calidad crediticta de fos:clightes (ratinigs'y scorings).

En ‘el marco de} proyecto “Gestién Global del Riesgo”, se han Implantado progresivamente
distintos modelos: de <calificacién, que abarcan précticsmente toda ld cartery: trediticia y que-
pugdenagruparse en;

1) Scoring de Admision: Son modelosorientados 2 la valoracién de propuestas-de-operaciones:
crediticias, y que dictaminan.el otorgamiento de las mismas, $é pueden-clasificar-en:
a Scoring Reactivos, modelos que evaldan una sollcitud ¢oncreta de. una operacion
erediticia; sobre Ja base de la informacidn facilitada par-elsolicitante. Hayde tres tipos:
= ‘Scoring Reactivos Generaleés: operaciofies condesting particular
> Préstamos Hipotecarias
> Préstamos con garantia personal.
> Tarjetas:de Crédito
- ‘Scoring Reactivos de Nuevos Residentes: operaciories con destino particular:
P Préstamos hipotecarios
= ‘Scoring Reactivos.de Pequedios Negotios
> Préstamos hipotecafios.
»  Préstamos con garantia personal,
¥ Leasing.
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» Cuentas de crédito.
> Tarjetasde¢rédito.
» Lineas de Descuento.
s Scoring proactivo de personas fisicas:
¥ Préstamos Hipotecarios
¥ Préstamos con garantia personal.
> Tarjetasde Crédito.
» Cuentagde.crédito.
> Descubierto en cuenta,
$ Lineasdedascuento.
m Seoring proactive mitroempresas.
B Préstamos hipotecarios de inversion,
» Préstamoscon garantia personal.
¥ Cuentasde crédito.
» Tarjetas deicrédito.
> Descubiertos 2n cuenta.
¥ lneas dedescuento.
¥ Lleasiig,
> Avsles.
' Scoring derexplotaciongs de horticultura intensiva bajo pléstico.
$ Financiacion de circulante.
> Financlacién deinversion:
2) ‘Seoring de:Seguimientss Soti modelos orientados a 1a valoracidn de:la calidad:crediticia del
cliente y/o de fa:operacidn a'lotargo de su vida. Hay de dostipos:
e  Seoring de. Seguimlento de Clientes:personas flsicas.
e Scoring de Seguimiento de clientes microempresa.
o Scoring de seguimiento de exploiaciones :de horticulturs Intensiva: bajo
plédstico
3) Scoring de Segulvilento de Operaciones o Compartamentales, que califican fa operacion; y
que estan implantados para las operaciones de personas fisicas y demicroempresas.
4} Ratlng: Son modelos orientados:a la valoracion de la calldad crediticia’ del cliente. Actiian
evaluando tanto en admisién cemo en seguimiento al segmento corporativo, Hay frestipos;
- Rating de PYMES
= Rating de:Empresa Grande
Segmentacién de la cartera crediticla
Para establecer )a distribucién de la cartera crediticia en los distintos segmentos, carterasly
. subcarteras, Gajamar considera las siguientes variables de idenjtiﬁcacidn': (i) Tipo de titular del
riesgo, (ii) tamafic de la empresa, determinado por su volumen dé facturacion y por el riesgo vivo
del grupo econdmico con Cajamar, excluyendo las financiaciones garantizadas con inmuebles
residenciales, {iii) actividad productiva del titular, {iv} destinode la financiacién, (v} finalidad de:la
- operacién, (vi) tipo de producto crediticio contratade y (Vi) garantfas de la operacién..



carteras y subcafieras de Cajamar:
1) Segwients Minorista:

El segmento minofista lo componen las operaciones; cuya finalidad sea distinta:a la.promocitn.de
viviendas-y compra-de-suelo para promoci6n, cuyo titulas sea una pérsona fisica; o und empresa
yue cummpla las:trés condiciones sigliieates:

¢ Que suactividad princlpal noséaifa promocion inmobiliaria.

e 'Que suvolimen'de facturacion sea inférior a'1,5 ME.

¢ Que el rlesgo vivo detcliehita 6 sugrupo econdmico sea inferior a 1 M€
£n caso de que la erpresa pertenezca a un grupo econdmico; se entenderd:como volumen der
facturacién la cifra de pegocios del grupo. consolidado o Ja mayoer cifra de hegocio de todas {as
empresas del:grupo écondrico-en.caso de no disponer de-cuentas.consolidadas.

Las Carterasy subgarteras pertendcieniesa este segmento soh:

1.3 Hipoteéraria de Viviendas: Integran esta cartera las'aperaclones:con garantia hipotecaria
de -vivienda; cuyo titular sea una persona fisica, y tengdn por destino ks adquisicion,
rehabilitaciono autopromocionde una 'vwienda\para"uso 'famni,ar.. )

- Yivienda Habitual: Se entiende por vivienda habitual la. gue constituye el
domicilip:permanente del titular..

- Vilienda para-otros Usos: Dentro de 6ires Usos cabe sefialar ¢l vacacional-el
de alquiler-o-el de mera inversidn,

persona §isica; v Yenen por destinp atender el resto. de necesidades financietas de las
Tamilias que no esténincluldas enla cartefa hipotecaria-de vivienda.
= Mittoconsiuma: Se entiende micraconsymo cuando laoperacion crediticia
sea-menor o jgual 3 6.000 €y sudestinano sea la-adquisicién de unvehiculo
para uso:familiar:
- Vehieilos: Coando el desting sea la adquisicion de unvehitolgparauso
familiar, ’ . .
= Oitros bienes yservitios: Incluyen el résto dé fas speraciones e financiaeion
farniligr gue no.quedériasignadasién otras carteras.

1.3, Financiaciones autorrenovables: Incluyen: las operacionés: cuyo titular 5ea und persona
fislca, y que se instrumenten en tarjetas de créditos o descubiertos de cuenta corriente:
- Tarjetas de:Crédito.
= Descubiertosen cuenta corriente.

.1.'4.Pequeﬁo‘s negoéios-: En razén de la forma juridica que adopte el negocio se-distinguen
‘dos subcarteras;

~ Actividad.empresarial/profesional de personas fisicas {(Auténomos /
Empreésarios individuales): Integran esta subcartera todas las operaciones
que financian las actividades empresariales o profesionales de las personas
fisicas, salvo que la actividad principal de la persona o la finalidad de la
operacidn, sean de las que determinan su pertenencia a la cartera 1.5.
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=« Micfoempresas: Englobard todas las operaciones de aguellas sociedades
mercantils gue-cumplan las condiciones para estar en el segmento
minorista; salvo que:

& Sy actividad principal esté entre-las:que:determinan su peftenencia 4
facartera 1.5, 0

¢ la finalidad de la opefatidn sea de. las. gue deérérminan sy
perténencia alas carteras 1.5G:2.1:.

1.5. Sector-agroalimentariominorista:

% Las actividades -econdmicas relacionadas con la transformacién de réchrsos
naturales: de origeri animal o vegetal én productos primarios no slaborados, €s
decir, actividades como la agricultura; 1a ganaderfa, a silvicultura, a apicuftura; Ta
aculeultura,da tazay lapesca

4 la comercializacién al por mayor, con aporie de valor afiadido, de productos.
primarios no eldborados de origen animal o vegetal, lo que incluye 3 fas-
comerclalizadoras hortofruticolas, alhdndigas; cooperativas agricolas:.

» Las:actividades de transformacidn de productos primarios de: erigen animal o
vegetal, en productos elaborados cuyo dgistina’sea la dlimentacion,

£ esté segmeEnto s integran: )

o Las operacibnes con desting empresarial de personas fisicas cuya actividad:
principal searaleuny de las definidasienel sector agroalimentario.

¢  Las operaciones de sociedades mercantiles gie, cumpliendo las cortdiciaries para
perteneceral segmento minorista, tengan como actividad prin¢ipal alguna de las
definidas'en elsector agroalimentario.

o Las-operationes de personas: flsicas.o sociedades mercantiles que cumplan las
condicionés para pertenecer al segmento minorista; gie téngan una finalidad
propia del sector agroallmenterio, aunque su :actividad principal no corresponda:
con elsgcton: '

2) Segmento Corporativo:
En este-ségments s61o-caben operacienes euyos titulares ejerzan su actividad empresarial bajo fa:
formia de-una sociedad mercantil,
Las carieras v subcarteras definidas para este segmenta:son:

2.1.Promotores Inmobiliafios. Se infégrah en esty cartéra 14§ operaciones crediticlas que
cumplan‘alguno delos sigufentes criterios:

a} Que tengan como titular a una sociedad mercantil cuya actividad principal sea la
promocién inmobiliaria.

b) Que el titular sea una sociedad mercantil cuya actividad principal no sea la
promocion:inmobiiaria y la finalidad:de la financiacion sea alguna de las siguientes:
adquisicion, urbanizacién y parcelacion de terfenos ¥ solares; promocion de:

. viviendas, cuyo déstino sea el-alquiler o venta.
2.2.Sector ‘agroalimentario corporativo: Se Integran en esta ‘cartera las operaclones que tengan

por titular a una sociedad mercantil cuya actividad principal sea alguna dé las definidas
dentro del sector agroaliientario, y que no cumplan las condiciones para pertenecer al



segmento minorista. Ademds; la finalidad de fa operacidn no serd ninguna de: las que
determinan la:pertenencia a las subcarteras de promocién o sualo:

2.3.PYMES: Integrardn esta cartera las operaciones. crediticias. de sociedades mercantiles cuyo
volumen de:facturacién sea inferior a.25 Millones de € pero no cumpla lds condicidnes para
périenacer al segmento:minorista, slempre que se cumplan las dog condicionés sigiientes:
o Su actividad principal sea. distinta de las que detertinan su' pertenencia: a la
cartera de Promocién Inmobiliaria,
e La operacién no tenga como finalidad alguna de flas gue determinan -su
pertenendia-al ségmenta de-Promocidn Inmobiliaria.
Se definén dos subcarteras seguin el tamafio de la sociedads
s Empresas pequedas; Cuando suvolumen de facturacidn-sea inferior a 5 Millones-
de €, .
o Empresas medianas: Cuando su: volumen de facturation esté entre 5y 25
Millones de €.
2:4.Grandes Emipresas: Integrardn esta cartera las operaciones credificlas de empresas
mercantiles cuyo volumen de facturacién sea superior.a 25 Millones de: €, siempré guig; se
cumplan las.dos condiciones siguientes?
o Su actividad principal sew distinta de fas que’ determitian su pertenencia a la
cartera de Promocidn inmobiliaria.
e La operacién no tenga como flnalidad alguna de las gué determinan su
pertefiencia’a 4 cartéra de Promocidn fhmobiltaria

3} Segmento de Administraciones. Piblicas: Se integran en esta cartera: las operaciones:
crediticias que tengan: por titular a administraclones piiblicas: de los dmbitos @statal,
autonéimico, local y de la Seguridad Soclal.

4) Segmento de Entldades Sin Animo De Lucra: Se.{ntegran en esta cartera las.operaciones-
crediticlas cuyos titularés sean éntidades.sin dnlme dé Hicio, como.asdciaclones y ¢lubes’
déportivos, comunidades de vecinos, etc;,

5) Segmento -de ‘intermediarios. Flnancleros: Se integran en esta cartera las operaciones
créditicias que tengan pof titulak 4 una socledad cuya actividad principal sea ‘la
intermediacién financiera.

Asimismo, en la segmentacién se tiene también en cuenta: el nimero de -empleados de los.
deudares, ‘conside‘réndo_se microempresas: aquellas que tienen menos -de. 10 empleadas;
peguefias con menos de 50-efnpléados ¥ medianas ¢on menos de 250 empleados.

Bonificaciones de los Tipes de Interds

Existen préstamos que incluyen la posibilidad para el deudor de reducir el margén. Estask
bonificaciones dependen dé las vinculaciones.

Las vinculaclones son: productos ¢ servicios que el cliente mantiene o contrata con el Cedente, ya:
sean. de - él mismo ‘o gestionados por ésta, segin se ‘determine para -cada vinculacidn. Cada:
vinculacion tiene-asighado un porcentajé de bonificacion.

Al realizar la negociacion de una operacién de activo, &| Cedente ofrece la posibilidad de minorar;
en base al cumplimiento de vinculaciones, el tipo de interés contratado en un margen
preestablecido para cada producto en base a lo siguiente:
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o Tipo denterds Deudor de Partida: Es ¢l tipo:de interés de la operacion antes de
aplicar el importe por bonificacion, es decir, el mayor tipo. que puede tener la
operacion en caso que no'contrate ningdn producto.de vinculacidn.

o Bonificacién.a:aplicar: Es el Importe que minotard-ektipo-de interés de partida, Se
obtiene de 1a suma de vinculaciones contratadas por el dliente. Cada’ producio
tiene un ifporte midximo a‘bonificar de forma que, la: suma de las vinculaciones
nunca podrd ser un importe superior al fijado como importé méximo de
benificacion,

s Tipo deudor Boniflcado: Es el tipo de interés minimo que podrd alcanzar la
operacion;-este tipoes el resultado de restarla “Bonificacidn a aplicar” al “Tipe
Beudorde Partida”.
En el case qué el pidsfamo sea a tipp vdriable .s& habrdn de irigicar fos mismos
critérios para elDiferencial de |a operacign,
El tipo de Interés de la-operacion de activo se revisard, en general {esta:norma:puede variar seglin
el producto a contrataF), para operaciones dé Invérsién o Lonsumo, anualingnte;, y
triinestraltente para opetacionies de crédita o circulante; llegada la fecha de revisidn se
comprueban las vinculaciones que el cliente se ha comprometido a contratar;.y si'cliente cumple,
el tipa de interés se-ve reducido porla suma de los pesps-espiecificos. de: cada vinculacién:con el
limite.del'margeh contratadds.
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INVESTORS SERVICE

Madrid; 20:de julio de 2016

Vioop

Sv. B José Antonio Truﬂla del Valle
InterMoney Titulizacién, 8.G.ET. SiA.
Principede Vergara, ' 31, 5 Planta. 28002 Madrid

Ret 1M BCC CAJAMAR PYME 1, FORDO DE TITULIZACION
(Fecha Fiial:.22/0322056)

Estimado sefiorfa:

ta a:sirpeticién, hernos rewlsado y analizado Ja informacitn: finaueizrasy deotra jidole que senas
ha proporc;onadu ecrelacion con los valores abajo referidos, somel finde calificarlos;

Modady’s nvestors Service Espaiia S:A. ("Moody's”) ha-asigrado fas siguisines calificaciones pravisionsles;

(P} A2 (s1) parajos bonoside la Serie A (£ 745,000:600)
(P) Caal (sf)para los bonos de:ta Serie. B-(€ 255.000.008)

la realizaci (xn de ctertas com’mgenclas si bien és alnmenfe probablk

1$8-hayan recibldo rodos los documentos 6%

pmvmotml

Sepun. ¥& describe: ¢ Moody's Raling Symbols & Definitions, disponifble el s, smocdyseoni, Tas
calificaciones o largo plazo de Moody's reflcjan la probabilidad de default respecto a.la proinesa de:pagos.
establecida contractualfaente y la pérdida Ainanciers esperada sulvida en easo:de:difaulr.

El seguitiienta que Moody s reahza de la cahﬁuacxon depende de }u ndecuada rcce

Ho “fuera rcmxttdaa hempu, este re(raqo podna causar la retirada de la: cal:ﬁcacmn

D acuerdo con.nuestra pofitica habitual. las calificaciones:asignadas pueden ser
Moddy's: en cualquier momento, sin necesidad d¢ previa nouF Gucion .y con absokil
pafté de Moody’s: Phira consuliar I ealificacion mas reciente; por favor; visite wirw i

Las calificaciones creditizias cimifida por Moody's represéan 1as opiniones setuales de Moady's respecto
del riesgo crediticio, compmmxso.s de crédio o deuda y valores asimilables a deuda de. cada. enudad
analizada, ¥ 10 suponen la exposzc»on de hechos presentes o- pasados: Las calificaciones crediticias-de
Moody’s: ‘evalilan Ghicaniente el riesgo de crédito, sin tomar en consideracidn. elementos de riespadistinios
de éste, incluyendo sin linitacion, el riesgo de liquidez, e riesgo de valor de mercadoola volaiilidad de los
precios. Dichos riesges distinfos del crediticio pueden producir un impacio significative en la rentabilidad ;
del'inversor.

Yenta o mamemmmnto de cualuqumra valores, Moody s emife sis cahﬁcacxones entcnd

CX21390
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Moody's' adoplia todas las medidas. necesarias para que la -informacion que ytiliza para asighar sus
calificaciones sea:de suficiente calidad y proceda defuentes que Moody's considera ff ables, ing endb,
cuando -seg conveniente, terceros: independigntes, No ‘obstanté, Moody's né es un ¢
ningiin -caso verificar -o. valifor de forms mdcpendxenle liy xnfonnaclén queé:
calificacion. Maody's fio:seed responsable, bajo-ninguna circunstancia, ante mngunn persona i emxdad por:
{a) jer pérdida © dafio que tenga donio causa o resiltado, o esté relacionado en todo-o-en parfe-con:
cualquicr error (hégligente 6 no). i otra circunistancia o contingencia dentro o fucra del control de Mondy’s-o:
de cunlquiers de sus consejeros, ditcetivos, empleados o agentes, en relacign con o oblencion
frecopilacxén, analisis, interpretacion, comumicacidn, publicacidn o distribucion:de dichainfofr A
cualyuier dade directo, indirecis, especial; :emergente, indemnizatorio - forttite (incluida, sin ik ,11‘ ¢l
lucro cesante); que resulie del uso-o de-la incapacidad de usar tal informacion, ain cuando Maddy’s hobierd:
‘sido previamente advertido de;la:posibilidad de que tales dafios sé produjesen.

La astgnacn‘m de una callﬁcaclén o créa uparelagidn fiduciaria enitre Moody's yusted, ni enfre’ Muody sy

n y's no ha prestado: su consentimiento: i fo pn.s!ara, A §er
o gomo i “exrﬁeﬂo segﬁn Tas feyes reguladoras del:mercado de valores aphmbles‘ incluyendo,
..emre otms. la Seccin 7.de ln Seerwities: Acrdedos Estados Unitlos de América de 1933,

Esta carte es:estrictamente Lonhdencml Yo debc rcvele.r su contemdo a nm;,una pcn.ona salvo .(‘1 S su
abogado; actuando como tal;
ademas haynn cclcbx‘ado acuardoa deconf’ d

6 3%) don el prcv’xa couacnnhnenia por escrito de Moody's,cen
se feserva ¢ derecho 2 imponer condlcxoncb a la prcstaclém dc drclm consenumlenw,

Wondy's Tavestors Service Espaii S.A.
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DBRS Ratings Limited'
20 Fenchuich Street, 3% Floor
London EG3IMIBY
mxig’!n,l,bl’yaﬂw:m_rulng.

20402016
D.José Aniouto” (‘rujﬁlu
1nlem10ncy Tiulizacibn, $.G.5: T 5A.

CrPrinigipe die Vergiva {31
28003 Madrld
Espita

Re: INEBCE CAJAMAR PYME 1 1T
Fstimado Sr. Tryjille;

DBR§ Ratings Limitet (“DBRS™) ha isignndo los siguientes calificacionesa M BEC CATAMAR PYME | FT
[Clase , “Tipo de Callficacin._ ] Calificacion.
BeeA ] , Provisiopal . | ... A
Beries T assovoee_ provisionsl | cCCllow G0

'DERS: s akigndo:tas clificdtianes destries patd los vaorés mencionddss,

Larealification descriterpara los Bonos de la Seric A constituye un:opinion respecic-de fos onos mencionados

‘acdrea.del pago puiiudl de inféreses, y.ebpano ded printipal antés o.enli Fecha Finsl, decoifsimidad conlos
-daciuicnlds.de lEoperdaeion;

La'califcagion dcseméx pam las Bonas dela Serie B comulme B opmrén re«spek.t desl los bonos mcncmnados acerca dek

oites de fos Binos to constituyen una opinion acerca de hu probinbilidad o frecueicla-de quese
produzcan-amerizaciones sobre-las abligactones subyaceniés o-fa-posibilidad de que ef teiiedor d& kis honos obienga
un rendimienlo inferior al esperado.

Lias Galifieaclongs vio eabsiitdyel iing tecomendacin para adquirir, vesider o conservar un-valpr. Laalificacién
-otorgids poi DBR S g gonsiitiys nlnguna sutorizacion de DBRS para utilizar su foinbire como Tperla.en.cofexicn
-Topypight © 2040, GRS Lasniled, BER, trc. ond OBHS Rtk U {enttect; D3RS, All ights et Th Bilotomatton welitch DAIG m&-ymdmpmwobxmhmahadhv
DR hoig mmxsmuwuumu dnd rdthe mdm Tio¥ SR 1hé fmlouralon i rteives in coantrlin wﬂﬁ !kem-ﬁgmaﬂ.‘n mumm znd amm ‘nd@ﬁmdwl(
verilythat “The extont of ony fifhe ok dénands on Litts BURS ratigs; ccwor

Brgided by DES g a3 5 v vl 1 Yinad, UBRY ty; Shp1OsY of e, -moli»mmaw o,
cormpletencss, meﬂkmm Grnm Io- any eruhn p@pue o nominipgement of asy of sich infomastiz, b po Treat shall DBRS of 3 dhcetor, offisére; cphptartex ladependint
E e asy 3 tatives) be lable (1] for sy mr toss of dato, senkn i genvics, -@ttgr ot oission o taz any damages

wsnﬂlwglhve(rm ulmbrmdh .imﬂmd Wal i, o0 £ 2 iyl titegfigent

,, o BHAS by sy DiRS b o setated 5o gnakning, colleeting, comnting, analypiog,
sy n.sl’h;y. andicther oplninns Iesued By DBRS um, B vt bnmmlso!de statemans of. -opsnion b hot
1 Dusrliehd ariy secrmithen, Alepion poviingd 08 15 neithes o ey )
:mwmm-ﬂ By the issuor ondits sgimts bn o Hithe tafe of tle zecvrilicz, DBASTe ipsdtles (of BE i ; lasiess,
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ANEXO 9

GLOSARIO DE DEFINICIONES



Activos.o Derechos de
Crédito

Administrador de
Préstamos

Agencias de Calificacion

Agente Financiero

AIAF

Alerta de Administracion

Amortizacién Anticipada

Auditor

GLOSARIO DE DEFINICIONES

Significa. los derechos de crédito derivados’ de los Préstamos
concedidos a los Deudores:agrupados en el activa del Fondo:

Significa. la entidad contratada por la Sociedad Gestora: tal 'y
como. esti_definido en la Estipulaciéon 10 de la Escritura de
Constitucién para desarrollar las farcas de adiministracion y
gestion de los Préstanios de: los que s derivan. los Derechos de
Crédito -adquirides. por el Fondo (tanto Préstamos Hipotecaiios
como Préstamos No Hipotecarios). En Ja fecha dé constitucion
sera Cajamar 'y se mantendré hasta tanto 5o fuera sustitoida’ de
conformidad cor:e} Contrato dé- Admiriistracion de Préstanios.
Significa Moody’s Investor Seivice Espafia, S y DBRS
Ratings Limited.

Significa la entidad que, de acuerde con cl Coritrato de Agencia
Financiera, prestard los servicios de apertura y mantenimiento de
14 Cuenta de. Tesorerfa y d& agencia financiera en 12 emisién de
log Bonos. El Agente Einanciero serd Banco Santander o la
entidad que puéda sustituirle en dichas fimciones,

Significa AIAF Mercado de Renta Fija S.A. (sociedad
unipersonal) es-un mercado organizado de deuda (o renta fija) en
el que cotizan y sé negocian los activos que las empresas de tipo
industrial, las entidades financieras y las Administraciones
Publicas Tetritoriales emitenpara captar-fondos para finariciat su

. actividad.

Significa los supuestos descritos en el dpartado 3.7.24 del
Mbdulo Adicional para la sustiticion del Administrador de
Préstamos Hipotecarios.

Significa la amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha Final en los Supuestos de Liguidacion Anticipada del
Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en
la. Estipulacién 4.1 de la Escritura de Constitucion.

Significa PriceWaterHouseCoopérs.
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Barxico Santander
BCC
Bonistas

Bonos

Cajamar
Calificacién de DBRS

Qa!iﬁ?ac"ién Minima-de
DBRS para el Proveedor
dela-Cuenta de
Tesoreria

Calificacién de Moody’s

Cantidad Disponible
‘para Amortizar

Cantidad Teérica de
Amortizacién

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa Banco Santander, S.A.
Significa Banco de Crédito-Secial Cooperativo, S:A.
Significa, conjuntamente, todos los tenedores de los Bonos.

Significa los Bonos de la Serie A ¥ los Bonos de la Serie B:

Significa Cajamar CajaRural, Sociedad Cooperatiya deCrédito

Significa la calificacion piblica asignada por DBRS ¢ en caso-de
no existir, las calificaciones privadas o las: valoraciénés infeftias
realizadas por DBRS.

Significa la.mayor calificacion entre:

@)  encaso de quelaentidad cuente con Critical Obligation
Rating (“COR™) 1 largo plazo por paric de DBRS, un
escalén por debajo:de dicho COR;y

(i) la calificacién piblica asignada por DBRS al proveedor
de la Cuenta de Tesorerfa o efi €aso -de 1o existir, Jas
calificaciones -privadas o las valoraciones internas
realizadas por DBRS. (la “Calificacién de DBRS™);

Significa la calificacién piblica asignada porMoody’s 0 en ¢aso
de no existir; las calificaciones privadas’ o- las yaloraciones
infernas realizadas por Moody’s.

Significa el importe igual a la menor de las siguientes cafitidades:
1) la Cantidad Tebrica de Amortizacion. y 2) Tos Recursos
Disponibles, en los términos que estos $6 detalla. en la
Estipulacién 20.1 de la Esctitura de Constitucién; en-esa Fecha-
de Pago, deducidos los importes correspondientes a los conceptos
indicados en los apartados (i) a (iii) del Orden de Prelacion de:
Pagos que se recoge en la Estipulacién 20:3 de fa Eseritura de
Coristitucion.

Significa la diferencia positiva en una Fecha de Pago-entre (i) la:
suma del Saldo Nominal Pendiente de Jos Bonos: y (ii) la suma
del Saldo Nominal Pendiente de los Détéchos de Crédito o
Fallidos correspondiente al tltimo dfa. del mes anterior al de la
Fecha de Pago.

CX2130152



Cartera Cedible

Cedente

Certifieados de
Transmision de Hipotéca

Circular 2/2016

Comisién de
Administracién

Comisién Variable

Contrato. de
Advministracién,de
Préstamos

Significa Ja cartera auditada a 11 de julio.de 2016, de préstamos
que el Cedente tienen en su balance y.de la cual se han extraido
Jos Préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo, de conformidad con lo establécide en el
apartado 2.2. del Médulo Adicional.

Significa Cajamar, como cedente de los Derechos de Crédito.

Significa cada uno-de los cetiificados de transmision:de hipoteca
que serdn emitidos. por ¢l Cedente con cargo a los Préstanios
Hipotecarios que no cumplen con todos los  requisitos
establecidos en la seccion segunda de.Ja Ley 2/1981 y no
cumplen con todos los requisitos para ser elepibles a efectos de
servir de cobertura de participacionies hipotecariasy suscritos por
¢l Fondo y agrupados en.su activo.en cada momento.

Significa Central European Time.

Significa la Circular 2/2016, de 20 de abil, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre pormas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y ‘estados

reservados ‘de informacién estadistica de los ‘fondos de
titulizacion.

Significa la Comision Nacional del Mercado:de Valores:
Significa la remuneracién que percibe el Administrador de
Préstamos en contraprestacién por:la custodia, administracién y

gestién 'de cobro de los Préstamos de los que: se derivan los.
Derechos de Crédito cedidos. '

Significa la diférencia entre (i) todos los ingresos que puedan:

derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera.
corresponderle: al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo,
incluidos los intereses de su financiacién, los necesarios para sy

.constitucién y su funcionamiento, y la cobertura de. cuantos

impagos se produzcan en los Derechos deé Crédito que integran su
activo. En Ia Fecha de Liquidacion Anticipada, 0, en su caso; en
la Fecha Final, se sumara, adiciorialmente; ¢l: remanente: tras la
liquidacién de todas las obligaciones de pago-del Fonido.

Sigrifica el contrato celebrado en la Fecha de Constitueion entre
Ja Sociedad Gestora y el Administrador de Préstamos que regula
la administracién de los Préstamgs de los que se derivan. los
Derechos de Crédito.
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Contrato de Agencia Significa el contrato de sérvicios financieros suscrito, en nombre

Financiera: del Fondo, por la Seciedad Gestora y por €l Agente Financiero
regulando (i) la apertura y el mantenimiento de la Ciienta. de
Tesoreria. y (if) la agencia financiera, de fecha 22 de jilio de
2016.

Contrato de Direccion y Significa el Contrato de Direccién y Suscripcion de- los Bonos
Suscripeion de la célebrado en la Fechia Constitucion entre.la Sociedad Gestora, en
Emision riotbre y representacion'del Fonde:y Cajamar.

Caiifrato de Préstanmio- ‘Significa el ‘contrato de préstamo subordinado de carécter

Subordinade GY mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, y Cajamar, por un impoite total de
750.000° euros, destinado al ‘pago por paite de Ja Sociedad
Gestora de los gastos iniciales del Fondo, de fecha 22.de julio-de
2016,

Cointrato de Préstamo Significa el contrafo de préstamo subordinade dé cardcter

Subordinada’FR mercantil celebrado entre la Sociedad Gestord, en representacion
y por cuenta del Fondo, y Cajamar, por un. importe total de
30.000.000 euros, destinzdo a la dotacion inicial el Fondo de
Reserva de fecha 22 dejulio de 2016

Criterios de Gestion. Significa los criterios de gestién relativos a Jos Préstamos
Hipotecarios que se describen én el ‘apartado 2:2.7 del Médulo
Adicional.

Cuentade Tesoreria Sipnifica la cuenta financiera abierta ‘a nombre: del Fondo en
Banco Santander en virtud del. Conitrato de: Agencia Financiera, 2.
través de la cual se realizan todos los pagos del Fondo.

DBRS Significa DBRS Ratings Limited,

‘Dereclios de Crédite Significa los derechos :de crédito derivados de los Préstamos
concedidos a los Deudores y agrupados et el activodel Fondo.

Derechos de Crédito Significa los Derechos de Crédito que (d) se encuentren a una

Fallidos fecha en impago por un periodo igual o mayor 2 doce (12) meses
de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b) se clasifiquen
‘como fallidos. por la Sociedad Gestora porque presenten ‘dudas
razonables sobre su reembolso total de acuerdo-conTa valoracién
eféctuada al efecto por el Cedente en su papel de Administrador:
de Préstamos o (¢) el Deudor haya sido declarado en situacién de
insolvencia.



Deudores

Dia. Hibil

Disposicién del Fondo de
Reserva

Documento de Registro

Emisién de Bonos o
Emisién

Emisor

JEntidad Directora
‘Entidad Suscriptori

E’scr‘itura de
Constitucion

Significa las personas. fisicas o juridicas, que actian” como
prestatarios en los Préstamos de la Cartera Cedible.

Significa todo aquel diaqueno sea (i) sbado, (ii) domingo, (i)
festivo en Madrid, ni (iv) inhabil del calendaric TARGET2
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System):

Consistit4 et un importe equivalente al menor de los.
siguientes coniceptos:

(i) el Nivel del Forido de Reserva; y

{ii) el méximo entre:
a)cero (), y 7 »

bYla diferencia positiva entre (b.1) los importes debidos 2
impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios del

Forido v los intereses devengados de los Batios de la

Serie A (y una vezamortizados los Bonosde la Serie A,

s: %y
®.2

svcéﬁéépté's Wy Recursos Dispotil les
tal'y comno- estan descritos en la Estipulacion 20.1 deda
Escritura:de Constitucion,

Significa ¢l documento -de registro de valores garantizados por
activos, cuyo esquera dé Tequisitos minimos: de revelacion se
recoge en el anéxo VII del Reglamento 809/2004.

Significa Ja emision de bonos de titulizacién emitidos con cargoe
al Fondo por importe igual a mil millones (1.000.000.000) de
euros de valer nominal, constituida por diez mil (10.000) bonos
de cien mil (100.000) suros de valor iominal unitario agrupados
én dos Series: la Serie A y 1a Serie B:

Significa M BCC CAJAMAR PYME 1, FONDO DE
TITULIZACION.

Significa Cajamar.
Significa Cajamar.
Significa la escritura piiblica de constitucion del Fondo, :cesion

por Cajamar al Fondo de los Derechos de Crédito, y emisién por
¢l Fondo de los Bonos.
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EURIBOR

Factores deRiesgo

Fecha de Ajuste de
Cobros

Fechia de Constitucién o
Fecha de Constitucién
del Fondo:

‘Fecha - dé¢’Desembolsa

Fecha-de Determinacién

Fecha dé Liquidacion o
Fecha de Liquidacién
Anticipada

Fecha de Pago

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de-oferta de
depésitos interbancarios a ‘plazo en euros galculado como Ia.
media diaria de las cotizaciones suministradas para quitice plazos
de vencimiento-por un panel compuesto por varios bancos, ehfre

Jos nts activos de Ja zona Euro. El tipo es cotizado en base al
‘edmputo. de los. dias feales .

vengimiento y up. afio compuesto
0 horas: de Ta. mafiana  (hota

por 360 dias, y es fijado 4. las 1
€ET), expresado con 3 ciftasde

Significa los principales: factorés dé riesgo ligados a la emision; a
los valores y a los activos que respaldan. Ja emision que se
contienen.eni ¢l apartado. 1 del Folleto

Significa el dfa 20"de cada mes o Dia Hébil inmediato antetior, en
que la Sociedad Gestora procedéra a ajustar con el Cedente las
cantidades efectivamenté ingtesadas en la Cuenta de Tesoreria
en el Periodo dé Cobro. correspondiente al mes natural inmediato
anferior a dicha fecha, con las que correctamente deberfan liaber
sido ingresadas de acuerdo com cada uno de los contratos
correspondientes Jos Derechos de Crédito.

Significa el dia de la firma de la Bscritura de Constituéion, es
decir, el 22 de julio de 2016,

Significa el 28 de julio de 2016, fecha en la que se debera
desembolsar el importe efective por la suscripcion:de los Bonos.

Significa, para cada Periodo de Devengo de Intereses; el segundo’

(2°) Dia Habil anteriorala Fecha-de Pago que marca el comienzo
del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el
primer Periodo-de Devengo de Intereses, la fecha de fijacion del
Tipo de Interés de Reférencia seré el segundo (2°) Dia Hébil:
afitetior ala Fecha de Desembelso.

Significa la fechd en la que la Sociedad Gestora. proceda a la
liquidacion del Fondo :como consecuencia de cualquiera de los
Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en la
Estipulacién 4.1. de la Bscritura de ‘Constitucién ¢ como
consecuencia de la liquidacion ordinaria del Fondo.

Significa los dias 22 de‘todos los meses de cada afio 0, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia
Habil.
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Fecha de Suscripcidi

Fecha Final

Fecha dé Vencimiento
del Ultiino Préstamo

Folleto

Eondg

Fondé de Reéserva

Gastos Extraordinarios

Gastos Ordinarios

necesarios para instar la gjecucion de Jos Derechos de

Significa-el Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso..

Significa el 22 de marzo de 2056 o Dia Habil inmediato
siguiente.

Significa el 14 de agosto de 2053..

Significa el documento compuesto por Documento de Reglstro,
Médule Adicional y Nota de Valores regulado ¢n el Reglamento
809/2004.

Significa IM BCC CAJAMAR PYME 1, FONDO DE
TITULIZACION.

Significa el fondo constitiido. come mecanisimo ‘de mejora: ante
posibles perd1das debidas & Derechos:de €rédito impagados y con
la finalidad de petmitir los pagos a realizar por €l Fondo de
acuerdo ‘con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de
Prelagibn de Pagos de qumdamén descritos: en las
Estipulaciones 20.3320.4 de la Escrituta de Constitucion,

Significa Jos gastos asociados a la liguidacion :del Fondo, los
gastas denvai)s de. la preparacién y formalizacion de la
modificacién de la- Eseritura de Constitucion y de Tos contratos,
asf ‘como por la celebracién de contratos adicionales, los: gasios
redlto y

Tos derivados de Tas actuaciones recuperatorias que: se: :
los gastos extraordinarios de auditorfas y dé asesoramiento legal,
y, en general; cualesquiera otf0s gastos extraordinarios requerldos
que fueran soportados por. ¢l Fondo, o por Iz Socledad Gestora en
representacion y por cuenta del'mismo.

Sipnifica aquellos gastos necesarios para: & mnormaal
funcionamiento del Fondo que-actualmente se- devengarian o-que
en un momento futuro pudieran devengarse, entre los que se
encuentran la comision periddica dela Sociedad Gestora a que se
refiere la Estipulacién 3.3. de la Escritura de Constitucién, la
comisién de Agente Financiero, la Comision de Administracion
de Jos Derechos de Crédito, 16s. honorarios de las Agencias de
Calificacién por el seguimiento. y ¢l mantenimiento de Jas
calificaciéri de los Bonos, los: gastos relativos- a Ja llevanza del
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IBERCLEAR
INTERMONEY
TITULIZACION

Ley2/1981

Ley 5/2015

‘Ley 112015

Ley Concursal
Ley de Enjuiciamiento
Civil

Ley de Proteccién de
Datos

Ley del Impuesto sobre
Sociedades

Ley del Mercado de

Valores

Liquidacién Anticipada

Mddule Adicional

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

registro contable: de los Bonos: por su mpmmaéi&n mediante
anotaciones en cuenta, Jos gastos de: auditorfa de- Jas cuentas
anuales, los gastos derivados dé la:,amoﬁi_'z‘acién de los Bonos y

los gastos derivados de los anuncios y notificaciones relacionados
con el Fondo y/o los Bories:

Significa “Sociedad de Gestién de los. Sisteras. de Registro;
Compensaci6n y Liguidaci6ti de Valores., S.A.”

Significa InterMoney Titulizacion SGFT, S:A.
Significa la Ley 2/1981,:de 25 demarzo, sobre la regulacion del
mercado hipotecario:

Significa la Ley 52015, de 27 de abiil, de fomento de Ia
financiacién empresarial.

unio, de Tecupeficion y

Significa la Ley 1122013, de 18 Acion 3
.y €mpresas dé :servicios de

resolucion de entidudes: de erédito
inversion,

Significa la Ley-22/2003, de 9 de julio, Coneursal.
Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

Significa la Ley Orgfnica 151999, de 13 de diciembre,. de
Protéccion de Datos deCardcter Personal:

Significa la Ley 27/2014, de 27 de: iovienibre, del Jmpuesto
sobre Sociedades

Significa el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por Jo que s aprueba ¢l Texto Refundido de 1a Ley del Mercado
de Valores.

Significa la liquidacién del Fondo y, con elio, la amortizacion
anticipada de la. Emisién de Bonos en una fecha -anterior a la
Fecha Final, en los supuesios y 'de coriformidad con el
procedimiento establecido.en: ¢l apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

Significa el médulo adicional de valores garantizados por activos,




Moody’s

Nivel del:Fondo de
Reserva

‘Nivel Inicial-del Fondo
de Reserva

Nota de Valores:

Orden de Prelacién de
Pagos

Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién

Periodo de Cobro

Periodo:de Devengo de
Intereses

Periodo de Interés de Ja
Cuenta de Tesoreria

cuyo ‘esquema de requisitos minimos de: revelacion se recoge en
el anexo VIII del Reglamento-809/2004.

Significa Moody’s Investor Service Espafia, S.A.

Significa €l méximo entre (i) cero (0) y (ii) la-diferencia entre el
Nivel Inicial del Fondo de Reserva menos el importe acumulado
de todas las Disposiciones del Fondo de Reserva en: Fechas de
Pago anteriores més el importe acumulado:de-todas las cantidades
aplicadas en todas las Fechas de Pago antériorés a la dotacion del
importe suficiente para mantener &l Nivel Inicial del Fondo de
Reserva,

Sigﬂiﬁf;a ¢l importe. inicial con el que contard €l Fondo de
Reserva, que se constituird en la Fecha dé:Deésembolso coti cargo
4l Préstamo Subordinado FR.

Significa la. nota sobre los valores de obligaciones con mna
denominacién por unidad igual.o superior 2 100.000 guros, Guyo
esquema de requisitos minimos de revelacién se récoge en &l
anexo XIII del Reglamento 809/2004.

Significa ¢l orden de aplicacion de los Recursos Disponibles:para
aterider las' oblipaciones ‘de' pago o de retencién del Fondo para
cualquier Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y
distinta a 1a Fecha de Liquidacion,

Significa ¢l orden de aplicacién de los Recursos Disponibles pard
Liquidacién en la Fecha Final o en la Fecha de Pago en la que
tenga Jugar la- Liquidacién Anticipada, para atender las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

Significa. cada urio de Jos meses naturales desde la. Fecha de
Constitucidn hasta la extincién del Fondo. ‘Comd :excepein, el
primer periodo de‘cobro se iniciard en la Fecha de: Constitucion y
terminard ¢l 31 de agosto de2016.

Significa los dias efectivos transcurridos entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso,
incluida, y finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

Significa cada uno de los meses naturales. Por excepeion, el
primer Periodo de Interés de la Cuenta d¢ Tesoretfa. comenzard en
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Préstamio/s

Préstamo/s Hipotecario/s
Hipotecariols

Préstamols No
Rehabilifado/s

Préstamo Subordinado;
Gl

Préstamo Subordinado

FR

PriceWaterhouse
‘Coopers

Proveedor de la Cuenta
de Tesoreria

Real Decrcto 878/2015

Real Decreto 116/1992

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1a Fecha.de Constitucién y finalizard el 1ltimo dia del mes de la
Fecha de Constitucion.

Significa los contratos de préstamo que integran la. Cartera
Cedible concedidos a pequefias 'y mhedianas enipresas
dorsiciliadas en Espafia y a auténomos concedidos por ¢l Cedente
pata financiar su actividad empresarial, de los‘que s detivan Jos
Derechos de Crédito eedidos a Fondo. '

Significa los Préstamos con garantia hipotecaria en los. términios
que se describen en ¢l Médulo Adicional, que forman parte de la.
Carfera Cedible y que se ceden al Fondo a través del
correspondiente Certificado de Transmision de Hipoteca.

Significa los Préstamos sin garantia hipotecaria en Tos: términos
que s¢-describen en el Modulo Adicional, que: fotnyan parte de la
Cartera Cedible,

‘Préstamols de el/los cual/es se deriva el/los Derecho/s de Crédito
Fallidofs cuyols Deudorfes no ha/n zeanudade 168 pagos 4 que
viene/n obligado/s

Significa el préstamo otorgado por Cajamar 4l Fondo, de acuerds
con 1o previsto en ¢l Conirato de Préstamo. para Gastos Tniicizlés,

Significa el préstamo dtorgado por Cajamiar al Fondo, de acuerdo
con lo previsto en &l Contrato de Préstamo: Subordinado FR, dé
fecha. 22, de julio de 2016;

Significa PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L.

Significa. Banco Santanider © cualquier _entidad? que Ia pueda,
sustitoir conforme a lo estableeido: en &l apartado 3.4,4.}. del
Médulo Adicional.

Significa ¢l Real Decreto 878/2015, de 2 de: octubre de 2015,
sobre compensacién, liquidacién ¥y registto de -valores:
negociables representados mediante-anotaciories en cuenta.

Significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre

representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacién y liquidacién de operaciones bursatiles.

-10 -
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Real Decreto 716/2009

Recursos Disponibles
Registro de Datos
Personales (RDP).

Reglamento-809/2004

R.0.A.C.
Saldo Inicial delos Bonos
‘Saldo:Inicial delos.
Perechios de:Crédito
Saldo Nominal Pendiente
Salde Nominal Pendiente

No Vencido

Serie A

Serie B

Significa ¢l Real Decreto F16/2009 :de 24 de abiil por el:que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Significa los recursos liquidos- disponibles. del Fondo eii cada
Pecha de Pago para su aplicacién de conformidad con lo
establecido en Ja Estipulacién 20:1 de la Escritura de
Constituci6n,

Significa el registrs dé los dafos personales necesarios para émitit
las &rdencs. de cobro a Jos deudores generado por ¢l
Administradorde Préstamos..

S1gmfica el. Reglamento (CE) n® 809!2004 de la Comlsxén, de. 29

20' 3f71/CE del Parlamento Europeo y del Censejo en cuanto 4 la
informacién: contenida en: los folletos, asi como al formato;
incorporacién. por réferencia, publicacion de; dichos: folletos y
difusi6n de publicidad.

Significa el Registro Oficial de Auditores de Cuentas,

Significa: el importe itotal de la smisidn de Bonos, esto es, mil

miillonies (1.000:000.000)deeuros

Significa: 2l Saldo Nominal Pendiéiite no Vengido de los:
Derechos de Crédito:en la Fecha de Constitucidn.

‘Slgmﬁca, a'una fecha, en relacién con los Derechos de Crédito y-

16s Bonos, el importe de principal no pagado de los mismos antes
de la:amortizacién correspondiente a esa-fechia.

Significa a una.fecha, en relacion con los Derechos de Crédito y

Jos Bonos, el importe de principal no pagado pendiente de

vencimiento de los mismos a esa fecha.

Significa la serie de Bonos por importe total de setecientos

‘cuarenta y c¢inco. millones (745.000.000) millones: de ‘euros,

constituida por siete mil -cuatrocientos cincuenta (7.450) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno,

Significa la serfe de Bonos por importe total de doscientos
cincuenta y cinco millones (255:000.00) de: euros, constituida por
dos'mil quinientos cincuenta {2.550) Bonos de cien mil {100.000)
euros de valor nominal cada una.

-11-



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CX2190147

1272015
Sociedad Gestora Significa InterMoney Titulizacion, S.G:F.T, S.A.
Supuesfosde ‘ Significa Tos supuestos enumerados €n 1a Estipulacién 4.1 de Ja
Liquidagion Anticipada Escritura,
TAA Significa la velocidad con que se produzca agregadamente la
amortizacién anticipada de Jos Préstamos-a lo largo de la'vida del
Fondo. '
Tipo de Interés de Significa-el EURIBOR a 1 mes.
Referencia de los Bonos
o Significa, para Jos Bonos 'y para cada Periodo de Devengo de
Tipo de Intérés Nominal Intereses, el resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés «de:
dé los Banos Referencia, mas (ii) el margen aplicable a los Bonos. Se realizara
el calculo sobte una base: ACTUALY360.
TIR. Significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define en.el
apartado 4,10 de la Nota de Valores.
-
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ES SEGUNDA COPIA AUTORIZADA DE SU ORIGINAL, \
a instancia de "IM BCC CAJAMAR PYME 1, FONDO DE TI-
TULIZACION", expido copia en ciento treinta y dos
folios de la serie CX, nuUmeros 2190278 y los ciento
treinta y un folios anteriores en orden correlati-
vo, que signo, firmo, rubrico y sello , en Madrid a
veintiséis de julio de dos mil dieciséis. DOY FE. -
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EL PRESENTE FOLIO SE UNE PARA LA INSERCION DE
NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTROS PUBLICOS CO-

RRESPONDIENTE A LA ESCRITURA NUM./I 633,/15 DE OR-

DEN DE PROTOCOLO. —=—====—mm——mmom oo





