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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA 15-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y
SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.- OTORGADA
POR LA SOCIEDAD “TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION?,
BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y OTRAS ENTIDADES.-
NUMERO CUATRO MIL CIENTO TREINTA Y SIETE. -----

EN MADRID, a cuatro de Noviembre de dos mil dos. --==-==----
Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del Ilustre

Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,

COMPARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Madrid, calle Almagro,

ndmero 26, con D.N.I ndimero, =TT
DON INAKI AZAOLA ONAINDIA, mayor de edad, soltero,

con domicilio profesional en San Sebastian, Camino Portuetxe,

numero 35, con D.N.I nimero —
DON PERE GIL SANCHIS, mayor de edad, casado, con

domicilio profesional en Terrassa (Barcelona), Portal Nou, 37, con
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D.N.I. mimero, :
DON LUIS FERNANDO GARCIA ANDRES, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Santander, Plaza de
Velarde, nimero 3, con D.N.I. IlﬁI;IlBI‘O, -------------
Y DON JOSE JUAN MONTANA DE LACRUZ, mayor de
edad, casado, con domicilio I;rofesional en Barcelona, Via
Layetana, nitmero 39, con D.N.I.nﬁmero, ------------
INTERVIENEN
A).- DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, en nombre y
representaciéon  de TITULIZA:CI(')N DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FdNDOS DE TITULIZACION,

con domicilio social en Madrid,” Almagro, nfimero 26, y NIF
A/80352750, debidamente inscritai en el correspondiente Registro

de la Comisién Nacional del Merc:ado de Valores, en adelante (la

"Sociedad Gestora").

Dicha Sociedad fue constituidia por tiempo indefinido con la
denominacién de “Titulizacién ;de Activos, S.A. mediante
escrituras otorgada en Madrid, el dl’ia 12 de mayo de 1.992, ante el
Notario, Don Juan Romero-Girén ]i)eleito, con ¢l nimero 842 de
orden de su protocolo; Cambi6 su denominacién adoptando la
actual consignada, mediante escritura de fecha 10 de mayo de
1.995, otorgada ante el Notario df;: Madrid, Don Juan Romero-
Girdn Deleito, con el ntimero 1.206| de orden de su protocolo, que

causo la inscripcién 12° en la repetida hoja mimero 71.066. ~--------
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t) Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
:j acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracién
8 ‘/\ de la expresada Sociedad, celebrada el dfa 18 de Septiembre de
E 2.002, segln consta en la certificacién expedida por Don Luis
(“ Vereterra Gutiérrez Maturana, como Secretario del Consejo de
z Administracién y con el Visto Bueno del Presidente Don Francisco
L Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran legitimadas por
2 el Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti, el dia 9 de
‘; Octubre de 2.002.

\J Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

. B).- DON INAKI AZALOLA ONAINDIA, en nombre y
~ representacion de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante,
v “Banco Guipuzcoano”) con domicilio en San Sebastian, Avda,
- Libertad, 21 y CIF A-20000733,

v

Fue consfituida mediante escritura autorizada el dia 9 de

o

octubre de 1.899 por el Notario de San Sebastian, Don Segundo
Berasategui, fue modificada repetidas veces, una de ellas para
adaptar sus Estatutos a la Ley de Sociedades Anénimas, en
. escritura otorgada el dia 14 de julio de 1.953, por el Notario que

fue de San Sebastin, Don Luis Barruete, tiene duracién indefinida,




ha sido modificada posteriormente ¢n diversas ocasiones, habiendo
adaptado sus Estatutos a la nueva L:ey de Sociedades Andnimas, en
escritura autorizada por el Notariio de San Sebastian, Don José
Maria Segura Zurbano, €l dia 18 dé marzo de 1.992, con el nimero
777 de su protocolo; Inscrita en el Registro Mercantil de

Guipuzcoa, en el tomo 1.138 del libro de inscripciones, folio 1,

Hoja ntimero SS-2.851 antes 345, inscripcién 603.

Se encuentra facultado para esite otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién 'del Consejo de Administracién
de la expresada Entidad, celebrada:l el dia 21 de Agosto de 2.002,
seglin consta en la certiﬁcacic’mf expedida por Don Juan Jose
Zarauz Elguezabal, como Siecretario del Consejo de
Administracién y con el Visto Iiiueno del Presidente Don José

|
Maria Aguirre Gonzélez, cuyas firmas se encuentran legitimadas

por el Notario de San Sebastian, Don José Maria Segura Zurbarno,
con fecha 23 de Agosto de 2.002. ;

Dicha certificacién queda uni(iia a esta matriz.
C).- DON PERE GIL SANCHIS , en nombre y representacion
de CAIXA D’ESTALVIS DE TiERRASSA (en adelante, “Caixa

Terrassa™) con domicilio en Terrassa (Barcelona), calle Portal Nou,
37 y CIF G-08-169.781, entidad il!’lSCl‘ita en el Registro Especial de
Entidades de Ahorro, Capitalizacicf’)n y similares bajo €l ntimero 34,
y que se rige por los Estatutos ir:tprobados por el Departamento

d'Economia y Finances de la Generalit de Catalunya, en fecha 28
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de marzo de 1.991, elevados a piiblicos ante el Notario que fue de
Terrassa, Don Joaquin Segu Vilahur, el dia 16 de mayo de 1.991,
con el nimero 1.156 de orden de su protocolo; Inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, tomo 21.171, Hoja B-17.927, —--

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracién
de la expresada Entidad, celebrada el dia 10 de Septiembre de
2.002, segtin consta en Ia certificacién expedida por Don Francesc
Dalmases Capella, como Secretario del Consejo de Administracién
y con el Visto Bueno del Presidente Don Oriol Badia Tobella,
cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario de Terrassa,

Don Fernando Pérez-Sauquillo Conde, con fecha 30 de Septiembre

de 2.002, habiéndose aclarado los anteriores acuerdos, mediante
ofra certificacién emitida por el antedicho Secretario del Consejo
de Administracién con el Visto Bueno de su Presidente, de fecha

25 de Octubre de 2.002.

Dichas certificaciones quedan unidas a esta matriz, —-ee-eee-—me--
D).- DON LUIS FERNANDO GARCIA ANDRES, en nombre
y representacion de la CAJA DE AHORROS DE SANTANDER
Y CANTABRIA, (en adelante, “Caja de Cantabria), domiciliada




|
en Santander, fundada el dia 3| de junio de 1.898, con la
denominacién de “Monte de Pied%td de Alfonso XIII y Caja de
Ahorros de Santander”, y titulado }nés tarde “Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria”, tiene caréicter benéficio social y se halla

|
bajo el protectorado del Estado, iejercido por el Ministerio de

Economia y Hacienda.

Esta inscrito con el nimero 44 por Real Orden de 15 de
diciembre de 1.930, en el Registro !Especial de Cajas Generales de
Ahorro Popular, del Banco de Esp?aﬁa y en consecuencia, disfruta
de cuantos beneficios concede a es#a clase de entidades, el Estatuto
de las Cajas de Ahorro, aprobado %por Decreto de 14 de marzo de

{.933. Con C.LF. niimero G-39-003785.

La Caja de Ahorros de Sant%mder y Cantabria posee plena
personalpidad juridica y capaci(jiad para regirse a si misma,
conforme a las disposiciones de ic.':lzrélctc-:r general relativas a los
Establecimientos de crédito, las ?aplicables a las entidades ede
ahorro benéficas y a sus propicf>s Estatutos, aprobados por el
Consejo de Gobierno de la Diput:aci()n Regional de Cantabria, el
16 de mayo de 1.990, y por la Con!sejeria de Economia, Hacienday

|
Presupuestos, el 9 de junio de 1.99|2.

Se encuentra facultado para eéte otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Entidad, celebraaa el dia 30 de Julio de 2.002,

segin consta en la certificacion exipedida por Don Jestis Manuel Za




06/2002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4N7806204

balla Hoz, como Secretario del Consejo de Administracién y con el
Visto Bueno del Presidente, Don Carlos Saiz Martinez, cuyas
firmas se encuentran legitimas por el Notario de Santander, Don
Fernando Arroyo del Corral, con fecha 14 de Agosto de 2.002. ----

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

E).- Y DON JOSE JUAN MONTANA DE LACRUZ, en
nombre y representacibn de la CAJA DE CREDITO DEL
COLEGIO DE INGENIEROS INDUSTRIALES DE
CATALUNA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO o
indistintamente CAIXA DE CREDIT DEL COLEGI
D’ENGINYERS  INDUSTRIALS DE CATALUNYA,
SOCIETAT COOPERATIVA DE CREDIT, anteriormente
denominada “Caixa de Credit del Colegi d’Enginyers Industrials
de Catalunya, Societat Cooperativa de Crelit Ltda o
indistintamente “Caja de Crédito del Colegio de Ingenieros
Industriales de Catalufia S. Coop. de Crédito Ltda.” y antes Caja
Cooperativa del Colegio de Ingenieros Industriales de Catalufia S.
Coop.” (en adelante “Caja de Ingenieros), domiciliada en
Barcelona Via Layetana, mimero 39, con C.ILF. mimero F-

08216863, constituida el dia 29 de Septiembre de 1.967, e inscrita




en el Registro General de Cooperat:ivas del Ministerio de Trabajo,
con el mimero 14.651 en el Departamento de Trabajo de la
Generalitat de Catalunya, con el nﬁrinero 31, S.C.G., en el Banco de
Espafia, con el mimero 2 de la Secc:i(’)n CB, habiendo adaptado sus
Estatutos a la Ley de Cooperativas de Catalufia, Decreto 188/83 y
Orden de 17 de Junio de 1.983, béjo la denominacién expresada,
mediante escritura autorizada por el Notario que fue de Barcelona,
Don Miguel Herndndez Pons, el 18 de Octubre de 1.985, niimero
1.532 de su protocolo, modiﬁcadosi sus Estatutos por otra escritura
también ante el citado fedatario s?eﬁor Hermandez, el dia 14 de
Noviembre de 1.989, inscrita én el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 21.606, folio il, hoja 25.121, inscripcion 1%
dichos Estatutos han sido aprobad!os por la Direccién General de
Cooperacion del Departamento de‘ Traball de la Generalitat, con

|
fecha 9 de Octubre de 1.985. '

Se encuentra facultado para cst?e otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo Rector de la
expresada Entidad, celebrada el diia 19 de Septiembre de 2.002,
segiin consta en la certificacion efxpedida por Don Jacinto Llach
Llatje, como Secretario del Conse}o Rector y con el Visto Bueno
de la Presidenta en Funciones, Da:i)fia Isabel de P. Trabal Tallada,
cuyas firmas se encuentran legitinrilas por €l Notario de Barcelona,
Don José Mifiana Mora, con feciha 30 de Septiembre de 2.002,

complementada por otra suscrita por los antedichos sefiores,

i
|
g |
|
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Secretario y Presidente del Consejo Rector, respectivamente, de

fecha 25 de Octubre de 2.002.

Dichas certificaciones quedan unidas a esta matriz, -----------w-
Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo
documento nacional de identidad resefiado en la comparecencia de
esta escritura; tienen a mi juicio, segin intervienen, la capacidad
legal necesaria para formalizar la presente escritura, y al efecto, ----

EXPONEN

I- Que Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria, Caja de
Ingenieros y Caixa Terrassa (en adelante, conjuntamente, los
""Cedentes") son entidades financieras facultadas para participar
en el mercado hipotecario, titulares de derechos de crédito
instrumentados en préstamos hipotecarios, que desean ceder y
dar de baja de sus balances algunos de dichos préstamos,
mediante la emisién de participaciones hipotecarias, para que las
mismas se agrupen en un FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, conforme a lo establecido en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de

titulizacion (en adelante, “Real Decreto 926/1998”).-----nnmmnme-

4N7806205




I1.- Que los Consejos de Admililistraci{')n de los Cedentes (o €l
Consejo Rector, en el caso de Caj;a de Ingenieros) han adoptado
los acuerdos que se contienen en las Certificaciones adjuntas a la
presente Escritura como Anexo 1, con el proposito de hacer
participar a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de la
cartera de los Cedentes mediante la emisién de participaciones
hipotecarias, conforme a lo establcpido en la Ley 2/1981 de 25 de
Marzo de Regulacion del Nflercado Hipotecario y sus
modificaciones (en adelante la ‘T‘Ley 2/1981”) y en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de Marzfo de Regulacion del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones g(en adelante el “Real Decreto

685/1982”), con ¢l fin de dar de bfaja del balance de los Cedentes

a dichos préstamos. :
i o s

1I1.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién de Activos y, en consecuencia, para

gjercer la administracion y representacion legal de los mismos, al
|

amparo de lo previsto en el Real D:ecreto 026/1998.

IV.- Que la Sociedad Gestorai, de acuerdo con los deseos de
i

los Cedentes, desea proceder a la suscripcion de las
participaciones hipotecarias a cn%itir por éstos al amparo de la
presente Escritura, para su ag%upaci()n en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en virtud de la
misma, conforme a lo establecido en el Real Decreto 926/1998,

con la denominacion de "TPDA 15-MIXTO, FONDO DE
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TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante ¢l "Fondo™).
Dichas participaciones hipotecarias constituirdn el principal
activo del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -—----m-

V.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidon de levar a
cabo una emisién de Bonos de Titulizacién que integraran el
principal pasivo del mencionado FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS. -- -

VI.- Que con fecha 31 de octubre de 2002, la Comisién

Nacional de]l Mercado de Valores ha verificado y registrado la
constitucién de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, asi como la emisidon de los Bonos de Titulizacion

con cargo al mismo, como se acredita con el documento que se

adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura.

VIL.- En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin
mtervienen, otorgan la presente Escritura publica de constitucion
de un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, emisién y
suscripcion de participaciones hipotecarias y emision de Bonos de

Titulizacién (en adelante la "Escritura") de conformidad con las

siguientes,

=== ESTIPULACIONES

11




1.-DEFICIONES.
En la presente Escritura, los términos definidos en el
documento titulado “Deﬁniciones';', que se adjunta como Anexo

3 tendran, salvo que se indique ofi:ra cosa, el significado que en

dicho documento se les otorga.
2.- CONSTITUCION DEL FONDO.
La Sociedad Gestora constituyé en este acto un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS q:ue girard bajo 1a denominacién
de "TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS", que se regird por 1&) dispuesto (i) en la presente
Escritura, (11) en €l Real Decreto 9526/ 1998 v disposiciones que lo
desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Iniversic’)n Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotezcaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto §26/ 1998 v en tanto resulte de
aplicacion; (iv) en la Ley 24/ 1988,:de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su super;visién, inspeccion y sancion y

|
(v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor

en cada momento que resulten de aplicacion. ----

3.- EMISION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los préstamos
!
hipotecarios que para cada Cedent:e se relacionan en el Anexo 4

(en adelante los "Préstamos Hipotecarios') que representan, a

12
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la fecha de hoy, un principal total, no vencido, de
CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES
OCHOCIENTOS NOVENTA MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA Y SIETE EUROS Y CUARENTA Y NUEVE
CENTIMOS (450.890.257,49 Euros), distribuido entre los

Cedentes segin se indica a confinuacion:-- -

Cedente Importe de Principal no vencido
que representan sus Préstamos
Hipotecarios

Banco Guipuzcoano 158.505.866,23 euros

Caja Cantabria 117.204.627,49 euros

Caja de Ingenieros 90.894.795,29 euros

Caixa Terrassa 84.284.968.,48 euros

TOTAL 450.890.257,49 euros

En el Anexo 4 se contiene una relacion de los siguientes
tributos de cada Préstamo Hipotecario; (1) nimero de Préstamo

Hipotecario, (ii) entidad, (ii1) capital inicial, (iv) capital pendiente,

13




(v) tipo de interés, (vi) plazo, (‘fvii) liquidacién, (viii) forma de

amortizacion y (ix) datos registralés.

Entre los Préstamos Hipotec;arios, se encuenfran Préstamos
en los que el Saldo Nominal Penfdiente no excede, a la fecha de
emisioén de las Participaciones Hii)otecarias, del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas! en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario (en adelant%e, los “Préstamos Hipotecarios
1”). Los Préstamos Hipotecarios ; representan, a la fecha de hoy,
un principal total, no vencido, die DOSCIENTOS TREINTA Y
OCHO MILLONES TRESCIEI\;ITOS NOVENTA Y NUEVE
MIL. OCHOCIENTOS NOVEIi\ITA Y OCHO EUROS Y
SESENTA Y SIETE CEN’i‘IMO (238.399.898,67Euros),

distribuido entre los Cedentes segiin se indica a continuacidn: ----

Cedente Imﬂorte de Principal no vencido

que representan sus Préstamos

Hipfotecarios 1

Bancoe Guipuzcoano 126?.499.989,02 euros
Caja Cantabria 67.699.98 1,27 euros
Caja de Ingenieros 44.7?’99.928,38 euros
TOTAL 238?.399.898,67 euros

El resto de Préstamos Hipotecarios participados son

préstamos en los que el Saldo I;Iominal Pendiente excede, a la

i4
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fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del 80% del

valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
q correspondiente  Préstamo Hipotecario (en adelante, los
“Préstamos Hipotecarios 2”). El Saldo Nominal Pendiente de
los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningtn caso
excede del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas.
Los Préstamos Hipotecarios 2 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de DOSCIENTOS DOCE
MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y OCHO EUROS Y OCHENTA
Y DOS CENTIMOS (212.490.358,82 Euros), distribuido entre

los Cedentes segun se indica a continuacion:

Cedente Importe de Principal no vencido

que representan sus Préstamos

Hipotecarios 2
Banco Guipuzcoano 32.005.877,21 euros
Caja Cantabria 50.104.646,22 euros

Caja de Ingenieros 46.094.866,91 euros

15




Caixa Terrassa 84.284.968,48 euros
|
TOTAL 2121490.358,82 euros

Las caracteristicas financieras de los Préstamos
Hipotecarios, asi como los criterios de seleccion de los mismos

son los que para cada Cedente se¢ relacionan en el Anexo S de la

presente Escritura. .

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido el informe
sobre los Préstamos Hipotecarios; que se incluye como Anexo 4
en el Folleto Informativo sobre ;la constitucién del Fondo y la

emisién de los Bonos que ha quedado registrado en la Comisién

|
Nacional del Mercado de Valores: —
Los Cedentes emiten, en este mismo acto, las siguientes

Participaciones Hipotecarias (en’ adelante las "Participaciones

Hipotecarias'): --- I

|
i

Cedente N° de | Valor nominal total
Participacione | de las Participaciones

s Hipotecarias | Hipotecarias

Banco Guipuzcoano | 1.877 158.505.866,23 euros
Caja Cantabria 1.348 117.204.627 49 euros
Caja de Ingenieros {695 90.894.795,29 euros
Caixa Terrassa 959 | 84.284.968,48 euros

16
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Cedente N* de { Valor nominal total

Participacione | de las Participaciones
s Hipotecarias | Hipotecarias

TOTAL 4.879

450.890.257,49 euros

El nimero concreto de Participaciones Hipotecarias se
ajustara en la Fecha de Desembolso, segtn las sustituciones que,

en su caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en la Estipulacion Novena,
Cada Participacion Hipotecaria participa, a partir de la Fecha
de Desembolso, sobre el 100% del principal no vencido de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento,
el correspondiente Préstamo Hipotecario Participado. ------n--mmmex
Las Participaciones Hipotecarias no comenzardn a devengar
el interés citado hasta la Fecha de Desembolso (incluida), es
decir, hasta el 7 de noviembre de 2002, por lo que los intereses
devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta la Fecha de De
sembolso seguirdn correspondiendo al Cedente correspondiente,

con independencia del periodo de devengo que se tenga en

17




cuenta a efectos del calculo del interés en los Préstamos

Hipotecarios. -—--

Los Cedentes, en virtud de lo previsto en las Estipulaciones
Novena y Décima siguientes estan facultados para acordar con

los respectivos Prestatarios modificaciones en los tipos de interés

de los Préstamos Hipotecarios.

Las Participaciones Hipote(::arias que participan de los
Préstamos Hipotecarios 1 se édenominan “Participaciones
Hipotecarias 1” y las Parti:cipaciones Hipotecarias que
participan de los Préstamos ﬂIipotecaﬂos 2 se denominan

“Participaciones Hipotecarias 27".

oo , )
Conforme a lo establemd? en el parrafo anterior, la

distribucién de las Participaciones Hipotecarias 1 y de las

Participaciones Hipotecarias 2 fqueda de la siguiente forma,

emitidas por cada uno de los Cedentes.
|

i
!

Cedente N° ‘ de | Valor nominal total
|

Participacione | de las Participaciones

s Hipotecarias | Hipotecarias 1

1 |

Banco Guipuzcoano | 1.550 | 126.499.989,02 euros
Caja Cantabria 720 | 67.099.981,27 euros
Caja de Ingenieros | 273 | 44.799.928,38 euros

TOTAL 2.543 : 238.399.898,67 euros
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Cedente N° de { Valor nominal total
Participacione | de las Participaciones
s Hipotecarias | Hipotecarias 2
2
Banco Guipuzcoano |327 32.005.877,21 euros
Caja Cantabria 628 50.104.646,22 euros
Caja de Ingenieros | 422 46.094.866,91 euros
Caixa Terrassa 959 84.284.968,48 euros
TOTAL 2.336 212.490.358,82 euros

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en virtud de lo
previsto en esta Escritura se representan mediante 4 Titulos
Multiples, uno emitido por cada Cedente, nominativos,
representativos de la totalidad de las Participaciones Hipotecarias
emitidas por el Cedente correspondiente, en la forma que se
adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 y a los que se

adjunta como anexo la relacién de Préstamos correspondiente a

19




cada Cedente contenida en el Anexo 4.

A cada Titulo Miiltiple se adjuntan dos anexos (A'y B), cada
uno de los cudles contendra la telacién de los Préstamos
Hipotecarios 1 y la relacién de los Préstamos Hipotecarios 2,
respectivamente, correspondientesf a cada Cedente, con excepcidn
del Titulo Miltiple que emita daixa Terrasa, que Unicamente

contendra la relacion de los Préstamos Hipotecarios 2 que

corresponden a dicho Cedente.

Dichos Titulos Multiples cortienen las menciones exigidas
por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La transmision de
las Participaciones Hipotecarias estd limitada a inversores

institucionales, no pudiendo ser:adquiridas por el publico no

especializado. : -

Cada Cedente se corrqprometeE a sustituir, cada doce meses, ¢l
Titulo Multiple emitido por él Imismo, representativo de las
Participaciones Hipotecarias, por uno nuevo que recoja las
nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las

modificaciones habidas en losf tipos de interés y en los

principales de los Préstamos Hipoftecarios.
4.- SUSCRIPCION Y 'AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la

suscripcién de las Participaciones Hipotecarias, para su

inmediata agrupacién en el Fondo.
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El precio total de las Participaciones Hipotecarias serd el

valor nominal de las mismas en la Fecha de Desembolso, que a

fecha de hoy es, para cada Cedente, el siguiente:

Cedente Precio de las
Participaciones
Hipotecarias

Banco Guipuzcoano 158.505.866,23 euros

Caja Cantabria 117.204.627,49 euros

Caja de Ingenieros 90.894.795,29 euros

Caixa Terrassa 84.284.968,48 euros

TOTAL 450.890.257,49 euros

El precio de las correspondientes Participaciones Hipotecarias

sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor ese

mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio de

suscripcién de los Bonos, mediante el ingreso del precio en las

cuentas que a continuacién se indican abiertas en el Banco de
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Espafia en Madrid.

Cedente N° de Cuenta Tesorera en el

Banco de Espaiia

Banco Guipuzcoano 01-400.420.4

Caja Cantabria 20:66

Caja de Ingenieros 01:-430250
Caixa Terrassa 2(;74

5- ENTREGA Y (DEPOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.

Los Cedentes entregan, en eéte mismo acto, a la Sociedad

Gestora, sus respectivos Titulos Mﬂlﬁples representativos de las

Participaciones Hipotecarias suscritas.
La Sociedad Gestora deposit:aré los Titulos Miiltiples en el
Agente Financiero, actuando a estos efectos como depositario, de

acuerdo con lo establecido en el Contrato de Servicios

Financieros, -—---=- - .
i

6. CONDICIONES DE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE  LAS  PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS.

6.1.- Plazo de la participacion.
La participacién en los Préstamos Hipotecarios se realiza

desde la Fecha de Desembolso y por el mismo plazo restante de
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vencimiento de dichos Préstamos, no existiendo pacto alguno de

recompra, sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacién

Novena de esta Escritura.

6.2.- Responsabilidad de los Cedentes.

Los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el
impago de los deudores hipotecarios, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier ofra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco
asumirén, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgaran
garantias o avales, ni incurrirdn en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, ni en virtud de esta Escritura ni de
ningin otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades de los Cedentes en relacién con lo establecido
en las Estipulaciones Novena y Décima de esta Escritura y en
los Contratos de Préstamos Subordinados. —-----«-v--meeeeocmmmeeeerv

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, ¢l Fondo,
como titular de las Participaciones Hipotecarias, tendra accién
ejecutiva contra los Cedentes para la efectividad de los

vencimientos de las mismas por principal e intereses, siempre
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que el incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de
la falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario. ---=----------

La posicién contractual que asumen los Cedentes en virtud
de la presente Escritura reviste caracter mancomunado respecto a
las Participaciones Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos,
siendo por tanto enteramente independientes los derechos y
obligaciones derivados para los mismos de esta Escritura, salvo

que otra cosa se conviniera en la misma.

6.3.- Anticipo de fondos.

Los Cedentes no anticiparan fondos a la Sociedad Gestora sin

haberlos recibido previamente de;los deudores hipotecarios, sea
por principal o por intereses debifdos en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. Todo ello sin perjuicio de las obligaciones de los
Cedentes en virtud de lo dispuestc; en las Estipulaciones Novena

y Décima de esta Escritura y en los Contratos de Préstamos

Subordinados.
7.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS.

7.1.- Derechos conferidos.
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias, ostentara los derecl'ixos reconocidos en la normativa
legal aplicable y en las Par;ticipaciones Hipotecarias. En

concreto, tendra derecho a recibir todos los pagos que, a partir de
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la Fecha de Desembolso, realicen, por cualquier concepto, los
deudores de los Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
pago que se derive de los Préstamos Hipotecarios, siempre que
todos ellos correspondan a las Participaciones Hipotecarias. ------

Seguiran correspondiendo a los Cedentes los intereses que se

devenguen por cada uno de sus respectivos Préstamos

Hipotecarios hasta la Fecha de Desembolso.

Ademas de los pagos que efectiien los deudores de los
Préstamos Hipotecarios, en concepto de principal e intereses,
correspondera al Fondo cualquier otro pago que reciban los
Cedentes por los Préstamos Hipotecarios, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio al Préstamo tales como
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcién de
intereses de demora, comisiones por reclamacién de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra
comision o suplido, que corresponderan a los Cedentes de las
Participaciones Hipotecarias. Los Cedentes se comprometen a

realizar las notificaciones que, en su caso, sean necesarias para
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que dichos pagos sean efectuadosf a la Sociedad Gestora. Los

Cedentes deberan utilizar esfuerzos razonables para mantener en

vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguros suscritas en

relaciéon con los Préstamos Hipotiecaﬂos, siendo los Cedentes
|

responsables frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen

|
. | .
en el mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido en

vigor y con plenos efectos las p()liz;as de seguros.

7.2.- Régimen de retenciones de los pagos por intereses

de las Participaciones Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo ?en concepto de interés por las
Participaciones Hipotecarias no @estarén sujetos a retencion
alguna en razén de lo establecidoi en el articulo 57 k) del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abriil y en el articulo 54 k) del
Decreto Foral 45/1997, de 10 de jufnio, del Territorio Historico de

Guipuzcoa. ------

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier
impuesto, directo o indirecto, ta{sa o retencion sobre dichos
pagos, los mismos correrian por c:uenta de los Cedentes y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran recuperados

por el Fondo. .

No obstante lo anterior, en el !supuesto de que se modificara
Ja normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, fasas
o retenciones sobre los pagos realiizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones qu:e afecten significativamente a
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las Remuneraciones Variables de los Préstamos Participativos,
los Cedentes podran recomprar las Participaciones Hipotecarias
por ellos emitidas de acuerdo con las siguientes condiciones; ~----

-Cada uno de los Cedentes podrda recomprar las
Participaciones Hipotecarias por ¢l emitidas siempre y cuando ia

decision de recompra de sus respectivos Derechos sea tomada

por todos los Cedentes.
-La recompra deberd referirse a la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias emitidas por cada Cedente. ----------
-La decisién de gjercitar su derecho de recompra debera ser
comunicada por los Cedentes a la Sociedad Gestora con una

antelacion minima de 30 dias a la Fecha de Cobro en que se vaya

a producir la recompra. -
-La recompra debera realizarse coincidiendo con una Fecha

de Cobro. — — -

-El precio de recompra de las Participaciones Hipotecarias

sera el Saldo Nominal Pendiente de las mismas, incluidas

aquéllas en situacion de Fallido.
-El ejercicio del derecho de recompra sera comunicado a la

Comision Nacional del Mercado de Valores.

27




8.- DECLARACIONES Y G;ARANTIAS.
Cada uno de los Cedentes, cfomo titular de sus respectivos
Préstamos Hipotecarios, declarai v garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecio a si! mismos, a las Participaciones
Hipotecarias que emiten y respec!to a los Préstamos Hipotecarios
de los que partiéipan las Pa:rtici?paciones Hipotecarias emitidas

por cada uno de ellos que, a la Fecha de Constitucién del Fondo

y a la Fecha de Desembolso:

8.1.- En cuanto a los Cedentes.
(1).- Que son entidades de clfédito debidamente constituidas
de acuerdo con la legislacién vigente, se hallan inscritas en el

Registro Mercantil y se hallan facultadas para participar en el

Mercado Hipotecario. .
(2).- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde

su constitucion, se han encontrado en situacién de insolvencia,

suspensién de pagos o quicbra.

(3).- Que han obtenido toda;s las autorizaciones necesarias,
tanto administrativas como éorporativas, para el wvalido
otorgamiento de esta escritura, dé los compromisos asumidos en

. , .
la misma y de los deméis contratos relacionados con la

constitucion del Fondo.

i
(4).- Que disponen de cuentas auditadas de los tres ultimos

ejercicios con, al menos, opinion favorable de los Auditores en el
|

ultimo ejercicio, excepto en el ‘caso de Caixa Terrassa cuyo
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informe de auditoria de las cuentas correspondientes al ejercicio
2001 presenta una salvedad que no se refiere a circunstancia
alguna que implique menoscabo de su solvencia o de su
capacidad crediticia. Las cuentas anuales del altimo ejercicio han

sido depositadas en la Comision Nacional del Mercado de

Valores.
8.2.- En cuanto a las Participaciones Hipotecarias. «-----—--
(1).- Que las Participaciones Hipotecarias son emitidas de

acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 y demas

normativa aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos para la emision de participaciones hipotecarias; y en
particular que la emisién de las Participaciones Hipotecarias
satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del Real Decreto

685/1982, en lo referente al volumen de cédulas hipotecarias

emitidas por el Cedente correspondiente. No obstante, no todos

los Préstamos Hipotecarios cumplen con todos los requisitos

establecidos en la Seccion II de la Ley 2/1981 y en el Capitulo II

del Real Decreto 685/1982, lo cual no afecta a la legalidad de la

correspondiente emisién de Participaciones Hipotecarias. ---------

(2).- Que los respectivos drganos sociales de los Cedentes
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han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la

emisién de las Participaciones Hipotecarias.
8.3.- En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios. --—-------—--~
(1).- Que los Préstamos Hipo:tecarios existen, son validos y
ejecutables de acuerdo con la leéislacién aplicable, habiéndose

observado en su otorgamiento todas las disposiciones legales

aplicables.

(2).- Que el Cedente es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos ﬂipotecarios, sin que exista
impedimento alguno para que pueidan emitirse las Participaciones
Hipotecarias representativas de loé Préstamos Hipotecarios. ----—-

(3).- Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios
que se incluyen en el Anexo 4 y en el Titulo Multiple reflejan
correctamente la situacidon a la citada fecha, tal como estd
recogida en los ficheros informaticos de dichos Préstamos
Hipotecarios, y que dichos datos:son correctos, completos y no
inducen a error. Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de Préstamos Hipotecarios

del Cedente recogida en el Folleto Informativo es correcta y no

induce a error. - ---
(4).- Asimismo declaran . que todos los Préstamos
Hipotecarios devengan intereses a tipos variables sin perjuicio de

que durante un periodo inicial de los mismos puedan haberse
|

acordado tipos fijos.
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(5).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos
con la finalidad de financiar con garantia hipotecaria inmobiliaria

la adquisicién, construccidn o rehabilitaciéon de viviendas

residenciales situadas en Espafia.

(6).- Que todos los Préstamos Hipotecarios estin
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera
carga (o de segunda hipoteca en el caso de algunos préstamos
incluidos en los Préstamos Hipotecarios 2, siempre que en este
caso el hipotecante sea el mismo Cedente y se cumpla que Ia
suma de los saldos nominales pendientes no exceda del 100%
para los Préstamos Hipotecarios 2, lo cual no es dbice para la
legalidad de la correspondiente emision de las Participaciones

Hipotecarias 2) constituida sobre el pleno dominio de todas y

cada una de las fincas en cuestion. --------

{7).- Que todas las hipotecas se encuentran debidamente
constifuidas e inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad cuyos datos de inscripcidn, se corresponden con los
mencionados en el Anexo 4 y en el correspondiente Titulo

Multiple. La inscripcién de las fincas hipotecadas esta vigente y

sin contradiccion alguna. ~-
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(8).- Que las hipotecas estz’ui constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y eni su totalidad a los hipotecantes
y que retnen los requisitos exigitiios por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo : constancia el Cedente de la
existencia de litigios sobre la tituléridad de dichas fincas.----------

(9).- Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de
tasacion previa por técnicos del; Cedente o por entidades de
tasacién debidamente inscritas ie:n el Banco de Espafia y
aprobadas por los mismos, estaéndo acreditada dicha tasacion
mediante la correspondiente E(:ertiﬁcacic’m. Las tasaciones

efectuadas cumplen todos los !requisitos establecidos en la
|

legislaci6n sobre el mercado hipotecario.

(10).~ Que el Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los
|
Préstamos Hipotecarios 1 no excede del 80% del valor de

tasacion de las fincas hipotecadasien garantia del correspondiente

Préstamo Hipotecario 1. f --
(11).- Que el Saldo Nominai Pendiente de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios 2 no e}:(cede del 100% del valor de

tasacién de las fincas hipotecadas'en garantia del correspondiente

(12).- Que, en el caso de los Préstamos Hipotecarios 1, el

Préstamo Hipotecario 2.

Cedente no tiene conocimiento'de que se haya producido el

desmerecimiento del valor de ninguna finca hipotecada en mas

de un 20% del valor de tasacion. -
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- (13).- Que todos los inmuebles sobre los que se ha
- constituido la garantia hipotecaria cuentan con un seguro contra
incendios y otros dafios, en el que la suma asegurada cubre el

- valor de tasacién de los inmuebles, excluidos los elementos no

asegurables por naturaleza.
- (14).- Que la informacién suministrada por el Cedente
j relativa a los seguros contra incendios vy otros dafios contratados
Y por los deudores hipotecarios, y a cualquier otro derecho
accesorio a los Préstamos es completa y se ajusta fielmente a la

realidad, segiim el conocimiento del Cedente. -------———=cmcmememuu

(15).- Que el Cedente no tiene constancia de que no hayan
. sido integramente satisfechas las primas por los seguros
contratados a que se refieren los puntos (13) y (14) anteriores.----

(16).- Que los Préstamos Hipotecarios no relinen ninguna de

las caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por el
articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a

- la emisién de participaciones hipotecarias. -=---------

- (17).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos a

personas fisicas y segun criterios de mercado.

(18).- Que los criterios contenidos en su respectivo

33




"Memordandum Interno sobre! Concesién de Préstamos

Hipotecarios" que para cada Cedtiante se adjunta como Anexo 7

oqs . | .y
son los utilizados habitualmente por €l Cedente en la concesion
|

de préstamos hipotecarios y son légales.
(19).- Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en
su respectivo "Memorandum Interno sobre Concesién de

Préstamos Hipotecarios" mencionado en el nimero anterior. ------
|
. .| . : .
(20).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados

en escritura publica. i

(21).- Que todas las escriturziis de las hipotecas constituidas
sobre las viviendas y que sEe refieren a los Préstamos
Hipotecarios estan debidamente depositadas en el domicilio del
Cedente a disposicion de la ?Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estan claramente id;entiﬁcados, tanto en soporte
informaético como por sus escritélras y son objeto de analisis y

seguimiento por parte del Cedentc!a.

(22).- Que todos los Préstamos Hipotecarios han sido y estén
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los

procedimientos habitualmente Eutilizados por éste en la

! .
administracién de préstamos hipotecarios. -
(23).- Que no existen litigiosl de ningn tipo en relacién con

|
los Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la validez de

los mismos. - — e

(24).- Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios tiene pagos

i
|
|
34
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pendientes por un plazo superior a 90 dias.----

(25).- Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de que algin deudor de Ios Préstamos
Hipotecarios, por ser titular de algun derecho de crédito frente al
Cedente, se encuentre en disposicion de oponer la compensacion,
sin perjuicio de lo previsto en la Estipulacién 9.2, siguiente, —---—--

(26).- Que ninguno de los Prestatarios puede oponer al
Cedente excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referida

a los Préstamos Hipotecarios. ——

(27).- Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios.----------—-
(28).- Que no existe ninguna circunstancia que impida la
ejecucion de la garantia hipotecaria relativa a los Préstamos, ---——-
(29).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre
el del Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias, al cobro de las cantidades que se deriven de los
Préstamos Hipotecarios, salvo los derechos preferentes legales. -
(30).- Que respecto a los Préstamos Hipotecarios de cada
uno de los Cedentes, el nivel de riesgo maximo concedido a un

solo prestatario (definido como la suma de los saldos nominales
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pendientes de los Préstamos Hipoitecarios concedidos a un solo
prestatario por el Cedente) no e};:cede, a 30 de septiembre de
2002, de TRESCIENTOS TREINTA Y DOS MIL
QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS Y OCHENTA'Y
TRES CENTIMOS (332.548,83 Euros).

9.- Compromisos Adicionaleis de los Cedentes en relacion

con la emisidn de las Participaciones Hipotecarias .

9.1.- Sustitucién de Participaciones Hipotecarias, ---———-

En el supuesto excepcionall de que, no obstante las
declaraciones formuladas por t!:ada Cedente y la diligencia
observada por €stos para asegurar; su cumplimiento, se detectara
que alguno de los Préstamos protecarios no se ajusta, a las
declaraciones formuladas en la ]:§stipulaci6n 8.3. anterior, ¢l

Cedente que haya emitido la 'correspondiente  Participacién

Hipotecaria se obliga: :
i
9.1.1.- A sustituir la correspondiente Participacién por otra de
caracteristicas financieras similarés, en cuanto a importe, plazo y

tipo de interés, que sea aceptada i)or la Sociedad Gestora, previa

consulta a la Agencia de Caliﬁcac%ién. --

En todo caso, al sustituir algu:na Participacion Hipotecaria, el
Cedente correspondiente debera acreditar que la Participacion
Hipotecaria sustituyente se ajusta a las declaraciones contenidas

en la Estipulacién 8.3. anterior. -

Cada Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
|

|
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alguna de las Participaciones Hipotecarias por €l emitidas no se
gjusta a las mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, ¢ indicarle los préstamos
hipotecarios que propone instrumentar en Participaciones
Hipotecarias para sustituir a las afectadas. En caso de que se
produzca la sustitucién de alguna Participacién Hipotecaria, de
conformidad con lo previsto en el presente apartado, el Cedente
afectado procederd a emitir un nuevo Titulo Multiple que sera

canjeado por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en esta

Escritura. ------e--cmmmmemee e ----

9.1.2.- Subsidiariamente a la obligacién asumida en el
apartado 9.1.1. anterior y para aquellos supuestos, igualmente
excepcionales, en los que, cumpliendo el correspondiente
Cedente con las obligaciones establecidas en dicho apartado, la
sustitucion regulada en el mismo no fuera posible porque los
préstamos hipotecarios disponibles resultaran ser, por causas no
imputables al Cedente, no homogéneos con la cartera titulizada
en razén de (i) su importe, (ii) su plazo, (iii) su tipo de interés,
(iv) las caracteristicas del deudor, o (v) las caracteristicas del

inmueble hipotecado, y la desviacién de alguno de dichos
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|
factores respecto a la Participaci(’)ﬁ Hipotecaria afectada, fuera lo
suficientemente significativa comcio para alterar negativamente la
regularidad y estructura ﬁnancieria del Fondo v los derechos e
intereses de los titulares de los B(z)nos, en opini6n fundada de la
Sociedad Gestora, comunicada %1 Cedente y a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores,! el Cedente correspondiente se
compromete a la devolucion, en etf'ectivo, del capital pendiente de

la correspondiente Participacién y los intereses devengados y no

pagados hasta la fecha. ememm oo

No obstante lo anterior, en Ela Fecha de Desembolso se
producira la sustitucién de aquellias Participaciones Hipotecarias
() que hayan sido amortizadas totalmente entre la Fecha de
Constitucién del Fondo y la Fécha de Desembolso o (ii) se
encuentiren impagadas por un plaizo superior a 90 dias, por otras
Participaciones Hipotecarias cie caracteristicas  financieras
similares a las Participaciones !sustituidas. Los Cedentes se
comprometen a formalizar la ;sustimci()n de Participaciones
Hipotecarias en acta notarial y en?la forma y plazo que establezca

la Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacion sobre las

mismas que considere necesaria la Sociedad Gestora. ---~-------—--

9.2.- Compensacion.
Sin perjuicio de lo declara?do en el punto (25) de la
Estipulacién 8.3. anterior, si cualquiera de los deudores
hipotecarios llega a oponer la corinpensacién, el Cedente afectado
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lo pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora y debera
abonar al Fondo el importe que corresponda al Fondo de la
cantidad compensada, mas los dafios ¥ perjuicios que, en su caso,

se pudieran haber ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse

suficientemente al Cedente afectado.
9.3.- Compromisos asumidos por los Cedentes en relacién
con las modificaciones de los tipos de interés de los Préstamos

Hipotecarios.

Los Cedentes, en uso de sus facultades de administracién de
los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién Décima siguiente, estin autorizados para permitir

modificaciones en los tipos de interés de los Préstamos

Hipotecarios. -

En el supuesto de que algin Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de algiin Préstamo Hipotecario y,
en consecuencia, de la Participacién Hipotecaria correspondiente,
seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario, de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 7.1. anterior. Adicionalmente,

en dicho supuesto, el correspondiente Cedente se compromete a
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abonar al Fondo, respecio a cad;a Préstamo Hipotecario cuyo
interés haya sido modificado y Een cada Fecha de Cobro, la
diferencia negativa enfre a) los; intereses devengados por el
. Préstamo Hipotecario desde la ﬁl?cima Fecha de Cobro y b) los
intereses que hubiera devengado jel Préstamo Hipotecario en el
mismo periodo aplicando al principal del mismo un tipo de
interés ignal a la suma de (i) el !Tipo de Interés de Referencia
para los Bonos, segun se deﬁnie en la Estipulacion 22.1.3.

|
vigente al inicio del correspondiente Periodo de Devengo de

Intereses mas (ii) un diferencial d¢ 0,40%.
10 CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

De conformidad con la obligac;ii()n establecida en el apartado 3
del articulo 61 del Real Decreto 685/1982 v en el apartado 2. b)
del articulo 2 del Real Decret?o 926/1998, cada Cedente se
compromete a conservar la cus:todia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios de los qlile participan las Participaciones
Hipotecarias por él emitidas, %quedando obligado a realizar
cuantos actos sean necesarios péra la efectividad y buen fin de
dichos Préstamos Hipotecarios. En todo caso, corresponderd a la
Sociedad Gestora, en nombre :del Fondo, el ejercicio de la
totalidad de las facultades que, efn caso de incumplimiento como
consecuencia de la falta de pag?o del prestatario, se atribuyen 2

los titulares de Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del

i
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Real Decreto 685/1982.

Serén por cuenta de cada Cedente todos aquellos 1mpuestos
directos o indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en que
incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo,
sin perjuicio de su derecho a que los mismos le sean

reembolsados, en su caso, por los Prestatarios, o por el Fondo en

el supuesto de que éste recuperara los mismos. e

Los Cedentes, respecto de los Préstamos que administren,
estaran obligados a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los Préstamos Hipotecarios y de
cuantos derechos se deriven de los mismos para los titulares de
las Participaciones Hipotecarias, todo ello de acuerdo con lo
establecido en el mencionado articulo 61 del Real Decreto

685/1982, ~mscmmm e

A estos efectos, cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Préstamos, podra llevar a cabo cualquier actuacidn
que considere razonablemente mnecesaria o conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facultades para ello. ~e-—-mmmee—mv

La administracién de los Préstamos se ajustara a lo siguiente:

10.1.-Modificaciones en los Préstamos Hipotecarios. --------
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De acuerdo con lo previsto en f;ﬁ articulo 25 del Real Decreto
685/1982, los Cedentes, respecto de los Préstamos que
administren, no podran, sin el cpnsentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamentf% las hipotecas objeto de las
Participaciones Hipotecarias por c}:ausa distinta del pago de los
Préstamos Hipotecarios, renunciaI; o transigir sobre ellas, novar
los Préstamos Hipotecarios, cond:onarlos en todo o en parte o
prorrogarlos ni, en general, realiza:r cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o; el valor econémico de las
hipotecas o de los Préstamos Hipdtecarios, excepto por lo que se

refiere a las modificaciones autorizadas mencionadas en el

parrafo siguiente. ,
Cada Cedente, como administrador de sus respectivos
Préstamos, queda, desde este mismo momento, autorizado,
. , | .
respecto a dichos Préstamos Hipotecarios, siempre que 1o S¢
L o
perjudique en forma alguna la calificacion otorgada a los Bonos,
|
no afecte negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
|
|

comunique a la Sociedad Gestcn;'a y por ésta a la Agencia de

Calificacién, para:----

(i).- Permitir subrogaciones eril los contratos de los Préstamos
Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Prestajtario sean similares a las del
antiguo Prestatario y las misrﬁas se ajusten a los criterios
contenidos en el Memoréndum: Interno sobre Concesion de
|
|
i
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- Préstamos Hipotecarios del correspondiente Cedente, —---n-mmmm-m-
.

o (ii).- Acordar con los Prestatarios modificaciones en los tipos
: de interés de los Préstamos Hipotecarios, siempre que estén en
C} pleno vigor los compromisos asumidos por el Cedente a que se
r refiere la Estipulacién 9.3. —

Lo Los Cedentes estaran facultados para modificar la fecha final
- de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios de los que
.

N participan las Participaciones Hipotecarias por ellos emitidas,
siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones: -~--------

-Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca la periodicidad
! de las cuotas de amortizacién del principal del Préstamo

! Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de amortizacién.-——--

-Que la nueva fecha de vencimiento final, en caso de tratarse
de Préstamos Hipotecarios 1 sea como méximo el 28 de junio de

2032, y en caso de tratarse de Préstamos Hipotecarios 2 sea como

méximo el 27 de junio de 2042, —~-w—-mmmemeeeee
-Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se estd
- modificando no haya tenido retraso en ¢l pago en las cuotas

vencidas durante los ultimos seis meses anteriores al momento de

la modificacién del plazo. -
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-Que se otorgue con el prestatario hipotecario, la
comrespondiente  escritura de imodiﬁcacién del Préstamo
Hipotecario y se inscriba en efl Registro de la Propiedad,
manteniéndose el rango de la hipot;eca como primera hipoteca. ---
-Que los gastos que se deriven de la modificacién de los
Préstamos Hipotecarios sean a cargo del correspondiente Cedente

o del deudor hipotecario y, en ningtin caso, sean asumidos por €l

Fondo.

-Que el importe a que asciend:a la suma del Saldo Inicial de
las Participaciones Hipotecarias siobre las que se produzca una
extension del plazo de Vencimierilto no supere el 5% del Saldo

Inicial de las Participaciones Hipdtecarias agrupadas en el Fondo

correspondientes a dicho Cedente.

-Que, en ningun caso, el Cedente, como administrador de
los Préstamos, pueda decidir, ;sin que medie solicitud del
prestatario hipotecario, la modiﬁciacién del plazo de vencimiento
de un Préstamo Hipotecario. El eitdnﬁnistrador debera actuar en

relacién con dicha modificacion :teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo. e
-La Sociedad Gestora, en repl!'esentacién del Fondo, podra en

|
cualquier momento, a lo largo de la vida del Fondo, cancelar o

dejar en suspenso la habilitacién para la modificacién del plazo

de vencimiento por parte del Cedente.

Salvo por lo indicado anteriormente, la modificacion del
|

|
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Préstamo no provocara que éste no se ajuste a las declaraciones y

garantias de la Estipulacién 8.3.

En caso de llegar a producirse la renegociacién del tipo de
interés de algiin Préstamo Hipotecario, o de su venciniento final,
se procedera por parte del Cedente, actnando como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de dicha

renegociacion. ------

10.2.- Subcontratacién.

Los Cedentes, respecto de los Préstamos que administren,
estardn facultados, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, Ia realizacion de
las funciones sefialadas en esta Estipulacion, stempre que medie
el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, con la aceptacién expresa de la Agencia de
Calificacién y siempre que el subcontratista o delegado haya

renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de

responsabilidad confra el Fondo, ------

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo,
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asumiran responsabilidad adiciona;l alguna distinta a la asumida

en virtud de esta Estipulacién, con respecto a costes o gasios
|

pagaderos o incurridos con motivo de la subcontratacion o

delegacién o que se deriven de'la terminacion de cualquier

Contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacion, el
correspondiente Cedente no quedara exonerado ni liberado
mediante tal subconirato o delZegaci(’)n de ninguna de las
responsabilidades asumidas en Virt|ud de la presente Escritura.----

En caso de que la Soc;:iedad Gestora constate el
incumplimiento grave por parte de algin Cedente, como
administrador de los Préstamos, d;e las obligaciones establecidas
en esta Bscritura, siempre quei elio esté permitido por la
normativa vigente y en concreto pBr el Real Decreto 685/1982, la
Sociedad Gestora requerira al corirespondiente Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacic’ln de las funciones sefialadas en
esta Estipulacién a la persona :que, a juicio de la Sociedad
Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la realizacién
de dichas funciones. La Sociedatfi Gestora tendra en cuenta las

propuestas que el Cedente afectado le haga sobre Ia designacion

de su sustituto. El Cedente correspondiente estara obligado a

efectuar dicha subcontratacion o delegacién. --

10.3.- Servicios de Adr:ninistracién de Préstamos

Hipotecarios.
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Los Cedentes seguirdin administrando los Préstamos
Hipotecarios participados y dedicando el mismo tiempo vy
atencion a los mismos y ejerceran el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de los mismos, que el
que dedicarian y ejercerian en la administracién de préstamos
hipotecarios con respecto a los cuales los Cedentes no hubieran
emitido participaciones hipotecarias y, en cualquier caso,
ejercitardn un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia en

la prestacién de los servicios.

Los Cedentes, respecto de los Préstamos Hipotecarios que

administren, estaran autorizados para modificar los criterios para

la administracién de los Préstamos que se contienen en esta
Escritura y en el Anexo 7 siempre que dichas modificaciones no
supongan un deterioro en la administracion de los Préstamos
Hipotecarios y se notifiquen a la Sociedad Gestora y Nno se

perjudique, en modo alguno, la calificacién otorgada a los Bonos

por la Agencia de Calificacién.---
En concreto cada Cedente llevard a cabo, dentro de su
funcion de administracién de los Préstamos, todas las actividades

que se describen a continuacién, asi como las contenidas en el

47




Anexo 7:

10.3.1.- Custodia de escrituras, c:locumentos y archivos. —-------

Cada Cedente, respecto de los Préstamos que administre,
mantendré todas las escrituras, doc;lmentos y archivos relativos a
los Préstamos Hipotecarios participados y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos ;Hipotecarios asi como cuantos
documentos sean relevantes en rélacic’m con los mismos, bajo
custodia segura y no abandonaré la posesion, custodia o control
de los mismos si no media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en norbre del i‘Fondo, al efecto, a no ser que
sea (i) en favor de un subcontratista o delegado nombrado a tenor

del apartado 10.2 anterior; o (ii) Iﬁara permitir al Cedente, como

|
administrador de los Préstamos, emprender procedimientos para

la ejecucion de un Préstamo Hipotécario. -

Todas las escrituras y documentos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a cualquier otro derlecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios asi como cualquier; otro documento relevante en
relacién con los mismos, se guardardn de tal forma que puedan
ser identificados y distinguidos :ifécilmente de las escrituras y
documentos relativos a otros pi‘éstamos hipotecarios y otros
documentos que se guarden por o en nombre de cada Cedente, y
éstos facilitaran el acceso a diChEilS escrituras y documentos a la
Sociedad Gestora y a sus respectivos agentes o empleados,
razonablemente, en todo momenito, mediante aviso vy, si asi lo
i
|
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solicita la Sociedad Gestora, le facilitardn, dentro de los cinco
Dias Habiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de cualquiera
de dichas escrituras y documentos o, en caso de ser necesarios

para instar la ejecucién hipotecaria, los originales de dichas

escrituras o documentos.

10.3.2.-Cobro de Cantidades. - -

Cada Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios que
administre, seguird cobrando todas las cantidades debidas y
pagaderas en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
derecho accesorio a los mismos y realizara sus mejores esfuerzos
para asegurar que todos los pagos a realizar por los Prestatarios o
por ofras personas, en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de
cualquier derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos Préstamos
Hipotecarios, en las fechas correspondientes, obligindose los
Cedentes, como administradores de los Préstamos Hipotecarios, a

realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen

fin de dichos Préstamos Hipotecarios.---

10.3.3.- Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por cada Cedente al Fondo de las cantidades
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recibidas por los Préstamos Hipotecarios que administre se

realizara de la siguiente forma:

(i).-Los abonos por cad:a Cedente se realizarin
mensualmente el dia 20 de cada r:nes, o, en caso de no ser éste
Dia Habil, el inmediatamente aniterior Dia H4bil ("Fecha de
Cobro") vy se realizaran en la Cuenta de Tesoreria mantenida por
el Fondo en el Agente Financiero o en la Cuenta de Reinversion,
en el caso de que €l correspondieinte Cedente tenga abierta una

Cuenta de Reinversién a nombre :del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en la Estipulacién 11.2. i

(ii).- La cantidad total que caha Cedente debera entregar al
Fondo en cada Fecha de Cobro eni concepto de administracién de
los Préstamos Hipotecarios que; administre serd la Cantidad
Recaudada, menos el Avance Té!cnico entregado en la anterior
Fecha de Cobro, més el Avance Técnico correspondiente a la
Fecha de Cobro en cuestion, se?gfm se definen a continuacién
tanto la Cantidad Recaudada com(:) el Avance Técnico. ~-=---=-----

A estos efectos, cada Cedente procedera a comunicar a la
Sociedad Gestora, dentro de los cinco primeros Habiles de cada

mes, la cantidad que, segdn sus registros, le corresponde abonar

al Fondo. -
En el supuesto de que existieran discrepancias entre uno de los
Cedentes y la Sociedad Gestora en cuanto al importe que €l

Cedente deba entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro, referidas
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tanto a la Cantidad Recaudada como al Avance Técnico, ambas
partes trataran de solucionar dichas discrepancias, sin perjuicio de
que, en el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Cobro, se efectuard por el correspondiente
Cedente entrega provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin
perjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad. ---—--

(ii).- La Cantidad Recaudada ("Cantidad Recaudada") ser
la cantidad total que el Cedente recaude, durante el mes natural
(“Periodo de Cobro”) anterior de los Préstamos Hipotecarios

que administre y que corresponda a las Participaciones

Hipotecarias. -==---==m-—-—mmeeme - =

(iv).- El Avance Técnico ("Avamce Técnico") serd Ia
cantidad que la Sociedad Gestora determine, de conformidad con
lo establecido en el siguiente parrafo, que debe ser entregada por
el Cedente, respecto de los Préstamos que administre, en una

determinada Fecha de Cobro, adicionalmente a la Cantidad

Recaudada. --
El importe de cada Avance Técnico serd un importe que no

podra exceder de lo recaudado por el Cedente, de los Préstamos
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que administre, por cualquier conéepto de pago al que el Fondo
tenga derecho en cuanto titﬁlar de las Participaciones
Hipotecarias, desde la finalizacién del ultimo Periodo de Cobro
hasta la Fecha de Cobro en la que se solicita el Avance Técnico. -

La Sociedad Gestora calcular el Avance Técnico como un
jmporte igual a la suma de lo :vencido y no cobrado por el
Cedente, durante el Periodo de C!obro anterior, en concepto de
principal e intereses que corresépondan a las Participaciones
Hipotecarias emitidas por el Ceciiente y que participen de los
Préstamos Hipotecarios en situacii(’)n de impago en la Fecha de
Cobro en la que se solicita el Avance Técnico, con la limitacién
indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico no podra ser

superior, respecto a cada Préstamo Hipotecario, a los intereses y

principal de la Gltima cuota del miismo.
(v).- En cada Fecha de Cobro,% el Cedente entregara al Fondo,
como informacién respecto a 1c$s Préstamos Hipotecarios que
administre, una liquidacion detallri.lda que contenga: -----------=-=--
-El principal pendiente de pagio de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios (diferenciando entre importe vencido y no vencido).
-Las cantidades recibidas idurr:m.te el Periodo de Cobro
anterior en concepto de principal programado correspondientes a

cada Préstamo Hipotecario (incluidas recuperaciones de impagos

anteriores).
-Las cantidades recibidas Edurante el Periodo de Cobro

|

!

|
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anterior en concepto de principal amortizado anticipadamente
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario, indicando la
fecha valor en que se hayan producido los pagos anticipados.-----

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro
anterior en concepto de intereses correspondientes a cada

Préstamo Hipotecario (incluidos recuperaciones de impagos

anteriores).
-Cuota vigente y fecha del préximo pago.--=-----mmeccemcmceee
-Tipo de interés vigente de cada Préstamo Hipotecario y su

fecha de inicio de vigencia. ==---m=-m=mmsemmme e

-Diferencial sobre el tipo de interés vigente. - -
-Vida residual (en meses) de cada Préstamo Hipotecario. -----
-Relacion de los Préstamos Hipotecarios que hayan sido

declarados Fallidos durante el Periodo de Cobro anterior. --------
-Importe por cada Préstamo Hipotecario del impago de

principal acumulado (vencido y no cobrado). -

-Importe por cada Préstamo del impago de interés

acumulado (vencido y no cobrado).

-Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.

53




10.3.4.- Acomodacién de los Bréstamos Hipotecarios 1 a los

Ratios de Valoracion.

Si, en cualquier momento, algim Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor
tasado original de un inmueblef objeto de la hipoteca que
garantiza un Préstamo Hipotec%ario 1 que administre (el
"Inmueble Original") ha dismiriluido y, en consecuencia, el
importe de principal pendiente ‘del Préstamo Hipotecario 1,
expresado como porcentaje del valor reducido, excede del 80 por
100 del valor de tasacion del: inmueble hipotecado, como
administrador de los PréstamoJ Hipotecarios 1, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26 y 29 del Real
Decreto 685/1982, solicitar al Preétataﬂo en cuestién: ~—-------=----

-La ampliacién de la hipoteca a otros bienes suficientes para
|

cubrir la relacidn exigible entre ei valor del bien y el crédito que

garantiza, 0 - - :

_La devolucion de la totalidad del préstamo o de la parte de
|

éste que exceda del importe resultante de aplicar a la tasacién
|

actual el porcentaje utilizado piara determinar inicialmente la

cuantia del mismo. --

En el supuesto de que no se produjera ninguna de las dos
alternativas anteriores, el Cedentf;: correspondiente procedera a la
sustitucion de la correspondiente: Participacién Hipotecaria 1 de
acuerdo con lo establecido en la f)stipulacién 9.1 anterior,--—----
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La Sociedad Gestora estara facultada para instar del
respectivo Cedente el ejercicio de las acciones previstas
anteriormente, de conformidad con lo previsto en el Articulo 29

del Real Decreto 685/1982. — ——

10.3.5.- Actuaciones en caso de Demora.
En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Prestatarios en virtud de los Préstamos Hipotecarios, Ios
Cedentes, como administradores de los Préstamos, desarrollaran
las actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al efecto las
medidas que tomaria un prestamista hipotecario razonablemente

prudente que realice actividades de préstamos hipotecarios en

Espafia, e

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, reconoce que
los prestamistas hipotecarios ejercen en general facultades
discrecionales al seguir sus respectivas actuaciones en caso de
demora y que los Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, al aplicar las actuaciones en caso de
demora a un Prestataric incumplidor concreto o al tomar lag
antedichas medidas, podran ejercer las facultades discrecionales

que ejerceria un prestamista hipotecario razonablemente prudente
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que realiza actividades de préstamos hipotecarios en Espafia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades discrecionales no

I
afecte 1a gestion del Fondo, ni la calificacién otorgada a los

!
'

Bonos. :

En todo caso, corresponder;!i a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, el ejercicio d(? la totalidad de las facultades
previstas en el Articulo 66 del Réal Decreto 685/1982. A estos
efectos, cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que, €n nombre del
Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipotecario todo ello sin
perjuicio de las demds facultades que corresponden al Fondo en

virtud de lo previsto en el men:cionado articulo 66 del Real

Decreto 685/1982. I

La Sociedad Gestora en su talidad de Gestora del Fondo,
como titular de los Préstamos :Hipotecarios, podrd asimismo
concurrir en igﬁaldad de derec?hos con los Cedentes en el
procedimiento de ejecucion inicia:do por éstos en reclamacion de
las cantidades que correspondan? al Fondo y, en este sentido,
podra, en los términos previstos e:n la normativa vigente, pedir la
adjudicacion del inmueble hipotf;cado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en condiciones de
mercado. Cada Cedente dispondI!é de un derecho de tanteo para

|
la adquisicion de aqueilos inmueples que se hubieren hipotecado
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en garantia de los préstamos que administre, y que se adjudiquen
al Fondo, durante un plazo de 5 Dias Hébiles desde la fecha en
que por la Sociedad Gestora se le comunique la intencién de
transmitir el inmueble. El derecho de tanteo implicar4 que el
Cedente correspondiente podri adquirir los inmuebles en las
mismas condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora. -

10.3.6.- Pélizas de seguros y derechos accesorios. ------------

Los Cedentes, como administradores de los Préstamos
Hipotecarios, no deberin tomar ninguna medida ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea el evitar o
terminar cualquier péliza de seguros o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. Cada Cedente,
respecto a los Préstamos que administre, deberé utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos efectos cada
poliza de seguros (o cualquier ofra péliza que otorgue una
cobertura equivalente) en relacién con cada Préstamo

Hipotecario y el respectivo Inmueble al que se refiera el

Préstamo Hipotecario. -

Los Cedentes, como administradores de los Préstamos
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Hipotecarios, en caso de sinie:'stro, deberdn coordinar las
actuaciones para el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
pélizas de seguros de acuerdo con; los términos y condiciones de
los Préstamos Hipotecarios y de las polizas de seguros. ~-----------

Asimismo los Cedentes, c«i)mo administradores de los
Préstamos Hipotecarios, no debe%e’m tomar ninguna medida, ni
omitir 1la adopcion de ninguna ﬁedida, cuyo resultado sea el
perjudicar en cualquier forma los derechos accesorios a los
Préstamos Hipotecarios, y deberan utilizar esfuerzos razonables

|
para mantener en vigor y con plenos efectos dichos derechos

aCccesorios.

10.4.- Informacion.

Cada Cedente, respecto a 10$ Préstamos Hipotecarios que
administre, debera comunicar a% la Sociedad Gestora toda la
informacion que sea requerida po% la normativa vigente y ademas
1a informacion que se establece enf el Anexo 8 y en los plazos que
en dicho Anexo 8 se estableceni manteniendo en sus archivos

|
evidencia de las correspondientes COMUNICAciones, ----=n--===--==~-

Cada Cedente, respecto a 10:3 Préstamos Hipotecarios que
administre, debera preparar y enﬁegar a la Sociedad Gestora la
informaci6n adictonal en relacién%con los Préstamos Hipotecarios
o los derechos derivados de los rjnismos para los titulares de las

Participaciones Hipotecarias qué la Sociedad Gestora solicite

razonablemente.
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10.5.- Compromisos generales de los Cedentes como

administradores.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al

Fondo a:

-Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y

buen fin de los Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o

extrajudicial. --
-Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o

ejecutar las garantias y obligaciones que se deriven de los

Préstamos Hipotecarios. --

-Tener en cuenta los intereses de los titulares de los Bonos en
sus relaciones con los Prestatarios y en el ejercicio de cualquier
facultad discrecional derivada del desarrollo de los servicios

establecidos en el presente Contrato. -- —— S—

-Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad

Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de esta

Escritura.
-Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y

mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones,
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autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o

|
convenientes en relacion con el desarrollo de los SErvicios

establecidos en la presente Escritura.

-Disponer de equipos ¥ peric.onal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura.

10.6.- Responsabilidad de los Cedentes como

administradores.

Los Cedentes, como administradores de los Préstamos
Hipotecarios, no seran responisables, en cuanto primeros
deudores o garantes, o de otra forma que implique garantia por
las deudas de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con

los Bonos o por las obligacionés de cualquier Prestatario en

virtud de cualquier Préstamo Hipotecario.

En concreto, los Cedentes, icomo administradores de los
Préstamos Hipotecarios, no seran responsables de ninguna pérdida,
responsabilidad, reclamacion o g%lsto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por el Fondo cbmo resultado del desarrollo por
los Cedentes de los servicios estat!)lecidos en virtud de la presente
Escritura, excepto cuando diéha pérdida, responsabilidad,
reclamacion, gasto o dafio se sufra'o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento de algin Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que !administre, o de cualquier
incumplimiento por éste de sus Iobligaciones en virtud de esta

Escritura, estando en dichos casos el Cedente correspondiente
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obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los

dafios y perjnicios sufridos como consecuencia de dicha

negligencia o incumplimiento y que se justifiquen.

Sin perjuicic de lo anterior, en el supuesto de que como
consecuencia de una negligencia o incumplimiento de uno de los
Cedentes, como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
dicho Cedente recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean
debidos, pagos relactonados con los Préstamos Hipotecarios que
correspondan a las Participaciones Hipotecarias, el Cedente
afectado transferiré al Fondo, con caracter inmediato, los importes
asi recibidos en la Cuenta que corresponda conforme a lo previsto

en la Estipulaciéon 10.3. y no retrasaré el pago de dichos importes

hasta la siguiente Fecha de Cobro.

En cualquier caso, el Fondo, tendrd accidon ejecutiva contra
cualquier Cedente en cuanto Cedente de las Participaciones
Hipotecarias, para la efectividad de los vencimientos de las
Participaciones Hipotecarias por principal ¢ intereses, siempre que
el incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de la falta
de pago del deudor del Préstamo Hipotecario, de conformidad con

lo previsto en el Articulo 65 del Real Decreto 685/1982. ---~---—-——--
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10.7.- Sustitucion del Cedenfe como administrador de los

|
Préstamos. ;

Si se adoptara una decision co!rporativa, normativa o judicial
para la liquidacién, disolucion o intervencion de algin Cedente o
éste solicitara ser declarado en situacién legal de suspension de
pagos o quiebra, o se admitiera a trimite la solicitud presentada
por un tercero o se produjera cualtlluier otro supuesto que, a juicio
de la Sociedad Gestora, afectar?a a la administracion de los
Préstamos Hipotecarios, la Socie:dad Gestora podra sustituir al
Cedente como administrador de 5los Préstamos que administre,

siempre que ello esté permitido al amparo de la legislacion

aplicable.

En el supuesto de que la legisélacién aplicable asi lo permita,
el nuevo administrador de los Préfstamos Hipotecarios sera, en su
caso, designado por la Sociedad (E}estora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacion otorgad.:a a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén, siendo dicha desiglnacién comunicada a ésta. La
Sociedad Gestora podra acordar icon el nuevo administrador la

cuantia a percibir, con cargo al Fc%ndo, (v en concreto a la Cuenta

Individualizada del Cedente écorres.pondiente) que estime

oportuna. . -
En caso de que la legislacién aplicable asi lo permita, el

Cedente podra solicitar la sustitu¢ién en la administracién de los
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& Préstamos Hipotecarios. La Sociedad Gestora autorizard dicha
o sustitucion siempre y cuando el Cedente haya encontrado una

entidad que la sustituya en la funcién de administracién y no se

vea perjudicada la calificacidn de los Bonos. ---

- En caso de sustitucion, el Cedente sustituido pondra a

disposicion del nuevo administrador los documentos necesarios

BT T S

para que ¢ste desarrolle Jas actividades que le correspondan. -----—-

11.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDOQ. -

AP T

11.1.- Cuenta de Tesoreria.

A

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con

lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta

LR T T

LY

bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de
Tesoreria"). A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran, en

cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba

recibir respectivamente de cada uno de los Cedentes, salvo
aquellas cantidades que se ingresen en las Cuentas de
Reinversion, de acuerdo con lo establecido en el apartado
siguiente, y que se transferiran a la Cuenta de Tesorerfa con fecha
; valor el Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los
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pagos del Fondo, siguiendo las:instrucciones de la Sociedad

Gestora. ;
|

La Cuenta de Tesoreria no ﬁodré tener saldo negativo en

contra del Fondo.
i

Las cantidades depositadas jen la Cuenta de Tesoreria
devengaran intereses a favor del 1530ndo sobre la base de un tipo
de interés variable igual al que% resulte de disminuir con un
margen de quince enteros el tipo !EURIBOR. El EURIBOR y la

forma de calcular los intereses devengados por la Cuenta de

Tesoreria se determinaran en el Contrato de Servicios

Financieros.

En el supuesto de que la cali:ﬁcacic')n del Agente Financiero
por la Agencia de Calificacion paira su riesgo a corto plazo fuera
rebajado a una calificacion inferiior a la méas alta calificacion a
corto plazo otorgada por la Agené:ia de Calificacion, la Sociedad
Gestora debera llevar a cabo, prievia consulta a la Agencia de

Calificacién, una de las siguientes opciones dentro de los 30 dias

siguientes a tal rebaja: :

(1).- Obtener del Agente Financiero o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior af la de la Deuda Publica, por

importe suficiente para garantizar los compromisos descritos en

el Contrato de Servicios Financieros.

(ii).- Obtener de una entidad (fie crédito con calificacion, para
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su riesgo a corto plazo, igual a la mas alta calificacién a corto
plazo que conceda la Agencia de Calificacidn, una garantia sobre
los compromisos asumidos por el Agente Financiero en el

Contrato de Servicios Financieros en relacidén con la Cuenta de

Tesoreria. - --

(1i1).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de
crédito que tenga una calificacién igual a la maxima a corto plazo
que otorgue la Agencia de Calificacion, para que asuma, en las

mismas condiciones, las funciones del Agente Financiero en

relacidon con la Cuenta de Tesoreria.---- -

11.2.-Cuentas de Reinversion.

En el supuesto de que algin Cedente obtuviera una
calificacién a corto plazo igual a la mas alta calificacién a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacién o por cualquier
agencla de calificacion aceptada por ésta, el Cedente
correspondiente  (en adelante, el “Cedente Calificado®)
procederd a la apertura de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo en el Cedente Calificado (en adelante, la “Cuenta de
Reinversién™), a través de la cual se realizaran, en cada Fecha de

Cobro, todos los ingresos que el Fondo tuviera que recibir del
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mismo, de acuerdo en lo previsto en la Estipulacién Décima
anterior. El Cedente Calificado firmard un contrato con la
Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta y en nombre del

Fondo, en el que se regulara el funcionamiento de la Cuenta de

Reinversion. i

En el supuesto de que el ECedente pase a ser Cedente
Calificado, la parte proporcional c%ie los Fondos de Reserva 1 y 2
que hayan aportado, en funciéil de su participacién en los
Préstamos Participativos, confohne a lo establecido en las
Estipulaciones Decimosexta y Diecimoséptima, se abonara en la

Cuenta de Reinversién con cargo a la Cuenta de Tesoreria en la

siguiente Fecha de Pago. .
El Cedente Calificado prestar!e’t al Fondo los servicios tipicos
de mantenimiento y administraci(j’)n de dicha cuenta, conforme a
las practicas bancarias habitualesf. Los gastos que en su ¢aso s¢
carguen por el mantenimiento d%a dicha Cuenta de Reinversién
serdn con cargo al correspondienite Cedente, todo ello salvo que
los gastos sean causados por negliigencia de la Sociedad Gestora.
Los saldos positivos que, en su caso, resultasen de las Cuentas de
Reinversion a favor del Fondo, ?devengarén un interés variable
anual a favor de éste, que ser::fi igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos menos 1:111 margen del 0,15%. La forma

de calcular los intereses devengados por la Cuenta de

Reinversion se determinaran en el Contrato de Depésito con Tipo
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de Interés Garantizado correspondiente.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora, el Cedente
Calificado realizara los pagos que sean necesarios para atender
las obligaciones del Fondo a través del Agente Financiero.--------

En el supuesto de que la ‘caliﬁcacién otorgada por la Agencia
de Calificacion al Cedente Calificado fuera rebajada a una
calificacidn inferior a la maxima que dicha Agencia conceda para
riesgos a corto plazo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
transferird todas las cantidades depositadas en la Cuenta de
Reinversion a la Cuenta de Tesoreria. A partir de ese momento,
dicho Cedente estara obligado a transferir, en cada Fecha de
Cobro, todos los importes que, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios reciba, de acuerdo con lo establecido en
esta Escritura, salvo que aporte al Fondo una garantia bancaria a
primer requerimiento y a cargo del Cedente Calificado, suficiente
a juicio de la Sociedad Gestora, de una entidad de crédito con un
calificacion por lo menos igual a la maxima que la Agencia de
Calificacion conceda para el riesgo a corto plazo, que garantice la

plena disponibilidad de los importes depositados en la Cuenta de

Reinversion,~-~~-———-—-—-—masuoun —
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En el momento de la firma de la presente Escritura, ningin
Cedente tiene la calificacion suficiente, de acuerdo con lo

establecido en este apartado, para abrir una Cuenta de

Reinversion a favor del Fondo.

12.- PRESTAMO SUBORDINADO 1.

Los Cedentes Banco Guipuchano, Caja Cantabria y Caja de
Ingenieros {0, en su condicidén ;de prestamistas del Préstamo
Subordinado 1, los “Prestamista§ 1"} otorgaran, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado 1, un
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Subordinado 1”) por un importe total de UN MILLON
CINCUENTA Y CINCO MIL (1.055.000) Euros, distribuido

entre los mismos de la siguiente forma: -

-Banco Guipuzcoano: 535.708 Euros.

-Caja Cantabria: 295.953 Euros.

!
-Caja de Ingenieros: 223.339 Euros.
La entrega del importe del! Préstamo Subordinado 1 se
realizard el Dia Habil anterior :a la Primera Fecha de Pago

mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo en el Agente Financiero.
El importe del Préstamo Subi’)rdinado 1 se destinara por la
Sociedad Gestora a cubrir el desfaise correspondiente a la primera

Fecha de Pago del Fondo entrei el devengo y cobro de los

intereses de las Participaciones Hibotecarias 1.
!

!
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La remuneracién del Préstamo Subordinado 1 se realizara
sobre 1a base de un tipo de interés variable igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 22.1.3. méas un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estard sujeto al
orden de prelacidn de pagos previsto en la Estipulacion 23.1.1.--

El vencimiento del Préstamo Subordinado 1 tendra lugar en
la Fecha de Liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacién
del Préstamo Subordinado 1 seria libre en cada Fecha de Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora el importe que se destinaréd al
pago de dicha amortizaciéon en funcién de las necesidades
estimadas de recursos para cubrir el desfase entre el devengo y el
cobro de intereses de las Participaciones Hipotecarias 1 por el
Fondo. En la primera Fecha de Pago, el Préstamo Subordinado 1
se amortizard en la cantidad necesaria para que el Saldo Nominal
Pendiente del Préstamo Subordinado 1 sea igual al importe

efectivo del desfase entre el devengo y el cobro de los intereses

de las Participaciones Hipotecarias 1. ---
El reparto entre los Prestamistas 1 de dichas amortizaciones

se realizara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto
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en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

La totalidad de las cantidac?es que deban abonarse a los
Prestamistas 1, tanto en conceptoi de intereses devengados como
en concepto de amortizacion de; principal, devengados por el

Préstamo Subordinado 1, estar4n sujetas al orden de prelacién de

pagos establecido en la Estipulac:ién 23.1.1.
Todas las cantidades que, ein virtud de lo previsto en los

!
parrafos anteriores, no hubie;ran sido entregadas a los

Prestamistas 1 se harin efectivas en las siguientes Fechas de

Pago en que los Recursos Disponibles 1 permitan dicho pago de

acuerdo con el orden de prelaciénfestablecido.
Las cantidades debidas a los !Prestamistas 1 v no entregadas
|

en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no devengaran

intereses de demora a favor de éstos. -—-

13.- PRESTAMO SUBORDINADO 2.

Los Cedentes (0, en su condicién de prestamistas del
Préstamo Subordinado 2, los “P!restamistas 27} otorgaran, de
acuerdo con lo previsto en el Conftrato de Préstamo Subordinado
2, un préstamo subordinado al FO%ldO (en adelante, el “Préstamo
Subordinado 2”) por un importe itotal de UN MILLON VEINTE

MIL (1.020.000) Buros, distriblido entre los mismos de la

siguiente forma:

-Banco Guipuzcoano: 146.670 Buros .

-Caja Cantabria: 223.199 Euros.
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-Caja de Ingenieros: 237.910 Euros.

-Caixa Terrassa: 412.22] Euros.
La entrega del importe del Préstamo Subordinado 2 se
realizard el Dia Habil anterior a la Primera Fecha de Pago

mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo en el Agente Financiero.---
El importe del Préstamo Subordinado 2 se destinara por la
Sociedad Gestora a cubrir el desfase correspondiente a la primera

Fecha de Pago del Fondo entre el devengo y cobro de los

intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. ---

La remuneracién del Préstamo Subordinado 2 se realizard
sobre la base de un tipo de interés variable igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 22.1.3. mis un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estard sujeto al
orden de prelacidn de pagos previsto en la Estipulacién 23.1.2.--

El vencimiento del Préstamo Subordinado 2 tendra Iugar en
la Fecha de Liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacion
del Préstamo Subordinado 2 sera libre en cada Fecha de Pago,

decidiendo la Sociedad Gestora el importe que se destinara al

71




pago de dicha amortizacién er;1 funcién de las necesidades
estimadas de recursos para cubrir%el desfase entre ¢l devengo y el
cobro de intereses de las Partici?paciones Hipotecarias 2 por el
Fondo. En la primera Fecha de Pailgo, el Préstamo Subordinado 2
se amortizara en la cantidad necesiaria para que el Saldo Nominal

Pendiente del Préstamo Subord;inado 2 sea igual al importe

efectivo del desfase entre el devefngo y el cobro de los intereses

de las Participaciones Hipotecaria:s 2.
El reparto entre los Prestamistas 2 de dichas amortizaciones

se realizara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto

en el Contrato de Gestiéon Interna Individualizada.

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a los
Prestamistas 2, tanto en concepto; de intereses devengados como
en concepto de amortizacion dei principal, devengados por el

|
Préstamo Subordinado 2, estaran :sujetas al orden de prelacion de

pagos establecido en la Estipulac#()n 23.1.2.-

Todas las cantidades que, CIIl virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran ;sido entregadas al Cedente se
harin efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los

Recursos Disponibles 2 permitan; dicho pago de acuerdo con el

orden de prelacion establecido.
Las cantidades debidas a los Prestamistas 2 y no enfregadas

en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no devengaran

intereses de demora a favor de éstos. -
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14.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1.------—
Los Prestamiistas 1 otorgaran, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 1, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo para Gastos
Iniciales 1”) por un importe total de DOSCIENTOS SETENTA
Y UN MIL SETECIENTOS CUARENTA (271.740) Euros,

distribuido entre los mismos de la siguiente forma:

-Banco Guipuzcoano: 144.150 Euros . ------—--

-Caja Cantabria: 76.510 Euros. ~==--mmm-mese e

-Caja de Ingenieros: 51.080 Euros. e
La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales 1
se realizard en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.
El importe del Préstamo para Gastos Iniciales 1 se destinard

por la Sociedad Gestora, conforme su nombre indica, al pago de
los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de Clase 1. =——--
‘La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales 1 se
realizard sobre la base de un tipo de interés variable igual al Tipo

de Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento
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de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 22.1.3. mas un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estara sujeto al

orden de prelacion de pagos previisto en la Estipulacion 23.1.1.

para los Recursos Disponibles 1.--- -

El vencimiento del Préstamo para Gastos Iniciales 1 tendra
lugar en la Fecha de Liqu:idaciélil del Fondo. No obstante, la
amortizacion del Préstamo para GEilStOS Iniciales 1 se realizara en
20 cuotas consecutivas e iguales, ia primera de las cuales tendra
lugar en la Primera Fecha de Pagp (24 de marzo de 2003) y las

restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecion

al orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacién

23.1.1. para los Recursos Disponiﬂles 1.

15.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2.--nrrem-

Los Cedentes o Prestamistas 2 otorgaran, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 2, un
préstamo subordinado al Fondo (efn adelante, el “Préstamo para
Gastos Iniciales 2) por un imiporte total de DOSCIENTOS
CUARENTA Y CINCO % MIL  CUATROCIENTOS
CINCUENTA (245.450) Euros, (:iistribuido entre los mismos de

la siguiente forma:

|
-Banco Guipuzcoano: 37.00d Euros .

-Caja Cantabria: 57.910 Euroé. --

: . |
-Caja de Ingenieros: 53.210 Euros.

-Caixa Terrassa: 97.330 Euro:is.

|
i
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La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales 2
se realizaré en la Fecha de Desembolso mediante su mgreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

FiNanciero. —=—-—memee oo .

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se destinara
por la Sociedad Gestora, conforme su nombre indica, al pago de
los gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de la Clase 2.---

La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se
realizara sobre la base de un tipo de interés variable igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento
de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 22.1.3. mis un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estard sujeto al
orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién 23.1.2.--

El vencimiento del Préstamo para Gastos Iniciales 2 tendra
lugar en la Fecha de Liquidacién de! Fondo. No obstante, la
amortizacién del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se realizara en
20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendrd
lugar en la Primera Fecha de Pago (24 de marzo de 2003) y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecion

al orden de prelacién de pagos establecido en la Estipulacion
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i
23.1.2., para los Recursos Disponibles 2.
|
16.- PRESTAMO PARTICIPATIVO 1.
|

16.1.- Importe del Préstamo Participativo 1.
Los Prestamistas 1 otorgarén, die acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo Pa:rticipati\ffo 1, un préstamo subordinado
al Fondo (en adelante, €l “Préstanixo Participativo 17) destinado

por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de
i
|

El importe total del Préstamo Participativo 1 serd de TRES
MILLONES OCHOCIENT(!)S CATORCE MIL

|
CUATROCIENTOS EUROS, (3.814.400,00 Euros), distribuido

Reserva 1.

|
entre los Prestamistas 1 de la siguiente forma:

-Banco Guipuzcoano: 1.945.3;44 Euros . -

~-Caja Cantabria: 1.068.032 Eu.lf'os. -

-Caja de Ingenieros: 801.024 Euros.

16.2.- Entrega del Préstamo fl’articipativo 1.

La entrega del importe deli Préstamo Participativo 1 se

realizard en la Fecha de Desembci)lso ingresando cada uno de los

Prestamistas 1 la parte que les cofresponda en dicho Préstamo en

la Cuenta de Tesoreria abierta a rflombrc del Fondo en el Agente
|

Financiero. j

|
16.3.- Amortizacion del Préstamo Participativo 1. —----v----
La amortizacion del PréstamQ Participativo 1 se realizara en

| .
cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que en
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cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva 1, con sujecién al orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién 23.1.1. para los Recursos Disponibles 1. El
reparto entre los Prestamistas 1 de dichas amortizaciones se

realizard por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en

el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

16.4.- Remuneracion del Préstamo Participativo 1. —-m--—--

Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 1,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su
devolucién depende del comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias 1, asi como de la evolucidn de los tipos de interés
pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracion del
Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno de
cardcter conocido e igual para todos los Prestamistas 1 y otro de

caricter variable relacionado con la evolucién de los riesgos del

Fondo, distinto para cada uno de los Prestamistas 1:

16.4.1.- “Remuneracién Fija del Préstamo Participativo
1”: el Saldo Nominal Pendiente del Préstamo Participativo 1
devengara unos intereses calculados sobre la base de un fipo de

interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de los
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. | :
Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacion 22.1.3. més un margen del 1%. ---
|
16.4.2.- “Remuneracién [Variable del Préstamo

Participativo 17, que se calculard conforme a lo previsto en el

siguiente apartado.
16.5.- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo

1.

16.5.1.- Definicion.

La Remuneracion Variable del; Préstamo Participativo 1 serd
L )
igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras cantidades

asimilables rtecibidas de las Participaciones Hipotecarias 1
agrupadas en el Fondo y los gastos (incliyendo impuestos) del

. ! : :
Fondo, netos de los rendimientos generados por las inversiones
|

del Fondo atribuibles a las mismas.i

16.52- La Remuneraciél;l Variable del Préstamo
Participativo 1 que corresponde? a cada Prestamista 1 tendra
caracter subordinado a todos los ?demés pagos a efectuar por el
Fondo, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido
en la Estipulacion 23.1.1. y, en éonsecuencia, s6lo sera abonada
a los Prestamistas 1 en una concreta Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Recursos Disponibles 1 en dicha Fecha de

Pago sean suficientes para atender las obligaciones del Fondo

enumeradas en los apartados (i) a (xii}) de la Estipulacion

|
23.1.1. para los Recursos Disponibles 1.
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16.5.3.- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1

/
por cada Prestamista 1. —

La Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1 que
corresponda a cada Prestamijsta 1 se calculard por la Sociedad
Gestora, y sera igual a la diferencia positiva entre los intereses y
otras cantidades asimilables recibidas de las Participaciones
Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo emitidas por los
Prestamistas 1 y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo,

netos de los rendimientos generados por las inversiones del

Fondo atribuibles a las mismas. -=---~----m-mncecew
Los gastos e ingresos atribuibles a las Participaciones
Hipotecarias 1 se asignan entre los Prestamistas 1 de acuerdo con

los criterios establecidos en el Contrato de Gestion Interna

Individualizada. —- e

16.5.4.- Cesién del Préstamo Participativo 1. —-------evewememme-

Las reglas establecidas en el Contrato de Gestién Interna
Individualizada se fijan sobre la base de que no se produzca la
cesion del Préstamo Participativo 1 por los Prestamistas 1. En el
supuesto de cesion del Préstamo Participativo 1, se considerard

que la entidad cesionaria tendrd derecho a recibir de la
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Remuneracidn Variable del Pr(:'astamo Participativo 1 que
corresponda al Prestamista 1 cederflte, un importe proporcional al
imaporte principal cedido del Prés¥m0 Participativo 1, y en las
mismas condiciones en que debe%ia abonarse la Remuneracién
Variable del Préstamo Parﬁcipaﬁv6 1 al Prestamista 1 cedente.---

17.- PRESTAMO PARTICIPATIVO 2.

17.1.- Importe del Préstamo i’arﬁcipativo 2.
Los Prestamistas 2 oforgaran, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo Participati\io 2, un préstamo subordinado
al Fondo (en adelante, ¢l “Préstalino Participativo 2”) destinado

|
por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de

Reserva 2. .

El importe total del Préstamo EParticipativo 2 sera de CINCO
MILLONES SETECIENTOS iTREINTA Y SIETE MIL
QUINIENTOS EUROS, (5.737.5500,00 Euros) distribuido entre

los Prestamistas 2 de la siguiente forma:

-Banco Guipuzcoano: 745.87:5 Euros .---- -

_Caja Cantabria: 1.147.500 Buros. -

-Caja de Ingenieros: 1.262.25?0 Euros.

I
-Caixa Terrassa; 2.581.875 Euros.

17.2.- Entrega del PréstamoiParticipativo 2.

| .
La entrega del importe del Préstamo Participativo 2 se

realizara en la Fecha de Desembolso ingresando cada uno de los

|
Prestamistas 2 la parte que les corresponda en dicho Préstamo en

I
|
|
|
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la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.

17.3.- Amortizacién del Préstamo Participativo 2. —--ve---

La amortizacién del Préstamo Participativo 2 se realizari en
cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que en
cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva 2, con sujecién al orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién 23.1.2. El reparto entre los Prestamistas 2 de
dichas amortizaciones se realizard por la Sociedad Gestora, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Gestién Interna

Individualizada. e

17.4.- Remuneracién del Préstamo Participativo 2. -----m-

Debido al carécter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su
devolucién depende del comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias 2, asi como de la evolucién de los tipos de interés
pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracién del
Préstamo Participativo 2 tendrd dos componentes, uno de
caracter conocido e igual para todos los Prestamistas 2 y otro de

caracter variable relacionado con la evolucién de los riesgos del

81
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Fondo, distinto para cada uno de l0s Prestamistas 2:

17.4.1.- “Remuneracién Fija del Préstamo Participativo
2”: ¢l Saldo Nominal Pendiente del Préstamo Participativo 2
devengara unos intereses calculadios sobre 1a base de un tipo de
interés variable igual al Tipo deg Interés de Referencia de los

Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacion 22.1.3. mas un margén del 1%.
17.42.- “Remuneraciéon | Variable del Préstamo

Participative 27, que se calcularzi—'l conforme a lo previsto en el

siguiente apartado.
17.5.- Remuneraciéon Variabfle del Préstamo Participativo
|

2. |
17.5.1.- Definicién. - !

Ia Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 sera
igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de las ﬁarﬁcipaciones Hipotecarias 2
agrupadas en el Fondo y los gas:tos (incluyendo impuestos) del

Fondo, netos de los rendimiento:s generados por las inversiones

del Fondo atribuibles a las mismase.

17.5.2.- La Remuneracién Valj'iable del Préstamo Participativo
2 que corresponde a cada Prestamista 2 tendrd caracter
subordinado a todos los deméas pagos a efectuar por el Fondo, de
acuerdo con el orden de prelaciién de pagos establecido en la

Estipulacién 23.1.2. y, en consecuencia, s6lo serd abonada a los

|
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C Prestamistas 2 en una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de
g que los Recursos Disponibles 2 en dicha Fecha de Pago sean
!: suficientes para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
: en los apartados (i) a (xiii} de la Estipulacién 23.1.2. para los
: Recursos Disponibles 2. -- - -
h 17.5.3.- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2
:j por cada Prestamista 2. -

rt , La Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 que
rg corresponda a cada Prestamista 2 se calculard por la Sociedad
- Gestora, y serd igual a la diferencia positiva entre los intereses y
g ofras cantidades asimilables recibidas de las Participaciones

Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo emitidas por los
! Prestamistas 2 y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo,

netos de los rendimientos generados por las inversiones del

Fondo atribuibles a las mismas. - ---
Los gastos e ingresos atribuibles a las Participaciones
! Hipotecarias 2 se asignan entre los Prestamistas 2 de acuerdo con

los criterios establecidos en el Contrato de Gestién Interna

Individualizada.

17.5.4.- Cesién del Préstamo Participativo 2.
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Las reglas establecidas en el Contrato de Gestion Interna

Individualizada se fijan sobre la b;ase de que no se produzca la
cesién del Préstamo Parficipativo 2 por los Prestamistas 2. En el
supuesto de cesion del Préstamo i’aﬁicipaﬁvo 2, se considerara
que la entidad cesionaria tendliré derecho a recibir de la
Remuneracion Variable del Pr%':stamo Participativo 2 que
corresponda al Prestamista 2 cedeﬁte, un importe proporcional al
importe principal cedido del Prés?[amo Participativo 2, y en las
mismas condiciones en que debe%ia abonarse la Remuneracion
Variable del Préstamo ParticipatiV(i) 2 al Prestamista 2 cedente.---

18.- FONDOS DE RESERVA.
18.1.- Fondo de Reserva 1. I

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a
Préstamos Hipotecarios 1 impagados y/o Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a r(%alizar por el Fondo de acuerdo
con el régimen de prelacion ide pagos establecido en la

Estipulacién 23.1.1., se constitnirda un fondo de reserva

denominado “Fondo de Reserva :1”. --

El Fondo de Reserva 1 se congtituiré inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Prcjéstamo Participativo 1, por un
importe de TRES MILLONES OCHOCIENTOS CATORCE
MIL CUATROCIENTOS EUROS, (3.814.400,00 Buros).-------=-

En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de Reserva 1

|
hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1, con los

g4
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recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en la
Estipulacién 23.1.1. para los Recursos Disponibles 1, ---mmemme--

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 sera la menor de las

siguientes cantidades:------

-El 1,6% de la suma del saldo nominal inicial de los Bonos
de Clase 1. -
-El 4,00% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos de Clase 1.
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a

inferior al 1% del saldo nominal inicial de los Bonos de Clase 1

agrupadas en el Fondo. -—--~mmeemcmmeecee - e

No obstante lo anterior, no se procedera a la reduccién del

Fondo de Reserva 1 en el importe que corresponda a un Cedente
cuando, en una determinada Fecha de Pago, de efectuarse los
pagos que correspondiera realizar en dicha Fecha de Pago, se
produzca, en relacién con dicho Cedente, una de las siguientes

situaciones:

(i).- Que el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones

Hipotecarias 1 por él emitidas sea inferior al Saldo Nominal

B85




Pendiente de los Bonos de la Clase 1 atribuibles a dicho
Cedente. A estos efectos, la prbporcién del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos que seE asigne a cada Cedente, se
correspondera con la proporcién que represente el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones? Hipotecarias 1 emitidas por
dicho Cedente sobre el Saldoi Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias 1 agnilpadas en el Fondo. ------~-----

(iD).- Que el Nivel Impagalldo 1, segin se define a
continuacion, correspondiente al Ciedente sea superior al 2,5%.---

(iii).- Que el Saldo Nominal P:endiente de las Participaciones
Hipotecarias 1 Fallidas emitidas Ii’OT el Cedente sea superior al

0,025% del saldo inicial de las ‘fi’aﬁicipaciones Hipotecarias 1
|

emitidas por él multiplicado por fel numero de Fechas de Pago

transcurridas desde la Fecha de Deisembolso.

(iv).- Que el tipo de interés rlnedio ponderado de los Bonos
de Clase 1 del Periodo de Deveingo de Intereses posterior sea
superior al tipo de interés medio pbnderado de las Participaciones
Hipotecarias 1, en la conespondiente Fecha de Pago, emitidas
por el correspondiente Cedente ménos un diferencial del 0,33%. -

Se entendera por "Nivel Imipagado 1", respecto de cada
Cedente, el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias 1 con morosidad superior a 90 dias en la Fecha de
Cobro inmediata anterior a la Fe!cha de Pago en curso, sobre el

Saldo Nominal Pendiente de Participaciones Hipotecarias 1 de

86!
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cada Cedente. ---

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 1 que
correspondan a las Participaciones Hipotecarias 1 emitidas por
cada Cedente estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria

abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero 0, en su

- caso, en la Cuenta de Reinversion que mantenga cada Cedente

Calificado a nombre del Fondo.

18.2.- Fondo de Reserva 2.

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a
Préstamos Hipotecarios 2 impagados y/o Fallidos v con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el régimen de prelacion de pagos establecido en la
Estipulacion 23.1.2. para los Recursos Disponibles 2, se
constituira un fondo de reserva denominado “Fondo de Reserva

2’7
.- — ——— Bt e e B B e e e e . e

El Fondo de Reserva 2 se constituira inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Préstamo Participativo 2, por un
importe de CINCO MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y
SIETE MIL QUINIENTOS EUROS, (5.737.500,00 Euros). ------

En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de Reserva 2
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hasta alcanzar ¢l Nivel Minimo de} Fondo de Reserva 2, con los
recursos que en cada Fecha de Pzilgo estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de pr%lacién de pagos descrito en la
Estipulacion 23.1.2. para los Recu}sos Disponibles 2. «-=----~----

Para cada Fecha de Pago, se; define como “RSVITMP” la
media ponderada por saldo nominal pendiente de los ratios de los
Saldos Nominales Pendientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 2 sobre los respecti{fos valores de tasacién de las

fincas hipotecadas en su garantia, calculada dicha media por la

Sociedad Gestora.
Bl Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en
cada Fecha de Pago como la menor de las siguientes cantidades: -
“Mientras RSVTMP sea superior al 78%, el Nivel Minimo

del Fondo de Reserva 2 sera | la menor de las siguientes

cantidades;

(i).- El 2,7% del saldo nomi!nal inicial de los Bonos de la
|

Clase 2. | --------

(ii).- E1 6,75% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la Clase 2 2. =mmmmmmmm—mmmmmmmn i-- _________________
|

-Mientras RSVTMP sea memf)r o igual al 78% y superior al

|
71%, el Nivel Minimo del Fondo!de Reserva 2 serd la menor de
|

las siguientes cantidades:

(i).- El 2,4% del saldo nomihal inicial de los Bonos de la

Clase 2.




"~

LR S A N A I

L

Al

S ANT7806245

(i1).- El 6,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la Clase 2, ----- -- -~

-Mientras RSVTMP sea menor o igual al 71% y superior al

64%, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la menor de

las siguientes cantidades:
(1).- El 2,1% del saldo nominal inicial de los Bonos de la
Clase 2.
(11).- El 5,25% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la Clase 2.
-Mientras RSVTMP sea menor o igual al 64%, el Nivel

Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes

cantidades: -- -

().- EI 1,6% del saldo nominal inicial de los Bonos de la
Clase 2. e
(11).- EI 4,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la Clase 2. -

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser a

inferior al 1,35% del Saldo Nominal Inicial de las Participaciones

Hipotecarias 2 agrupadas en €l Fondo. -~

No obstante lo anterior, no se procederd a la reducciéon del
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Fondo de Reserva 2 en el importe ;que corresponda a un Cedente
cuando, en una determinada Fed:la de Pago, de efectuarse los
pagos que correspondiera-realizaf en dicha Fecha de Pago, se

|
produzca, en relacién con dicho Cedente, una de las siguientes

situaciones: i

(i).- Que el Saldo Nominal Péndiente de las Participaciones
Hipotecarias 2 por €l emitidas siea inferior al Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de la Clase!: 2 atribuibles a dicho Cedente.
A estos efectos, 1a proporcion de:l Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos de la Clase 2 que s|e asigne a cada Cedente, se
correspondera con la proporcion qlilc represente el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones: Hipotecarias 2 emitidas por
dicho Cedente sobre el Saldo; Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias 2 agriupadas en el Fondo, -~-—=----=---

(i1).- Que el Nivel Impa?iado 2, segin se define a
continuacion, correspondiente al écdente sea superior al 1,75%. -

(iii).- Que el Saldo Nominal Ii’endiente de las Participaciones
Hipotecarias 2 Fallidas emitidas ipor el Cedente sea superior al

0,025% del saldo inicial de las Participaciones Hipotecarias 2

emitidas por él multiplicado por ‘el mimero de Fechas de Pago

transcurridas desde la Fecha de D%sembolso. —————

(iv).- Que el tipo de interés Ifnedio ponderado de los Bonos
de 1a Clase 2 del Periodo de De\f:engo de Intereses posterior sea
superior al tipo de interés medio pionderado de las Participaciones

90:
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Hipotecarias 2, en la correspondiente Fecha de Pago, emitidas
por el correspondiente Cedente menos un diferencial del 0,33%. -

Se entenderd por "Nivel Impagado 2", respecto de cada
Cedente, el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias 2 con morosidad superior a 90 dias en la Fecha de
Cobro inmediata anterior a la Fecha de Pago en curso, sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Participaciones Hipotecarias 2 de

cada Cedente. ——

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 2 que
correspondan a las Participaciones Hipotecarias 2 emitidas por
cada Cedente estardn depositadas en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero o, en su
caso, en la Cuenta de Reinversion que mantenga cada Cedente
Calificado a nombre del Fondo. --

19.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

Los Cedentes se comprometen a no emprender accién alguna
en demanda de responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de
la acciones que puedan emprender contra la Sociedad Gestora. —--

20.- DERECHOS DE LOS CEDENTES EN LA
LIQUIDACION DEL FONDO.

21
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En el supuesto de que el Pi‘ondo se liquidara, quedando

pendiente de amortizacién algin importe de las Participaciones

Hipotecarias, los Cedentes tendran un derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipoftecarias que cada Cedente haya
emitido y que pertenezcan ai Fondo, correspondientes a
Préstamos Hipotecarios no amoftizados en el momento de la
liquidacién, en las condiciones: que establezca la Sociedad
Gestora. El anterior derecho de Etanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracion de riecompra de las Participaciones
Hipotecarias otorgado por los C;edentes. Para el ejercicio de
dicho derecho de tanteo, cada Ceéiente dispondra de un plazo de
5 Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le

comunique las condiciones en que se proceders a la enajenacion

de las Participaciones Hipotecaﬁaé. ——————
21.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDOQ.~~---—-=---
El Fondo contara con dos tipios de recursos disponibles, en
funcién de los Préstamos Hipoftecarios que los originen: los

Recursos Disponibles 1 y los Rec{n’sos Disponibles 2. -===---m===--

21.1.- Recursos Disponibles 1.

Los Recursos Disponibles 1 dél Fondo en cada Fecha de Pago

serén iguales a la suma de: ---------
-El saldo de la Cuenta de Tesc:)reria que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias 1, que estard compuesto por: ---------
(1).- cualquier cantidad que corresponda a las Participaciones

szi
|
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Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo;

(i1).- las cantidades que compongan en cada momento el

Fondo de Reserva 1 y
(1i1).- los rendimientos producidos por dicho saldo. --~e-=--mnm-
-En su caso, ¢l saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga

como origen las Participaciones Hipotecarias 1, incluyendo los

rendimientos producidos. --

-Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacién de los activos del

Fondo que tengan como origen las Participaciones Hipotecarias

1. ' --

21.2.- Recursos Disponibles 2.
Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de; ---=-------- -

-El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias 2, que estard compuesto por:---------

(1).- cualquier cantidad que corresponda a las Participaciones

Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo; - -
(11).- las cantidades que compongan en cada momento el

Fondo de Reserva 2 y--——-rememmcmmeee
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(ii1).- los rendimientos producidos por dicho saldo. -------==r---
-En su caso, ¢l saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga

como origen las Participaciones Hipotecarias 2, incluyendo los

rendimientos producidos. :

-Adicionalmente estard dispo!nible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la ﬁquidacién de los activos del
Fondo que tengan como origen 1&?15 Participaciones Hipotecarias

2.

22.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. -—
La Sociedad Gestora, en nomb}e y representacion del Fondo y
con cargo al mismo, procede a la elrnisién de dos Clases de Bonos
(“Bonos de Clase 17 y “Bonogs de Clase 2”), en adelante,

conjuntamente, denominados losi“Bonos”, dividida cada Clase

!
en dos Series, de Bonos de Titulizacion:

-Clase 1: : -
-DOS MIL DOSCIENTOS OCHENTA. Y NUEVE (2.289)

Bonos Al, con un valor nominal é;ada uno de 100.000 Euros, por

un importe total de 228.900.000 Euros.
_NOVENTA Y CINCO (95) Bonos B1, con un valor nominal
cada uno de 100.000 Euros, por?un importe total de 9.500.000

Euros. -- ;
-Clase 2: | -

_DOS MIL OCHO (2.008) Bonos A2, con un valor nominal

cada uno de 100.000 Buros, por un importe total de 200.800.000
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Euros.

~-CIENTO DIECISIETE (117) Bonos B2, con una valor

nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de

11.700.000 Euros. -

22.1.- Intereses de los Bonos emitidos de todas las Series. -

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de

Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos, un interés

ez

anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable

| trimestralmente y pagadero por trimestres vencidos en cada

! Fecha de Pago que se determinara y devengara de acuerdo con

! las siguientes reglas: - -

22.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses. --- --

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la
emision se entendera dividida en Periodos de Devengo de
Intereses, cuya duracion serd la existente entre dos Fechas de
Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la final).
El Primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la
Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara en la primera

Fecha de Pago, 24 de Marzo de 2003 (excluyendo ésta).---=---vu--

22.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos. -

a5




El Tipo de Interés que devenémén los Bonos de cada de una
de las Series que integran la cnﬁsién, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses sera el resultante de sumar (i) el Tipo de
Interés de Referencia, determinado segin se establece en el
apartado 22.1.3. siguiente, y redondeado a la milésima del entero
mas proximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuara en todo caso al alza, mas (i) el siguiente

margen, establecido de forma éspeciﬁca para cada Serie de

Bonos:
-Bonos Al: 0,23%. !
-Bonos Bi: 0,65%. i
-Bonos A2: (,25%. |
-Bonos B2: 0,65%.

22.1.3.- Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de

En la Fecha de Determinacion, segin se define en el apartado

los Bonos.

22.1.4., la Sociedad Gestora procederd a determinar el Tipo de

Interés de Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido
|

como: |

-El tipo EURIBOR a tres nfeses que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11 horas de la maﬁéna,
Central European Time (“C.E.T.”i de la Fecha de Determinaci6n.

|
“Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja
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el contenido de la pagina "EURIBOR=" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina

que pudiera reemplazarla en este servicio).

-En ausencia de tipos segin lo sefialado en el niimero (i)
anterior, se estard al tipo EURIBOR a {res meses que resulte de la
pantalla “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina
248, (o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este

servicio), a las 11 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de

Determinacién. ----

-En ausencia de tipos segin lo sefialado en los nimeros (i) y
(ii) anteriores, se estard a la media simple de los tipos de interés
del mercado interbancario de Londres para las operaciones de
depésito no transferibles en euros a tres meses de vencimiento
ofertados en la Fecha de Determinacién por las entidades

seflaladas a continuacién, siendo dicho tipo de interés solicitado a

estas entidades de manera simultanea: -----
-Banco Santander Central Hispano (Sucursal en Londres). ----
-JP Morgan Chase & Co. (Londres). --
-Barclays Bank (Londres). ~~mmm=ememm oo

-Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, Sucursal en

97

4N78062489




Londres. -

En el supuesto de no sumin:istrar alguna(s) de las citadas
entidades declaracion de cotizaciénes, sera de aplicacion el tipo
que resulte de aplicar la media :aritmética simple de los tipos
declarados por al menos dos de laé entidades restantes. ---~--------

-En ausencia de tipos segun 1@ sefialado en los apartados (1),

(ii) y (iii), se estara al Tipo de Interés de Referencia del Perfodo

de Devengo de Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conserva;ré los listados del contenido de
las pantallas de REUTERS o TELERATE, o en su caso, las
declaraciones de cotizaciones de 1ias entidades mencionadas en el

apartado (iii) anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado '

No obstante lo anterior, el Tipof de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Iﬂtereses, esto es el comprendido
entre la Fecha de Desembolso y lfi, primera Fecha de Pago, serd el
que resulta de la interpolacidn linéal entre ¢l tipo EURIBOR a fres
(3) meses vy el tipo EURIBOR a séis (6) meses teniendo en cuenta
el nimero de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
calculo del Tipo de Interés de Refércncia para el primer Periodo de

i
Devengo de Intereses se realizard con arreglo a la siguiente

|
I
R=[((d-90)/90)*E6] +[(14((d-90)/90)*E3]

formula:
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donde:

R= Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de
Devengo de Intereses.
d= Numero de dias del primer Periodo de Devengo de
Intereses.
E3=Tipo EURIBOR a fres (3) meses de vencimiento.
E6= Tipo EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento.

22.1.4.- Fecha de Determinacion del Tipo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. -~

La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacion™) del
Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el 2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (o a la
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo

de Intereses) que marca el comienzo del correspondiente Periodo

de Devengo de Intereses.
Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos, y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad

Gestora calculara y determunara el tipo de interés aplicable al

siguiente Periodo de Devengo de Intereses. -ee
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El tipo de interés resultante’ se anunciara por la Sociedad

Gestora utilizando medios de priensa de ambito estatal u otros
canales de general aceptacion por el mercado que garanticen una
difusion adecuada de la informacifén en tiempo y contenido. ------

22.1.5.- Férmula para el c.'—i:Iculo de los intereses de los

Bonos..
El calculo de los intereses deﬁengados por los Bonos de cada
Serie, durante cada Periodo de Devengo de Intereses, se realizard
por la Sociedad Gestora de acucrd:o con la siguiente férmula:
i 7.

. 360

donde:

Ii el importe total de intereses devengados por los Bonos de
la correspondiente Serie en el Peri;odo de Devengo de Intereses.--
Ni es el Saldo Nominal P:endiente de los Bonos de la

correspondiente Serie al comienzfo del Perfodo de Devengo de
|

Intereses. | -

ri es el tipo de interés de los Bonos de la correspondiente
Serie en base anual, calculadc!> como la suma del Tipo de
Referencia EURIBOR del corresipondiente Periodo de Devengo
de Intereses mas el diferencial est!ablecido para cada Serie. ---—--
ni es el nimero de dias del Periodo de Devengo de Intereses.

22.1.6.- Fechas de Pago de Int?reses de los Bonos.---------~--—-

|
!
|
|
100
|
|
|
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Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo de
Intereses serén satisfechos en la Fecha de Pago final de cada
Periodo de Devengo de Intereses (es decir los dias 22 de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio), o el
Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de que la
correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia Habil. -----~-v-----

La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 24 de Marzo de

2003.

22.2.- Amortizacién de los Bonos.
22.2.1.- Amortizacién de los Bonos Al y Bonos B1.-----------
La amortizacién de los Bonos Al y Bonos Bl se realizara a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda amortizar
(de acuerdo con lo previsto en el ultimo parrafo de este
apartado), mediante la reduccion del nominal, hasta completar el

mismo en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la menor

de las siguientes cantidades: ---------—---—-

a).- La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de Clase 1 (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo

Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1 no
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Fallidas correspondiente al wiltimo dia del mes natural anterior al
de la Fecha de Pago, sin tener en cuenta el importe

correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes natural

anterior al de 1a Fecha de Pago; o,

b).- los Recursos Disponiblcies 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los impories correspondientes a los conceptos
indicados en los apartados (i) a (ix%) de 1a Estipulacion 23.1.1.--

Las Participaciones Hipotecarias 1 cuyos impagos sean
superiores a 12 meses dardn h%gar a la amortizacién de un
importe equivalente de Bono:s de Clase 1. Para dicha
amortizacion se utilizaran los Reéursos Disponibles 1 del Fondo
y siempre tras el pago de tod(;)s aquellos compromisos que
precedan a éste en el orden de prelacion descrito en la
Estipulacion 23.1.1. En el casoi de que no existan Recursos

: . : | .
Disponibles 1 para realizar estos pagos, los correspondientes

importes quedaran pendientes de amortizaci6n para la Fecha de

Pago inmediatamente siguiente. - -

El vencimiento de los Bonos EAI y Bonos B1 se producira en

la Fecha de Liquidacién del Fondo. -

En el caso de que llegueé a producirse la liquidacion
anticipada del Fondo confoméle a lo establecido en la
Estipulacién Vigesimosexta, y dada la proporcién de Bonos Bl
sobre el total de la Emisién, la amortizacién de los Bonos Bl se

realizar4 en un s6lo pago en la Fecha de Liquidacién del Fondo. -
|

102

-




AT B S

L

L

06/2002

AT
B!
s |

\'@\3

4NT806252

En ningtin caso se utilizaran los Recursos Disponibles 2 para
amortizar Bonos de Clase 1, asi como tampoco se utilizaran los
Recursos Disponibles 1 para amortizar Bonos de la Clase 2. ——--

La amortizacidén de los Bonos Bl comenzari solo cuando

estén totalmente amortizados los Bonos Al.
22.2.2.- Amortizacién de los Bonos A2 y Bonos B2, --—-------
La amortizacién de los Bonos A2 y Bonos B2 se realizara a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda amortizar
(de acuerdo con lo previsto en el tltimo parrafo de este
apartado), mediante reduccion de! nominal hasta completar el

mismo en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la menor

de las siguientes cantidades: ~- -

a).- La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2 (previo a la
amortizacidn que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2 no
Fallidas correspondiente al Ultimo dia del mes natural anterior al
de la Fecha de Pago, sin tener en cuenta el importe

correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes natural

anterior al de la Fecha de Pago; 0--- -
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b).- Los Recursos Disponiblies 2 en esa Fecha de Pago,

deducidos los importes corres'.pondientes a los conceptos

indicados en los apartados (1) a (i\%r) de la Estipulacién 23.1.2.----

Las Participaciones Hipotecarias 2 cuyos impagos sean
superiores a 12 meses darin lugar a la amortizacién de un
jmporte equivalente de Bonos. de la Clase 2. Para dicha
amortizacién se utilizaran los Rec::ursos Disponibles 2 del Fondo
y siempre tras el pago de todos aquellos compromisos que
precedan a éste en el orden ;de prelacién descrito en la
Estipulacién 23.1.2. En el caso de que no existan Recursos

Disponibles 2 para realizar estc:>s pagos, los correspondientes

importes quedaran pendientes de’ amortizacién para la Fecha de

Pago inmediatamente siguiente. -—r--------

El vencimiento de los Bonos A2 y Bonos B2 se produciré en

1a Fecha de Liguidacion del Fond{f).

En el caso de que lleguei a producirse la liquidacion
anticipada del Fondo confonile a lo establecido en Ia
Estipulacién Vigesimosexta, y dada la proporcién de Bonos B2
sobre el total de la Emision, la amortizacién de los Bonos B2 se
realizara en un sélo pago en la Fecha de Liquidacion del Fondo. -

En ningtn caso se utilizaran ios Recursos Disponibles 2 para
amortizar Bonos de Clase 1, asi ;como tampoco se utilizaran los
Recursos Disponibles 1 para ammf‘tizar Bonos de la Clase 2. ——=---

La amortizacién de los Bonos B2 comenzara sbélo cuando
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estén totalmente amortizados los Bonos A2. --

22.3.- Prelacion en los Pagos a los Bonos.
22.3.1.- Prelacion en los Pagos a los Bonos Al y Bonos Bl.-

El pago de los intereses y del principal de los Bonos Al y
Bonos B1 se hard con los Recursos Disponibles 1 y estard sujeto

al régimen general de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacioén 23.1.1. siguiente.---

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de
los titulares de los Bonos Al y Bonos Bl, los Recursos
Disponibles 1 del Fondo no fuesen suficientes para atender las
obligaciones del Fondo segiin lo especificado en la Estipulacién
23.1.1. siguiente, la cantidad disponible para el pago de intereses
o de principal se repartira segin el orden de prelacion establecido
en dicha Estipulacién y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles 1 s6lo fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de prelacion, 1a cantidad
disponible se repartird proporcionalmente entre los Bonos Al y
los Bonos Bl afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal

Pendiente de los mismos, y las cantidades que los titulares de los
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Bonos Al y los titulares de los Bonos Bl hubiesen dejado de
percibir se abonarén en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales de demora. —----n-mm-——-
22.3.2.- Prelacion en los Pagosi a los Bonos A2 y Bonos B2. --
El pago de los intereses y dél principal de los Bonos A2 v
Bonos B2 se hara con los Recurs:os Disponibles 2 y estara sujeto

al régimen general de prelacidn de pagos establecido en la

Estipulacion 23.1.2. siguiente.

En caso de que en una Feciha de Pago y a pesar de los
mecanismos establecidos para la; proteccién de los derechos de
los titulares de los Bonos A2 y Bonos B2, los Recursos
Disponibles 2 del Fondo no fuesen suficientes para atender las
obligaciones del Fondo segtn lo sfespeciﬁcado en la Estipulacion
23.1.2. siguiente, la cantidad disp!onible para el pago de intereses
o de principal se repartira segin ei orden de prelacién establecido
en dicha Estipulacién y en el s;;upuesto de que los Recursos
Disponibles 2 solo fueran suﬁciéntes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo? orden de prelacién, la cantidad
disponible se repartira proporcioﬁalmente entre los Bonos A2 y
los Bonos B2 afectados, propor(f:ionalmente al Saldo Nominal
Pendiente de los mismos, y las caﬁtidades que los titulares de los
Bonos A2 y los titulares de los fBonos B2 hubiesen dejado de
percibir se abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que sea

posible, sin devengar intereses adicionales de demora. ----------—--
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22.4.- Informacion a los titulares de los Bonos., -~-----~=----
22.4.1.- Informacion Previa a las Fechas de Pago.---~---~~-mm-
La Sociedad Gestora procedera a notificar a los titulares de los

Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacion
Trigesimoquinta, y distinguiendo segin las Series de Bonos,
tanto el importe que, segun lo previsto en la presente escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago,
como el importe que, segin la prelacidn de pagos establecida,
vaya a abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto al
principal como a los intereses de los Bonos, los dias 22 de
Febrero, 22 de Mayo, 5 de Septiembre y 22 de Noviembre de
cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias Hébiles, el siguiente
Dia Habil) anteriores a la correspondiente Fecha de Pago.---------

22.4.2.- Informacién Posterior a las Fechas de Pago. -----------

Dentro de los 7 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago,
la Sociedad Gestora emitird una certificacién en la que se haga
constar respecto de los Bonos y distinguiendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacién, referida a la anterior Fecha de

Pago: -

-Importe del Principal Inicial.
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-Importe del Principal vencido.

-Importe del Principal pendiente de vencimiento. ---------------

-Importe del Principal vencido no abonado a los titulares de

los Bonos por razén de insuficiencia de fondos (y que, en

consecuencia, no devenga intereses).

-Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a

los titulares de los Bonos. -

-Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior
i

Fecha de Pago.
-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no

hayan sido satisfechos (en consecn;lencia, no devengaran intereses

adicionales).

22.5.- Representacion, Regiistro y Negociaciéon de los

Bonos.
! - r

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran

exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surfiendo la

presente Escritura los efectos de la prevista en el articulo 6 de la

Ley 24/1988, del Mercado de Valores. —

La entidad encargada de la lle:,vanza del registro contable de
los Bonos serd el Servicio de Cé)mpensacién y Liquidacién de
Valores, nombramiento que se realiza a los efectos del articulo
45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero y que se

inscribira en el correspondiente registro de la Comisién Nacional

i
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del Mercado de Valores, segiin lo dispuesto en el articulo 7 de la
Ley del Mercado de Valores. -

La Sociedad Gestora solicitara la admision a negociacién de

los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario

organizado oficial de valores. -

Copia de esta Escritura se depositara en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en el Mercado AIAF de Renta
Fija y en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores
a los efectos del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores. ----

22.6.- Derechos de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos tendran todos los derechos que les
reconoce la presente Escritura y la normativa vigente.--------------
La suscripcion o adquisicion de los Bonos supone la

aceptacion de todos los términos y condiciones establecidos en la

presente Escritura. --
Los titulares de los Bonos no tendrdn, en ningun caso,
derecho a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.-----------
El ejercicio de las acciones confra los deudores de los
Préstamos Hipotecarios vendrd determinado por lo dispuesto en

el articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en lo previsto en el
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apartado (5) de la Estipulacion 1b.3, no pudiendo los titulares de

los Bonos ejercitar accidén alguna contra los mismos, ---~---~~----—

22.7.- Suscripcién de los Bon;os.

El periodo de suscripcion de l(:)s Bonos comenzara el dia 6 de
noviembre de 2002 a las 10:00 h(éras de la mafiana y finalizara el
7 de noviembre de 2002 a las 10:00 horas de la mafiana. -----------

Las entidades Sociedad Espafiola de Banca de Negocios
Probanca, S.A.; Crédit Agricole !Indosuez, Sucursal en Espafia,
Commerzbank Aktiengesellschaft’, Société Générale, Sucursal en
Espafia, Dz Bank Deutsche Zezétral-Genossenschaftsbank AG,
Banco Cooperativo Espafiol, S.A., Bankinter, S.A., Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Hu&ialva y Sevilla, Caja de Ahoiros
de Castilla-La Mancha, Deuts?chc Bank Aktiengesellschaft,
Sucursal en Londres, Banco Guiﬁuzcoano, Caja Cantabria, Caja
de Ingenieros y Caixa Terrasai (en adelante las "Entidades
Aseguradoras") se han compr(i)rnetido frente a la Sociedad
Gestora a suscribir, directamenté o por cuenta de terceros, la
fotalidad de los Bonos emitidosi con cargo al Fondo, en los
términos previstos en el Contr:ato de Aseguramiento de la
Colocacion de los Bonos, I actuando como Entidades
Aseguradoras para el Tramo i Internacional Commerzbank
Aktiengesellschaft, Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en

Espafia, Dz Bank Deutsche Zeritral-Genossenschaftsbank AG,

Société Generale, Sucursal en Espafia y Deutsche Bank
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Aktiengesellschaft, Sucursal en Londres.
Cada Entidad Aseguradora percibird, con cargo al Fondo, una

comisién de aseguramiento y colocacién que sera igual a las

siguientes cantidades:

-0,10% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los

Bonos Al —-mmmmmm e -

-0,20% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los

Bonos B1. -- - —- —

-0,10% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los

Bonos A2. -
-0,20% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los

Bonos B2. --
Las peticiones de suscripcién de los Bonos deberan
presentarse a través de las Entidades Aseguradoras,

adjudicindose los Bonos que cada Entidad Aseguradora asegure,

de acuerdo con el criterio discrecional de la misma. -

Al término del Periodo de Suscripcién, los suscriptores
podran solicitar a la Entidad Aseguradora a través de la que
hayan realizado la suscripcién, un documento acreditativo de los

Bonos suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos

111




se acreditard por la correspondiiente anotacién en el registro
contable de Ilos Bonos, al eistar éstos representados por
anotaciones en cuenta.
El precio de suscripcion de ca;da uno de los Bonos serd de
100.000 euros, es decir el 100% (ie su valor nominal, --=-----------
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Enfidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de 1a mafiana, hora de Mad:rid, de la Fecha de Desembolso
(7 de noviembre de 2002), valor ese mismo dia, el precio de
suscripcién que corresponda po% cada Bono adjudicado. Cada
Entidad Aseguradora abonara su fespectivo importe asegurado en

la cuenta abierta a nombre del F 0|nd0 en el Agente Financiero, en

hora no posterior a las 11:00 horais de 1a mafiana, hora de Madrd,

de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia. --

Se considerarda como fecha de suscripcion la Fecha de

Desembolso. —
La emisién de los Bonos estard destinada en un 81,37% al

mercado nacional (Tramo Nacional) v en un 18,63% a los

mercados extranjeros (Tramo Internacional).

22.8.- Servicio Financiero de§la Emision de los Bonos. -------

El servicio financiero de laI emision correra a cargo del

Agente Financiero en virtud de:lo previsto en el Contrato de
{

Servicios Financieros, conforme al cual todos los pagos a realizar

!
por el Fondo a los titulares de los'Bonos se realizarén a través del

i
:
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Agente Financiero.
22.9.- Calificacion de los Bonos.

/\ De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998,

el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacion

por Moody’s Investors Service (Espafia), S.A. (en adelante la
"Agencia de Calificaciéon”), entidad calificadora reconocida al
efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores. La
calificacion otorgada inicialmente a los Bonos ha sido “Aaa”

para los Bonos Al y A2, “A2” para los Bonos Bl y los Bonos

B2, segtin consta en el Folleto Informativo. -----

22.10.- Folleto de la Emision.

Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad
con el Real Decreto 926/1998, que ha sido inscrito en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 31 de octubre de 2002.

23~ REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y
PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO, «---—---——-

23.1.- Reglas Ordinarias de Prelacion.

Con caracter general, los Recursos Disponibles 1 y los
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Recursos Disponibles 2 serén apIi:cados en cada Fecha de Pago a

los conceptos que se enumeran a continuacion, conforme a las

ordenes de prelacion siguientes,% en caso de insuficiencia de

fondos. En ningtn caso, los Recurisos Disponibles 1 se emplearan
|

para atender conceptos de pagbs incluidos en el orden de

|
prelacion para los Recursos Disponibles 2, ni viceversa, -----------

23.1.1.- Reglas Ordinarias dé Prelacion para los Recursos

Disponibles 1. .

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo, segin se definen en
la Estipulaciéon 21.1 serdn aplica:dos, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes pagos, estableciéndci)se como orden de prelacidén en

caso de insuficiencia de fondos, €l orden en que se enumeran a

continuacion:

(1).- Gastos ¢ Impuestos. N

Gastos que sean a cargo de] Fondo asi como los gastos
extraordinarios que se originen colmo consecuencia de 1a defensa
de los intereses del Fondo e impu%:stos de los que el Fondo sea el
sujeto pasivo, todo ello en la misma proporcidn que exista, al
inicio del Periodo de Deve:ngoi de Intereses inmediatamente
anterior, entre las Participaciones Hipotecarias 1 y el total de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, asi como los
gastos extraordinarios que se originen como consecuencia de los
intereses de los titulares de los Bo:;aos Al vy Bonos Bl. ---xamcemaamm

(i1).- Comision de gestion a laf Sociedad Gestora. -~--------===-

|
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Comisidn de gestion a abonar a la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién Vigesimoséptima, en
la misma proporcion que exista, al inicio del Periodo de Devengo
de Intereses inmediatamente anterior, entre las Participaciones
Hipotecarias 1 y el total de Participaciones Hipotecarias

agrupadas en el Fondo. —

(111).- Pago de intereses de los Bonos Al.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos Al. En
caso de que los Recursos Disponibles 1 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre todos los
Bonos Al, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

Mmismos.

(iv).- Pago de Intereses de los Bonos B1.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos Bl. En
caso de que los Recursos Disponibles 1 del Fondo fueran
tnsuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los

Bonos B1, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos. - ---
(v).- Amortizacién de Principal de los Bonos Al. --------==-n--

Amortizacién del Principal de los Bonos Al, de acuerdo con
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las reglas previstas en la Estipulacion 22.2.

(vi).- Dotacién del Fondo de Reserva 1.

Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva 1 hasta que

alcance en Nivel Minimo del Fon(iilo de Reserva 1.
(vii).- Amortizacion de Princif)al de los Bonos B1. ——--------—-
Amortizacion de Principal de los Bonos B1, de acuerdo con

las reglas previstas en la Estipulaicién 22.2.4, teniendo en cuenta

que la amortizacién de los Bonos Bl no comenzar4 hasta que no

estén totalmente amortizados los Bonos Al.
(viii).- Intereses del Préstamoi para Gastos Iniciales 1. -——-—---
Intereses devengados por el Pli‘éstamo para Gastos Iniciales 1.
(ix).- Intereses devengados pof:r el Préstamo Subordinado 1.---

(x).- Remuneracién Fija aevengada por el Préstamo

Participativo 1. f

(xi).- Amortizacién del Prin(f:ipal del Préstamo para Gastos

Iniciales 1. i

| .
Importe del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que

corresponda amortizar. ! —
(xi1).- Amortizacion del Prinéipal del Préstamo Subordinado

1, |

Importe de principal del ];Préstamo Subordinado 1 que

corresponda amortizar. l

(xiii).- Amortizacion del Présitamo Participativo 1. --~=-m-mum-
Importe de principal del ]j’réstamo Participativo 1 que

116



L R L L 1

RS |

06/2002

AN7806259

corresponda amortizar. -
(xiv).- Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1. -

23.1.2.- Reglas Ordinarias de Prelacion para los Recursos

Disponibles 2.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo, seglin se definen en
la Estipulacion 21.2 serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en

caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a

continuacion:

(1).- Gastos e Impuestos. -

Gastos que sean a cargo del Fondo asi como los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo e impuestos de los que el Fondo sea el
sujeto pasivo, todo ello en la misma proporcion que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente
anterior, entre las Participaciones Hipotecarias 2 y el total de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, asi como los
gastos extraordinarios que se originen como consecuencia de los
intereses de los titulares de los Bonos A2 y Bonos B2, --=emaeeenemm

(i1).- Comision de gestidn a la Sociedad Gestora. ------=-------
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Comision de gestién a aboﬁar a la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién Vigesimoséptima, en
la misma proporcion que exista, ail inicio del Periodo de Devengo
de Intereses inmediatamente antiarior, enfre las Participaciones

Hipotecarias 2 y el total de Participaciones Hipotecarias

agrupadas en el Fondo. i

(iii).-Pago de intereses de los Bonos A2.
Intereses devengados correspiondientes a los Bonos A2. En
caso de que los Recursos Disiaonibles 2 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuir4 entre todos los

Bonos A2, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

MISIMOS.

(iv).- Pago de Intereses de Iosf Bonos B2.
Intereses devengados correspiondientes a los Bonos B2. En
caso de que los Recursos Dis?ponibles 2 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resu%te se distribuira entre todos los
Bonos B2, proporcionalmente al $a1d0 Nominal Pendiente de los

mSMoOS. - ; -

(v).- Amortizacion de Principzfﬂ de los Bonos A2.-----—-ceenn-

Amortizacién del Principal de: los Bonos A2, de acuerdo con

las reglas previstas en la Estipulaici()n 22.2.4.

(vi).- Dotacién del Fondo de Reserva 2.
|

Dotacién, en su caso, del Ffondo de Reserva 2 hasta que

alcance en Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2.



L L R

P

R UL

ol

LI R O T L U B

A PR B LL O

06/2002

=
7 ﬁz@]
D ELYE ST
% o

(vii).- Amortizacion de Principal de los Bonos B2. -----eueene-
Amortizacion de Principal de los Bonos B2, de acuerdo con
las reglas previstas en la Estipulacion 22.2.5, teniendo en cuenta

que la amortizacién de los Bonos B2 no comenzara hasta que no

estén totalmente amortizados los Bonos A2. -
(viii).- Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales 2. ---------
Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
(ix).- Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2. --
(x).-

Participativo 2. - -

Remuneracion Fija devengada por el Préstamo

(xi).- Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos

Iniciales 2. - -

Importe del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que

corresponda amortizar.

(xii).- Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado

Importe de principal del Préstamo Subordinado 2 que

corresponda amortizar.
(xiii).- Amortizacion del Préstamo Participativo 2. --------=---

Importe de principal del Préstamo Participativo 2 que
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corresponda amortizar.
|

(x1v).- Remuneracion Variable: del Préstamo Participativo 2. -

23.1.3.- Otras Reglas. ’

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los
Recursos Disponibles 2 no fueran' suficientes para abonar alguno

de los importes mencionados en los apartados anteriores, se

aplicaran las signientes reglas:

-L.os Recursos Disponibles lly los Recursos Disponibles 2
del Fondo se aplicarén a los distirfltos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segin el ordéan de prelacion establecido y a

prorrata del 1mporte debido entreé aquellos que tengan derecho a

recibir el pago.
-Los importes que queden iimpagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Pago, ejn un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del prdpio concepto del que se trate. -
-Las cantidades debidas por ¢l Fondo no satisfechas en sus
respectivas Fechas de Pago no de\frengarén intereses adicionales.
La prelacion entre los pagds a realizar en concepto de
principal de los Préstamos Préstamo para Gastos Iniciales 1 y 2,
Préstamos Subordinados 1 y 2, éRemuneracién Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, %endré. caracter individual para
cada Cedente, procediéndose a dicf:hos pagos segun lo que resulte
de las Cuentas Individualizadas (!13 cada uno de ellos, segin lo

previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada,—-----
|
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24.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE
PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente
Financiero (en fodas o algunas de sus funciones de
mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa, Agencia de Pagos o
depositario de las Participaciones Hipotecarias) y a las entidades
que desarrolian las finciones de administracion de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de
las autoridades competentes. La causa que motive 1a sustitucion
debera ser grave y poder suponer un perjuicio para los intereses
de los titulares de los Bonos. La sustitucion se comunicara a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Agencia de

Calificacion y a los Cedentes. --

Enel supuesto de que el Agente Financiero dejara de tener
una calificacion otorgada por alguna agencia o entidad de
calificaci6n reconocida internacionalmente, que fuera igual a la
maxima que dicha agencia conceda al riesgo a corto plazo, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por cuenta del Fondo,

dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa consulta a la
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Agencia de Calificacién, las opciones necesarias dentro de las

o L.
descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de las

|
funciones de Agencia de Pagos, Iinantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y depdsito de las Particiipaciones Hipotecarias: ----------

-Obtener del Agente Financiiero o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo% sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a ila de la Deuda Publica, por

. . . . ;
importe suficiente para garantizar los compromisos descritos en

el Contrato de Servicios Financieros. —-

i

-Obtener garantias o compromisos similares de una entidad o
i
entidades de crédito con calificacién igual o superior a la que
. . ) .y .
requiera la Agencia de Calificacion, que garantice los

compromisos asumidos por el Agente Financiero en virtud de lo

establecido en el Contrato de Servicios Financieros.

-Sustituir al Agente Financie;ro por otra entidad de crédito
que tenga una calificacién igual a la maxima a corto plazo que
otorgue la Agencia de Caliﬁcaicién, para que asuma, en las
mismas condiciones, las ﬁmcioﬁes del Agente Financiero en

|

. }
relacién con la Cuenta de Tesoreria.

|

! .

Seran a cargo de la Sociedad: Gestora las comisiones de las
entidades que asuman, en su caso, los compromisos descritos en
los apartados anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las

entidades que asuman las funciones de administracién de los
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Préstamos Hipotecarios en sustitucién de los Cedentes y (ii)

cualesquiera gastos exfraordinarios motivados por el proceso de

sustitucion. -
25.- GASTOS.
25.1.- Gastos de Constitucion.

25.1.1.- Seran a cargo del Fondo, como gas
tos de constitucién del mismo, la Comisién de Direccién y Jas

Comisiones de las Entidades Aseguradoras de la Emision de los

Bonos.

La Comisién de Direccion es una cantidad que se pagard a
Sociedad Espaiiola de Banca de Negocios Probanca, S.A. (“EBN
Banco™), como Entidad Directora de la Emision de los Bonos,

por un importe igual a 45.090 euros equivalentes al 0,01% del

importe total de los Bonos. - -
25.1.2.- La Sociedad Gestora abonard por su cuenta los

siguientes gastos originados como consecuencia de la

constitucidn del Fondo: —
-Tasas a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, ---—--

-Gastos de admision en AJAF Mercado de Renta Fija. -~

-Tarifas del Servicio de Compensacion y Liquidacién de

123




Valores. !

|
-Honorarios de la Agencia de; Calificacion.

-Honorarios notariales. -

-Honorarios de asesores legales.
|

~Gastos de publicidad.

-Gastos de impresion. i

-Gastos de la auditoria realizat;ia sobre los Préstamos.----~-----

25.2.- Gastos operativos.

25.2.1.-El Fondo debera hacelf‘ frente a los siguientes gastos

operativos: .

-Comisiones de gestion.
-Remuneraciones Variables def los Préstamos Participativos. -
-Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo
de la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos. -

25.2.2.-La Sociedad Gestore{ abonard por su cuenta los

siguientes gastos:

~Comisiones del Agente Financiero.
|
- - . !
-Comisiones de las entidades que asuman, en su caso, los

|
compromisos descritos en la Estipulaciéon Vigesimocuarta (en

los términos previstos en la misma).

-Gastos de auditoria del Fondo. ----
-Gastos derivados de la publicacic’m de anuncios o de la
practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos.

-En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacién

:
|
|
|
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otorgada por la Agencia de Calificacion, en los términos

acordados inicialmente con dicha Agencia.

25.3.- Gastos de ligquidacion.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacion del

Fondo seran a cargo de éste. ----
26.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION. -----
-La Sociedad Gestora estard facultada para proceder a la

liquidacion anticipada del’ Fondo cuando el Saldo Nominal

Pendiente de las Participaciones Hipotecarias sea inferior al 10%

del inicial, siempre y cuando la venta de las Participaciones

Hipotecarias pendientes de amortizacion, junto con el saldo que

exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso,

en las Cuentas de Reinversién, permita una total cancelacién de
las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo

establecidas en los apartados (1) a (vii} de la Estipulacién 23.1.1.

y en los apartados (1) a (vii) de la Estipulacion 23.1.2.--~---mmmenmm
En este supuesto, cada Cedente dispondra de un derecho de

tanteo para adquirir las Participaciones Hipotecarias por el

emitidas que no hayan sido amorﬁzadas, en las condiciones que

fije la Sociedad Gestora. Para ¢l gjercicic de dicho derecho de
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tanteo, cada Cedente dispondrd de un plazo de 5 Dias Hébiles
desde la fecha en que la Sociedilad Gestora le comunique las
condiciones en que se procedfi:ré a la enajenacién de las
Participaciones Hipotecarias. El anterior derecho de tantec no
implica, en mingin caso, un pacto o declaracién de recompra de
las Participaciones Hipotecarias ot:orgado por los Cedentes. -------

-El Fondo se extinguira, aciemés, en todo caso, en los
siguientes supuestos, informéndosie a la Comision Nacional del
Mercado de Valores en caso de préducirse alguno de ellos: -——-----

a)- Al amortizarse integfamente las Participaciones

Hipotecarias, aplicindose en caso de insolvencia del Fondo el

régimen de prelacién de pagos e:stablecido en la Estipulacion

Vigesimotercera.
b).- Cuando se amorticen integiramente los Bonos emitidos. --
¢).- Cuando, a juicio de laISociedad Gestora, concurran

circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema

dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

En este caso, la Sociedad Gesto:;ca, tras informar a la CNMYV,

procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las

reglas establecidas en la Estipulac?i()n Vigesimotercera. ---------
d).- En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto
926/1998, que establece la  obligacion de liquidar

anticipadamente €l Fondo en €] caso de que hubieran transcurrido

cuatro meses desde que tuviera lu?gar un evento determinante de
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la sustitucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en
suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la Gestion del

e).- Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los
valores emitidos o con algin préstamo no subordinado o se
prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora,
tras informar a la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada

del Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacion

Vigesimotercera. -

27.- SOCIEDAD GESTORA.

27.1.- Administracion y representacion del Fondo. --—--—-
La Sociedad Gestora ostentard la administracién y

representacion legal del Fondo, correspondiéndole las funciones

previstas en la presente Escritura y en la normativa vigente.-------
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios

ajenos, le corresponderan la representacion y defensa de los

intereses de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendrian accién confra la
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Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o

inobservancia de lo dispuesto en 1.'%1 presente Escritura. ~--=---------
En concreto, a la Sociedad IGestora le corresponden, con

! . .
caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras

funciones previstas en la presente Escritura, las siguientes

funciones: |

(1).- Comprobar que el ix%nporte de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo sei corresponda con los ingresos
que debio haber recibido el F ondcl, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que !se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesarioi, debera ejercitar las acciones

judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes

para la proteccion de los derechos del Fondo y de los titulares de

los Bonos.
(11).- Aplicar los ingresos ‘del Fondo al pago de las

obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura. -
(iii).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscriio en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los

|
términos previstos en la presente Escritura, y en la normativa

vigente en cada momento. -

(iv).- Sustituir a cada uno de ;Ios prestadores de servicios al
Fondo, en los términos previstos en la presente Escrifura, siempre
que ello esté permitido por la: legislacién vigente en cada
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momento, se obtenga la autorizaciéon de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique a la Agencia
de Calificaciéon y no se perjudiquen los intereses de los titulares
de los Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por los
Cedentes, como administradores de los Préstamos Hipotecarios,
la Sociedad Gestora tomaré las medidas necesarias para obtener
una adecuada administracién de los Préstamos Hipotecarios. -----

(v).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacion con la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, a los

Cedentes Calificados, en relacion con las Cuentas de

Reinversion. -------------===m-

(vi).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacién con los pagos a efectuar a los titulares de los Bonos y

en su caso a las demas entidades a las que corresponda realizar

(vii).- Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal ¢ intereses de los Préstamos Subordinados (Préstamo

para Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y

- Préstamos Participativos 1 y 2). -

(viii).- Designar y sustituir, en su caso, al Auditor, con la
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aprobacién previa, en caso de ser necesaria, de la Comision

Nacional del Mercado de Valores.! -

(ix).- Preparar y someter a los.i drganos competentes todos los
documentos e informaciones qu:e deban someterse, segin lo
establecido en la normativa vigenite, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, asi como préparar y remitir a los titulares de
los Bonos la informacion que sea iegalmente requerida. -----------

(x).- Adoptar las decisiones ?oportunas en relaciéon con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidar

anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura.

(xi).- Determinar el tipo de intierés aplicabie a los Bonos para

cada Perfodo de Devengo de Inten!ases.
La Sociedad Gestora podra teriler a su cargo la administracién
y representacion de otros Fondos de Titulizacién de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de

Mayo. -- e

27.2.~ Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estard facultada, siempre que sea
legalmente posible, para subcoﬂﬁatar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvenciaj y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios iestablecidos en la presente
Escritura, siempre que el sub!contratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquiér accion en demanda de

i

|
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responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso dicha
subcontratacién o delegacién no podra suponer ningun coste o
gasto adicional para ¢l Fondo. No obstante cualquier subcontrato
o delegacién, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liberada mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura,-—--

27.3.- Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora percibir, por su gestién y por asumir
los pagos descritos en la Estipulacion Vigesimoquinta, una

comisién de gestion que se devengard trimestralmente en cada

Fecha de Pago, conforme a las siguientes reglas:
-La comisién de gestién se calculard en funcion del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias emitidas

por cada Cedente en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago

en que deba abonarse la misma. --- —

-La comisi6n de gestién sera igual, en cada Fecha de Pago, a
la cuarta parte del importe que resulte de aplicar al Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias emitidas

por cada Cedente el porcentaje que a continuacion se indica: -----
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Cedente Porcentaje

Banco Guipuzcoano 0,659%
Caja Cantabria 0,?063%
Caja de Ingenieros 0,67%

Caixa Terrassa 0,675%

-En la primera Fecha de Pag'o, la comision de gestién se

calculara, no como la cuarta parte del importe resultante

(equivalente a un trimestre), sino por el numero de dias

transcurridos desde la Fecha de Désembolso. -
Dicha comisién se entendera ?bruta, en el sentido de incluir

cualquier impuesto directo o indirecto o retencion que pudiera

gravar la misma. - -

27.4.- Renuncia y Sustituci(m.i
La renuncia y sustitucién de 1351 Sociedad Gestora se regulara
por lo previsto en el Real Decreto i926/ 1998 de 14 de mayo por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn o por Ia

normativa vigente en cada momento. e
28.-~AGENTE FINANCIERO.
El Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) sera el Agente

|

Financiero del Fondo, de acuerdo'con lo previsto en el Contrato

de Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente
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Financiero serd (i) responsable de la custodia de los Titulos
Miiltiples representativos de las Participaciones Hipotecarias que
se depositaran en el Agente Financiero (i) el encargado de

mantener la Cuenta de Tesoreria y (iii) el agente de pagos de la

emision de los Bonos. --

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, denominada en
euros, a fravés de la cual se realizaran todos lo ingresos y pagos
del Fondo, conforme a lo previsto en la presente Escritura, salvo
las cantidades que, en su caso, se ingresen, en cada Fecha de

Cobro, en las Cuentas de Reinversion, conforme a lo establecido

en la Estipulacién 11.2, e

La Sociedad Gestora podra acordar la sustitucién del Agente
Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, cuente con la autorizacion de Ia Comision Nacional del
Mercado de Valores, en caso de ser necesaria, se comunique a la

Agencia de Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos. -
La remuneracion del Agente Financiero serd a cargo de la

Sociedad Gestora. Seran por cuenta del Agente Financiero todos
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los gastos en que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus

funciones.-- -
i

29.-CONTABILIDAD DEL F ONDO.
29.1.- Periodo Contable. I

Los periodos contables del Fondo comenzaran el 1 de Enero y

terminaran el 31 de Diciembre de cada afio, excepto el primer

periodo contable que comcnzara’,; en la fecha de constitucion y

terminaré el 31 de Diciembre de 2002,

29.2.- Documentos contables.
En la Fecha de Desembolsoi y dentro de los tres meses
sigutentes al final de cada periodc;) contable, 1a Sociedad Gestora
preparara un inventario de 15 cartera de Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Foindo, el saldo de la Cuenta de
Tesoreria, el saldo, en su caso, dé las Cuentas de Reinversion, el

balance, 1a cuenta de pérdidafs y ganancias y un anexo

especificando los principios conta’fbles aplicados.
|

Esta informacién sera veriﬁcafda por el Auditor. ----
Dentro de los tres meses silguientes al final del periodo

. -! L - r
contable, 1a Sociedad Gestora emitird una memoria que recogera:

|
-La informacidn descrita anteriormente.

. r .l
-Un informe de gestion conteniendo:

a).- El Saldo Nominal Penidiente de las Participaciones

Hipotecarias. !

b).- El porcentaje de Parﬁcipaé:iones Hipotecarias que ha sido
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amortizado anticipadamente.

c).- Los cambios producidos en la tasa de amortizacion

anticipada.

d).- Bl importe de las Participaciones Hipotecarias que han sido
declaradas Fallidas (aquéllas cuyos Préstamos tengan un retraso en
el pago igual o superior a 12 meses o hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso

Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el

porcentaje que representan sobre el total.
e).- La vida media de la cartera de Participaciones Hipotecarias.

f).- El tipo de interés medio de la cartera de Participaciones

Hipotecarias.

g).- Bl Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

h).- El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento.-----------

i).- En su caso, los importes de intereses correspondientes a los

Bonos devengados y no pagados.

i).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, €l de las

Cuentas de Reinversion.
k).- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos

Subordinados (Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos
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Subordinados 1 y 2 y Préstamos Pzilrticipativos 1y2), —mmmmmemmee
1).- Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de los

factores que han afectado a dichos resultados.

m).- El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de

gestién producidos durante el periodo contable.

El Auditor verificara la precision de la informacién contenida

en el anterior informe. |

|
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia

contable, pueda establecer la 1 normativa vigente en cada

momento.

29.3.- Informacién Periddica.
Cada tres meses, la Sociedad G‘estora emitira un inventario de
la cartera de Participaciones Hi?otecarias, y el importe de ia
Cuenta de Tesoreria v, en su caso,f de las Cuentas de Reinversion,
asi como la informacion descritag en los apartados (a) a (h) del
apartado 29.2. anterior. En tod?lo caso, esta informacion se

ajustard a los requisitos que al efecto establezca la Comisidn

Nacicnal del Mercado de Valores.f

Mensualmente, la Sociedad Gestora emitirdA un informe

conteniendo la informacién descrita en los apartados (a) a (d) del

apartado 29.2. anterior.

Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en
|
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materia contable, pueda establecer la normativa vigente en cada

momento.

29.4.- Publicidad de los documentos contables. ------vunummee-
Los documentos e informaciéon mencionados en esta
Estipulacion, asi como el informe de gestién y cuentas anuales
de la Sociedad Gestora seran enviadas a Jos titulares de los Bonos
que lo soliciten expresamente y estaran disponibles publicamente
en la sede de la Sociedad Gestora y de todas las instituciones

designadas como aseguradoras de la emision, en los plazos

establecidos en los apartados anteriores. o

Una copia de dicha informacién serd remitida a la Comisién

Nacional del Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacion.

Asimismo, la Sociedad Gestora remitira a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacion,

toda aquélla informacidn que estas entidades puedan requerir. ----

30.-AUDITORES.
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La Sociedad Gestora designarai a los auditores del Fondo. -----
Los auditores realizaran las rievisiones y verificaciones que
sean exigidas por la normativa V?igente, certificaran, cuando sea
necesario, la precision y exactitué de las cuentas y verificaran la

precisién de la informacion contenida en el informe de gestién. --

Los auditores informarin a la Sociedad Gestora y a la
Comision Nacional del Mercado de Valores de cualquier

incumplimiento de la normativa vigente o de cualquier

i
imprecisién de la que tengan conocimiento a lo largo del

desarrollo de su actividad.

31.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura no podr!é sufrir alteraciones salvo que
ello esté permitido de acuerdo coﬁ lo establecido en la normativa
vigente, y siempre que dicha rrilodiﬁcacic’m no perjudique en
modo alguno la calificacion otorglada a los Bonos por la Agencia
de Calificacion, haya sido comunicada previamente a la

Comision Nacional del Mercado de Valores y se comunique a la

!

Agencia de Calificacién.

En concreto, y siempre que ello esté permitido por la
legislacion vigente en cada mome:pto, la Sociedad Gestora estara

autorizada a sustituir a todos 1(:)3 prestadores de servicios al

i
I
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Fondo, siempre que dicha sustitucion sea autorizada, en caso de

ser necesario, por las autoridades competentes al efecto, y se

notifique a la Agencia de Calificacién.

32.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacién con lo
previsto en la presente Escritura serd sometida al conocimiento
de los Juzgados y Tribunales espafioles, renunciando el Cedente,

los titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier otro

fuero que pudiera corresponderles.

33.-DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo estd exenta del concepto
" 1 M ; i P
operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con

lo dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

34.- VERIFICACION Y REGISTRO.
La constitucion del Fondo ha sido objeto de verificacién y

registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. -------
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La presente Escritura no serd objeto de inscripcién en el

Registro Mercantil, de acuerdoi con la normativa especial
|

aplicable.
35.-NOTIFICACIONES.

35.1.-Notificaciones entre la Sociedad Gestora y los

Cedentes:

Todas las notificaciones que %as partes deban realizarse en
virtud de la presente Escritura se efectuarén a los domicilios y
nimeros de fax que se indican a céntinuacién, siempre que, en el

supuesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito

entregado en mano al domicilio indicado.

Banco Guipuzcoano

Camino Portuetxe, 35

20009 San Sebastian

Faxn® 943 418271 ;

Atn.: D. Hiaki Azaola Onaindia /Javier Diaz de Otalora

Caja Cantabria

Plaza Velarde, 3

39001 Santander

Fax n°: 942 360 213

Amn. : D. Fernando Garcia Anidrés
i
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‘" Caja de Ingenieros

- Via Layetana, 39

; 08003 Barcelona

L:' Fax n°®: 93 310 00 60

Atn. : D, José Juan Montafia de Lacruz
-

.

- Caixa Terrassa

Rambla d’Egara, 350

08221 Terrasa (Barcelona)

: Fax n® 93 785 73 46

Atn. : D. Pere Gil Sanchis

f Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora
“ de Fondos de Titulizacién

? Almagro, 26

7 28010 Madrid

i Fax n® 91 308 68 54

Atn.: Diia. Carmen Barrenechea Fernindez
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No obstante, también podréﬁ enviarse a ofra direcciéon 0
telefax, o a la atencién de ofra ﬁersona que cualquiera de las
partes notifique por escrito a laJ otra mediante aviso escrito
cursado de acuerdo con lo previstoien esta Clausula. -----—-m=m-=---

35.2.- Notificaciones a los titu;“lares de los Bonos: -———---——--

Todas las comunicaciones qlite la Sociedad Gestora deba
realizar a los titulares de los Bonos se efectuardn, a no ser que
legal, reglamentariamente o en esta escritura se prevea otra cosa,

utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros canales de

general aceptacién por el mercado que garanticen una difusién

adecuada de la informacién en tiempo y contenido.

36.- CONF]])ENCIALIDADi
La Sociedad Gestora se obliga éa mantener la confidencialidad
de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de
Préstamos Hipotecarios de cada ICedente, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difgsién, transmisién o cesién a

L :
terceros, salvo en los supuestos exigidos por las normativa

. | . sy . . .
vigente o en los supuestos de transmision de las Participaciones

Hipotecarias.

37.- RESOLUCION.

En el supuesto de que (i) se cancele 1a Emisién de los Bonos

por circunstancias excepcionales que afecten a los mercados




C ‘l:"(_

financieros o (ii) no se confirmen, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién de los Bonos, las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacién, se
consideraran resueltas la constitucién del Fondo, la emisién y

suscripcion de las Participaciones Hipotecarias, los Préstamos

Subordinados y la emisién de los Bonos. -

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segin intervienen,

a quienes hago de palabra las reservas y advertencias legales.—----

Leo integramente esta escritura a los comparecientes, por su
eleccién y enterados de su contenido, se ratifican y firman
conmigo el Notario, que doy fé de todo cuanto queda
consignado; asimismo, de que el consentimiento prestado lo ha
sido libremente, de que el otorgamiento se adecua a la legalidad
y a la voluntad debidamente informados los otorgantes o
intervinientes y de ir extendida en setenta y un folios de papel

exclusivo para documentos notariales,de la serie 4P, nimeros,
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1095104, 1098282, 1095103, 1098284, 1098285, 1098286,
1098287, 1098288, 1098289, 1098290, 1098291, 1098292,
1098293, 1098294, 1098295, 1b98296, 1098297, 1098298,
1098299, 1098300, 1098301, 1?98302, 1098303, 1098304,
1098305, 1098306, 1098307, 1b98308, 1098309, 1098310,
1098311, 1098312, 1098313, 1b98314, 1098315, 1098316,
1098317, 1098318, 1098319, £098320, 1098321, 1098322,
1098323, 1098324, 1098325, f098326, 1098327, 1098328,
1098329, 1098330, 1098331, 1098332, 1098333, 1098334,
1098335, 1098336, 1098337, 1098338, 1098339, 1098340,
1098341, 1098342, 1098343, ﬂ098344, 1098345, 1098346,
1098347, 1098028, 1098029, 10;98030, y el del presente, que

signo, firmo, rubrico y sello.

|
|
|
i
;

Estan las firmas de los compairecientes. Signado, firmado y
rubricado: Ricardo Ferrer Gimenez. Esta el sello de 1a Notaria. -

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS

|
|
|
14z|.!¢
|
|
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6] Guipuzoving

BANCO

Juan José Zarauz Elguezabal, Sec'retario del Consejo de Adminisiracion de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., mercantil con domicilio social en San Sebastian, Avenida de
la Libertad, 21 y C.L.F. n° A-20.000.733,

CERTIFICA: Que segln consta en el Libro de Actas del Consejo de Administracion,
y en la correspondiente a {a sesion celebrada el dia de la fecha, 21 de agosto de
2002, bajo la presidencia de Don José Maria Aguirre Gonzélez y con asistencia de
ios Consejeros, Sres. Muguruza, Bergareche, Hillaire, ltarte, Lafita, Martinez,
Orbegozo, Urquizu, Vizcaino y Larrea acta que fue aprobada por unanimidad al
término de la mencionada sesron se aprobd, por unanimidad, entre otros, el
siguiente acuerdo: ;

Primero: Emifir Participaciones Hipotecarias por un importe nominal de hasta
doscientos cincuenta millones (250.000.000.-) de euros, representativas de
préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean suscritas, en
nombre de un Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado al
efecto (en adelante, el “Fondo"), ﬁor Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”), al amparo del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en
adelante, el “Real Decreto 926/1 998")

Las Participaciones Hipotecarias poldran estar representadas tanto por titulos unitarios
como por fitulos militiples.

Segundo: Se faculta a D. Ifiaki Azaola Onaindia, y D. Jestis M. Mijangos Ugarte, para .

que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de BANCO
GUIPUZCOANO, SA. a:

- Seleccionar los préastamos| de los que participaran las Participaciones
Hipotecarias.

- Determinar la totalidad de Iaé condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, que no hayan SIdO establecidas en ¢! presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecanas que s2 emitan. Dicha firma podra
reproducirse en [os titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, puablicos ¢ 0. pnvados
estirmen convenientes o necesanos tanto en relacién con la emisitn de las
Participaciones Hipotecarias como en relacion con la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a la agrupacidon de las Participaciones

Hipotecarias en dicho Fondoi.

Otorgar cuanios contratos (de credito, prestamo garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.
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- En relacion con los documentos publicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente oforgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir ia Escritura de
Conslitucién del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura
del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacion con la funcién de
BANCO GUIPUZCOANO como emisor de las Participaciones Hipotecarias
como en relacién con aquellas ofras funciones que los apoderados
consideren conveniente que BANCO GUIPUZCOANO asuma en relacian con
el Fondo de Titulizacion de Activos.

- Acordar las condiciones de adminisiracion o gestidn de los préstamos
- hipotecarios participados.

- Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores ios documentos
que la misma requiera en relacién con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias que se
emitan por BANCO GUIPUZCOANO en las condiciones que se establezcan en
la Escritura de Constitucion del Fondo.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por €] Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
doscientos cincuenta millones (250.000.000.-) de euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos,”
o privados consideren necesarios.

Se delega en el Vicepresidente, D. José Maria Muguruza Velilla y en el Secretario del
Consejo, D. Juan José Zarauz Elguezabal para gue, indistintamente y con las mas
amplias facuitades pueda cualquiera de ellos comparecer ante Notario y elevar a
instrumento pblico el presente acuerdo. ’

Y para que asi conste, expide la presente certificacion con el V° B° del Presidente del
Consejo de Administracion, en San Sebastian, a veintiuno de agosto de dos.mil dos.

Ve g | |
/o : 7.7 il
El Presidente del Consejo de Admén. iy % ;{‘/ /g-f/f"f j
. José Maria Aguirre Gonzalez
D. José Maria gunrrf/ onzalez —




Yo, JOSE MARIA SEGURA ZURBANO, Notario del llustre Colegio
de "Pampiona, con residencia en esta Ciudad, DOY FE:
Que conozco y considero legitimas las precedgnies firmas y
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DON JESUS MANUEL ZABALLA HOZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de Ia Entidad, segin consta en el acta
numero 1.418 del libro correspondiente, aprobada, de conformidad con lo establecido en
los articulos 43 y 45 de los Estatutos, mediante Ia firma del Presidente y Secretario, el 6
de agosto de 2002, en sesion ordinaria celebrada el dia 30 de julio de 2002, vilidamente
convocada, bajo la presidencia de D. Carlos Saiz Martinez, actuando como Secretario D.
Jesiis Manuel Zaballa Hoz, y con asistencia de los Consejeros sefiores D. Eduardo
Avendafio Rodriguez, D. Miguel Angel de Berrazueta Ferndndez, D. Manuel Blanco
Gutiérrez, D" Maria Teresa Bonilla Carmona, D. Julio Cabrero Carral, D. Juan Ignacio
Diego Palacios, D. Alfonso Diez Prieto, D. Miguel Angel Garzén Gonzalez, D Lorena
Gonzalez Herrera, D. José Luis Gonzélez Lobato, D. Francisco Javier Lépez Marcano, D.
Jestis Angel Pacheco Bércena y D. Antonio Pérez Martinez, adopt6 por unanimidad, el
siguiente acuerdo:

Primero: Emitir Participaciones Hipotecarias por un importe nominal de hasta 125
millones de euros representativas de préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad,
para gue sean suscritas, en nombre de un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza
cerrada creado al efecto (en adelante, el "Fondo"), por Titulizacién de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la "Sociedad Gestora"), al amparo
del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion
de activos y las sociedades gestoras de fondos de tifulizacién (en adelante, el "Real
Decrefo 926/1998"). -

Las Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos unitarios
como por titulos maltiples.

Segundo.- Se faculta a D. Luts Fernando Garcia Andrés, D. José Luis de Luis Marcosy a
D. Ricardo Bilbao Ledn, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de a:

¢ Seleccionar los préstamos de los que participaran las Participaciones H1potecanas
e Determinar la totalidad de las condiciones de Ia emision de las Part1c1pac10nes
Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

e Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

¢ Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emisién de las Participaciones
Hipotecarias como en relacion con la constitucién del Fondo de Titulizacion de
Activos, en losi términos y condiciones que consideren adecuados, todo elle con

4N7806275




vistas a la agrupacion de las Pallrticipaciones Hipotecarias en dicho Fondo.

e Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del Fondo.

e En relacién con los documentos piblicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo
y cualquier otro Contrato que r;equiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como emisor de las
Participaciones Hipotecarias como en relacién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacion con el Fondo
de Titulizaciéon de Activos.

e Acordar las condiciones de adr:ninistraci()n o gestion de los préstamos hipotecarios
participados. '

o Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requiera en relacién con la emisién de las Participaciones Hipotecarias y
la constitucion de! Fondo. |

e Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias que se
emitan por la Caja de Ahorros de Santander y Cantabria en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonds emitidos por el Fondo, asi como cualquier oiro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de 125
millones de euros. :

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o
privados consideren necesarios.

!
Lo que a los efectos oportunos ﬁ.tma en Santander, con el visto bueno de D. Carlos
Saiz Martinez, Presidente del Consejo de Administracién de la Entidad, a trece deagosto
de dos mil dos. : ) .

Ve Be
EL PRESIDENTEDEL ' * Ch )
CONSEJO DE ADMINISTRACION . " ’
, | W/W/
7y / ____,_,___._._—-—:‘; £
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Ferpando ARROYC DEL CORRAL,
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Notario del

Tlustre Colegio de Burgos, con residencia en Santander,-

Legitimo, por ser semejantes a las que habitualmente

usan, las firmas gue figuran en un folio de papel comin -
en el que estampo el sello de mi Notaria- por Don Carlos
SATZ MARTINEZ y don Jesis Manuel ZABALLA HOZ.

Santander,

catorce de agosto de dos mil dos. DOY

FE.
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. Don Jacinto LLACH LLATJE, S!ecreta_rio del Consejo Rector de la “CAIXA DE
CREDIT DELS ENGINYERS — CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, 5. COOP.
DE CREDITO", con domicilio social en Barcelona, Via Laietana, 39, inscrita con el n°.
3025 del Banco de Espaia y en el Registro de Cooperativas con el n°. 14.651, clave
1698-SMT, Registro Mercaniil de Barcelona, en el folio 1 del tomo 21.608, hoja n°.
25121, inscripcion primera !

CERTIFICO: Que el Consejo Rector en su reunidn reglamentaria celebrada en el
domicilio social, e! dia 19 de Septiembre de 2002, con la asistencia de
once de los trece Consejeros que lo integran: D. Ramén Ferrer Canela,
que preside la reunién, D. Ramén Alemany Vendrell, D. Javier lila
Raich, D. Pedro Pallarés Barbat, D. Alfrede Orti Noé&, D. Manuel Espiau
Espiau, D. Alfons M. Thié de Pol, D. Agusti M. Vila Gali, D. Jaume
Bassa Pascual, D Ador;acic‘m Cariellas Enrech y D. Jacinto Llach Liatje,
adopté por unanimidad 10s siguientes - .-

!

ACUERDOS

Primnero: Emitir Participaciones Hiptfbtecarias por un importe nominal de hasta
NOVENTA Y CINCO MILLONES (95.000.000) euros representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean suscritas, en nombre de un
Fondo de Titulizacion de Activos de néturaieza cerrada creado al efecto (en adelante,
el “Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”), al ampare del Real Decreto 926/1998 de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de tifulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién {en adelante, el “Real Decreto 926/1998").

Las Participaciones Hipotecarias podré'n estar representadas tanto por titulos unitarios
como por titulos maltiples. 5

i
Segundo.- Se facuita a D. Hilario LORENTE VIDAL y D. José Juan Montafia de Lacruz
para gue, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de CAIXA DE
CREDIT DEL ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIERCS, §.COOP. DE

CREDITO a:

- Seleccionar los préstamos de los que patdiciparan las Participgr:fones\.
Hipotecarias.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecaras que se emitan. Dicha firma podréa
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.
1
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Via Laietana 39
08003 Barcelona
Tel. 93 268 2929
Fax 933100060

Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la emision de las
Participaciones Hipotecarias como en relacién con la constitucion del Fondo de

" Titulizacion de Activos, en los t&mminos y condiciones que consideren adecuados,

todo ello con vistas a la agrupacion de las Participaciones Hipotecarias en dicho
Fondao.

3

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o simifares) requiera la estructura del Fondo.

En relacion con los documentos pulblicos o privados y demas coniratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo
y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de
Activos, todo ello en relacion con la funcién de la entidad como emisor de las
Participaciones Hipolecarias como en relacion con aguellas ofras funciones que
los apoderados consideren conveniente que la enfidad asuma enrelacion con el
Fondo de Titulizacion de Activos.

Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos
hipotecarios participados.

Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores Jos documentos que
la misma requiera en relacién con fa emisién de las Participaciones Hipotecarias y
la constitucion del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias que se
emitan por CAIXA DE CREDIT DEL ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS
INGENIEROS, S.CQOP. DE CREDITO en ias condiciones que se establezcan en
la Escrifura de Constitucién del Fondo.

Tercero: Suscribir yfo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier ofro
instrumento representativo del Pasivo de! Fondo, hasta un importe méximo de NOVENTA

Y CINCO MILLONES (95.000.000) suros.

A estos efectos, se faculia a las personas indicadas en el apartado anterlor para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos pablicos o
privados consideren necesarios. .

Barcelona a diecinueve de Septiembre de dos mil dos.

El Presidente en funcioneg
0.7

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido el presente cert:ﬁ;;ado en

Ve, B°
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Frances: Dalmases Capella, Secretaric del Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de
Terrassa, Entidad de Ahorro domiciliada en Terrassa, calle Portal Nou, nimere 37, con C.L.E. G-
08.169.781, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, el dia 16 de agosto de 1991, al Tomo
21.171, Hoja B-17.927, y en el Registro administrativo de Entidades de Ahorro, Capitalizaciény
Similares con el nimero 34,

CERTIFICA

L - Que el Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa, convocados sus
miembros por comunicacién personal escrita del Presidente, segiin dispone el Articulo XL
de los Estatutos, se reunié en sesidn ordinaria el dia 10 de septiembre de 2002, en la sede
de los servicios centrales de la Entidad, sita en Terrassa, Rambla d'ngara, nimero 350. A
¢ la reunién del Consejo asistieron once de sus doce miembros, Don Josep Aran Trullas, Don
Francesc Armengol Giralt {vicepresidente segundo), Don Angel Artiga Oriol, Don Oriol
L Badia Tobella (quien actud como presidente), Don Francesc Dalmases Capella {secretario),
) Don Josep-Maria Dinarés Bartoli {vicepresidente primero), Dofia Rosa Massagué Dalmases,
(‘j’ Don Joan Mufioz Galian {vicesecretario), Dofia Dolors Quesada Munioz, Don Jaume Ribera
‘. Segura y Don Albert Vilardell Figueras y asistiendo, asimismo, el director general de la
1 entidad, Don Enric Mata Tarragb.

a

L~ . -y N . . Yy .
o I~ Que abierta la sesién por el presidente, y después de breve deliberacién, se adoptaron por
! unanimidad, entre otros, los sigtientes acuerdos, transcritos al castellano del acta que se

\ levantd:

L

: 1.-  Emitir Participaciones Hipotecarias por un impotte nominal de Ciento veinte millones
{120.000.000,00) de euros representativas de préstamos hipotecarios de la cartera
\’ de la entidad, para que sean suscritas, en nombre de un Fondo de Titulizacién de
Y Activos de naturales cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondc”), por
1 _Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en
| adelante, la “Sociedad Gestora”), al ampara del Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién {en adelante, el “Real Decreto 924/1998"}.

©

AN

Las Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos
unitarios come por titulos multiples. -

2.- -Facultar al director general de la entidad, don Enric Mata Tarrag6, v al subdirector
- general de la misma, don Pedro Gil Sanchis, para’ que,; cualquiera, de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de CAXA D'ESTALVIS DE TERRASSA:A:

L - Seleccionar los préstamos de los que participaran las Participaciones
Hipotecarias. o

- Determinar la totalidad de las condiciones de fa emisién de las Participaciones

- Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

. - Firmar las Paricipaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

. - Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados,

- estimen convenientes 0 necesarios, tanto en relacién con la emisisén de las

Participaciones Hipotecarias com en relacién con la constitucion del Fondo de

! e




Titglizacién de Activos, en los términos y condidiones que consideren adecuados,
todo ello con vistas a la agrupacién de las Participaciones Hipotecarias en dicho
Fondo. .

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agendia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En relacidn con los documentos piblicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién
del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de
Titulizacién de Activos, tado ello en relacidn con la funcién de la entidad como
emisor de las Participaciones Hipotecarias como en relacion con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren conventente que la entidad asumna en
relacion con el Fondo de Titulizacién de Activos.

. Acordar las condiciones de administracién o gestién de los préstamos
hipotecarios participados.

- Presentar ante la Comisién Nacional de! Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacion con la emisidn de las Parficpaciones
Hipotecarias y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias que se
emitan por CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA en las condiciones que se establezcan
en la Escritura de Constitucion del Fondo.

3.-  Suseribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representati\:ro del Pasivo de] Fondo, hasta un importe maximo de

Ciento veinte millones (12|0.000.000,0D} de euros.

|
A estos efectos, se faculta 2 las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos

. ) L.
o privados consideren necesarios,

i
l

- Que el acta de la sesién, en la parte referida a los acuerdos que se certifican; fue aprobada
por ynanimidad en la misma sesién del Consejo celebrada el dia 10 de septiembre de 2002
y firmada por el presidente y el secretario, tal y como establece el Articulo XU de los
estatutos; y que los anteriores acuerdos no han sido impugnados ni son ya susceptibles de
impugnacion. | *

Y para que asi conste y surta los efettos oportunos, libro la presente certificacion, con €l visto
bueno de! Sr. presidente, en Terrassa, a doce de septiembre de dos mit dos. .

EL SECRETARIO

V?°. 8°.: EL PRESIDENTE!

DonSrict Badia Tobella Don Francesc Dalmases Capefia
SE1R - LIERO TNDICADCK: | ernando Pexez Sauquillo Conde, Notario del Ilustre
Colegio de Catfﬂ;ur'iarcm residencia en Terrassa.Doy FE.:Que las firmas que ante-

= -1 - . H PO
cedenson auténficas de Donfriol Badia Tobella y FRANCESC DALMASES CAPELLA por

oo
ser identicas @ las que figuran eh sus‘D.N.I.Terrassa a
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Francesc Dalmases Capelia, Secretario del Consejo de Administracién de la CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, con domicilio social en Terrassa, Rambla de Egara, 350 y NIF

nam. G-08.169.781, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tome 21.171, Folio

1°, Hoja B-17.927, Inscripcién 12

CERTIFICA:

- Que, en relacidn con la operacién de constitucion de TDA 15-MIXTO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, no se ha adoptado ninglin otro acuerdo que modifique
o afecte los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracién de CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, el dia 10 de septiembre de 2002.

fl.- Que, en relacién con el acuerdo primero acordado por el Consejo en dicha fecha,

hacemos constar que donde la certificacidn de fecha doce de septiembre de 2002

dice que se “emitirdn Participaciones Hipotecarias por un importe nominal de cierito

veinte millones (120.000.000,00) de euros", deberfa decir "hasta un importe maximo
de ciento veinte millones {120.000.000,00) de eurcs".

Y para que conste y surta los efectos oportunos, emite el presente certificado en

Terrassa, a 25 de octubre de 2002

Visto Bueno
El Presidente

Oriol ia Tobella

El Secretario

Francesc Dalmases Capella
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D. JACINTO LLACH LLATJE, SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR DE CAIXA
DE CREDIT DELS ENGINYERS - CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS,
S.COOP, DE CREDITO

|
|CERTIFICA
|
I
|

Que, en relacién con la operacion %ﬂe constitucion de TDA 15-MIXTO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, no se ha adoptado ningn ofro acuerdo que modifique o
afecte los acuerdos aprobados por: el Consejo Rector de Caixa de Crédit dels
Enginyers - Caja de Credito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito el dia 19 de

septiembre de 2002, cuya acta fue ap:‘robada el dia tres de octubre de 2002.
i
Y para que conste y surta Ios efeétos oportunos, emite el .presente certificado en

Barcelona, a 25 de octubre de 2002. |

L3

|
i
- |
i
|

EL PRESIDENTE

EL SECRETARIO

|
|
1
l
LG 3

i, Cajade

ingenieros 7

o S

Caixa de Creédit dels Enginyers - Caja de Crédito de ios Engeniegés,

S. Goop. de Crédito
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W\ Titulizacién de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Sccretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION SA con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de
~Almapro, 26,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 18 de septiembre de 2002 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las
12,00-horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizaci6n, S.A. en los localés de 1a‘Sociedad, C/ Almagro n° 26 de Madrid, estando presentes
los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Sofiand Arosa

- D. Victor Iglesias Ruiz

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. José Carlos Confreras Gémez

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZA’HON CORPORATION, representada por Mr.

Alexander S. Rothlin
- CAFA DE ?\HOkRGS DEE: MEBITER'RANEG representada porD Bleuterio-F over.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son:por vufud de acua'dos dela. Iunta Genetal de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la-sesién-fue presidida*por. el-Presidente, D Francisco-Javier Soriano- Arosa y -actué-cormo
Secretario el del Consejo,; Di Liiis Verétetra Gutidrrez-Maturana y ¢l Presidente-detlaré validamente
constituido. &1 Consejo de Administracién al conotiriis la-méayorfa-de los sefiores Consejeros;-ddiido
paso directafriente a la diseusin de Tos asuntos del Orden del Bla, aprobandose por unanurﬁdad
entre otros 16s siguientes? Houerdas:

PRIMERO: 1.- Constituir un Fondo de Titulizacién denominade-“TDA 15 MIXTO, FONRO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en Ia legislacién vxgente
agrupando en el mismo Participaciones Hipotecarias cedidas por Banco
Guipuzcoano; Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, Caixa Terrassa y Caja
Ingenieros, por un jmporte méximo de hasta quiniento$ millones dé eurds
(500.000.000.- €). Dicho Fondo estar gestionado por Ia Sociedad. '

2.- Emitir con carge 2 dicho Fondo Bonos de, Titulizacién hasta un importé nominal
méximo de quinientos millones de eurds (500.000.000.- €). o

3.~Facultar solidariamente a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Prﬁéntc de la
Sociedad, a D. Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario de]- Consq;_]o yaD.
Ramén Pérez Hemdndez, Director General, para que cualquiera de,éllos’broceda en

nombre de Ia Sociedad a:

- Otorgar con la Entidad Cedente de Ias Participaciones Hipotecarias a agrupar
en ¢l Fondo, los confratos de Emisién y Suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias, en los términos ¥ condiciones que estirnen oportunos.

Almagro, 26 - Entreplanta izqda.
280310 Madeid




- Otorgar la escritm'a'pﬁblica de constitucidn del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

cargo al Fondo. ,
I

- Determinar las reglas de fincionamiento del Fondo.
- Obtener las autorizaciones ¢ verificaciones administrativas que sean nece "y
en relacién con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos con;tratos estimen necesarios o convenientes en relacidn con
1z constitucitn del Fondo, la suscripeion de las Participaciones Hipotecarias y

. |
1a emisién de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos docurnentos, piiblicos o
privados, consideren convcnwntcs 0 necesarios para la ejecucion y desarrollo
de los actos mencionados anteriormente.

SEGUNDO: Designar como Auditor de. Cuentas del referido Fondo “TDA.15 IvﬂXI‘O FONDODE
TITOLIZACION DE ACTIVOS”, a la firma Emst & Young, S.A. con CIF A-
78970506, inscrita en el REA y en ¢l Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
ntimero S-0530. i .

- Que tras ser aprobados losacuerdos relacionados anteriormente, se. -suspendit por unos momentos la
sesién, procediendo €] sefior Secretdrio.a redactar ¢l acta de la misma, la cu:;'ﬂ leidz en pr&sencla del >

M@M@A@gﬂmm@@em SISIERIES: e ricaw ik - T e

Y para que conste a los efectos lcgales, expxdo la presente cerhf'%cmn, en Madn:d a 7 de- octubre de
2002,

I
i
i
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..:RICHI ALBERTI, WNotario de Madrid v de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas gue anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, por el
cotejo gue efectido de las mismas, con otras indubitadas
de las mismas personas, obrantes en mi protocolo.——
Dejo anotado este testimonic en el Libro Indicador
con el nlimero 1.84%.
En Madrid, a nueve de Octubre de dos mil dos.
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N Comisidn Nacionat
c del Mercado de Valores

Sr. P. Ramén Pérez Herndndez
Director General de

TITULIZACION DE ACTIVOS,
COMISION NACIORIAL DEL MERCADO DE VALORES " SGFT, S.A.
C/ Almagro n° 26
31 {][:I_: 2002 28010 Madrid
REGISTRO DE SALDA - M.P. -
s... 2002053105, Madrid, 31/10/02

Muy Sefior nuesfro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija

s
]
..

iguiente:

Fondo: TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Emision: Bonos de fitulizacién

Importe: . 450.900.000 euros (tramo nacional 366.900.000 euros; framo
internacional 84.600.000 euros}

Sociedad Gesfora: TITULIZACIéN DE ACTIVOS, SGFT, S.A.

con fecha 31/10/02, el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de
Valeres-ha-adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista fa documentacion correspondiente a la constitucién de Fondos de Titulizacion
de Aclivos .con emisién de valores de renta fija remitida por.la entidad
TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, S.A., el Vicepresidente de fa Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en vm.‘ud de l» delegacion que fe ha..sido
conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 9 de oclubre de
2002, de conformidad con lo previsto en los articulos’ 18, 26, 27, 28 y 92 de la-Ley
24/88 def Mercado de Valores, modificada por L,!:e}f 37/98 de 16 de Noviembre, la
Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/94, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto
926/98, los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobra Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobifiaria y sobre Fondos de Tiulizacidn Hrpotecana y
demas normas de aplicacion, ACUERDA: rt

InscribiF en Ios Registros Oficiales contemplados en los precffados an‘:cufos de la
Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 ef Informe de los Audifores de quafas" fos
Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a fa constffucran
del Fondo denominado TDA 15 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, promovido por Ia enfidad TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, S.A.. El
periodo de suscripcidn de los valores no podra iniciarse sino previa aporacion a
esta Comision Nacional del Mercado de Valores de fa escritura pibfica de
constitucion del Fonde.”




‘ N Comisidn Nacional
del Mercado de Valores

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a -la emision de referencia los
chdigos ISIN ES0377979002 (Serie A1) ES0377979010 (Serie B1) ES0377979028
{Serie A2) ES0377979036 (Serie B2) como codigos de ambito infernacional.

Les manifestamos la obhgatonedad de remitir a esta CNMV las fechas de inicio y fin
del periodo de suscripcién cuando sea preceplivo, y de cumplimentar los cuadros’de
difusién que se encuentran a su disposicion en la pagina Web (Legislacién/Modelos
NonnahzadoslSomedades Emisoras/Cuadros de Difusién} y en el Registro General de
la CNMV. i

|

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusion
det Folleto Informativo, de conformidad con lo previsio en el articulo 28 de la Ley
24/88, modificada por la Ley 37/98 y demdas normativa aplicable. En parﬁcular aguel
deberd estar disponible al publico en el domicilio social del emisor, asi como en el

domicilio y sucursales de las entidades que tengan encomendadas fa colocacién o ef |

senvicio financiero de la emision, hac:endose enfrega grafuita del mismo a los
suscriptores gque lo soliciten. I

. Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no
.podran omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacién distinta a
la tontemplada en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo,
indicando que ha sido registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y
sefialdndose los lugares donde puede obtenerse. .
I
Por. ultimo, les manifestamos que, en su caso, ¢l incumplimiento- de los plazos de
admisién a negociacion previstos enlel folleto Informativo, por causas imputables al
emisor, podria ser constifutive de infraccién muy grave, segin establece el pérrafo n)
del-articulo 99 de la Ley 24/88 de 28 de Juiio, del Mercado de Valores, en su redaoclon

dada por la Ley 3/94 de 14 de Abril.

E! Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa -(Tarifa 1
actualizada por la Ley de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2002, en su
articulo 67) cuya liquidacion, por un importe de tasa 36.781,94 euros se adjunta.

Atertamente, *

El Director ‘Gv'je'neral *
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Agencia de Calificacién

Agente Financiero

Avance Técnico

Avance Técnico Neto

Banco Guipuzcoano

Bonos

' Bohos A1

Bonos A2

Bonos B1

Bonos B2

Bonos de Clase 1
Bonos de Clase 2
Caixa Terrassa
Caja Gantabria

Caja de Ingenieros

DEFINICIONES

Significaré la Entidad Moodys Investor’s Service (Espania),
SA |
|

Signifi cz'tré la entidad que, de acuerdo con el Contrato de

Semc:os Financieros, prestara los servicios de Depésito de
las Participaciones Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta
de Tesoreria y Agencia de Pagos en la emisidn de los Bonos.
El Agente Financiero ser el Instituto de Crédito Oficial o Ia
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones

Significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
conforme a lo previsio en la Estipulacion Décima de Ia
Escritura de Constitucién del Fondo, que debe ser entregado
por cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios
que administra, en una determinada Fecha de Cobro,
adicionalmente a la Cantidad Recaudada.

Significara, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual a la

cantidad entregada, desde la lltima Fecha de Pago por cada

Cedente, en concepto de Avance Téchico, ¥ no devue[ta al
mismo. |

Signifcaré “Banco Guipuzcoano, S.A.7

Stgmﬁcaré los Bonos A1, los Bonos B1, los Bohos A2.y los .

Bonos Bz

Signifi cara los Bonos A1 emitidos con -lrgo al Fondc.
Sign‘rﬁcall'é los Bonos A2 emifidos con cargo al Fondo.
Signiﬁcar;‘é los Bonos B1 emitidos con cargo al Fondo
Signiﬂcali'é los Bonos B2 emitidos con cargo at Fondo.
Signiﬁcall'é los Bonos A1y los Bonos B1. .

Significara los Bonos A2 y los Bonos B2.

\
L]
st

ki

Significara “Caixa d’Estalvis de Terrassa”. o

Significara “Caja de Ahorros de Santander y Cantabna

i e
Significard “Caixa de Credit del Englnyers-CaJa de Crédito de
los Ingemeros S. Coop. de Crédito.”
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Cantidad Recaudada

Cedente

Cedente Calificado

Contrato de Gestién
Interna Individualizada

Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales 1

Conftrato de Préstamo
para Gastos Iniciales 2
Contrato de Préstamo
Participativo 1

Contrato de Préstamo
Participativo 2

Contrato de Préstamo
Subordinado 1

Contrato de Préstamo
Subordinado 2

Confrato de Servicios
Financieros

Significara, en una determinada Fecha de Cobro, la cantidad
total que cada Cedente haya recaudado, durante el Periodo
de Cobro anterior, de los Préstamos Hipotecarios y que
comesponda a las Participaciones Hipotecarias por él
emilidas.

Significarad cada uno de los emiscres de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo, Banco Guipuzcoano,
Caixa Terrassa, Caja Cantabria, Caja Ingenieros y Caixa
Terrassa.

Significara el Cedente que obtenga una calificacion igual a la
mas alta calificacion a corto plazo otorgada por ia Agencia de
Calificacién o por cualquier agencia aceplada por ésta,
conforme a lo  establecido en la Esfipulacion
Decimoprimera de la Escritura.

Significara el Contralo entre los Cedentes y la Socledad
Gestora en el que se regula (i) la Remuneracion Variable de
los Préstamos Partlicipativos, (ii) el reparfo entre los
Cedentes de la amortizacion del principal de los Préstamos
Subordinados y {{ii} las condiciones del ejercicio del derecho
de fanleo de los Cedentes sobre las Parlicipaciones
Hipotecarias en el momento deliquidacion del Fondo.

Significard el Contrato regulando el Préstamo para Gastos
Iniciales 1.

Significara el Conirato regu]ando el Préstamo para Gastos
Iniciales 2.

Significara el Confrato regulande el Préstamo Participativo 1.
¢

Significara et Contrato regulando el Préstamo Participativo 2.

Significara el Contrato regulando el Préstamo Subordinago 1.

Significara el Confrato regulando el Préstamo Subo_rginado 2

-
- Ll - .
-: %

.

Significara el Confrato de Servicios Fmanc:eros suscnto en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y;_pon eI Agente
Financiero regulando el Deposito de las Parnczpamones
Hipotecarias, la Cuenta de Tesoreria y la Agencia de Pagos.
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Contratos de Préstamos
Subordinados

Cuenta de Tesoreria

-

Guentas de Reinversion

Dia Habil

Director de la Emision

‘Entfidades Aseguradoras

Escrifura de:
Constitucion del Fondo
o “Escritura”

Fecha de Cohro

Fecha de Desembolso

I
|
\

Stgnlf'ca el Confrato de Préstamo Subordinado 1, el
Contrato de Préstamo Subordinado 2, el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales 1, el Contrato para Gastos
Imcra[es|2 el Contrato de Préstamo Participativo 1 y el
Contrato de Préstamo Parlicipativo 2.

S:gnlfca[é la cuenta que el Fondo tendrda abierta en el
Agente Financiero regulada en el Confralo de Servicios
Financieros.

Significara las cuentas que, en su ¢caso, se abran a nombre
del Fondo en los Cedentes Calificados, conforme a lo
establecido en la Estipulacién Decimoprimera de la
Escritura de Constitucion.

o e | . . .
Significard cualquier dia en que puedan realizarse
operaciones en el Mercado Interbancario de Madrid,
exceptuando los sdbados.

Signiﬁcaré la entidad Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios Probanca, 8.A., conforme a lo establecido en el
Confrato de Aseguramiento.

Significara las entidades Sociedad Espaficla’ de Banca de
Negocios Probanca, S.A.; Credit Agricole Indosuez, Sucursal
en Espana Commerzbank Aktiengesellschaft, Société
Générale, Sucursal en Espafia, Dz Bank Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank AG, Banco Cooperaftivo Espafiol, S.A,, ,
Bankinter, S.A., Monte de Piedad y Caja de Ahormos de®
Huglva y, Sewlra Céja de Ahvies de “Castilala Matichs; -
Deutsche Bank Aktlengesellschaft Sucursal en Londres,
Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria, Caja de Ingenieros y
Caixa Terrasa “
Signifi cara la Escritura de Constitucion del Fondo, Emisidn y
Suscripcidn de Participaciones Hipotecarias y Emision de
Bonos de Titulizacion.

Significard la fecha en que los Cedenfes, -como
administradores de los Préstamos que les comrespondan,
realizaran los abonos al Fondo por las -canfidades, recibidas
de los Prlestamos Hipotecarios, es decir el dia 2{} de. cada
mes, 0 en caso de no ser éste Dia Habil, el mmédratamente
anterior Dia Habil. La primera Fecha de Cobro sera el 20 de
dtc:iembre de 2002,
I

Significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
se abonara el Precio por Jas Participaciones Hipotecarias a
los Cedentes, es decir, el 7 de noviembre de 2002.

"f

"i

e




RS RGN

Pl

Fecha de Determinacion

Fecha de Pago

Fondo

Fondo de Reserva 1

Fondq de Reserva 2

iICO

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Nivel impagado 1

Nivel Impagado 2

Participaciones
Hipotecarias

Participaciones
Hipotecarias 1

Significara, en relacion con la determinacion del Tipo de
Interés de Referencia y del tipo de interés de los Bonoes, la
fecha en que por la Sociedad Gestora se procedera a la
delerminacién del comrespondiente Tipo de Interés de
Referencia y del tipo de interés,-que sera el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo
del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

Significara los dias 22 de los meses de Marzo, Junio,
Septiembre y Diciembre {en el supuesto de no ser dichas
fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habif). La pritmera
Fecha de Pago tendra lugar el 24 de Marzo de 2003.

Significara “TDA 15-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”.

Significara el fondo de reserva consfituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo 1, conforme
a lo establecido en la Estipulacién 18.1. de la Escritura.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo 2, conforme
a lo establecido en la Estipulacién 18.2. de Ia Escritura.

Significara “Instituto de Crédito Oficial™.

Significard la Ley 16/1992 de 7 de julio de 1982 scbre
régimen de Sociedades y Fondos de Iriversion Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria y sus
modificaciones. ' ¢

Significara la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacidn del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara, respecto de cada Cedente, el importe de priﬁcipai
vencido y no vencido de las Participaciones Hipotecarias 1 con
morosidad superior a 90 dias en la Fecha de Cobiro inmediata
anterior a la Fecha de Pago en curso, sobre el Saldo Nominal
Pendiente de las Pardicipaciones Hipotecarias 1 emitidas por
cada Cedente. _ -

Significara, respecto de cada Cedente, el importe de pnnc:pal
vencido ¥ no vencido de las Participaciones Hrgefecanas 2
con morosidad superior a 90 dias en la Fecha-de Cobro
inmediata anterior a la Fecha de Pago en curso sobre el
Salde Nominal Pendiente de las Pamclpamoneg"s qu’otecanas

2 emitidas por cada Cedente. =

Significara las participaciones hipotecarias emitidas por los
Cedentes y agrupadas, en cada momento, en el Fondo.

Significar las Parficipaciones Hipotecarias que participan de
los Préstamos Hipotecarios 1.
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Participaciones
Hipotecarias 2

Participaciones
Hipotecarias Fallidas

Participaciones
Hipotecarias No Fallidas

Periodo de Cobro

Periodos de Devengo de
Intereses

Prestamista 1

Prestamista 2

Préstamo para Gastos
Iniciales 1

Préstamo para Gastos

Iniciales 2

Préstamo Participativo 1

Préstamo Participativo 2

Significara las Participaciones Hipotecarias que participan de
los Préstamos Hipotecarios 2.

Significaré las Participaciones Hipotecarias cuyos Préstamos
pariicipados tengan una demora en los pagos superior a 12
meses o hayan sido declarados fallidos conforme a la
definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro segin la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

Significara las Participaciones Hipotecarias que no hayan
pasade a la situacion de Participaciones Hipotecarias
Fallidas

|
Significarda un perfodo que coincide con el mes naturaf,
durante :el cual, cada Cedente, como administrador de los
Préstamos que le comespondan, cobrard por cuenta del
Fondo, Ias cantidades debidas por fos deudores de los
Prestamos Hipotecarios. El primer Periodo de Cobro
comenzara en la Fecha de Desembolso y finalizara el 30 de
nov:embre de 2002,

I
Slgmﬁcara. en relacion con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final)
salvo- Jel~pnr-ner Periodo de Devengo de Intereses que se
iniciard en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera

Fecha de; Pago (24 de Marzo de 2003).

Significara, en cada momento, cada uno de los prestamistas ,
del Préstamo para Gastos Iniciales 1, del Préstamo*
Suborditigdo 1, o del Prestamo Participativo 1.

|

Significara, en cada momento, cada uno de los prestamistas
del Préstamo para Gastos Iniciales 2, del Prégiarno
Subordmado 2, o del Préstamo Participativo 2.

Sigmﬁcara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 1 (lodos los Cedentes, excepto Caixa
Temrasa), de acuerdo con lo previsio en el Confrato de
Préstamq para Gastos Iniciales 1. -

Signf’r"carla el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 2 (fodos los Cedentes), de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos lnlcaaies 2.

Signifi caré el préstamo subordinado otorgactc.;al ando por
los Prestamistas 1 (todos los Cedentes, ©xCepto Caixa
Terrasa),| de acuerdo con lo previsto en el Confrato de

Préstamo Participativo 1.

Signifi cara el préstamo subordinado otorgade al Fondo por
los Prestamistas 2 (todos los Cedentes), de acuerdo con los
previsto en el Contrato de Préstamo Participativo 2.

i
i 5




P A

b \_

4N7806286

06/2002

Préstamo Subordinado 1 Significara el préstamo subordinado otorgado at Fondo por
los Prestamistas 1 (todos los Cedentes, excepto Caixa
Terrasa), de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado 1.

Préstamo Subordinado 2  Significard el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 2 (lodos los Cedentes), de acuerdo con lo
previsio en el Contrato de Préstamo Subordinado 2.

Préstamos Hipotecarios  Significara los Préstamos Hipotecarios en los que el Saldo

1 Nominal Pendiente, a la fecha de emisidn de Ilas
Participaciones Hipotecarias, no excede del 80% de! valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.

Préstamos Hipotecarios  Significara los Préstamos Hipotecarios en los que el Saldo

2 Nominal Pendiente, a la fecha de emision de las
Parlicipacicnes Hipotecarias, excede del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.

Préstamos Hipotecarios  Significara los Préstamos pariicipados por las Participaciones

o “Préstamos” Hipotecarias.
‘Préstamos.’ Significard el Préstamo . Subordinado 1, el .Préstamo
Subordinados Subordinado 2, el Préstamo para Gasfos Iniciales 1, el

Préstamo para Gastos Iniciales 2, el Préstamo Parhc:paﬂvo 1
y el Préstame Paricipativo 2,

Real Decreto 685/1982 Significari el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, de*
Regulacion del Mercads Hipotecario y sus modificaciones.

Real Decreto 926/1998 Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
sociedades gestoras de fondos de fitulizacion Yy sus
modificaciones.

Recursos Disponibles 1 Significara en cada Fecha de Pago la suma de (i) el saldo de
la Cuenta de Tesoreria, en dicha: Fecha de Pago, que {enga
como origen las Participaciones Hipotecarias 1, incluyendo
los rendimientos producidos, (i} en su caso, el saldo ge las
Cuentas de Reinversion pmcedente de [a anterior. Fecha de
Pago, que tfenga como origen Ilas Parhﬁpacuones
Hipotecarias 1, incluyendo los rendimientos prtaduados y
(iii}, en su caso y cuando corresponda, el importe de I[a
liguidacion de los activos del Fondo, que terfg?ay cgmo origen
las Participaciones Hipotecarias 1.




Recursos Disponibles 2

Remuneracion Fija del
Préstame Participativo 1

Remuneracion Fija del
Préstamo Participativo 2

Remuneracion Variable
del Préstamo
Participativo 1

‘Remuneracion Variable
del Préstamo
Participativo 2

Saldo Nominal
Pendiente

Sociedad Gestora

Tipo de Interés de
Referencia

Significara en cada Fecha de Pago la suma de (i) el saldo de
la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago, que tenga
como origen las Participaciones Hipotecarias 2, incluyendo
los rendtmlentos producidos, (i} en su caso, el saldo de las
Cuentas de Reinversion procedente de la anterior Fecha de
Pago, 'que tenga como orgen las Parlicipaciones
Hipotecarias 2, incluyendo los rendimientos producidos, ¥
(i), en su caso y cuando corresponda, el importe de la
llqwdaaén de los activos del Fondo, que tenga como origen
las Participaciones Hipolecatias 2.

Significara los intereses devengados por el Saldo Nominal
Pendiente del Préstamo Participativo 1 conforme a lo previsto
enla Esltlpulaclon Decimosexta de la Escritura.

Significara los intereses devengados por el Saldo Nominal
Pendlente del Préstamo Participativo 2 conforme a lo previsto
enla Estlpulamon Decimoséptima de la Escritura.

Significara la remuneracion variable que recibiran los
Prestamistas 1 del Préstamo Participafivo 1, conforme a lo
previsto en la Estipulacién Decimosextadela Escn‘tura

Signifi cara la- remuneracidn- variable que reeiblrén los
Prestamistas 2 del Préstamo Participativo 2, conforme a lo
prev:sto en la Estipulacién Decimoséptima de la Escritura.

S{gmﬁoara. en relacion con las Participaciones Hipotecariasy .
los Bonos el importe de principal no ‘pagado de lasl!os‘
‘mismas/os.

Signiﬁca'\ré “Tifulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A." .

Signifi cara el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en la Escritura de Constitiicién del
Fondo. |
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CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LOS PRESTAMOS




|ANEXO 5
CARACTERISTICAS FINANGIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados !a partir de una cartera de préstamos hipotecarios
concedidos por los Emisores de las Participaciones Hipotecarias. Estos préstamos han sido
concedidos por los procedimientos habituales de concesion de préstamos y son
administrados por las Entidades de acuel;'do con las normas de gestidon habituales y comunes
para este fipo de préstamos. Los préstamos no son objeto de carencia, o en su caso, los
periodos de carencia han legado a su! término, o terminaran en un periodo inferor a 12

meses. Los préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

nados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
I
I

- Cuotas de amortizacion: Las cuctas de amortizacion, son fijas. Las formulas para el

calculo de las cuotas son las siguientes:
|

Los préstamos seleccio
financieras:

Cuota constante:
c= Kri*(l+i)
oyl
donde: |
j= : m=N*d
: 100%4 Y g
siendo:

=  Cuota ( Amortizacion + Intereses)
=  Principal residual \

d=  Frecuencia de pago; d,=‘|12 (mensuat); d;=4 (trimesiral)
=  Tipo de interés anual porcentual

=  Plazo en afios |

Intereses: Los métedos utilizados para el célculo de los intereses son los siguientes:
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Amortizacién: En cada vencimiento el calculo de la amortizacién de principal se realiza
por diferencia.

Seguro: Incendio
Tipos de interés:

. Maximo 7,75%

. Minimo 270%

. Media ponderada 4,76% aproximadamente
Vencimiento residi:al: Superior a 33 meses

Vencimiento residual media ponderado: 275 meses aproximadamente.

Ultimo vencimiento: Junio f 2042

Criterios de seleccitn de la carfera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias agrupadas en
el Fando han sido seleccionados con los siguientes criterios:

a.

b.

Concedidos por los Emisores de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedi6:

El tipo de interés de los préstamds es variahle;

Con periodos de liquidacion variados;

Con sistema de amortizacion variados:

Todas las viviendas sobre las que se ha constiiuido la garantia hipotecaria cuentan
con un seguro contra incendios y ofros dafios, en ef que la suma asegurada cubre
como minime el valor de tasacién de los inmuebles (excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza, es decir, excluido el valor del suelo);

En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 90 dias;

Estan garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera sobre el
pleno dominio de todas y cada una de ias fincas en cuestién;

Todos los deudores hipotecarios son personas fisicas; - <

Todos los préstamos hipotecarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicion, construccion o rehabilitacion de
viviendas residenciales situadas en Espafia;

Las hipotecas estén constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los hipotecantes, no teniendo constancia la entidad cedente de ia
existencia de litigios sobre Ia titularidad de dichas fincas;

2
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‘Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacion previa por técnicos del
Emisor o por entidades de tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espana y
aprobadas por los mismos, estando acreditada dicha tasacion mediante la
comespondiente certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacin sobre el mercado hipotecario;

El Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 1 no excede
del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario 1;

El Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 no excede
del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del

comespondiente Préstamo Hipotecario 2,

Los Préstamos Hipotecarios no, estin instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador;

Los Préstamos Hipotecarios no e!,stén afectos a emision alguna de bonos hipotecarios

ni han sido instrumentados en ofias participaciones hipotecarias;

Los préstamos hipotecarios han siido concedidos seg(in criterios de mercado.

La seleccion final de los Préstamos se realizara en funcién de su tipo de interés y vida
residual e incluira préstamos con tipos de interés entre el 2,70% y el 7,75% y vida residual

superior a 33 meses.

g
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ANEXQO 6

TITULOS MULTIPLES

- 4N7806302




I . WL Y

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 695 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CATXA DE CREDIT DEL ENGMRESCAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP.DE
CREDITO
|
ATFAVOR DE TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

I
El presente Titulo Miltiple representa 695 Panticipaciones Hipotecarias ¢on un
nominal ol de 90.894.79529 euros, emitidas por Caixa de Credit del
Enginyers-Cafa de Crédito de Tos Ingemeros, S. Coop. de Crddito, con domicilio
en Barcelona, Via Layetanz, 39, NIF F-08216863 ¢ inscrita en el Régistro
Mercanti! de Barcelona, al Tomo 21.606, Folio 1, Heja B-25121, cuyas
caracteristicas se describen mis abajo. :

I
El presents Titulo Miiltiple se emite a favor del Fondo TDA 15-MIXTO, Fonda
de Titulizaeion de Activos, Fondo representado y administrado por Titulizacion
de Actives, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titalizacion, con domicilio en
Madeid, Almagro, 26, NIF A/B0352750 ¢ inscrita en ¢l Registro Mcrmnul de
Madrid al Tomo 4.280, Folio 170, Seceidn 8, Haja M-71.065.

Eas Participaciones Hipotecarias repressntadas en el presente Titulo Mulhp‘lc st
vigen por 12 Ley 2/1981 de 25 de Marzo, Ia Ley 19/1992 de 7 de Julio y &] Real
Deecreto 63571982 de 17 de Marzo. i

1. Préstamos ipotecarios Participados

Las camcleristicas de fos Pristamos Hipotecarios de los que participan las
Paricipaciones Hipalecarias representadas en el presente Titulo se dmnbcn e
] ancxo al misimo.

2. Caracterisiicas Bisicas de las Participaciones

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presents Titulo
Misltiple participa, a partir del 7 de Noviembre dz 2002, en <l 100% del principat
de cada uno de los 695 préstamos hipolecarios cuyas camecteristicas se
relacionan en el anexo al misto y deveng, a partir de dicha fecha, un mtn'és
igual al tipo de interss nominal que devengue, en cada momento, el préshuw
hipotecario er cusstibn. I
Las Participaciones Hipatecarias se emiten por €l mismo plazo restante de
vencimiento de Jos Préstamos Hipotecarios participados y dan derecho & su
titular 2 pereibir la totalidad de Ios pagos que, en concepto de printcipal
(tncluyendo amortizacidn anticipada), reciba, a partir del 7 de Ncmemhrc de
2002, Iz entidad emisora por los préstamos hipotecarios refacionados en el ancxo
al presente Titulo Moltiple, 1a totalidad de-los intereses que reciba la cnhdad
emisonz por dichos préstarnos, asi como cualguier otro pago recthido por Ia
entidad emisora, por cualquier concepto derivado de fos Préstamas H1potncanos,
excepio los comrespondientes a intereses de demora, comisiones pormcermcl(m
de tecibos  dmpagades, comisiones €e  subrogacién, comisiones: de
amortizactn/cancelacién anticipada, ast como cualquier otra cmmsﬁn o
suplido. i |
No obstante lo anteror, seguirin comespendiendo 2 fa entidad emisora todos los
intereses que se devenguen en relacidn con los Préstamos Hipotecarios dmdc
esta fecha hasta el 7 de Noviembre de 2002, fecha en que se abonerd a Ia
emisora ¢ precio de las Participaciones Hipotecarias, no teniendo &l pasticips
derecho alpumo sobre dichos intereses. !

I
La entidad emisora esti fatultada para pemuur modificaciones en los fipes de
interés de los Préstamos. |

I
La eitidad emisora practicard, sobre los pagos que comesponda cfectuar 2l
participe en conceplo de intereses ks retenciones, que establezes Ta Iegwlaéwn
vigente. i

El pago al pammpc <n concepto de principal y de intereses, una vez recibidos
por Iz entidzd emisora de los comespondientes prestatarios, se hard ¢l dia 20 de
cada mes, o en caso de no ser &ste dia hibil, el anterior diz hibil, sin peqmclo de
que Ja totalidad de las cantidades que reciba la entidad emisora de los Préstarnos
Hipolecarios, tanto en concepto de pringipal como de intercses (exceplol los
mencionades anteriormente), comesponden al participe desde ¢l momenta en
que sean recibidos. |
Los pagas a realizar por Ia entidad emisora al participe se realizarin en In cucnm
que el participe notifique 4 la emisorz par escrilo. I

§

i
3. Falta de papo del deudor hipotecarin . )

La entidad emisora no asume responsabilided alguna por €l impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de 1a
operacidn, ni olorgard garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
las Participaciones Hipotecarias,

ejmméndelplﬁtanwthomarxomrmpmdcalamndadmnmyal .

titular de §a participacion en los 1émminos establecides en ef Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, en redaccidn dada por €1 Real Decrets 1289/1991.

Sin perjuicio de lo antetior, ol titular de & participacion tendrd accién ejecuuvn
contra la entidad emisora para la efectividad de los vencimientos de Ta misma
porpnnczpal ¢ intereses, siempre que ¢l incumplimiento de tal obligacitn no sea
consecuencia de T falta de pago del deudor del pristamo hipotecario.

4. Custodia y administraciin

De 2cuendo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaceidn dada por el Real Decreto 128971991, Ia entidad emiisorz conserva I
custodia y administracién de Jos Préstumos Hipotecarios y vendsd obligads a
realizar cuantos actos sean mecesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

5. Traosmision de Ja Participacién

La transmisidn y tenencia de las Participaciones Hipoteearias representadas en el
presente Tiulo Miltiple esti Nmitada a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por ¢ piblico no especializmde.

Los titulares de las Participaciones debeein notificar a Ia entidad emisora las
transterencias de las Participaciones, asi como los cambios de domicilio, a
efectos de Iz inscripeitm de dichos datos en ¢l Libro especial 2 que se refiere el
articulp 67 del Real Decrelo 635/1982. El adquirente deberd tarbién indicara Ta
emisora una cueata de pago.

inguna responsabilidad serd fmputable a la entidad entisora que efectic [as
notificaciones o Ios pagas comespondientes a Ia parsona que figure e sus kibros
coma Wliime titular de la Participacifn y en ¢l domicilio de dicho titular que
conste en agquéilos.

6. Varios

En caso de destryceitn, susiraccitn, péndida o extravio.del presente titulo, se
estard a lo dispuesto en ef articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El fitular de las Parficfpaciones Hipolecarias lendri derecho 2 solicitar de la
entidad emisora la emisidn de nucves titulos unitaios o miltipks
representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las representadas
por ¢l presente Titulo Mltiple, que le serin canjeados por éste.

A efectos del presente documento, “dia Idbil” significa vn dia (distinto de
Sibado} en que las entidades de crédito estén generalmente abiertas a efectos
comerciales en la Plaza de Madrid.

la cntidad emisora y ¢l titular en cada momsnto de Jas Participaciones
Hipoteearias s¢ someten expresamente a Tos Juzgados y Tribunales de Madsid
para cualquier cuestién que preda suscitarse en relacién con las Participaciones
Hipotecarias. ]

En Madrid 2 4 de Nojjembre de 2002

Caixa de Credit det Enginyers-Caja de Crédito de bos Ingenieros,
S. Coop. de Credite

Firma y sello
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.348 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
AFAVORDE TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presenic Titulo Miltiple representa 1348 Pariicipaciones Hipotecatias con un
nominat total de 117204.627,49 euros, emilidas por Csja de Ahomos de
Santander y Cantabria, con domicilie en Santander, Plaza de Velarde, 3, CIF 35-
003785 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil de Santander, 2l Tomo 464, Falio 1,
Hajz 2561, cuyas carcterfsticas se describen mis abajo.

e emite a Favor del Fondo TDA IS-MIXTO, Fondo

de Activos, S.A., Sociedzd Gestora de Fondos de Titulizacidn, con domicilio ¢n
Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 e inscrita cn el Registro Mercantit de
nfadrid a1 Tomo 4.280, Folio 170, Scccién 8, Hoja M-7E065.

El prescate Fitulo Mltiple
/_\dc iulizmcion de Actives, Fondo represeniado y administrado por Titulizacion

| s Participaciones Hipotecarias representadas ¢l presente Titwlo Miltiple s
rigen por la Ley 201981 de 25 de Marzo, la Ley 1971992 de 7 de Julio y ¢t Reat
Decreto 63571982 de 17 de Marzo.

1. Pristamos Hipotecarios Participados

Las caracleristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que paricipan las
Participacioncs Elipotecarias op das en cl presente Titulo sc describen en

¢l anexo al misnw.

2, Carzcteristicas [iisicas de las Partieipaciones

Cada una dc lzs Participaciones Hipoteearias representadas en el presenie Titulo
Miltiple participa, a partirdel 7 de Noviernbre de 2002, cn &1 1607% del principal
de wada uno de los 1348 préstamos hipotecarios cuyas caractoristicas se
relacionan en el anexo al mismo y devenga, a partir de dicha fecha, un interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, cn cada momento, el préstamo
hipatecatio en cuestion.

Las Participaciones Hipotecaries se emiten por ¢l mismo plazo restanie de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan derecho a su
titutar @ percibir 12 totalidad de los pagos que, en eoncepto de principal
{incluyendo amortizacion anticipada), reciba, 2 partir del 7 de Noviembre de
2002, 1a entidzd cmisora por los préstames hipotecarios relacionados en el anexo
al presente Titulo Miltiple, ka totalidad de los intereses que reciba 1a entidad
emisora por dichos préstamos, asi como cualquier ofro pago recibido por la
entidad emnisorz, por cualquier concepto derivado de 1gs Pristamios Hipotecarios,
Exceptd 1os comespandientés 2 intereses de demora, cornisiones par reclamactén
de recibos impagades, comisiones de subrogacitn, comistones de
amortizacion/cancelacion anticipada, asi como cualquier ofra comisién o
suplido.

No obstante lo anterior, seguirin comespondiendo 2 La entidad emisora todos Ios
fnereses que se devenguen en relacion con los Préstames Hipolecarios desde
esta [echa hasta ¢l 7 de Noviembre de 2002, fecha en que sc abonard a la
emisora el precio de Ias Participaciones Hipotecarias, no tenfendo participe
derecho alguno sobre dichos intereses.

La entidad enisora estd faculiada para permitir modificaciones en los tipes de
tnicrés de los Préstamos,

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que commesponda efectuar al
participe en concepto de inlereses las retenciones, que establezea 1a lepistacion
vigente.

E} pago al participe en concepto de principal y de intereses, una vex recibidos
por la entidad cmisora de los comespondizntes prestatarios, se hard €l dia 20 de
cada mes, o en case de no ser éste dia hibil, el anterior dia hibil, sin pesjuicio de
que ia totalidad de Ins cantidades que reciba la entidad emisora de los Préstamos
Hipotecarios, tanto en concepto de principal como de intereses {exceplo los
mencionados anterionmente), corresponden al participe desde ¢l momento co
que sean recibidos.

Los pagos a realizar por 1a entidad ewisora 21 participe se realizariis en ka cuenta
que ¢l participe notifique a la emisora por escrito.

3. Falta de paso del deudor hipotecario

operacion, ni olorgard garantias o avales ni incurira en pactos de recormpra de
Tas Participacioncs Hipotecarias.

La ejecucitn del présiamo hipotecario corresponde a Iz entidad emisora ¥ al
titular de Ta participacisn en Tos tnmines establecidos en el Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, cn redaceién dada por ¢l Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de o anterior, <l tinilar de I participacién tendrd accién gjecutiva
contra Ia entidad emisora para 1a efectividad de los vesrcimientos de la misma
por principal e intereses, siempre que € incumplimientn de 1a obligacién no sea
consecuencia de T falta de pago del deudor del préstarno hipatecario,

4. Custodia y administraciin

Dt acuerdo con To previsto en el anticulo 61.3 del Real Decreto GB5198% en
redaceién dada por ef Real Decreto 1289/1991, 1a entidad emisora conserva la
custodia y administacion de los Préstamos Hipotscarios y vendrd obligada a
sealizar cuantos acios sean necesarios pard fa efectividad y buen fin de Jos
mismas.

5. Transmiisicn de Iz Participzciin

2 transmisién y tencncia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titwlo Miliple esth limitada a  inversores institucionales ©
profesionales, no pudicnde ser adquiridas por ¢l piblico ne especializado.

Los titulares de las Participaciones deberdn nofificar 2 [a entidad emisora bs
transferencias de las Participaciones, 2si como los cambios de domicilio, a
efectos de 1a inseripeidn de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el
artieulo 67 del Real Decreto 685/1982, Bl adquirente deberd también indicar ala
emisora ima cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputsble a la entidad emdsora que efectie las
notificaciones o 105 pagos comespondientes 2 la persona que figure ea sus libros
como diltimo titular de la Participacién y en ¢l domicilio de dicho tular que
conste en aquéllos.

6. Varios

fin caso dc destrrecion, sustraccién, pérdida o extravio del presents titulo, se
estacd a lo dispuesto o ebarticulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Pasficipacionss Hipotecarias tendrd derecho a solicitar de la
entidad emisora la cmusion de nueves titulos waitries o mdltiphs
Tepreseniativos de una o varias Participaciones Hipotecorizs de las representadas
por el presente Titlo Mélti le, que Te serin canjeados por éste.

A cfectas ‘del presente documento, “dia hibil” significa un dia {distinto de
Sibado) en que las entidades de crédito esién generalmente abiertas 2 efectos
comerciales en 1a Plaza de Madrid.

La entidad emisora y el fitular en cada momento de las Participaciones
Hipolecarias s sameten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid
para cualquier cucstion que nueda suscitarse en velacién con las Patticipaciones
Hipolecarias. -

En Madrid 2 4 de Noviembre de 2002

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria

Firma y seflo




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 959 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA
A FAVOR DE TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DPE ACTIVOS

Fl presente Tituto Miitiple representa 959 Participaciones Hipotecarias con un
nanznal total de B4 284.968,48 curos, emitidas por Caixa d"Estalvis de Terrassa,
con domicilio en Terrassa (Bareclona), calle Portal Moy, 37, CIF G08169781 ¢
inscrita en €] ch:slm Mercantil de Barcelonz, a1 Tomo 21.171, Hoja B—17927

cuyas caracleristicas se describen mis zhajo.

El presente Titulo Maltiple se emite a faver del Fondo TDA 15-MIXTO, Fondo
de Tiulizacidn de Activos, Fonda representado y administrado por Titulizacion
de Activos, $.A., Socicdzd Gestora de Fondos de Titulizacidn, con domicilio en
Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 ¢ inscrita en €] Registro anu] de
Madrid al Tormo 4.280, Folio 170, Seceitn 8, Haja M-TI.065 :

Lasg Panticipaciones Hipolecarias representadas en el presente Titulo Mulu;ﬂc £
Tigen por la Ley 271981 de 25 de Marzo, la Ley 19/1992 dc 7 de Julio y ¢l Real
Decreto 63571982 de 17 de Marzo.

|
1
1. Préstamos Hipoteczrios Participados |
]

Las caracteristicas de los Préstamos Hipolerarios de los que participan, las
I‘.nump:cwns Hipotecarias representadas en €] presente Fitulo se dcscn'bcn n
] anexo 2] mismo.

2. Caracteristicas Risicas de Jas Parficipaciones

Cadz una de las Pasticipaciones Hipoteeasias representadas en el presente Titulo
Miltiple participa, a partir del 7 de Noviembre de 2002, en el 10024 del principal
de cada uno de los 959 pristamos hipoteearies cuyas camcleristicas se
relacionzn en ¢ ancxo al mismo y devenga, a partir de dicha fecha, un inlerds
igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, ¢t présmrno

hipatecario en cuestion. :

Lag Parficipaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restente de
vmcmmwdeloshwm}hpomnmpammpadwydandqwhoam
titwlar a percibir Ta totalidad de los pages que, en conceplo de prmclpal
{incluyendo amortizacién anticipada), reciba, a partir del 7 de Nowmim: de
2002, 14 entidad emisora por los préstamas hipotecarios relacionados en ¢l anexo
al presente Titule Miltiple, T2 totzlidad de los intereses que reciba la mudad
mnsmpwd;chosmmaslcmmmalqulaompagom'bxdoporh
entidad emisora, , por cualquict concepto derivado de fos Pristamos !ﬁpotem.nos,
exceplo1os ientes a intereses dcdma.wnmmspormhzmdn
de reclbos impagados, comisiones de  subrogacidn, comisiones |de
amortizacidn/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra cunus:én o
suplido. !

No obstante lo anterior, seguitin correspondiendo a Ja entidad emisora todos los
intereses que se devenguen en relacidn con los Préstamos Hipotecarios desde
esta fecha hasta el 7 de Noviembre de 2002, fecha en que se abonasd a la

cmisom el precio de las Participacioncs Hipotecarias, no teniendo el particips

derecho alguno sobre dichos intereses.

La entidad emisora estd facultada para permitic modificaciones en los tlpos ‘de
interés de los Préstamos.

La cntidad emisora practicard, sobre los pagos que comssponda efectuar al
participe en concepto de intereses 1as retenciones, que establezca 1a !cglslauun
vigente. !
1

El pago al participe en conceplo de principal y de intereses, una vez rccibicllos
por Ia entidad emisora de los correspondientes prestatarios, se hard ¢ dia 20:1:1&
cada mes, © en caso de no sax éste dia hibil, ef anterior dia hibil, sin perjuicio de
que Iz totalidad de las cantidades que reciba Ta entidad emisora de Tos Préslurrlm
Hipotecarios, tanto en cencepto de principal como de intereses {excepto Ios
mencionados anteriormentc), corresponden 21 participe desde ¢l momento cn

que sean recibidos. I

Laos pzgos a realizar por la entidad emisora al participe s¢ realizarin en la cuchm
que ¢l pariicipe notifique a Ia emisora per escrito. |

3. Falta de pago del deudor hipoteeario |

La cntidad emisera no asume responsabifidad alguna por ¢ impago de los
dteudores hipotecarios ni gamntiza directa o indirectaments ol buen finn de la

operacidn, ni otorgard garantias o avales ni incurird en pactos de recompra de
las Participaciones Hipotecarias.

La ¢jecucién del préstamo hipatecario comrespoade a Ja entidad emisora y al
titular de 1a partiefpacién en los términos establecides en &1 Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, en redzecidn dada por ¢l Real Decreto 128971991,

Sin perjuicio de lo antetior, ef titular de la participacin tended accidn giecutiva
contra T2 entidad emiscea para Ia efectividad de los vencimientos de Iz misma
por principal ¢ intereses, siempre que ¢l incumplintento de tal obligacién no sea
consccuenicia de 1a falta de pago del deudor det préstamo hipotecaria.

4. Custodia v administracién

De acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 61.3 del Real Decreto 63571982 en
redaceion dada por 1 Real Decreto 1289/1991, Iz entidad emisora conserva In
custodia y administracion de los Préstamos Hipoteearios y vendri obfigada 2
realizar cuanios actos sean necesarios parg la efectividad y buen fin de Tos
mismes.

5. Transmisién de Ia Participacian

La transmiisidn y tenencia de las Pasticipaciones Hipotecarias representadas en el
presente  Titolo Maltiple estd limiteda 2 inversores  institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por ¢l piblico no especiatizado.

Les titulares de Ias Parficipaciones deberin notificar a la entidad emisora fas
tansferencias de ks Participaciones, asf como los cambios de domicitio, a
efectos de la inscripeidn de dichos datos en ¢l Libro especial a que se refiere el
articule 67 de] Real Decreto 685/1982. El adquirentz deberd también indicara la
emisora uma cuenta de pago.

Minguna responsabilidad serd imputable a 1a eatidad emisora que efectie las
notificaciones o los pagos comespondientes a la persona que figure en sus libros
como tiltimo titular de Ia Parficipacifn y en ¢l domicilio de dicho fitular que
conste en aguéilos,

6. Varios

En caso de destruccion, sustraceidn, pérdida o extravio del presente titulo, se
estara 2 Jo dispuesio en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de tag Partivipaciones Hipotecarias tendra derecho a solicitar de Ia
entidad emisora la emisidn de nuevos titules upitarios o mdltiples
representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de 135 representadas
por el presente Titulo Miltiple, que le serin canjeados por éste.

A efectes del presente documento, "dia hibil” significa un dia {distinto de
Sibado) en que las entidades de crédito estén generalmente abiertas a efeclos
comercizles en Iz Plaza de Madrid.

La entidad emisora y el titular en cad2z momente de las Participaciones
Hipolecarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunnles de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse ¢n relacion con Tas Zarticipaciones
Hipotecarias, - .

En Madrid a 4 de Nevieribre de 2002

Caixa d’Estalvis de Terrassa

Fioma y sello
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.877 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
AFAVOR DE TDA I5-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ll presente Titwlo Maltiple representa 1.877 Participaciones Hipotecarias con un

nominal totz de 158.505.866,23 curos, emitidas por Banco Guipuzcoans, S.A.,

con domicilio social en San Sebastiin, Avda. Libertad, 21, NIF A-20000733 ¢

jnserita en el Registro Mercantil de Guipiizeoa, a1 Tomo 1.138, Folio 79, Hoja
-2861, cuyas caracterishicas se describen midis abajo.

El preseate Titulo Maltiple se emite a favor del Fondo TDA 15-MEXTO, Fondo
de Ttulizacién de Activas, Fondo represeatzdo y administrado por Titulizacion
de Abtivos, S.A., Seciedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, con dormicilio en
id, Almogro, 25, NIF A/80352750 ¢ inscrita en ¢l Registro Mereantil de
Madyid 21 Temo 4,280, Folio 170, Seccitn 8, Hoja M-71.065.

"arlicipacioncs Hipotecarias representadas cn el presente Titulo Multiple se
rigejl por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, 1a Ley 19/1992 de 7 de Julio y ¢l Real
685/1982 de 17 dec Marzo.

réstamas Fi)
Laj cameteristicas de Jos Préstamos Hipotecarios de los que participan las
Pafticipaciones Hiipotecarias representadas en el presente Titulo sc deseriben en
¢l 3nexo 2l mistno.

2. Caracteristicas Bisicas de las Participaciones

Cgda una de las Participaciones Hipotecarias representades en cf presente Tiulo
Miltiple particips, a partir det 7 de Noviembire de 2002, en ol 100%% det prineipal
dd cad2 uno de fos 1477 présiamos hipotecarios cuyas camcteristicas se
refacionan en e anexa al mismo y devenga, 2 partir de dicha fecha, un interés
igt::;'ipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el préstamo

hi io en cuestidn,

L3s Participacionts Hipotecarizs se emiten por ¢l mismo plazo restants de
vicimicnto de los Préstamos Hipotecatios participados y dan derechio a su
tthlar a percibir Iz totalidad de Jos pagos que, en concepto de principal
(uricluyendo amortizacidn anticipada), reciba, partir del 7 de Noviembre de
2002, 1a entidad emisora por los préstamos hipotecarios relacionados en el anexo
al presente Titulo Miltiple, ta totalidad de los intereses que reciba ia entidad
enksora por dichos préstarnos, asi como eualquier ofro pago recibido por la
entfdad emisorz, por cuzlauier concepto derivado de Jos Préstzmos Hipotecarios,
excpilo 163 cofrespondienizsa intereses de démoara, contisiones por reclamacion
de | recibos  impagades, comdsiones de subrogacién, comisiones de
am3rtizacidn/cancelacibn anticipada, asi como cuzlquier otm comisién o

uptido,
P

in! que se devenguen en relacion con los Préstamos Hipotecarios desde
esta lfecha hasta ¢! 7 de Noviembre de 2002, fecha en que s abonari z la
emisorz el precio de fas Participacionss Hipotecarins, no teniendo el participe
derecho alguno sobre dichos intereses.

No Tm:mhe To antezior, seguirin comespondicndo a ta entidad emisora todos los

La entidad emisora st facoltada para pemmitir modificaciones en los tipos de
interés de los Préstamos,

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que corresponda efectuar al
participe en concepto de intereses las retenciones, que establezea fa legislacion
vigente.

El pago al particips en concepto de principal y de intereses, una vez recibidos
por la entidad emisera de los"cormespondientes prestatarios, se hard ¢l dia 20 de
cada mes, o en caso de no ser &ste diz hibil, ¢l anterior dia hibil, sin pequicio de
que la fotalidad de las cantidades que reciba ta entidad emisora de los Préstamos
Hipotecarios, tanto en concepto de principal como de intereses {excepto los
mencionados anteriorments), comresponden al patticipe desde el momento en
que scan recibidos.

Los pagos a realizar por la enlidad emisara al participe se realizarin en la cuenta
que el pariicipe notifique a [a emisom por escrito.

3. Fulta de pzpe del deudnr kipatecario

operacibn, ni olorgard garantias o avales ni incumird en pactos de recompra de
Eas Panticipaciones Hipotecarias.

La ejecucion del préstamo hipotecario comesponde 2 & entidad emisora yal
tizular de 2 participacion en los términes cstablecidos en el Articulo 66 del Real
Drercto 685/1982, en redaccitn dada por ¢l Real Decreto 1289/1991.,

Sin perjuicio de lo anterior, ¢f titular de I panicipacién tendri accién cjecutiva
contra b entidad emisora para la efectividad de los vencimicntos de 1a misma
por principal ¢ inteareses, siempre que of mcumplimicnto de tal cbligacién no sea
consecnencia de Iz falta de pago del deudor def préstame hipatecario.

4. Custodiz y administracidn

D¢ 2tuerdo con 1o prevista en cf articulo 61.3 del Real Decrelo 685/1982 en
redzecidn dada por ¢l Real Decreto 12891991, 17 entidad emisora conserva la
custedia y administracién de los Préstamos Hipotecarios ¥ vended obligada a
realizar cuantos acios sean necesarios parz la efectividad y buen fin de Tos
DUSTIRS.

5. Fransmision de la Participacién

La wransmisién y tenencia d¢ las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Tiwlo Miliple esti limitada 2 inversorcs  instituciomales o
profisionales, no pudicaido ser adquiridas por ef pisblico no especializado.

Los titulares dc 1as Participaciones deberdn notificer 2 la entidad endisom ks
transferencizs de Jas Participaciones, asf como los eambios de dondeilio, a
efectos de 1a inscripeion de dichos datos en el Libro especial a que s refiere ¢l
articulo 67 de Real Decreto 68571982, El adquirente deberd también indicar ala
emisora una cuentz de pago.

Ninguna responisabilidad serd imputable a la entidad enisora que cfectie las
notificaciones o los pagos correspondientss a Ia persona que figure en sus libros
como dltimg ttular de Ia Participacitn ¥ en <1 domicifio de dicho titular qus
conste en aquéllos.

6. Varios

En caso de destruccitn, sustraceién, péndida o extravio del presente titulo, se
estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 6851982,

El titular de las Participaciones Hipotecarizs tendrd derecho a solicitar de la
entided emisora la emisién de nueves tilulos upitarios o miltiples
representativos de una o vatias Participaciones Hipotecarfas de las representadas
por ¢l presente Titulo Mtiltiple, que le serdn canjeaitos por éste,

A efectos del presente documento, "dia habil* significa vn dia (distinto de
$ibado) en que 125 entidades de crddito estén generalmente abienias 2 efectos
comerriales en b Plaza de Madrid. .

La entidad emisora y el titular en cada momento "de las Parficipacioncs
Hipatecarias se someten expresamente a Tos Juzgados y Tribunales de Madrid
para cuzlquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con las Participaciones
Hipotecarias. -1

En Madrid 2 4 de Novienbre'de 2007

Banco Guipuzcoano, S.A.

Firma y sello
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1- PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

1.1 MECANISMOS DE ORIGINACION - CONCESION

La tramitacién de todos los préstamos hipotecarios con finalidad de adquisicién de vivienda
Bbre se desarrolian cronolégicamente, atendiendo a la siguientes fases:

1.1.1. Solicitud y requisitos documentales

El cliente se presenta en una Oficina de la Entidad y un responsable de ésta mantiene una
entrevista con el mismo, en la que le proporciona informaci6n sobre Ia operacién que solicita y,
si procede, le hace entrega de:

- Caracteristicas de la modalidad de préstamo elegida
- Gastos estimados
- Simulacién del cuadro de amortizacién en base a determinadas hipétesis

- Folleto de tarifas vigentes, condiciones de valoracién y gastos repercutibles aplicables, de
acuerdo con las disposiciones en vigor.

En el momento que un cliente selicita un préstamo hipotecario debe:

- De todos los intervinientes:

1. Cumplimentar el impreso de solicitud de préstamo hipotecario. En el informe o solicitud se
inzluye una anotacién por Ia que el cliente firma que autoriza al Banco a solicitar cualquier
informacién de la CIRBE (caso de que no sea ya cliente) asi como para dirigirse a los

| bancos, proveedores y clientes incluidos para la solicitud de informes comerciales, :

2. Adjuntar fetocopia de Ia siguiente documentacisn:
a. Sison trabajadores por cuenta ajena: -

DNI/NIF.

Ultimas 3 néminas (originales).

- Uitima declaracién del IRPE.

Ultima declaracién de patrimonio, si existiese.

L3
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b. Sison trabajadores por cuenta propia:
- DNI/NIF. :
- 4nltimos justificantes dell ingreso del IVA trimestral.
- Ultima declaracién del If:{PF.
- Ultima declaracién del I!i!kE.
- Uttima declaracién de pa:urimonio, si existiese.
Cumplimentar el formulario de Declaracion de Bienes'.

- De la finca a adquirir / hipotecar:

Justificante de la inversién {objeto de la propuesta): fotocopia del contrato de compraventa
o, en caso de subrogacion, fotocopia de la Escritura de la hipoteca con la otra entidad.

En caso de subrogacién, jusﬁﬁca'ntes de pago de las 3 ltimas liquidaciones.

Fotocopia de 1a Escritura de Ja Pfopiedad {titulo previo).

Verificacidn registral de la escritura previa.
Ultima liquidacién de IB.L (Impuesto sobre Bienes Inmuebles), en su caso. K

Certificado de seguro del inmueble, con cldusula de cesién a favor del Banco.

Certificado de Tasacién (en el caso de subrogaciones, se le solicita al cliente copia de la
tasacion realizada en el momento de la concesién de Ia operacion original). .

! -
| -

La Declaracién de Bienes es un formulario elaborado por la propia entiddd y que debe ser
cumplimentado por el cliente. En'el mismo se solicita informacidn sobre todos los bienes y deudas
vivas del cliente y soporte documental de las mismas.

I
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1.1.2 Verificaciones feservadas a la Entidad

Una vez iniciado el expediente, Ia Entidad se encarga de obtener la siguiente documentacién:
= Tasaci6n

Viéase la descripcion detallada que se realiza en el apartado 1.2.

e Consulta a Ja Central de Informacién de Riesgos del Banco de Espaiia (CIRBE)

Si el cliente afectado tuviera situaciones activas en la Entidad y ésta, conforme a las normas del
Banco de Espaiia, hubiera facilitado informacion a la CIRBE, se puede consultar por terminal la
situacion del cliente.

#  Consultas a GRAI
Consulta del resumen histérico del RAT, ASNEF e incidencias judiciales.
4 Consulta en el registro de la Propiedad

Una vez que el cliente entregue toda la documentacidn requerida, la Oficina deberd solicitar,
del Registro de Ia Propiedad correspondiente, informacién para verificar el estado de situacicn
del inmueble, en términos de inscripeioén y cargas previas.

1.1.3 Solicitud del préstamo

La tramitacidn del expediente se realiza de forma automatizada, comenzando con la asignacién
del cédigo de cuenta en la misma Oficina, :

El operador ird validando los dates econdmicos del préstamo, conforme a lo ‘acordado
previamente con el cliente. También, introduce informacién complementaria referida a los
intervinientes obtenida a partir de Ia documentacidn proporcionada por el cliente. Asimismo,
se produce un vuelco automatico de informacién disponible de las propias basesde datos de la
entidad. -

*  Analisis de 1a operacién

En base a la documentacidn aportada en la solicitud, el responsable de Ia Oficina realiza el
estudio de viabilidad de la operacion.
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El criterio principal de concesién es el anlisis de la capacidad de reembolso del cliente en
los plazos establecidos para la operaci6n solicitada, considerando las garantias adicionales que
pueda aportar (avalistas). En el andlisis realizado de forma automdtica mediante un sistema
experto, el responsable obtiene informacién de:

- Ingresos netos disponibles y amortizacién anual del préstamo solicitado (anual)
- Solvencia (inmuebles y otros bitienes, con las cargas que pudieran tener).

- Diferentes ratios (sobre inversién. ingresos netos, etc.}

- Antigiiedad en Ja empresa en que trabaja

- Vinculacién del cliente con la Entidad

Todas las eperaciones deben ser evaluadas y analizadas a través del sistema experto, si bien
la conclusion del mismo serd o no vinculante segin el tipo de operacién y el nivel de
atribuciones que tiene establecido la Entidad.

1.1.4. Sancién. |

Con toda la informacién acamulada en el expediente hasta este momento y en funcién del nivel
de atribuciones concedidas en cada caso, Ia Oficina o alguno de los érganos superiores gutoriza
Ia operacién. En los préstamos a tipo variable {la préctica totalidad de los préstamos
hipotecarios que se conceden) el diferencial que se oferta al cliente esta sujeto al cumplimiento
de determinadas condiciones por parte de éste {mantenimiento de tarjetas de crédito, seguros,
etc) durante toda la vida de los préstamos. Incumplida alguna de estas condiciones, ¢l Banco
tiene la facultad de incrementar este diferencial segtin las condiciones pactadas en Ia escritura
(ver cldusula en punto 1.1.6.). I -

Fl sistema controla si el préstamo

entra dentro de los niveles de atribucién concedidos al
operador. 3

|
El sistema se utiliza tanto para aprobar el préstamo, como para denegarlo.
El sisterna controla que el riesgo acu!mulado obtenido a partir de Jasuma de )

- saldo real o dispuesto de las operau:::iones formalizadas,

- importe concedido de las operaciones aprobadas, e
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s
- importe solicitado de las operaciones pendientes de sancién,

de cada uno de los intervinientes titulares de la operacion no supere el limite de autorizacion
del érgano sancienador.

Este mismo sistema controla el precio {cdlculo de TAE} en funcidn de los subtipos establecidos
¥y las atribuciones asignadas a la Oficina.

En resumen, el operador debe superar Jos controles de imporie maximo de préstamo y de TAE
minima para que la operacidn sea sancionada favorablemente. A partir de este momento, el
aplicativo estd preparado para emitir la Oferta Vinculante y el Resumen de Minuta.

1.1.5 Oferta vinculante

La Orden Ministerial del 5 de Mayo de 1994 sobre “Transparencia informativa en préstamos de
garantia hipotecaria” obliga a facilitar a los clientes un documento de “Oferta vinculante”™. Se
edita la oferta vinculante cuando se trata de Préstamos hipotecarios sobre vivienda concedidos
a economias domésticas, por importe igual o inferior a 25.000.000 de Ptas. (o su equivalente en
euros).

El dgcumento que entrega la Entidad resume las condiciones financieras en que Ia Entidad &;té
dispuesta a conceder el préstamo al cliente. Para ello, se requiere que la operacién esté
analizada y aprobada por el érgano competente (Oficina, Area de Anilisis, Normas y
Riesgos....).

La oferta vinculante debe ser entregada al cliente y debe recoger firma apoderada, firma de
recibi del cliente y fecha; y se archiva en el expediente. La aceptacion de la misma por parte del
cliente dentro dei plazo habilitado que consta en el mismo documento (15 dias naturales para
garantia hipotecaria), supone la cbligatoriedad para la Entidad de formalizar el prestamo enlas
condiciones descritas en dicha oferta.

1.1.6 Resumen de la minuta - v

Simultaneamente a la edicidn de la Oferta Vinculante o de forma independiente, se puede
imprimir automdticamente el resumen de minuta. Al igual que se ha indicado’en el parrafo
anterior, se requiere que la operac:lon haya sido sancionada favorablemente por un Organo
competente.

Previamente comprueba, a partir de la documentacién aportada, que:
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- La finca se encuentra libre de cargas, segin la certificacion del Registro de la Propiedad.
- Se ha realizado Ia tasacién Oficina del objeto de hipoteca

- En la escritura de propiedad consta que los bienes a hipotecar estan a nombre de los
vendedores.

- Las personas que figuran en el contrato privado de compraventa, también figuran en la
escritura de la propiedad y en a verificacion registral.

- La péliza definitiva del seguro conu:*a incendios lieva Ja cldusula de cesién de derechos a favor
de la Entidad, debidamente firmada por los beneficiarios, y el importe asegurado cubre el valor
de reposicién de 1a finca a hipotecar. :

- §i 1a vivienda no es de nueva construccion, se ha aportado el dltimo recibo de la contribucidn
urbana pagado, etc... '

En el impreso de “resumen de la milnuta" se recogen las condiciones generales del préstamo.
Este impreso se envia al Notario con el resto dela documentacién y es de referencia para que en
1a Notarfa se cumplimenten los campos variables del modelo de Minuta que corresponda en
cada caso y que previamente ha sido facilitado por Ia Entidad a las Notarfas habituales. Para
casos esporddicos, junto con el Resumen de Minuta, se lleva el modelo de Minuta completo.

£n la minuta se incluye la siguiente; clausula relativa al diferencial pactado, segiin lo que se
indicaen 1.1.4.: |
|

del compromiso de la parte prestataria de mantener domiciliada/s en el Banco, durante toda la
vigencia de] préstamo, su/s némina/s, o los ingresos de su actividad, junto con otros tres
recibos periédicos, asi como por su compromiso de no cancelar durante ia vigencia del
préstamo la/s tarjeta/s 4B y VISA y el/los seguro/s de hogar y vida o acciderites que
actualmente tienen suscritos, 0 en proceso de suscripcién, con el Banco. De tal forma que si la
parte prestataria no mantuviera su a¢tual compromiso, el diferencial a aplicar por el Banco para
el cdlculo del tipo de interés quedaria automaticamente incrementado en lgs’siguientes
porcentajes, némina o ingresos de la actividad un 0,25%, domiciliaciones 0,10%,tarjetas 4B y
VISA 0,10%, seguros de hogar y vida o accidentes 0,10%, para lo cual el Banco queda desde
este acto formal y expresamente facultado. ...vereeeee. !

i ‘.‘
" Ambas partes reconocen que €l anterior diferencial del......% ha sido pactado en funcidn

Pagina 6 de 13




SR
s
ESHAIDE

4N7806308

06/2002

BANCO

Guiptizcoano

Préstamos Hipotecarios Vivienda - Anilisis, Concesion, Seguimiento y Recuperacién

septiembre 2002

1.1.7 Formalizacién *-.

El mismo dia que se firma la escritura ante Notario, se ejecuta la transaccién de formalizacidn
del préstamo, que realiza simultineamente el abono del préstamo en la cuenta de domiciliacién
del prestatario y el cobro (en la misma cuenta) de los gastos correspondientes a:

- La comisién de apertura (si corresponde)

- La asociacién a ... (cuando proceda). Requisito indispensable para que el préstamo quede
clasificado, ante Banco de Espafa, como concedido a cooperativista.

El operador, manualmente imputa el resto de gastos para los que previamente se ha efectuado
provision:

- La tasacién. El coste de Ia tasacién si ha sido tramitada a través de Ja Entidad (bien con
Tecnitasa o con la sociedad tasadora seleccionada por el cliente) es repercutido al cliente
mediante cargo en Ia cuenta asociada al préstamo,

- Verificaciones y certificaciones por consultas al Registro de Propiedad. Se repercuten a los
clientes, los pagos realizados en el Registro.

1.1.8 Otros tramiftes

Una vez que la operacién est4 formalizada y firmada Ia escritura ante Notario, se realizan {por
parte Ce este tltimo) los trdmites legales necesarios para considerar como finalizada la
formalizacion de Ia operacion:

- Cancelacién econ6mica y registral de las cargas previas, ya sean en nuestra Entidad o en otra
Entidad. -

Las derivadas de la propia escritura de préstamo hipotecario: -,

- Inscripcién provisional de la escritura de préstamo hipotecario en el diario dgl Registro de
la Propiedad que corresponda.

- Liquidacién del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales ¥ Actos Juridicos
Documentados, con cargo al titular del préstamo hipotecario.
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- Inscripcién definitiva de la e:scritura de préstamo hipotecario en el Registro de la
Propiedad que corresponda.

Las derivadas de la escritura de com[iraventa (si procede):

- Liquigacién del arbitrio de plusialia.

|
- Cambio de titularidad en el Impuesto sobre Bienes Inmuebles.

Una vez completados los tramites legales, la Sociedad Tecnitasa que gestiona la tramitacién de
los expedientes hipotecarios: '

- Comprueba que la documentacion ests completa

- Agrupa la documentacion en ei expediente para remitirlo al Departamento Central SAC
Juridico. E! Departamento Central SAC Juridico, se encarga de verificar que la documentacign
es correcta y estd completa, archiva yjcustodia la misma.

- Envio a la oficina para su entregia al cliente de una copia simple de la Escritura de hipoteca
y. en su caso, el original de la escritura de la compraventa.

Organos de decisién

Los Organos de decisién en materia de concesitn de riesgos son los siguientes:
I

= Comisién Pleno Permanente.

]
|
=  Comision Permanente. I
*  Comisién de Departamento.
= Comision de Oficina.. |

La operacidn pasa directamente al Organo correspondiente para su aprobacién, en funcién
de las facultades que tiene delegadas. L ‘
1.2, TASACION !

La tasacién se solicita en general, d?rectamente a la empresa Tecnitasa, sociédad inscrita en el
Registro Especial de Entidades de Tasacion del Banco de Espafia. Si no fuera posible utilizar los
servicios de la citada empresa, se acide a cualquier otra Entidad inscrita en el citado Registro.

|
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Los informes contienen las especificaciones exigidas para la posible emisién de titulos con
garantia de la cartera de préstamos hipotecarios.

A través del informe emitido se pueden determinar las caracterfsticas de las viviendas y su
valor en el mercado inmebiliario.

El importe del préstame solicitado es contrastade con el valor de tasacion, dado que aquél no
debe superar como norma general el 80% del importe en que se ha tasado Ia finca a hipotecar.
En los casos en los que se autoriza superar dicho porcentaje, se solicitan parantias adicionales
{garantes, otras garantias reales adicionales, garantias dinerarias, etc.).

2, PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE COBRO

2.1 EMISION DE RECIBOS

En el momento de a formalizacién de un préstamo hipotecario {ver apartado 1.1.7) debe estar
deterrinada la cuenta asociada, tanto para abonar el principal de la operacién como para
atender el pago de los recibos periddicos que se generen posteriormente en concepto de
amortizacion y de intereses.

2.2 SISTEMA DE COBROS

Como se ha recogido anteriormente, se exige la domiciliacién de los recibos en una cuenta de la
Entidad (puede ser Oficina diferente a la del préstamo), controlando el aplicative que haya
coincidencia de alguno de los titulares entre ambas cuentas.

La imputacién de los adeudos se realiza de forma centralizada, teniendo en cuenta gue el
disponibie en la cuenta de domiciliacién debe cubrir la totalidad del recibo.

En ningtn momente, el pago de un recibo de préstamo genera descubierto en la cuenta de
domiciliacién ni aumenta una situacién deudora provocada con anterioridad. El cliente tiene la
potestad de realizar cancelaciones anticipadas parciales o tofales sobre la deuda-que tiene
contraida, siende estas admisibles en cualquier fecha, coincidente o no con los pagos.

Por el sistema de Telecobro que tiene implantado la Entidad, cuando el impago tiene una
antigiiedad superior a 10 dias, la gestién del impago pasa a Telecobro. Esta seccion, realiza
reclamaciones sistematicas, primero por carta y posteriormente por via telefénica quedando
constancia en el aplicativo informéfico de las gestiones realizadas y de las reépuestas recibidas.
Transcurrido un méximo de 90 dfas desde que se generd el impago, I gestién pasa al
Departamento de Recuperaciones.
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3. GESTION DE MOROSOS

3.1 SITUACIONES Y PROCEDIMIEII'QTOS
]

3.1.1. Situaciones administrativas

|
Las actuaciones conducentes 2 la regularizacién de los impagados de préstamo con garantia
hipotecaria de vivienda, se inician en las oficinas donde radican estas situaciones irregulares,
con el apoyo del departamento de Control de Riesgo y un servicio centralizado de reclamacidn
telefénica. !

i
A partir del vencimiento se inicia una labor de reclamacién telefdnica de los saldos con una
periodicidad quincenal y que dura 80 dias.

Una vez transcurridos 90 dias desdeé el vencimiento de la deuda se remite el expediente al
Departamento de Recuperaciones.

Cuando el andlisis precontencioso realizado por este Departamentc no permite Ia recuperacion

significativa de los riesgos y una | vez comprobada la existencia, validez, valoracién y

posibilidad de hacer realizables las ghrantias contratadas, el Departamento de Recuperaciones

inicia la via judicial. ! f
|

3.1.2. Situaciones contables, :

Las operaciones irregulares se clasifican contablemente de acuerdo con los criteriog que se
definen en la Circular 4/91 de Banco He Espafa y actualizaciones posteriores.
1

3.2, DEPARTAMENTO JURIDICO |

3,2.1. Participacion del Area ]uﬁdicd en la gestion de morosos. -

En la Entidad est4 dividido el Departamento de Asesorfa Juridica del de Recuperaciones. No
obstante el Departamento de Recuperaciones cuenta con su propio equipc *de Letrados
sirviendo ¢l Departamento de Asesoria Juridica como apoyo en algunos temas coheretos”

i o -

El Departamento de Recuperaciones: lleva tanto la recuperacién extrajudicial a partir de los 80
dias como Ia contenciosa a través de Ilos Letrados adscritos al Departamento de Recuperaciones.

|
Los Letrados del Departamento de Recuperaciones tienen dependencia jerdrguica y funcional

del Director del Departamento de Recuperaciones.

|
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El Departamento Central de Recuperaciones controla a diario las entradas y salidas de mora,
abriendo expedientes y asignando los gestores de los mismos.

El Gestor responsable del expediente es el que lleva el contencioso hasta Ia adjudicacién y toma
de posesion en su caso del inmueble hipotecado y el que esti facultado para proponer cualquier
acuerdo arnistoso.

3.22. Dotaci6n de personal especializado en asuntos de morosidad.

Todas las personas asignadas al Departarmento de Recuperaciones tienen dedicacion exclusiva
¥ estdn especializados en asuntos de morosidad.

Este Departamento cuenta con letrados propios y personal administrativo de apoyo,
sirviéndose de empresas externas para determinados cobros precontenciosos.

3.3, PROCESO RECUPERATORIO

3.3.1. Proceso de notificacién al moroso.

A partic de cualquier impago la sucursal responsable realiza los primeros contactos via
telefénica o visita personal con el prestatario.

A partir de los 10 dias se incorpora un sistema de telecobro, controlado por el Departamento de
Control de] Riesgo que lo tutela y se produce igualmente el envio de cartas de reclamacion.

a) Fase precontenciosa. Esta fase comienza con el impago. En un principio la gestién se realiza
por Ia oficina y el Departamento de Control del Riesgo. A partir de Ios 90 dias el expediente
pasa al Departamento de Recuperaciones, suponiendo que el Departamento de Control del
Riesgo no haya decidido su pase de forma anticipada. En esta fase el expediente pasa a ser
responsabilidad de un letrado que a falta de soluciones satisfactorias a sus reclamaciones
telefénicas, escritas e incluso visitas personales, cerrard la cuenta y realizard el requerimiento de
pago via netarial o por burofax, a su juicio. '

b) Fase contenciosa. Una vez requerido el deudor de pago via notarial, o por burofax,
presentard el escrito de demanda Io antes posible, e impulsara el procedimiento judicial para
obtener Ia subasta del bien ejecutado Io antes posible, ¥ asi posibilita el cobro en metalico o en
su defecto, la adjudicacion del inmueble.
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i
|

3.3.2. Otras acciones de carictex internc.
A .

Durante €] periodo en que el expedie:nte se encuentra en las fases a) y b) no se cierra nunca la
posibilidad de un acuerdo amistoso, trabajando la via judicial y extrajudicial de forma paralela.

3.3.3. Personal especializado en el tratamiento de Ja morosidad

En este punto nos remitimos a o ya tratado en el punto 3.2.2.

3.3.4. Apoyo externo de empresas de gestién de morosos

La Entidad tiene suscritos varios contratos para la prestacion de estos servicios con empresas

especializadas de recobros. |

1
'

4. GESTION DE FALLIDOS |

4.1. SITUACIONES

4.1.1. Situaciones administrativas.

<

L.os impagados con préstamos de garantia hipotecaria de vivienda, que no puedan cobrarse en
su totalidad se consideran como fallidos contables gestionados por otra via no la hipotecaria
{ejecucitn de titulo no judicial). Los importes no recuperados por la via hipotecaria se
reclamaran al deudor por cualquiera de los medios y acciones que ofrece 1a NLEC, contra el
resto de sus bienes. Si no se conocieran o no los tuviera en ese momento, se hard un
seguimiento en el tiempo de su solvencia, de forma similar al del resto de expedientes en
fallidos. :

Los importes fallidos se revisan anualmente y en su caso se entregan a unas empresas externas
con las que existen acuerdos para que traten de localizar bienes y solvenicias de los déudores y,
en su caso, procedan a recobrar los saldos vencidos.

4.1.2, Situaciones contables. - - .

De acuerdo con lo contenido en la Circutar 4/91 del Banco de Espaia los saldos considerados
fallidos se dan de baja del Activo del Balance, con cargo a las provisiones-constituidas y se
pasan a cuentas de orden. [

La contabilizacién de cuentas de orden no interrumpe las acciones tendentes a la recuperacion
de los saldos vencidos. ‘

i
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4.2. AREA JURIDICA.

4.2.1 Organizacion,

Al igual de lo comentado en el punto 3.2.1. los letrados encargados en estos temas, pertenecen
al Departamento de Recuperaciones con dependencia jerdrquica y funcional del Director del
Departamento y se encuenira o bien en los Servicios Centrales para lievar los temas que se
consideran mds importantes o bien con sede en cada una de las Regionales para llevar los
expedientes de su zona geografica asignados por el Director de Recuperaciones a ellos.

Ademds cuenta con el asesoramiento en determinados temas del Departamento de Asesoria
Juridica,

4.2.2. Procedimientos litigiosos.

El Director de Recuperaciones asigna tan pronto entra en mora el expediente al letrado
responsable del mismo, para que lo gestione via extrajudicial, en un principio y, via
contenciosa, mds tarde, si la primera no da resultado, hasta la completa resolucién del
expediente. )
Como norma general el procedimiento utilizado es el judicial sumario hipotecario del articulo
131 de Ia Ley Hipotecaria que se interpone ante el Juzgado en cuya demarcacién radica la finca
hipotecada, sin perjuicio de ejercitar, cuando se estime preciso, acciones personales a través del
Juicio ejecutivo regulado por Ia Ley de Enjuiciamiento Civil.

Estos procedimientos se contintian, de acuerdo con las normas procesales indicadas, hasta la
celebracién de fa correspondiente subasta de las fincas a no ser que, previamente, mediante el
correspondiente pago se solucione la situacién de morosidad o fallido,

"

4.2.3. Apoyo externo.

La Entidad tiene suscritos varios contratos para la prestacion del servicio de recobro de Mora y
Fallidos con empresas especializadas del sector. Si aparecen bienes que sean suSceptibles de
embargo se inician o contindan las acciones judiciales emprendidas con anterioridad. En todo
caso se revisan los expedientes para que no se queden definitivamente olvidados, hasta que ya
no exista exigibilidad sobre ellos o haya desaparecido toda posibilidad de cobra.
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" " PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
I . -

731, .- Mecanismos de oﬁginacién—conces;ién
T - . |

Personas ffsicas:

. ' | :
_Descripeidn del procese Promotor y concesién directa.

" . . I
" El,proceso de Andlisis de; Riesgos se desarrolla, en lineas generales, segin los

sigtiientes esquemas;

Flantearmiento de la operacfién:

-

Informacién cliente  Comprobacién Conclusién

Informaciéon de Caja dela Andlisis Y

Informacidn Extem:a informacion Propuesta
Reguisitos

Documentacidn:

|
- Escritura del terreno y certificacién registral
- Memoria, 'proyecto y presupuesto, visada por el Colegio de
Arquitecto:s.
- Hoja-resumen, confeccionada por el Arquitecto, incluyendo: gjecucién
material, valor del terreno, honorarios profesionales y licencia de
obras. i
- Licencia municipal de obras.
- Cuadro de cobros y pagos del proyecto.
- Contratos de compra-venta y Gltima declaracion del Impuesto de la
Renta sobrg las Personas Fisicas. N
Personas Jurldicas: La dochentacién seflalada para Jas personas fisicas y ademés:
- Escritura de constitucidn de la sociedad u adaptacidn de estatutos.
- Balances v, cuentas de resultados {2 ditimos afios).
- Escritura de poderes.
- Si la sociedad es una cooperativa: acuerdo que indique el importe a
pedir y fa persona que va a firmar el préstamo.
. |
Organos de decisién | .
|

Criterios de delegacién y ahtonomla
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NIVELES

ATRIBUCIONES
{en miles de suros)

COMISION EJECUTIVA

Riesgos de mayor importe que los analizados por
el Comité de Riesgos.

COMITE DE RIESGOS Limite de riesgo 1.200
COMITE DE CREDITOS Limite de riesgo 600
COMITES DEZONA Y P. Y C. hipotecarios - 225
DIRECTORES ESPECIALES [ P. Y C. persanales 100
A Leasing 100
Descuento comercial y anticipo 1256
certificaciones
Descubfertos operativos 20
Avales 30
COMITES DE OFICINAS Varfa segtn Oficina, siendo las
maximas:
P. ¥ C. hipotecarios 150
P. Y C. personales 45
Leasing 45
Descuento comercial 100
Descubiertos operativos 6
Avales () 20

[} Excluido avales financieros indefinidos

PROCESQ DE CONCESION

Por operaciones con garantfa hipotecaria se emtienden aquellas cuyas garantfas son
consideradas como “hipotecarias” por las circulares 4 y 7/91 del Banco de Espaiia, que es la
que recae sobre viviendas terminadas. Cuéndo las garantias hipotecarias sean distintas a ésta,
se aplicaran las facultades de “Préstamos y Créditos personales”.

En relacién con las atribuciones indicadas para los Comités de Zona y Oficina, es

importante sefialar que:

- Las cifras de riesgo expuestas son las miximas acumulables con un solo

cliente o grupo.

-

- El riesgo total de un cliente Jo determina el conjunto de operaciones que se
realizan con éf. Es decir, para el cémputo del Ilmite méximo se consideran

todas sus operaciones,

siendo computable tanto los riesgos directos: {créditos,

avales, descuento, ...) como indirectos {operaciones avaladas por €1 mismo).

- Cuando un cliente solicite y/o mantenga riesge con garantfa personal

exclusivamente, el limite de riesgo para esta categorfa (sumé‘_fde riesgos por
préstamos y créditos personales, avales, tarjetas. Leasing mobiliaric v
descuento comercial) vendrén determinado por el informado para el descuento
comercial.

Cuando un cliente solicite v/o mantenga riesgos con garantfa personal y con
garantia hipotecaria, el [fmite maximo vendra determinado por el infermado




para los préstamos hipotecarios, teniendo ademds en cuenta el limite del
parrafo anterior para el subgrupo de riesgos personales.

Los limites de riesgos son también operativos para los grupos de clientes.

Por grupo de clientes se entienden aquellas unidades econémicas compuestas por
personas fisicas y personas jurfdicas que tengan una relacicn econdmica directa o
indirecta entre sf de tal forma quie cualquiera de aqueflas pueda influir en las
decisiones econdmico-financieras de las olras (malirmonios, accionistas de
sociedades que gstenten un paguete de acciones que les permita tener mayora de
los derechos de voto, etc.). Los principales grupos econémicos estén infermados en
la base de datos de la Entidad.

En sociedades poco capitalizadas, el iesgo asumide con la societad se calculard, en
todo caso, al de cads accionista que ostente més de un 25% del capital social,

Excepciones a las atribuciones de !ofs Comités de Zona y Oficina.

Se elevarén al Organo superior todas aquellas operaciones que:

a)

b)

c)

d)

|
Siendo con garantfa hipotecaria, la relacién préstamo/valor de tasacidn sea
superior a la informada en este manual de riesgos.
El plazo y/fo, en su caso, la carencia de la operacién sean superiores a los
informados en las icirculares que desarrollan 1as caracteristicas de cada
producto y en su defecto, lo indicado en este manual de riesgos.

En general siempre que las condiciones econémicas o .de riesgo de la
propuesta se salgan de los limites asignados al praducto en la circular que lo
desarrolle. ) ’

Propuestas de cliehtes con los que se han mantenido 0 se mantienen
posiciones irregulares o descubiertos de importe superior al atribuido a la
Oficina o Zona, en s;u ¢aso.

_El Comité de Riesgos, ademas de ostentar las atribuciones de concesidn expresadas
en la tabla anterior, esta facultado para conceder operaciones de riesgo, cualquiera que sea su
naturaleza hasta un importe de 100.000 euros, atin cuando el cliente tuviere un riesgo global
superior a 1.200.000 euros. Si se trata de riesgo comercial, este limite se eleva hasta los
150.000 euros, todo ello con el fin de dotar de agilidad a la Red en operaciones de pequefio

importe.

Quedan exceptuadas de las facultar::les delegadas de las Zeonas y Oficinas:

|
Los riesgos a Partidos Pollticos, Sindicatos Organizaciones Empresariales,
Medios de Comunicacién y sus socios, Corporaciones Locales y Teritoriales.
| .
Préstamos sujetos a convenios, especialmente aguellos en los que exista una

limitacién de cupo. -

- *

Los clientes sobre llos que los Comités de los Servicios Centrales de nuestra
Entidad, hubiera tomado decisién en estas operaciones.
1

Conseferos y Altos Cargos ejecutivos.

Personas o empresas vinculadas a la direccién de la Oficina o a otras
direcciones de tas Oficinas de ta Entidad.

I
Las renovaciones de préstamos y créditos si el vencimiento de fa ultima
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3.2

4.1

5.

renovacién supera los tres afios desde la fecha de la primera formalizacion.

Duracién media del proceso

- Promotor: 1 mes
- Concesién directa: 10 dlas

TASACION ~

1.

Procedimiento normal

Subrogacifn

- La tasacién emitida por fa sociedad de tasacidn por el préstamo promotor, se
actualiza en el momento de la distribucién de responsabilidad, para
posteriormente proceder a la subrogacién con ia escritura de compra-venta.

Concesidn directa

- Con tasacidn emitida por sociedad de tasacién.
Compaiifas utilizadas
- Tasaciones Inmobiliarias, S.A. - TINSA
- Sociedad de Tasacisn, S.A.
= COHISTASA, S.A. )
Criterios: - Préstamos promotor TINSA

- Concesidn directa TINSA

Sociedad de Tasacidn, S.A.

COHISTASA
Principalmente TINSA.

PROCEDIMIENTO DE GESTION DE COBRO

Sistema de emisidn de recibos -
Intenta el cobro del recibo mediante cargo en cuenta pasiva y emite, para el

cliente, un recibo por el importe cobrado, en el que detalla los conceptos. -
- AY

Si queda algtin cobro pendiente, intenta su recobro diariamente hasta su total
cobro. |
Dfas de antelacién para su envio respecto a fa fecha de pago

No se emite recibo si no se cobra importe alguno.

Modetlo {incluir)

4N7806313




4.2 Sistema de cobro |
1. Se exige domiciliacién |

P T _8I, en la propia Entidad.
No es posible en otra Entidad

T2, Se realiza cargo en cuenta

SI {parcial si e disponible es insuficiente}
i

a. En caso de cobro parcial se da aviso al prestatario

Si, por el importe cobrado
4. Se realiza barrido diario de las cuentas del cliente
Sl, en la cuenta de pasivo asociada al préstamo

5. Procedimiento de control de cobros

A través de Ja aplicacién de préstamos
- I

6. En qué momento un impago comienza a estar sujeto a un procedimiento especial de
gestién de cobro .

- En el momento de producirse el impago a partir del 10° dia y hasta los 40 dias,
se realizan gestiones telefénicas {Fonocantabria)

- A partir de los 403d|'as hasta los 120 dias se realiza gestion por las Oficinas
titulares de las op%araciones.

- Posteriormente Ias:Direcciones de Zona asumen la reclamacién hasta los 139
dias. i

- A partir de los 14b dias depende el cobro de ja Unidad de Recuperaciones.

I
|
8.2 Informacidn de la cartera de préstamos hipotecarios

1. Relaci6n préstamo/valor de tasacidn maxima aceptable

80% salvo excepéﬁones o
2. Exigencia de seguros de incendios en la concesidn K '
Si I
3. Control de antigedad dg los informes de tasacion {méaximo 6 méses anteriores a la

concesién del préstamo} |

St
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4, Subrogaciones activas Ley 2/94 jse soficita nueva tasacién o se valida el préstamo con
L la tasacidn efectuada por ia Entidad subrogada?

_ - . Se valida el préstamo con Ia tasacion efectuada por la Entidad subrogada
¢ ' e 5, Control de la continuidad de! seguro de incendios

Si, se controla a través de las Compaiifas de Seguros; en caso de impago se
presenta 2 [a Entidad. Figura en las pélizas cliusulas especificas en tal sentido.

6. Se exigen o promueven otro tipo de seguros relacionados con el inmueble o el
prestatario .

S, se ofrece como venta cruzada, entre los gue se cuenta el "seguro hogar™n
¥ amortizacién de préstamo por fallecimiento.

7. Se acepta la subrogaci6n de préstamos del promotor de manera automndtica

Si, salvo en casos excepcionales de impago por otras operaciones. En la
escritura de préstamo de promotor [a Entidad se reserva tal facultad

B. Préstamo promotor de viviendas ja disposicién final previa a las subrogaciones de
compradores se controla con certificado de tasacién de sociedad de tasacién inscrita
en el Registro del Banco de Espaiia?

Si
9. Se aceptan segundas hipotecas
Si, siempre que la primera hipoteca sea de Ia propia Entidad y no sobrepase en

el conjunto de las dos el 80%, aiin cuando tal porcentaje se supere en casos
excepcionales -

! i0. Se permite el alquiter del inmueble hipotecado
- . No, se pacta en escritura

11. Amortizacién anticipada total

. Se exige previo aviso: no
Comisidn: St. Pricticamente en todos los casos del sistema
francés y siempre que esté pactado
\ 12. Arnortizacion parcial
\ Si, en préstamos sisterna francés. En ef resto entrega libre
N . Comisién en todos los casos del sistema francés, siempre que gé-s:té pactada

- A reduccién de plazo:  Se deja opcional para los préstamos, de cuota fija, el

resto no
A reducir cuota: En préstamos del sistema francés
A préximos pagos: En todos los préstamos con administracién diferente

al sistema francés
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INFORME DE LA UNIDAD DE SEGUIMIENTO Y RECUPERACIONES DE RIESGOS AL SR.

COORDINADOR DE Tl’ﬂ.iLlZAGION |

I
i

5.1. S_lTUACl(jNES Y PROCEDIMIENTO {(MOROSO0S)

iL.a calificacién de una operacion de riésgo crediticio como dudosa se basa, en una primera
instandcia, en las disposiciones que al respeclo establece la norma décima de la circular 4/1991
de 14 de junio, del Banco de Esparia. |

Nuestros sistemas informaticos califican éutoméh'camenle, una operacién como dudosa cuando
han transcurride mas de 90 dias sin que !se hayan cobrado las cantidades vencidas y pendientes
de cobro correspondientes tanto a principal como a intereses.
Por ofro lado, de forma manual,-se califican como dudosas -en el sistema informatico de
préstamos, aquellas operaciones en Izasi que sin haber transcurrido los plazos establecidos en
la norma sefhalada o incluso estando al corriente en sus pagos, sus titulares presentan indicios
o aparentan dificultades de pago o se enlcuentran en situaciones que supongan un deterioro de
su solvencia econdmica, tales comio patnmomo negativo, pérdidas con'unuadas, retraso en sus‘
pagos, flujos de caja insuficientes, etc.!

i
Las operaciones de refinanciacién de ot:ras, que se encuentran clasificadas como dudosas, se
califican asimismo en esta situacién con{m principio basico, a excepcion de aquellas en las que
se hubiesen abonado los intereses vencidos pendientes de cobro y se aporten nuevas garantias
o se reduzca el principal de la deuda. -
De igual manera es objeto de aphcaclon automnética la dotacion correspondlente que. para las
operaciones en situacién dudosa y en funcidn del pericdo de permanencia en esta situacion
establece la norma undécima de la cu'cular del Banco de Espaiia citada anteno:mente Por olro
lado, el sistema informatico, de forma automatlzada establece en el nacimienio de la ‘operacion
la provisidn genérica prevista en func:on de lo dispuesto en el aparlado 6 de la noma

mencionada. i

!
Con independencia de las provisiones re gu[adas-por la circular del Banco de Espafa citada, en

Paginan°f1




06/2002

B}
IGET
R 2

4N7806315

razén al transcurso de los distintos tramos temporales en fos que vayan incumiendo jas
operaciones, existe en todo momento por parte de la Division de Riesgos Crediticios, de quien
depende esta unidad, facultad suficiente para que de forma individualizada Yy en razén a
circunstancias que’ aconsejen introducir dudas sobre el grado de recuperabilidad de
determinadas opeméiqﬁes, bien por el sector en el que se hayan incluidas, bien por aspectos
extemnos fales t_:oﬁxo' situacibnesjisridiws 0 procesales de los acreditados que puedan en alguna
medida erigirse en menoscabo de las garantias constituidas o atendiendo a razones puramente
econdmicas, tanto en I_o- referente a su solvencia pétn'monial como a la generacion de recursos,
se haga necesaria la creacion de una dotacion especial al margen de la que con caracter
objetivo pudiera determinarse por la esiricta aplicacién de la circular tantas veces mencionada,

Contablemente las operaciones de cobro dudoso, ya sea en razén a su morosidad o por alguno
de los motivos sefialados anteriormente, se clasifican en el nuestro balance en epigrafe distinto
al que figura |a cartera de riesgos en sitvacion normal, desde el mismo momento en el que se
produce la situacion sefialada. Los intereses devengados por la operacién desde el momento
de su pase a dudosa no figuran en cuenlas patrimoniales incorporandose en el apartado
comrespondiente de cuentas de orden, tal y como previene la normativa del banco emisor.

53 PERSECUCION DEL MOROSO

En relacion al proceso de notificaciones al moroso, el mismo se enmarca dentro del contexto
global de una aplicacion informatica especifica, cuya ufilizacién se pone de manifiesto, fanto en
una acluacion preventiva como recuperadora, ya que recibe todas las operaciones con aiguna
cantidad impagada, atin cuando la operacién ain no se haya calificado como dudosa en funcion
de los plazos sefialados por el Banco de Espaiia, es decir no hayan transcurrido mas de 90 dias
desde que se produjo el impago o existan otras circunstancias que aconsejen esta calificacion.

~

Esta aplicacion, que se constituye en la hemamienta basica de recuperacién de dudosos, permite
el establecimiento de acciones de recobro tanto automalicas como manuales, siendo en esie
Gltimo caso, el gestor al que se le asigna la operacion ef encargado de realizar las acciones

necesarias para ello.

Debe remarcarse, que la politica de actuacién se basa en el tratamiento integro del cliente,
contemplando, en consecuencia, fodas sus posiciones de riesgo en la Enfidad, sea cual sea su
intervencin en las distintas operaciones (preslatario, avalista, fiador, cedente en lineas de

i Paginan®/2
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"descuento comerciai).

Esta aplicacion de"acceso a toda la Red de Oficinas y a las unidades centrales implicadas en
el recobro de ‘dperaciones de ri_e'sgo, beri‘nite y esta es la clave de {odo el proceso, que las
acluaciones tendentes a la recuperacion se inicien desde el primer momento implicando a todos
aquellos que de forma directa parlicipan en el circuito.
!
Asi pues, €l dircuito se inicia en una pn‘nl':era instancia en la Oficina concesora de la operacion,
prosiguiendo en la unidad de Recuperaciones si las gestiones previas no alcanzaron ] resultado
esperado. !
Existe un sistema de plazos preestabledéio desde que una operacion figura con alguna cantidad
impagada, que ha ido varando a lo largo del tiempo con et objeto de mejorar los tiempos de
respuesta y agilizar el proceso de reclamacion.
|
1 Durante los 50 primeros dias, el impagado se encuentra en lo que se denomina “Plazo
de regularizacion técnica”, estando adscrito a la oficina realizéndose acciones tanlo
automaticas por el sistema de irinpagados, ¢como manuates por el propio gestor.
[

|
2, A partir del dia 51 los impagados son adscritos a alguno de los gestores de la unidad de

Recuperaciones, en donde se obtiene la documentacién necesaria para elaborar et

expediente que se remitird, en'su caso, a Asesorla Juridica para {a comrespondiente

reclamacion judicial. |
|

En el proceso de notificaciones al cliente, el sistema informatico emite de forma automatizada
varios modelos.de comunicacién de (!ieudas, durante los primeros 50 dias de impago. La
realizacién de llamadas telef6nicas obt:eniendo compromisos de pago Y en dltima instancia el
envio de un telegrama, de edicién autom:éﬁca y cuyo control y gestion es exclusiva de la.unidad
de Recuperaciones, finalizan el procéso de reclamacién por via extrajudicial. Hemos de

|
considerar por nuestra parte, que los resultados que se oblienen con la emision del-télegrama

son altamente satisfactorios.

!
Debe sefialarse, como punio fuerte, en la labor de prevencion de siluaciones dudosas, los
informes que elaborados en esta unidad, con datos obtenidos directamente de las bases de
datos de la Entidad se emiten con distintas periodicidades y se remiten a las Zonas informando
de la mora prevista en los dos préximos meses'si no se actlia sobre ias operaciones que se
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encuentran en deuda a la vista. Esta *visién de futuro® permite configurar un calendario de
acluacrones prev:as desde ia propia Red de Oficinas.

En relacion con el personal adscrito especificamente a tareas de fecuperacion, esta unidad
cuenta actualmente €on'una plantilia de 8 personas dedicadas todas ellas a funciones propias
de recuperacaén. Se trata de personas experimentadas que realizan funciones con tratamiento

personal de los mtemmentes de las operaciones, asi como el mantenimiento diario alimentando

la apllcaclon de impagados, que mediante una distribucién basada en clientes y cantidades,
permite un reparic de clientes gestionados en siluaciones de dudosidad.

En esla unidad, se documenta el expediente necesario para el inicio de la reclamacion por via
judicial, emitiendo cuantos certificados, extractos y fiquidaciones sean precisos para justificar
la reclamacién de la deuda por parte de Asesoria Juridica.

Finalmente, no todas las operaciones pueden enviarse a Asesoria Juridica para su reclamacién
judicial, ante la inexistencia de bienes conocidos que el cliente dudoso pudiese tener. Es en este
punto, cuando la intervencién de una sociedad de recobro extema a la Entidad, interviene. Las
operaciones que le son entregadas, son basicamente prestamos ‘al consumo, descubierios ey
cuentas pasivas o en lineas de descuento Y cuotas impagadas de tarjeta de crédito, que o bien
por la dificultad que entrafia la localizacion del cliente, la carencia de medios necesarios o la
debilidad de las garantias, no son facilmente tratables por el personal propio de la Entidad,”
estableciendo. con la misma un mecanismo de contactos periédicos, generalmente mensuales,

enordenala rendlc:on de cuentas y fratamiento de asuntos bajo la supervisién directa de eta
umdad siendo la contrapartrda la correspondiente comisién basada en el doble criterio de Ia
antigliedad de ia deuda ¥ porcentaje proporcional y progresivo al origen de ia misma.

6.1 SITUACIONES (FALLIDOS) ’

El criterio de clasificacién de Jas operaciones como fallidas, se realiza de forma automatizada
por nuestros sistemas informaticos, ateniéndose principaimente a los criterios esfablecidos en
la circular 4/1991 del Banco de Espafia. No obstante, el conocimiento por parte de la Enfidad
de situaciones de dudosidad distintas de la mora, tales como Ia exisiencia de Situaciones
concursales de clientes o el deterioro manifiesto de Su capacidad de pago, determinan la
calificacién manual de todas sus operaciones como fallidas, estableciendose los porcentajes de
Provision necesarios en funcién de Ia situacién objefiva de aguelios.
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7. EQUIPAM]ENTO DEL AREA.- DE PRESTAMOS
AR Sistema informatico

. La Unidad de Proceso Credmclo engloba, a su vez, tres Unidades que gestionan la
actmdad crediticia:
I
.- Umdad de Tramitacion y Adnumsframon de Riesgos
= Umdad de Analisis y Seguimiento de Rlesgos

= Umdad de Recuperaciones |

|
] " Todas las personas adscritals a dichas unidades cuentan con sistemas informéticos
individualizados, tanto relativos a Ials propias aplicaciones de la entidad, como herramientas
ofiméticas (tratamientp de textos, bases de datos, hojas de'célculo, internet,...).
‘ |
7.2. Dotacién de Recursos Humanos i
1
- Direccién de Proceso Crediticio '
|

- Unidad de Tramitacién y Administracién de Riesgos

|
- Director de la Unidad

1
- Tramitacién de Riesgos 4
- Promotores ! 6
- Otras operaciones | 8
- Relaciones informéticas 1
- Administracidn de Riesgos 37
TOTAL | 23
- Unidad de Analisis y Seguimiento de Riesgos
- Director de la Umdad 1 s
- Anélisis de Riesgos ’ 2
- Seguimiento de Riesgos 2
TOTAL 5 L
- Unidad de Recuperaciones i
- Director de la Unidad 1
- Recuperaciones I 7
TOTAL , 8

TOTAL AREA DE PRESTAMOS | 37 PERSONAS
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ANEXO 8

INFORMACION A REMITIR A LA
SOCIEDAD GESTORA POR LOS
CEDENTES, COMO ADMINISTRADORES
DE LOS PRESTAMOS
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ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente las entidades administradoras de los préstamos deberan entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
préstamos pariicipados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ccuiridos desde la fecha del dltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora anfes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacibn a proporcionar sera la siguiente, enfregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- Identificacion de la Entidad: Codigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacién de este
préstarmo.

- Fecha de Pago (dia de vencimieniofabonos del préstamo).
- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de infereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amoriizado en el dia de la fecha.

- Amortizacion anticipada: Importes recibidos en concepio de
amortizacion anticipada.

- Pago de intereses de amortizacion anficipada: Importe de las intereses
de amortizacion anticipada abonadas en el dia de la fecha.

- Impago de Intereses: Saldo ﬁe‘hdiente de iﬁtereses aldia sig'ui_e"nte dé la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pencﬁente al dia
siguiente de [a fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
caso).




Cuotas en impago: Nlimero de cuotas transcurridas desde [a deuda
mas antigua. '

Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha. :

Plazo: Dia, mes y afo de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y aiio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.
Signo del Tipo Diferenci:al.

Principal Tedrico.

Identificador de moneda en fa cual esta denominada la operacion.

Incidencias Especiales: informacidn sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacidn previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los fipos de
interés. |

Vida Residual del Préstal\mo.
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ES PRIMERA COPIA literal de su matriz con la que concuerda y donde
dejo nota, y la expido para TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION”, en ciento
veintitrés folios de papel exclusivo para documentos notariales, serie 4N,
ntimeros, 7806201, los ciento veintiun siguientes en orden correlativo de
numeracion, y el del presente. Signo, firmo, rubrico y sello en Madrid a
cuatro de Noviembre de dos mil dos.DOY FE.-
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