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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA 7,
FONDQO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

NUMERO: CUATRO MIL CIENTO VEINTE.

En Madrid, a veintiuno de diciembre de dos mil

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

soltero,
efectos,

Nacional

soltero,
estos

Libertad

COMPARECEN

De una parte:

DON JOSE LUIS DUBOQIS AZNAL, mayor de edad,

vecino de Madrid, domiciliado, a estos

en calle Orense, 69, con Documento

de Identidad namero

Y de otra parte:

DON INAKI AZAOLA ONAINDIA, mayor de edad,

vecino de San Sebastian, con domicilio a

efectos en San Sebastian, Avenida de 1la

numero 21, con Documento Nacional de

%




Identidad numero

lLas circunstancias personales relativas a

estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIEN N

A) DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (en adelante la “Sociedad Gestora”);
domiciliada en Madrid, calle Orense numero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito, inserita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja namero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, con el namero

3.

Tiene CIF numero A-80-352750.

La representacidén voluntaria Jue ostenta como
apoderado deriva del poder especial conferido por

acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 25
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de septiembre de 2007, certificacién de la cual se
incorpora como Anexo 1, que ha sido elevada a
publico mediante escritura autorizada por mi, el

dia veinte de diciembre de dos mil siete, con el

numero 4.086 de protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacién de
activos, cesién de derechos de crédito y emisién de

bonos de titulizacién que se documenta en 1la

presente escritura.

Hago constar, yo el Notario, de conformidad con

lo dispuesto en el articulo 164 del Reglamento

Notarial, que segln consulta realizada por mi al

Archivo de Revocacién de Poderes del Consejo

General del Notariado, hoy, el citado apoderamiento

w no consta revocado. Se incorpora a la presente como
anexo, justificante de la referida consulta.

B) DON INAKI AZAOLA ONAINDIA, en nombre vy




representacién de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (en
adelante, “BANCO GUIPUZCOANO”), domiciliada en 5an
Sebastidn, con Tarjeta de Identificacién Fiscal
namero A-20.000733; se constituyéd mediante
escritura autorizada el nueve de octubre de mil
ochocientos noventa y nueve, por el Notario que fue
de esta Ciudad Don Segundo Berasategui, fue
modificada repetidas veces, una de ellas para
adaptar sus Estatutos a la Ley de Socledades
Anénimas, en escritura otorgada el catorce de Julio
de mil novecientos cincuenta y tres, por el Notario
que fue de esta Ciudad Don Luls Barrueta; tiene
duracién indefinida y ha sido modificada

posteriormente en diversas ocasiones.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa,

en el tomo 89 del libro de Sociedades, folio 11,

hoja numero 345.

La representacién voluntaria que ostenta como
Apoderado deriva del poder especial, autorizada en
San Sebastidn, ante el Notario del Ilustre Colegio
de Pamplona con residencia en San Sebastian, Don
Diego Maria Granados Asensio, en sustitucidén de Don
José Carlos Arnedo Ruiz, el dia veintidés de

noviembre de dos mil siete, con el numero 4.312 de
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su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi julcio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacién de
activos, cesién de derechos de crédito y emisién de

bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
Hago constar, yo el Notario, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 164 del Reglamento
Notarial, que seguin consulta realizada por mi al
Archivo de Revocacién de Poderes del Consejo
General del Notariado, hoy, el citado apoderamiento
no consta revocado. Se incorpora a la presente como
anexo, justificante de la referida consulta.
Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

- variado la capacidad de las citadas entidades a las

gue representan.

~——IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:




Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y tienen, a mi Juicio,
capacidad legal necesaria para otorgar esta
escritura de constitucién de un fondo de
titulizacién de activos, cesion de derechos de
crédito y emisidén de bonos de titulizacién que se
documenta en la presente escritura, y, al efecto,—-

EXPONEN

I.- Que BANCO GUIPUZCOANO (en adelante, el
“Cedente”) es una entidad financiera que desea
titulizar determinados derechos de crédito que
figuran en su balance (en adelante, los "“Derechos
de Crédito”) y que se derivan de diferentes
préstamos (en adelante, los “Préstamos’)
concertados, conforme a los criterios establecidos
en la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero de 2007
sobre los Convenios de Promocidén de Fondos de
Titulizacidén de Activos (en adelante, la “Orden de
10 de enero de 2007”), con empresas no financieras
domiciliadas en Espafia, de las cuales, al menos el
80% del numero de Derechos de Crédito y el 80% del
saldo vivo de los Derechos de Crédito corresponde a
pequefias y medianas empresas que cumplen con los

criterios establecidos por 1la Comisidén de las
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Comunidades Europeas en la Recomendacidén de 6 de
mayo de 2003 (denominadas, en adelante, los
“Deudores”). Parte de los Derechos de Crédito que
cumplen con los criterios de dicha definicidén se

corresponden a préstamos concedidos a microempresas

0 autdénomos.

II.- Que el Cedente ha firmado, con fecha 5 de
diciembre de 2007, un Convenio Marco de
Colaboracién con el Ministerio de Industria,

Turismo y Comercio, de acuerdo con lo establecido

en la Orden de 10 de enero de 2007.
III.- Que el Consejo de Administracidon del

Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen

en la Certificacidén adjunta a la presente Escritura
como Anexo 2, con el propdsito de hacer participar

a un Fondo de Titulizacidén de Activos en ciertos

»

préstamos, mediante la titulizacidén de determinados

. derechos de crédito.
IV.- Que la Sociedad Gestora estd facultada

para constituir Fondos de Titulizacidn vy, en




consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacién (en adelante, “Real

Decreto 926/19987).

V.~ Que la Sociedad Gestora pretende la
constitucidén de un Fondo de Titulizacidén, con la
denominacidén de "FTPYME TDA 7, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o

el “Fondo de Titulizaciédn”), en el que se agruparan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

VI.- Que la Sociedad Gestora ha firmado, con
fecha 5 de diciembre de 2007, un Convenio Marco de
Colaboracidén c¢con el Ministerioc de Industria,
Turismo y Comercio, de acuerdo con lo establecido

en la Orden de 10 de enero de 2007.

VII.- Que los Derechos de Crédito que se ceden

constituirdn el principal activo del Fondo de

Titulizacidn.
VIII.- Que los préstamos cuyos derechos de
crédito se pretenden ceder al Fondo se han

instrumentado en (i) préstamos no hipotecarios (en
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adelante, los “Préstamos No Hipotecarios”), entre
los que se encuentran préstamos con garantias
reales no hipotecarias, tales como prendas
constituidas sobre saldos de cuentas corrientes,
depdsitos a plazo, valores mobiliarios,
participaciones en fondos de inversidén vy, en
general, sobre cualesquiera productos financieros
y/o derechos de crédito susceptibles de
pignoracién, asi como préstamos sin garantia real
ni personal, sin perjulicio de la responsabilidad
patrimonial universal del prestatario vy (ii)

préstamos hipotecarios (en adelante, los “Préstamos

Hipotecarios”) .

IX.- Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de wuna serie de atributos de los Préstamos
seleccionados mediante una auditoria elaborada a
través de la fécnica de muestreo aleatorio con el
objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el
articulo 5 del Real Decreto 926/1998. La citada

auditoria ha sido elaborada por la firma Ernst &

802498892




Young, S.L., inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el numero
80530, segun se acredita por el Informe de
Auditoria de los Préstamos, copila del cual se
adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura.

X.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn

de Bonos de Titulizacidén que integraran el

principal pasivo del mencionado Fondo de
Titulizaciédn.
XI.- Que la cesidédn al Fondo de los Préstamos

Hipotecarios se llevarad a cabo mediante la emisiédn
por el Cedente y la suscripcidén por el Fondo de
certificados de transmisidn de hipoteca {(en

adelante, los “Certificados de Transmisién de

Hipoteca”) .

XITI.- Que, mediante Orden firmada el dia
veintiuno de diciembre de 2007, el Ministerio de
Economia y Hacienda ha otorgado un aval por un
importe nominal de DIECIOCHO MILLONES TRESCIENTOS
MIL EUROS (18.300.000 €) (en adelante, el “aAval” o

el “Aval del Estado”).

XIII.- Que, con fecha 20 de diciembre de 2007,

la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
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adelante, la “CNMV”) ha registrado el Folleto de
emisién de los Bonos con cargo al Fondo FTPYME TDA
7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, como se
acredita con el documento que se adjunta como Anexo

4 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucidn de un Fondo de
Titulizacién, cesidn de Derechos de Crédito,
incluyendo la emisién y suscripcidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y emisidn

de Bonos de Titulizacidn (en adelante la

"Escritura"), de conformidad con las siguientes.

ESTIPULACTIONES

PRIMERA .- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos

1

definidos en el documento titulado "Definiciones",
. que se adjunta como Anexo 5 tendran, salvo.gue se

indigque otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.




SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos de caracter
cerrado que girard bajo la denominacidn de "FTPYME
TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", gue se
regird por lo dispuesto (1) en la presente
Escritura; (ii) en el Folleto de Emisidn del Fondo;
(1ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que lo desarrollen; (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades vy Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (v) en la Ley 3/1994, de 14
de abril, por 1la que se adapta la Legislaciédn
espafiocla en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al Sistema
Financiero; (vi) en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en su redaccién actual, en
lo referente a su supervisidn, inspeccidn, sancidn y
en lo que se resulte de aplicacién; (vii) en la
Orden de 10 de enero de 2007; (viii) en las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
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cada momento que resulten de aplicacidn.

El Fondo se constituye como un patrimonio

carente de personalidad juridica, cerrado por el

activo y el pasivo.

TERCERA.- NATURALEZA DEL FONDO.
El Fondo, de conformidad con el articulec 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad
juridica, que es gestionado por wuna Sociedad

Gestora, con valor patrimonial en todo momento

nulo, e integrado en cada momento:
(a) en cuanto a su activo, de conformidad con
el articulo 4.1.b) del Real Decreto 926/1998, por:—
(i) los gastos iniciales activados, c¢on un
importe de TRESCIENTOS TREINTA MIL EUROS (€

330.000);

(ii) los Derechos de Crédito, con un importe
. inicial total DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA

Y NUEVE EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO




(279.999.999,20 €).

(iii) el Fondo de Reserva, con un importe
inicial de DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (€

10.400.000); vy

(iv) Tesoreria.

(b) en cuanto a su pasivo, por:
(i) los Bonos de la Serie Al, con un importe

inicial de DOSCIENTOS TREINTA MILLONES TRESCIENTOS

MIL EUROS (230.300.000,00);
(ii) los Bonos de la Serie AZ2(CA) con un
importe inicial de DIECIOCHO MILLONES TRESCIENTOS

MTI, EUROS (18.300.000,00);

(iii) los Bonos de la Clase o Serie B, con un
importe inicial de VEINTE MILLONES DOSCIENTOS MIL

EUROS (€ 20.200.000);

(iv) los Bonos de la Clase o Serie C, con un
importe inicial de ONCE MILLONES DOSCIENTOS MIL

EUROS (€ 11.200.000);

(v) los Bonos de la Clase o Serie D, con un
importe inicial de DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL

EUROS (€ 10.400.000); vy

(vi) el Préstamo para Gastos Iniciales, con un

importe inicial de TRESCIENTOS TREINTA MIL EUROS (€

330.000); vy
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El segundo Dia Habil anterior a la primera

Fecha de Pago se integraran en el Fondo:
(1) en su activo, recursos para el desfase, con

un importe inicial de DOS MILLONES DE EUROS (€

2.000.000)
(ii) en su pasivo, el Préstamo Subordinado, con
un importe inicial de DOS MILLONES DE EUROS (€

2.000.000).

CUARTA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.

El Cedente tiene en su activo Derechos de
Crédito que se derivan de Préstamos concertados con
empresas no financieras domiciliadas en Espafa, de
las cuales, al menos, el 80% del numero de Derechos
de Crédito y el 80% del saldo vivo de los Derechos
de Crédito, corresponde a pequefias y medianas
empresas que cumplen la definicidén de la Comisién
Europea en su Recomendacidén de 6 de mayo de 2003,

. cuyas caracteristicas se describen a continuacién.
Parte de los Derechos de Crédito que cumplen con

los criterios de dicha definicidén se corresponden a

—_— — e




préstamos concedidos a microempresas o autdnomos.—

Los Derechos de Crédito que se derivan de estos
Préstamos se clasifican en dos grupos, atendiendo a
la forma de instrumentar dichos Préstamos: (1)
Derechos de Crédito derivados de Préstamos No
Hipotecariocs, entre los que se encuentran prestamos
con garantias reales no hipotecarias, tales como
prendas constituidas sobre saldos de cuentas
corrientes, depésitos a plazo, valores mobiliarios,
participaciones en fondos de inversién y, en
general, sobre cualesquiera productos financieros
y/o derechos de crédito susceptibles de
pignoracién, asi como préstamos sin garantia real
ni personal, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del prestatario y (ii)
Derechos de Crédito derivados de Préstamos

Hipotecarios.

4.1.- Caracteristicas de los Derechos de

Crédito cedidos.

4.1.1.- Importe y distribucién.
El Cedente es titular, entre otros, de los
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 6
que representan, a fecha de hoy, un principal

total, no vencido, de DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE
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MILLONES  NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON VEINTE
CENTIMOS DE EURO (279.999.999,20 €) distribuido
entre SETECIENTOS SESENTA Y TRES (763)Préstamos No
Hipotecarios vy QUINIENTOS OCHENTA Y DOS (582)

Préstamos Hipotecarios tal y como se recoge a

continuacién:
Préstamos No Préstamos | Derechos de | Nimero de
Hipotecario Hipotecarios Crédito Derechos
S de
Crédito
124.419.613,80 | 155.580.385,4 | 279.999.999, 20 1.345
Euros 0 Euros Euros

4.1.2.- Caractaristicas econdémico-financieras.—

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de préstamos no hipotecarios y préstamos

hipotecarios; concertados por los procedimientos




habituales del Cedente y son administradas por éste

de acuerdo con las normas de gestién habituales y

comunes para este tipo‘operaciones.

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de préstamos del Cedente
seleccionados a 22 de noviembre de 2007 para su
cesién al Fondo y sobre la que se ha llevado a cabo
la verificacién de una serie de atributos mediante
la técnica de muestreo aleatorio. Dicha auditoria
ha sido realizada por la firma Ernst & Young, S.A.,
inscrita en el R.0O.A.C. con el nUimero S0530, seglun
se acredita del Informe de Auditoria cuya copia se
acompafia a la presente Escritura como Anexo 3 y es

referido en el apartado 2.2. del Documento de

Registro.

En el Anexo 6 se contiene una relacidén de los
siguientes atributos de cada Préstamo: (i) numero
de Préstamo, (ii) capital inicial, (iii) capital
pendiente, (iv) tipo de interés, (v) plazo, (vi)
liquidacién, (vii) forma de amortizacidén, (viii)
garantias YV, en el caso de los Préstamos

Hipotecarios, (ix) datos registrados.

Las caracteristicas financieras y criterios de

seleccidén son los gque se relacionan en el Anexo 7.—

L1
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4.2 - Cesién de los Derechos de Crédito.

4.2.1.- Cesidn de los Préstamos No

Hipotecarios.

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total
participacién en los Préstamos No Hipotecarios, en
los términos previstos en el apartado 4.4,
siguiente, por un importe total igual al Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de los Préstamos
No Hipotecarios en la presente fecha, igual a
CIENTO VEINTICUATRO MILLONES CUATRQCIENTOS
DIFCINUEVE MIL SEISCIENTOS TRECE EUROS CON OCHENTA
CENTIMOS (124.419.613,80) de Euro El Fondo toma y
adquiere dicha participacién por el importe
anteriormente consignado, con todos sus derechos vy,
en su caso, obligaciones principales y accesorias
en los términos previstos en los respectivos
contratos, excepto los derechos y obligaciones que

. seguiran correspondiendo al Cedente, conforme a lo

establecido en la presente Estipulacién.

Algunos de los Préstamos No Hipotecarios estéan




garantizados con garantias reales distintas a
hipoteca inmobiliaria y otros préstamos lo son sin
garantia real ni personal, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del
prestatario, estando todos ellos formalizados en
documento publico que 1lleva aparejada ejecucién
(articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil) .—

La cesién es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracién (sin
perjuicio de lo establecido en la Estipulacién
Séptima) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los
Préstamos No Hipotecarios, sin perjuicio del

derecho de tanteo del Cedente establecido en 1la

Estipulacién Decimonovena.

4.2.2.- Cesidén de los Préstamos Hipotecarios.—

La cesidn de los Préstamos Hipotecarios se
lleva a cabo mediante la emisién de certificados de
transmisidn de hipoteca que se corresponden con
dichos Préstamos Hipotecarios, conforme a lo
establecido en la Disposicién Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, de 14 de abril, en la redaccién dada
por la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas

de Reforma del Sistema Financiero, la Ley 2/1981 de
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25 de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones (en adelante, la “Ley 2/1981") vy
sus modificaciones y en el Real Decreto 685/1982 de
17 de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
685/1982”), para que las mismas se agrupen en dicho
Fondo de Titulizacién de Activos, conforme a lo

establecido en el Real Decreto 926/1998 y conforme

a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto QUINIENTOS
OCHENTA Y DOS (582) certificados de transmisién de
hipoteca (en adelante los "Certificados de
Transmisién de Hipoteca"), por una valor nominal
total de CIENTO CINCUENTA Y CINCO MILLONES
QUINIENTOS OCHENTA MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y CINCO

EUROS CON CUARENTA CENTIMOS DE EURO (155.580.385,40

€).
Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa sobre el 100% del principal no vencido de

cada uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un




tipo de interés igual al tipo de interés nominal
que devengue, en cada momento, el correspondiente

Préstamo Hipotecario.

La cesién plena e incondicional de 1los
Préstamos Hipotecarios, con las excepciones
previstas en el apartado 4.6. siguiente, se realiza
desde la presente fecha y por el plazo restante de
vencimiento de dichos Préstamos, no existiendo

pacto alguno de recompra por parte del Cedente.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos comenzardn a devengar el interés citado a
partir de la presente fecha, incluida, por lo que
los intereses devengados por los Préstamos
Hipotecarios hasta la Fecha de Constitucién
seguiréan correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga

en cuenta a efectos del calculo del interés en los

Préstamos Hipotecarios.

Los Préstamos Hipotecarios no cumplen todos los
requisitos establecidos en la Seccién II de la Ley
2/1981 y en el Capitulo II del Real Decreto

685/1982.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca

emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
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se representan mediante un Titulo Maltiple, emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos por el Cedente, en la forma que
se adjunta a la presente Escritura como Anexo 8 y
al que se adjuntara como anexo la relacidén de
Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente
contenida en el Anexo 6. Dicho Titulo Multiple
contiene las menciones exigidas por el articulo 64
del Real Decreto 685/1982. La transmisién de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca esta

limitada a inversores institucionales o)

profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el

publico no especializado.

Tanto para el caso de que se proceda por la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo

- Hipotecario segin lo previsto en el apartado 6.1.,
como a la ejecucidén de un Préstamo Hipotecario,

segin lo previsto en el apartado 7.5, como, si




procediéndose a la liquidacién anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones del
Estipulacidén Decimonovena, haya de tener lugar la
venta de los Certificados, asi como para cualquier
otro supuesto que lo requiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo mialtiple
representativo de los Certificados en tantos
titulos individuales o maltiples como fueren
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos, para la
consecucidén de las anteriores finalidades.

En este sentido, el Cedente se compromete a
sustituir cada doce meses el Titulo Maltiple
emitido por uno nueve que recoja las nuevas
caracteristicas de los Certificados como
consecuencia de las modificaciones habidas en los
tipos de interés y en los principales de los
Préstamos Hipotecarios, asi como en los supuestos

de sustitucidén los Certificados previstos en el

apartado 6.1.

El Titulo Mualtiple representativo de los
Certificados y, en su caso, los titulos unitarios
en los que aquél se fraccione quedaran depositados

en el Agente Financiero que actuara Ccomo

depositario de los mismos.
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La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de 1los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca para su inmediata

agrupacién en el Fondo.
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Multiple representativo

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

suscritos.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Miltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1lo

establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente fecha y por el mismo
plazo restante de vencimiento de dichos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de
recompra, sin perjuicio del derecho de tanteo

establecido en la Estipulacién Decimonovena de la

presente Escritura.
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4.3.~ Precio.

El precio total de la cesién de los Préstamos
serd igual al importe que representa a la presente
Fecha el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos,
y que es igual a DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON VEINTE
CENTIMOS DE EURO (279.999.999,20 €). Dicho precio
serd abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia sin devengar
intereses adicionales, una vez que el Fondo haya
recibido el precio de suscripcién de los Bonos,
mediante el ingreso del precio en la cuenta numero
0042 abierta a nombre de BANCO GUIPUZCOANO en el

Ranco de Espafia en Madrid.

El Cedente se hard cargo de cualquier gasto ©
impuesto que pudiera originarse por la cesidén de

los Préstamos, salvo que expresamente se prevea lo

contrario en la presente Escritura.

En caso de resolucién de la constitucidén del
Fondo, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién Trigésima y, consecuentemente, de la

cesién de los Préstamos por parte del Fondo, (i) se
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extinguird la obligacidén de pago de los Préstamos
por parte del Fondo y (ii) 1la Sociedad Gestora
estard obligada a restituir al Cedente cualquier

derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo

por la cesidén de los Préstamos.
En caso de resolucién anticipada del Fondo, el
Cedente asume el compromiso de hacer frente a los

gastos iniciales en los que haya incurrido para la

constitucidén del Fondo.

4.4.~ Responsabilidad del Cedente como Cedente

de los Préstamos.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Préstamos asi como de la personalidad con la
que efectia la cesidén pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal de los Préstamos, de los intereses, o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco asume,
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en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura, ni en virtud del Folleto,
ni de ningGn otro pacto o contrato. Todo ello sin
perjuicio de las responsabilidades del Cedente en
relacién con lo establecido en las Estipulaciones
Sexta y Séptima de esta Escritura, en el Contrato
de Préstamo Subordinado, en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales, en el Contrato de Permuta de
Intereses, y sin perjuicio de la responsabilidad
que se deriva de las Declaraciones y Garantias
realizadas por el Cedente en la Estipulacién
Quinta. Hasta la presente fecha, el Cedente
continuarid asumiendo el riesgo de insolvencia de

los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como
titular de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, tendrd accién ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de los mismos
por principales e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacidn no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor del

Préstamo Hipotecario.

“p
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En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesién de los Préstamos gque no se haya
abonado a la fecha de cesién debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Préstamos haya sido incompleta, el Cedente sera
responsable frente al Fondo de cualquier dafio,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el

Fondo.

4.5.- Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al

Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

0 por intereses de los Préstamos.

4.6.- Derechos conferidos al Fondo por la

Casién de los Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de

in

Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
- cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos

%




en la normativa legal aplicable a los titulares de
las participaciones hipotecarias. En concreto,
tendrd derecho a recibir todeos los pagos que, a
partir de la presente fecha, realicen los Deudores
en concepto de principal e intereses ordinarios
devengados, con las excepciones previstas en este
mismo apartado, asi como cualquier otro pago que se
derive de los Préstamos, siempre que todos ellos
correspondan a los Préstamos cedidos al Fondo.
Ademas de los pagos que efectuen los Deudores,
correspondera al Fondo cualquier otro pago que
reciba el Cedente por los Préstamos, como
administrador de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo, tales como indemnizaciones derivadas de
poélizas de seguros, pagos efectuados por posibles
garantes, etc., con la excepciédn de intereses de
demora, comisiones por reclamacién de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacidén/cancelacidn anticipada, asi como
cualquier otra comisién o suplido que corresponderé

al Cedente.

Adicionalmente, el Fondo tendrd derecho a

percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
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de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién Fudicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de las fincas en
proceso de ejecucidn, asi como cualesquiera
cantidades, bienes o derechos de pago de principal
© intereses de los Préstamos No Hipotecarios que

resulten de la ejecucién de las garantias por los

procedimientos que sean aplicables.
El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias

para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

(]

Gestora.
- El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las

pdélizas de seguro suscritas, en su caso, en




relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo el
Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor vy

con plenos efectos las pdlizas de segquros.

4.7.- Notificacién a los Deudores.

El Cedente continuard administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en
la Estipulacién Séptima de la presente Escritura y
el apartado 3.7.1. del Médulo Adicional del
Folleto. La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan
no notificar en la presente Fecha de Constitucidn
la cesién a los respectivos Deudores ni a cualquier
otra entidad que sea necesario en relacidon con las

garantias de los Derechos de Crédito.

Sin perjuicio de 1lo anterior, ia Sociedad
Gestora instruiré al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar la c¢esidén de los
Derechos de Crédito a los Deudores y a cualquier
entidad que sea necesario en relacién con las
garantias de los Derechos de Crédito, en el momento
en que lo considere oportuno, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucién del Cedente en la

administracién de los Derechos de Crédito y en el
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supuesto de insolvencia del Cedente, wutilizando
para esta notificacidén de la cesidén, el canal de
comunicacién fehaciente que resulte més réapido y
eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, y en el
caso de Préstamos con garantia pignoraticia, el
Cedente debera realizar, en su caso, los tramites
que sean precisos, incluyendo la inscripcién de

nuevo acreedor pignoraticio en los registros que

corresponda.

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacién de
suministrar, cualquier informacién que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente.

4.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
- rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencién alguna en razén de lo

establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto




1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo 0
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten
significativamente, y de forma negativa, al
equilibrio financiero del Fondo, se producirad la
extincidén del Fondo, via liguidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién Decimonovena de la presente Escritura,
en cuyo caso, el Cedente podra ejercitar el derecho

de tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicho

apartado.

QUINTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.
El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la

Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto a

-
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los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:

(A) En cuanto al Cedente:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafnia y se halla facultada para otorgar préstamos
a pequefas y medianas empresas (“PYMES”), asi como
para participar en el mercado hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacién concursal o de insolvencia, ni ninguna
otra situacidén que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacién de la autorizacién

como entidad de crédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas COmo
corporativas, para efectuar la cesién de los

Derechos de Crédito (incluyendo la emisién de los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca), el valido
otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidén, de los compromisos asumidos en la

misma y de los demads contratos relacionados con la

constitucién del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales y consolidadas, de los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2004, a 31 de
diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2006, con
opinién favorable, sin salvedades, de los auditores
en, al menos, el emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006, y due ha
depositado dichas cuentas anuales en la CNMV y en

el Registro Mercantil.

(5) Que cumple con la legislacién vigente en

materia de proteccidén de datos.

(6) Que, con fecha de 5 de diciembre de 2007,
ha firmado un Convenio Marco de Colaboracidén con el
Ministerio de Industria, Turismoe vy Comercio,
conforma al anexo II de la Orden de 10 de enero de

2007.

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito que se

agrupan en el Fondo.

(1) Que 1los Derechos de Crédito existen, son
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validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que

exista impedimento alguno para que pueda ceder los

mismos al Fondo.

(3) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 6 de la
presente Escritura de Constitucidn reflejan
correctamente la situacidén de los mismos a la
presente fecha, tal y como esta recogida en los
ficheros informaticos de los mismos, y que dichos
datos son correctos, completos y no inducen a
error. Cualquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de la cartera de préstamos del
Cedente recogida en el Folleto o comunicada a la
Sociedad Gestora es correcta, conforme con la
informacién de dichos préstamos recogida en los

ficheros informaticos o en la documentacién del
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Cedente, y no induce a error. Asimismo, cualquier
informacién sobre los Derechos de Crédito que
pudiera, de cualquier modo, afectar a la estructura

financiera o legal del Fonde ha sido comunicada a

la Sociedad Gestora.
(4) Que los Derechos de Crédito han sido

concedidos segln criterios de mercado.

(5) Que ha seguido fielmente los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Concesioén de Préstamos a PYMES” que se adjunta como
Anexo 9 a la presente Escritura, siendo los
utilizados habitualmente por el Cedente en la
concesién de préstamos a PYMES y son legales.

(6) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato o en
escritura publica, y los mismos no incluyen
impedimentos a la libre transmisién, o en caso

contrario, tal consentimiento ha sido obtenido.

(7) Que todas los <contratos y escrituras
mediante los que se han formalizado los Derechos de
Crédito estén debidamente depositados en el
domicilio del Cedente a disposicién de la Sociedad
Gestora. Todos los Derechos de Crédito estén

claramente identificados, tanto en soporte
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informdtico como por sus contratos o escrituras vy

son objeto de analisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(8) Que todos los Derechos de Crédito han sido
y estan siendo administrados por el Cedente desde
el momento de su concesién o de la subrogacidn a
favor de BANCO GUIPUZCOANQO, de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en

la administracién de las operaciones de

financiacidén a PYMES.

(9) Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos © que puedan

dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del

Coédigo Civil.
(10) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene pagos pendientes por un plazo superior a

treinta (30) dias en la presente Fecha de

Constitucidn.

(11) Que ninguno de los Deudores es titular de




ningin derecho de crédito frente al Cedente por el
que tenga derecho a ejercitar la compensacidén de
tal forma que pudieran verse afectados

negativamente los derechos atribuidos por 1los

Derechos de Crédito.
(12) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito.
(13) Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacién anticipada total de

los Derechos de Crédito.

(14) Que no existe ninguna circunstancia gque

impida la ejecucidén de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(15) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que

se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

{(16) Que los Derechos de Crédito han sido
concedidos a empresas no financieras domiciliadas
en Espafa, de las cuales, al menos el 80% del
nimero de Derechos de Crédito y el 80% del saldo

vivo de los Derechos de Crédito corresponde a
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pequeflas y medianas empresas que cumplen la
definicidn de la Comisidn Europea en su
Recomendacién de 6 de mayo de 2003. Parte de los
Préstamos que cumplen con los criterios de dicha
definicidén se corresponden a operaciones
concertadas con microempresas y personas fisicas
que trabajan por cuenta propia (auténomos).

(17) Que 1la ultima fecha de amortizacién

regular de los Derechos de Crédito es el 31 de

julio de 2037.
(18) Que la informacién sobre los Derechos de
Crédito contenida en el Folleto y en la presente

Escritura, es exacta y se ajusta fielmente a la

realidad.

(19) Que todos los Derechos de Crédito estan
denominados en euros, son pagaderos exclusivamente
en euros, y no contemplan clausulas que permitan el

diferimiento en el pago periddico ni de intereses,

ni de principal.

(20) Que las obligaciones de pago de todos los
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Derechos de Crédito se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria de BANCO
GUIPUZCOANO, siendo la periodicidad de las cuotas
tanto de principal como de interés, mensual,
trimestral, semestral, anual o a vencimiento, si
bien éstas no tienen porqué coincidir en
periodicidad, o sin periodicidad, en el caso de
cuotas de principal. Todos los Derechos de Crédito

pagan intereses, con la periodicidad que les

corresponda.

(21) Que, en la presente fecha, cada uno de los
Derechos de Crédito ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas, estando dispuesto, en

todos ellos, la totalidad del capital.

(22) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que existan Deudores gque hayan sido declarados en

concurso.

(23) Que ninguno de los Préstamos son prérroga
o reinstrumentacién de préstamos previos en
situacién de mora, ni préstamos sindicados, ni
Derechos de Crédito concedidos a empleados ©
empresas del grupo financiero del Cedente.

(24) Que, a la Fecha de Constitucidn, todos los

Préstamos devengan intereses a tipos variables.
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(25) Que 1los Préstamos se otorgaron por un
plazo de vencimiento superior a un (1) afio.
(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios

movilizados a través de la cartera de Certificados

que se agrupan en el Fondo.

(1) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera, segunda o posterior hipoteca constituida
sobre el pleno dominio de todas y cada una de las
fincas en cuestidn, sin  que los inmuebles
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones
de disponer, condiciones resolutorias o cualquier
otra limitacién de dominio. De la cartera auditada
a 22 de noviembre de 2007, el 92,35% de los
préstamos hipotecarios estdn garantizados con
hipoteca inmobiliaria con rango de primera, con un
saldo vivo total a dicha fecha de 157.320.807, 34
euros y el 7,65% de los préstamos hipotecarios
estadn garantizados con hipoteca inmobiliaria con

rango de segunda o posterior hipoteca, con un saldo
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vivo total a dicha fecha de 13.025.501,89 euros.
Entre éstos Gltimos, existen préstamos hipotecarios
con un saldo vivo total a 22 de noviembre de 2007
de 6.181.41896 euros en los que la primera hipoteca
estd a favor de una entidad distinta de BANCO

GUIPUZCOANO.

(2) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en la presente Escritura y en el Titulo
Miltiple. La inscripcién de las fincas hipotecadas
estd vigente y sin contradiccidén alguna y no estd
sujeta a limitacién alguna preferente a la hipoteca

de acuerdo con la normativa aplicable.

(3) Que las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios y que reunen
los requisitos exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente

de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.
(4) Que no tiene conocimiento de la existencia

de circunstancias que puedan dar lugar a la
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ineficacia del contrato de adquisicién de la finca

hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(5) Que todos los inmuebles hipotecados, son
inmuebles terminados y situados en Espafia, y dque
han sido tasados por Sociedades de Tasacidn
debidamente inscritas en el Banco de Esparia,
estando acreditada dicha tasacidén mediante la
correspondiente certificacidn. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacidén sobre el mercado

hipotecario.

(6) Que el Cedente no tiene conocimiento de que
se haya producido el desmerecimiento del valor de
ninguna finca hipotecada en mds de un 20% del valor

de tasacién.

(7) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
. los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en

la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos

en garantia conforme al articule 31.1.d) del Real




Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no

reinen ninguna de las caracteristicas de 1los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la emisidn de Certificados.

(8) Que 1los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisidén de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, no estaran afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(9) Que 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismoe plazo gque resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

(10) Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de cada wuno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital del Certificado de Transmisidén de Hipoteca

a que corresponde.
(11) Que conforme a los registros internos de
BANCO  GUIPUZCOANO, ninguno de los Préstamos

corresponde a financiaciones concedidas a
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promotores inmobiliarios para la construccién o
rehabilitacidn de viviendas y/o locales

comerciales, destinados para la venta, ni a

operaciones de arrendamiento financiero.

SEXTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE.——

6.1.- Reglas de sustitucidén y subsanacién de

Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucidén, y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguno de los Préstamos no se
ajustaba en la Fecha de Constitucién del Fondo a

las declaraciones formuladas en la Estipulacién

Quinta anterior, el Cedente se obliga:

13

(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por
- otro de caracteristicas financieras similares, en
cuanto a importe, plazo residual y tipo de interés,

caracteristicas del deudor, y en el caso de los




Préstamos Hipotecarios, inmueble hipotecado y ratio
saldo actual/valor de tasacidn, que sea aceptado
por la Sociedad Gestora, comunicado a la Agencia de
Calificacidén y siempre que no se perjudique la
calificacién de los Bonos otorgada por la misma.——

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta
la fecha de sustitucién, del Préstamo que
corresponda sustituir, deberdn ser abonadas al
Fondo por el Cedente, en - su calidad de

Administrador, en el momento en que se produzca la

sustitucidén de dicho Préstamo.

En todo caso, al sustituir algin Préstamo, el
Cedente debera acreditar que el Préstamo
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién Quinta de la presente
Escritura. La Sociedad Gestora comprobara la
idoneidad de las condiciones del Préstamo

sustituyente.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alguno de los Préstamos agrupados en el
Fondo no se ajusta a las mencionadas declaraciones,
debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora vy, en el plazo de c¢inco (5) dias, e

indicarle los préstamos que propone para sustituir
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a los afectados. En caso de que se produzca la
sustitucidén de algin Préstamo Hipotecario que sirve
de cobertura a algun Certificado de Transmisidén de
Hipoteca, el Cedente procedera a emitir un nuevo
Titulo Maltiple que serd canjeado por el que se

entrega en virtud de lo dispuesto en esta

Escritura.

El Cedente se compromete a formalizar Ila
sustitucidn de los Préstamos en escritura publica y
en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.
LLa sustitucién se comunicard a la Agencia de

Calificacién y una copia del acta notarial sera

remitida a la CNMV.

(B) Subsidiariamente a la obligacién asumida en

in

el apartado (A) anterior y para aquellos supuestos,
’ en los que la sustitucién regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos disponibles

resultaran ser, no homogéneos con la cartera




titulizada en razén de (i) su importe, (ii) su
plazo residual, (iii) su tipo de interés, (iv) las
caracteristicas del deudor, o (v) en el caso de los
préstamos con garantia hipotecaria, las
caracteristicas del inmueble hipotecado o el ratio
saldo actual/valor de tasacidn, el Cedente se
compromete a la amortizacidén anticipada del
Préstamo afectado, mediante 1la devolucidn, en
efectivo, tanto del capital prendiente del
correspondiente Préstamo y de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualquier otra cantidad que respecto al Préstamo
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta de Reinversién. Los importes recibidos de
los Préstamos afectados por el supuesto
anteriormente mencionado seran incorporados a los
Recursos Disponibles y aplicados en la siguiente
Fecha de Pago con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién segtn corresponda.

En particular, la modificacidén por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos de las
condiciones de éstos sin sujecidén a los limites

establecidos en la legislacién especial aplicable y
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a los términos pactados entre el Fondo y el Cedente
en la presente Escritura, en el apartado 7.7, y en
el Folleto, Y por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento por parte
del Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(i) exigir 1la correspondiente indemnizacién por
dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o
reembolso de los Préstamos afectados, de
conformidad con lo dispuesto en las letras (A) vy
(B) anteriores, no suponiendo ello que el Cedente
garantice el buen fin de 1la operacidén, sino la
necesaria reparacién de los efectos producidos por
el incumplimiento de sus obligaciones, de

conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.

K 1

La Sociedad Gestora comunicarad de forma inmediata a
- la CNMV las sustituciones o© amortizaciones de
Préstamos que se realicen como consecuencia del

incumplimiento por parte del Cedente. Los gastos




que las actuaciones para remediar el incumplimiento
del Cedente originen deben ser soportados por éste,

sin poder repercutirse al Fondo.

6.2.- Compensacién.

Asimismo, si a pesar de la declaracidédn (1l1)
recogida en la Estipulacién Quinta B) de la
presente Escritura, cualquiera de los Deudores
llega a oponer la compensacidén por desconocer la
cesién de los Derechos de Crédito al Fondo, el
Cedente lo pondrad en conocimiento de la Sociedad
Gestora y debera abonar al Fondo el importe gue
corresponda al Fondo de la cantidad compensada, mas
los dafios y perjuicios que, en su caso, se pudieran

haber ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse

suficientemente al Cedente.
SEPTIMA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

De conformidad con 1lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 y en el
apartade 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente conservard la custodia vy
administracién de los Préstamos, quedando obligado
a realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad y el cobro de dichos Préstamos.
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A estos efectos, el Cedente, como administrador
de los Préstamos, podra llevar a cabo cualquier
actuacidén gue considere razonablemente necesaria o

conveniente, disponiendo de plenos poderes vy

facultades para ello.

En todo caso, respecto a 1los Préstamos
Hipotecarios, correspondera a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad
de las facultades que, en caso de incumplimiento
como consecuencia de la falta de pago de los
Deudores Hipotecarios, se atribuyen a los titulares

de Certificados en el articulo 66 del Real Decreto

685/1982.

Seran por cuenta del Cedente, como

administrador de los Préstamos, todos aqguellos

impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que

se devenguen o en gque incurra el Cedente o gue

v venga obligado a repercutir el mismo con motivo del

desarrollo por éste de los servicios de

administracién de los Préstamos, sin perjuicio de

///— ____A




su derecho a que los mismos le sean reembolsados,
en su caso, por los Deudores, o por el Fondo en el
supuesto de que éste recuperara los mismos.

E1l Cedente no percibe remuneracié4n por sus

labores de administracién de los Derechos de

Crédito.

La administracién de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

7.1.~ Compromisos generales del Cedente como

administrador.

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito

que administre, se compromete frente a la Sociedad

Gestora y al Fondo a:
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para

la efectividad y buen fin de los Préstamos ya sea

en via judicial o extrajudicial.

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o) ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos.

(1iii1) Tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualgquier facultad discrecional derivada del

desarrollo de log servicios establecidos en la




[

PAPEL EXCLUSIVO FPARA DOCUMENTOS NOTARIALES

presente Escritura y en el Folleto.

(iv) Cumplir todas las instrucciones de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo
previsto en esta Escritura y en el Folleto.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacidén con el desarrollo de 1lo
establecido en la presente Escritura y en el

Folleto.

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

ELl Cedente, Como administrador de los
Préstamos, ingresard en la Cuenta de Reinversidn
los pagos realizados por los Deudores en cada Fecha
de Cobro, los dias 20 de cada mes y corresponderéan
a los ingresos recibidos de los Préstamos durante

el Periodo de Cobro anterior, con excepcién del
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primer Periodo de Cobro que comenzaria en la Fecha
de Constitucién del Fondo y finalizarda el 31 de

diciembre de 2007.

7.2.- Responsabilidad del Cedente como
administrador.
El Cedente, como administrador de los

Préstamos, no sera responsable de las deudas de la
Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidén con los
Bonos o de las obligaciones de cualquier Deudor. El
Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en
su condicidén de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos y, en particular, a
los que disponen los articulos 1.730 y 1.780 del
Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como administrador de
los Préstamos, no sera responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacidn e} gasto
sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o por
el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y en el Folleto, excepto
cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién,

gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de
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una negligencia o incumplimiento del Cedente,
respecto de los Préstamos que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura y del
Folleto, estando en dichos casos el Cedente
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y
justificados por la Sociedad Gestora) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-

En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendra las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

7.3.- Subcontratacidén.

E1l Cedente, respecto de 1los Préstamos que

[

administre, estarid facultado, siempre que ello esté
permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de

reconocida solvencia y capacidad, la realizacidédn de




las funciones seflaladas en esta Estipulacién,
siempre que (1) sea legalmente posible, (ii)
previamente se comunique a la CNMV y, en su caso,
se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
(iii) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el
subcontratista o delegado posea, en su caso, una
calificacién por la que no se perjudigue la
calificacién de los Bonos por la Agencia de
Calificacidén y siempre que (v) dicho subcontratista
0 delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos

y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién, c¢on respecto a costes o gastos
pagaderos o) incurridos con motivo de la
subcontratacidén o delegacién o que se deriven de la
terminaclidén de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualguier subcontrato o delegacidn,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado

mediante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de
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las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura y del Folleto.

7.4.- Sustitucién = del Cedente como

administrador de los Préstamos.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del  Cedente, como
administrador de los Préstamos, de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacidn, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de 1los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gesﬁora podra, ademids de exigir el

cumplimiento de sus obligaciones (salvo en el

supuésto de que se opte por la sustitucidén del
Cedente), siempre que esté permitido por la
normativa vigente, y previa consulta a la CNMV (i)
- sustituir al Cedente como administrador de los
Préstamos, (ii) requerir al Cedente para que

subcontrate o delegue la realizacién de dichas




obligaciones a la persona que, a juicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacién de dichas funciones o
(iii) garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del Cedente.
La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
que el Cedente le haga sobre la designacién de su

sustituto. El1 Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacidén o delegacién.

Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o] judicial para la
liquidacién, disolucidén o intervencién del Cedente
por parte del Banco de Espafia o el Cedente
solicitara ser declarado en situacién legal de
concurso, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como administrador de 1los

Préstamos, siempre que esté permitido al amparo de

la legislacidén aplicable.

En caso de concurso, de intervencidén por el
Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucién
del Cedente o porque la Sociedad Gestora lo estime

razonablemente justificado, ésta podré requerir al
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Cedente para que notifique a los Deudores y, en su
caso, a los terceros garantes y a las compariiias
aseguradoras con las que los Deudores pudieran
haber suscrito, en su caso, los contratos de seguro
de dafios aparejados a los Préstamos Hipotecarios,
la transmisidén al Fondo de los Préstamos pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sdélo tendran cardcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Reinversién o en su caso,
en la Cuenta de Tesoreria, abierta a nombre del
Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores Hipotecarios y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafilas aseguradoras,
dentro de los cinco (5) Dias Hé&biles siguientes a
la recepcidén del requerimiento como en caso de
CONCUrso o) ’liquidacién del Cedente como
- administrador de los préstamos, sera la propia

Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a

través de un nuevo administrador que hubiere




designado, la que efectle la notificacidén a los
Deudores Hipotecarios y, en su caso, a los terceros

garantes y a las compafiias aseguradoras.

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos sera, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
gue no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La
Sociedad Gestora podréd acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe tendra la
consideracién de Gasto Extraordinario y se abonara
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos descrito en
la Estipulacién Decimoséptima de la presente

Escritura.

En caso de que la legislacidén aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd-solicitar la sustitucidn
en la administracién de los Préstamos, siendo por
cuenta de éste la totalidad de los gastos que dicha
sustitucidn conlleve. La Sociedad Gestora

autorizard dicha sustitucidédn siempre y cuando el
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Cedente haya encontrado wuna entidad que 1la
sustituya en la funcién de administracién y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
sustitucidén comunicada a ésta y a la CNMV.

En caso de sustitucién, el Cedente pondrad a
disposicién del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

7.5.~ Servicios de Administracién de los

Derechos de Crédito.

En la administracién de -1os Préstamos, el
Cedente dedicard el mismo tiempo y atencién a los
mismos y ejercera el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de estos
que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos que no hubieran sido
cedidos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel

razonable de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidén de los servicios.
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El Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, estara autorizado para modificar los
criterios para la administracién de los mismos que
se contienen en esta Escritura y en el Anexo 9
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Préstamos vy
se notifigquen a la Sociledad Gestora y no se
perjudique, en modo alguno, la calificaciédn
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién
y, adicionalmente, siempre que esté sujeto a los

limites de negociacién especificados en la

Estipulacién 7.7. siguiente.
En concreto, el Cedente llevara a cabo, dentro
de su funcién de administracién de los Préstamos,

todas las actividades que se describen a

continuacidén:

(1) Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

Fl Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, mantendra todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los
mismos y a cualquier otro derecho accesorio a los
Préstamos asi COomo cuantos documentos sean

relevantes en relacién con los mismos, bajo
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custodia segura y no abandonard la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a no ser
gque sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado, siempre que ello esté permitido
por la normativa vigente o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Préstamos,

emprender procedimientos para la ejecucidén de un

Préstamo.

Asimismo, todos los documentos referidos en el
parrafo anterior se guardaran de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitarid el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,
mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad

Gestora, le facilitarda, dentro de los cinco (5)
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Dias Habiles siguientes a dicha solicitud,
fotocopia de cualquiera de dichas escrituras,
contratos o documentos o, en caso de ser necesarios
para instar la ejecucién o reclamacidén de los

mismos, los originales de dichas escrituras,

contratos o documentos.

(2) Cobro de Cantidades.

ELl Cedente, Como administrador de los
Préstamos, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de dichos Préstamos o
de cualquier derecho accesorio a los mismos ¥y
realizard sus mejores esfuerzos para asegurar que
todos los pagos a realizar por los Deudores o por
otras personas, en virtud de los Préstamos o de
cualguier derecho accesorio a los mismos sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones

de dichos Préstamos, en las fechas

correspondientes.

(3) Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos gue
administre se realizara de la siguiente forma:

(1) Los abonos por el Cedente se realizaran

mensualmente en la Cuenta de Reinversidn en cada
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Fecha de Cobro, los dias 20 de cada mes, o en caso
de no ser Dia HAabil, el Dia H&bil inmediatamente
anterior, y corresponderan a los ingresos recibidos
de los Préstamos durante el Periodo de Cobro
anterior, con excepcidén del primer Periodo de Cobro
que comenzard en la Fecha de Constitucién del Fondo
y finalizard el uUltimo dia del mes de diciembre de

2007,

La periodicidad mensual de dichos ingresos
podra disminuir en el supuesto de que la
calificacidn otorgada por la Agencia de
Calificacidén al Cedente para el riesgo a corto
plazo fuera rebajada a una calificacidén inferior a
P-1, segun la escala de Moody’s a corto plazo, o
dicha calificacién fuera por cualquier motivo
retirada por la Agencia de Calificacién. En estos
casos, el Cedente, para mantener las calificaciones
asignadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, deberd 1llevar a cabo alguna de las

actuaciones que se establecen en la Estipulacién
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8.1. de la presente Escritura. En cualquier caso
los ingresos en la Cuenta de Reinversién, se
realizaréan cada cinco (5) Dias Hébiles,
correspondientes a todos los pagos efectuados por
los Deudores, derivados de los Derechos de Crédito,
durante dichos cinco (5) Dias Habiles, manteniendo

la transferencia a la Cuenta de Tesoreria, su

periodicidad trimestral.

A estos efectos, el Cedente asume el compromiso
irrevocable de comunicar a la Socledad Gestora, en
el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la Emisién de Bonos, cualquier modificaciédn

o retirada de sus calificaciones a largo y a corto

plazo otorgadas por la Agencia de Calificacidn.

(ii) La cantidad total gque el Cedente debera
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de los Préstamos sera la
Cantidad Recaudada, menos el Avance Técnico
entregado en la anterior Fecha de Cobro, mas el
Avance Técnico correspondiente a la Fecha de Cobro
en cuestidén, seguin se definen a continuacidén tanto
la Cantidad Recaudada como el Avance Técnico.

(iii) A estos efectos, el Cedente procederad a

comunicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
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cinco (5) primeros Dias Hébiles de cada mes, la

cantidad que, segln sus registros, le corresponde

abonar al Fondo.

(iv) En el supuesto de que existieran
discrepancias entre el Cedente vy la Sociedad
Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro, referidas
tanto a la cantidad recaudada como al Avance
Técnico, ambas partes trataran de solucionar dichas
discrepancias, sin perjuicio de que, en el supuesto
de no obtenerse ningun acuerdo al respecto antes de
la Fecha de Cobro, se efectuard por el Cedente
entrega provisional al Fondo de la cantidad gue
establezca la Sociedad Gestora, suficientemente

acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

posteriormente ajustes en dicha cantidad.

(v) La Cantidad Recaudada (la "Cantidad
Recaudada") sera la cantidad total que el Cedente
recaude, durante el mes natural (el “Periodo de

Cobro”) anterior a la Fecha de Cobro de los
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Préstamos que administre y que corresponda a los

Derechos de Crédito.

(vi) El Avance Técnico ("Avance Técnico") sera
la cantidad que la Sociedad Gestora determine, de
conformidad con lo establecido en el siguiente
parrafo, que debe ser entregada por el Cedente,
respecto de los Préstamos, en una determinada Fecha
de Cobro, adicionalmente a la Cantidad Recaudada.—

El importe de cada Avance Técnico sera un
importe que no podrad exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos, por cualquier concepto de
pago al que el Fondo tenga derecho en cuanto
titular de los mismos, desde la finalizacién del
tltimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de Cobro en

la que se solicita el Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Cedente, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a los Derechos de Crédito y que se
refieran a los Derechos de Crédito en situacidn de
impago igual o inferior a un mes al final del
Periodo de Cobro anterior a la Fecha de Cobro en la

que se solicita el Avance Técnico, con la
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limitacidén indicada en el parrafo anterior.
(vii) En cada Fecha de Cobro, el Cedente
entregard al Fondo, como informacién respecto a los

Préstamos que administre, una liquidacién detallada

que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos (diferenciando entre importe vencido

y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
programado correspondientes a cada Préstamo
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada

Préstamo, indicando la fecha valor en que se hayan

producido los pagos anticipados.
- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses

correspondientes a cada Préstamo (incluidos
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recuperaciones de impagos anteriores).
- Cuota vigente y fecha del préximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo y su

fecha de inicio de vigencia.
- Diferencial sobre el tipo de interés vigente.-
- Vida residual (en meses) de cada Préstamo.——
- Relacién de los Préstamos gque hayan sido

declarados Fallidos durante el Periodo de Cobro

anterior.
- Importe por cada Préstamo del impago de
principal acumulado (vencido y no cobrado).

- Importe por cada Préstamo del impago de

interés acumulado (vencido y no cobrado).

- Nimero de cuotas impagadas por cada Préstamo.-

(4) Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a Jgue vengan
obligados los Deudores titulares de los Préstamos
cedidos al Fondo, el Cedente, como administrador de
los mismos, desarrollard las actuaciones descritas
en el "Memoradndum Interno sobre Concesidn de
Préstamos a Pymes” que se incluye como Anexo 9 a la
presente Escritura, adoptande al efecto las medidas
que tomaria un prestamista razonablemente prudente

que realice operaciones de financiacién en Espafa,




PAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8J2498860

siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestién del Fondo, ni
a la calificacién otorgada por 1la Agencia de
Calificacién a los Bonos. Quedan incluidas en
dichas actuaciones todas las judiciales que el
Cedente considere necesarias para la reclamacién y
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.-

El Cedente vendrd obligado a anticipar aquellos
gastos que sean en necesarios para llevar a cabo

dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a

ser reembolsado por el Fondo.

El Cedente, como administrador de los Préstamos

cedidos al Fondo, en virtud de 1la titularidad

fiduciaria de los mismos o en virtud del poder que

se cita mds adelante en este apartado, ejercitara

las acciones correspondientes contra los Deudores

que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de

" los Préstamos. Dicha accién debera ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial de ejecucidn

que corresponda conforme a lo previsto en 1los




articuloes 517 Yy siguientes de la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisidén de los
Certificados agrupados en el Fondo, correspondera a
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, como su
titular, el ejercicio de la totalidad de las

siguientes facultades previstas en el Articulo 66

del Real Decreto 685/1982:

(a) Compeler al Cedente para que inste la

ejecucidén hipotecaria.

(b) Concurrir en igualdad de derechos con el
Cedente, en cuanto emisor de los Certificados, en
la ejecucién que éstos sigan contra el Deudor

correspondiente.

(c) Si el Cedente no iniciase el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago, la
gociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, quedara legitimada subsidiariamente para
ejercitar la accidn hipotecaria del Préstamo
Hipotecario correspondiente en la cuantia

correspondiente al porcentaje de su participacién,
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tanto por principal como por intereses.

(d) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Cedente, el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, como titular del Certificado
correspondiente, podrd subrogarse en la posicién de
aquél y continuar el procedimiento de ejecuciodn sin
necesidad de transcurso del plazo seflalado.

En el supuesto de situaciédn de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidén en
pago correspondera al Fondo y el reparto del
producto del remate se efectuard en la forma

descrita en el referido articulo.

Tanto en el supuesto contemplado en el parrafo
anterior, como en el caso de que se produzca
cualquiera de las situaciones descritas en los
apartados c¢) y d) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982 vy, en consecuencia, la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, se subrogue en la posicién del

Cedente en el procedimiento iniciado por éste, o




inicie un procedimiento de ejecucién hipotecaria, y
siempre que el procedimiento ejecutivo concluya con
la adjudicacién del inmueble a nombre del Fondo, la
Sociedad Gestora, directamente o a través del
Cedente, procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mias breve posible en
condiciones de mercado y el Cedente colaborara
activamente para facilitar su enajenacién.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adgquisicidn de aquellos inmuebles
hipotecados que se adjudiquen al Fondo, durante un
plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en
gue la Sociedad Gestora le comunique
fehacientemente la intencidén de transmitir el
inmueble. El1 derecho de tanteo implicarad que el
Cedente podréd adquirir los inmuebles en las mismas

condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora.

Por si legalmente fuese necesario y a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 vy
686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil y para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora
otorga, en la presente Escritura, un poder tan

amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
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favor del Cedente para que éste, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
representacioén de la Sociedad Gestora Ccomo
representante legal del Fondo, requerir  por
cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda y
ejercitar la accidén judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.

Estas facultades podrdn ampliarse o modificarse

mediante otra -escritura en el caso de que fuere

necesario.

En cualquier caso, el Cedente se obliga a
informar puntualmente a la Sociedad Gestora de los
requerimientos de pago, acciones Jjudiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Préstamos. Asimismo, el Cedente facilitard a

la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
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le pueda solicitar razonablemente en relacidén con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacidn

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.
En relacién con los Préstamos Hipotecarios,
cuando se haya iniciado un procedimiento ejecutivo
por parte del Cedente, éste debera notificar a la
Sociedad Gestora los lugares, fechas, condiciones y
valoracién de los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos Hipotecarios, las subastas que se
sefialen, asi como las propuestas de actuacidén vy
postura, con la antelacién suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas dque
estime oportunas y cursar al Cedente, con margen de
tiempo suficiente, instrucciones al respecto.

Fl Cedente se compromete a concurrir a las
subastas de inmuebles, pero en ellas se atendrda en
todo a las instrucciones que haya recibido de la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofrecera
postura o solicitard la adjudicacién del inmueble a
favor del Fondo en cumplimiento de las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.——

Todas las actuaciones sefialadas en el presente

apartado en relacién con los Certificados, se
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realizardn en los términos previstos en el Titulo
IV del Libro IIT de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento

Civil y en el Real Decreto 685/1982.

En los casos de incumplimiento por los Deudores
de las obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos No Hipotecarios o Hipotecarios Yy para la
ejecucidén de sus garantias personales o reales
distintas de 1la hipoteca, la Sociedad Gestora,
actuando en representacién del Fondo, dispondra de
accidén  ejecutiva contra dichos Deudores, de
conformidad con los trdmites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.
Asimismo, y si estuviera permitido por lo dispuesto
en los contratos de Préstamo o sus documentos de
garantia accesorios, para la ejecuciédn de las
prendas existentes, la Sociedad Gestora podra, si
lo estima oportuno, proceder a la ejecucidn de

. dichas garantias reales seqin el tramite notarial
previsto en el articulo 1872 del Cédigo Civil, o

bien segun el tramite previsto para cada caso en




los documentos de garantia accesorios, © bien podra
adoptar alguna de las medidas previstas en los
articulos Undécimo y Duodécimo del Real Decreto Ley
5/2005 de 11 de marzo, de reformas urgentes para el

impulso a la productividad y para la mejora de 1la

contratacién publica.

gi fuera necesario para la ejecucién de las
antedichas garantias reales (prendas), o por
cualquier otra circunstancia que se estime
conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo como titular del Préstamo,
estara facultada para solicitar a Iberclear y a las
entidades encargadas de los registros contables de
los valores o bienes pignorados, que expida las
certificaciones que se estimen a efectos de hacer
constar la inscripcién de 1la prenda de dichos
valores o bienes a nombre del Fondo. En especial, y
sin 4nimo limitativo, se podran solicitar las
certificaciones a que se refieren los articulos 18
a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero
sobre representacién de valores por medio de

anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacidn

de operaciones bursatiles.

(5) Actuaciones contra el Cedente.
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La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos

conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, dispondrd de acciédn declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de 1las citadas
obligaciones en relacién con los Préstamos, todo
ello de conformidad con los trémites previstos para
dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.——

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de sus Sociedad Gestora, conservara accién contra

el Cedente hasta el cumplimiento de sus

obligaciones.

(6) Pélizas de seguros y derechos accesorios —
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El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no debera tomar ninguna medida ni
omitir la adopcién de ninguna medida cuyo resultado
sea el evitar o terminar cualquier poéliza de

seguros, o que reduzca el importe a pagar en

cualquier reclamacidén sobre la misma.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguros suscritas (o cualqguier otra
péliza que otorgue una cobertura equivalente), en
su caso, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, siendo el Cedente responsable frente
al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el
mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido
en vigor y con plenos efectos las poélizas de
seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan

suscrito dichas pdélizas.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las pbdlizas de seguros.-

Asimismo, el Cedente, como administrador de los
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Préstamos no deberd tomar ninguna medida, ni omitir
la adopcién de ninguna medida, cuyo resultado sea
el perjudicar en cualquier forma los derechos
accesorios a los Préstamos vy deberd utilizar
esfuerzos razonables para mantener en vigor y con

plenos efectos dichos derechos accesorios.

7.6.Informacidén

El Cedente, respecto a los Préstamos, debera
comunicar a la Sociedad Gestora toda la informacién
que se establece en el Anexo 10 y en los plazos que
en dicho Anexe 10 se establecen Y, ademas,
cualquier otra informacién requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional en relacién con
los Préstamos o los derechos derivados de los
mismos para los titulares de los mismos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

7.7. Modificaciones en los Préstamos
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982 y en el Real Decreto
926/1998, el Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, no podréa, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos, condonarlos en todo o en parte
o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o
el valor econdémico de las hipotecas o de los
Préstamos excepto por las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes.-

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, quedara, desde la presente fecha,
autorizado, respecto a dichos Préstamos, siempre
que no se perjudique en forma alguna la
calificacién otorgada a los Bonos, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se

comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a la

Agencia de Calificacidn, para:
(i) Permitir subrogaciones en los contratos de

los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en

-
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que las caracteristicas del nuevo deudor sean
similares a las del antiguo deudor y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en el
“"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos a

Pymes” del Cedente que se adjunta como Anexo 9 a la

presente Escritura.
(ii)Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de los

Préstamos, en la forma establecida en los puntos

siguientes.

7.7.1. Modificaciones de los tipos de interés:—

De acuerdo con 1lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, en el supuesto de que el
Cedente acordara la modificacién del interés de
algin Préstamo y, en su caso, del Certificado de
Transmision de Hipoteca correspondiente, seguiran
correspondiendoc al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo.——

La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
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vida del Fondo, cancelar o dejar en suspense la
habilitacidén para la modificacién del tipo de

interés por parte del Cedente.

7.7.2. Modificaciones del vencimiento final de

los Préstamos:

De acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, el Cedente podra
modificar la fecha final de vencimiento de los

Préstamos, siempre y cuando se cumplan las

siguientes condiciones:
a) Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia
de las cuotas de amortizacién del principal del

Préstamo, manteniendo el mismo sistema de

amortizacién.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final del
préstamo sea como maximo el 31 de julio de 2037.—

c) Que el Préstamo cuyo plazo se estd
modificando no haya tenido retraso en el pago en
las cuotas vencidas durante los ultimos sels (6)
meses anteriores al momento de la modificacidn del

plazo, y el Préstamo se encuentre al corriente de

pago.
d) Que, en caso de tratarse de un Préstamo

Hipotecario, se otorgue la correspondiente

13
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escritura de modificacién del Préstamo Hipotecario

y se inscriba en el Registro de la Propiedad,

manteniendo el rango de la hipoteca.
e) Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos sean a cargo del

Cedente o del deudor vy, en ningin caso, sean

asumidos por el Fondo.

f) Que el importe a que ascienda la suma de
saldo inicial de los Préstamos sobre las que se
produzca una extensidén del plazo de vencimiento no

podréa superar el 10% del saldo inicial de los

Préstamos agrupados en el Fondo.

g) En ningan caso el Cedente, Como
administrador de los Préstamos podra decidir, sin
que medie solicitud del deudor, la modificacién del
plazo de vencimiento de un Préstamo. El
Administrador deberd actuar en relacién con dicha

modificacién teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
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Fondo, podrd en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte del Cedente.

En los supuestos anteriores, la modificacidn
del Préstamo no provocard que éste no se ajuste a
las declaraciones y garantias recogidas en la

Estipulacién 5 de la presente Escritura.

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algin Préstamo, o de su
vencimiento final, se ©procederd por parte del
Cedente, actuando como administrador de los
Préstamos, a la comunicacién inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de

dicha renegociacidn.

Octava.- Depdsito de los Recursos del Fondo. ——

8.1 Cuenta de Reinversiodn.

El Fondo dispondrd en el Cedente, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Depdsito a Tipo
de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo, (en adelante, la "Cuenta de
Reinversion"), a través de la cual se realizaran,
en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el

Fondo deba recibir del Cedente. Dichos ingresos se
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realizardn los dias 20 de cada mes o en caso de no
ser este Dia Habil el inmediatamente anterior Dia

Habil.

El Cedente prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
seran con cargo al Cedente, todo ello salve que los

gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero, con fecha valor el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
las cantidades que se encuentren depositadas en la
Cuenta de Reinversiédn, para hacer frente a las
obligaciones de pago previstas en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn, establecidos, respectivamente

en los apartados 17.1 y 17.3 de 1la presente
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Escritura, para lo que la Sociedad Gestora dara las
instrucciones oportunas. Estas cantidades
Unicamente corresponderan a las cantidades
recaudadas por el Cedente por cualquier concepto
derivadas de los Derechos de Crédito durante los
tres (3) Periodos de Cobro anteriores a cada Fecha

de Pago, el Avance Técnico, el Fondo de Reserva y

los rendimientos generados por dichos importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengaran un interés anual variable
trimestralmente a favor de éste, que sera igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Tntereses, al inicio de cada plazo computable.

De esta manera, cada ingreso dara lugar a un
plazo computable, cuya duracién serd la del numero
de dias existentes entre la fecha valor del ingreso
(incluida) y 1la fecha hasta que se realiza la
transferencia a la Cuenta de Tesoreria (excluida).

Los saldos de la Cuenta de Reinversién se
mantendrdn en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversidén, a favor del Fondo, no

podran ser utilizados, de ninguna forma, por el




i
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Cedente, para compensar ningin tipo de deuda
mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros
relacionados con éste, salvo que cuente con la

aprobacién previa por escrito de la Sociedad

Gestora.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por la Agencia de Calificacién al Cedente para el
riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a P-1, segin la escala de
Moody’'s, o dicha calificacién fuera, por cualquier
motivo, retirada por la Agencia de Calificacién, el
Cedente deberda, para mantener las calificaciones
asignadas a cada una de las Series por la Agencia
de Calificacidén y previa comunicacién a la misma:——

(i)encontrar una entidad con calificacion
minima para su riesgo a corto plazo no subordinada
Y no garantizada de P-1 segun la escala de Moody's,
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Cedente en relacidn con la Cuenta de

Reinversidn; o




(1i1) obtener un aval incondicional e
irrevocable, a primer requerimiento, igualmente de
una entidad con la <citada calificacién, que
garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Cedente de
su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reinversién durante el
tiempo en que se mantenga el descenso en la

calificacién otorgada por la Agencia de

Calificacién al Cedente.

Dichas actuaciones deberan llevarse a cabo en
un plazo de treinta (30) dias desde el descenso de
la calificacién de la deuda no subordinada y no
garantizada del Cedente por debajo de P-1 segun la

escala de Moody's.

Todos los costes derivados de cualdquiera de las
acciones anteriormente definidas serdn a cargo del

Cedente.

A estos efectos el tenedor de la Cuenta de
Reinversidén asumird el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
que se produzcan, a lo largo de la vida de la
EFmisién de Bonos, cualguier modificacidén o retirada

de sus calificaciones a largo y a corto plazo
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otorgadas por la Agencia de Calificacién.

8.2. Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").

El Cedente transferira a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago, aquellas cantidades
que se indican en el apartado 8.1. depositadas en
la Cuenta de Reinversién, para las que la Sociedad

Gestora dara las instrucciones oportunas.

También se ingresaran en la Cuenta de
Tesoreria, en cada Fecha de Pago, la Cantidad Neta
del Contrato de Permuta de Intereses a favor del

Fondo.

Igualmente, en la Fecha de Desembolso el
i Cedente ingresard el importe del Préstamo para
Gastos Iniciales y, el segundo Dia Habil anterior a

la primera Fecha de Pago, el importe del Préstamo




Subordinado.

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién, establecidos en los
apartados 17.1 y 17.3 de la presente,
respectivamente, siguiendo las instrucciones de la

Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podréd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria no devengardn intereses a favor del

Fondo.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, segun
la escala de Moody's, o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por la Agencia de
Calificacién, la Sociedad Gestora debera poner en
priactica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias, dentro de las descritas en la

Estipulacién Vigésimoprimera.
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NOVENA .- AVAL DEL ESTADO.

Mediante Orden firmada con fecha 21 de
diciembre de 2007, copia de la cual se adjunta a la
presente Escritura como Anexo 11, el Ministerio de
Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo
por un importe nominal de DIECIQCHO MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (€ 18.300.000) (en adelante,

el “Aval” o el “Aval del Estado”), de acuerdo con

lo siguiente:

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de
excusién, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos A2(CA) (la “Serie Avalada’”), quedando
condicionado a: (i) la confirmacidén como £finales
por la Agencia de Calificacién, antes del inicio

del Periodo de Suscripcién, de las calificaciones

asignadas con caracter provisional a cada una de
* las Series de Bonos, (ii) que no se produzca la
resolucién del Contrato de Direccidn y Suscripcidn

de la Emisidén de Bonos; (iii) que se pague a la




Direccidén General del Tesoro la comisién del 0,15%
sobre el importe avalado y (iv) la remisidn por
parte de la Sociedad Gestora a la Direccién General

del Tesoro \% Politica Financiera de la

documentacidén mencionada a continuacion:

(i)un ejemplar del Folleto registrade en 1la

CNMV;

(11) una copia autorizada de la presente

Escritura;

(iii)una certificacidédn de BANCO GUIPUZCOANOQ,
manifestando que los Préstamos reunen las
condiciones del Convenio Marco de colaboracidn
anexo a la Orden de 10 de enero de 2007, y que, al
menos el 80% del numero de Derechos de Crédito y el
80% del saldo vivo de 1los Derechos de Crédito,
corresponden a pequefias y medianas empresas de
acuerdo con la definicidén de la Comisidén Europea

(Recomendacidén de 6 de mayo de 2003);

(iv) una copia de la carta de la Agencia de
Calificacién por la que comuniquen las

calificaciones definitivas otorgadas a cada una de

las Series de Bonos;
(v) una comunicaciédn indicando el cédigo de

identificacién fiscal asignado al Fondo, vy
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(vi) una copia autorizada del acta notarial del

desembolso de la suscripcidén de los Bonos otorgada

por la Sociedad Gestora.

La prestacidén y otorgamiento del Aval del
Estado devengardn una comisién Unica de 27.450
euros, correspondiente al resultado de aplicar el
0,15% al valor nominal de los valores de renta fija
avalados, segun lo previsto en el apartado 3 del
articulo 3 de la Orden de 10 de enero de 2007.
Dicha comisién se liquidard por 1la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera una vez
constituido el Fondo, y deberd satisfacerse en el
plazo de quince (15) dias contados a partir del
siguiente al de la notificacidén de su liquidacidn a
la Sociedad Gestora, quedando condicionada 1la

efectividad del Aval a su pago.

in

E1l Aval se ejecutard en caso de que los
Recursos Disponibles del Fondo, una vez satisfechas
las cantidades por 1los conceptos inmediatamente

anteriores en el Orden de Prelacién de Pagos, no




fueran suficientes para atender el ©pago de
intereses o principal de 1los Bonos de la Serie

A2 (CA), \% ello en las Fechas de Pago

correspondientes, de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos establecido en el apartado 17.1
de la presente Escritura y el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén establecido en el apartado

17.3 de la presente Escritura.

En el supuesto descrito en el parrafo anterior,
la Sociedad Gestora comunicard inmediatamente a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera
el importe que corresponda desembolsar al Estado,
quién, previa comprobacidén, procederad a su pago a
través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero. El desembolso,
en su caso, de las cantidades requeridas en virtud
del Aval, sera realizado por la Direccidén General
del Tesoro y Politica Financiera en un plazo maximo
de noventa (90) dias contados a partir de la fecha
de recepcidn del requerimiento escritoc de 1la

Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra arbitrar mecanismos
para que, en caso de que se produzca la situacidn

contemplada en el parrafo anterior, se abone a los

e




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2J24988471

titulares de los Bonos de 1la Serie AZ2(CA) la
totalidad o parte del importe de la obligacidén de
pago asumida por el Aval en su misma fecha de
vencimiento natural, aun sin haber recibido el
importe correspondiente al Aval del Estado,

correspondiendo al Fondo soportar, en su caso, el

coste derivado del citado mecanismo.
La Sociedad Gestora debera comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
Avalada, el saldo vivo de la Serie Avalada y al
final de cada ejercicio, ademds del citado saldo
vivo, una estimacién de la carga financiera de la
Serie Avalada para el ejercicio siguiente.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberad remitir
después de cada Fecha de Pago la informacidn
prevista en la Resolucién de 23 de junio de 2005,
de la Direccidén General del Tesoro y Politica

Financiera, en las condiciones y con el contenido

previsto en la misma.




Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacién del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos establecido en la

Estipulacidén Decimoséptima de la presente

Escritura.

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2(CA), se
realizard en cada una de las siguientes Fechas de
Pago, hasta su reembolso total, y se hara con
cargo, a los Recursos Disponibles, ocupando los
mismos Ordenes que tuvieran el pago de los
intereses devengados y la amortizacidn del
principal de los Bonos de la Serie A2(CA),
respectivamente, conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo, y al Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacién, establecidos en la Estipulacién

Decimoséptima de la presente Escritura.

En casc de gue conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademés
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al

Estado, deba solicitar un nuevo importe para pagar
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intereses y/o principal de los Bonos de la Serie
A2 (CA), en su caso, se calculard y aplicard el

importe neto que deba solicitarse o, en su caso,

reintegrarse al Estado.

El Aval se cancelard en la fecha en gque se
amorticen integramente los Bonos de la Serie
A2 (CA); en todo caso vencera el 27 de septiembre de

2040.

DECIMA.~ CONTRATQ DE PERMUTA FINANCIERA O SWAP -

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacié4n y por cuenta del Fondo, con BANCO
GUIPUZCOANO un contrato de permuta financiera de
tipos de interés variables (el “Contrato de Permuta
de Intereses” o© la “Permuta de Intereses”), a
celebrar bajo el modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras (CMOF) preparado por la
Asociacién de Banca Espafiola (el “Contrato Marco”),

cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a

continuacién.

La celebracidén del Contrato de Permuta de




Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a tipos de interés variables con
diferentes 1indices de referencia vy diferentes
periodos de revisidén y de liquidacién a los
intereses variables establecidos para cada una de
las Series de los Bonos que se emiten con cargo al
Fondo; y por otro lado, al riesgo que supone gue
los Derechos de Crédito puedan ser objeto de

renegociaciones que disminuyan el tipo de interés

pactado.

Parte A: lLa Sociedad Gestora, en representacidn

Yy por cuenta del Fondo.

Parte B: BANCO GUIPUZCOANO.

Fechas de liquidacién:

Las fechas de liquidacidén coincidirédn con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 27
de marzo, junio, septiembre y dicliembre de cada afio
0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un
Dia H&abil, el Dia Habil inmediatamente posterior.
La primera Fecha de Liquidacidn serda el 27 de marzo

de 2008.

Periodos de Liquidacién:
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Los periodos de liquidacidén serdn los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liguidacién consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacién tendra una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la presente fecha (incluida) y el 27 de marzo

de 2008 (excluido).

Cantidades a Pagar por la Parte A: En cada
Fecha de Liquidacién del Contrato de Permuta de
Intereses, la Parte A abonarada la Cantidad a Pagar
por la Parte A, que sera igual a la suma de todas
las cantidades de interés de los Derechos de
Crédito pagadas por los Deudores durante los tres
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago correspondiente y que se
corresponderdn con las que hayan sido efectivamente
transferidas al Fondo. Excepcionalmente, en la
primera Fecha de Liquidacidén, la Cantidad a Pagar

por la Parte A sera igual a la suma de todas las




cantidades de intereses de los Derechos de Crédito
pagadas por los Deudores desde la TFecha de
Constitucién del Fondo hasta el ultimo dia del mes
natural anterior a la primera Fecha de Pago.
Cantidad a Pagar por la Parte B: En cada Fecha
de Liquidacién del Contrato de Permuta de
Intereses, la Parte B abonara la Cantidad a Pagar
por la Parte B, que serd igual al resultado de
recalcular los pagos de intereses que componen la
Cantidad a Pagar por la Parte A que se liquidara en
la misma fecha en que se liquide la Cantidad a
Pagar por la Parte B y el importe a que ascienda en
la Fecha de Pago correspondiente, 1la comisidn
devengada por el contrato de administracién para el
nuevo administrador, en caso de sustitucién del
Cedente como administrador de 1los Derechos de

Crédito agrupados en el Fondo.

Dicho recalculo consistird en sustituir el tipo
efectivo aplicado a cada Derecho de Crédito cuyos
intereses compongan la Cantidad a Pagar por la
Parte A (intereses de los Derechos de Crédito
pagados por los Deudores durante los tres Periodos
de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de

Pago correspondiente y que se corresponderian con
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FYTADO
A

los que hayan sido efectivamente transferidos al
Fondo) por el Tipo de Interés de la Parte B. EI
Tipo de Interés de la Parte B sera igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Intereses en curso mas el margen
medio de los Bonos de las Series Al, A2(CA),B y C,
ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de las Series Al, A2 (CA),B y C,
respectivamente, en la Fecha de Determinacidn
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

correspondiente, mas un 0,60%.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses se
llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por 1la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta"), y sujeto al Orden Prelacidén de
Pagos establecido en la Estipulacién Decimoséptima

de la presente Escritura para los pagos que deba




efectuar la Parte A.

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta de Intereses.

Si en dos Fechas de Pago consecutivas la Parte
A no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses podrd quedar
resuelto anticipadamente. En este supuesto, el pago
de la Cantidad a Pagar por la Parte A se hard de
conformidad con el Orden de Prelacidédn de Pagos. En
caso de resolucién, el Fondo asumira, si procede,
la obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacidén de Pagos. 8Sin perjuicio de lo
anterior, salvo en una situacidén permanente de
alteracién del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato

de permuta financiera de intereses,
Si en wuna Fecha de Pago 1la Parte B no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el

pago de la totalidad de 1la cantidad que le
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correspondiera satisfacer a la Parte A, la Sociedad
Gestora podra cancelar anticipadamente el Contrato
de Permuta de Intereses. Si la Sociedad Gestora
ejerciera esa opcidén de cancelacidén anticipada
deberd buscar una entidad financiera alternativa
que sustituya a la Parte B, lo mads rdapidamente
posible. En este supuesto la Parte B asumira, si
procede, la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista, en los términos del Contrato

de Permuta de Intereses.

La cantidad liquidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, comec agente de calculo del

Contrato de Permuta de Intereses, en funcidén del

valor de mercado de dicho contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratarad de

contratar un nuevo Contrato de Permuta de

Intereses.




Supuestos de modificacién en la calificacidédn.—

Criterios de Moody’ s.
La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta de

Intereses:

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidédn Requerido).

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidédn Requerido.

¢) Constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la

escala de calificacién de Moody’s, por un importe




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

842498842

que no tenga un impacto negativo en la calificacidn

de los Bonos otorgada por Moody’s.

(ii)Si, en cualgquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Seqgundo Nivel de Calificacidén Requerido; o (B)
obtener un Sustitute con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacidén Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternatiﬁas
descritas anteriormente, la Parte B deberda, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidn, constituir un depédsito en efectivo o

de valores a favor del Fondo en una entidad con una




calificacién de su deuda a <corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacidén de Moody’s, por un importe
que no tenga un impacto negativo en la calificaciédn

de los Bonos por Moody’s.

Las obligaciones de la Parte B Dbajo las
secciones (i) vy (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado que se deriven de
ellas, sdélo estardn en efecto mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.
El importe del depdsito que hubiera sido realizado
por la Parte B Dbajo las secciones (i) vy (ii)
anteriores sera devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidén o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidén, respectivamente.

“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento con respecto a todas las
obligaciones presentes y futuras de 1la Parte B
respecto del Contrato de Permuta de Intereses (la

“Garantia”), vy siempre que (A) una firma de
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abogados proporcicne una opinién legal confirmando
gque ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia esta sujeto a
deducciones o© retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidn o retencidn existe, el pago efectuado por
dicha entidad se verd incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la

Parte A hubiera recibido de no haber existido 1la

deduccidén o retenciédn.

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses o
gque suscriba un nuevo contrato de permuta
financiera de intereses con la Parte A, en términos
"sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta
Financiera de Intereses (lo cual sera confirmado
por la Parte A, actuando de forma diligente), vy

siempre gque (A) una firma de abogades proporcione




una opinién legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A
estd sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccién o
retencidén existe, el pago efectuado por dicha
entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por 1la
Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deducciédn
o retencidédn. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o en el nuevo
contrato de permuta financiera de intereses que se

suscriba,

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacidn Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corte plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de Moody’s para su

deuda a corto plazo no subordinada y no
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garantizada, si la calificacidén de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es 1lgual o superior a Al.

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a c¢orto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es lgual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacidén de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si 1la calificacién de Moody’s

para su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3.

A estos efectos la Parte B asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo

largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier




modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por la Agencia de

Calificaciédn.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el incumplimiento de las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

Vencimiento del Contrato

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de vencimiento
anticipado del Fondo ni liquidacién anticipada del
mismo, salvo que en conjuncidén con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial

del Fondo se produjera una alteracién sustancial o

permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses tendrid lugar en la fecha més temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y
(ii) la fecha de extincién del Fondo de conformidad

con lo establecido en la Estipulacién Decimonovena

de la presente Escritura.
DECIMOPRIMERA.-PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES —
El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto

en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
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un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo para Gastos Iniciales”) por un importe
total de TRESCIENTOS TREINTA MIL EUROS (€ 330.000).-

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales del Fondo correspondientes a la
constitucidén del Fondo y la Emisidén de los Bonos.—

La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mas un margen del 0,75%. Estos intereses
se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. Los intereses se

liquidaradn en cada una de las Fechas de Pago, y se




calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El1 pago de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn
previstos en la Estipulaciédn Decimoséptima.

La amortizacidén del principal del Préstamo se
realizard en veinte (20) cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tendra lugar en
la primera Fecha de Pago (27 de marzo de 2008) vy
las restantes en las siguientes Fechas de Pago,
todo ello con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién, descritos en la Estipulacién

Decimoséptima.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacién de principal, del
Préstamo para Gastos Iniciales, estaran sujetas al
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacién, establecidos en la

Estipulacidédn Decimoséptima.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
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previsto en los parrafos anteriores, no hubileran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén, establecidos en la
Estipulacién Decimoséptima, y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidén con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente vy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

L.a no confirmacién antes del inicio del Periodo

de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién constituira un supuesto de

resolucién del Contrato de Préstamo de Gastos

Iniciales.




DECIMOSEGUNDA.~ PRESTAMO SUBORDINADO

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo

Subordinado’”) por un importe total de DOS MILLONES

DE EUROS (€ 2.000.000).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
se realizard el segundo (2°) Dia Habil anterior a
la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en

el Agente Financiero.

La Sociedad Gestora deberd destinar el importe
del préstamo exclusivamente a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de
Pago del Fondo entre el devengo de intereses hasta
dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses de

los Derechos de Crédito anteriores a la primera

Fecha de Pago.

La remuneracidén del Préstamo Subordinado se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente, igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del

0,75%. Estos intereses se abonaran unicamente si el
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Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién, establecidos en
la Estipulacién Decimoséptima. Los intereses se
liquidarédn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomando como  base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estara sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién,
establecidos en la Estipulacién Decimoséptima.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra
lugar en la fecha de liquidacién del Fondo. No
obstante, la amortizacién del Préstamo Subordinado
serd libre en cada Fecha de Pago, decidiendo 1la
Sociedad Gestora el importe que se destinara al
pago de dicha amortizacién en funcidén de las
necesidades de recursos estimados para cubrir el

desfase entre el devengo y el cobro de los Derechos

8J2498837




de Crédito por el Fondo.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal, del
Préstamo Subordinado, estaran sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos

de Liguidacioén, establecidos en 1la Estipulacién

Decimoséptima.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en el parrafo anterior, no hubieran sido
entregadas al Cedente se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacioén
de Pagos de Ligquidacién, establecidos en la
Estipulacién Decimoséptima, respectivamente, y se
abonaran con preferencia a las cantidades dque

corresponderia abonar en relacién con el Préstamo

subordinado en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente y IO
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

IL,a no confirmacién antes del inicio del Periodo




"I :*BRE
L ALTADO

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

q 8J2498836

de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién constituiré un supuesto de

resolucidén del Contrato de Préstamo Subordinado.——

DECIMOTERCERA.- FONDO DE RESERVA
Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos
descrito en la Estipulacidon Decimoséptima, se

constituird un fondo de reserva denominado “Fondo

de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituira inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al desembolso
por la suscripcién de los Bonos de la Serie D, por
un importe de DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS

(€ 10.400.000).

En cada Fecha de Pago, se dctara al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva, con los Recursos Disponibles que en

cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,




de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacidén Decimoséptima.
El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd la

menor de las siguientes cantidades:

- E1 3,71% del saldo inicial de los Bonos de

las Series Al, AZ2(CA), B y C.
~ E1 7,42% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los BRonos de las Series Al, A2(CA), B y C.
No obstante, no podrad reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en
una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:

- Que el TFondo de Reserva no hubiera sido
dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago

anterior.

-~ Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos del ultimo dia
del mes anterior a la Fecha de Pago en curso, con
impagos superiores a 90 dilas sea mayor al 1% del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito No Fallidos del Ultimo dia del mes anterior

a la Fecha de Pago en curso.
- Que no hubieran transcurrido tres afios desde

la Fecha de Constitucidén del Fondo.
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El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva
no podra ser inferior al 1,86% del saldo inicial de

la emisién de Bonos Al, AZ2(CA),B y C.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidén con

las garantias a que se refiere la Estipulacién

Octava.
DECIMOCUARTA .- RECURSOS CONTRA EL FONDO
El Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones gque puedan

emprender contra la Sociedad Gestora.
DECIMOQUINTA. - EMISION DE Los BONOS DE

TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

emisién de cuatro Clases de Bonos de Titulizacgién

(los “Bonos’”):
(1) Clase A: por importe nominal y efectivo de

DOSCIENTOS CUARENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS MIL




(248.600.000) euros, integrada por DOS MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SETIS (2.486) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (en

adelante, los “Bonos de la Clase A"”), dividida en

dos (2) series de la siguiente manera:

- Serie Al por importe nominal total y efectivo
de DOQOSCIENTOS TREINTA MILLONES TRESCIENTOS MIL
(230.300.000) euros, integrada por DOS MIL
TRESCIENTOS  TRES (2.303) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie Al” o los “Bonos de la

Serie Al”).

- Serie A2(CA), garantizada por el Aval del
Estado, por importe nominal total y efectivo de
DIECIOCHO MILLONES TRESCIENTOS MIL (18.300.000)
euros, integrada por CIENTO OCHENTA Y TRES (183)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente, la “Serie A2(CA)” o los

“Bonos de la Serie A2(CA)"“).

(ii) Clase B por importe nominal total vy

efectivo de VEINTE MILLONES DOSCIENTOS MIL
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(20.200.000) euros, integrada por una unica serie
en la que se agrupan DOSCIENTOS DOS (202) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie B” o0 los “Bonos de la

Serie B”).

(iii) Clase € por importe nominal total vy
efectivo de ONCE MILLONES DOSCIENTOS MIL
(11.200.000) euros, integrada por una unica serie
en la que se agrupan CIENTO DOCE (112) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie C” o los “Bonos de la

Serie C”).

(iv) Clase D por importe nominal total vy

efectivo de DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MTIL

(10.400.000) euros, integrada por una Unica serie

- en la que se agrupan CIENTO CUATRO (104) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta




(indistintamente, la “Serie D” o los "“Bonos de la

Serie D).

15.1.- Interés de los Bonos.

Todos los Bonos emitidos devengarédn, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.-—

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizarédn, con relacidén al resto de pagos del

Fondo, segun las reglas de prelacidn descritas en

la Estipulacién Decimoséptima.

15.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisién se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracidén serd la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). Excepcicnalmente,
el Primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard
en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) vy
finalizard en la primera Fecha de Pago, 27 de marzo

de 2008 (excluyendo ésta).

15.1.2., Tipo de Interés de los Bonos
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El margen que se aplicard al Tipo de Interés de
Referencia determinado como se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés que

devengarédn los Bonos de las Series Al, A2(CA), B, C

y D sera el siguiente valor:

- Bonos de la Serie Al: 0,30%.

- Bonos de la Serie A2(CA):0,10%.

Q

- Bonos de la Serie B: 0,6%.

Q

- Bonos de la Serie C: 1,25%.

- Bonos de la Serie D: 4%,

15.1.3.- Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, segun se define
en el apartado 15.1.4., con la informacidén recibida
del Agente Financiero, la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia gque sera igual al EURIBOR, entendido

como:
(i) E1l tipo EURIBOR a tres meses que resulte de

la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11:00




horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, padgina EURIBOROL1”
es aquella que refleja el contenido de la pagina
EURIBORO1l en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE

(0 cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla

en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estard a la media
aritmética gimple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de
depdésito no transferibles en euros a tres meses de
vencimiento por 1importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacién, por las entidades sefialadas a
continuacién, con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas (hora CET) siendo dicho tipo de interés

solicitado a estas entidades de manera simulténea:—

Banco Santander (Londres).

JPMorgan Chase Bank. N.A.

i

Barclays Bank (Londres).

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

(Sucursal en Londres).
En el supuesto de no suministrar alguna(s) de

las citadas entidades declaracidén de cotizaciones,
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serd de aplicacién el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(1iii) En ausencia de tipos segln lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacidén del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) y (ii), se tomard el publicado,
conforme al apartado (i), el Ultimo Dia Habil en el

que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de la pantalla de REUTERS o, en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como

documentos acreditativos del Tipo de Interés de

Referencia determinado.

15.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de




Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacidn ("Fecha de
Determinacién”) del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
y serd de aplicacidén para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de
Interés de Referencia serd determinado el 21 de

diciembre de 2007, antes del inicio del Periodo de

Suscripcién.

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinard el tipo de 1interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses para cada

una de las Series.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado, como el Boletin AIAF,
cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de caracteristicas similares, o bien a través de

medios de prensa, que garanticen una difusién
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adecuada de la informacién, en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podrd realizarse las notificaciones

anteriores mediante la péagina de Internet de la

Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

15.1.5.- Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados por los

Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizarda por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

donde:

I; es el importe total de intereses devengados
por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.

N, es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

los Bonos de la correspondiente Serie al comienzo




del Periodo de Devengo de Intereses.

ri es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
come la suma del Tipo de Interés de Referencia del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el margen establecido.
ni es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

15.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos por
trimestres vencidos, los dias 27 de marzo, 27 de
Junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre de cada
afio hasta el total vencimiento de los Bonos. En
caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia
Habil, los intereses \% el principal

correspondientes al trimestre seran pagados el

siguiente Dia Habil.

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 27 de

marzo de 2008.
A los efectos de la presente Emisidn de Bonos,

se consideraran dias hébiles (en adelante, “Dias

Habiles”) todos los que no sean:

- sabado,
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-~ domingo,

- festivo en Madrid capital, o
- inhabil del calendario Target (Trans European

Autcmated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer System).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo, no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
de intereses del Fondo segun lo especificado en la
Estipulacién Decimoséptima, la cantidad disponible
se repartird segin el Orden de Prelacidédn de Pagos o
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn,
establecidos en dicha Estipulacién y en el supuesto
de que los Recursos Disponibles solo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacidn, la cantidad
disponible se repartira entre los Bonos afectados,

proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de




Cobro de los mismos, y las cantidades que 1los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que
sea posible, sin devengar intereses de demora. Los
pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
hardn efectivos en la Fecha de Pago siguiente
(existiendo Recursos Disponibles para ello) con
prelacién inmediatamente anterior a los pagos a los
titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periocdo. E1 Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el
pago de intereses o principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos ©o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El pago se realizara a través del ICO,
utilizando para la distribucién de los importes, a

IBERCLEAR y a sus entidades participantes.
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15.2.- Amortizacién de los Bonos.

15.2.1.- Precio de reembolso.

El valor de amortizacién serid de CIEN MIL EUROS

(100.000) por cada Bono, equivalente a su valor

nominal.

15.2.2.- Reglas ordinarias de amortizacién de

los Bonos.

Serie Al: La amortizacidén de los Bonos de 1la
Serie Al se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie Al mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie Al
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la Estipulacién 15.2.5 siguiente.—

La primera amortizacién parcial de los Bonos de

la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de

Pago del Fondo.
Serie A2(CA): La amortizacidén de los Bonos de

la Serie A2(CA) se realizard a prorrata entre los
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Bonos de la misma Serie A2(CA) mediante la
reduccién del importe nominal, hasta completar el
mismo, en Fecha de Pago, por el importe de 1la
Cantidad Disponible para Amortizacidn aplicada
amortizacién los Bonos de la Serie A2(CA) conforme

a las reglas de distribucién y aplicacidn

establecidas en la Estipulacidén 15.2.5.
La primera amortizacién de los Bonos de la
Serie A2 (CA) tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie Al salvo 1lo
dispuesto en la Estipulacién 15.2.3 siguiente en
relacidén con las reglas extraordinarias de
amortizacién de los Bonos de la Clase A.

La cantidad devengada para la amortizacidn de
los Bonos de la Serie A2(CA) que no pueda ser
atendida conforme al Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién Decimoséptima, sera
cubierta con cargo al Aval del Estado de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Novena.

Serie B: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe

nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
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Pago, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucién vy aplicacién
establecidas en la Estipulacién 15.2.5 siguiente.——

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B estard subordinada a los Bonos de la
Clase A, de manera tal que los Bonos de la Serie B
no comenzaran a amortizar hasta que no estén
totalmente amortizados los Bonos de la Clase a,
salvo que concurran las circunstancias para la
Amortizacién a prorrata entre Series, establecidas
en la Estipulacién 15.2.4. siguiente.

Serie C: La amortizacién de los Bonos de 1la
Serie C se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie C
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién

establecidas en la Estipulacién 15.2.5 siguiente.—
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La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C estard subordinada a los Bonos de la
Clase A y Serie B, de manera tal que los Bonos de
la Serie C no comenzaran a amortizar hasta que no
estén totalmente amortizados los Bonos de la Clase
Ay la Serie B, salvo que concurran las
circunstancias para la Amortizacién a prorrata

entre Series, establecidas en la Estipulacién

15.2.4. siguiente.

Serie D: La amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie D se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago segun sus reglas de amortizacidédn que se
establecen a continuacién y hasta completar su
importe nominal total, por el importe de 1los
Recursos Disponibles aplicado en cada Fecha de Pago
a la amortizacién de los Bonos de la Serie D,

conforme al Orden de Prelacidén de Pagos.

La amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie D se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en
una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del

Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior y el
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FLTADO
i

importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo
previsto en la Estipulacién Decimotercera.

15.2.3.- Reglas excepcionales de amortizacién

de los Bonos de la Clase A.

Excepcionalmente, la Cantidad Disponible para
Amortizar se distribuird a prorrata entre los Bonos
de las Series Al y A2 (CA) (incluyendo el reembolso
al Estado de los importes qgue hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicién del Aval para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2 (CA)) en
adelante, “Amortizacién a prorrata de la Clase A"
siempre que previo a la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos

sea superior al 4% del Saldo 1Inicial de los

Derechos de Crédito.
15.2.4.- Reglas de amortizacién a prorrata
entre la Clase A, la Serie B y la Serie C.

Inicialmente la amortizacidén entre los Bonos de
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la Clase A , Serie B y Serie C sera secuencial, es
decir, los Bonos de la Serie B no comenzarian su
amortizacién hasta que no estén completamente
amortizados los Bonos de la Clase A (incluyendo el
reembolso que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A2(CA)) y los
Bonos de la Serie C no comenzaran su amortizacidn
hasta que no estén completamente amortizados los
Bonos de la Clase A y los Bonos de la Serie B.

No obstante lo anterior, la Cantidad Disponible
para Amortizacién se distribuira a prorrata entre
los Bonos gque componen la Clase A (incluyendo el
importe pendiente de reembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de los
Bonos de la Serie A2(CA)), la Serie B y, en su
caso, la Serie C (en adelante, la “Amortizacidén a
prorrata entre Clases”), siempre que, previo a la

Fecha de Pago correspondiente concurran las

circunstancias siguientes:
Para proceder a la amortizaciodn de la Serie B:—
(1) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie B represente un 14,43% del Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de la Clase A (incluyendo el
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importe pendiente de reembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval para la amortizacidédn de los

Bonos de la Serie A2(CA)), la Serie B y la Serie C,

conjuntamente;

(1i) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, del ultimo dia
del mes anterior a la Fecha de Pagoe en curso, con
impagos superiores a 90 dias sea inferior al 1,25%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Derechos de Crédito No Fallidos agrupados en el

Fondo, del ultimo dia del mes anterior a la Fecha

de Pago en curso;
(iii) que no fuera de aplicacién la

Amortizacién a prorrata de la Clase A;

(iv) que el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

totalidad, y

(v) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, del ultimo dia

del mes anterior a la Fecha de Pago en curso, sea




superior o igual al 10% del Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucién del

Fondo.

Para proceder a la amortizacidén de la Serie C:—

(1) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie C represente un 8% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de la Clase A (incluyendo el
importe pendiente de rembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval para la amortizacioén de los

Bonos de la Serie A2(CA)), la Serie B y la Serie C,

conjuntamente;

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, del ultimo dia
del mes anterior a la Fecha de Pago en curso, con
impagos superiores a 90 dias sea inferior al 1,00%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Derechos de Crédito No Fallidos agrupados en el

Fondo, del ultimo dia del mes anterior a la Fecha

de Pago en curso;

(iii) que no fuera de aplicacidn la

Amortizacidn a prorrata de la Clase A;
(iv) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

totalidad, y
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(v) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los_Derechos de Crédito No Fallidos, del dltimo dia
del mes anterior a la Fecha de Pago en curso sea
superior o igual al 10% del Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucién del

Fondo.

15.2.5. Cantidad Disponible para Amortizar.

Distribucién y Aplicacién

15.2.5.1. Cantidad Disponible para Amortizar

En cada Fecha de Pago, 1la cantidad que se
destinaréd a la amortizacidédn de los Bonos de las
Series Al, A2(CA), B y C (incluyendo el importe
pendiente de reembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval para la amortizacién de los
Bonos de la Serie A2(CA)), serd un importe igual a

la menor de las siguientes cantidades (“Cantidad

Disponible para Amortizar”):
a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Series Al, A2(CA), B y C (previo a la




amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago)
més el importe pendiente de rembolsar al Estado por
las ejecuciones del Aval para la amortizacién de
los Bonos de la Serie A2(CA) vy (ii) el B8aldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de los Derechos de
Crédito No Fallidos correspondiente al ultimo dia
del mes anterior al de la Fecha de Pago; vy

b) Los Recursecs Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (1) a (v) del

Orden de Prelacidén de Pagos.

En c¢onsecuencia, los Derechos de Crédito
Fallidos, daran lugar a la amortizacidn de los
Bonos de las Series Al, A2(CA), B y C, por un
importe igual a su Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento correspondiente al ultimo dia del mes
natural anterior a la Fecha de Pago en curso, mas
los importes vencidos y no cobrados desde la
anterior Fecha de Pago. Para dicha amortizacidn se
utilizaran los Recursos Disponibles del Fondo, vy
siempre tras el pago de todos aquellos compromisos
que precedan a éste en el Orden de Prelacidn de
Pagos descrito en el apartado 17.1. o en el Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacidén descrito en el
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apartado 17.3. En el caso de que no existan
Recursos Disponibles suficientes para realizar
estos pagos, los correspondientes importes quedaran

pendientes de amortizacién para la Fecha de Pago

inmediata siguiente.

15.2.5.2. Distribucién y aplicacién de la

Cantidad Disponible para Amortizacién

1. Inicialmente la Cantidad Disponible para
Amortizar se distribuira y aplicarad secuencialmente
en primer lugar a la amortizacién de la Serie Al
hasta su total amortizacién, en segundo lugar a la
amortizacidén de la Serie A2(CA) y al reembolso al
Estado de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicién del Aval para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2 (CA) hasta
su total amortizacién, en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total

amortizacién y en Ultimo lugar a la amortizacién de

la Serie C hasta su total amortizacién.

2. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
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circunstancias para la Amortizacién a Prorrata de
la Clase A, establecidas en la Estipulacién 15.2.3
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird a prorrata entre las Series Al y
A2 (CA), mads el importe pendiente de reembolsar al
Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(CA)). Una
vez amortizados totalmente los Bonos de la Clase A
(incluyendo el importe pendiente de rembolsar al
Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(CA)) la Cantidad
Disponible para Amortizacién se distribuird vy

aplicara segun las Estipulaciones 15.2.2 y 15.2.4

anteriores.

3. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias para la Amortizacién a Prorrata
entre Clases, establecidas en la Estipulacién
15.2.4, la Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird a prorrata entre la Clase A {incluyendo
el importe pendiente de rembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de los
Bonos de la Serie A2(CA)), la Serie B y la Serie C.
la Cantidad Disponible para Amortizar que

corresponda a la Clase A se destinard, en primer
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lugar, a la Amortizacién de los Bonos de la Serie
Al y en segundo lugar a la amortizacién de los
Bonos de la Serie A2(CA) (incluyendo el reembolso
al Estado de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicién del Aval para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2(CA)).,—

15.2.6 Fechas de Cobro, Periodos de Cobro y

Fechas de Notificacién

“Fechas de Cobro’”, seran los dias 20 de cada
mes. En cada una de estas fechas se realizaran las
transferencias del Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, a la Cuenta de
Reinversidén. En caso de no ser Dia Hébil la
transferencia se realizara el Dia Habil
inmediatamente anterior. En los supuestos
establecidos en el apartado 7.5 (3), las
transferencias se realizardn cada cinco (5) Dias
Habiles, correspondientes a todos los pagos
efectuados por 1los deudores derivados de 1los

Derechos de Crédito durante lo dichos cinco (5)
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Dias HAbiles. La primera Fecha de Cobro del Fondo

seria el dia 18 de enero de 2008.

“pPeriodo de Cobro’, significard un periodo que
coincide con el mes natural. Sobre estos periodos
se realizaridn las liquidaciones del Fondo de los
importes cobradgs a los Deudores. Excepcionalmente
el primer Periodo de Cobro serd el comprendido
entre la Fecha de Constitucidén y el Gltimo dia del

mes de diciembre de 2007.

“Fachas de Notificacioén”, segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad
Gestora notificard los importes a pagar en concepto
de principal e intereses a los titulares de los

Bonos emitidos, en la forma descrita en la

Estipulacidédn Vigésimosegunda.

15.2.7 Fecha de Vencimiento Legal

Ta Fecha de Vencimiento Legal Y,
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 27 de septiembre de 2040 o, si éste no
fuera Dia HAabil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién
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Decimonovena, proceda a amortizar los Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. La
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Legal se efectuard con sujecidn al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

15.2.8. Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,

segin se establece en los apartados anteriores, la

Sociedad Gestora estara facultada para proceder a
la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
amortizacidén anticipada (en adelante, “Amortizacién
Anticipada”), en una Fecha de Pago, de la totalidad
de la Emisién de Bonos, de conformidad con los
supuestos de Liquidacién Anticipada y con -los
requisitos que se detallan en la Estipulacién

Decimonovena y con sujecidén al Orden de Prelacidn




de Pagos de Liquidacién establecido en la

Estipulacién Decimoséptima.

15.3. Lugar que ocupa el pago de principal e

intereses en el Orden de Prelacién

15.3.1 Pago de intereses

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2(CA) ocupa el tercer (3°)
lugar tanto en el Orden de Prelacién de Pagos como
en el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién.—

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupa el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos establecido en el apartado 17.1. de la
presente Escritura, salvo que se cumplan las
condiciones previstas en el mencionado apartado
para su diferimiento, en cuyo caso ocupara el
séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacién de

Pagos vy el quinto (5°) lugar en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidaciédn.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie C
ocupard el quinto (5°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 17.1,
de la presente Escritura, salvo que se cumplan las
condiciones previstas en el mencionado apartado

para su diferimiento, en cuyo caso ocupara el
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octavo (8°) lugar en el Orden de Prelacidédn de Pagos
y el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacidn,

El pago de intereses de los Bonos de la Serie D
ocupara el décimo (10°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos y el noveno (9°) lugar en el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciodn.

15.3.2 Pago de principal
La retencidén de la Cantidad Disponible para
Amortizar los Bonos de las Series Al, A2(CA), B y
C, en su conjunto y sin distincién entre Series,

ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacidn

de Pagos.

La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al, A2(CA), B y C se realizara de
conformidad con las reglas de distribucidén de la

Cantidad Disponible para Amortizar gque se recogen

en la Estipulacién 15.2.5.
El pago de la amortizacidén de los Bonos de la

Serie D ocupa el undécimo (11°) lugar en el Orden
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de Prelacidn de Pagos.

En la liquidacién del Fondo, la amortizacidn de
los Bonos de la Clase A, de la Serie B, de la Serie
C y de la Serie D ocupan, respectivamente, el
cuarto (4°), sexto (6°), octavo (8°) y décimo (10°)

lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn.

15.4.Informacién a los Titulares de los Bonos --

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién 22, vy distinguiendo segun las
Series de Bonos, tanto el importe que, segun lo
previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe que, seglin la prelacién de pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los
intereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

15.5. Representacidén, Registro y Negociacidén de

los Bonos
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representardn exclusivamente mediante anotaciones

en. cuenta, surtiendo la presente Escritura los
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efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores.
La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, S.A. {en
adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribird en el correspondiente
registro de la CNMV, segun lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo solicitard 1la admisién a cotizacién
oficial de la presente Emisién, una vez constituido
el Fondo, en el Mercado AIAF de Renta Fija, para

que cotice en un plazo no superior a un (1) mes

desde la Fecha de Desembolso.
En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los

Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV
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y a la Entidad Directora, vy publicard en un
periédico de difusién nacional, tanto las causas de
dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista
para la admisién a cotizacién de los valores
emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, solicitard la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR, de la presente
Emisién, de forma que se efectie la compensacion y
liguidacién de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta
Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, hace constar que conoce los redquisitos y
condiciones que se exigen para la admisiodn,
permanencia y exclusidon de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, seqgun la legislacidn

vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.

Copia de esta Escritura se depositard en
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IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.
15.6. Derechos de los Titulares de los Bonos —
Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reccnoce la presente Escritura vy

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra 1los
Deudores vendra determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en lo
previsto en el apartado (4) de la Estipulacién
7.5., no pudiendo los titulares de los Bonos

ejercitar accién alguna contra los mismos.

15.7 Suscripcidn de los Bonos

15.7.1 Periodo de suscripcién
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La colocacidén de los Bonos se realizara durante
el Periodo de Suscripcidén el cual tendrd Ilugar
entre las 12:00 horas (hora CET) del dia 21 de

diciembre de 2007 y las 14:00 horas (hora CET) del

mismo dila.

15.7.2 Direccidn y suscripcién

La Sociedad Gestora celebrard, en la presente
fecha \Y% por cuenta del Fondo, con BANCO
GUIPUZCOANO, en su calidad de Entidad Directora vy
Suscriptora, el Contrato de Direccidn V%
Suscripcidén, por el cual se regulan las funciones a
desarrollar por la Entidad Directora y el
compromiso de la Entidad Suscriptora, quien
suscribira el cien por cien (100%) de los Bonos.——

La Entidad Suscriptora asumira las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccidn V%

Suscripcién.

BANCO GUIPUZCOANO interviene Como Entidad

Directora vy Suscriptora no percibiendo comisién

alguna por estas labores.

15.7.4 Precio de suscripcién
El precio de suscripcidén de cada uno de los
Bonos serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000), es decir,

el 100% de sus valor nominal.
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15.7.Forma y Fecha de Desembolso

La Entidad Suscriptora deberd abonar antes de
las 11:00 horas (hora C.E.T.) de 1la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisién que corresponda por cada Bono adjudicado.

Los Bonos gozardn de libre transmisibilidad vy
podran ser transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
Mercado AIAF. La inscripcién de la transmisién a
favor del adquirente en el registro contable
producirid los mismos efectos que la tradicién de

los titulos y desde ese momento la transmisién sera

oponible a terceros.

15.8. Servicio Financiero de la Emisién de los

Bonos

El servicio financiero de la emisidn correra a

cargo del Agente Financiero en virtud de lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por

el Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran




a través del Agente Financiero.

15.9. Calificacion de los Bonos

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Moody’s Investors
Services Espafia S.A. (en adelante la "Agencia de
Calificacién"), entidad calificadora reconocida al
efecto por la CNMV. La calificacién que han
otorgado provisionalmente con fecha 18 de diciembre
de 2007, a los Bonos ha sido la siguiente:

“Aaa” para los Bonos Al, “Aaa” para los Bonos

A2 (CA), “A2” para los Bonos B, “Bal” para los Bonos

C, y “C” para los Bonos D.

15.10. Folleto de la Emisién

Existe un Folleto Informativo de la Emisién, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que. ha

sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 20 de diciembre de 2007.
DECIMOSEXTA .- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO
Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago

para hacer frente a las obligaciones de pago o de

retencién relacionadas a continuacién en 1la

Estipulacién Decimoséptima, seran:

(i) cualquier cantidad gque, en concepto de

»
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intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Derechos de Crédito agrupados en
el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos

de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago);

(ii) el principal del Préstamo Subordinado, que
sera dispuesto por el Fondo e ingresado en la
Cuenta de Tesoreria dos (2) Dias Hébiles antes de
la primera Fecha de Pago, de conformidad con 1lo

establecido en el Contrato de Préstamo Subordinado:;

(iii) el Avance Técnico;

(iv) las cantidades que compongan en cada

momento el Fondo de Reserva;

(v) los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Reinversién.

(vi) en su caso, la Cantidad Neta percibida en

]

virtud del Contrato de Permuta de Intereses;
(vii) en su caso, cualesquiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a

los Derechos de Crédito agrupados en el mismo




(correspondientes a los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).——

En caso de liguidacién del Fondo, estara
disponible el importe de la liguidacidén de los
activos del Fondo y seradn Recursos Disponibles

todos los importes depositados en la Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Reinversidn.

Adicionalmente, y no integrada en el concepto
de “Recursos Disponibles” el Fondo dispondréa, en su
caso, de la cantidad dispuesta con cargo al Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago correspondiente y

que se aplicard de conformidad con lo previsto en

la Estipulacién Novena.
DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO

17.1. Reglas Ordinarias de Prelacién
Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segun se definen en el apartado anterior
seran aplicados, en cada Fecha de Pago (excepto en
la fecha de liquidacién del Fondo), a los
siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de

Prelacién de Pagos el que se enumera a
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continuacibén:
(i) Gastos Ordinarios vy Extraordinarios del

Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

Fondo.

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del- Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resolucién del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si

procede.

(iii) Pago de Intereses de los Bonos de la
Clase A (Serie Al y Serie A2(CA)) y reembolso al
Estado, en su caso, de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la dispesicidén del Aval
para el pago de intereses de los Bonos de la Serie

A2 (CA) avalada.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
B. El pago de estos intereses de la Serie B se

postergard, pasando a ocupar la posicidn (vii) del
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presente Orden de Prelacidn de Pagos, en el caso de

que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos, del
tltimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en
curso, sea superior al 13,25% del saldo inicial de
los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucidn
del Fondo; y b) los Bonos de la Clase A no hubiesen
sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
C. El pago de estos intereses de la Serie C se
postergara, pasando a ocupar la posicién (viii) del
presente Orden de Prelacidén de Pagos, en el caso de
que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos, del
ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en
curso sea superior al 7,25% del saldo inicial de
los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucidn
del Fondo; y b) los Bonos de la Clase A (Serie Al y
Serie AZ2(CA)) vy la Serie B no hubiesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

(vi) Amortizacidén de los Bonos conforme a las

reglas de amortizacidn establecidas en la
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Estipulacién 15.2 y pago de los importes pendientes
de rembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
para la amortizacién de los Bonos de la Serie

A2 (CA).

(vii) En el caso de que concurra la situacidn
descrita en el numero (iv) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie B.

(viii) En el caso de que concurra la situacién

descrita en el numero (v) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie C.

(ix) Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva

hasta alcanzar el Nivel Requerido.

(x) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(xi) Amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie D.

(xii) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los

supuestos contemplados en el orden (ii) anterior.—

N
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(xiii) TIntereses devengados por el Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xiv) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(xv) Amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.
(xvi) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado.

(xvii) Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera.

17.2 Otras reglas
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siquientes reglas:

(i) los Recursos Disponibles se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segun el orden de prelacidén establecido y

a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

(i1) Los importes que queden impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del gue se trate.
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(1ii) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

17.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacién
Decimonovena, mediante la aplicacién de los
Recursos Disponibles en el siguiente orden de

prelacién de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién”):
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de

Liquidacidén del Fondo e impuestos que corresponda

abonar por el mismo.

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, vy, solamente en el caso de
resolucidén del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si

—_—
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procede.

(iii) Pago de intereses de los Bonos de la
Clase A (Serie Al y Serie A2(CA)) y reembolso al
Estado, en su caso, de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicién del Aval
para el pago de intereses de los Bonos de la Serie

A2 (CA) avalada.

(iv) Amortizacién de los Bonos de la Clase A y
pago de los importes pendientes de rembolsar al
Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 (CA).

(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

B.
(vi) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.—
(vii) Pago de Intereses de los Bonos de la
Serie C.
(viii) Amortizacién de los Bonos de la Serie C.-
(ix) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
D.

(x) Amortizacién de principal de los Bonos de

la Serie D.

(xi) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo

del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
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supuestos contemplados en el orden (ii) anterior.—

(xii) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(xiii) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xv) BAmortizacién del principal del Préstamo

Subordinado.

(xvi) Pago del Margen de Intermediacién

Financiera.

DECIMOOCTAVA.- GASTOS DEL FONDO

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacidén de Pagos descrito en las Estipulacién
Decimoséptima anterior, la Sociedad Gestora
satisfard con cargo al Fondo todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los gastos iniciales como los gastos ordinarios

periddicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.
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18.1 Gastos iniciales.
El pago de los gastos iniciales se realizaré
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos

Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacién de

Pagos del Fondo.

18.2 Gastos a lo largo de la vida del Fondo.—

La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los Gastos Ordinarios
periédicos como los Gastos Extraordinarios gque se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segun el Orden de Prelacidén de Pagos que

corresponda a cada uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfarad los siguientes gastos:

Se consideran gastos ordinarios (“Gastos
Ordinarios”): los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Yy autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de la Agencia de Calificacidén por el
sequimiento y el mantenimiento de la calificacidn
de los Bonos; los relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su

representacién mediante anotaciones en cuenta, su
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admisién a negociacién en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello; los
derivados de la administracién del Fondo; 1los
derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de la amortizacién de los Bonos; los
derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos y la

comisidén del Agente Financiero y la comisidén de la

Sociedad Gestora.

Se consideran gastos extraordinarios (“Gastos
Extraordinarios”): Si fuera el caso, gastos
derivados de la preparacién y formalizacién por la
modificacién de la Escritura de Constitucién y de
los Contratos, asi como por la celebracién de
contratos adicionales; en su caso, el importe de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de Bonos que excedan del importe de
principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal; los necesarios para instar la
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ejecucién de los Préstamos Yy los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se reguieran; la
comisién del nuevo administrador en caso de
sustitucién de BANCO GUIPUZCOANO; en general,
cualesquiera otros gastos extraordinarios

soportados por el Fondo o por la Socledad Gestora

en representacién y por cuenta del mismo.

se consideraran gastos de liquidacién (“Gastos
de Liquidacién’””) los gastos que puedan derivarse de
1a venta de los Derechos de Crédito vy de 1los
activos remanentes del Fondo para la liquidacién
del mismo y los que se originen con motivo de la

liquidacién del Fondo.

18.3 Margen de intermediacidn financiera

En cada Fecha de Pago, el Cedente tendra
derecho a percibir del Fondo una remuneracién
variable y subordinada destinada a remunerar a éste
por el proceso de intermediacién  financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacién
financiera definitoria de la actividad del Fondo,
la adquisicién por éste de los Derechos de Crédito,
y la calificacidén asignada a cada una de las Series

de los Bonos.

Dicha remuneracién se liguidard trimestralmente
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en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
del Fondo y la aplicacién de los conceptos (i) a
(xvi) del Orden de Prelacidén de Pagos (el "Margen
de Intermediacién Financiera") o la aplicacién de

los conceptos (i) a (xv) del Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién, segun corresponda.

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisioén
O contraprestacién debida por la entrega de un bien
© prestacién de un servicio al Fondo, sino que

tendrd el cardcter de remuneracidén del proceso de

intermediacién financiera realizado por BANCO

GUIPUZCOANO mediante la cesién de los Derechos de

Crédito agrupados en el Fondo.

DECIMONOVENA. - LIQUIDACION ANTICIPADA Y

EXTINCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora estard facultada para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y
con ello a 1la amortizacidn anticipada de 1la

totalidad de la emisién de Bonos, cuando, en una




Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del
galdo Inicial de los Derechos de Crédito, siempre y
cuando la liquidacién de los Derechos de Crédito
pendientes de amortizacién, junto con el saldo que
exista en ese momento en las cuentas del Fondo,
permita una total cancelacién de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los
Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién establecido en la Estipulacidn
Decimoséptima y lo establecido en este apartado, y
siempre que se hayan obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
liquidacién anticipada, el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos en esa fecha méas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

lLa Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
anticipada del Fondo, conforme al Orden de

prelacién de Pagos de Liguidacidn establecido en la
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Estipulacién 17.3. en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a la Agencia

de Calificacién en caso de producirse alguno de

ellos:

(1) Cuando se produzca una modificacién de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo y a los Bonos por él1 emitidos
que, a Juicio de 1la Sociedad Gestora, afecte

significativamente, y de forma negativa, al

equilibrio financiero del Fondo.

(ii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(11ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizacidén o
fuera declarada en CONncurso Y, habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,

cuatro (4) meses, no se haya designado una nueva

8J2498810




Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en

la Estipulacidén Vigésima Primera.
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con

alguno de los valores emitidos o se prevea que se

va a producir.

(v) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
el vencimiento del ultimo Derecho de Crédito
agrupado en el Fondo, aunque se encontraran aun

débitos pendientes de cobro.

El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:
i) Cuando finalice el procedimiento de

liquidacidén anticipada.

ii) Cuando se amorticen integramente los
Derechos de Crédito. En el supuesto de que hayan
vencido todos los Derechos de Crédito y existan
importes pendientes de cobro de los Derechos de
Crédito vy obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira en
la Fecha de Pago inmediata siguiente a los treinta
y seis (36) meses desde la fecha de vencimiento del
Gltimo Derecho de Crédito agrupado en el mismo, es

decir, el 27 de septiembre de 2040.
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iii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.
iv) Cuando

Periodo de

calificaciones

por la Agencia

no se confirme, antes del inicio del

Suscripcién, alguna de las

provisionales otorgadas a los Bonos

de Calificacidn.

En este caso se consideraran asimismo
resueltas: la cesién de los Derechos de Crédito
(incluida la emisidén y suscripcién de los
Certificados), el Contrato de Depébsito a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Reinversién), el
Contrato de Direccidén y Suscripcién, el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, el Contrato de
Préstamo Subordinado, el Contrato de Permuta de

Intereses asi como el resto de los contratos del

Fondo y la emisién de los Bonos.

En este supuesto de resolucién anticipada del

Fondo,

el Cedente asume

el compromiso de hacer

frente a los gastos iniciales en los que se haya

incurrido para

la constitucidén del Fondo.
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En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a cualquiera de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora realizaré las siguientes

actividades:

—-Procederad a vender los activos, para lo gue
recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades. Para realizar dicha
venta, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracién gque Jjuzgue necesarios. La
designacién de las entidades independientes seré

comunicada a la CNMV vy a la Agencia de

Calificacidn.

El Cedente tendra un derecho de tanteo para
recuperar los Derechos de Crédito que pertenezcan
al Fondo, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora Y de conformidad con lo
establecido en el parrafo anterior. El anterior

derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un
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pacto o declaracidén de recompra de los Derechos de
Crédito otorgado por el Cedente. Para el ejercicio
de dicho derecho de tanteo, el Cedente dispondré de
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha
en que la Sociedad Gestora le comunique las
condiciones en que se procederd a la enajenacidén de
los Derechos de Crédito, debiendo igualar, al
menos, la mejor de las ofertas efectuadas por

terceros.

~Procederd a cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacién

del Fondo.

-En caso de que lo anterior fuera insuficiente
0 existieran préstamos u otros activos remanentes,
procedera a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen al contado. Para la fijacién

del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra




obtener los informes de valoracidén gque Juzgue

necesarios.

-La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicarad todas
las cantidades que vaya obteniendo  por la
enajenacién de los activos del Fondo, junto con el
resto de Recursos Disponibles que tuviera el Fondo
en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacién establecido en la Estipulacién

Decimoséptima.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacion Decimoséptima, existiera algun
remanente, éste serd abonado al Cedente. En el caso
de que el remanente no fuera cantidad liguida por
corresponder a Derechos de Crédito que se
encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor de los
Derechos de Crédito, tanto su continuacidén como el

producto de su resolucién seran a favor del

Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
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cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, excepcién hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extincién.
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
Yy la distribucién de los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincién, (11) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucién de los Recursos Disponibles del Fondo

siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
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Liquidacién; lo dque se anunciard en un diario de
difusién nacional y dard cumplimiento a los deméas
tramites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documento notarial serd remitido por la

asociedad Gestora a la CNMV.

VIGESIMA.- SOCIEDAD GESTORA

20.1 Administracién y representacién del Fondo

La Sociedad Gestora ostentard la administracidn
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura vy

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representacidn

y defensa de los intereses de los titulares de los

Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, en el Folleto o en la

normativa vigente.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la

presente Escritura, las siguientes funciones:
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(1) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con
los ingresos que debid haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos
de 1los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las
acciones Jjudiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii)Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.
(iv)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, siempre que
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ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Préstamos, la Sociedad Gestora tomara las
medidas necesarias para obtener una adecuada

administracién de los Préstamos.

(v)Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria y
al Cedente, en relacién con la Cuenta de

Reinversidn.

(vi)Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii)Determinar y efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado.
(viii)Determinar y efectuar los pagos del Fondo

en virtud del Contrato de Permuta de Intereses.
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(ix)Designar y sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacién previa de la CNMV en

caso de que sea necesaria.

(x) Preparar y someter a los érganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban
someterse, segin lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y dar a

conocer a los titulares de los Bonos la informacidén

que sea legalmente requerida.

(x1)Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

Yy en el Folleto.
(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.
(x1ii) Determinar el importe que le corresponde
desembolsar al Estado por las cantidades debidas de

los Bonos de la Serie A2 (CA) y, si fuera el caso,

——
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ejecutar el Aval del Estado.
(xiv) La Sociedad Gestora deberd tener
disponible para el publico toda la documentacidn e

informacién necesaria de acuerdo con la presente

Escritura y con el Folleto.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto en

el Real Decreto 926/1998.

20.3.Pagos a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestidn,
en cada Fecha de Pago una comisién de gestidén que
se devengard trimestralmente y se calculard como
una cuarta parte de un porcentaje sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior
y que tendrd un importe minimo, todo ello en los
términos acordados por el Cedente y la Sociedad
Gestora en carta aparte. Dicha comisién se
entendera bruta, en el sentido de incluir cualqguier
impuesto directo o indirecto o retencién que
pudiera gravar la misma. El1 importe minimo de la
comisién de gestién de la Socledad Gestora serd

actualizado al comienzo de cada afio natural
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(comenzando en enero de 2009) de acuerdo con el
Indice General de Precios al Consumo publicado por

el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo

que lo sustituya.
Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora se calcularé

por el numero de dias transcurridos desde la Fecha

de Constitucion.

20.4. Renuncia y Sustitucién

La renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulara por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucién de la
Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:
1. La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcidén cuando asi lo estime pertinente y solicitar

voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
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presentado a la CNMV. A tal escrito se acompaflara
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la
correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como Sociedad Gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningln caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y trdmites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidn con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucidén, las calificaciones otorgadas por la
Agencia de Calificacién a los Bonos emitidos por el
Fondo disminuyese. Todos los gastos que se generen
como consecuencia de dicha sustitucidén seran

soportados por la propia Sociedad Gestora o, en su

defecto, por la nueva Sociedad Gestora.
2. En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn

previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
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de Sociedades Andénimas, se procedera a la
sustitucidén de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estara obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado 1 precedente con anterioridad a su

disolucién.

3. En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacidn, deberd proceder a nombrar
una Sociedad Gestora que la sustituya. La
sustitucidn tendrd que hacerse efectiva antes de
gue transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra Sociedad Gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara iddnea la propuesta y se de

lugar a un descenso de la calificacién de 1los
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Bonos, se procederd a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos, a los

cuatro (4) meses de que hubiese ocurridoe el evento

determinante de la sustitucidn forzosa.

4. La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los péarrafos
anteriores, asi como publicada en el Boletin Diario
del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se obliga a
otorgar los documentos plblicos y privados que
fueran necesarios para proceder a su sustitucién
por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores. La
Sociedad Gestora sustituta deberd quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacidn con
el el Folleto y la presente Escritura, correspondan
a 1la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd entregar a la nueva Sociedad Gestora
cuantos documentos Yy registros contables e
informdticos relativos al Fondo obren en su poder.—

VIGESIMOPRIMERA.- AGENTE FINANCIERO

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) sera el
Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con 1lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros.—
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Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la
custodia del Titulo Maltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
depositard en el Agente Financiero, (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria vy

(iii1) el agente de pagos de la emisién de los

Bonos.
Las principales obligaciones que asumira el ICO

en este Contrato de Servicios Financieros son,

resumidamente, las siguientes:
(1) El1 Agente Financiero procederd a realizar

los pagos de intereses y amortizacién de los Bonos
Yy el resto de pagos del Fondo, en la
correspondiente Fecha de Pago, una vez recibidas
las oportunas instrucciones de la Sociedad Gestora.-
(ii) En cada una de las Fechas de
Determinacién, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia que servird de base

para el calculo del Tipo de 1Interés Nominal
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aplicable a cada una de las Series de Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente.

Fn contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo abonara al mismo
en cada Fecha de Pago, una comisién que se regula
en el Contrato de Servicios Financieros y que
estard compuesta por una cantidad fija, y otra
variable que serd el resultado de aplicar un
porcentaje (en base anual) sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago

inmediatamente anterior.

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de
'Calificacién constituird un supuesto de resolucidn

del Contrato de Servicios Financieros.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, segun
la escala de Moody’s, o dicha calificacidén fuera,

por cualquier motivo, retirada por la Agencia de
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Calificacidn, la Sociedad Gestora deberid poner en
practica, por cuenta del Fondo, en un plazo de
treinta (30) dias desde el descenso o retirada de
la calificacién de la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente Financiero por debajo de P-1
para mantener las calificaciones asignadas a cada
una de las Series de Bonos por la Agencia de
Calificacién, y previa comunicacién a la misma, una
de las opciones necesarias, dentro de las descritas
a continuacién, que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciones como depositario de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, agente de
pagos, y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:
(a) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’s que garantice los compromisos asumidos por

el Agente Financiero:

(b) Sustituir al Agente Financiero por una
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entidad con calificacién no inferior a P-1 para gque

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.
A estos efectos el Agente Financiero asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a 1o
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacidén a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacidn.

VIGESIMOSEGUNDA .- CONTABILIDAD DEL FONDO

22.1. Periodo Contable
Los periodos contables del Fondo, comenzaran el
1 de enero y terminaradn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer ejercicio contable que
comenzarad en la Fecha de Constitucidén del Fondo y
el Gltimo ejercicio contable que finalizara en la

fecha en la que se extinga el Fondo.

22 .2. Documentos contables
Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas
anuales auditadas del Fondo, 1la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

i. Un 1inventario de la cartera de Préstamos

agrupados en el Fondo y, adicionalmente,
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ii. Un informe de gestién que contendra:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

b) El porcentaje de los Derechos de Crédito que

ha sido amortizado anticipadamente.

c¢) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacidén anticipada.
d) El importe de los Derechos de Crédito que

hayan sido declarados Fallidos y el porcentaje que

representan sobre el total.

e) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.

f) El tipo medio de la cartera de Derechos de

Crédito.
g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.

h) El porcentaje de Bonos pendiente de
vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses




correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversidn.
k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado.—
1) Un analisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
m) El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestién producidos durante el periodo

contable.

22 .3.Informacién Periddica
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Hibiles siguientes a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a AIAF un

informe que contendra:

(i)Con relacién a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

1. Importe del saldo nominal inicial

2. Importe del saldo nominal vencido

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento

4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
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5. Importe del saldo nominal vencido y

efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos
6. Intereses totales devengados y pagados por
los Bonos desde la anterior Fecha de Pago
7. 1Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengaran intereses adicionales).—

(ii)Con relacidén a los Derechos de Crédito vy

referida a cada Fecha de Pago:
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

2. Importe de los Derechos de Crédito que ha

sido amortizado regular y anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidn anticipada.
4, Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Derechos de Crédito que hayan sido declarados

Fallidos y porcentajes de impago sobre el total de
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los Derechos de Crédito.
(iii)Con relacién a la situacidén econdémico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Reinversién, y los intereses generados

por las mismas.

2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora deberid comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
Avalada, el saldo vivo de la Serie Avalada y al
final de cada ejercicio, ademds del citado saldo
vivo, una estimacién de la carga financiera de la
Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

Asimismo, la Sociedad Gestora deberd remitir
después de cada Fecha de Pago la informacidn
prevista en la Resolucién de 23 de junio de 2005,
de la Direccién General del Tesoro y Politica

Financiera, en las condiciones y con el contenido

previsto en la misma.
22 .4 Otras obligaciones de comunicaciones
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.—

(1) Notificaciones ordinarias periddicas
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La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la
Fecha de Determinacién, procederd a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

Trimestralmente, en cada Fecha de Notificaciodn,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacién:
-Los intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos.

-Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

-Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacién
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe
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nominal inicial de cada Bono.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto a continuaciodn, y seran,
asimismo, puestas en conocimiento del Agente

Financiero, de AIAF y de Iberclear, en cada Fecha

de Notificaciédn.

(ii) Notificaciones extraordinarias
Seran objeto de notificacidén extraordinaria:—-—
- Cualgquier modificacién de la presente

Escritura.

- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos vy, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activoe o
pasivo del Fondo o en caso de resolucidn de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos por cualquiera de
las causas previstas en la presente Escritura y en
el Folleto, siéndole remitido, en este supuesto, a
la CNMV yv a la Agencia de Calificacién, el acta

notarial de extincién del Fondo y el procedimiento
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de liquidacién seguido a que hace referencia la

Estipulaciédn Decimonovena.

22.5, Procedimiento de notificacién a los

tenedores da los Bonos
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

forma siguiente:

(i)Notificaciones ordinarias

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdémico~financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podran difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a

través de los canales vy sistemas de difusién




propios de los mercados financieros tales como

Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.

(ii)Notificaciones extraordinarias

Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio bien
en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusidén en Espana,
ya sea de caracter econémico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o inhabil (segun lo establecido en

la presente Escritura).

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusidén en Espafia, ya sea
de caracter econdémico-financiero o) general
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o inhébil (segun lo establecido en
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la presente Escritura).
(iii)Notificaciones y otras informaciones
La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones vy
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros

medios de teletransmisidén de similares

caracteristicas.

VIGESIMOTERCERA- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidén del dia 25 de septiembre de
2007 ha designado a Ernst & Young, S.L. (“Ernst &
Young”), inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el ntmero S0530
y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, s/n, y con CIF numero B-78970506, como
auditora del Fondo sin especificar el numero de
periodos contables para los cuales ha sido
designada. En caso de que exista un acuerdo

posterior de la Sociedad Gestora para la
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designacién de nuevos auditores del Fondo, se

comunicaria a la CNMV, a la Agencia de Calificacidn

y a los titulares de los Bonos.

Los auditores realizardn las revisiones ¥y
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, 1la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran
la precisién de la informacién contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informaran a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMOCUARTA .- MODIFICACIONES

La Escritura no podré sufrir alteracidén sino en
supuestos excepcionales, siempre y cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con
las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacidn previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa

caso de ser necesaria, vy su notificacién a la
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Agencia de Calificacién, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La modificacién de la Escritura sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV y a la
Agencia de Calificacién. La Escritura también podra
ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.—

VIGESIMOQUINTA.- JURISDICCION

Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacidén con lo previsto en la presente Escritura
sera sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

VIGESIMOSEXTA.~ DECLARACION FISCAL

La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992,

8J2498795




VIGESIMOSEPTIMA.- REGISTRO

La constitucién del Fondo ha sido objeto de
registro por la CNMV el 20 de diciembre de 2007.——
La presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

VIGESIMOCTAVA.- NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacidén, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.—

BANCO GUIPUZCOANO

Camino Portuetxe, 35.

20009 San Sebastidn (Espafia).

Fax n®: 34 943 41 82 71.

Atn.: Don Ifiaki Azacla Onaindia.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacidn

Orense, 69

28020 Madrid

Fax n®°: 91 308 68 54

Atn.: D. José Luis Dubois Aznal.
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No obstante, también podrén enviarse a otra
direccidén o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

VIGESIMONOVENA.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de Datos
de Carédcter Personal, Unicamente tratard los datos
de carécter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al gque constituye el objeto de aquél, ni
los comunicara, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacién
contractual, tanto los datos de cardcter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberdn ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

8J2498794




posible, deberdn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
sequridad de los datos de caréacter personal, que
eviten su alteracidén, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccién de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMA . -RESOLUCION

Fn el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificaciédn, se considerarédn resueltas la
constitucién del Fondo, la cesidén de los Derechos
de Crédito (incluida la emisién y suscripcidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca), la
emisién de los Bonos y el resto de contratos del

Fondo.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan.
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Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes a este otorgamiento.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidn de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada segin minuta por ellos
facilitada, porgque asi 1lo solicitan después de
advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento plblico y que prestan a éste su
libre consentimiento; y firman la escritura conmigo,

el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de gque a mi juicio tienen capacidad vy
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido

libremente prestado y de que el otorgamiento se




adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en ciento cuatro folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para. documentos
notariales, serie 8I, numeros 2487197, los ciento
dos siguientes en orden correlativo creciente, y el

del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados y

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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ANEXO 1

ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD GESTORA
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D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA. en su calidad de Secretario el Q& &

Administracién de la mercantil TITULTZACION DE ACTIVOS, $OCIEDAD G;TST 344
FONDOS DE TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 v domicilio en f\"la\d{\m. Z

? : NP
Orense, 69, %ﬁﬁgﬁwﬂ/
' CERTIFICA:

S - Que. en Madrid. a 25 de septiembre de 2007 v debidamente convocado al efecto. se rennic a las
12,15 horas el Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos. Sociedad Gestora de

i Fondos de Titulizacion, S.A, (Ia Sociedad Gestora) en su domicilio social. catle Orense. n® 69

= de Madrid, estando presentes los siguientes Consejeros:

; - D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

t - D. José Carlos Contreras Gémez

3 - D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

{ - D. Victor Iglesias Ruiz

z - BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D.

Jestis Rio Cortés
- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Juan Luis Sabater
Navarro

Excusa su asistencia CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, por medio de su
representante D. Horacio Mesonero Morales, delegando en el Presidente, que aceptd dicha
delegacion.

Pz e en Eeziice e

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtwd de acuerdos de ln Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que Ia sesidn fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré
vlidamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir I mayorfa de los sefiores
Consejeros, dando paso directamente a la discusion de fos asuntos del Orden del Dia.
aprobdndose por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos;

| 4MA Sow L 3 i ©°

iz %i-

“PRIMERO: Constityir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FTPYME
TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, o nombre similar que se determine,
conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo derechos de crédito
con o sin garantia hipotecaria concedidos a pequefias y medianas empresas, en los términos de
la Orden Ministerial 3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocién de Foudos de
Titulizacion de Activos, cedidos por Banco Guipuzeoano, S.A. Dicho Fondo estard
gestionado por la Sociedad Gestora.

T
i
¥

£ LA Lo

El importe méximo de derechos de crédito a agrupar en el Fondo serd. en conjunto, de hasta
trescientos cincuenta millones (350.000.000) de curos.

o SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal maxino de
= trescientos cincuenta millones (350.000.000) de euros.

» 2% Plapia - 26020 Madrid - 1 § LR 91 308 68 54 - www. tda-sgit.eam.
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TERCERQ: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa. Presidente de la Sociedad, a D,
Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana. Secretario del Consejo, y a D. Ramon Pérez Hemandez,
Ditector General, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho
a favor de D. José Luis Dubois Aznal, con D.N.L niimero 50.807.466-Y y D* Maria Nigves
Lara Candel, con D.N.L nitmero 51.378.547-C. para que. cualquiera de ellos, indistintamente.
proceda. en nombre de la Sociedad a:

-Otorgar con Banco Guipuzcoano. S.A. el contrato de cesidn de los derechos de crédito a
integrar en el Fondo.

-Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, en los érminos y condiciones que
consideren adecuados.

-Determinar la totalidad de los térthinos y condiciones de los valores de renta fija con
cargo al Fondo.

-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacion con [a constitucién del Fondo y Ia cesidn de los derechos de crédito a integrar en
el mismo.

i

b
: !
-Llevar a cabo las actuaciones necesarias a convenientes y otorgar y firmar los documentos B i {j’i
que sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacidn de los valores qie &
se emitan, [ 7
-En general realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, pablicos o privados”
estimen convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente, incluyendo la  sustitucién a favor de otras personas de las facultades
conferidas.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “FTPYME TDA 7,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, S.L. con CIF B-
78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con €l niunero
$-0530.”

- Que tras ser aprobados los acuerdos refacionados anteriormente, se suspendid por unos momentos
- la sesién, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia
det Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Y para que conste a los_gfecios legales, expido la presente cerlificacion, en Madrid a 5 de .
noviembre de 2007,

)

EL SECRETARIO

Yo MANUEL.../:"-

o i




072006

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
POY FE: de gue considero legitimas v legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORTANO
AROSA Y DON LUISZ VERETERRA GUTIFT‘.RREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocols. —
Dejo anotado este testimonio con el namero 5.500,
en el Libro Indicador ntmero 3.
En Madrid, a cinco de noviembre de dos mil siete,

”ﬁfdfﬂ—hﬂhf‘:::::;xrzxm

I

s
EY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

‘ HIHIL PRty FloE
IS0 5.
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ANEXO 2

CERTIFICACION DEL ACUERDO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO GUIPUZCOANO




LHORIT TIMBREA !
XM FORAT.
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1411077
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i [ Jose canos ARNEDO RUIZ

MOTARIO
Churruca, 14 - 2.8
Tels. 943 42 80 27 - 843 42 62 11
Fan 943 42 84 14
20004 5AN SEBASTIAN

NUMERO CUATRO MIL TRESCIENTOS DOCE.

ELEVACION A PUBLICO otorqgada por_ "BANCO GUIPUZCOANO,

S.A.",

En San Sebastifn, mi residencia, a veintidés de

noviembre de dos mil siete.

Ante mi, DIEGO-MARIA GRANADOS ASENSIC, Notario
del TIlustre Colegio de Pamplona, como sustituto de mi

compafiero de iqual residencia, DON JOSE CARLOS ARNEDO

RUIZ, y para su protocelo,
======= COMPARECE =czz===

DON: JOSE-MARIA MUGURUZA VELILLA, mayor de edad,

casado, domiciliado a estos efectos en San Sebastiin

Avenida dé la Libertad 21, «con D.N.I. nimero

15.067.265-B.

INTER&IENE en nombre y representacién como
Vicepresidénte del Consejo de Administracién de la
mefcantil "BANCO GUIPUZCOANG, S.A.", domiciliada en
San Sebagti&n, con T.I.F. nimero A-20-000733; que se
constituyéfmediante eéscritura autorizada el nueve de
Octubre de. mil ochocientos noventa y nueve, por el

Notario que fue de San Sebastidn, Don Segundo
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Berasategui, modificada varias veces, la (ltima para
adaptar sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, mediante escritura otorgada en San
Sebagtiin, ante el Notario Don José Maria Segura
Zurbano, el dia 18 de marzo de 1.992; inscrita en el
Registro Mercantil de Guiptzcoa al Tomo 2.138 del

Libro de Inscripciones, Folio 1, Hoja nGmero SS-

2.861.
Se encuentra facultado para este otorgamiento por
acuerdo de la Comisién Delegada Permanente del:

Consejo, en la que se adoptaron los acuerdos que por

la presente se elevan a piblicos.
Asegura el compareciente la vigencia de su cargo

y que no han variado las circunstancias de la Entidagd

representada,

Lo identifico pof su Documento Nacional de
Identidad reseflado, y lo juzgo con la capacidad legal
necesaria para formalizar la presente escritura, y a

tal fin,

s=z=z=ses= EXPONEN szzzmzz==
I.- Que en la Comisién Delegada Permanente del
Consejo de Admistracién de la entidad, en sesién
celebrada el dia 30'de octubre de 2.007 adoptd los
acuerdos que figuran en la certificacién expedida por

el Secretario del Congejo de Administracién, Don Juan-




{FORY TIMBRI
MIRE FORAT,
e Ve S

B

Sy

1411076

José Zarauz Elguezabal, con el Visto Bueno de su
Presidente, Don José-Maria Aguirre Gonzdlez, que,
previa legitimacién de las firmas que la autorizan,

por serme conocidas y coincidir con las que utilizan

habitualmeﬁte, incorporo a la presente escritura.
II.:— Al objeto de formalizar dichos acuerdos, —
mz==s==== OTORGA =s=r=cm=-=
Don  José-Maria Muguruza Velilla, en la
representacién que ostenta, ELEVA A PUBLICOS los
acuerdos de la Comigidn Delegada Permanente del
Conmsejo de Administracién que aparecen recogidog en la
Certificacién a que se ha hecho referencia en el

expositivo primero de esta escritura, que deben darse

agqui por reproducidos.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACTON

Hago 1las reservas y advertencias legales, en

especial las relativas al articulo 5° de la L.0O,

15/1999 de vproteccién de datos de caricter personal v

las derivadas de la publicidad registral,

Cumplidos los requisitos de lectura conforme a lo

dispuesto en el pdrrafo 1° del articulo 193 del




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Reglamento Notarial, el compareciente, tal y como

interviene, presta su consentimiento y firma,

Y yo, el Notario, DOY FE: De la identidad de los
otorgantes, de que, a mi juicio, tienen capacidad y
legitimacidén para este acto, de que el consentimiento
ha sido libremente prés;ado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad.}r a la voluntad debidamente
informada de 1los otorgantes e intervinientes (art.
17bis 2a) de la L. dgl Notariado), de que después de
la lectura los comparecientes han hecho constar haber
quedado debidamente informados del contenido del
instrumento y de haber prestado a éste su libre
consentimiento y, en geheral, de todo lo consignado en
este documento piblico, que queda extendido en dos
folios de papel timbrado de serie B., el presente y el
anterior correlativo en numeracién. - Estd la firma del
sefior compareciente y el signo, firma, ribrica y sello

del Notario autorizante.

8J2498786
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BANCO

| Guipuzeoano

Juan José Zarauz Elguszabal, Secretario del Consejo de Administracién de BANCO
GUIPUZCOANO, - S.A., Entidad de Crédito cuya Inscripcidn consta en ef Registro
Mercantil de Guiptizcoa, en el Tome 1,138 del Libro de Inscripciones, Folio 1, Hoja SS-

2,861, con domicilio social en San Sebastidn, Avda, de la Libertad, 21,y C.IF. n° A-
20.000.733, o

CERTIFIC A Que segin consta en af Acta correspondienta a la sesién celebrada
por la Comlsion Delegada Permanente del Consejo el dia de Ia fecha, 30 de octubre
de 2007, bajo la presidencia de Don José Maria Aguirre Gonzélez y con asistencla de
los Consejeros Sres. Muguruza, Lafita, Martinez Sufrategui, y Urquizu, acta que fue
aprobada por unanimidad al témino de Ia menclonada sesion, se aprobs, por
unanirmidad, entre otros, al siguiente acuerdo:

Primero; Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u olro tipo
de aclivos. crediticios, que se hayan concadido por BANCO GUIPUZCOANO, S.A.,
para financiar a todo tipe de emprasas no financieras domiciliadas an Espafia, de los
cuales al menos el 80% de las mismas corresponders a pequefas y medianas
empresas, a un Fondo de Tituiizaciéh de Activos de naturaleza cerrada creado al
efecto para agrupsr los citados activos en el mismo (en adelante, el "Fondo”), por
Titulizaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A, (en
adelante, la “Sociedad Gastora”), al amparo del Real Dscreto B26/1908 de 14 de
mayo, por-el qua s8!regulan los fondos de thulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, el "Real Decrato 926/1998") y de |a
Orden PRE/3/2007, de 10 de enero de 2007 sobre los Convenios de Promocién de
Fondos 'de Titulizacién de Activos,

El importe maximo de log préstamos o derechos de crédito a ceder serd de trescientos
millones de euros (300,000.000 €). Dicho importe sera el correspondiente al principal
pendiente de los préstamos, sin Incluir los Intereses,

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derachos de crédito referidos 88
efectuard de forma pura e Incendicionada Y por ia totalidad del plazo remanente hasta
el vancimianto, en los términos det articulo 2.2b) del cltado Reat Dacreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podrd instrumentarse
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias y/o Cerificados de Transmision
de Hipoteca, representativos de préstamos hipotecarios da la cartera de BANCO
GUIPUZCOAND, S.A., concedidos para la financiacién de todo fipo de empresas no
financieras domiciliadas en Espafia, para que sean suscritos an nombre del Fondo por
la Socledad Gestora.y para sy agrupacién en dicho Fondo. Dichas Participacionas
Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca podran estar reprasentados
tanto por titulos unitafios come por titulos mditiplas. .

Segundo.- Sa famnaia D. Jests M. Mijangos Ugarte y a D. Ifaki Azaola Onaindia, para

que, cualquiera de elos, indistintamente, proceda, en nombre de BANCO
GUIPUZCOANQ, S.A, a: -

!
5
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- Al amparo de lo,establecido en la Orden PRE//2007, de 10 de enero de 2007,
adherisa a un Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economla y
Haclenda para determinar los créditos susceptibles de cesién a Fondos de
Titulizacién de Adtivos qua se creen para favorecer [a financiacion empresarial,

- Selecclonar los préstamos o derechos de crédito objeto de Ia cesion,

B Detarminar la tolalidad de las condiciones de la cesidn, en los términos que se
estimen convenientes, asl como las condiciones de la emision de las
Participaciones Hipotecarias y/o da log Cerlificados de Transmisién de Hipotaca
que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Fimar las Panidmcbnas Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de
Hipoteca que se emitan, Dicha fima podrd reproducirse en los titules por los
medios que se estimen mas adecuados.

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documantos, plblicos o privados
estimen convenlentes © necesarios, tanto en ralacién con Ia emislén de lasg
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
¥ la cesibn de 10s derechos de crédito, come en refacin con la constitucion dal
Fondo de Titulizacin de Activos, en los téminos ¥ condiciones qua consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicha Fondo.

- Otorgar cuanios contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencla financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo,

- En relacién con los :documentos pablicos o privados y demds contratos que
consklaren conveniente otorgar, lox mencionades apoderados quedan facultados
para detemminar las condiclones y suscribir s Escritura de Constitucién del Fondo
¥ cualquier otro Contrato qua requiera la estructura del Fondo de Titviizacion de
Activos. Todo ello tarto en relacidn con la funcién de la entidad come cedente de
los préstamos o derechos de orixdito, como en su calidad de emisor da las
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
asl como en relacidn con aquellas otras funciones que los apoderados
consideren conveniente que la enlidad asuma en relacién con el Fondo de
Tiulizacion de Activos.

- Acordar las eondidur:\es de administracion o gestién de los préstamos o da los
derechos de crédito cedidos-al Fi 3

‘.—r”-:"_-‘q"

B Presentar ante I Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requisra en ralacion con Ia cezitn de los aclives, con la emisién de las
4 Parlicipaciones Hipotecarias, de los Certificados de Transmision de Hipoteca y
é. la constitucién del Fonda.
¥ - Una vez constituidd el Fondo, sustituir los préstamos, las Parficipaciones
v Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por
L K BANCO GUIPUZCOANO, S.A. o los restantes activos crediticios cadidos en las
H condiciones que se establezcan en Ia Escritira de Constituciéon daj Fondo,
,-, puciendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a fravés de cualquisra de sus
- é _;_,.- g
e
4
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representantes. legales, en nombre y representacion da BANCO
GUIPUZCOAND, S.A., proceda a sustituir los préslamos, las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca en las condiciones

- gue se establezcan en |a Escritura de Constitucién del Fondo ¥ en los demds
términos iy condiclones que fenga por convenlents, formafizando la
correspondients escritura de sustifucian y otorgua cuantos documentos pliblicas
o privadog fueran preclses de subsanacidn de efTores o de medificacién o
complementarios del primero, aunquae incurra en fa Figura de autocontratacion o
de multiple representacion.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asf como cualquler otro
instrumento representativo del Pasivo def Fondo, hasta un importe maximo de tresclentos
quince millones de eurps (315.000.000) euros.

A eslos efectos, se faculla a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solldariamente puedan realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos ptblicos o
privados consideren necesarios.

Se delega en el Vicepresidante, D. José Maria Muguruza Velilla y en ol Sacretario del
Consejo, D. Juan José Zarauz Elguezabal para que, indistintamente y con las mas
amplias facultades pueda cualquiera da elios comparecer ante Notario y elevar a
instruments plblico ef presente acuerdo.

A los efectos legales oportunos se hace consfar qua sé cumple [o dispuesto en fa Ley
39/75, de 31 de Qctubjre. r intemncianz asesoramiento del Letrado colegiado en el
Hlustra Colagio deiSan'Sebastian, Don José Maria Muguruza Velifla®.

Y para que 25/ conste, expide la presents certificacion con ] VPB® del Presidente del
Consejo de Administracién, en Barcelona, a treinta de octubre de dos mil siets.

J— Mt /{%ZZZZJW%

Presidente dgl consejb
D. José Maria Aguirme Gonzélez

|
%
H
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LEGITIMACION.- YO, JOSE CARLOS ARNEDO Ruie
Notario del | lustre Colegio de Pamplona, con residencia
en San Sehastian ..C/..Chuxruga . 02.14-20. .
DOY FE: De gue tas firmas exlendidag en el presents
folioc sonlegltima s porserme conacida ¥ perignecere
o ROR, JOSE-MARLA. AGUIRRE..GONZIALEZ. Y- DO resers
VAN TOSR, LARAUA. ELGUELABAL. .vrrrrreresesiien

fan Sebastian, a ... A8 .noxismhcs..de,. 2003~
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CONCUERDA FIELMENTE CON SU ORIGINAL QUE BAJO EL NUMERO
DE ORDEN AL PRINCIPIO INDICADO, OBRA EN MI PROTOCOLO
GENERAL  CORRIENTE DE INSTRUMENTOS PUBLICOS, Y A
INSTANCIA DE "BANCO GUIPUZCOANC, §.A.", EXPIDO PRIMERA
COPIA EL MISMO DIA DE SU OTORGAMIENTO, EN CINCO FOLIOS
DE SERIE B., NUMEROS EL PREZENTE Y SUS SIGUIENTES
CORRELATIVOS EN NUMERACTION.-. DOY FE.-

-
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E!I ERNST & Yo UNG &  Torre Picasso & Teléfono: 915 727 200

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Fax: 915 727 270
28020 Madrid www.ey.comv/es

Madrid, 14 de diciembre de 2007

Titulizacién de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

A la atencién de D. Ramén Pérez
Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracion Profesional de
fecha 16 de agosto de 2007 (en adelante, “la Propuesta”) hemos procedido a realizar la revision
de doterminada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la cartera de
préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para el “Fondo de Titulizacion de Activos,
FTPYME TDA 7" (en adelante, el Fondo) al 22 de noviembre de 2007.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito
que serdn adquiridos por el Fondo a BANCO GUIPUZCOANOQ 8.A., (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente™) y tenfan su origen en operaciones de préstamos con garantia hipotecaria y
préstamos personales realizados por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su
composicion era la siguiente:

Al 22 de noviembre de 2007
Saldo
Niimero (Euros)
Préstamos hipotecarios 624 170.346.309,23
Préstamos personales 821 131.747.520,16
: 1,445 302.093.829,39

En el c\gréo de nuestra revisién hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacién de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado 2. del
presente Informe).

Los procedimientos que se describen en ¢l apartado 2 del presente Informe no constituyen una
auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo que no
expresamos una opinién sobre la informacién revisada, Si hubiéramos realizado una auditorfa de
cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este

Informe.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

&  Ernst & Young, 5.i.
Domicilio Social; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 26020 Madrid,
Inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid al Tamo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccién 8, Hoja M-23123, Inscripcion 116, C..F. B-78970506

e
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1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revision de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacién de
téenicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestred constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el anélisis de un nimero de
partidas inferior (“muestra”) al de la poblacion total. '

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el mimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada
cuantfa (“nivel de precisién™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan
en forma de porcentaje.

El muesireo de atributos supone la:
~  Obtengién de una muestra aleatoria.

_  Verificacién (contra adecuada documentacitn justificativa) de que las partidas que integran
la muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

—~ Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipotesis de que la
poblaci6n es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

La correlacién i}3_xis|t.m:1te: entre ¢l numero de desviaciones observado en el andlisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacion estimado considerando el

tamafio de’la muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

Niamero de Nivel de confianza 99% Nivel de canfianza 86%
desviaciones en la (461 operaciones con un saldo de 200 operaciones con un saldo de
muestra 97.133.860,15 euros) 55.548.620,91 euros)
0 No mas del 1% No més del 1%
i No mas del 1,44% No mis del 1,74%
2 No més del 1,82% No més del 2,42%
3 No més del 2,18% No més del 3,06%
4 No mis del 2,52% -
5 No mis del 2,84% -
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2. Aleance de nuestro frabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (22 de noviembre de 2007) de
97.133.860,15 euros.

Pata cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la
fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado,
con un nivel de confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado.

1. Naturaleza del préstamo e identificacién del deudor cedido:

Hemos verificado, que los préstamos han sido concedidos a empreses o autonomos, con
actividad empresarial no financiera y domicilio en Espafia, segin en la informacién que consta
en la base de datos de la Entidad Cedente y el documento en que dicho préstamo se formaliz6
(Contrato o Escritura Publica). Asimismo se ha verificado que la Entidad Cedente es la titular de
pleno dominio de dichos préstamos,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

2. ldentificacién del deudor cedido:

Hemos verificado que ¢l nombte o la razén social y el NIF o el CIF del deudor que consta en la
base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el documento en el que la
operacion de financiacion se formalizé, (Contrato o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

3. Acreditacion de PYMES:

= Hemos verificado, con la informacién més actualizada, existente en las bases de datos del
Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencién de este tipo de datos, que como
minimo, tanto el 80% del saldo nominal pendiente de la cartera previa, como el 80% del ntimero
de operaciones que la integran, se han concedido a pequefias y medianas empresas, de acuerdo
con la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas establecida por la Comision
Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2003. En el caso de microempresas o
auténomos, hemos verificado, que la informacion contenida en las bases de datos de la Entidad
Cedente coincide con el certificado emitido por la Entidad Cedente a la fecha de revision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% gue no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracterfstica.
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4. Transmision de los activos:

Hemos verificado que el documento en el que se formalizaron los préstamos (Contrato o
Escritura Publica) no incluye impedimentos a la libre transmision del mismo. En aquellos casos
en los que ¢l documento de formalizacion requerfa el consentimiento del deudor, hemos
verificado que tal consentimiento ha sido obtenido por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracterfstica.

5. Fecha de formalizacién:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide, con una diferencia méxima de 30 dias, con la que figura en el
documento de formalizacién del préstamo (Contrato o Escritura Pablica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

6. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide, con una diferencia méxima de 30 dias, con la que figura en el
documento en que dicho préstamo se formalizé (Contrato o Escritura Piblica), o en la
documentacién complementaria de la misma, en caso de haber experimentado amortizaciones

anticipadas o novaciones de la fgcha de vencimiento que la hayan modificado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
5

7. Plazo de amortizacién inicial:

' Hemos verificado que el plazo de amortizacién inicial del préstamo desde la fecha de

formalizacion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, no es inferior a un afio, y que
coincide con ¢l documento de formalizacién del préstamo (Contrato 0 Eseritura Ptiblica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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8. Tipo de interés de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés de referencia para la determinacion del tipo de interés
final del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide c¢on el recogido
en ¢l documento en que dicho préstamo se formalizé (Contrato o Escritura Piblica) o con
documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion del tipo de interés
de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple ¢sta caracteristica.

9. Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado, resultante de adicionar al tipo de interés de
referencia (atributo 8) un diferencial (atributo 10), verificado con el documento de formalizacion
del préstamo (Contrato o Escritura Pdblica), comunicacién o acuerdo entre las partes (en caso de
modificacién), coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

10. Diferencial:

Hemos verificado que el diferencial aplicado al tipo de interés de referencia para el célculo del
tipo de interés aplicable a los préstamos, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, es
el que se recoge en ¢l documento en el que dichos préstamos se formalizaron (Contrato o
Escritura Publica), o en la documentacién adicional aportada, en caso de acuerdo de
modificacién entre las partes. =

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no méig.del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

11 Impoi{e inicial:

Hemos verificado que ¢l importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente es igual al que figura en el documento en el que dicha operacién de
financiacion se formaliz6 (Contrato o Escritura Pablica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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12. Saldo actual:

Hemos verificado que el saldo actual de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente a 22 de noviembre de 2007 se corresponde con el que resulta de estimar dicho
‘saldo en funcidén de su fecha de inicio, fecha de vencimiento, importe inicial y tipo de interés
establecidos en el documento de formalizacion del préstamo (Contrato o Escritura Piblica) y, en
su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

13. Retraso en los pagos:

Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que los préstamos incluidos en la
cartera revisada, estan al corriente de pagos, 0 en su caso, el retraso de débitos vencidos y no
pagados no excede de 90 dias a 22 de noviembre de 2007.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

14. Tipo de garantia:

Hemos verificado que la garantfa del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacién del préstamo (Contrato o
Escritura Pdblica).

De acuerdo con los resultados dg nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada 200 préstamos (43,38%), con un saldo total de 55.548.620,91 euros
que representan un 57,19% en términos de saldo vivo de la muestra seleccionada corresponden a
operaciones de préstamo con garantfa hipotecaria. Para estos préstamos hemos verificado que:

15. Diteccién de la garantia del préstamo:

Hemos verificado para cada préstamo hipotecario que el niimero de finca registral o direccion de
la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que
figura en la Escritura Pablica en la que se formalizaron los préstamos y en el correspondiente
certificado de tasacién, estando terminada y situada dicha finca en territorio espafiol.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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16. Valor de tasacién:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el certificado de tasacion,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

17. Formalizacién e inscripcién de la operacién de financiacion garantizada mediante hipoteca:

Hemos verificado que la hipoteca que garantiza el préstamo se ha formalizado en Escritura
Puiblica, estando la misma inscrita en los Registros de la Propiedad sobre el pleno dominio de la

propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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Nuestro informe se¢ ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacién de titulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el artfculo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Socivz.dades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no deber4 ser utilizado para ningin
ofro 1ifl,

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

_...—""-'F ‘.
Francisco J. Fuentes Garcia
Sacio
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
NE MERCADOS B INVAREORES 28001 Madrid, Espafia WwWW.CIMV.e8

Sr. D. Ramtn Pérez Herndndez

Director General de Titulizacidn de Activos, SGFT, SA.
Crense, 63
28020, MADRID

COMMNSION RACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

( 20 DIC, 2007

REGISYRC DE SALIDA M.P.
Ne. 20030 538 Y

Madrid, 20 de diciembre de 2007

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada ia dogumentacidn remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con emisidn de valores:

Fondo: FTPYME TDA 7, F.TA.
Emisién: Bonos da titulizaclén por Importe da 280.400.000 euros
Sociedad Gestora: Thulizacién de Actlvos, S.A., 5.G.F.T.

con fecha 20 de diclembre de 2007¢l Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adop-
tado el siguiente acuerdo:

* Exarninada la documentacion correspondiente a la constitucion def Fondo de Titulizacion de Activos con emisidn de
valores de renta fija remitida por la entidod Titulizaclén de Activos, S.A., S.G.F\T., y de conformidod con lo previsto en
los articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y & del Reaf Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5
de la Ley 19/1992, de 7 de Jullo, y demds normas de aplicacion, el Vicepresidente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 24 de
octubre de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en ef articulo 92 de la Ley 2471988 del Mercada de Valores ef Informe de
los auditores, los documentos acreditativos y el folleto iInformativo correspondientes a fa constitucion del Fondo de

Titulizacién de Activos denominado FTPYME TDAZ, F.L.A-can.emision de bonas de titulizacidn.y. promavido.por la
entidad THulizacidn de Activos, S A, 5.G.F.T..”
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00E/003

La Agencla Naclonai de Codlficacion ha asignado 2 la emisién de referencla los siguientes codigos ISIN como

codigos unicos de dmbito internacional,

Sarie Codigo ISIN
Al ES0335743009
A2(CAR) £50339743017
8 ES0339743025
C £$0339743033
8] ES0339743041

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abong de la tasa {Tarifa 1) cuya liguidacion, por un impor-

e de Importe 39.813,66 se adjuntard,

Atentamente,

Director General de Mercadaos

s WU PPN RPRIT P T

AL AIAY AR, R vy
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DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracion de los Préstamos cedidos al
Fondo. BANCO GUIPUZCOANO actuard como administrador de los Préstamos, sin perjuicio de
su posible sustitucién segin lo establecido en el apartado 3.7.1. del Modulo Adicional y en el
apartado 7.4. de la Escritura.

“Agencia de Calificacién”, significa *Moody’s Investors Service Espafia 5.A.”

“Agente Financiero”, significa la entidad que, de acuerdo con ¢l Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa, depdsito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y agencia de pagos en la emision de los Bonos. El
Agente Financiero serd el Instituto de Crédito Oficial, o la entidad que pueda sustituirle en dichas
funciones.

“Aval del Estado”, significa el aval otorgado por el Ministerio de Economia y Hacienda al Fondo
por un importe de DIECIOCHO MILLONES TRESCIENTOS MIL (18.300.000) euros para
garantizar el pago de intereses y principal de los Bonos de la Serie A2(CA).

“Avance Técnico”, significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en el apartado 3.4.1 del Mddulo Adicional y en el apartado 7.5. de la Escritura, quc debe
ser entregado por el Cedente, respecto a los Certificados que administra, en una determinada
Fecha de Cobro.

“ATAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (Serie Al y A2(CA)), los Bonos de la Clase o Serie
B, los Bonos de Ia Clase o Serie C y los Bonos de 12 Clase o Serie D emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A", significan los Bonos de la Clase A, compuesta por las Series Al y
A2(CA), emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo por

importe nominal total de DOSCIENTOS TREINTA MILLONES TRESCIENTOS MIL

(230.300.000) euros, integrada por DOS MIL TRESCIENTOS TRES (2.303) Bonos de cien mil
- (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2(CA)”, significan los Bonos de la Serie A2(CA) emitidos con cargo al

- Fondo por importe nominal total de DIECIOCHO MILLONES TRESCIENTOS MIL
(18.300.000) euros, integtada por CIENTO OCHENTA Y TRES (183) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase o Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de VEINTE MILLONES DOSCIENTOS MIL (20.200.000) euros,
integrada por una Unica serie en la que se agrupan DOSCIENTOS DOS (202) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,

-




DEFINICIONES

“Bonos de 1a Clase o Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de ONCE MILLLONES DOSCIENTOS MIL (11.200.000) euros,
integrada por una Gnica serie en la que se agrupan CIENTO DOCE (112) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase o Serie D*, significan los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL (10.400.000) curos,
integrada por una {nica serie en la que se agrupan CIENTO CUATRO (104) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“BANCO GUIPUZCOANO?, significa “Banco Guipuzcoano, $.A.”

“Certificados de Transmision de Hipoteca” o “Certificados”, significan los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por BANCO GUIPUZCOANO y suscritos por el Fondo.

“Cedente”, significa “Banco Guipuzcoano, 5.A.”
“CET”, significa “Central European Time”.

“CMOF?, significa el modelo del Contrato Marco de Operaciones Financieras preparado por la
Asociacion de Banca Espafiola.

“CNMV?™, significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Depésito a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Reinversién)”, significa el
contrato de depdsito a tipo de interés garantizado (Cuenta de Reinversién) a celebrar entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BANCO GUIPUZCOANO.

“Contrato de Direccién y Suseripcién”, significa el contrato de direccién y compromiso de
suscripeién de la Emisién de Bonos a celebrar entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCO GUIPUZCOANOG.

s“Contrato de Permuta de Intereses”, significa e! contrato de permuta financiera de intereses, a
celebrar entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacidén del Fondo, y BANCO
GUIPUZCOANQ.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iniciales, a celebrar entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
BANCO GUIPUZCOANO.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato que regula el Préstamo
Subordinado, a celebrar entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
BANCO GUIPUZCOANO.
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DEFINICIONES

“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros a suscribir,
en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero regulando el depésito de
los Certificados, la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo,

“Cuenta de Tesorerfa”, significa la cuenta abierta en el Agente Financiero a nombre de! Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, a través de la cual se realizan
todos los pagos del Fondo.

“Cuenta de Reinversién”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en BANCO
GUIPUZCOANQO, a través de la cual se realizardn en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que
¢l Fondo debe recibir del Cedente.

“Cuentas del Fondo”, significa la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de Reinversién.

“Derechos de Crédito”, significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fondo
derivados de los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No Hipotecarios concedidos por
BANCO GUIPUZCOANO a los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que se hayan encontrado en
cualquier momento (i) en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos
vencidos (para el cdleulo del impago se consideraran periodos enteros, es decir, un mes de impago
corresponde con el retraso de los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asf correlativamente
para los meses sucesivos), (ii) en ¢jecucion de la garantia de los mismos, o (iii) que hayan sido
declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad Gestora.

“Derechos de Crédito No Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores”, significan los titulares de los Préstamos cedidos al Fondo.

“Deudores Hipotecarios”, significard los titulares de los Préstamos Hipotecarios transferidos al
Fondo mediante la emisién de los Certificados.

“Dia HAbil” significa todo el que no sea sabado, domingo, festivo en Madrid capital o inhabil del
- calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System).

- “Documento de Registro” significard el documento de registro de valores de titulizacion que
forma parte del Folleto y que estd elaborado conforme al anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Emisién” significa la emision de Bonos.
“Emisor™ significa el Fondo.

“Entidad Cedente”, significa BANCO GUIPUZCOANO.
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“Entidad Suscriptora”, significa BANCO GUIPUZCOANO.
"Entidad Directora", significa BANCO GUIPUZCOANO.
“Ernst & Young”, significa “Ernst & Young S.L.”

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucién del Fondo, cesion de
los Derechos de Crédito (incluida la emisién y suseripeidn de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca) y Emision de Bonos.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos

interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un pane} compuesto por 57 Bancos, entre los més activos
de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y afio
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significa el apartado del Folleto en el que se describen los principales
riesgos ligados (i) al Emisor, (ii) a los valores y (iii) a los activos que respaldan la Emisi6n.

“Fecha de Cobro®, seran los dias 20 de cada mes, En cada una de estas fechas se realizarén las
transferencias del Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito, a la Cuenta de
Reinversion. En caso de no ser Dia Habil la transferencia se realizari el Dia Habil inmediatamente
antetior. Las transferencias se realizarin cada cinco Dias Habiles, en los supuestos establecidos en
el apartado 3.4.4.1. del Médulo Adicional y en el apartado 7.3. de la Escritura, La primera Fecha
de Cobro del Fondo sera el dia 18 de enero de 2008.

“Fecha de Constitucién”, significa la fecha de constitucion del Fondo, es decir €] 21 de
diciembre de 2007.

“Fecha de Desembolso”, significa el 27 de diciembre de 2007, dia en que se debera desembolsar
el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Derechos de
Crédito cedidos.

“Fecha de Determinacién®, serd el segundo (2°) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago, y
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

“Fecha de Notificacién”, significara la fecha en la que se notificaréin los importes a pagar en
concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.
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DEFINICIONES

“Fecha de Pago”, significa los dias 27 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Hébil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendra lugar el 27 de marzo de 2008,

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa la fecha de amortizacidn definitiva de los
Bonos, es decir, el 27 de septiembre de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Hébil.

“Folleto”, significa conjuntamente, los Factores de Riesgo, el Documento de Registro, Nota de
Valores y Médulo Adicional a la Nota de Valores.

“Fondo”, significa FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva®, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con
cargo al principal de los Bonos de la Serie D, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2 del
Mddulo Adicional y la Estipulacion 13 de la Escritura.

“Gastos de Liquidacién®, significa los gastos que puedan derivarse de la venta de los Derechos
de Crédito y de los activos remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo y los que se
originen con motivo de la liquidacion del Fondo.

“Gastos Extraordinarios”, significa los gastos derivados de la preparacién y formalizacién por
la modificacién de la Escritura de Constitucidn y de los Contratos, asi como por la celebracion de
contratos adicionales; en su caso, el importe de gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de Bonos que excedan del importe de principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento legal; los necesarios para instar la
ejecucion de los Préstamos y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se requieran; la
comisién del nuevo administrador en caso de sustitucion de BANCO GUIPUZCOANO; cn
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios soportados por el Fondo o por la Sociedad
Gestora en representacién y por cuenta del mismo.

“Gastos Ordinarios”, significa los que puedan derivarse de las verificaciones, inscripciones y
autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento; los honorarios de la Agencia de
Calificacion por el seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos; los relativos a
la llevanza del registro contable de los Bonos por su representacion mediante anotaciones en
cuenta, su admisién a negociacidn en mercados secundarios organizados y el mantenimiento de
todo ello; los derivados de la administracidén del Fondo; los derivados de la auditoria anual del
Fondo; los derivados de la amortizaciéon de los Bonos; los derivados de los anuncios y
notificaciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos y la comision del Agente Financiero y la
comision de la Sociedad Gestora.

“Iberclear”, significa la entidad “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, 5.A.”.

8J2498774




DEFINICIONES

“Informe de Auditoria®, significa ¢l informe de auditoria realizado por Emst & Young para la
Sociedad Gestora sobre los Derechos de Crédito que se agruparén en el Fondo, con el objeto de
dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto 926/1998.

“IVA®, significa el Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido.

«Ley del IRNR”, significa el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por ¢l que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

«Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio. Concursal.

“Ley del IRPF”, significa el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y
el Real Decreto Ley 5/2005, de 11, de marzo, entre otras modificaciones.

“Ley 2/19817, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones, incluida la Gltima realizada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacién y modificacion de
préstamos hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992%, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
[nversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Ley 44/2002”, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema
Financiero.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”, significa el nivel requerido del Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en el apartade 3.4.2.2. del Modulo
Adicional y en la Estipulacion 13 de la Escritura.

«Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en el que se aplicaran los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencién del mismo descrito en el
apartado 3.4.6.2.2. del Médulo Adicional y en el apartado 17.1. de Ja Escritura.
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DEFINICIONES

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacién dec las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacion de los Recursos Disponibles en
la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacion del Fondo descrito en el apartado 3.4.6.2.3.
del Médulo Adicional y en el apartado 17.3. de la Escritura.

“Periodo de Cobro®, significara un periodo que coincide con ¢l mes natural. El primer Periodo
de Cobro comenzara en la Fecha de Constitucién y finalizara el 31 de diciembre de 2007.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzaré en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizar4 en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripeion®, significa el periodo comprendido entre las 12:00 horas (hora CET) del
dia 21 de diciembre de 2007 y las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.

“Préstamos”, significa los Derechos de Crédito agrupados en el activo del Fondo, es decir, los
Préstamos Hipotecarios junto con los Préstamos No Hipotecarios.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferidos por BANCO
GUIPUZCOANO al Fondo mediante la emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Préstamos No Hipotecarios”, significa los préstamos no hipotecarios cedidos por BANCO
GUIPUZCOANOQ al Fondo.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo a otorgar por BANCO
GUIPUZCOANQO al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.

“Préstamo Subordinado”, significa el préstamo a otorgar por BANCO GUIPUZCOANO al
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Real Decreto 116/1992%, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/1982”, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que sc¢
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del anterior.
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“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto Ley 5/2005”, significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

“Recursos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago la suma de i) cualquier cantidad que,
en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal, corresponda a los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamentc
anteriores a esa Fecha de Pago); ii) el Avance Técnico; iii) las cantidades que compongan en cada
momento el Fondo de Reserva; iv) los rendimientos producidos por dichos importes en la Cuenta
de Reinversion; v) la Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta de Intereses; vi)
en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
Derechos de Crédito agrupados en el mismo (correspondientes a los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004.

“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente dc
vencimiento a la Fecha de Constitucién del Fondo, de los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos”,
significa el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos sin
reduccion de las posibles recuperaciones de esos Derechos de Crédito Fallidos.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos®”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento mas el principal vencido y no pagado a wna fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos” o “Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de vencimiento
mds ¢l principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

«Qaldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Préstamos” o “Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el importe de principal no vencido de los
Derechos de Crédito.

“Serie A1”, significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.

“Serie A2(CA), significa los Bonos de la Serie A2(CA) emitidos con cargo al Fondo.
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“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
“Serie C”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.
“Serie D”, significa los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.
“Sociedad Gestora”, significa “TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.”

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses que sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen
para cada una de las Series segin el detalle del apartado 4.8 de la Nota de Valores y en el apartado
15.1.2. de la Escritura.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
se establece en el apartado 4.8, de la Nota de Valores y en el apartado 15,1.3. de la Escritura.

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad.
«Titulo Miltiple”, significa el titulo mltiple emitido por el Cedente; nominativo, representativo

de Ia totalidad de los Certificados, sin perjuicio de su sustitucion, conforme a lo establecido en el
Folleto y en la Escritura.




ANEXO 6

RELACION DE PRESTAMOS
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CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA




imind 14030
L -a#nmma-qsm L

B aR-— ke s i

- !Wm xﬂﬂﬁ e g

BNEgE SR T

iE:

R TS R R RS

T
uzm.gm_ L ABAOOOD0, | MRGRRE RITE.. SRR MEIEA........ .8




1]

nB
DEL ESTADO
T ‘j—ﬂ’ o

g

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

m .'mmzuti‘._ =
AT smilmﬂm.

8J249

8710

s

LRSI ENTET T

a
§

i RS TR




i3 :.
2 g.“ﬂ(
T Qe 2O MEEUAL
H:M%L_ LA,
nd

!ﬂ&giﬁ HE

04 VAR O-not t MM




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8J2498769

iz o ges




DERECHOS DE CREDITO (Préstamos No Hipotecarios)
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS F INANCIERAS Y CRITERIOS DE
SELECCION




ANEXO 7

Caracteristicas economico-financieras y criterios de seleccién de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito detivados de operaciones de financiacion concedidos por BANCO
GUIPUZCOANO (el “Cedente") a empresas no financieras domiciliadas en Esparia,
de las cuales, al menos el 80% de las mismas, asi como el 80% del saldo vivo de
dichas operaciones corresponden a pequefias y medianas empresas, entendiendo
por tales las que cumplen con los criterios establecidos en la definicién de la Comision
Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003 (en adelante las “Operaciones
de Financiacién”). Estas Operaciones de Financiacion han sido instrumentadas en
préstamos, segun se indica en el cuadro, concertados por los procedimientos
habituales del Cedente y son administradas por el mismo de acuerdo con sus normas
de gestidn habituales y comunes para este tipo operaciones. Algunos de los citados
préstamos cuentan con garantia de hipoteca inmobiliaria,

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacidn tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas, Las formulas
para el célculo de las cuotas son las siguientes:

¢ Cuota constante:
C— K*i*(l+i )"
1 (1+i)"-1

donde:
r

100* 4,

n=N*d

* Amortizacion lineal:

C=K+17

donde:

K: ni
N*d
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_K*r*y
1200

siendo:

= Cuota ( Amortizacién + Intereses)
= Principal residual
Kini= Principal nominal de la operacién

d;= Frecuencia de pago; dy=12 (mensual); d2=4 (trimestral);
d3=2 (semestral); ds=1 (anual)

r= Tipo de interés anual porcentual

N= Plazo en afios

Intereses: Los métodos utilizados para el célculo de los intereses son los
siguientes:

r
d 100

K*

_ K*"*td

36500

_ K*r#*;,
1200

siendo:
ta= Dias transcurridos entre recibos
tm= Meses transcurridos entre recibos
Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se
realiza por diferencia.
Tipos de interés:

. Maximo: 8,00%
. Minimo: 1,10%




Vencimiento residual medio ponderado: 137 meses

Ultimo vencimiento: julio/2037

Criterios de seleccién de la cartera

Las operaciones de financiacibn que han originado los Derechos de Credito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a.

b.

Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedio;

El tipo de interés de los préstamos es variable;

Con periodos de liquidacién variados;

Con sistema de amortizacion variados;

En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos
pendientes superiores a 30 dias;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a parir de los cuales se emiten los
correspondientes Certificados de Transmisién de Hipoteca:

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca
inmaobiliaria con rango de primera, segunda o posterior hipoteca constituida
sobre el pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion, sin que
los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra limitacién de dominio.

Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que reGinen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

Que todos los inmuebles hipotecados, son inmuebles terminados y situados en
Espafna, y han sido tasados por Sociedades de Tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafa, estando acreditada dicha tasacion mediante
la correspondiente certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen todos los
requisitos establecidos en la legislacion sobre el mercado hipotecario.

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.
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ANEXO 8

TITULO MULTIPLE




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 582 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCO GUIPUZCOANO, §.A. A FAVOR DE FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente titulo muiltiple representa 582 Certificados de Transmisién de
Hipateca con un nominal total de 155.580.385,40 Euros sobre 582 préstamos
hipotecarios (los “Préstamos Hipotecarios"), emitidos por BANCO
GUIPUZCOAND, S.A. (la “Entidad Emisora"), con domicilio en San Sebastian
(Espafia), Av. de la Libertad, nimero 21 y CIF ndmero A-20000733 e inscrita en
ol Registro Mercantil de la provincia de Guiptzcoa, Folio 1, Libro 1.138, Hoja
58-2861.

El presente Titulo Multiple se emite a favor del Fondo FTPYME TDA 7, Fondo
de Titulizacidn de Activos (el “Participe”}, constituido mediante escritura publica
otorgada el 21 de diclembre de 2007 ante i Notarlo de Madrid D. Manuel Richi
Alberti (en adelante la “Esctitura de Constitucién™), representado y
administrado por Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, con domicilio en Madrid, Orense, 69, con C.L.F. numero A-
B0352750 e Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4.280, libro 0,
folio 170, seccién 8, hoja M-71.065.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente
titulo multiple se rigen por e! articulo 18 da la Lay 44/2002 de 22 de noviembre,
por la que se adiciona un nueve parrafo al apartado dos de la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 da abril, la Ley 2/1981 de 25 de marzo,
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, el Real Decreto 1289/1991 de 2 de
agosto, la Ley 16/1992 de 7 de julio y demds nommativa que resulte aplicable, y
cumplen todos los requisitos establecidos en ella.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los
Cerificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el presente titulo
multiple se describen en el anexo al mismo.

2. Caracteristicas Bésicas de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente titulo multiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al
mismo, participa, a partir de 1a presente fecha, en el cien por cien del capital o
principal no amortizado y de los intereses ordinarios de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su
titular a percibir la totalidad de los pagos que en concepto de reembolso del
capital, incluyendo los producidos por amortizaciones anticipadas, reciba, a
partir de la presente fecha, la Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios
relacionados en el Anexo al presente titulo mdltiple, asi como los
correspondientes a ia totalidad de los intereses ordinarios, asi como cualquier
otro pago recibido por la Entidad Emisora, por cualquier concepto derivado de
jos Préstamos Hipotecarios, excepto los correspondientes & intereses de
demora, comisiones por reclamacidn de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacidn/cancelacion anticipada, asi como
cualquler otra comisién o suplido que corresponderdn a la Entidad Emisora.
Adicionalmente, dan derecho a su titular a percibir jas cantidades, bienes o
derechos en pago de principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios, tanto
por el precio de remate o importe determinado por resolucion judicial o
procedimiento notarial en la ejecucion de las garantias hipotecarias, como por
la enajenacion o explotaclén de los inmuebles adjudicados o como
consecuendcia de las citadas ejecuciones, en administracion y posesion interina
de las fincas en proceso de ejecucion.

Corfresponderan al Participe todas las cantidades que en cencepto de principal,
intereses y demas conceptos recogidos en la Escritura de Constitucion, se
devenguen coh relacion a cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde el dia
de hoy, inclusive, fecha de emision de los Cerificados de Transmision de
Hipoteca. Los Certificados comenzar&n a devengar intereses a favor del
Participe a partir de la presente fecha.

La Entidad Emisora practicaré, sobre los pagos que correspondan efectuar al
Participe en concepto de intereses las retenciones que establezca Ia legislacién
vigente.

El participe tendra deracho a la percepcion inmediata de cuantas cantidades
sean satisfechas por los deudores hipotecarios (los "Deudores Hipotecarios”),
tanto en concapto de reembolso del principal como de intereses, asl como por
cualquier otro concepto, incluyendo los derivados de cualquier derecho
accasorio a los Préstamos Hipotecarlos tales como indemnizaclones derivadas
de pdlizas de seguro, pagos efectuados por posibles garantes, etc., que son
cedidos por 1a emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca. No
obstante, el participe podré acordar con la entidad emisora plazos diferentes
para el pago da dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizarén en la
cuenta ablierta al nombre de &ste en la propia entidad emisora o en aguella otra
cuenta que el participe notifique a la entidad emisora por escrito.

3. Faita de pago del deudor hipotecarlo

La Entidad Emisora no asume responsabilidad aiguna por ef Impageo de los
Deudores Hipotecarios ni garantiza directa o Indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorga garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, a excepcion de las previsiones
para la sustitugion de los Certificados de Transmisién de Hipoteca contenidas
en la Escritura de Constitucion,

La ejecucién de los Préstamos Mipotecarios comesponde a la Entidad Emisora
y al titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los téminos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccion dada por
el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjulcio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmision de Hipoteca
tandrd accitn ejecutiva contra la Entidad Emisora para la efectividad de los
vencimientos del mismo por principal, intereses y demés conceptos, siempre
que el incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la faita de page
del deudor del Préstamo Hipotecario.

Custodia mini:

De acuerdo con lo previsto an el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, la Entidad Emisora conserva la
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendra obligada a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuande fuera consentida por el
Participe, afectara a los Certificados de Transmisidn de Hipoteca y a su titular.

nsmisién d o8 de Transmi

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente titulo multiple estd limitada @ inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el publico no
especializado.

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca debera notificar a la
Entidad Emisora las transferencias de los mismos, asi como los cambios de
domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que
se refiere el articulo 67 del Real Decreto 885/1982 en redaccion dada por el
Real Decreto 1289/1991. E! adquirente deberd también indicar a la Entids
Emigora una cuenta de pago. :

Ninguna responsabilidad sera imputable a ta Entidad Emisora que efectie las
notificaciones o los pagos comespondientes a la parsona que figura en sus
libros como Gltimo titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en ol
domicilio de dicho titular que conste en ellos.

6. Otrag renlas

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se
estara a lo dispuesto en el artfculo 56 de Real Decreto 685/1982.

El thular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendra derecho a
solicitar de la Entidad Emisora la emisién de nuevos titulos unitarios o maitiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de Hipotaca de los
representados por el presente titulo maltiple, que le serdn canjeados por este.

La suscripcién o adquisicién titular del Certificado de Transmisidn de Hipoteca
presupone el conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el
suscriptor 0 adquirente la aceptacién plena que resulta del mismo. En
particular, supone prestacién de su consentimiento para la aplicacién de lo
previsto en los nimeros 3 y 4.

A efectos del presente documento, "dia habil" significa cualquier dia de la
semana que no sea sdbado, domingo, festivo en Madrid Capital o inhabil del
calendaric TARGET (Trans European Autornated Real Time Gross Settlernent
Express Transfer System).

En fo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas de.

los Certificados de Transmision de Hipoteca recogidos en este titulo, se.estard
a 1o establecido en Iz Escritura de Constitucion, en las escrituras de los
Préstamos Hipotecarios y en la normativa aplicable.

La Entidad Emizsora vy el titylar en cada momento de los Certificados de
‘Transmision de Hipeleca se someten expresamente a los Juzgados y tribunales
de Madrid capital para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Madrid a 21 de diciermbra da 2007
BANCO GUIPUZCOANQ, SA.

Fimma y sello

n
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

FORMALIZACION Y GESTION DEL RIESGO DE
CREDITO DE PYMES

Qctubre 2007
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1. DECISION

El Consejo de Administracién del Banco establece los Principios Basicos de actuacién
acordes con los principios establecidos en el Acuerdo de Basilea y la normativa
desarrollada por el Banco de Espana, basicamente en las Circulares 4/04 y 3/05.

i»
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2. ESTRUCTURA DE DECISION

Los Gestores de Clientes originan las propuestas de riesgo que deben contener una
informacién minima, definida en las fichas de procedimiento, que hacen referencia a la
viabilidad de la operacién como capacidad de generar recursos que permitan cumplir con
las obligaciones de pago, la solvencia que acompana a la propuesta para hacer frente a las
obligaciones en caso de sobrevenir un fracaso que imposibilite la viabilidad, la
rentabilidad de la operacién/cliente y los aspectos comerciales que pueden derivarse de la
operacién,

Cada propuesta tiene definidos unos documentos y unos procedimientos informdticos,
Con la propuesta realizada, el Gestor la presenta a la Comisién de Riesgos de la Oficina
que puede estar compuesta por el Director Comercial, el Jefe de Gestién Interna y
Gestores de Clientes, Si el riesgo analizado es aprobado por la Comisién y esta dentro de
las Atribuciones delegadas al Director Comercial de la Oficina, se procede a su
formalizacion de acuerdo con los procedimientos establecidos para cada tipo de
operacion que puede encontrarse en la Fichas de Procedimientos del Portal Corporativo',

En el Portal Corporativo, cada empleado con atribuciones en la concesién de riesgos,
puede consultar cuales son las atribuciones correspondientes a su nivel que estdn vigentes
cada momento determinado. Si el riesgo analizado supera su nivel de atribuciones, deben
proponerlo al Departamento de Analisis, enmarcado dentro de la Subdireccion General
de Riesgos, en la forma explicada en la ficha de procedimiento correspondiente,

En el Departamento de Anélisis y Normas, el analista de Riesgos estudiard la propuesta
verificando si es coherente la finalidad del riesgo solicitado, la solvencia que le acomparia
y el plazo demandado. Después analizara la operacién con los criterios definidos al
comienzo.

5i es conforme y estd dentro del nivel de atribuciones del Departamento de Analisis, serd
aprobada materializdndose mediante unas transacciones informaticas que le permitirdn a
fa Oficina iniciar el proceso de formalizacion.

5i excediera del Nivel de Atribuciones, el Subdirector General de Riesgos, tramita la
operacién en la Comisién Permanente en una de sus dos reuniones semanales. 5i se
autoriza, se materializa informativamente por los analistas del Departamento de andlisis.

Asimismo existen otras figuras que si bien no asumen atribuciones en materia de riesgos
han de tenerse en cuenta al analizar el proceso de concesion de riesgos;

* Director Regional: Realiza labores de enfoque mds comercial, asesorando y
supervisanda las Oficinas.

* Director de Agrupacién de Oficinas (DAO's): Son responsables de diversas Oficinas,
No ostentan atribuciones en materia de riesgos, se encargan de la supervisidn y tutela
de las Oficinas, dan apoyo a determinados clientes, vigilan el cumplimiento de la
normativa y transmiten las directrices de la Direccién , En materia de precios y
comisiones, efectian recomendaciones respecto a los productos de pasivo.

' Aplicacién a través de la que se comunica 4 toda la Red Interna del Banco, la Normativa, Fichas dc
Procedimientos, Catalogo de Productos, Delegacién de Atribuciones, etc.
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» Oficinas Regionales de Empresas (ORE’s): Responsable de un grupo determinado de
clientes , empresas e instituciones. Con oficinas en San Sebastidn, Bilbao, Pamplona,
Zaragoza, Barcelona, Alicante y Madrid.

* Directores de Banca de Empresas: Son Gestores de Empresas, no estdn asignados a
ninguna Oficina, estan dentro de la estructura de los Servicios Regionales y tienen
atribuciones para Riesgos.

La vigilancia del proceso de concesién estd encomendada, con independencia de las
funciones asignadas al Area de Seguimiento,

FORMALIZACION Y GESTION DEL RIESGO DE CREDITO DE PYMES Pégina 4
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3. ANALISIS

3.1. NEGOCIACION DE CONDICIONES:

La Oficina negociard con el cliente el Tipo de Interés de cada operacién.

Si la Oficina no tiene atribuciones suficientes de precio, enviara la Propuesta al Dpto. de
5.5.C.C. Riesgos-Andlisis (Empresas), independientemente de que tenga o no atribuciones
para conceder en riesgo.

Cumplimentar entonces el Anexo de Propuesta de condiciones financieras, que se enviard
junto con el resto de la propuesta.

OBSERVACIONES:

INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS (circular 5.899 de 10/05/2001)

Desde esta fecha en la Informacién Central de Personas (ICP) del Banco Guipuzcoano
existen datos informatizados de la FICHA COMPLETA DEL CLIENTE

El LC.P. es la UNICA Base de Datos de Clientes, donde esta recogida toda la informacion
que compone e! INFORME DE GESTION DE CLIENTE tanto sea cliente de Empresas
como de Particulares.

A través de dos transacciones, la INFOR. GEST. y la DCL. BIENES, se pueden imprimir, a
partir de los datos tecleados sobre informacion de los clientes, los Informes de Gestidn
tanto de Empresas como de Particulares y la Declaraciéon de Bienes de Particulares,

Estas transacciones permiten imprimir el primer Informe de Gestion o Declaracién de
Bienes asf como las de los tres tltimos afos y la del ano en curso, siempre que en su
momento se hayan cargado desde SAC-Balances los correspondientes datos de Balances
o Impuestos de Sociedades de las Empresas clientes BG.

3.2, RECOGIDA DE INFORMACION EXTERNA (Recepcion de documentos
Operaciones de Empresas):

* Documentacién del titular:
¢ Solicitud escrita de la operacién.
* Escrituras de Constitucién.
s FEscrituras de Apoderamiento,
BASTANTEQO DE PODERES
Memoria de la Empresa.
Memoria del Proyecto de Inversion (Objeto de la propuesta).
Auditoria o Estados Financieros (al menos de los Gltimos dos afos y avance del
ejercicio en curso).

¢ Documentacién de Empresas Garantes:
* Lamisma documentacién que al titular,

+ Documentacion de Garantes Particulares:
» Justificantes de Ingresos :
Declaracién de Bienes (Procedimiento: 09.-Varios -L.C.P.-Informacion Central de
Personas: Datos Especificos de Particulares / Mantenimiento 6 Consulta), junto con sus
correspondientes Justificantes (Verificaciones Registrales, Depdsitos, Seguros,...etc).
- Declaraciones de Impuestos: Renta y Patrimonio (Gltima efectuada).
- Declaracién del LV.A. {Cuatro Gltimos meses si los hubiera).
- Declaracion del Impuesto de Actividades Econdmicas.
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* En el caso de que pertenezca a un Grupo : - Informacion del Grupo (Procedimiento:
09.-Varios -I.C.P.-Informacion Central de Personas: Procedimiento: Grupos Econémicos
/ Mantenimiento 6 Consulta).

Operaciones de Empresas: BASTANTEO DE PODERES : Es preciso tener aperturado un
Servicio 17.

3.3. RECOGIDA DE INFORMACION INTERNA (segin la propuesta de operacion
planteada)

* La propuesta se acompana de las siguientes posiciones del cliente;

Posiciones BG de Clientes (Cliente , Garantes y otras personas vinculadas).

* CIRBE: Listado de Posiciones de un Cliente del dltimo afo en Cirbe (Cliente y
Garantes). Si no tiene riesgo con el Banco, se podra solicitar datos de la Cirbe,
para ello se recogerd la firma del cliente en el impreso Modelo 11-CIR del Banco
de Espaa, y lo enviaran a $5.CC.Control de Riesgos.

* Bases Externas: Consulta del R.Al, Bureau, Incidencias Judiciales.
(Cliente,Garantes y otras personas vinculadas).

* SSR (Sistema de Seguimiento de Riesgos) histético del cliente y los garantes, en su
Caso.

» Representacion de calificaciones de clientes: Imprimir desde consulta en
INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS
GESTION COMERCIAL
CALIFICACION DE CLIENTES

3.4. DOCUMENTACION DE LAS GARANTIAS APORTADAS POR EL CLIENTE:

En general, fotocopia de los documentos que justifiquen la existencia y titularidad de las
garantfas proporcionadas por el cliente. En particular:

3.4.1. En caso de préstamo hipotecario sobre inmuebles:

» Fotocopia del contrato de compraventa o justificante de la inversién solicitada. En
caso de subrogacién serd la fotocopia de la Escritura de la Hipoteca con la otra
Entidad.

* En caso de subrogacién, justificantes de pago de las tres Gltimas liquidaciones del

Préstamo.

Fotocopia de la Escritura de la propiedad del inmuebie (titulo previo).

Verificacién registral de la escritura previa,

Ultima liquidacion del Impuesto sobre bienes inmuebles.

Certificado de seguro del inmueble.

Tasaciones (Cumplimentar desde el Catilogo de Almacén Portal Corporativo el

1.343-6 ESP de Solicitud de Tasacion de Inmuebles a Tecnitasa)
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3.4.2. En caso de Hipotecario al Promotor:

Memoria del Proyecto

Fichas Promocidn.

Plan Financiero.

Escrituras y verificaciones registrales.

Ultima liquidacion del impuesto sobre bienes inmuebles.
Licencia de Obras,

Certificado del seguro de la construccion

Tasaciones

3.4.3. Garantia de I.P.F's:
Documento de la imposicién.

3.4.4. Garantia de depésitos dinerarios (min® 90 %)- Fondos, Letras y Deuda del
Estado;

En fondos de dinero, monetarios y renta fija, extracto del fondo.
En letras del Tesoro o Deuda del Estado, resguardo.

3.4.5. Garantia de valores cotizados: Acciones y fondos de renta variable.

Extracto.

3.4.6. Garantia de derechos de crédito.

Se trata de pignoraciones de derechos de cobro sobre alquileres(1), IVA a
cobrar(2), facturas (3), letras (4) y créditos en general:

» Fotocopia del contrato de alquiler(1),

Declaracién del IVA debidamente sellada por el organismo competente (2).
Originales de las facturas (3).

Letras (4)

Otros documentos que acrediten la titularidad.

3.4.7. Garantia del Sector Publico.

Carta de autorizacion o concesién de la garantia por parte del Organismo Pablico
debidamente firmada.

3.4.8. Garantia de Sociedad de Garantia Reciproca.

Carta de autorizacion o concesién de la garantfa por parte de la S.G.R.
debidamente firmada.

En general, fotocopia de los documentos que justifiquen la existencia y titularidad
de las garantfas proporcionadas por el cliente,
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4. ATRIBUCIONES DE RIESGO

La Comisién Permanente del Consejo concede un Nivel de Atribuciones de Riesgo a la
Subdireccion General de Inversiones.

El Departamento de Control del Riesgo junto con el de Andlisis y Normas y
consensuando con los Directores Regionales, asignan el nivel de atribuciones a toda la
Red.

Existen 7 niveles de Atribuciones (del A al G) que en base a la actual Politica de
Atribuciones que pretende que un porcentaje pequefo de operaciones que suponen un
gran porcentaje del riesgo quede fuera de atribuciones para que sean estudiadas por los
analistas, de tal forma que el mayor porcentaje de operaciones que suponen un
porcentaje pequeio del riesgo, estén en atribuciones de las Oficinas para, entre otras
cosas, tomar decisiones mas rdpidas y de mayor calidad.

Para establecer el nivel de atribucién que le corresponde a una una Oficina concreta,
ademds se tienen en cuenta las caracterfsticas del Director Comercial, la importancia de la
Oficina y su localizacién.

Dos son los parémetros considerados a la hora de definir la estructura de Atribuciones:
Importe y Plazo.

En cada nivel se establece una cifra de consumo maximo de riesgo por cliente/grupo. Se
desarrollan los Iimites para cada tipo de producto y para los distintos Subtipos,
estableciéndose las ponderaciones de riesgo para cada uno. Estos estdn permanentemente
actualizados en el Portal Corporativo para que puedan ser consultados,

Cuando se le cambian las atribuciones a un empleado, se origina un correo electrénico
con acuse de recibo, en el que figura el cuadro de atribuciones que debe imprimirlo y
devolverlo firmado para su Archivo en el Area de Inversiones.

Cuando se modifican las Atribuciones de un nivel, sale un correo informativo a los
implicados de ese nivel.

Las atribuciones son controladas a nivel informatico incluido el nivel de descubiertos
posibles (Existen 7 niveles de Atribuciones de descubiertos desde el nivel A al G).

- El principio de delegacién de atribuciones se basa en la delegacion personal, pero la
misma debe ejercitarse siempre en Comisi6n, poniendo de manifiesto las discrepancias
que hayan surgido en el Acta de Comisién.

Dentro de la Politica de Atribuciones, se establecen 12 exclusiones en las Atribuciones
Delegadas :

* Clientes con posiciones en mora y con riesgos globales superiores al 20% de la cifra
global delegada.

+ Clientes evaluados como “R” (Reducir Riesgos) o “E” (Extinguir riesgos).
Clientes con un nivel de Riesgo en el SSR de “MUY ALTO”

* Consejeros del Banco y empresas vinculadas a los mismos.
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* Filiales del Banco y sus empleados,

e Empleados del Banco.

* Empresas vinculadas a empleados, cuando el empleado forma parte de la Comisién
que estudia la operacion,

* Personas fisicas o juridicas, que por sus caracterfsticas y trascendencia en la sociedad
y en la opinién publica dificultarian la ejecucion en caso de incumplimiento de fas
operaciones (ie. Partidos politicos, sindicatos, politicos que ostenten cargos publicos o
en su propio partido, medios de comunicacién y periodistas, etc.)

* Asociaciones sin dnimo de lucro, benéficas o deportivas.

* Asociaciones religiosas.

* Clientes afectos a reclamaciones judiciales, procedimientos concursales o convenios
extrajudiciales, clientes con incumplimiento de pagos o afectos por suspensiones de
pagos o quiebra.
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5. FORMALIZACION

5.1. FORMALIZACION DE OPERACIONES NO HIPOTECARIAS

Para formalizar las diferentes operaciones existen procesos y documentos ya definidos.
Cuando es necesario incluir cldusulas especiales o modificaciones a las pélizas y
escrituras ya definidas, interviene el Departamento de Asesorfa juridica previa
autorizacién del Departamento de Analisis.

La Politica General de atribuciones establece que toda operacién de riesgo debe contar
con un instrumento juridico que sea ejecutivo por lo que se hace necesario la
intervencién Notarial de todas las P6lizas y, en el caso de escrituras, su inscripcion en el
Registro de la Propiedad.

A esta politica existen excepciones definidas en las Politicas de Riesgo de Crédito por la
Comisién Permanente del Consejo, que hacen referencia a la no intervencién notarial en
algunas operaciones a corto plazo por estar cubiertas con Documentos de Afianzamiento
de Riesgo Indefinidos e Intervenidos, o por el plazo de la operacién o por las
caracteristicas del cliente. Concretamente, hasta 3.000 euros en empresas con Documento
de Afianzamiento de Riesgo Firmado.

5.2. FORMALIZACION DE OPERACIONES HIPOTECARIAS

1.- Una vez realizada la OFERTA VINCULANTE, y aceptada por el cliente, si la operacion
se lleva a buen fin, procederan a su formalizacién.

2.~ El objetivo es que la Oficina encargue la formalizacion y acuda a la firma, aportando
un valor anadido comercial en la relacién con el cliente. Los demas elementos de la
Formalizacién serdn realizados sin su intervencién.

3.- Para facilitar al cliente, previamente a la sancién de la operacion, el célculo de la
provisién de fondos, seguiran las instrucciones recogidas en este procedimiento, antes de
formalizar la operacion hipotecaria.

4. El expediente de la formalizacion de la operacién hipotecaria, no el expediente del
cliente (que seguird en poder de las Oficinas), quedard archivado en los Servicios
Centrales,

5.- PAGO AL VENDEDOR (en caso de cargas previas -Compra-Venta o Subrogacién): En
caso de existir una compra-venta previa a la escritura hipotecaria (muy habitual) o de
subrogacién, y hacerse necesario un pago al vendedor u otra Entidad Financiera, les
recordamos que el procedimiento debe ser solicitar a SAC-Mercado de Capitales la
emisién de una Orden de Transferencia de Fondos (OMF) por terminal Banco de Espafia.
6.- PRESTAMOS PROMOTOR: Para las operaciones préstamo promotor el procedimiento
de formalizacién serd idéntico al reflejado en esta ficha de procedimiento, con la (nica
salvedad que las tareas a realizar por la Oficina, en este caso, serén realizadas por SAC-
JURIDICO Promotares.
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5.2.1. ANTES DE LA FORMALIZACION DE LA OPERACION

5.2.1.1. CALCULO E INFORMACION AL CLIENTE DE LOS GASTOS DE
TRAMITACION,

La OFICINA, con el fin de informar y orientar al cliente sobre 105 gastos necesarios para la
tramitacién/formalizacion de un préstamo hipotecario (y preverlo en el importe de la
concesién del préstamo, si es necesario), podrd obtener este "CALCULO DE LA
PROVISION DE FONDOS", para lo que dispone de un simulador que funciona de la
siguiente manera:

Acceder a través del icono INTRANET, en el escritorio de aplicaciones de Oficina.
Seleccionar la opci6n "Gestion Préstamos Hipotecarios - Simulador Provisiones Préstamos
Hipotecarios” para acceder directamente a una pantalla, con el logotipo de Tecnitasa
Gestién Hipotecaria s.a., donde cumplimentardn los siguientes datos:

Nombre y Apellidos del cliente.

Provincia.

Tipo de operacién.

Importe de la operacion,

Una vez introducidos los datos anteriores, y pulsando la opcién "Calcular", se obtendr4 el
importe total de los gastos de gesti6n hipotecaria (Notario, Registro, Hacienda, Plusvalfa,
etc).

Posteriormente, y pulsando las opciones “Informe" e "Imprimir", se obtendri el
documento por impresora laser, Este cdlculo es aproximado y tiene valor puramente
informativo,

Al importe total obtenido en el documento anterior, habra que sumar los Honorarios de
Tecnitasa, vigentes en ese momento,

CONTABILIZACION DE LAS PROVISIONES DE FONDOS :

(Cargo al cliente y abono a Tecnitasa) > > > TECNITASA GESTION HIPOTECARIA
procederd a emitir un recibo a través del CSB 19 por el importe de dicha Provisién. En
caso de que no haya saldo en la Cta. del Cliente, el recibo quedard en Operaciones
Pendientes.

En el momento de hacer la liquidacién si el resultado es a favor del Cliente, Tecnitasa, a
través del CSB 34, generard una transferencia para abonar el importe al Cliente en la cta.
indicada en el Mod AM9533, En caso contrario, Tecnitasa generard un recibo a través del
CSB19 en caso de que los gastos de la Operacion sean mayores que el importe de la
provisién de fondos,

5.2.1.2.  VERIFICACION REGISTRAL:
TECNITASA Gestién Hipotecaria solicita la Verificacién Registral para este tipo de

operaciones hipotecarias (Las Oficinas BG no deben solicitar la verificacién registral para
este tipo de operaciones hipotecarias).
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5.2.2. DESPUES DE LA SANCION - FORMALIZACION —

5.2.2.1.  REALIZACION DE ENCARGO DE FORMALIZACION A
TECNITASA,

La Oficina -Via Fax-, inmediatamente a la aprobacién de la operacién, realiza el encargo a
Tecnitasa® consistenta de:

* Envio cumplimentado del Mod, AM9533-0 "HOJA DE ENCARGO OPERACIONES A
TECNITASA",

* Copia del contrato de la operacién que habrdn emitido por el terminal -Modelos de
contratos BG 1.593-1 y/o BG 1.594-4,

* A continuacién, la Oficina prepara la siguiente documentacicn y envia por valija a
TECNITASA:
Q En todas las operaciones:

Y Vv

YVvYy

»

)

Original de la hoja de encargo cumplimentada (Mod. AM9533-0) -adelantada
por fax-,

Original del contrato de la operacién -adelantado por Fax-,

Copia de la Tasacién.

Copia de la escritura previa de la finca a hipotecar, o de la Escritura de
declaracién de obra nueva.

Copia del dltimo recibo de IBI.

Oferta vinculante debidamente firmada.

Copia de la péliza de seguro de dafios sobre la finca, para cada una de las
garantias hipotecarias, con clausula de cesion a favor del Banco (sélo en el
caso de seguros formalizados con Guipuzcoano Correduria de Seguros o con
Atlas Insurance Broker, se admitird propuesta de péliza, pero siempre
pendiente de que la oficina envie posteriormente péliza original a Tecnitasa).
Copia de la péliza -0 propuesta de péliza- de seguro decenal, para todos los
préstamos promotor (segtin Ley de Ordenacion Territorial 38/99),

Atenci6n: Sin estos documentos, TECNITASA no formalizar4 la operacién.

@ Segln caracteristicas de cada operacién (a titulo indicativo):

»
»

Y v Y v

Y ¥V vYy

Copia del contrato privado de compra-venta, si lo hubiere,

Certificado del Administrador del Edificio sobre deudas de comunidad de la
vivienda a adquirir.

Copia del titulo a pignorar, si es el caso,

Si hay mdas de una finca, envio cumplimentado del Mod., AM9534-5
"DISTRIBUCION HIPOTECARIA", disponible en el Catalogo de Almacén
(Impresos) Portal Corporativo.

Copia de aprobacion de subvencion, si fuera el caso.

Justificante del régimen econémico matrimonial de las partes (s6lo para los
casos de separacion de bienes).

Copia de la escritura de poderes del prestatario, debidamente inscritos.

Copia de la escritura del préstamo hipotecario, en caso de novacién o
madificacién,

Copia de la escritura de la primera hipoteca del cliente, para los casos de
subrogacién.

Si hay cargas previas: Certificado de la entidad financiera de la parte
vendedora, que acredite el saldo pendiente de amortizar en la otra entidad, o

? Empresa subcontratada por Banco Guipuzcoano para la tramitacién de las operaciones hipotecarias.
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la escritura de cancelacion registral, o documento de exencién de SSCC.
Andlisis de Riesgos, autorizando la formalizacion de la operacion aun con la
existencia de cargas previas,

» Nimero de Identificacién de Extranjeros (N.LE) : en las escrituras de
compraventa y/o hipoteca otorgadas por ciudadanos extranjeros que no tengan
tarjeta de residencia en Espafia (porque estan en tramites o porque no tienen
obligacion al ser ciudadanos de fos Estados Miembros de la Unién Europea o
de otros Estados Parte en el Acuerdo sobre el Espacio Econémico Europeo)
deberan recoger el N.LE. Se trata de un documento certificado {original o
fotocopia) que el propio interesado tiene que solicitar en la comisarfa de
policia de su distrito. Sin este certificado N.LE., la operacién no se podrd
inscribir posteriormente en el registro.

Atencion: Sin estos documentos, seglin las caracterfsticas propias de cada
operacion, TECNITASA no la formalizara.
Puntos de Fax y correspondencia:

La Oficina siempre enviar§ por FAX el encargo al punto que le corresponda a su 4mbito
local, independientemente de la localidad donde se vaya a realizar la firma.

5.2.2,2.  RECEPCION ENCARGOQ POR FAX. PREPARACION MINUTA.
TECNITASA a partir de la recepcién del Fax prepara la minuta. Selecciona Ia minuta a
aplicar en funcién de la operacién, o si no dispone de modelo estindar se pone en

comunicacién con el Dpto. de Asesoria Juridica de Banco Guipuzcoano.

TECNITASA solicita una nota simple (verificacién registral), cuyos gastos se repercutirin
directamente en la liquidaci6n de gastos al cliente.
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5.2.2.3. COORDINACION FECHA Y HORA DE LA FIRMA,
TECNITASA

TECNITASA envia minuta al Notario para que éste prepare Escrituras.
Coordina fecha y hora de la firma con notario y Oficina.

Envia por correo electrénico y aviso telefénico a la Oficina:
Notificacién de fecha y hora de Ia firma.

Asistentes y documentacién original que deben de aportar.

OFICINA

En caso de no poder acudir a la firma, se pone en comunicacion telefonica con SAC-
Juridico.

Se pueden dar casos de firmar fuera de la localidad, firma superior a 300 mil euros,
operacién muy compleja, o de requerir asistencia sin apoderamiento de TECNITASA, por
complejidad de la firma, .....

Para estos casos SAC-Juridico buscard alguna alternativa, y en dltima instancia autorizars a
TECNITASA a través de correo electrénico.

Para los casos de firma fuera de la provincia en la que estemos implantados, el
procedimiento serd que acuda siempre personal con poder de TECNITASA. Por tanto,
NUESTRA OFICINA NO DEBE ACUDIR A ESA FIRMA. Si surgiera cualquier motivo de
discrepancia, TECNITASA remitird a la persona en cuestion a SAC-Juridica.

5.2.2.4. TRAMITACION ALTA EN PROGRAMA DE COMUNICACIONES
DE TECNITASA. OBTENCION DE LA PROVISION DE FONDOS.

TECNITASA da de alta la tramitacién en su aplicacién Internet y prepara la provision de
fondos.
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5.2.2,5. COMPROBACIONES ANTES DE LA FIRMA.

2.5.1.- TECNITASA recibe documentacién ‘por valija, revisa y reclama
documentacion faltante, etc.

2.5.2.- Siendo motivo de no tramitacién en caso de incumplimiento, en relacién
con la TASACION, comprueba:
que el importe del préstamo es como maximo el 80% del valor que refleja la tasacién. Si
es superior debe reclamar a la oficina, copia de la hoja de sancion del Departamento de
An4lisis de Riesgos en la que autoriza la operacion por importe superior al 80% del valor
de tasacién.
que el valor de las garantfas que aparecen en la péliza del préstamo, cada una de ellas, es
igual al valor de tasacién. Si no es asi debe demandar a la oficina que grabe
correctamente la garantfa y que vuelva a remitir el modelo péliza actualizado (BG 1.593-1
y/o BG 1,594-4) .

2.5.3.- Comprobacién de poderes, régimen matrimonial, estado de cargas de la
vivienda, etc. e inicia los trdmites necesarios para asegurar la correcta formalizacion de la
hipoteca.

2.5.4.- En caso de cargas previas, verificard que existe el certificado del saldo
pendiente del préstamo del vendedor en la otra Entidad Financiera, o escritura de
cancelacién registral o exencién de 55.CC. Riesgos autorizando la operacién.

2.5.5.- Comprobacion del Seguro, importe, domicilio exacto del bien hipotecado
y clausula de Cesi6n, sin los cuales no iniciard el envio de escrituras. En todos los casos,
TECNITASA considerard como valor a efectos de seguro (de manera que no se incurra en
infraseguro), el valor que figure en la tasacion a efectos de seguro. Como excepcion, en
caso de duda solicitar4 los criterios a aplicar a SAC-jurfdico.

NOTA: En operaciones autorizadas por riesgos SIN Tasacion, el importe del seguro deberd
ser por o menos:

- Para apartamentos, pisas: 750,00 € por metro cuadrado escriturado

- Para chalet, viviendas unifamiliares o similar: 900,00 € por metro cuadrado escriturado.
- Todo seguro que no se ajuste a estos parametros debera ser autorizado expresamente por
Riesgos.

2.5.6.- Préstamos con hipoteca sobre mds de una finca. Valor de tasacién a
efectos de subasta.

El criterio que se debe utilizar en aquellos casos en que existiendo una
segunda vivienda como garantia de una operacién hipotecaria, y se autorice por nuestra
parte la operacién sin la obligacién de realizar una tasacion sobre este segundo inmueble,
Tecnitasa preparard la minuta de manera que se escriture este segundo inmueble por el
valor con que haya sido sancionada la operacién por el estamento con atribuciones
(Oficina o Servicios Centrales).

2.5.7.- Operaciones con subrogacion de préstamo promotor BG, que no
presenten Tasacion en el expediente. En este caso, identificada que es una operacion que
se subroga de un préstamo promotor concedido por BG, Tecnitasa solicitara fotocopia de
la Tasacién de la promocién a SAC-JURIDICO. Una vez recibida la incorporard al
expediente.

2.5.8.- Operaciones de VPO: El valor a efectos de tasacion que se debe incluir es
el valor de la VPO, independientemente del valor de mercado o valor a efectos de seguro
que hubiera fijado la sociedad tasadora.

2.5.9.- Operaciones de subrogacion de otras entidades:

Se debe obtener la escritura de Ia primera hipoteca del cliente que solicita la subrogacion
y verificar la existencia de la cliusula de cesi6n a terceros (por ejemplo, a un fondo de
titulizacion) o, en su defecto una nota registral completa.
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En el caso de que no exista, se debe marcar estos préstamos con una clave diferenciada,
para que en el caso de titulizarlos, podamos notificar al cliente que se va a ceder a un
tercero (si llegado el momento nos interesa titulizarlo).

De no contar con todos estos datos TECNITASA GESTION HIPOTECARIA no iniciara la
tramitacién de la firma hipotecaria.

5.2.2.6. ENVIO DE DOCUMENTACION A NOTARIOQ.

2.6.1.- TECNITASA, s6lo cuando se haya completado el punto anterior en su totalidad,
prepara documentacioén, que junto a la provision de fondos envia al notario. En todos
aquellos casos en que se haya incluido copia o solicitud de subvencion a solicitar por
parte de nuestro cliente ante cualquier organismo puablico, TECNITASA solicitars y
verificard posteriormente que:

el Notario autorizante de la escritura haga constar la solicitud de tributacién al tipo
reducido, obligando a que se testimonie en la escritura los D.N.I, s de los intervinientes y
Gltima declaracién del IRPF,

2.6.2,- Previamente a la firma solicita al notario copia de la escritura para su supervisién.

5.2.2.7. FIRMA ANTE NOTARIO Y AVISO A TECNITASA Y SAC.
JURIDICO.

2.7.1- Una vez efectuada la Firma, comunica telefénicamente a TECNITASA, para que
esta proceda a pasar por Notarfa e inicie los tramites de la inscripcién. Igualmente
notificard a Tecnitasa, en su caso, la no ejecucién de la firma.

2.7.2- La Oficina emite una orden de transferencia (OMF a través de terminal Banco de
Espaiia) a la otra Entidad Financiera, o cheque bancario a favor del vendedor. En caso de
que existan cargas previas que no hayan sido levantadas antes de la firma, o en caso de
subrogacion por ley, se emitirdn dos OMF distintas (0 dos cheques bancarios distintos),
una que se corresponda exactamente con el importe de la deuda pendiente que tuviera el
vendedor en la otra Entidad Financiera y una segunda transferencia por diferencia con el
importe total pactado en la operacién mercantil.

Una vez emitida la OMF o cheque bancario, SAC-Formalizaciones enviar fax justificante
de la transferencia a la Notarfa o a la Oficina.

2.7.3.~ La Oficina emite contrato con fecha definitiva de la firma, con el fin de realizar la
activacion-disposicion del préstamo con la fecha correcta,

2.7.4.- La Oficina envia a Tecnitasa copia del documento justificante de pago (OMF) o
cheque, que ha servido para cancelar econdmicamente la deuda pendiente en la otra
Entidad Financiera.

2.7.5.- Aviso a SAC-JURIDICO si se produce incumplimiento de compromiso en plazo de
TECNITASA (La firma debe poder realizarse en 5 dias habiles, a contar desde el envio de
toda la documentacion por parte de la oficina a TECNITASA, si asi lo desea el cliente y Ia
oficina, y BG no incumple ninguno de los pasos anteriores).
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SAC-JURIDICO:

Verifica los pasos que se han dado en el circuito, y establece si se justifica penalizacion a
TECNITASA.
En su caso, confirmars a TECNITASA (a aplicacién de la Penalizacién

5.2.2.8. TRAMITACION DE INSCRIPCIONES EN EL REGISTRO, Y
SUBSTANCIAN DE INCIDENCIAS,

2.8.1.- TECNITASA realiza todos los pasos necesarios para la inscripcion correcta vy
definitiva en el Registro:

Resuelve las incidencias surgidas en el proceso de la firma, realizando las subsanaciones
pertinentes con la conformidad previa de SACJURIDICO, siempre que el tipo de
incidencia lo precise.

Recordar al Notario que efectde la solicitud del correspondiente asiento del acto al
Registro vfa Fax,

Solicitar a la Notaria una copia autorizada y las simples que sean necesarias segin el caso,
como minimo las necesarias para liquidar el pago del impuesto correspondiente.
Consolidar el asiento de presentacion en el Registro de la Propiedad.

Liquidar el Impuesto en la Tesorerfa de Hacienda que corresponda.

Realizacion efectiva del pago en la Hacienda que corresponda.

Devolucién de la Escritura al Registro para que proceda a su inscripcién definitiva,
Asiento y liquidaci6n del Registro, ya sea en el propio Registro o en la Oficina liquidadora
designada al efecto.

Seguimiento al Registro para que la inscripcién definitiva se produzca en los 60 dfas
habiles previstos por la Ley.

Liquidacién de Impuestos a los distintos organismos intervinientes en cada &mbito
territorial, excluida la plusvalfa a cargo del vendedor.

"Alimenta” en su aplicacién informatica todos los hitos que se vayan produciendo en el
proceso descrito,

2.8.2.- SACJURIDICO

Consulta, controla e informa a las Oficinas, si asf lo requieren, del estado en que se
encuentra la tramitacién de cada una de las operaciones.

5.2,2,9. COPIAS SIMPLES Y COPIA DE PROVISION PARA EL CLIENTE.

TECNITASA provee de la siguiente documentacion al SAC-JURIDICO, a los 15 dias de la
firma (@ su recepcién SACJURIDICO procede con ella a abrir el expediente de la
operacion, asi como darlo de alta en la aplicacién de Préstamos SAC-JURIDICO, segtin
Ficha de Procedimiento "Operaciones Hipotecarias: Archivo y Control del Archivo".
Ademds de su envio en papel, proceders a la transmisién de ficheros via Editran con todos
estos datos para la actualizacién automdtica de las Bases de Datos de Banco
Guipuzcoano.
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Copia simple de la escritura hipotecaria con sello de entrada en el Registro (en el caso de
Préstamos Promotor la copia simple se enviard a SAC-JURIDICO Promotores quien a su
vez facilitard una fotocopia a SAC-JURIDICO Particulares)

Documentacion de cargas previas:

Certificado de deuda pendiente en otra Entidad.

Escritura de cancelacién registral.

Copia de la OMF o cheque con que se ha efectuado el pago.

Tasaci6n que incluya el valor del seguro de la garantia.

Copia del seguro de la garantia.

En caso de subrogaciones, copia de la escritura original con cliusula de cesién a terceros
0 autorizacién de SS.CC. Riesgos eximiendo del cumplimiento de cualquiera de las
condiciones anteriores,

5.2.2,10. CIERRE DEL EXPEDIENTE COMPLETO - ESCRITURAS
ORIGINALES Y LIQUIDACION DE GASTOS.

2.10.1.- TECNITASA procede al cierre y liquidacion de cuentas. Provee de
la siguiente documentacion a la Oficina para su entrega al cliente:
Copia simple de la escritura hipotecaria.
Copia autorizada de la Escritura previa (Compra-Venta u otras) tramitada en cada
operacién,
Copia de fa liquidacién de gastos definitiva, con justificantes de pago efectuados.

2.10.2.- TECNITASA debe enviar a SAC-JURIDICO:
Informe Titulizacién, de los préstamos hipotecarios vivienda.
Escritura Original registrada del Préstamo.
Nota Simple posterior a la inscripcién de la Hipoteca, o en su defecto, Documento
justificativo suficiente de la cancelacion registral efectivamente efectuado por el vendedor,
de modo que quede garantizada la primera hipoteca para Banco Guipuzcoano, o en caso
de no disponerlo, de los documentos que acrediten la cancelacion econémica (certificado
de deuda previa y el justificante de pago de dicha deuda).
Copia de la liquidacion de gastos definitiva.
En caso de no disponer de algin documento, de los relacionados en este punto, debe
existir el correspondiente documento, elaborado por el Departamento de Riesgos,
autorizando su exencién.

2,10.3.- TECNITASA en el momento de hacer la liquidacién si el
resultado es a favor del Cliente a través del CSB 34, generard una transferencia para
abonar el importe al Cliente en la cta. indicada en el Mod AM9533. En caso contrario,
Tecnitasa generard un recibo a través del CSB19 en caso de que los gastos de la
Operaci6n sean mayores que el importe de la provisién de fondos.

5.2.2.11. ARCHIVO ESCRITURAS ORIGINALES. CONTABILIZACION
LIQUIDACION,

SAC-FORMALIZACIONES archiva toda la documentacion del expediente con Escritura
Original del Préstamo y nota simple final. Mantiene la aplicacién de Control de Archivo
Operaciones BG actualizada incorporando los datos de nombre y apellidos del primer
titular, n° de contrato, nimero de expediente secuencial y contenedor en que se archiva,
de modo que pueda atender cualquier peticion de consulta que se le realice.
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SAC-FORMALIZACIONES da instrucciones a SAC-CENTRO CONTABLE para que realice
la liquidacién carrespondiente e informa telefénicamente a la oficina que se ha realizado
el abono/cargo al cliente.

5.2.2,12, ARCHIVO DE LAS OFERTAS VINCULANTES (Oficina)
La Oficina dispone de una carpeta para tal fin, en la cual se distinguen tres apartados:

1.- Ofertas en vigor, pendientes de aceptacion por los clientes.
2. Ofertas aceptadas por los clientes.
3.- No aceptadas, ya vencidas y no aceptadas por los clientes.

5.2.2.13.- FACTURACION

TECNITASA procede a fa liquidacion una vez al mes y emite una G(nica Factura para el
Banco (por cada provincia):

Separadamente por cada concepto, es decir, tramitacidn y apoderamiento.

Totalizando dentro de la/s misma/s n® de operaciones por cada Oficina.

Envia a SACJURIDICO.

SAC-JURIDICO verifica Factura, y aplica las penalizaciones si es el caso. Da instrucciones
a SAC-CENTRO CONTABLE para su abono y contabilizacién,

Abrird una carpeta de FACTURACION-OPERACIONES HIPOTECARIAS en la que
archivard todas las facturas por orden de fecha junto con la correspondiente orden de
pago emitida para el SAC-Centro Contable,
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6. CALIFICACION-RATING Y PLAN ANUAL DE EMPRESAS

Desde 1993 Banco Guipuzcoano viene utilizando un sistema de rating. En 1996 se
empieza a grabar en el host. Cumple todos los requisitos de BASILEA Il en cuanto a los
criterios de calificacion, nimero de grados, concentracién del riesgo en grados vy
profundidad de 5 afios.

1.- La calificacién de una empresa es una evaluacién numérica (de 1a10) de la empresa
con independencia de su tamario, de las garantfas o del negocio que tengamos con ella.
2.- Se trata de tener una puntuacién que nos muestre la calidad de la empresa, desde la
perspectiva de un "observador externo”, que opina sobre la empresa,

3.- Dicha valoraci6n se va a abordar bajo el andlisis objetivo de una serie de apartados
que se describen a continuacion, y que se irdn puntuando del 0 al 10, y que el ordenador
se encargard de ponderar, obteniendo asi una valoracién media (la calificacién-rating).

4- Asi mismo se valora la calidad de la informacién, de manera que habrd una
penalizacion si se da alguna de las circunstancias siguientes:

a) 5i no se dispone de informacion actualizada, se dé valor 0 a la Situacién Econémica ya
la Situacion Financiera, cuando no se tiene balance de los 2 Gltimos anos,

b) Si no se dispone de auditorias en Sociedades que estan obligadas a auditarse 6 balance
de Sociedades ¢ del Registro Mercantil, en el resto de sociedades, sus datos tendran un
valor del 75%.

c) Si se presentan discrepancias significativas entre las cifras del Balance y las de CIRBE
5-la calificacién de las empresas/grupo se hard en el Departamento de Andlisis salvo
aquellas que estén dentro de Atribuciones de la Oficina que serdn calificadas por la
Oficina

6.- La propia valoracién de la empresa nos situard en una politica de riesgos para con ella,
tanto en cuanto a necesidad de garantfas, como a distribucion entre riesgo directo y
comercial, como en cuanto a grados de adhesién. También la politica de precios a seguir
con la empresa, deberd tener en cuenta su valoracion.

7.- No es por tanto un tramite administrativo, y debe realizarse de la forma mas objetiva
posible, teniendo en cuenta que:

- Es obligatorio calificar a todas las empresas que no estén definidas como Micro Empresas
"MICRE"

- La calificacion de las Micro Empresas "MICRE", es voluntario pero recomendable
siempre que existan suficientes elementos de juicio para hacerlo.

- La calificacion se harg una vez al afo, como minimo, o cada vez que se produzca un
cambio significativo en alguno de los apartados que componen la calificacién.

- Debe tenerse una visién global (cliente - grupo), y por tanto debe realizarse de forma
simultdnea de todas las empresas de un mismo Grupo Econémico.

- En las calificaciones realizadas por el Departamento de Anlisis, quedard definida la
estrategia de riesgos a seguir con cada empresa que debera ser asumida por los gestores
de las empresas.

8.- En definitiva, en la Calificacion / Plan anual, debe recogerse el esquema de lo que
queremos hacer con el cliente durante un afio, y se complementa con el Mantenimiento
de Visitas , que no es sino una concrecion del Plan Anual.

9.- Incorporar también el PLAN ANUAL con la Empresa.

10.- Todas las Ifneas operativas (Cartera, CSB 58, Avales, Financiaciones, Anticipos, ...)
deben tener el mismo vencimiento.

ACTUALIZACION DE CALIFICACIONES,
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Apartados a valorar de 0 a 10 puntos en cada uno de ellos:

6.1.- ACCIONARIADO

Solvencia de accionistas y concepto que merecen

Disposicion a apoyar a la Sociedad (Carantes) / Incrementos de Capital.

Relacién entre los socios.

Autofinanciacion.

Pondera un 7%

6.2.- ORGANIZACION/ PLANTILLA/ INSTALACIONES.

Profesionalidad del aparato directivo.

Plantilla 6ptima y flexibilidad: adecuacidn,

Estructura organizativa compensada.

Estructura fijo/eventual adecuada.

No necesidades perentorias de inversién por tecnologia adecuada.

Pondera un 5%

6.3.- COMPRAS/ PRODUCTO/ MERCADO.

Dificultades de suministro y dependencia de proveedores.

Caracteristicas de los productos de la Empresa. Factor competitivo.

Calidad y concentracién de clientes.

Posicién de liderazgo en el mercado. Evolucion del sector.

Pondera un 5%

6.4.- SITUACION FINANCIERA.,

Situacion y evolucién de la posicion a corto plazo. Fondo de maniobra. Tesoreria.
Situacion y evolucion del endeudamiento global. Fondos propios sobre total balance.
Situacién y evolucion del endeudamiento bancario. Apelacion total a la Banca.,
Valoracién del endeudamiento asumible con la capacidad de generar fondos,

Se calcula de forma automatica a partir de una serie de RATIOS (la liquidez, el
Endeudamiento, y el peso del Endeudamiento Financiero en el Endeudamiento Total)
ponderard un 38% en la calificacion. '

6.5.- SITUACION ECONOMICA.

Situacién y evolucion de las ventas.

Situacion y evolucion de los beneficios y generacion de fondos.

Beneficids antes de intereses e impuestos y su relacién con el total de activo.
Rentabilidad sobre fondos propios.

Evolucién de la composicién de la Cuenta de Resultados.

Se calcula de forma automdtica a partir de una serie de RATIOS (Rentabilidad del Activo,
Rentabilidad de los Fondos Propios y la relacién de los Gastos Financieros sobre
ventas)ponderard un 38% en la calificacién.

6.6.- PROYECCION FUTURA.

Situacion General de la economia en su entorno.

Politicas generales aplicadas por Ja empresa.

Planes especiales,

Pondera un 7%

REPRESENTACION DE CALIFICACIONES,

Como politica General de riesgos, que como es l6gico puede tener sus excepciones, la
relacion con los clientes, y segun la calificacion global obtenida por éstos, se establecera
como sigue:

Clientes con calificacién inferior a 3.

FORMALIZACION Y GESTION DEL RIESGO DE CREDITO DE PYMES Pagina 21




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

{»

e ]

BAMNCO

Guipuzeoano

Clientes con los que salvo excepciones justificadas, la politica debe ser la extincion de
nuestros riesgos.

Clientes con calificacién entre 3y 5.

Clientes con los que no se deben de tener riesgos directos y los comerciales muy claros.

El planteamiento nunca debe ser de ampliacién de riesgos, moviéndonos en cuotas de
adhesion testimoniales, Clientes en seguimiento.

Clientes con calificacién entre 5 v 6.

Clientes a movernos en riesgos comerciales y en directos con garantfas,

Cuotas de adhesién en torno al 20 %.

Clientes con calificacién superior a 7.

Clientes con los que hay que tener todo tipo de riesgos, asumiendo nuestra cuota de
riesgos / negocio en cada uno de ellos. _
Clientes con cuotas de adhesién en torno al 33 % o algo superior y donde, si no tenemos
la cuota, tenemos que ir a por ella. En definitiva son la base del crecimiento.

ELABORACION DEL PLAN ANUAL

Ademds de la calificacién numérica, el gestor debe recoger de los clientes-empresa de su
cartera, el esquema del PLAN ANUAL DE NEGOCIO, es decir, el resumen de lo que el
gestor pretende realizar con el cliente durante un ano, y que luego se ird materializando y
recogiendo en el MANTENIMIENTO DE VISITAS.

Para ello, se indicara:

1.~ Las cuotas objetivo para los diferentes tipos de riesgo ( comercial, y directo a corto y
largo plazo)

2.- La evaluacién del cliente en los niveles definidos en el SSR:

"A" 1 Situacién normal,

"M" : En seguimiento manteniendo riesgos (maximo durante 2 meses).

"R" : En seguimiento reduciendo.

"E" : A extinguir.

3.- Volumen (en miles de EUROS) y margen objetivo (en %) que pretendemos conseguir.
4.- Observaciones:

A) Politica de riesgos: garantias, tipo de riesgos, plazos, ...

B) Estrategia de negocio, en cuanto a lineas, y productos y servicios a ofrecer durante el
afo.

CUOTAS Y OBJETIVO DEL PLAN ANUAL

Ademds de la calificacion numérica, el gestor debe recoger de los clientes-empresa de su
cartera, el esquema del PLAN ANUAL DE NEGOCIQ, es decir, el resumen de lo que el
gestor pretende realizar con el cliente durante un ano, y que luego se ira materializando y
recogiendo en el MANTENIMIENTO DE VISITAS.

Para ello, se indicara:

1.- Las cuotas objetivo para los diferentes tipos de riesgo ( comercial, y directo a corto y
largo plazo)

2.- La evaluacién del cliente en los niveles definidos en el SSR;

"A" : Situacidén normal.

"M" : En seguimiento manteniendo riesgos (maximo durante 2 meses).

"R" : En seguimiento reduciendo.

"E" : A extinguir,
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3.- Volumen (en miles de ELUUROS) y margen objetivo (en %) que pretendemos conseguir.
4.- Observaciones:

A) Politica de riesgos: garantias, tipo de riesgos, plazos, ...

B) Estrategia de negocio, en cuanto a lineas, y productos y servicios a ofrecer durante el
afo.

Pero, teniendo en cuenta que no deben escribirse obviedades ("buen cliente", "cliente
importante de la Oficina”, ...), 5ino comentarios Gtiles.

La Calificacion de Clientes se localiza em:
TERMINAL FINANCIERQ (PORTAL CORPORATIVO)
INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS
GESTION COMERCIAL
CALIFICACION DE CLIENTES
Utilizar criterios de seleccién
Permite consultar, dar de alta, de baja o modificar datos.
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7. SEGUIMIENTO Y CONTROL DEL RIESGO

El seguimiento y control del riesgo estd repartido entre los departamentos de
Recuperaciones, Andlisis de Riesgos, Control de Riesgos y Auditorfa.

7.1, Telecobro

A partir del momento en que un riesgo se encuentra en situacién de inversion irregular
{con retrasos o incidencias en el pago), desde el departamento de Recuperaciones, se
inicia el sistema de telecobro, contactandose telefonicamente con el titular del riesgo a los
10, 30 y 60 dfas del impago, sucesivamente, Fl aplicativo de telecobro obtiene
diariamente del HOST las posiciones de inversién irregular cuyo importe se encuentre
entre 150 Y 6.000 Euros vy se realiza la correspondiente llamada, si bien la Oficina tiene
potestad de excluir del telecobro al cliente.

Asimismo, este aplicativo genera autométicamente alos 10,30y 60 dfas, sucesivamente,
cartas dirigidas a los mismos titulares, con el fin de recordarles su situacién irregular y
conminarles al pago. Dichas cartas se envian a los directores de las Oficinas los cudles, en
funcién de su conocimiento de la situacion y de los avances efectuados por la via del
telecobro, firman y envian a sus destinatarios aquelias que consideran conveniente.

7.2, En funcién de la periodicidad del seguimiento, se realizan los siguientes
procesos:

7.2.1. Procesos diarios (departamento de Andlisis, Normas y Riesgos):

* Elaboracién del cuadro de situacion de i rregulares. _
Detalle de clientes con posiciones irregulares de + 6.000 Euros:
» Ultima declaracién BG y variacion respecto a la anterior y titima declaracién
CIR y variacién respecto a la anterior, porcentaje de participacién de BG en el
total de riesgos del cliente declarados a Ia CIRBE, en los dos ultimos meses y
Su variacion.
» Calificacién (rating), evaluacion, fecha de evaluacién y detalle del que lo ha
realizado junto con la estrategia de riesgos fijada en esa calificacion.

Estos irregulares se gestionan diariamente su regularizacién o su pase a
recuperaciones para iniciar la vfa judicial,

Control de RAl y ASNEF de todas las nuevas sociedades del dia,

Control ,seguimiento y gestién de todos los riesgos fuera del sistema de irregulares
Anticipos de facturas, de remesas y de créditos documentarios vencidos; impagados
en la cuenta puente; seguros de cambio, etc.

Andlisis de las atribuciones para riesgo de crédito de las Oficinas

7.2.2, Procesos mensuales:

Se elaboran informes que permiten analizar la situacion y la evolucién de todos los
riesgos de crédito del banco v fijar estrategias,

Andlisis de la distribucién del riesgo empresarial en los 11 ratings asi como su
evolucién.

* Gestién de la Informacion mensual de riesgos al Banco de Espafia.
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s Comité de Auditoria Interna

7.2.3. Desarrollo del Sistema de Seguimiento de Riesgos -S5R- (departamento de
Control de Riesgos)

7.2.3.1. Definicién -SSR-

1.- En BG el sistema de Seguimiento de Riesgos estd separado en dos: uno para Empresas
(SSRE) y otro para Particulares (SSRP).
2.- El Sistema de Seguimiento de Riesgos Empresas -SSRE- trata de determinar, a través de
41 senales de alerta el nivel de riesgo de todos los clientes BG con més de 6.000 Euros de
Riesgo Total en BG en la ultima CIRBE.
3. El Sistema de Seguimiento de Riesgos Particulares- SSRP- trata de determinar a través
de 29 senales de alerta el nivel de riesgo de aquellos clientes particulares con mas de
6.000 euros de Riesgo Total a fin de mes,
4.- El Sistema nos da 3 niveles de riesgo por alertas:
1. MODERADO (hasta 19 puntos)
2, ALTO (De 20 hasta 29 puntos)
3. MUY ALTO (Mas de 29 puntos)
5.- Cada gestor recibird, una vez al mes, dos informes, uno de empresas y otro de
particulares, de sus clientes con alguna sefial de alerta en alguno de los niveles, con la
siguiente informacién:
- N? Interno.
- Riesgo Total Banco Guipuzcoano (BG) en el Gitimo mes.
- Nombre del cliente.
- Total puntuacién: Suma de las puntuaciones de las sefiales de alerta.
- Situacion del Cliente: Descripcién Abreviada de las Senales de Alerta
- Ultima Evaluacién.
- Ultima Calificacion.
- Fecha dltima Calificacién.

7.2.3.2. Acciones -SSR-
1.- Cada vez que reciban un cliente con un nivel de riesgo 2. ALTO o 3. MUY ALTO
deben proceder a actualizar la evaluacién en los niveles definidos a través de:
INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS
GESTION COMERCIAL
CALIFICACION DE CLIENTES :
A (Normal)
M (Seguimiento Manteniendo Riesgos)
R (Seguimiento Reduciendo Riesgos)
E (Extinguir)
y la Calificacién cuando esté dentro de las atribuciones de la Oficina, fijando la nueva
estrategia de riesgos a seguir (volimenes, garantias, etc.).

La evaluacién de un cliente en M (Seguimiento Manteniendo) debe ser una situacién
provisional mientras se analiza la situacién del cliente y la estrategia a seguir. Por ello,
entendemos que la permanencia en esta situacién no debe superar los 2 meses.

Si se considera conveniente calificar clientes que presenten seiiales de alerta no
contempladas en el Sistema (Suspension de Pagos, Asnef, etc.), también se debe proceder
de la misma forma.
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2.- En los clientes con un nivel de riesgo Moderado, se deben analizar las sefiales de alerta
y obrar en consecuencia.

Ademé&s de las alertas contempladas, existen otras que iremos incorporando pero que
deben ser tenidas en cuenta en cualquier anlisis. Entre ellas citamos: Devolucion
domiciliaciones, Alto porcentaje de Cobros y Pagos con cheques, Cobros y pagos con
cheque de importes similares en los Gltimos meses, Domiciliacion de efectos librados
contra otra plaza, en fa misma plaza del librador, etc.

Este proceso se realiza a la recepcién de los informes y siempre en un plazo no superior a
los 5 dias.

Cuando se trate de particulares, el proceso es el mismo descrito para empresas, salvo la
calificacién (rating) que no se hace.

En los clientes con un nivel de riesgo Moderado, se analizan las sefales de alerta y se
obra en consecuencia.

Asimismo, los miembros de este Departamento realizan el seguimiento de cualquier otra
operacion gue no aparezca con seftales de alarma pero que presente otros indicios (alta
posicion en CIRBE, situacién patrimonialffinanciera inadecuada o cualquier otra
informacién de que se tuviera conocimiento (bien a través de la informacién facilitada por
los Directores de las Oficinas, bien a partir de las auditorfas realizadas por el
departamento de Auditorfa Interna, bien a partir de los sintomas de alerta detectados por
el SSR o bien mediante alertas externas) y que pudiera afectar a la solvencia del titular).

Puntualmente se hacen seguimientos concretos como posicidn de garantias ante una
variacion importante en bolsa de las operaciones con garantfas de valores.

Sobre los riesgos con mayores sintomas de alerta se mantiene con las Oficinas una
primera comunicacién via correo electrénico y una gestién posterior via teléfono. Asi, se
pretende realizar un analisis “on line” de la evolucion de la inversién irregular (causas que
la motivaron, medidas a tomar para facilitar el cobro, si se cuenta o no con garantias...),
con el fin de llevar a cabo el “plan de choque” mas adecuado y minimizar en lo posible
los plazos para el pase al Departamento de Recuperaciones, en el caso en que se detecten
problemas de recuperabilidad.

El Departamento de Andlisis, Normas y Riesgos y el Departamento de Seguimiento y

Control de Riesgos, estdn en permanente contacto analizando a evolucion de todos los
riesgos significativos.
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7.3, Funcioén del Departamento de Auditoria Interna en el seguimiento del riesgo

El Departamento de Auditoria Interna constituye un apoyo para el Departamento de
Seguimiento y Control del Riesgo, en la medida en que le remite a partir de cada
inspeccion, un Acta de Auditoria de la que se obtiene una visién global de la Oficina en
cuanto a los aspectos contables, operativos y de andlisis del riesgo de los diferentes
productos destacando los mas significativos en situacién irregular,

Asl mismo, realizan un andlisis de los clientes/grupo mas significativos de la Oficina o
que se le han indicado previamente por el Departamento de Control del Riesgo o por la
Direccién Regional. En este andlisis destaca sobre tado el andlisis de la solvencia,

Por (ltimo, destaca el informe que realizan sobre las Actas de la Comisién de Riesgos, la
documentacidn basica de los expedientes de riesgo, la afloracidn de clientes que forman
parte de grupos y no han sido identificados en el ordenador, la calificacion de los
expedientes por parte de la Oficina y las posibles extralimitaciones de la Oficina por
autorizar riesgos fuera de atribuciones.

7.4. Seguimiento de vigencia de seguros y control de garantias

El Departamento de SAC Juridico realiza permanentemente a través de un aplicativo, un
control sobre los vencimientos de los seguros vivienda vinculados a operaciones
hipotecarias, tanto de los seguros contratados desde las propias oficinas del Banco como
los contratados por los clientes en otras entidades, verificando que los seguros contindan
en vigor y, en caso contrario, el sistema informéatico remite una carta a la oficina para
gestionar la renovacion de la péliza con el cliente.

Por otra parte, se encarga del control de las garantias inicialmente a través de la
informacién obtenida de la sociedad Tecnitasa (inscripcion registral, cancelacién de
cargas previas, etc.) y posteriormente, tramitando la cancelacién de las cargas hipotecarias
una vez cancelada la deuda.
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8. RECUPERACION DE RIESGO EN MORA/FALLIDOS
8.1. Estructura del Area

E!l Departamento de Recuperaciones e Inmuebles Adjudicados (en adelante,
Recuperaciones) depende directamente de la Subdireccién General de Medios. Ests
integrada por 15 personas, dentro de las siguientes “subdreas”, con dependencia directa
del Director y del Subdirector de Recuperaciones, que desempenan las siguientes tareas
(se seMalan las mds importantes solamente):

Direcci6n del Departamento,

Subdireccién del Departamento, en quien delega funciones el Director del
Departamento. "

1. Administracién. Se ocupa de todas aquellas actividades relacionadas con la
contabilizacién de cobros y pagos, elaboracion de listados de gestion y contables
y vigilancia del cumplimiento de la Circular 4/2004 de Banco de Espana
(dotaciones por calendario, efecto arrastre, traspaso a fallidos...) y elaboracién de
estadisticas de control de la mora, asi como de la atencion a la Red y a otras 4reas
del Banco en lo relacionado con Mora (bloqueos, etc.). Administra también las
bajas e incidencias de registros de morosos (Asnef...). Se encuentra integrada por
tres personas. Realiza los cierres de cuentas para preparar juicios ejecutivos, asf
como la documentacién de procedimientos monitorios. Lieva el archivo tanto de
asuntos vivos en gestién en San Sebastian como el archivo definitivo, solicitando
cuando proceda expedientes a CTD.

Gestiona también la peticién de informacion patrimonial al Juzgado de aquélios
expedientes que siendo contenciosos en fallidos no tienen bienes apremiables
localizados. En cuanto dichos bienes aparecen los expedientes se reasignan a los
letrados para ejecucién de los mismos.

2. Gesti6n de Irregulares. Dos personas de la plantilla del Banco se encargan de la labor
de control y de la de reclamacion de los irregulares (menos de 90 dfas impagados) de
personas fisicas y particulares. Gestionan prioritariamente las proximas entradas en
mora para evitarlas (tres grandes grupos de clientes: a) mas de 60 dias de impago mas
de 1.000 Euros de impago, b) més de un dia de impago mas de 12.000 Euros de
impago, y ¢) mds de 60 dias de impago cualquier importe impagado cuando el
contrato tenga limite/capital pendiente de mas de 10.000 Euros). Se encargan también
de gestionar preventivamente los hipotecarios con menos de 60 dfas impagados con
cardcter comercial y buscando soluciones pactadas con el cliente. Gestionan los
Iimites de descubiertos en cuenta corriente a los clientes con impagos de dos cuotas o
maés de préstamos hipotecarios y de reduccién de limite de tarjetas de crédito en la
misma situacion.

Como criterios de gestién se marca la no situacién adn en Duda, y, por tanto, se
hace notar la situacion a las oficinas, pidiendo intervengan antes de la entrada en
mora. Se habla con los deudores para que resuelvan la situacion, facilitando en lo
posible la financiacién o reformalizacion de la deuda.
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Se anticipa en los casos en que sea necesario el pase a mora y a reclamacidn por el
resto de los mecanismos descritos abajo,

Gestién de Hipotecarios en INR y en DUD extrajudicial. Dos personas de la plantilla
del Banco se encargan de gestionar desde los 60 dias de impago los préstamos
hipotecarios de mds de 40.000 Euros de capital pendiente, hasta su pase a
contencioso y envio a los letrados para ejecucién, haciendo labores de reclamacién a
los deudores y preparando los correspondientes cierres y requerimientos previos de
pago

Mora contenciosa y fallidos en seguimiento contencioso. A cargo de cuatro letrados
Internos vy un gestor no letrado, y con el apoyo administrativo del namero 2 anterior,
se llevan a cabo las labores de recuperacion de la mora contenciosa y de la
ejecucién de los fallidos judiciales con bienes apremiables, con la siguiente
distribucién geografica:

1 Letrado: Asuntos de GuipGzcoa, Vizcaya/Alava/Norte/Canarias.

1 letrado mds un colaborador no letrado (titulado): Asuntos de
Madrid/Andaludia/Extremadura/Murcia.

1 Letrada: Asuntos de Barcelona/Baleares/Valencia/Alicante,
1 Letrado: Asuntos de Navarra-Ebro/Zaragoza.

(esta distribucidn es solamente orientativa, y no es rigida, de manera que la estructura
del Departamento pueda absorber con flexibilidad los cambios y flujos distintos que
se vayan produciendo),

Los letrados de la propia plantilla reciben una retribucion fija mas otra variable en
funcién de la minuta que cobren al cliente si se han cobrado todas las posiciones
deudoras (hasta el 50% de la misma si se recupera en efectivo y hasta el 25% si se
recupera via adjudicacion de un inmueble o reformalizacion).

Inmuebles adjudicados/Empresas de recobro/Gestion de Monitorios. Una persona
de la plantilla del propio Banco realiza las actividades de gestién y administracion de
los inmuebles (pagos de los impuestos correspondientes, mantenimiento y
saneamiento de los edificios...). Lleva la administracién de la plataforma de venta de
inmuebles ofertada en Intranet, asi como toda la labor administrativa derivada del
cumplimiento de la Circular del Banco de Espafia relacionada con los inmuebles
adjudicados, y la documentacién aportada para Auditorias etc. Como proveedores
externos, colaboran en las tareas de venta de inmuebles, APIS y gestores
colaboradores,

Igualmente desarrolla tareas de control y seguimiento de las empresas de recobro,
facturacién, generacién y pago de comisiones, envio de datosfficheros, bajas,
reasinacion de expedientes, atencién de incidencias...

Realiza también la tarea de interposicién de juicios monitorios, seguimiento procesal
de los mismos, control de su evolucion, negociacién con los deudores de planes de
pago y seguimiento de los mismos, envio a los letrados de los documentos cjecutivos
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obtenidos con el procedimiento, y llevanza de estadisticas de control derivadas de
todas estas tareas.

8.2. PROCEDIMIENTO DE GESTION
Gestién de operaciones en inversi6n irregular

Se obtienen semanalmente datos de los clientes que cumplen los pardmetros
descritos, y se trabaja regularmente sobre los mismos.

Gestién de operaciones en mora

Con cardcter diario se redne una Comisién a la que asisten el Director del
Departamento, y el Jefe de Area de Administracién. En dicha reunién se examina
el “Listado de entradas diarias en mora” y sobre cada entrada, analizada en
funcion de los riesgos asociados del cliente, tipo de deuda, antecedentes del
ciente en mora, zona geografica de actuacién en caso de reclamacién, garantias y
titulos con que se cuenta, se decide una linea de actuaci6n a seguir, y se asigna a
cada caso un gestor,

Como instrumento de control de la evolucién del drea, ademas del resto de
documentacién que se proporciona a las distintas Areas, el Departamento elabora el
cuadro mensual de “Desglose de entradas y salidas en mora”. En éste se refleja el
importe de las entradas en mora, asi como el porcentaje que ésta supone del riesgo
total del titular. En otra columna aparecen reflejados el importe de las salidas
(Recuperaciones), bien por cobros, bien por traspaso a fallidos.

Por altimo, con respecto a la gestién de las operaciones de mora, y desde Octubre
de 1.999 se utiliza el sistema informético SEDAS para todos los asuntos de mora. Esta
aplicacién se utiliza también para la transmisién de los flujos de informacién a las
empresas de recobro. Su principal utilidad consiste en la unificacion de los
procedimientos de recuperacion de todo el Banco, marcando plazos tanto para las
actuaciones judiciales como extrajudiciales. Asimismo, permite conocer en qué fase
del proceso se encuentra cada asunto, quién es el gestor y qué cartera de clientes
gestiona cada uno.

Gestion de fallidos

Desde el punto de vista de gestion se utilizan los conceptos de fallidos gestionables y
fallidos no gestionables. Cada uno de los fallidos gestionables tiene asignado un gestor, al
igual que los asuntos en mora.

En principio se consideran gestionables:

1. Posiciones con personas fisicas mientras no hubieran fallecido, su deuda hubiera sido
condonada o hubiese prescripcion o defecto en el titulo.

2. Posiciones con personas jurfdicas que se encuentren en funcionamiento o que, si bien
su actividad ha cesado, cuentan con avalistas o son solventes,
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Unicamente el Director de! Area de Recuperaciones puede tomar la decisién de que un
fallido pase a considerarse como no gestionable, a propuesta de su gestor.

Gestidn de activos adjudicados

El letrado realiza el seguimiento del proceso de ejecucién de la garantia hipotecaria hasta
la completa toma de posesién del inmueble, libre de cargas. El mismo se pone en
contacto con el Director de Recuperaciones con el fin de fijar la actuacién a seguir en la
subasta. Se confecciona la propuesta para concurrir a subasta, se dan instrucciones para
concurrir a la misma, se solicitan las tasaciones, si se considera oportuno se realiza la
cesién del remate a un tercero v, en el caso de no producirse, tiene lugar la adjudicacion.
Tras la adjudicacion se realiza un seguimiento tanto contable (con el fin de registrar los
apuntes oportunos) como fisico y administrativo (comprobar el estado del inmueble y
gestién administrativa de tramitacion de impuestos y seguros).

Igualmente, el letrado que ha llevado el asunto, se ocupa del saneamiento del inmueble
hasta la toma de posesion.

Finalmente se procede a la venta del inmueble: el Banco se pone en contacto con los
gestores de venta de la zona (APls independientes) para fijar un precio orientativo de
venta. Se utliliza Intranet para ello. El gestor de venta comunica al Banco cualquier oferta
que se realice aunque se encuentre por debajo del precio fijado y, caso de ser aceptada la
oferta, se procede a la venta def inmueble.

En la actualidad el Banco gestiona aprox. una centena de inmuebles adjudicados.

Empresas de recobro

Las empresas de recobro contratadas (nicamente gestionan asuntos extrajudiciales, de
mora y fallidos pequeiios, no hipotecarios.

La seleccién de las empresas de recobro se realiza conforme a los siguientes criterios:

1. Que se trate de una empresa solvente y seria.

2. Con implantacién nacional (bien por ellas mismas o a través de acuerdos con otras
entidades).

3. No percibe remuneracién fija sino exclusivamente variable, en funcién de los
recobros efectuados.

4. En el caso de que se produzca el recobro, el titular abona directamente la cuantfa en
una cuenta del Banco Guipuzcoano.

5. Establecimiento de un plazo méaximo de tres meses para realizar el recobro.
Cualquier prérroga de dicho plazo, requiere autorizacién expresa del Banco, Por
otro Jado, el Banco puede en cualquier momento tomar la decision de retomar él
mismo la gestion del recobro de la operacion,

7. El Banco realiza periédicamente controles “por sorpresa” con el fin de analizar la

sityacién, tratamiento y gestiones efectuadas en las operaciones en recobro
gestionadas por la sociedad.
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Inspeccién fisica de las instalaciones de la Sociedad.

Relaciones con otros Departamentos

El Area de Recuperaciones se mantiene en contacto fundamentalmente con el Area de
Seguimiento y Control de Riesgos y utiliza bdsicamente, como vimos en el anterior
apartado, dos de los informes que esta Gltima emite: el listado resumen de inversiones
irregulares y las fichas de seguimiento.

Mensualmente se redne el Comité de Mora y Fallidos Grandes y se analizan los
asuntos nuevos en esta categorfa entrados en el mes inmediatamente anterior. En este
comité se toman decisiones sobre dotaciones, y actuaciones concretas a seguir en los
expedientes, asi como se analizan las operaciones y las garantias con que se cuentan.
Asisten el Director General, el Subdirector General de Inversiones, el Subdirector
General de Red, el Subdirector General de Medios, y el Director del Departamento de
Recuperaciones e iInmuebles Adjudicados.

Mensualmente se retne el Comité de Coordinacion y de Dudosos, en el que se
analizan las previsiones de dotaciones para los meses préximos, las posibles entradas
importantes en el préximo mes, las entradas producidas en el mes anterior, asi como
asuntos puntuales importantes, y las distintas incidencias o mejoras a proveer que se
vayan planteando, Asisten el Director General Adjunto, el Subdirector General de
Inversiones, el Director de Analisis y Concesion, el Director de Control de Riesgo, v
el Director de Recuperaciones e Inmuebles Adjudicados.

Se coordina con el servicio de Banca Telefénica /Telecobro los criterios a seguir con
dicha actividad, haciendo seguimiento de la misma.

Por 0ltimo, en su actividad diaria se mantiene en contacto con los Departamentos de
Informética, Secretaria Técnica, Contabilidad, Control de Gestién y Asesoria Juridica.
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ANEXO 10
Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Préstamos

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del dltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de Jos primeros cinco
dias hébiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- Identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Cdédigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye los
intereses de las amortizaciones anticipadas del periodo y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacion  anticipada: Importes  recibidos en concepto de
amortizacién anticipada.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido Ia amortizacién anticipada (en su
€aso).

- Meses en impago: Nimero de cuotas transcurridas desde la deuda mas
antigua,

1
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Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacién final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual; Dia, mes y afio de entrada en vigencia de! Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente,

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Tedrico.

identificador de moneda en la cual estd denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacién sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacidn previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de

interés.

Vida Residual del Préstamo.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESQRO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POLITCA FINANCIERA
£ st T\
Orden FTPYme 0612007 S T3 2373

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL
DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO FTPYME
TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMPORTE NOMINAL TOTAL
DE 18.,300.000 EUROS

De confarmidad ¢on lo dispuesto en el articulo 113 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupusestaria, en relacion al apartado uno, del articulo 55, de la Ley 42/2006, de 28
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2007, que fija en 800
millones de euros la cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el
gjercicio de 2007 con el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fandos de
Titulizacién de Activos y con el apartade § del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
enero, sobre los Convenios de Promoecién de Fondos de THulizacion de Activos para
favorecer ia financiacion empresarial, DISPONGO:

PRIMERQ,- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establacido en el
articulo 1.830 del Cédigo Civil, las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo FTPYME
TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo™), gestionado por Titulizacion
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., (la “Sociedad Gestora”),
derivadas de la emisién y suscripcién de los Bonos de la Serie A2(CA) (*Serie Avalada’ o
“Serle Garantizada") por un importe nominal de 18,300.000 euros. '

SEQUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivaments al principal y a los intereses comespondientes a
los valores de renta fija (los "Bonos") de la Serie Avalada gue se recogen a continuacion,

Phgina 1 de & PASEQ DEL PRADO, 6
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SECRETARIA DE ESTADO

OE ECONOMIA
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORQ
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POLITIC A INANCIERA

quedando expresaments exciuidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
exprasa en esta Orden.

Las caracteristicas principales de Ios valores que se garantizan seran las sigulentes:
Serie A2(CA):

a) NATURALEZA; Bonos de renta fija.
b) EMISOR: FTPYME TDA 7, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 183 Bonos de la Serie A2(CA), con un
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 18.300.000 euros.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emisién reflejadas en el Folleto y estipuladas en I3 Escritura de Constitucién del
Fondo.

e) INTERESES: Segun condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucion del Fondo.

TERCERO.- V EL AVAL

El presente Aval del Estado pemanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obiigaciones econdmicas derivadas para el Fondo de la emision y
suscripcion de los Bonos pertenecientes a la Seria Avalada. En todo caso, dicho aval dejars
de surtir efectos y su efecucldn no podrd ser exigida a partir del 27 de septiembre de 2040 o,
si dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia hébil siguiente.

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obfigaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a Ja Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
frascendencia en la exigibiiidad del Aval, no producird efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracion por parte de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera.
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RTO.- E DAD DEL AV,

La efectividad del Aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) la
confirmacion como finales por la Agencia de Calificacion, antes del inicio del Pericdo de
Suscripclén, de las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las Series
de Bonos, (i) que no se produzea la resolucion del Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emision de Bonos, (iil) que se pague a la Direccion General del Tesoro y Polltica Financiera la
comision prevists sn el Apartado Séptimo de la prasente Orden, y (iv) la remision de la
decumentacion mencionada en el tercer parrafo del Apartado Octave de Ia presente Orden a
la Direccién General del Tesoro v Politica Financlera.

QUINTO,- EJEGUCION DE|. AVAL

El presente Aval podra ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimara de
elecuciones.

El Aval se gjecutard en caso de que los Recursos Disponibles del Fondo, una vez
satisfechas las cantidades por los conceptos inmediatamente anteriores en el Orden de
Prejacion de Pagos, no fueran suficientas para atender &l pago de intereses o principail de
los Bonos de la Serie Avalada, y ello en las Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos y el Ordan de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En el supuesto descrito en el pérmafo anterior, la Sociedad Gestora comunicara
inmediataments a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe que
comresponda desembolsar al Estado, quién, previa comprobacion, procederd a su pago a
través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.

8 .« PAGO

El desembolso de 1as cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
ser4 realizado, previa comprobacién, por fa Direceién General del Tesaro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de 1a facha de recepclén del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.
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No obstante lo anterior, la Socledad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte
del importe de la obligacion de page asumida por sl presente Aval en su misma fecha de
vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de
dicho mecanismo.

SEPTINO.- COMISION

La prestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado devengaran una comisidn tnica
de 27.450,00 euros, comespondlante al resuitado de aplicar el 0,15% al valor nominal de los
valores de renta flja avalados.

Segin lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enharo,
sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la
financlacién empresarial, la comision se fiquidara por Ja Direccidn General del Tesoro y
Politica Financiera una vez constituido el Fondo, y deber4 satisfacerse an &l piazo de 15 dias
contados a partir del siguiente al de la notificacion de su liquidacion a la entidad gestora del
Fondo de Titulizacién de Activos, quedando condicionada la efectividad del aval a su pago.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE OCIEDAD GEST

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccién Ganaral del Tesoro vy Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Seria Avalada, el saldo vive de la
Serle Avalada y al final de cada ejercicio, ademas del citado saldo vive, una estimacién de
» la carga financiera de la Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

La Sociedad Gestora deberd remitir después de cada Fecha de Pago la informacion
prevista en la Resolucién de 23 de junic de 2005, de la Direccitn General del Tesoro y
Politica Financiera, en las condiciones y con el contenido previsto en la misma,

La Socledad Gestora debera igualmente remitir a la Direccién Ganeral del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar de! Folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de

Ade & PASEQ DEL PRADO, 6
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Valores, (ii) una copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fondo, (i) una
certificacion de BANCO GUIPUZCOANO manifestando que los Préstamos retnen las
condiciones del Convenio Marco de colaboracion anexe a la ORDEN PRE/3/2007, de 10
de enero, sobre los Convenios de Promacién de Fondos de Titulizacidn de Activos para
favorecer la financiacién empresarial, y que el 80% del saldo vivo de los Derechos de
Créadito, corresponden a pequefias y medianas empresas de acuerdo con la definicién de
la Comisién Europea (Recomendacitn de 6 de mayo de 2003), (iv) una copia de la carta de
la Agencia de Calificacién reconocida por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) por las que comuniquen las cafificaciones definitivas otorgadas a cada una de las
Clases o Serles de Bonos, (v) una comunicacion indicando el codigo de identificacion fiscal
asignado al Fondo, y (vi) una copia autorizada del acta notarial del desembolso de Ia
suscripcion de log Bonos otorgada por la Socledad Gestora.

NOVENO.- SUBROGACI

Las cantidades abonadas por ef Estado en virtud del presente Aval sa constitulran en una
obligacidn del Fondo a favor del Estado. El reihtegr‘o de los importes dispusstos con cargo al
Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo, a los Recursos Disponibles,
ocupando los mismos drdenes que tuvieran el pago de intereses devengados y la
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Avalada, respectivamente, conforme al
Orden de Pralacion de Pagos del Fondo, y al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval del Estado, requiera la
disposicion de un nueve importe para el pago de intereses 0 para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, la Sociedad Gestora calculara y aplicara el
importe neto que, segun el caso, deba solicitar o reintegrar al Estado.

La Direccldn General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora @ los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
ol apartado cuarto de esta Orden,
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Asimiemo, entregard y recibird en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones & que dé jugar la presente garantfa, dictars las resoluciones precisas para su
aclaracion y efeciuard todos fos actos necesarios para la ejecucion del Aval.

Lo qua comunico a V.1

Madrid, ! de diciembre de 2007

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HAGIENDA.,

P.D. (ORDEN PRE/3/2007,. de 10 de enero, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacidn de
Activos para favorecer la financiacion empresarial, BOE de
12 de enero de 2007)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESQRO Y

POLITICA FINANCIERA,

b

Soledad Nufiez Ramos

Fdo.. Santiwge Fuenies fega
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