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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 24/02/2012

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de Renta Fija Largo Plazo que invierte en activos emitidos o avalados por el Tesoro Publico
Espafiol con una duracion media de su cartera superior a 2 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,60 0,83 0,60 1,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,94 0,60 1,94 0,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.451.241,38 2.618.603,79
N° de Participes 977 1.029
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) 10000 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 28.091 11,4601
2022 29.799 11,3798
2021 45.685 12,5232
2020 67.558 12,7310
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 0,71 -0,50 1,21 -1,25 -2,77 -9,13 -1,63 0,83 0,25

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,46 11-04-2023 -0,65 21-03-2023 -0,92 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,45 23-06-2023 0,99 13-03-2023 0,93 22-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,07 3,28 4,72 4,55 4,90 4,41 1,29 2,45 1,53
Ibex-35 0,96 0,66 1,19 0,95 1,03 1,21 16,37 34,44 13,76
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,04 0,12 0,41 0,11 0,21 0,28 0,53 0,71
B-C-FI-BONOSESPLP-
4,89 3,58 5,91 5,22 5,48 4,93 1,24 2,44 1,60
4283
VaR histérico del
L -0,26 -0,26 -0,29 -0,39 -0,42 -0,39 -1,32 -1,32 -1,67
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,21 0,21 0,21 0,21 0,84 0,84 0,84 0,81
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.949.204 164.472 0,61
Renta Fija Internacional 1.859.582 51.285 0,36
Renta Fija Mixta Euro 628.079 22.803 1,96
Renta Fija Mixta Internacional 2.088.799 75.580 2,90
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.773.377 67.685 3,88
Renta Variable Euro 107.399 8.263 7,21
Renta Variable Internacional 6.196.029 322.658 10,36
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 111.329 5.439 0,80
Global 21.136.089 703.344 3,73
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.695.122 111.721 1,04
IIC que Replica un indice 1.949.906 44.193 15,56
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 691.261 25.305 1,24
Total fondos 47.186.175 1.602.748 4,20

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.836 99,09 26.777 89,86
* Cartera interior 27.690 98,57 26.876 90,19




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 146 0,52 -99 -0,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 256 0,91 3.026 10,15
(+/-) RESTO -1 0,00 -4 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 28.091 100,00 % 29.799 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

29.799
-6,56
0,00
0,70
1,11
0,85
0,00
0,31
0,00
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
-0,41
-0,37
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
28.091

33.717
-8,50
0,00
-4,00
-3,58
0,31
0,00
-3,95
0,00
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00
-0,42
-0,38
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
29.799

29.799
-6,56
0,00
0,70
1,11
0,85
0,00
0,31
0,00
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
-0,41
-0,37
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
28.091

28,25
0,00
-116,17
0,00
155,47
0,00
-107,37
0,00
0,00
-180,20
0,00
0,00
-4,55
-8,74
8,57
8,57
1,61
43,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

27.473

97,80

26.875

90,19

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

218

0,78

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

27.691

98,58

26.875

90,19

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

27.691

98,58

26.875

90,19

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

27.691

98,58

26.875

90,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ
0,91%

MM -
MERCADO
MONETARIO

5,96%

RF - RENTA
FIlA 83,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC ha adquirido instrumentos financieros en los que BBVA ha actuado como colocador/asegurador/emisor por un
importe de 1.568.648,96 euros, lo que supone un 1,03% sobre el patrimonio medio de la IIC.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

A) Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre del 2023 ha seguido marcado por la determinacién de los bancos centrales de hacer frente a la
inflacién, advirtiendo que los tipos de interés se mantendran elevados el tiempo que sea necesario. La FED cerr6 el
semestre en el rango de 5,0-5,25%, tras haber realizado tres subidas mas desde diciembre a un ritmo de 25pb cada una.
Al mismo tiempo, el presidente Powell contradecia al mercado afirmando que los tipos no bajarian este afio, mostrando
una previsién de dos subidas mas hasta el rango de 5,50-5,75%. Tras este mensaje, el mercado ahora descuenta una
subida adicional de 25pb este verano, pero sigue poniendo en duda la segunda subida ante el riesgo de recesién y el
tensionamiento en las condiciones financieras, al mismo tiempo que ha pospuesto la primera bajada para principios de
2024. Por otro lado, el ECB continué aumentando los tipos a un ritmo mayor, alcanzando un tipo de interés de depdsito del
3,5% en junio y estrechando asi el diferencial con EE.UU. Adicionalmente, la presidenta Lagarde sefial6 que habra una
subida adicional de 25pb en julio, a la vez que mostraba unas previsiones de inflacién todavia elevadas para 2025. El
mercado reaccioné a este mensaje aumentando la probabilidad de subidas adicionales en septiembre, elevando asi el tipo
terminal al 4%, y poniendo el primer recorte de tipos para mediados de 2024. Asimismo, los bancos centrales continuaron




reduciendo sus balances. Tras un pequefio aumento en la liquidez a causa del episodio de estrés financiero de marzo, la
FED ha continuado sin reinvertir parte de los vencimientos de su cartera, mientras que el ECB anunci6 que dejara de
reinvertir todos los vencimientos de su programa de compras de activos (APP) a partir de julio.

Ante este escenario, se ha observado como la pendiente de las curvas de tipos soberanas ha continuado invirtiéndose,
aunque con una fuerte volatilidad tras el episodio de estrés financiero que se vivié en el mes de marzo en EE.UU. y
Europa. Asi, las rentabilidades del tramo corto de la curva han subido con fuerza, influidas por la politica monetaria,
mientras que las de mas largo plazo han disminuido ligeramente ante la expectativa de que unos tipos de interés mas
restrictivos terminen llevando a un posible menor crecimiento e inflacion. Con ello, la rentabilidad del bono a 2 afios subi6
en el primer semestre 47pb en EE.UU. a 4,90% y la del aleman 43pb a 3,20%, mientras que los tipos a 10 afios
disminuyeron 4pb a 3,84% y 18pb a 2,39%, respectivamente. Los tipos reales a 10 afios tomaron direcciones distintas en
ambos mercados, mientras que aumentaron 5pb en EE.UU., disminuyeron 22pb en Alemania, al mismo tiempo que las
expectativas de inflacién a largo plazo bajaron 6pb en EE.UU. y aumentaron 2pb en Alemania. De esta manera, el
diferencial a 2 afios se amplia ligeramente hasta 170pb, mientras que el de a 10 afios se amplia en mayor medida hasta
144pb.

En cuanto a la deuda periférica europea, los temores ante el nuevo gobierno de Italia, encabezado por el partido de ultra
derecha Hermanos de lItalia, no se han materializado. Tampoco parecen haber influido muy negativamente las revueltas
sociales en Francia, ni el adelanto de las elecciones en Espafia, al amparo del instrumento de proteccion de transmision
(TPI) de la politica monetaria del ECB. Por otro lado, el mercado ha reaccionado positivamente tanto a la reciente victoria
del partido Nueva Democracia en Grecia, como a la reduccion en la reinversién del programa de compra de bonos (APP)
de €30mm a €15mm por mes que el ECB comenz6 en marzo. Con todo esto, la prima de riesgo cay6 77pb en Grecia a
128pb, 46pb en Italia a 168pb, 28pb en Portugal a 73pb y 10pb en Espafia a 99pb. La rentabilidad del bono espafiol a 10
afios cae en lo que llevamos de afio 28pb a 3,39%.

El mercado de crédito también ha terminado el semestre mostrando buen comportamiento, una vez pasado el episodio de
aversion al riesgo de marzo que disparo los diferenciales de la deuda especulativa, especialmente en el sector financiero.
Los fundamentales de las empresas siguen siendo relativamente sélidos, al mismo tiempo que las expectativas de un
aterrizaje suave de la economia han apoyado al activo. Con ello, en el 1S los diferenciales se estrecharon en 11pb en la
deuda de mayor calidad y 47pb en el segmento especulativo de EE.UU., mientras que en Europa los diferenciales se
estrecharon en 7 y 33pb, respectivamente.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este semestre hemos variado la duracién del fondo, pasamos el afio cortos frente a nuestro indice de referencia 'y
tras el sell off de comienzos de afio fuimos recomprando la duracion. Actualmente estamos largos frente a nuestro indice
de referencia, con una duracion de 3.65 afios. La TIR de cartera a cierre de semestre es de 3.20

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Bank of América Merrill Lynch 3-5 year Spain Government Index
(G2E0).

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido un 5,73% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 5,05%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,42%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,94%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,60%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 0,71%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el 4,20%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,61% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 0,67%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre ademas de ir comprando duraciéon hemos jugado varias veces la curva, poniendo y quitando
aplanamiento de curva entre el 2Y y el 10Y. Hemos acudido a los dos sindicados de Espafia en el 10Y que ofrecian
bastante prima, el ultimo sali6 con una rentabilidad del 3.37% y una prima de riesgo frente a Alemania de 112pb que




rapidamente corrigié hasta los 100pb.

También hemos comprado un bono verde a 5Y emitido por la Comunidad que ofrecia 21 pb frente al gobierno de Espafa
en el mismo plazo.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 1,00. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 0,08%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 4,07% , inferior a la del indice de referencia que ha sido de un 4,89%. El VaR histérico
acumulado en el afio alcanz6 -0,26%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Para el resto de 2023 el mercado seguira haciendo frente a muchos de los retos actuales. Por un lado la guerra en
Ucrania sigue afectando a Europa de una forma muy directa, por otro lado las subidas de tipos recientes han endurecido
sustancialmente las condiciones financieras en todo el mundo aunque las diferentes economias han sido afectadas de
forma diferente.

Por todo ello, esperamos un mercado volatil, aunque vemos los tipos cercanos a sus maximos. Pensamos que mantener
las actuales duraciones y aprovechar repuntes en las rentabilidades para afiadir incluso mas, tiene sentido.

Esperamos ver a los diferentes Bancos Centrales con discursos menos agresivos y en modo de espera para poder ver el
efecto de las numerosas subidas de tipos realizadas hasta la fecha, aunque no descartamos alguna subida mas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000127Z79 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|1,950|2026-04-30 EUR 401 1,43 399 134
ES00000128H5 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|1,300]2026-10-31 EUR 3.762 13,39 3.736 12,54
ES0000012A89 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|1,450[2027-10-31 EUR 1.847 6,58 1.852 6,21
ES0000012F76 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,500/2030-04-30 EUR 1.380 4,91 159 0,53
ES0000012G26 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,800]2027-07-30 EUR 1.735 6,18 1.731 5,81
ES0000012G91 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|-0,309]|2026-01-31 EUR 0 0,00 8.638 28,99
ES0000012H41 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN]|0,100|2031-04-30 EUR 183 0,65 941 3,16
ES0000012108 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,882|2028-01-31 EUR 2.154 7,67 0 0,00
ES0000012J15 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,579|2027-01-31 EUR 7.644 27,21 7.631 25,61
ES0000012K53 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,800]2029-07-30 EUR 863 3,07 0 0,00
ES0000012K61 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|2,550[2032-10-31 EUR 622 2,21 378 1,27
ES0000012L29 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|2,800]2026-05-31 EUR 2.338 8,32 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000012L78 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|3,550[2033-10-31 EUR 778 2,77 0 0,00

ES00001010L6 - BONOS/OBLIGA.]AUTONOMOUS COMMUNITY|3,362|2028-10-
3 EUR 577 2,05 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 24.284 86,44 25.465 85,46

ES0000012B70 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,150]2023-11-30 EUR 1.381 4,92 1.410 4,73

ES0L02404124 - LETRASIKINGDOM OF SPAIN|3,204|2024-04-12 EUR 1.447 5,15 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.828 10,07 1.410 4,73

XS2586947082 - EMISIONES|INSTITUTO DE CREDITO|3,050|2027-10-31 EUR 361 1,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 361 1,29 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 27.473 97,80 26.875 90,19

ES0L02403084 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|3,40|2023-07-03 EUR 218 0,78 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 218 0,78 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 27.691 98,58 26.875 90,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.691 98,58 26.875 90,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.691 98,58 26.875 90,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A 30 de junio el Fondo ha realizado operaciones de recompra, segin criterio CNMV, entre un dia y una semana en las que
BBVA ha actuado como contraparte por un importe de 217553,35 euros, lo que supone un 0,77% sobre el patrimonio del
Fondo. No obstante, estas operaciones han sido ejecutadas en mercado como una simultanea. El activo utilizado como
garantia real es una Letra del Tesoro, denominada en euros, de vencimiento a menos de un afio. El custodio de esta
garantia es BBVA y se encuentra mantenido en cuenta separada. El rendimiento de este tipo de operacion ha sido de
60,80 euros.
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