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, ESCRITURA DE _CONSTITUCION DE “AyT

CEDULAS TERRITORIALES CAJAS 111, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS™, --onmmmmmmmomms oo

NUMERO:  DOS  MIL  CUATROCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE. --smmmmmmmmmsmmommmommm s
En Madrid, a dieciocho de julio de dos mil ocho.---------
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Tustre Colegio de esta Capital y con residencia en la

COMPARECEN
DE UNA PARTE: DON LUIS SANCHEZ-GUERRA

ROIG, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10° planta y provisto de
DNI y NIF n® | mmmmmmmmmmmmemmmmmoemsTTEEo

Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES

GARCIA, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 7% planta y provisto de
DNI y NIF n® R
INTERVIENEN

DON LUIS SANCHEZ-GUERRA ROIG, en nombre

1




y representacion  de  AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad

Cedente”), con domicilio soctal en Madrid, Paseo de la

Castellana 89 — 10° planta, constituida por tiempo indefinido

mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de julio de 1989,
bajo el nimero 1647 de sy protocolo. Con C.L.F. nimero A-
79202628. La citada Sociedad adapt sus Estatutos a Ia
nueva legislacion mediante escritura  autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el namero 1607 de su
protocolo. Esta escritura fye inscrita en ¢ Registro
Mercantil de Madrid a] tomo 9671 general, 8374 de la
seccion 3* del Libro de Sociedades, folio 66, hoja ntimero
89.593, Inscripeion 24% oo

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de Ja
Entidad Cedente en sy reunion de fecha 22 de abril de 2008,
segun consta en la certificacion de acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracion, Dfia. [sabel Vila
Abellan Garcia, con e V°B° del Presidente, D. Francisco
Javier Zoido Martinez, cuyas firmas reputo legitimas, copia
de la cual se incorpora a esta Matriz como Anexo [ .----—o.

Y DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y




811417350

0272068

representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACI()N, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 143 — 7* planta, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura
otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el numero
2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccion 8, hoja
M-117365, inscripcion primera; y en el Registro especial

abierto al efecto por la Comision Nacional del Mercado de

Valores con el nimero 5. Tiene CIF n°® A-80732142. --~-—---
Actaa como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos

adoptados por el Consgjo de Administracion de la Sociedad




Gestora en su reunidn de fecha 24 de abril de 2008, segtn
consta en la certificacion de acuerdos expedida por la
Vicesecretaria del Consejo de Administracion, Dna. M®
Araceli Leyva Leodn, con el V°B® del Presidente, D. José
Antonio Olavarrieta Arcos, que fue elevada a publico en
virtud de escritura otorgada el 9 de junio de 2008 ante el
Notario de Madrid D. Luis J. Ramallo Garcia con el numero
1741 de protocolo, copia de la cual se incorpora a esta
Matriz COMO ANEXO 2. -=~-mmmmmmmmm oo oo

Aseguran todos los comparecientes la vigencta de sus
facultades representativas, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de sus representadas. ------------------------

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes

para formalizar esta escritura de CONSTITUCION DE

“AvI__CEDULAS TERRITORIALES CAJAS IIl,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS?” (articulo

98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad
legal para otorgarla, y al efecto, ----------==-=--=commmmmmmmmm -

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ¢jercer la
administracién y representacion legal de los mismos, al

amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
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que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/19987). —--mmmmm e e s

II. Que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A. es una Sociedad de Valores que ha suscrito en
esta misma fecha siete (7) cédulas territoriales con
vencimiento a tres anos (3) anos (las “Cédulas
Territoriales™), emitidas singularmente por las Cajas de
Ahorros espanolas (conjuntamente, los “Emisores”, y, cada
una de ellas, un “Emisor”) y con los valores nominales que
se recogen en la Estipulacidn Quinta siguiente. ----------------

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura copia
de las certificaciones de los acuerdos adoptados por los
organos de administracion de los Emisores relativos a la
emision de las Cédulas Territoriales, ==-=----—ommmmmmem oo

II. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito derivados de las Cédulas Territoriales que figuran
en su balance mediante su cesion a un Fondo de

Titulizacion. Se adjunta como Anexo 1 a la presente

Escritura certificacion de los acuerdos adoptados por el




Consejo de Administracion de la Entidad Cedente relativos

a la suscripcion de las Cédulas Territoriales y su cesion al

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién denominado AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS III, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el
“Fondo”). Se adjunta como Anexo 2 copia de la escritura
de elevacion a publico de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en
sesion celebrada con fecha 24 de abril de 2008, relativos a la
constitucion del Fondo de Titulizacion. --------emmmmommmmeeeeoo

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen
como requisito previo su inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV?”), de un folleto mformativo de
emision (el “Folleto) habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcidn previa en los registros de la CNMV con fecha 17
de julio de 2008, segun se acredita mediante el oportuno
escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como

ANEXO 4. s

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la




871417352

6272008

constitucion del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de
adquirir las Cédulas Territoriales suscritas por la Entidad
Cedente, que integraran el activo del Fondo vy a llevar a cabo
una emision de Bonos de Titulizacion (los “Benes”) que
INTEZraran SU PasiVo. ==--mnmmmmemmmmocoooeoe

Con base en los antecedentes expuestos, las partes

acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de

Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos y Emision de
Bonos de Titulizacion (la “Escritura de Constitucion” o la
“Escritura™), al amparo del Real Decreto 926/1998, a la
que s¢ incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos que en la misma se citan y que se regira por las
STGUIENLES ===mmmmm oo

ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I1I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.--------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

=7




Fondo de Titulizacién de caracter cerrado con la
denominacién de AyT CEDULAS TERRITORIALES
CAJAS 111, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que se regira por: (i) la presente Escritura, (i1) el
Real Decreto 9261998 y disposiciones que lo desarrollen,
(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacion) (la “Ley 19/1992”), (iv) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre
otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley
44/2002 vy por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo,
de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente, la
“Ley 24/1988”), cn su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion y para todo aquello que
resulte de aplicacion, (v) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacién espaiiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, tal y como ha sido modificada por la Ley

41/2007, de 7 de diciembre (la “Ley 3/19947), y (v1) las

demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
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cada momento que resulten de aplicacion. ---=----==-==-m-mmeme-

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO, ----------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
926.1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
por las Cedulas Territoriales que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo. ~===--memmmmeeeeeo .

Las Cedulas Territoriales que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (la “Ley 44/20027). ~--c-—oeoemeee o _____

El importe neto de la emision de Bonos se destinara en
su integridad al pago del precio de adquisicion de los
Activos cedidos por la Entidad Cedente que se agrupan en el

activo del Fondo. ~=----mmomemmmee

TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO . oo




La administraciéon y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la
Disposicion  Transitoria Unica del citado Real Decreto
026/ 1998 . mm e e

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. --------

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumphimiento de las obligaciones de ¢€sta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizaciones anticipadas de los Activos. -------==-=------

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real

Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo

los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
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acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora serd responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus

obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden

sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo
dispuesto en la Ley 19/1992, <-omomoemomee
La Sociedad Gestora representard y defendera los
intereses de los titulares de los Bonos asi como los restantes
acreedores del Fondo. Con este fin, debera: -------—ccecceeeeee
(1) gestionar el Fondo de manera que su valor
patrimonial sea nulo;~-~m-memmmeeeee
(i1) Hevar a cabo la gestion financiera de los Activos con
diligencia y 1iQOr; ~===-mmmmmmmeemo

(111) administrar los Activos del Fondo en provecho de




los titulares de Bonos; —-—--=-=---==mmmmmmmmm oo

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que las calificaciones de los Bonos no se vean
afectadas negativamente en ningin momento; -----------------

(v) suscribir cuantos contratos se prevean en la presente
Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u 0rganismo
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad
de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos); ------

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier
otro organismo supervisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vii) nombrar a los auditores del Fondo; -------------------

(viii) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios o convenientes para la adecuada gestion del

Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del
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precio de mercado; == ===smsmmmmmm o m e

(ix) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicidn de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al Fondo; y =----mmmmmmmm e

(x) adoptar las decisiones oportunas en relacidn con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucién de la constitucion del

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura. -----=-==--meommeemmmeoo

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A




LOS BONOS

4.1 Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:--
(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; -=-=---==-=mmnemmmme -
(11) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo; - mommm e
(111) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir; -==-----=---=-==-=mn--
(iv) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacion, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.4; y —--=---emmmmmmeeeeooo

(vi) cuando se cumplan dos (2) anos y medio desde la
Fecha de Vencimiento Final. ----------ememomommm o

En caso de que se produzca cualquiera de las
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situaciones descritas ¢n los apartados (ii) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos
@ CONTINUACTON == == ===

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a enajenar los Activos del Fondo en las
condiciones mas favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los
Activos, y no podra vender dichos Activos a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. ~----=----=coemeo .

La liquidacion del Fondo deberd ser comunicada

previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacion en un diario de amplia difusion en Espafa,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general. -----------

La liquidacion del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos

Disponibles en el Orden de Prelacion de Pagos, una vez

15




efectuada la retencidn del importe necesario para hacer
frente a los costes de extincidn del Fondo, que se depositara

en la Cuenta de Cobros. --=----===mmmmmmmmmmmmo oo

4.2 Extincion del Fondo
El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, v en particular: ---
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; ------=-===--==-==----=---

(i1) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del

(ii1) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior; y-------=---
(iv) en caso de que la Entidad de Calificacion no
confirmase como definitivas, antes del inicio del Pertodo de
Suscripcion, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ella a los Bonos. --=-----=----nmmmmmmeoem oo -
En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informard a la CNMV e iniciara los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.--------------=--omnmmo-
Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora

otorgara un acta notarial que remitira a la CNMV
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declarando (i) la extincion del Fondo y la(s) causa(s) que la
motivaron, (i1) el procedimiento de comunicacién a los
titulares de los Bonos y a la CNMV lHevado a cabo y (111) la
distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos, lo que anunciard en un diario de
difusion nacional dando cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. -------mec-moeemeeo—_

4.3 Resolucion de la constituciéon del Fondo ~---------—-

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,

antes del inicio del Periodo de Suscripcion, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la
Entidad de Calificacion, se resolvera la constitucion del
Fondo asi como la emision de los Bonos y los contratos que
hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo. ==----emmcecemeee .

La resolucion de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hara publica en la forma

prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de

quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de




resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando
la extincion del Fondo. =-----===-m=smmmmmmmm oo

QUINTA.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS. -----

5.1 Importe y descripcion de los Activos

La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
siete (7) Cédulas Territoriales, con vencimiento a tres (3)
anos emitidas singularmente por cada uno de los Emisores y
que incorporan un derecho de crédito de la Entidad Cedente

frente a los Emisores, susceptible de ser adquirido por el

Las Cédulas Territoriales han sido emitidas por cada
uno de los Emisores mediante escritura otorgada ante mi en
la fecha de hoy con el numero anterior de protocolo y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero. Las Cédulas Territoriales estan
representadas mediante anotaciones en cuenta, habiéndose
constituido como tales en virtud de su inscripcion en ¢l
registro contable llevado por la Entidad Cedente (entidad
que ha sido designada por los Emisores como entidad

encargada del registro contable de las Cédulas

Territoriales).La Cédulas Territoriales han sido suscritas por




0272008

la Entidad Cedente, habiéndosc inscrito en el registro
contable de las mismas su titularidad, segun se desprende
del certificado de legitimacion que se adjunta a la presente
Escritura como Anexo 5. ----------ommmee

El valor nominal de las Cédulas Territoriales emitidas
por los Emisores y cedidas por la Entidad Cedente al Fondo
es de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (€ 450.000.000), distribuido entre los Emisores

segun el siguiente detalle: ------~=mmmmmoom o

IMPORTE
EMISOR NOMINAL
DEL ACTIVO )|

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE| 75.000.000
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE| 50.000.000
PIEDAD DE NAVARRA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE| 50.000.000

GRANADA




CAJA DE AHORROS DE LA 100.000.000
INMACULADA QEARAGQNW

CAJA DE AHORROS DE| 70.000.000
SANTANDER Y CANTABRIA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE/| 30.000.000
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA)

CAJA ESPANA DE INVERSIONES,| 75.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

Total 450.000.000

i

Tanto el cobro del capital como de los intereses de las
Cédulas Territoriales estan, de acuerdo con el articulo 13 de
la Ley 44/2002, especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por los Emisores de las
mismas al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econdmico Europeo. ------------mmmmmmmmmmc oo

El Fondo, ademas de tener su derecho de crédito
derivado de las Cédulas Terrtoriales, tendra derecho

preferente sobre los derechos de crédito de la entidad

emisora frente al Estado, las Comunidades Autonomas, los
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Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de los mismos u otras
entidades de naturaleza analoga del Espacio Economico
Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo
que ostente sobre los Activos, en los términos del articulo
1.922 del COdigo Civil.mm-mmmmmmmm i m oo

Con arreglo al apartado séptimo del articulo 13 de la
Ley 44/2002, en su redaccion dada por la Disposicion Final
Decimonovena de la Ley 22/2003, de 9 de julio o Ley
Concursal, en caso de concurso, los tenedores de cédulas
territoriales gozaran del privilegio especial establecido en el
namero | del apartado 1 del articulo 90 de la L.ey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el
concurso, de acuerdo con lo previsto en el namero 7 del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal, y como
créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédulas
territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la
fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los

ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que



respalden las cédulas. ~-—mmmmmmm e oo

El mencionado titulo tendra el caracter de ejecutivo en
los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil, tal
como dispone el apartado cuarto del articulo 13 de la Ley
A4/2002 . e

El Anexo 6 a la presente escritura contiene el informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de
la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. -------

5.2 Caracteristicas de los Activos

La fecha de emision de las Cédulas Territoriales
coincide con la fecha de otorgamiento de la presente
ESCritura. —---mmmm e e e e

Las Cédulas Territoriales devengaran intereses a un tipo
fijo equivalente a 5,5005858%, resultante de afiadir un
diferencial del 0,0005858% al Tipo de Interés Nominal Fijo
de los Bonos. A la hora de proceder al calculo de los
intereses de las Cédulas Territoriales, se tomaran siempre
como base los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses (Actual/Actual).--------==mmmmemememcmmeee-

El tipo de interés de demora aplicable sobre los
importes impagados, ya sea de intereses o principal, de las
Cédulas Territoriales sera el mayor de: (1) el tipo ordinario

de la cedula incrementado en 1,5% o (i1) un tipo equivalente

a Euribor a un (1) mes publicado el dia en que se inicie el
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. pertodo de liquidacion de los intereses de demora mas 1,5%.
Dichos intereses de demora se liquidaran y capitalizaran
mensualmente de conformidad con el articulo 317 del
Codigo de CoOmercio. =====-=mmmmmmm e

A estos efectos, “Euribor a un (1) mes” significa el
Tipo “Euribor™ (Euro Interbank Offered Rate) para
depositos en euros por dicho plazo calculado y distribuido
por ¢l sistema de informacion financiera BRIDGE por
mandato de la Fédération Bancaire de I’Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de
REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas. -----=---~<--—-

Los intereses de las Cédulas Territoriales, que se
devengaran desde el 22 de julio de 2008 (inclusive),
calculados al tipo de interés referido anteriormente, se
liquidaran por anualidades vencidas los dias 22 de julio de
cada ano hasta el vencimiento de las mismas, o en caso de
no ser Dias Habiles en el siguiente o anterior Dia Habil, de
forma que siempre existan dos Dias Habiles entre la techa

de pago de los intereses de las Cédulas Territoriales y la

Fecha de Pago de los Bonos correspondiente como se indica




a continuacidén. A la hora de proceder al calculo de los
intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual
(Actual/Actual) incluyéndose el primer dia del periodo y
excluyéndose el dltimo. Excepcionalmente, las Cédulas
Territoriales no devengaran intereses desde la fecha de su
emision 18 de julio de 2008, hasta el 22 de julio de 2008. ---

Las Cédulas Territoriales se amortizaran mediante un
unico pago por el 100% de su valor nominal en la fecha de
vencimiento, que coincidira con el 22 de julio de 2011,
salvo los casos de amortizacion anticipada recogidos mas
adelante. —-----mmmm o

De acuerdo con las disposiciones anteriores relativas a
la fecha de pago de intereses y de amortizacion de las
Cédulas Territoriales, se indica que los Emisores procederan
al pago de las cantidades (de intereses o principal) debidas
en virtud de las Cédulas Territoriales en las fechas de pago
establecidas en las propias Cédulas Territoriales y de
conformidad con los compromisos asumidos por los
Emisores en el Contrato de Gestion Interna, de forma que el
Fondo disponga de los importes cobrados por las Cédulas
Territoriales al menos dos (2) Dias Habiles antes de cada

Fecha de Pago de los Bonos, evitando asi tensiones de

liquidez o tesoreria en el Fondo. -------=-------movrmmooooooe
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) Cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular del Activo emitido por cada
uno de ellos la informacion sobre el propio Emisor v sobre
el Activo que dicho titular pueda razonablemente solicitar. --

5.3 Causas de amortizaciéon anticipada de los Activos

1. En el caso de que alguna de los Cédulas Territoriales
adoleciera de vicios ocultos por no reunir en la Fecha de
Cesion las caracteristicas recogidas en la Estipulacion
Octava, de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
Séptima, si el vicio oculto no fuera subsanado en el citado
plazo o no fuera susceptible de subsanacién, el Emisor
debera amortizar anticipadamente dicha Cédula Territorial
en los términos establecidos en dicho apartado. -----------—em-

2. Se entendera que un Emisor ha incumplido sus

obligaciones de pago derivadas de la Cédula Territorial por
¢l emitida cuando no haya realizado el pago en concepto de
intereses en la fecha en que dicho pago debid realizarse.
Producido un impago en los términos antes indicados, la

Sociedad Gestora procederd, en el plazo de sicte (7) Dias

Habiles, a contar desde la fecha en la que se produjo el

25




impago, a iniciar el ejercicio, en nombre y por cuenta del
Fondo, de las acciones legales que correspondan para
reclamar el pago a los Emisores que hubieran incumplido
sus obligaciones en virtud de las Cédulas Territoriales. La
Sociedad Gestora procedera a la Amortizacion Anticipada
de los Bonos de conformidad con la Estipulacton 10.6.2. ----

3. En el caso de que un Emisor, en cualquier momento
durante la vida del Activo emitido por ¢él, superase los
limites de emision de cédulas territoriales establecidos por
las disposiciones aplicables, y no restablezca el equilibrio
mediante las restantes actuaciones previstas en el articulo 13
de la Ley 44/2002. ~-----mmmmmmmmmmmmmem oo oo

SEXTA.- CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS

6.1 Cesion vy adquisicion de los Activos. ---—-------------
[.a Entidad Cedente cede y transmite al Fondo en este
acto, quien acepta (actuando a través de la Sociedad
Gestora) y adquiere, las siete (7) Cédulas Territoriales,
emitidas singularmente por cada uno de los Emisores, por
un importe nominal total de CUATROCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 450.000.000). ---
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, adquiere integramente, en este acto, las siete (7)

Cédulas Territoriales, con sujecion a los terminos 'y
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condiciones que se recogen en esta Escritura y en el contrato

de cesion de activos (el “Contrato de Cesion de Activos™)
celebrado en esta misma fecha.---=---——-- oo

La transmision de las Cédulas Territoriales, conforme al
articulo 12 del Real Decreto 116/1992, tendra lugar por
transferencia contable, de modo que la inscripcion de su
transmision producird los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. A tal efecto, la Sociedad Gestora, actuando en
nom-bre y por cuenta del Fondo, instruye a la Entidad
Cedente para que proceda a inscribir la transmision de las
Cédulas Territoriales a favor del Fondo. —~----==-cccmmemcenes

El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reco-nocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Codigo Crvilimmmmm e

6.2 Términos y condiciones de la cesion de los

| Activos

La cesion de las Cédulas Territoriales se realizara,
segun el Contrato de Cesién de Activos y la presente

Escritura, en las siguientes condiciones: ----=---==m=ncemmceemee-

(1) La cesion de las Cédulas Territoriales al Fondo en




virtud del Contrato de Cesion de Activos sera plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de las mismas y comprendera la totalidad de
los derechos, productos y acciones frente a los Emisores y/o
terceros, tanto principales, como accesorios y de garantia
(reales o personales), incluyendo los derechos de
administracion y defensa legal, ya legitimen para reclamar
el principal, intereses, gastos, costas, penalizaciones o
cualquier Otro CONCEPLO. —=-===m=mmmmmm oo

[a fecha de efectividad de la cestén al Fondo de los
Activos (la “Fecha de Cesion™) coincide con la fecha de
emision de los Bonos, que es en la fecha de otorgamiento de
la presente ESCritura. ------====-=mmmmmm oo

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad
Cedente, pero no responde de la solvencia de los Emisores
ni de las manifestaciones realizadas por los mismos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad derivada de las Cédulas

Territoriales. Tampoco asumira responsabilidad alguna de

garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
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operacidn, ni otorgara garantias o avales, ni incurrird en
pactos de recompra de l0S ACtIVOS. ------=-=--=oememmmmmme oo

(i1) En el caso de que se produjera el impago de una
Cédula Terntonial, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y con objeto de velar por el interés de los titulares de
los Bonos, debera llevar a cabo las actuaciones necesarias y
gjercitar las correspondientes acciones por cuenta del
Fondo, para que Jos Emisores satisfagan sus obligaciones de
pago de las Cédulas Territoriales y ejecutara a tal efecto, en
la medida en que sea posible, cuantas garantias hubiesen
sido constituidas para satisfacer el importe adeudado. --------

(111) En el caso de que alguno de los Activos no reuniera
en la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion Séptima. -=--=-====---ommm e

(1iv) La Entidad Cedente no asumira ninguna obligacion

de recompra de los ACtIVOS. === mmmm e

6.3 Precio y Pago

Tanto el precio de suscripcion por la Entidad Cedente
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como el precio de adquisicion de todas las Cédulas
Territoriales por el Fondo serda de CUATROCIENTOS
CUARENTA 'Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (€ 446.850.000) euros,
equivalente al 99.30% de su valor nominal. ------===-=-ceoooo-

El pago del precio de las Cédulas Territoriales se
efectuara en la Fecha de Desembolso con cargo al importe
neto de la emision de dichos Bonos. -—-—-~--oeeoemememeo

6.4 Acciones en caso de impago de las Cédulas

Territoriales

a) Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de
accion ejecutiva contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Territoriales
por ellos emitidas, que debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento ejecutivo del articulo 517 de la Ley de
Enjuictamiento Civil, ~=---mmmmmeme

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a través de la
soctedad Gestora, dispondra de accion declarativa contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Territoriales, que debera ejercitarse por los
tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda
segun la cuantia de la reclamacion. -----==c~smmemmoomomo o

El Fondo, ademas, podra reclamar de la Entidad
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Cedente los danos y perjuicios derivados de la incorreccion
o inexactitud de las declaraciones a las que se refiere la
Estipulacion Octava. --=------===mmmmmmmmmmmmmmm oo oo

b) Acciones de la Entidad Cedente

La Entidad Cedente podra reclamar de los Emisores de
las Cédulas Territoriales, los danos y perjuicios derivados
del incumplimiento por dichos Emisores de sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas Territoriales, o en caso de
que las Cédulas Territoriales adolecieran de vicios ocultos
de incorreccion o inexactitud de las declaraciones a que se
refiere la Estipulacidén Octava, y el defecto de que se trate
no fuera subsanado en los términos previsto en la
Estipulacion Séptima, asi como por cualquier razon
imputable a los Emisores o a las Cédulas Territoriales por
ellos emitidas. —======mmmmmm o

¢) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion
directa ni contra los Emisores que hayan incumplido sus

obligaciones de pago ni contra la Entidad Cedente, siendo la

Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quién




ostentara dicha accién en los términos previstos en el
Folleto y en la presente Escritura y de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998. Nj
los titulares de los Bonos ni el Fondo dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones y, por tanto, nunca
como consecuencia de la falta o morosidad en el pago de las
Cédulas Territoriales, o de la amortizacion anticipada de las
MISMAS. === === o mm e

SEPTIMA.- SUSTITUCION DE ACTIVOS. ~--nmmeev

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara al Emisor de la Cédula
Territorial afectada para que, si fuera posible, remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucion de la Cédula
Territorial por otra de las caracteristicas adecuadas, en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacion. Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cédula
Territorial en los términos descritos en el Contrato de

Gestion Interna correspondiente. En caso de sustitucion, el

Emisor debera acreditar a la Sociedad Gestora que la Cédula
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Territorial sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacion Octava, y debera proporcionar
la informacién sobre la Cédula Territorial sustituyente que
considere necesaria la Sociedad Gestora, quien comunicara
la sustitucion a la CNMYV vy a los titulares de los Bonos. -----

El Contrato de Gestion Interna, a estos efectos,
establecera que si ¢l vicio oculto no fuera subsanado en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cédula
Territorial devolviendo al Fondo el que resulte mayor entre:

(i) el precio de amortizacion a la par de la Cédula
Territorial y —=--mmmmmmmm oo oo

(i) el precio de mercado de la Cédula Territorial, tal y
como se define en la Estipulacion 10.6.2.b). ------------=---——-

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la
fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser
abonados en la fecha de amortizacion, ---------===emmmmmmcumann

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a

la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos mediante

(98]
(O8]




una reduccion del importe nominal de los mismos de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.6.2. ---
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
I. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo: —----mmommmcmcmcmee
(1) que es una sociedad de valores debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;=-----m-e-eeocoooomeeeo
(1) que en ningun momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pPagos, quiebra 0 CONCUISO; ~===mmmmmmmmmm e
(111) que sus oOrganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la suscripcion de los
Activos y su cesion al Fondo y para otorgar validamente la
presente Escritura, los contratos y los compromisos
complementarios asumidos; -==-======mmmmeomomme
(1v) que 10S ACtiVOs eXiSten; —=--=m-mm-mmmmmmomcmmoe oo
(v) que es titular pleno de los Activos; —-------mmmmmmmmaee
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----

(vi1) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la

legislacion Vigente;---=-n=mmmmommmm oo
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(vin) que la totalidad de los Activos son Cédulas
Territoriales emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por la Entidad Cedente; =---=------oeeeee oo

(ix) que no tiene conocimiento de que ningun Emisor se
encuentre ¢n situacion concursal; y ------meoceeeeee

(x) que tiene depositadas en la CNMV sus cuentas
correspondientes a los tres Gltimos ejercicios y el informe de
auditoria correspondiente al ultimo ejercicio no presenta
salvedades de los auditores de cuentas. En dicho informe de
auditoria los auditores han introducido un parrafo de énfasis
relativo a que la Entidad Cedente efectua transacciones con
sociedades del Grupo Ahorro Corporacion en los términos
acordados entre las partes, si bien la Entidad Cedente ha
declarado que dicho parrafo no se refiere a circunstancias
que tengan un efecto negativo en los estados financieros de
la Entidad Cedente. ~---~-ommmmmeoee

2. Por su parte, cada uno de los Emisores garantizara,
respecto del Activo por ¢l emitido e integrado en el Fondo: -

(1) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

w0
n




inscrita en el Registro Mercanti);----------=---------onmmmmmoomeee

(ii) que en ningun momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra 0 CONCUISo; -----====-=======sm-mmm-msoooomomooo

(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de | de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espana, a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable; ----

(iv) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de la Cedula
Territorial integrada en el Fondo con caracter singular de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la
legislacion vigente al efecto;-------------=---=-mrommommmmm oo e

(v) que la Cédula Territorial sera validamente emitida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
A4/2002; =-mmmmmmmmmmme s oo

(vi) que la Cédula Territorial no resultara sujeta a carga
o gravamen de ningan tipo, ni existird impedimento alguno
para que se pueda ceder;-------~---=---mmmsmmmmnmoommsososm oo oo

(vii) que los datos que se incluyen en el Folleto relativos
a la Cédula Territorial reflejan exactamente su situacion, son

correctos y completos; -------======--smmmmmsmmomom oo oo
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(viil) que la Cédula Territorial estara representada por
una anotacion €n CUENta; —------=-==-mmmcommmome
(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula
Territorial serd de tres (3) anos desde la Fecha de Cesion,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada; ---

(X) que ninguna persona tiene derechos preferentes al

cobro de las cantidades derivadas de la Cédula Territorial
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a la misma; =--=------mcocoeocco
(x1) que la Cédula Territorial constituira una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);---------
(xi1) que la Cédula Territorial serda libremente
transmisible de conformidad con la legislacion aplicable;----
(x1ii) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud de la Cédula Territorial no estan sujetos
a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal; ~~--------
(x1v) que no tiene conocimiento de la existencia de

litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
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relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de dicha Cédula Territorial; ---

(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Territorial de conformidad con la legislacion aplicable; ------

(xvi) que tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas, en su caso, de los ejercicios
2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio 2007
no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
CreditiCla. ———-=mmmmmm e e e

Se adjunta como Anexo 7 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con las

Cédulas Territoriales singulares emitidas por cada uno de

Seccién I11: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE

LOS ACTIVOS, -nmmmmmmemeememeeeeeeee
NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE

LOS ACTIVOS TITULIZADOS. -------eeemnmmmmmmmmmnmaas

9.1 Administracion de los Activos
La Sociedad Gestora administrard y gestionara ¢l cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la

administracion financiera del Fondo (“Funciones de
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Gestion”), ~m-mmoe e

La Sociedad Gestora llevarda a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.----

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo, de
cualquier dano, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de las Funciones de Gestion o por
su actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el
buen fin de la operacion. —--—--eocmmomoo

El Fondo recibird cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores por razon de las Cédulas Territoriales,
tanto por principal, intereses o cualquier otro concepto
aplicable y adoptara las medidas que resulten oportunas para
que se ingresen en la Cuenta de Cobros. ~==--=m---eccemomemeee

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas

que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
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Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de¢ los
Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las
Cédulas Terrtoriales. ~=-====-==-=mnmmmmmmmmmmm oo oo

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u
otros, derivados de 10s Activos. —-=-------mmmmmmmmmmmm oo

La comisién que recibe la Sociedad Gestora por las
Funciones de Gestion se encuentra incluida dentro de la
Comision de Administracion que percibe de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.5.-----=====mmmmemmmmooooooeoo

La Sociedad Gestora estara facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
caracter administrativo, siempre que la delegacion (1) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (i) sea
legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revision a la baja
de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (1v) sea
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacién previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Cédigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no
quedard exonerada de ninguna de las responsabilidades
asumidas o que legalmente le fueren exigibles. --------=-------

9.2 Custodia de los Activos
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Las Cédulas Territoriales que constituyen los Activos
estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, tal
como dispone el apartado sexto del articulo 13 de la Ley
44/2002 y la titularidad de cada una de ellas se transmitira
por transferencia contable. La inscripcion de la transmision
en  favor del adquirente en el registro contable
correspondiente producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible @ terceros. ~=---==-mommmmoeeeoee

La entidad encargada del registro contable de las
Cédulas Territoriales sera  AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., quien es asimismo designada en
este acto por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, como entidad encargada del depésito y
administracion de las Cédulas Territoriales por cuenta del
Fondo. A tal efecto, la Entidad Cedente registrara todas las
operaciones que el Fondo (representado por la Sociedad
Gestora) realice sobre las Cédulas Territoriales, ~------m-mcme--

La Entidad Cedente informard a la Sociedad Gestora de

todos los datos relevantes en relacion con las Cédulas
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Territoriales (en particular, informara a la Sociedad Gestora
en caso de que alguno de los Emisores decida la sustitucion
de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
como entidad encargada de la llevanza del registro contable
de alguna de las Cédulas Territoriales). --------------=nocmmom-

De acuerdo con la legislacion espanola especial
aplicable, para la validez de la cesion al Fondo por parte de
la Entidad Cedente de las Cédulas Territoriales, solamente
sera precisa la transferencia contable y la inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
correspondiente (para ser oponible a terceros), de acuerdo
con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, sin que sea
necesaria la notificacion a los deudores (Emisores de las
Cédulas Territoriales). No obstante la ausencia de
obligacion de notificar la cesion de los Activos a los
Emisores, la Entidad Cedente procedera a hacerlo tras ceder
las Cédulas Territoriales al Fondo con objeto de asegurar
que el Fondo pueda ejercitar todos los derechos (y
especialmente los de cobro) que le correspondan frente a los
Emisores en virtud de las Cédulas Territoriales. ---------------

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION oo

[La Sociedad Gestora, actuando como representante

legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
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realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion [V, ——-eccceeeeeeee
DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. -
10.1 Importe de la emision, ———----oooocoeeeee
El importe total de la emision de bonos (los “Bonos™)
asciende a CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (€ 450.000.000) de valor nominal, constituida
por CUATRO MIL QUINIENTOS (4.500) Bonos de CIEN
MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal cada uno,
agrupados en un Unico tramo 0 Serie. ------==--mmmmemo____
El precio de emision de los Bonos es de NOVENTA Y
NUEVE MIL TRESCIENTOS EUROS (€ 99.300) por
Bono, equivalente al 99,30% de su valor nominal, ------------
El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de
suscripceion para el SUSCriptor. -=----m-----eemeeeoe oo
10.2 Forma de representacion, ~------——~————__________

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
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por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecion a
lo establecido en la Estipulacion Decimotercera de esta
ESCITIUTA. —=-mmmmmmmmm oo o e

10.3 Tipo de interés nominal de los Bonos -----------—--

Los Bonos devengaran intereses calculados a un tipo de
interés nominal anual fijo, pagadero anualmente sobre el
nominal de los Bonos (el “Tipo de Interés Nominal Fijo”),
equivalente al 5,50%. ~-----=---mmmmmmmmmm oo

Los intereses de los Bonos calculados al Tipo de Interés
Nominal Fijo referido anteriormente se pagaran anualmente
en cada Fecha de Pago, sobre el nominal de los Bonos
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -

Las retenciones, pagos a cuenta ¢ impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
sera deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en
representaciéon 'y por cuenta del Fondo, en la forma
legalmente establecida. --------=--mmmmmmmmmmmmo oo

La emision se dividira en sucesivos periodos de
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devengo de intereses (cada uno de ellos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en la
Estipulacion 10.4, incluyendo en cada Periodo de Devengo
de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha
de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
tendra una duracion comprendida entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago
(excluida). -=--cmmommie .

El calculo de la liquidacion de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de
Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo a la

sigutente formula ~=--—--ooommoe

[ = P xR

1 = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Nominal unitario de los Bonos en la Fecha de

Determinacion correspondiente a dicha Fecha de Pago. A
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estos efectos, se entendera por fecha de determinacion el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. ------------

R = Tipo de Interés Nominal Fijo expresado en
porcentaje anual. -------m--msmmmmmmmmmmm oo

A la hora de proceder al céalculo de los intereses de los
Bonos, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
(Actual/Actual). ==---=mmmm e

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses

Los intereses de los Bonos se pagaran por anualidades
vencidas, los dias 24 de julio de cada ano, hasta la Fecha de
Vencimiento Final (cada una de estas fechas una “Fecha de
Pago”), excepto en el caso de Amortizacion Anticipada de
los Bonos, tal y como se establece en la Estipulacion 10.6.2.
A partir de la Fecha de Vencimiento Final, en caso de que
subsistiesen importes impagados de los Bonos los pagos no
tendran necesariamente caracter anual. El primer Periodo de
Devengo de Intereses tendra una duracion comprendida
entre la Fecha de Desembolso, es decir, el 24 de julio de

2008, y la primera Fecha de Pago, es decir, el 24 de julio de

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el

parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara
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cl Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
ningun tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior
corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en
cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago (sin que esto afecte al calculo de
INEETESES ). === = mmm e

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada
momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid capital.~---~ccomoeome .

10.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
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dejado de percibir s¢ abonardn en la siguiente Fecha de
Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran
hasta la fecha en la que se abonen, teniendo como limite la
Fecha de Vencimiento Final, a favor de los tenedores un
interés igual al aplicado a los Bonos durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta la
Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin intereses

de demora y sin que ello implique una capitalizacion de la

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
efectuar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad
a la fecha en que se cumpla el tercer (3er) aniversario desde
la Fecha de Vencimiento Final, si no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (la Fecha de Vencimiento Legal), sin
perjuicio de que las cantidades cobradas entre la Fecha de
Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento Legal en
ejecucion de las Cédulas Territoriales, una vez deducidos
los gastos de ejecucidn, sean pagadas segin el Orden de
Prelacion de Pagos tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucion de cada Cédula Terntorial
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
la Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no

dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de



0272008

los intereses de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, la obligacién de pagar los intereses
pendientes de los Bonos quedara extinguida en la Fecha de
Vencimiento Legal. ~---eeommmomoee

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra

cfectuar el pago del importe correspondiente a la

amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad a
la Fecha de Vencimiento Legal. Por lo tanto, si en la Fecha
de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos
Disponibles suficientes para efectuar el pago de la
amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar
el principal de los Bonos pendiente quedara extinguida en la
Fecha de Vencimiento Legal. —-----m-mmcmmmmmmee

Los 1mportes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final devengaran
intereses a favor de los titulares de los Bonos hasta la fecha
en la que dichos importes sean amortizados totalmente, con
el limite de la Fecha de Vencimiento Legal, al Tipo de

Interés Nominal Fijo, sin capitalizacion de la deuda, y se
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liquidaran en cada fecha en la que se depositen fondos
correspondientes a la ejecucion de la(s) Cedula(s)
Territorial(es) impagada(s) en la Cuenta de Cobros y la
Sociedad pueda disponer de los mismos. Por lo tanto con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, los periodos
de devengo de intereses y las fechas en que se produzca los
pagos no tendran necesariamente una periodicidad anual.----

10.6 Fecha de vencimiento y amortizacion de los

valores

10.6.1 Precio de amortizacion

El precio de reembolso para los Bonos sera equivalente
al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista
y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final, sin perjuicio de los supuestos de Amortizacion
Anticipada, total o parcial, que se describen en la
Estipulacion 10.6.2.b) siguiente. ----=----======ommmmmcmmmemme oo

Todos los Bonos seran amortizados totalmente en 1gual
cuantia en la Fecha de Vencimiento Final. -------------=-em---

En caso de haberse producido una Amortizacion
Anticipada parcial, el precio de reembolso de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final serd igual al valor nominal
de los mismos una vez producida la reduccion de valor
nominal llevada a cabo como consecuencia de la

Amortizacion Anticipada parcial de la emision. ---------------
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10.6.2 Fecha y modalidades de amortizacion---------—-

a) Amortizacion Final

Los Bonos se amortizaran en un solo pago el 24 de julio
de 2011 (la “Fecha de Vencimiento Final”), sin perjuicio
de los supuestos de Amortizacion Anticipada, total o
parcial, que se describen en la Estipulacion 10.6.2.b)

SIGUICNLE. =mmmmm o m e m e

b) Amortizacion anticipada

Sin perjuicio de la obligacidon del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
Vencimiento  Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacton a la CNMV, procedera a amortizar
anticipadamente de forma parcial o total los Bonos en los
supuestos siguientes (cada uno de ellos, un supuesto de
“Amortizacion Anticipada”): —--eooooooe

(i) Amortizacion Anticipada “Forzosa”

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago de una Cédula
Territorial singular por €l emitida ¢ integrada en el Fondo, la

Sociedad Gestora procedera a la Amortizacion Anticipada
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parcial de los Bonos mediante una reduccion del importe
nominal de los mismos (a prorrata del nimero de Bonos y
del importe nominal de dichos Bonos) equivalente al valor
nominal de la Cédula Territorial impagada en los términos
que se indican a continuacion: una vez que se haya obtenido
el importe — ya sea por principal o por intereses -
correspondiente a la cjecucion de la Cédula Territorial
impagada o al pago voluntario por el Emisor, la Sociedad
Gestora procedera, tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucion de la Cédula Territorial
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
pueda disponer de los mismos, a aplicar dichos fondos de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. ------------------

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ----------------

En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los bonistas, los
importes pendientes de pago a tales bonistas tendran su
reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en
concepto de acreedores. -----------mmmmmmmmmmm oo eeen

(ii) Amortizacion Anticipada “Legal”

(a) De acuerdo con ¢l apartado tercero del articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de

Reforma del Sistema Financiero, si alguno de los Emisores,
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- en cualquier momento durante la vida de los Activos
emitidos por cada uno de ellos, superase los limites de
emision de cédulas territoriales establecidos por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestion debera
restablecer el equilibrio en un plazo no superior a tres (3)
meses mediante alguna de las siguientes actuaciones, y
mientras tanto, deberd cubrir la diferencia mediante un

deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de

a) Aumento de su cartera de préstamos o créditos
concedidos a las entidades publicas;-------------mmemceecccceao
b) Adquisicion de sus propias cédulas en el mercado, o -
¢) Amortizacion de cédulas por el importe necesario
para restablecer el equilibrio. ~~~--—-——-ee e
De conformidad con lo establecido en el Contrato de
Gestion Interna, los Emisores se comprometeran a tratar de
restablecer el equilibrio mediante el aumento de su cartera
de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas.

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través de

dicha actuacion, los Emisores procederdan a adquirir sus




propias cédulas en el mercado. Cuando la cédula a adquirr
sea la Cédula Territorial por ellos emitida e integrada en el
Activo del Fondo, se procedera de la manera descrita a
continuacion. El Emisor afectado ofertard en firme a la
Sociedad Gestora la recompra de la Cédula Territorial por €l
emitida e integrada en el activo del Fondo por el importe
nominal total de la misma. ------=--------mmmmom -

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar
desde la recepcion de la notificacion prevista en el parrafo
anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el
EmISOr, = m e e

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este altimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,
que en ningun caso serd posterior al quinto (5°) Dia Habil
posterior a dicha comunicacion. ~=====---====--=cmmmcmmmmmemmee

El precio de recompra, en su caso, de la Cedula
Territorial sera el que resulte mayor entre: -----------===o-unu

(1) el precio de amortizacién a la par de la Cédula
Territorial y ----mmmmm e

(i1) el precio de mercado de la Cédula Territorial. A

estos efectos, se entendera por “precio de mercado” de una

Cédula Territorial el resultado de multiplicar el wvalor
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nominal de la Cédula Territorial en cuestion por la cifra que
resulte de dividir (a) la cotizacion de los Bonos ofrecida por
la Entidad Colocadora (actuando como Entidad de
Contrapartida de conformidad con los términos del Contrato
de Colocacion y Aseguramiento) a las 11:00 horas del Dia
Habil anterior a la fecha en que el Emisor en cuestion
hubiera comunicado a la Sociedad Gestora su oferta de
recompra de la Cédula Territorial por ¢l emitida por (b) el
valor nominal de dichos Bonos. -------~~eccomcemmemee .

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Territoriales hasta la
fecha de recompra de las mismas, que deberan ser abonados
en la fecha de recompra.--==--emeeommomme

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizacion parcial de la emision de Bonos por
reduccion de su valor nominal. Asi, cuando la Sociedad
Gestora reciba (en nombre del Fondo) las cantidades

correspondientes a la recompra de la Cédula Territorial,

N
(o33




procedera, primero, a abonar con cargo a las cantidades
recibidas los intereses devengados y no pagados de los
Bonos hasta la fecha de recompra de la Cédula Territorial,
correspondiente al importe en que se reduce el valor
nominal de los Bonos y, en segundo lugar, a amortizar la
parte de principal de los Bonos que corresponda. La fecha
en que se realicen los pagos aqui descritos no tiene por qué
coincidir con una Fecha de Pago. Para proceder al pago, en
su caso, de intereses y a la amortizacioén anticipada parcial
por reduccion del importe nominal de los Bonos antes
resenadas la Sociedad Gestora Gnicamente podré utilizar las
cantidades cobradas como consecuencia de la recompra de
la Cédula Territorial. -=====--mmm oo

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
recompra de la Cédula Territorial y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
Amortizacion Anticipada parcial de la emision en los
términos aqui previstos seran repartidos entre los bonistas a
prorrata del namero de Bonos de los que cada uno sea titular
y de conformidad con los términos que se recogen a

continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con

cargo al remanente resultante una vez satisfechas las
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cantidades que deban ser abonadas por la Sociedad Gestora
(en nombre del Fondo) en virtud de la Amortizacion
Anticipada parcial de la emision en los términos aqui
PrEVISIOS. —mmm oo

El reparto del exceso, en su caso, existente en los
términos antes descritos constituira, en consecuencia, una
excepceidn al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. -------

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase
por vender la Cédula Territorial a su Emisor en los términos
antes indicados, y en consecuencia el Emisor se viese
obligado a proceder a la amortizacion de cédulas
territoriales 'y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Territorial que se ha integrado en el
Activo del Fondo, los términos en que vaya a producirse la
amortizacion de la Cédula Territorial deberan ser
comunicados con un preaviso razonable a la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para que
adopte las medidas oportunas para proceder a la

amortizacion parcial de la emision de Bonos mediante una




reduccidn del importe nominal de los Bonos equivalente al
valor nominal de la Cédula Territorial amortizada.------------

En todo caso, la amortizacion de la Cédula Territorial
conforme a lo establecido en el parrafo anterior se efectuara
por el importe nominal total de la misma, sin que quepa su
amortizacion parcial, =-=--=-=-mmsmmmmm oo

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacidn anticipada de la Cédula
Territorial serd de cinco (5) dias respecto de la fecha en que
deba producirse dicha amortizacion.------------=--==m=-mmmem-v

La citada Amortizacion Anticipada parcial de la emision
de los Bonos se llevard a cabo una vez que se haya obtenido
el importe correspondiente a la amortizacion del nominal de
la Cédula Territorial incrementado, en su caso, por los
intereses devengados hasta la fecha de amortizacion de la
misma. Asi, cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre
del Fondo) las citadas cantidades, procederd, primero, a
abonar con cargo a las cantidades recibidas los intereses
devengados y no pagados de los Bonos emitidos con cargo a
la Cédula Territorial amortizada y, en segundo lugar, a
amortizar la parte de principal de los Bonos que
corresponda (mediante la reduccidon de su valor nominal, a

prorrata del numero de Bonos), aplicando, en su caso, el

resto de cantidades de acuerdo con el Orden de Prelacion de
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- Pagos del Fondo. La fecha en que se realicen los pagos aqui
descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.
Para proceder al pago, en su caso, de intereses y a la
amortizacion parcial por reduccidon del importe nominal de
los Bonos, la Sociedad Gestora unicamente podra utilizar
las cantidades cobradas como consecuencia de la
amortizacion de la Cédula Territorial (incluyéndose a estos
cfectos tanto las cantidades recibidas correspondientes a
principal como [0S Intereses). —--------em-commmmmmmorm e

(iii) Amortizacion anticipada en caso de vicios

ocultos de los Activos

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, se
podria dar la amortizacion anticipada de los Activos, en
caso de que no fuese posible su sustitucién, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion Séptima. -----------—--—--

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
fa Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos a prorrata

mediante una reduccion del importe nominal de los mismos
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equivalente al valor nominal de dicha Cédula Territorial
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ------

(iv) Amortizacion Anticipada en caso de liquidacion -

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacion del
Fondo en los casos y en los términos descritos en la
Estipulacion 4.3 -----mommmmm s

En ¢l supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en el presente apartado, la misma sera anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espana, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 17.2 para las
notificaciones de cardcter extraordinario. ---=======-=~-=-n=z=---

10.7 Calificacion de los Bonos.---------------emmmmmeeeeoe

[.a Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a MOODY’S INVESTORS
SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S” o la “Entidad de
Calificacion™), entidad calificadora reconocida por la
CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b) del Real Decreto
026/ 1998, —m-mm e e

Las referencias a MOODY'S deberan entenderse

realizadas a la citada entidad sin perjuicio de cualquier

modificacion que pueda producirse en su razon social. -------
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El 17 de julio de 2008, MOODY’S ha asignado una
calificacion Aaa a 1os BOnos. --—--=--~mmemmmoee

Se espera confirmar la calificacion anterior como final
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, --=--—---moeceeeeeev

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion la calificacion
provisional anterior, se comunicaria esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima, —-------=--=-mm-meo-

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes del iicio del Periodo de Suscripcion, la calificacion
provisional anterior, se resolvera la constitucion del Fondo,
la cesion de los Activos y la emision de los Bonos y la
suscripcion de los contratos suscritos por la Sociedad
Gestora en representacion del Fondo. «-=--—-mommmememmce -

La Entidad Cedente suministrara a la Entidad de
Calificacion, con una periodicidad trimestral, el saldo vivo
de las Cédulas Territoriales emitidas por cada uno de los
Emisores, el saldo vivo de los préstamos y créditos

concedidos a las entidades publicas por cada Emisor que

o1




resultan aptos a los efectos de respaldar la emision de
Cédulas Territoriales. Asimismo la Entidad Cedente
suministrara a la Entidad de Calificacion, con una
periodicidad anual, informacion sobre la situacion del
Fondo y de las Cédulas Territoriales, con el contenido y en
la forma que se acuerde entre la Entidad Cedente y la
Entidad de Calificacién, en aras a otorgar mayor
transparencia al funcionamiento del Fondo. lIgualmente
facilitara dicha informacion cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera
un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de la Sociedad Gestora o
en las partes interesadas, ——--===~=mmmmmmmmmmmmme e

[La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial vy,
en el caso de que dicha calificacién descendiera, para
recuperarla. Para ello podra solicitar a la Entidad Cedente la
misma informacion que esta ultima haya facilitado
periddicamente a la Entidad de Calificacion. -------------=-----

Se adjunta como Anexo 8 una copia de la carta de
calificacion provisional de la Entidad de Calificacion.--------

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
DE LOS BONOS. ---mom oo

a) Fecha de emision
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. La fecha de emision de los Bonos es la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura. --------=meemememmeeee
b) Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

Dadas las principales caracteristicas de la emision,
como el importe nominal de los Bonos y sus sistemas de
colocacion, distribucion y comercializacion, la colocacién
de la emision de los Bonos se dirige a inversores
cualificados (segun se define tal categoria de inversores en
¢l Real Decreto 1310/2005), sin perjuicio de su adquisiciéon
posterior en AIAF por cualesquiera otros inversores. ---------

Una vez que la emision haya sido colocada en su
totalidad y los Bonos sean admitidos a negociacion en
AIAF, los Bonos podran adquirirse libremente a través de
dicho mercado por cualquier inversor, de acuerdo con sus
propias normas de contratacion. =--------=--mmoommomomeommoeeoos

¢) Fecha o periodo de suscripcion o adquisicién -------

El periodo de suscripciéon (el  “Periodo de

Suscripeion”) tendrd una duracion de una hora y se iniciara

a las 12:00 horas (Hora CET) del dia 23 de julio de 2008 y




finalizard a las 13:00 horas (Hora CET) del mismo dia. ------

d) Colocacion y adjudicacion de los valores -----—------

La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por la
Entidad Colocadora, la cual aceptara o no discrecionalmente
las solicitudes de suscripcion recibidas, velando en todo
caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas similares. No
obstante, la Entidad Colocadora podra dar prioridad a las
peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente
estime mas apropiadas. —-==-=====-=mmmmmmcmmm

Si durante el Periodo de Suscripcion no resultasen
adjudicados todos los Bonos por la Entidad Colocadora, las
Entidades Aseguradoras se comprometen a suscribir en su
propio nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la
cantidad de Bonos necesaria para completar la cifra a la que
ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento
de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 15.6. ----

e) Solicitudes de suscripcion

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, y deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de la

Entidad Colocadora. --=====--===mmmmmmmmmm oo

f) Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso ----




811417381

0272008

- Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la
Entidad Colocadora, el 24 de julio de 2008 (la “Fecha de
Desembolso™), antes de las 11:00 horas de Madrid, valor
mismo dia, el precio de emisidén por cada Bono adjudicado
en suscripcion. El importe total de la Emision sera abonado
al Fondo por la Entidad Colocadora o las Entidades
Aseguradoras, o bien (a) mediante transferencia a la Cuenta
de Cobros antes de las 14:00 horas (y una vez dados de alta
los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS) de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, o bien (b) a eleccion
de las Entidades Aseguradoras, abono del importe al que
ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento a
la Entidad Directora, antes de las 14:00 horas (y una vez
dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS)
de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, para que
esta ultima proceda a abonar al Fondo mediante
transferencia a la Cuenta de Cobros, antes de la citada hora,
los 1mportes recibidos de las Entidades Aseguradoras que
hubiesen optado por esta forma de abono, actuando en

nombre y por cuenta de estas ultimas. Si el pago por el
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desembolso de los Bonos se realiza en la forma y en el
momento que corresponda por las Entidades Aseguradoras,
de conformidad con lo previsto en el presente apartado,
estas quedaran exoneradas de cualquier responsabilidad con
respecto al desembolso de los Bonos, en particular, en caso
de incumplimiento por parte de la Entidad Directora.---------

DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS. -

12.1 Solicitud de inclusion en AIAF

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
cuenta del Fondo, la inclusion de los Bonos en AIAF
Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado secundario
oficial de valores reconocido en la Disposicidén Transitoria
Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de
la Ley 24/1988. Se espera que la admision definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de transcurridos
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso. ---------------

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
seglin la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a traveés de su

Sociedad Gestora, cumplirlos. ---------=-mmemmmmmmmmm oo

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
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- plazo la admisioén a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas,
espectficando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacién en un periddico de difusion nacional y en el
boletin de AIAF, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion  17.2, todo ello sin perjuicio de la
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora que
pudiera derivarse del citado incumplimiento. --~-------=--=--—-

12.2 Entidades comprometidas a intervenir en la

negociacion secundaria, dando liquidez mediante el

ofrecimiento de contrapartida

A los efectos de este apartado, se denominara a la
Entidad Colocadora “Entidad de Contrapartida®. La
Entidad de Contrapartida intervendrd en la negociacion
secundaria y facilitara liquidez mediante el ofrecimiento de
contrapartida. en los términos establecidos en el Contrato de
Colocacion y Aseguramiento. En este sentido, la Entidad de
Contrapartida debera dar liquidez a los Bonos durante los

dias habiles de negociacion de valores en el mercado AIAF.

La Entidad de Contrapartida cotizara precios de compra




y venta de los Bonos como maximo a lo largo de un dia para
importes nominales de hasta QUINCE MILLONES DE
EUROS (€ 15.000.000). =~-====--=mmmm oo

La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de
Contrapartida reflejara en cada momento la situacidn de
liquidez existente en el mercado.---=-=~=-=mmmmmmmomee e

[La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la
disponibilidad de valores en el mercado. La Entidad de
Contrapartida no garantiza que pueda localizar valores con
los que corresponder a la demanda, ya sea en su propia
cartera o en la de otras entidades. Sin embargo, la Entidad
de Contrapartida se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los
mercados a dichos efectos. ~=-==-mmmmmmmmm oo

Los precios se entenderan en firme y seran fijados en
funcion de las condiciones del mercado, si bien la Entidad
de Contrapartida podra decidir los prectos de compra y
venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que
la Entidad de Contrapartida considere prudente establecer en
funcidn de su percepcion de la situacion del mercado de
bonos de titulizacién y de los mercados de renta fija en

general, asi como de otros mercados financieros, --------------

[La Entidad de Contrapartida se obliga, asimismo, a
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cotizar y hacer difusion diaria de los precios al menos por
alguno de los medios siguientes (y, adicionalmente, si asf lo
estima oportuno, telefonicamente): --------=---rrmmmmmmmommmmmemm

- Por medio de su pantalla Reuters; -------------==-------——-

- Por medio de su pantalla Bloomberg;--------~------------

- A través del sistema Eurocredit EMTS. -------ocemmmme

LLa Entidad de Contrapartida se obliga también a
difundir con la periodicidad que los volimenes contratados
lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volumenes, sus precios medios y vencimientos bien a traves
de AIAF, de los servicios de la SOCIEDAD DE
SISTEMAS, de la correspondiente insercion en prensa o del
modo establecido en el parrato anterior. ------------------—---—-

La Entidad de Contrapartida quedara exonerada de sus
responsabilidades de liquidez ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que
se siguen para la operativa de compraventa de los valores
por parte de la Entidad de Contrapartida o de su habitual
operativa como entidad financiera. Dicha exoneracién sera

de caracter temporal, finalizando la misma en el momento

oY




en el que dichos cambios, supuestos o alteraciones u otros
posteriores dejen de producir los efectos anteriormente
AeSCTIOS === m e e o

Igualmente se producira la posibilidad de exoneracion
cuando por cambios en las circunstancias legales o
econdmicas del Fondo se aprecie de forma determinante una
alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del Fondo relacionadas con la misma. Dicha
exoneracion serd asimismo de caracter temporal, finalizando
la misma en el momento en el que dichos cambios dejen de
producir la alteracion anteriormente descrita. ------------------

La Entidad de Contrapartida podra excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando
los Bonos emitidos por el Fondo que ostente de forma
individual, adquiridos directamente del mercado en
cumplimiento de su actuacion como Entidad de
Contrapartida, excedan en cada momento del veinte por
ciento (20%) del saldo vivo de los Bonos. ------=--------c—-—-

El compromiso de liquidez tendra una vigencia igual al
plazo de vida de los Bonos a partir de la fecha de admision a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija. No obstante
podra ser cancelado con un preaviso de treinta (30) dias, en

cuyo caso, la Sociedad Gestora procedera a buscar otra

entidad que actie como contrapartida. ~----~=~--m-coceemeeemeee
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‘ En el supuesto de resolucion por iniciativa de la Entidad
de Contrapartida, no obstante el plazo de preaviso previsto
anteriormente, la Entidad de Contrapartida no quedara
relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso de
liquidez en tanto la Sociedad Gestora no haya encontrado
otra entidad (ya sea una entidad de crédito o una empresa de
servicios de inversion autorizada a tal fin) que la sustituya y
que este preste efectivamente sus funciones. La Sociedad
Gestora se obliga a llevar a cabo sus mejores esfuerzos para,
dentro del plazo de treinta (30) dias senalado, localizar una
entidad que se halle dispuesta a asumir las funciones que
para la Entidad de Contrapartida saliente se recogen en este
Folleto. Transcurrido dicho plazo sin que la Sociedad
Gestora hubiera encontrado al sustituto de la Entidad de
Contrapartida, ¢sta podra presentar a la Sociedad Gestora
una entidad que la sustituya en los mismos términos del
compromiso de liquidez, no pudiendo la Sociedad Gestora
rechazar a la misma sino por falta de la capacidad necesaria
para cumplir lo alli pactado. --==--=-===msmmmmm -

La Sociedad Gestora, actuando en nombre vy
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representacion del Fondo, con base en la informacion
recibida de la Entidad Directora, v actuando en el mejor
interés del Fondo y de los bonistas, podra dar por resuelto el
compromiso de liquidez con la Entidad de Contrapartida
antes de su vencimiento en caso de que ésta haya
incumplido los compromisos asumidos o cuando asi lo
estime conveniente, siempre y cuando lo notifique a la
Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de treinta
(30) dias. No obstante, la Sociedad Gestora no podra hacer
uso de la facultad de resolucidon si no cuenta previamente
con una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion autorizada a tal fin sustituta de la Entidad de
Contrapartida. =-----==-=-m e

La resolucion del compromiso de liquidez y la
sustitucion de la Entidad de Contrapartida seran notificadas
a los titulares de los Bonos mediante la correspondiente
publicacion en un periddico de difusion nacional.
Asimismo, la resolucion serd comunicada a la CNMV ——-———-

En el caso de que tenga lugar la sustitucién de la
Entidad de Contrapartida de conformidad con lo establecido
en los parrafos anteriores, la Entidad de Contrapartida
saliente debera transferir a la nueva entidad de contrapartida

el importe proporcional de la Comisién de Colocacion

recibida por la Entidad de Contrapartida que corresponda a
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: los anios que resten de vida del Fondo. -----------=-=oncmmmmmem-

12.3 Solicitud de admision a negociacion en otros

mercados

Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 12.1,
una vez solicitada la admision a negociacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora podra asimismo solicitar su
cotizacién en otros mercados europeos, segun se estime

oportuno, incluyendo las Bolsas oficiales de Paris vy

Luxemburgo.-------=---mm oo

DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS oo e

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtird los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley 24/1988 . cmemmmmmmme oo

13.2 Designacion de la entidad encargada del

73




registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de tebrero, de forma que se efectue
la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.

13.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta,------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacion, namero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas vy
condiciones de la emision de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en
esta seccion de la Escritura, -==--=--=s-emrmmmmm oo

13.4 Deposito de copias de la Escritura. ----~-----~--—---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
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. Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso
depositara sendas copias de la escritura en la SOCIEDAD
DE SISTEMAS como entidad encargada del registro
contable de los Bonos y en la CNMV, a efectos de su
incorporacion en los registros previstos en los articulos 7 y
92 de la Ley 24/1988. L.a Sociedad Gestora en nombre del
Fondo y la SOCIEDAD DE SISTEMAS deberan tener en
todo momento a disposicion de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA ---- oo

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, Se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
dispuesto en el Capitulo 1I del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion

de valores por medio de anotaciones en cuenta y
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compensacion 'y liquidacion de operaciones bursatiles v
demas disposiciones que resulten aplicables. ---------------e---

14.1 Practica de la primera inscripcion. -------------—-—-

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su nscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
mscripeion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo 11 del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992, —--—— - oo mmeem o

14.2  Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. - --—-—--com

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los

valores representados mediante anotaciones en cuenta podra

acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
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R legitimacion en el que constaran las menciones legalmente
eX1@1das. ~==rmmmmm oo
Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. —-------=-o=mmmmm oo
14.3 Transmision de los Bonos.-------------------eeveeeeo
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquicra a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre

Jos BONOS. ~---- -




La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo. -~-----==cmreeeeeeee .

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la
correspondiente INSCIPCION, =====nmmmmmmmmomomeece

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -

DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS oo

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emisién, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion.
La descripcion de los contratos recogidos en la presente
Escritura refleja fielmente la informacion mas relevante de
los mismos y no se omite informacion que pudiera afectar al
contenido de la Escritura. —--------emmemmmmo o

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de
Pagos de los Bonos). --------~oocommmm e

15.1.1 Agente Financiero

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, celebrara con INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
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(el “Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Servicios Financieros™”) para realizar el servicio financiero
de la emision de Bonos que se emiten con cargo al activo
del Fondo. ----———--mmm o

En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Fondo abrird en el Agente Financiero la Cuenta de Tesoreria
y la Cuenta de Cobros.—===-==mmmmmme e

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en
relacion a las obligaciones asumidas en cuanto a la agencia
de pagos, en cada una de las Fechas de Pago, el Agente
Financiero debera efectuar el pago de intereses de los
Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su
caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las restantes
cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo
con el Folleto.—----mmmmmmmmmmm oo

En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos la deuda no subordinada no

garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
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asignada una calificacién crediticia inferior a P-1
(MOODY’S) (la “Calificacion Requerida”), la Sociedad
Gestora, en el plazo de treinta (30) dias naturales desde que
se asignara dicha calificacion: (a) obtendra de una entidad
de credito con calificacion igual o superior a la Calificacion
Requerida un aval bancario a primera demanda en garantia
de las obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato
de Servicios Financieros, o bien (b) en caso de no ser
posible lo anterior, sustituird al Agente Financiero afectado
por otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacién minima
igual a la Calificacion Requerida contratando la maxima
rentabilidad posible para los saldos de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Cobros. El coste de la
sustitucion del Agente Financiero constituira un Gasto
Extraordinario y sera satisfecho con cargo a una dotacion
para Gastos Extraordinarios realizada por la Entidad
Cedente. En ningin momento la calificacion de los Bonos
podra verse afectada con motivo de dicha sustitucion. --------

En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satistara al mismo con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente una comision (la

“Comision de Servicios Financieros”) de SESENTA Y
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TRES MIL EUROS (€ 63.000) que se satisfara en la Fecha
de Desembolso de una vez para toda la operacion. ------------

En contraprestacion por los servicios a prestar por el
Agente Financiero como consecuencia de las operaciones de
reinversion temporal de los excedentes de tesoreria que
pudiera realizar la Sociedad Gestora, ¢l Agente Financiero
cobrara VEINTICINCO EUROS (€ 25) por cada una de las
transferencias de efectivo por importe inferior a SEIS
MILLONES DIEZ MIL EUROS (€ 6.010.000) que
pudicran originar las citadas operaciones de reinversion. Las
comisiones cobradas por el Agente Financiero en virtud de
las operaciones de reinversion no podran implicar una
disminucion de la rentabilidad de las mismas por debajo de
la remuneracion que tuvieran si no se hubieran efectuado
tales OPeraciones. ~===-=--mmm e

En los casos de renuncia, revocacion o sustitucion del
Agente Financiero, el Agente Financiero saliente debera
transferir al nuevo agente financiero el importe de Comision
de Servicios Financieros que corresponderia al plazo de

tiempo que reste desde el momento en que el Agente
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Financiero saliente cese en el desempenio de sus funciones
derivadas del Contrato de Servicios Financieros y la Fecha
de Vencimiento Final. -----mmmmmmmm oo

15.1.2 Cuentas del Fondo

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Servicios Financieros, la Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Cobros, siempre que lo haya preavisado al
Agente Financiero con una antelacion minima de tres (3)
meses, en activos de renta fija, denominados en euros, por
un importe maximo igual al 20% del principal pendiente de
amortizacion de los Bonos, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
en que se efectie la inversion con un maximo de noventa
(90) dias, y emitidos por emisores que cuenten con una
calificacion al menos igual a P-1 (MOODY’S) que tengan
ponderacién de hasta el 10% a los efectos del cdmputo de
recursos propios, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
pactada inicialmente en el Contrato de Servicios
Financieros. En el caso de que los activos en los que se

materialice la referida inversion temporal sean repos, la
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. contrapartida de la operacion de repo debera contar con una

calificacion crediticia al menos igual a P-1 (MOODY’S). ---

a) Cuenta de Tesoreria
La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria™)
en el Agente Financiero. ——--—--eoooeeooomeee .
La Cuenta de Tesoreria se regulara segan lo dispuesto
en el Contrato de Servicios Financieros. ----------c-cecceceeeee
En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las cantidades
que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los
SIGUIENTES CONCEPLOS: ===mmmmmmmmmme o mmmmcmeoe

(1) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Tesoreria; -=-----==-==coeoomoeme .
(i) la disposicion forzosa del Importe Maéximo
Disponible de la Linea de Liquidez; ~--=~-----meeeeeecee
(ii1) el remanente de la Dotacion de Constitucion,
Gestion y ~ Administracion  no  afecto  a  gastos
COMPrometidos; ==-----m-mmmmmmem oL

(iv) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo

caso a partir de la Fecha de Vencimiento Final. -------—eeeeee-




No obstante lo indicado en el apartado (1) anterior, el
importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria sera traspasado a la
Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago o siguiente Dia
Habil (con valor dicha Fecha de Pago) con objeto de atender
a los pagos a los que deba hacer frente el Fondo de
conformidad con el Folleto.-----------==mmmmmmmmmm oo eeee

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, un tipo de interés minimo, que sera igual al
tipo Euribor a un (1) ano publicado el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la fecha en que se inicie ¢l correspondiente
periodo de interés menos diez (10) puntos basicos (0,10%). -

A todos los efectos previstos en el presente apartado s¢
entendera por tipo “Euribor a un (1) aio” ¢l Tipo
“Furibor” (Euro Interbank Offered Rate) para depositos en
euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema
de informacion financiera BRIDGE por mandato de la
Fédération Bancaire de I’Union Européenne actualmente
publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS
aproximadamente a las 11:00 horas. -----------=--nor-mnommmmeno-

La liquidacion de intereses se producird, en todo caso,

coincidiendo con las Fechas de Pago de los Bonos, en caso

de que tal dia no fuera Dia Habil, el Dia Habil
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. inmediatamente posterior (en cuyo caso la liquidacion se
realizara el mencionado siguiente Dia Habil) y se calcularéan
tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de intereses y (ii) un afo compuesto por trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360). El primer periodo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria comenzara en la Fecha
de Desembolso (incluida) y finalizard en la primera Fecha
de Pago de los Bonos (excluida). Los sucesivos periodos de
intereses comenzaran en cada una de las Fechas de Pago de
los Bonos (incluidas) y finalizaran en la siguiente Fecha de

Pago de los Bonos mas proxima (excluida). -==---=-mecccemeee

b) Cuenta de Cobros
La Sociedad Gestora abrird en el Agente Financiero, en
nombre y por cuenta del Fondo, una segunda cuenta (la
“Cuenta de Cobros”) que se regulard en el Contrato de

Servicios Financieros. —=------eeococmoeoemeee

En la Cuenta de Cobros se abonaran: --------cemcecceee
(1) los pagos de intereses de las Cédulas Territoniales; ---

(1) las cantidades correspondientes al principal de las

Cédulas Territoriales; —=---m-m=comooemee




(i1i) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean
transferidos a la Cuenta de Cobros de conformidad con lo
previsto en el apartado anterior; --=---=---==-=-===2sm-moooomemooo-

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el
Fondo en virtud de 108 ACt1VOS; ~=--======mmmmmmmmmmmmmmmmemooomme

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez; -------------

(vi) la Dotacién de Constitucidén, Gestion 'y
Administracion; y ------=-=---===mmmmmmmmmm oo mm e oo

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Cobros.-=---=-===-===smmmmmmmmmmmmo oo om oo oo

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta
de Cobros (y por tanto no sc transferiran a la Cuenta de
Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones
tiscales que hayan sido practicadas sobre los pagos
realizados. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta de
Cobros hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica
0, en su caso, de restitucion a sus titulares. -------------------—-

La base de calculo de los intereses devengados sobre ¢l
saldo de la Cuenta de Cobros sera Actual /360, ----------------

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros seran
remuneradas por el Agente Financiero, a un tipo de intercs
igual al Euribor a una (1) semana determinado en la fecha

en que se efectle el ingreso menos 0,15%. Los intereses se

devengaran desde la fecha en que se efectie cada ingreso
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. (incluida), por el nimero de dias que permanezca su importe
en la Cuenta de Cobros (excluyendo el ultimo dia), v se
liquidaran y pagaran en la siguiente Fecha de Pago. Por lo
tanto, los distintos ingresos que se efectien en la Cuenta de
Cobros devengaran intereses a un tipo nominal distinto
(siendo para cada importe ingresado en la Cuenta de Cobros
¢l Euribor a una (1) semana determinado en la fecha del
ingreso menos 0,15%), aunque se liquiden y paguen todos
cllos en la siguiente Fecha de Pago. —-----oceoecooceeeeo .

Como excepcion a lo dispuesto antertormente, los
intereses  que se  devenguen sobre la Dotacion de
Constitucion, Gestion y Administracion que sera depositada
en la Cuenta de Cobros en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura se liquidaran y abonaran en la Fecha de
Desembolso al tipo Euribor a una (1) semana calculado en
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura menos
0,15%. En caso de que tras la Fecha de Desembolso
permanezca depositado en la Cuenta de Cobros algun
remanente de dicha Dotacion en concepto de importes

correspondientes a gastos comprometidos pero aun no
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pagados, los intereses que se devenguen sobre dicho
remanente se liquidaran y abonaran en la primera Fecha de
Pago al tipo Euribor a una (1) semana determinado en la
Fecha de Desembolso menos 0,15%. =------==-===--=--=-mmmmmm-

Los importes correspondientes a retenciones practicadas
que quedasen depositados en la Cuenta de Cobros en una
Fecha de Pago se remuneraran desde dicha Fecha de Pago
hasta su ingreso en el Tesoro Publico o, en su caso, s¢
efecttien las devoluciones pertinentes, al tipo Euribor a una
(1) semana calculado en la Fecha de Pago en cuestion
menos  0,15%, siendo  liquidados  los  intereses

correspondientes en la siguiente Fecha de Pago de los

A todos los efectos previstos en el presente apartado se
entendera por tipo “Euribor a una (1) semana” el Tipo
“Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para depositos en
euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema
de informacion financiera BRIDGE por mandato de la
Federation Bancaire de 1’Union Européenne actualmente
publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS

aproximadamente a las 11:00 horas. ---------=------o-ommmmommms

15.2 Linea de Liquidez

En virtud del contrato (el “Contrato de Linea de

Liquidez”) suscrito entre la Sociedad Gestora, en nombre y
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. representacion del Fondo, e INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL (la “Entidad Acreditante”) en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, la Entidad
Acreditante concedera una linea de liquidez con el objeto de
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago en
relacion con los Bonos (la “Linea de Liquidez”). --------—---

Las caracteristicas principales de la Linea de Liquidez
son las que a continuacion se INdican; -=----======mccccmmeemmemmv

(i) Destino

Las disposiciones de la Linea de Liquidez se utilizaran
para el pago de intereses de los Bonos en caso de
insuficiencia de los restantes Fondos Disponibles. Las
disposiciones de la Linea de Liquidez podran utilizarse

asimismo para hacer frente a los Gastos de Ejecucion o en

su caso para hacer frente a la dotacidn de la Provision para
Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Comision de
Disponibilidad correspondiente, en caso de insuficiencia de
los restantes Fondos Disponibles, pero unicamente en el
caso de que se haya producido el impago de una Cédula

Territorial, todo ello hasta el limite maximo del 20% del
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importe disponible de la Linea de Liquidez.--------------------

(ii) Importe
El “Importe Maximo Disponible” de la Linea de
Liquidez sera de TRECE MILLONES CIENTO OCHENTA
MIL QUINIENTOS EUROS (€ 13.180.500). -=-=----=--=-=----
En caso de producirse una Amortizacion Anticipada de
los Bonos, el Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez se reducird asimismo proporcionalmente al
importe en el que se amorticen anticipadamente los Bonos. -

(iii) Entidad Acreditante

En caso de que la calificacidén crediticia de la Entidad
Acreditante descendiera por debajo de P-1 (MOODY’S), la
Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y la Entidad
Acreditante haran sus mayores estuerzos para encontrar un
sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacion minima establecida en las mejores condiciones
financieras posibles, durante un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacion. La sustitucion de la
Entidad Acreditante no sera en ningun caso a costa de la
propia Entidad Acreditante sustituida. En ningin caso la
sustitucion podra tener un impacto negativo en la

calificacion de los Bonos. ==-==---mmmmmmmmmmom oo

Si en el plazo maximo de treinta (30) dias desde que se
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produjera el descenso de la calificacion crediticia, no se
hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad
Acreditante (entendiéndose incluido en este supuesto el
hecho de que los costes de sustitucion no puedan ser
asumidos por el Fondo o que ¢€stos supongan un impacto
negativo en la calificacion de los Bonos), se producird (en la
fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en
el Dia Habil siguiente) una disposicion automatica de la
totalidad del Importe Méaximo Disponible de la Linea de
Liquidez que quedard depositado en la Cuenta de Tesoreria,
para su utilizacién por la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, para las finalidades previstas en
el apartado (1) y que serd remunerada de conformidad con lo
dispuesto en el apartado (vi). En caso de que la Entidad
Acreditante recuperase la calificacion crediticia requerida se
restaurara la situacion inicial. -==----== ===l

(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez coincidird con
la Fecha de Vencimiento Final o la fecha de extincion del

Fondo si fuera anterior, =====-————- e
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(v) Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra disponer de la Linea de Liquidez hasta la
Fecha de Vencimiento Final inclusive, mediante
comunicacton escrita a la Entidad Acreditante como minimo
antes de las 14:00 horas de Madrid con un (1) Dia Habil de
antelacion a la fecha en que la Entidad Acreditante deba
desembolsar los fondos. La solicitud de disposicion debera
indicar el importe a disponer, la fecha de disposicion y su
finalidad (que debera ser una de las indicadas en el apartado
(1) @NEETION). === mm e oo o e e e

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se
ingresaran por la Entidad Acreditante en la Cuenta de
0]

Una vez reducido el importe disponible de la Linea de
Liquidez de conformidad con lo establecido en el apartado
(1) anterior no podra volver a ampliarse con posterioridad
hasta el importe disponible inicial.--=~=-====-s-emmemmeemee .

LLa Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podrd volver a disponer de los importes de una
Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a la Entidad
Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el limite
maximo de dicha Linea de Liquidez. -=-=-====--cmmmmoemmeeeeo

(vi) Remuneracion
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara a la Entidad Acreditante de la Linea de
Liquidez wuna comision de disponibilidad anual (la
“Comision de Disponibilidad”™), por un importe
equivalente al 0,20% del Importe Maximo Disponible de la
Linea de Liquidez en cada momento a lo largo del Periodo
de Devengo de Intereses, pagadera con cargo a los Fondos
Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos en la cuenta que designe la Entidad Acreditante
anualmente en cada Fecha de Pago de los Bonos, o en caso
de que no fuese Dia Habil, en el Dia Habil siguiente. A la
hora de proceder al cdlculo de la Comision de
Disponibilidad, se tomardan siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo
(Actual/Actual), ~=-=mmmmm

En caso de reduccion del Importe Maximo Disponible
de la Linea de Liquidez, la Comision de Disponibilidad a
pagar por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, en las correspondientes Fechas de Pago, se

reducira asimismo proporcionalmente al importe reducido y
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en base al saldo medio del Importe Maximo Disponible del

periodo. La Comision de Disponibilidad se devengarda hasta

la fecha de vencimiento de la misma, teniendo como limite

la Fecha de Vencimiento Final. —=----m-mmmmmmmemme

Las cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez

devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante,

desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su

reembolso, a un tipo de interés igual al tipo de interés de

demora de las Cédulas Territoriales. Sin embargo, si se

hubiera producido la disposicion forzosa del importe total

de la Linea de Liquidez como consecuencia de un descenso

en la calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, segin

lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha

disposicidon se devengaran al mismo tipo al que el Agente
‘ Financiero remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria mas un margen equivalente a la Comision de
Disponibilidad que hubiese correspondido durante dicho
periodo, salvo que dicha disposicion sea aplicada a las
finalidades previstas como consecuencia del impago de una
Cédula Territonal, en cuyo caso las cantidades asi aplicadas
devengaran intereses a un tipo equivalente al tipo de interés
de demora de las Cédulas Territoriales. Los intereses
devengados sobre los importes dispuestos de la Linea de

Liquidez se capitalizaran mensualmente de conformidad con

N
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lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio. -----

Los intereses devengados se calcularan tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360). Los intereses de la Linea de
Liquidez se liquidaran y pagaran en la Fecha de Pago
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de
Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas a la Entidad Acreditante en virtud de
lo previsto en estc apartado no devengaran intereses de

demora a su favor.—=—--e-ememe

(vii) Reembolso de cantidades dispuestas ~-----—e-e-e---

Las cantidades dispuestas bajo la Linea de Liquidez se
reembolsaran a la Entidad Acreditante en la Fecha de Pago
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de
Liquidez o en aquella otra fecha en la que se recuperen
importes como consecuencia de la ejecucion de la Cédula
Territorial cuyo impago provocd la disposicion de la Linea

de Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles para
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ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
hasta la Fecha de Vencimiento Legal. -------=-----ncmmoemmmanem

(viii) Informacion

La Entidad Cedente suministrara a la Entidad
Acreditante con una periodicidad trimestral la informacion
sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Territoriales
que debera suministrar a la Entidad de Calificacion de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.7. -----

15.3 Provision para Gastos Extraordinarios -----------

En el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final
exista alguna Cédula Territorial impagada, en dicha fecha se
inmovilizara en la Cuenta de Tesoreria, con cargo a los
Fondos Disponibles, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, un importe para satisfacer los Gastos de
Ejecucion de la(s) Cédula(s) Territorial(es) impagada(s) (la
“Provision para Gastos Extraordinarios”), equivalentc a
la mayor de las dos cantidades siguientes: (1) 600.000 euros
o (ii) 0,6% del valor nominal de las Cédulas Territoriales
impagadas, con un limite maximo equivalente al Importe
Maximo Disponible de la Linea de Liquidez que pueda ser
utilizado para el pago de Gastos de Ejecucion de
conformidad con el apartado a) anterior.

La Provision para Gastos Extraordinarios se destinara a

satisfacer los Gastos de Ejecucion a partir de la Fecha de
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. Vencimiento Final. En la Fecha de Vencimiento Legal o, si
es anterior, en la fecha de liquidacion anticipada del Fondo,
en el supuesto de que existan excedentes no utilizados de la
Provision para Gastos Extraordinarios, ¢éstos podran
destinarse a satisfacer cualquier pago de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos.----=--~=-=semmmmmmmo oo

15.5 Contrato de Gestion Interna. ----------——-ecceeee-
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizard junto con la Entidad Cedente y los

Emisores de las Cédulas Territoriales, un contrato (el

“Contrato de Gestion Interna”), realizando los calculos
necesarios para la correcta distribucion del Excedente
Distribuible entre dichos Emisores. ----====memmcmmemeemeo -

El Excedente Distribuible resultara pagadero a la
Entidad Cedente en cada Fecha de Pago para que ésta, a su
vez lo distribuya entre los Emisores. De acuerdo con Jo ;
establecido en el Contrato de Gestion Interna, el Excedente }

Distribuible sera distribuido, en su caso, por la Entidad

Cedente entre los Emisores en proporcion a (i) el valor

nominal que la Cédula Territorial emitida por cada Emisor




represente respecto de la totalidad de los Activos y (i1) el
plazo de tiempo durante el cual la Cédula Territorial emitida
por cada Emisor haya integrado el activo del Fondo. ---------

El pago del Excedente Distribuible a la Entidad Cedente
y su distribucidn entre los Emisores se producirda en cada

Fecha de Pago (o si no fuese Dia Habil, el siguiente Dia

En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo
otras materias, dentro de las que cabe destacar las
SIUIENEES === === m o= e

a) Amortizacidn anticipada de las Cédulas Territoriales;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cedulas
Territoriales; ——-----mmm e

c) Fechas de Pago de las Cédulas Territoriales. -----------

d) Derechos de informacidén de los titulares de las
Cédulas Territoriales. -=---==-=-mmmmmmme e

De conformidad con el Contrato de Gestion Interna,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular de la Cédula Territoral
emitida por cada uno de ellos la informacidn sobre el propio
Emisor y sobre la Cédula Territorial que dicho titular pueda
razonablemente SOLCIar, ====mmmmmmmmmm oo

15.6 Contrato de Colocacion y Aseguramiento --------

La Sociedad Gestora, en representacidon y por cuenta del
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Fondo, celebrara en la fecha de constitucion del Fondo un
contrato (el “Contrato de Colocacion y Aseguramiento”)
de colocacion y aseguramiento de la Emision de los Bonos
con AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V_, S.A.
(la “Entidad Directora” y la “Entidad Colocadora™), con
los Emisores (a estos efectos, las “Entidades
Aseguradoras™), por el cual la Entidad Colocadora
procederda a la adjudicacion libre de la totalidad de la
emision de los Bonos, y una vez cerrado el Periodo de
Suscripcion, las Entidades Aseguradoras procederan a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de ser colocada por la Entidad
Colocadora en proporcidon a su respectivo compromiso de

aseguramiento, conforme se recoge en el siguiente cuadro: --

IMPORTE %

ENTIDAD ASEGURADORA NOMINAL SOBRE EL

ASEGURADO | TOTAL
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 75.000.000 |16,67%
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA)
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 50.000.000 | 11,11%
PIEDAD DE NAVARRA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE|50.000.000 |11,11%
'GRANADA
CAJA DE  AHORROS DE  LA|100.000.000 |22,22%
INMACULADA DE ARAGON
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER 70.000.000 | 15,56%
Y CANTABRIA ﬁ
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|30.000.000 | 6,67%
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA)
CAJA ESPANA DE INVERSIONES,|75.000.000 |16,67%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

Total 1450.000.000 | 100,00%

Las Entidades Aseguradoras asumiran las obligaciones

contenidas en el Contrato de Colocacion y Aseguramiento

que basicamente seran las siguientes: ------=-----=m-ocomooeeno

1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no

hubieran sido colocados por las Entidades Colocadoras una

vez cerrado el Periodo de Suscripcion, hasta los importes
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establecidos; ~---mmmmmmom e

2) abono al Fondo antes de las 14:00 horas (y una vez
dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS)
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe de
los Bonos objeto de aseguramiento por cada una de ellas o,
a cleccion de las Entidades Aseguradoras, abono del
importe al que ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento a la Entidad Directora, para que esta tltima
proceda a abonar al Fondo, antes de la citada hora los
importes recibidos de las Entidades Aseguradoras que
hubiesen optado por esta forma de abono, actuando en
nombre y por cuenta de estas Ultimas; ------===---==m-meece_____

3) demas aspectos que regulan el aseguramiento de la
S T B

La Entidad Colocadora asumira las obligaciones
contenidas en el Contrato de Colocacién y Aseguramiento
correspondiente que basicamente seran las siguientes: -------

I') adjudicacion libre de la totalidad de la emision de los

2) abono al Fondo antes de las 14:00 horas (y una vez
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dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS)
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe de
los Bonos que hayan sido objeto de colocacion efectiva por
ella (deducida su Comision de Colocacion);----=-=---==--------

3) entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcion; ---=---=----mm=mmmmmmmmmmomoooeoeo oo

4) compromiso de liquidez de los Bonos; ----~-------------

5) entrega al Agente Financiero de un documento que
contenga la informacion sobre la difusion alcanzada en la
COlOCACION, Y ===mmmmmmmm oo oo

6) demas aspectos que regulan la colocacion de la
@IMHSTOM . —= === mmmmmm oo oo o o e e

Las obligaciones asumidas por cada una de las
Entidades Aseguradoras en virtud del Contrato de
Colocacion y Aseguramiento seran independientes y de
caracter mancomunado. Por lo tanto, en el supuesto de que
alguna Entidad Aseguradora no cumpliera su compromiso
de aseguramiento, el resto de Entidades Aseguradoras no
estaran obligadas a suplir su falta. -----------=----cmmmmoooooooem

[.a Entidad Colocadora recibira una comision (la
“Comision de Colocaciéon”), en la Fecha de Desembolso,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Colocacion y Aseguramiento, de un 0,15% sobre el importe

nominal total de los Bonos efectivamente colocados por




871417400

0272008

. ella. La Entidad Colocadora uUnicamente percibira la
Comision de Colocacion en los términos contenidos en el
presente apartado por la colocacion de los Bonos que por su
mediacion efectivamente suscriban inversores. ----------------

Sobre los Bonos que, en su caso, no fueran objeto de
colocacion entre inversores, las Entidades Aseguradoras no
percibiran comision alguna y los suscribiran al precio de
emision indicado en el presente Folleto. —---------mmmemmmemeev

La Entidad Directora no percibira una comision de
direccion especifica por el hecho de actuar como tal. ---------

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

DECIMOSEXTA. .- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. ---eeeeeemmeeeeeee
16.1 Administracion financiera del Fondo ---------—-—--
La Sociedad Gestora desempenara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo

son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de
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otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto, las siguientes: —=--=-=-mmmmmmmmmommm oo

(1) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero
la Cuenta de Tesoreria. ~==-==mmm=mmmmmm oo

(11) Abrird a nombre del Fondo con el Agente
Financiero la Cuenta de Cobros. —--=----=-mmmmemmmee

(111) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a la Calificacion Requerida, la Sociedad Gestora

procedera de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de las Cédulas Territoriales que, de
acuerdo con los términos de emision de las Cédulas
Territoriales y otros compromisos asumidos por los
Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion
Interna correspondiente, se recibiran al menos dos (2) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago. ---------------===moeeemuu

(v) Solicitara disposiciones bajo la Linea de Liquidez,

en su caso, ingresandolas en la correspondiente Cuenta de
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(vi) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el correspondiente Contrato de
Servicios Financieros. No obstante, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podrd invertir
temporalmente los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Cobros, tal y como se indica en la Estipulacion

(vil) Destinara los Fondos Disponibles al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos

previstos en la presente Escritura y en el Orden de Prelacion

(viit) A través del Agente Financiero, cumplird con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo
en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes
de conformidad con la normativa aplicable. -~--~=---=anemcneo-

(1x) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de

las Cédulas Territoriales adquiridas por el Fondo y, en
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general, realizard todos los actos de administracién vy
disposicion que sean necesarios para el correcto desempefio
de la administracion y la representacion legal del Fondo. ----
(x) Comprobard que el importe de los ingresos que
cfectivamente reciba el Fondo se corresponde con las .

cantidades que debe percibir, de acuerdo con las

condiciones de las Cédulas Territoriales. ~=------mmococcceceeee-

16.2 Subcontratacién

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
gjercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Dicha subcontratacion no se referird, en
ningun caso, a funciones principales de administracién y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o
delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningln coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (i11) no dara lugar a una revision a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) sera

notificada a la CNMYV, contando, caso de ser legalmente

—i
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necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en
la presente Escritura y en el Folleto o que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles. ---------mmmmmmmvmmo oo

16.3 Renuncia a sus funciones

I.a Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV en el que
hara constar la designacion de la sociedad gestora sustituta y
al que se acompanara escrito de la nueva sociedad gestora
de fondos de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita
en el registro especial de la CNMV, en el que la sustituta s¢
declare dispuesta a aceptar tal funcion.---------------mmocemeneem

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos
STGUIENTES . === mmmm o o o o oo

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los
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registros contables e informaticos por la sociedad gestora
sustituida. Sélo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién
y comunique esta circunstancia a la CNMV, ccceoeeooo___.

(b) fas calificaciones otorgadas a los Bonos no podran
disminuir como consecuencia de la sustitucién propuesta. -

La Sociedad Gestora no podré renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del fondo. La
sustitucion, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara
gasto adicional alguno para el Fondo. ~-----==-—-meememeeme

16.4 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora -----——

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucidn, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura. —----mm e
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En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad
Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.5 Remuneracion

En contraprestacion por estas funciones, el Fondo
satisfara a la Sociedad Gestora una comision de constitucion
y administracion (la “Comision de Administracion”)
pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, con
cargo a la Dotaciéon de Constitucion, Gestion vy
Administracion que realizara la Entidad Cedente, en los
términos establecidos en documento aparte.. -------------------

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Comision de Administracion que
corresponda a los anos que resten de vida de la operacion.---

DECIMOSEPTIMA.- INFORMACION  POST
EMISION

17.1 Formulacion, verificacion y aprobacion de las
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cuentas anuales y demas documentacion contable del

Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afno, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el
Registro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente
EXIGIDlE o

17.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ------

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ------------—---

a) Notificaciones ordinarias periodicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacién e informacion necesaria de acuerdo
con la presente Escritura y el Folleto. ~------——-mememeaeee -

I. Con una antelacion minima de un (1) dia natural
anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los tenedores
de los Bonos los intereses resultantes de los Bonos y las
cantidades de intereses devengadas y que no seran

satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles en
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- dicha Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. ——-----mm-mmmme e

La anterior informacion se comunicard a la SOCIEDAD

DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la

Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes de cada

Fecha de Pago.-------=- - mmm e

2. Anualmente, la Sociedad Gestora emitird un informe

qUE CONtENATA: =-- === e

a) Un inventario de la cartera de Cédulas Territoriales;--

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

¢) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento; --
d) En su caso, importes de intereses correspondientes a
los Bonos devengados y no pagados;--------==-====--cmeememue--
e) En su caso, importes impagados de las Cédulas
T erntoriales; ——mmmmmm oo s
f) El importe pendiente de reembolso de la Linea de
Liquidez; —=--m-mmemm s oo oo
2) Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de

la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del

11]




h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
significativa a la emision de los Bonos. ----=---=-ccemmeemeccees

En todo caso esta informacién se ajustard a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho
informe serd remitido a la CNMV. De igual manera y con
caracter periddico se suministrara a la Entidad de
Calificacion la informacién por ésta requerida, en la forma
descrita en la Estipulacion 10.7. - memmem oo

3. Con pertodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMYV las cuentas anuales, el informe de gestion y el

informe de auditoria del Fondo referidos en la Estipulacién

b) Notificaciones extraordinarias

I. Una vez otorgada la presente Escritura, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, efectuara
la notificacion de la constitucion del Fondo y de la emision
de Bonos, asi como el Tipo de Interés Nominal Fijo, siendo
apto para dicha publicacion cualquier dia del calendario,
bien sea Dia Habil o inhabil.----——-~-m oo

2. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,

con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
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pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual amortizacion
anticipada de los Bonos, remiticndose en el supuesto de
amortizacion anticipada total de los Bonos a la CNMYV el

Acta Notarial de Liquidacion. ---------=-----emmmmmmmmeeee

¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la
forma SIGUIENTE: —=-m==mmmmm oo oo e
Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en los
puntos I, 2 y 3 del apartado a) anterior y las notificaciones
extraordinarias referidas en el apartado b) anterior, se
realizaran mediante publicacion en un diario de amplia
difusién en Espana, ya sea de caracter economico-financiero
0 general. === mmmm e
Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacién en otros medios de

difusion general y los propios de los mercados financieros,
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tales como Reuters, Telerate, Bloomberg, --------—-mmemceceo

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad
Gestora (www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios
telematicos de similares caracteristicas. -~-----------=--=emceucuv -

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil, ~---mcmmom e

17.3 Informacion a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter
extraordinario que se efectien segin lo previsto
anteriormente, asi como cualquier informacion que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida. -----------------

Seccion VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS. o

18.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso y hasta la primera Fecha de Pago, excluida -

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por

el Fondo en la Fecha de Desembolso seran; -----—~==~emeeeeeev
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1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
SIGUIENEES CONCEPLOS: =mmmmm oo oo oo
(a) Desembolso de la emision de los Bonos.---------------
(b) Dotacién de Constitucion Gestion y Administracion
del Fondo realizada por la Entidad Cedente. -------------~-----
2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicard los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos: -------------~--
1° Pago del precio de 10s Activos.--==-mmmmmmmmmmmommoeeoe
2° Pago de los gastos de emision y en su caso
constitucion, incluyendo el abono de las comisiones de los
agentes INLErVINICNTES. —=--=m=mmmmmmm oo
18.2 Origen y aplicacion de los fondos a partir de la

primera Fecha de Pago y hasta la ultima Fecha de Pago

o la liquidacion
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacion en el apartado 2 (conjuntamente, los “Fondos
Disponibles™) seran los siguientes: ----==--==--====occmmmmeeeeo-
(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y

de demora cobrados en virtud de las Cédulas Territoriales vy,




en su caso, ¢l reembolso del principal de las mismas. ---------

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de
ejecucion de las Cédulas Territoriales. —-----==-mmmmmmmeememee

(¢) Las disposiciones de la Linea de Liquidez. Estos
fondos sélo se destinaran al pago de los intereses de los
Bonos, a los Gastos de Ejecucion o a la dotacion de la
Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, asi como
al pago a la Entidad Acreditante de la Comision de
Disponibilidad. -----—-ommommm e

(d) Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta de Cobros. ~m==mssmmmmmm e

2. Aplicacioén: los Fondos Disponibles, en cada Fecha de
Pago, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencidon del Fondo segun el siguiente Orden de
Prelacion de Pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos”) y a
prorrata del importe debido entre aquéllas que ocupen el
mismo lugar en el referido orden: ~------~---m-memmmmmme .

1° Pago de los Gastos de Ejecucion y en su caso
dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios,
retencion para hacer frente a los gastos de extincion del
Fondo y pago a la Entidad Acreditante de la Linea de

Liquidez de la Comision de Disponibilidad.------------=---—---

2% Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si los
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. Fondos Disponibles fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuird entre todos los Bonos a prorrata de los

importes debidos.—=-==-==mmmmmm oo

3 Pago de los intereses devengados sobre las cantidades

dispuestas de la Linea de Liquidez. --------------—----omcmmeeev
4° Reembolso de las cantidades dispuestas de la Linea

de Liquidez, ~=-==mmmmmmmm oo
5% Pago de la amortizacion de los Bonos. Se incluye el
pago de las cantidades adeudadas a los bonistas como
consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial
“forzosa™ de la emision. —---—--mmmmmmmme e
6° Pago a la Entidad Cedente de los Gastos
Extraordinarios sobrevenidos del Fondo y Gastos de
Ejecucion que haya soportado. —-—----==mmesommm oo
7° Pago a la Entidad Cedente del Excedente
Distribuible, para su posterior distribucion entre los
EmisSores. ~-=--m-mmmm e
El Orden de Prelacion de Pagos descrito anteriormente

debe entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones

al mismo que puedan producirse de conformidad con lo




previsto en la Estipulacion 10.6.2.b) (Amortizacion
Anticipada). —=-ems oo

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

En cada Fecha de Pago (o si no fuera un Dia Habil, el
sigutente Dia Habil), los saldos remanentes de la Cuenta de
Cobros (salvo las retenciones practicadas a los Bonos y la
Provision para Gastos Extraordinarios) coincidiran con el
“Excedente Distribuible” (puesto 8° del Orden de
Prelacidn de pagos) y sera transferido a la Entidad Cedente
para su reparto entre los Emisores de las Cédulas
Territoriales. ==---mommmomr

DECIMONOVENA. GASTOS DEL FONDO ---------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hard frente a los gastos o impuestos ordinarios del
Fondo (los “Gastos Ordinarios™) con cargo a la dotacion
de constitucion, gestion y administracion (la “Dotacion de
Constitucion, Gestion y Administracion”) que realizara la
Entidad Cedente con motivo de la constituciéon del Fondo,
por un importe de 421.632,57 euros, con cargo a la

retribucidén que por otros conceptos ha obtenido la Entidad
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Cedente con ocasion de esta operacidon (en particular, una
comision de cesion que dicha Entidad Cedente recibira de
los Emisores de las Cédulas Territoriales en el momento de
su adquisicion). A modo meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la
Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracién que
realizara la Entidad Cedente, satisfara los siguientes gastos:-

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emision de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizacion de los anuncios vy
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
protesionales participantes en el diseno y constitucion del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de la Entidad de Calificacion de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revisién de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de

los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos

1o




y en general, comisiones que resulten pagaderas a la
Sociedad Gestora y al Agente Financiero o a la Entidad
Colocadora de 1a emiSion. ======mmmmmmmmm e

La Dotacion de Constitucidon, Gestion y Administracion
se depositara en la Cuenta de Cobros. La Entidad Cedente
no tendra derecho a que el Fondo le reembolse ¢l importe
correspondiente a la Dotacidn de Constitucion, Gestion y
Administracion.  En  caso de que la Dotacién de
Constitucion, Gestion v Administracion no fuese suficiente
para hacer frente a los Gastos Ordinarios, el importe no
cubierto tendrd la consideracién de Gasto Extraordinario a
ctectos de lo previsto en los parrafos siguientes.---------------

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de
las Cédulas Territoriales (los “Gastos de Ejecucion”), en su
caso, seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con cargo a la Linea de
Liquidez hasta el mmporte sefialado en la Estipulacion
15.2.a).(11) o en su caso a la Provision para Gastos
Extraordinarios y en caso de ser insuficiente, con cargo a
una dotacidn extraordinaria que realizard la Entidad
Cedente, y ello sin perjuicio del derecho de la Entidad
Cedente a recuperar tales cantidades en la siguiente Fecha
de Pago, de conformidad con lo previsto en el Orden de

Prelacion de Pagos contenido en el Folleto. --~------nemmnemmeme
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. La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente
la aparicion de gastos extraordinarios distintos de los
derivados de la ¢jecucion de las Cédulas Territoriales (los
“Gastos Extraordinarios”) (lo cual puede incluir, entre
otros, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admision a negociacion de los Bonos en otros mercados
organizados de valores) que seran satisfechos por la Entidad
Cedente al Fondo en la Cuenta de Cobros. Los Gastos
Extraordinarios que hayan sido sufragados con cargo a la
dotacion que al efecto realice la Entidad Cedente seran
reembolsados a esta ultima en la siguiente Fecha de Pago,
conforme al Orden de Prelacion de Pagos. --------mmmemmeeem--

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ——----cmemanee
VIGESIMA.-  MODIFICACION  DE LA
PRESENTE ESCRITURA . — -
La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible  porque se dieran los  requisitos  que

reglamentariamente sc¢  puedan establecer para dicha
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modificacidn y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacién a la
Entidad de Calificacion y ala CNMV, womeemmome

Cualquier modificacion a la presente Escritura requerira
el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de

modificacion y debera ser autorizada, en su caso, por la

VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL -
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de
inscripeion en el Registro Mercantil, ~---===~mmmmmmmmmmeeeee
VIGESIMO  SEGUNDA.-  DECLARACION
FISCAL. -t
La constitucidén del Fondo, en virtud de esta Escritura,
esta exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 1971992 wmmmmmmm oo e
VIGESIMO TERCERA .- GASTOS. ----mmemeemmee

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
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. ¢jecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente, ~---mmemmememmm e

VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---

La presente Escritura se regira ¢ interpretara de acuerdo
con la legislacion espanola. —--=-=-mmmmeomoom

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Territoriales y de la emision de los Bonos con
cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados
y Tribunales de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera
corresponderles. —---mmemmmm e

VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA . ~-ooooomeeeeee

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura

quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
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no se confirme como definitiva, antes de fas 11:00 horas de
la Fecha de Desembolso, la calificacion provisional
asignada a los Bonos. —=--=-=----mmmmmmmm e

Asi lo dicen y otorgan los senores comparecientes. ------

Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislaciéon Fiscal. --

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto a los otorgantes e intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Publicas que de conformidad con una norma con rango de
Ley tengan derecho a ellos. =---------mmmmmmmmm oo

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura y,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance vy
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado

debidamente informados del contenido del instrumento,

haber prestado a éste su libre consentimiento, lo aprueban y
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De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resefiados, con retrato y
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
¢l otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervinientes; y
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido
cn sesenta y tres folios de papel timbrado del Estado,
exclusivo para documentos notariales, seric 8T, nimeros
1416655,

1416649,

1416654, 1416653, 1416652, 1416651, 1416650,
1416648, 1416647, 1416646, 1416645, 1416644,

1416643,
1416637,
1416631,
1416625,
1416619,
1416613,
1416607,
1416601,

1416642,
1416636,
1416630,
1416624,
1416618,
1416612,
1416606,
1416600,

1416641,
1416633,
1416629,
1416623,
1416617,
1416611,
1416605,
1416599,

1416640,
1416634,
1416628,
1416622,
1416616,
1416610,
1416604,
1416598,
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1416639,
1416633,
1416627,
1416621,
1416615,
1416609,
1416603,
1416597,

1416638,
1416632,
1416626,
1416620,
1416614,
1416608,
1416602,
1416596,




1416595, 1416594 y el presente, que signo, firmo, rubrico y
sello yo, el Notario, doy fe. -------mm-mmmmsmmommoomo oo oo ooee
Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. --------------2nmmm-
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA ENTIDAD CEDENTE
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Dha. M2 Isabel Vila Abellan-Garcia, con D.N.I. nimero , como Secretario
del Consejo de Administracion de la Sociedad Andnima denominada AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., cargo vigente que consta en el Registro
Mercantil, en la inscripcion 168 de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CERTIFICO )

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracion se halla extendida y firmada

por el Secretario del Consejo de Administracién Dfia. M2 Isabel Vila Abellan-Garcia, v
con el Visto Bueno del Presidente del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez,

la correspondiente a la reunion del Consejo del dia 22 de Abril de 2008, en la que

consta lo siguiente:

190 Que dicha reunion fue convocada por escrito por orden del Sr. Presidente.

20 Que fue celebrada en el domicilio de AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A. en Madrid, Paseo de la Castellana n° 89, el dia 22 de Abril de

2008.
30 Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar la sesion.
40 Que asistieron, presentes, la totalidad de los Sres. Consejeros: D. Francisco

Javier Zoido Martinez, D. Miguel Angel Rodriguez Fernandez, D. Antonio
Fernandez tdpez, D. Michael Siska Goytre, D. Francisco Colomo Sanz, D.
Enrique Garcia Palacio y el Secretario-No Consejero, Dfia. M2 Isabel Vila
Abelldn-Garcia.

50 Que se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos correspondientes
a puntos incluidos en el Orden del Dia, previamente aceptado por todos los
asistentes, transcribiéndose literalmente la parte del Acta de! citado Consejo
de Administracion que se certifica:

“PRIMERO: Constitucién de un Fondo de Titulizacion de Activos

1. SE ACUERDA suscribir cédulas territoriales emitidas singularmente por las
Cajas de Ahorros gue a continuacion se indican, teniendo en cuenta que se
podran suscribir una o mas cédulas territoriales emitidas singularmente por
cada una de ellas, en los importes en que finalmente se emitan: CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIQJA
(IBERCAJA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, CAJA GENERAL DE
AHORRQOS DE GRANADA, CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE
ARAGON, CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, CAIXA T
D'ESTALVIS DEL PENEDES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS

Cli: A-79202626 Reg. Morcants' de Magad, To,a o' 89.593, oo 66, tomo 9671 gral 8374, Secc. 3* det ibro de Socedades
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BALEARES (SA NOSTRA) y CAIA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE

. AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (los “Emisores”), actuando en caso de que
asi se acuerde como entidad encargada del registro contable de las mismas,
para su posterior cesion, en el marco de una operacion de titulizaciéon, a un
Fondo de Titulizacidn de Activos (el “Fondo”) que tendrd las caracteristicas
fundamentales que se desarrolian a continuacion. En el momento de
constituirse el Fondo podran incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o
varios de los citados, siempre y cuando el valor nominal total de las cédulas
territoriales por ellos emitidas y cedidas al Fondo no exceda del importe
maximo que se sefala a continuacién Y se respete la naturaleza de los
activos objeto de cesidn al Fondo de conformidad con lo establecido a
continuacién.

1.1. Constitucidn, naturaleza, duracion e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACI()N,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la
"Sociedad Gestora”) y tendra la denominacién de AyT CEDULAS
TERRITORIALES CA3AS 111, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

(b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayq, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion y demas normativa aplicable.

() El Fondo se constituird mediante Escritura Piblica, previa
inscripcién en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES ("CNMV") del correspondiente
Folleto Informativo.

(d) El Fondo se constituird por un periodo méximo de hasta siete
(7) anos.
(e) El Fondo tendrd caricter de cerrado, es decir, una vez

constituide no admitird modificaciones ni en su activo ni en su
pasivo, salve las que se establezcan, en su caso, en los
supuestos de amortizacién anticipada de activos y subsanacion
de vicios ocuttos de los mismos.

1.2, Activo del Fondo

El Activo de! Fondo estard integrado por las cédulas territoriales

CIEZ A 79202628, Rog. Mrercantl de Macnd, fcia n* 82597 faii 64, torn Q&L grat 8374 Sece 37 del tro de Socwedades

singulares emitidas por los Emisores.
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1.3. Pasivo del Fondo

(a) El pasivo del Fondo estard integrado por Bonos de Titulizacion
(los "“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por
préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan por
entidades de crédito. La proporcion entre la financiacion con .
valores y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se
ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

(b) El importe total de la emisién de Bonos serd de hasta
700.000.000 euros, pudiendo estar dividida en distintas
emisiones, tramos o series. Los Bonos se emitiran con un plazo
de amortizacidon maximo de siete (7) anos. Podran establecerse
opciones de amortizacion anticipada a instancia de los titulares
de los Bonos, de la Entidad Cedente o de los Emisores.

{c) La estructura de la emisidén, su eventual division en tramos o
series y las caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos
podran ser modificadas segun fo hagan aconsejable las
circunstancias del mercado en el momento de la constitucion del
Fondo.

(d) La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada la escritura de
constitucidon del Fondo, la indusion de los Bonos emitidos en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. y, una vez
efectuado el desembolso por la suscripcion, solicitard la
inclusion de la emision de Bonos al menos en AIAF MERCADO
DE RENTA FIJA (“AIAF"), mercado secundario organizado de
valores, pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/o
extranjeros que se tengan por conveniente.

2. SE ACUERDA asimismo que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. realizara, al tiempo de producirse la constitucion del Fondo y con objeto
de preservar el equilibrio financiero del mismo, una aportacién cuyo objeto
sera proveer al Fondo de recursos que se estimen suficientes para hacer
frente a los gastos, honorarios, tasas vy, en general, cualesquiera
desembolsos necesarios para cubrir los gastos ordinarios del Fondo durante
el término para el que el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con
caracter meramente enundiativo, se entenderan comprendidos dentro del
concepto “gastos ordinarios” antes resefiados, los siguientes conceptos:
gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion, registro del Fondo,
emision de los Bonos y su admision a negociacion en AIAF, la realizacion de .

CIF.: A-T9202628. Reg, Mercantil de Madrid, boja n- 89593, foho 66, tomo 2671, gral. 8374, Secc. 3 del ibro de Sotiedades
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los anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucién del Fondo, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacion
de los Bonos (tanto por la emisidn de la calificacién inicial como de revisién
de la misma), comisiones Yy gastos derivados de los contratos de servicios Yy
operaciones financieras (incluyendo, en su caso, lineas de liquidez) suscritos
Yy en general, comisiones que resulten pagaderas a la Sociedad Gestora, al
Agente Financiero o a las Entidades Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. podrd, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a
efectos de proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a
otros gastos extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir
durante su vida, incluyendo, con caricter meramente enunciativo, gastos,
tasas o cualquier otra cantidad que pueda resultar pagadera como
consecuencia de la solicitud de admisién a negociacién de los Bonos emitidos
por el Fondo en otros mercados organizados de valores, o el ejercicio de las
acciones legales oportunas en caso de impago de cualquier cantidad debida
al amparo de las cédulas territoriales. La realizacion de dicha(s) dotacidn(es)
extraordinaria(s) podrd estar condicionada a la presentacion por parte de la
Sociedad Gestora a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., en
forma satisfactoria para esta altima, de las facturas u otros documentos que
justifiquen oportunamente la realidad y razonabilidad de dichos gastos o
desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido deberd entenderse sin perjuicio det
derecho que asistirda a AHORRO CORPCORACION FINANCIERA, S.V_, S.A. de
recobrar el importe de la(s) dotlacion(es) extraordinaria(s) antes indicada(s)
con cargo al Fondo de conformidad con el orden de prelacion de pagos que
se establezca en el Folieto Informativo del Fondo.

3. SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta de! Fondo, y/o
con los Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios para el
buen fin de ta operacién de titulizacién Y, en particular, los siguientes:

(a) Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el
que los Emisores se comprometen a pagar una comision de
colocacion a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. como
compensacion por los gastos en que ésta incurra en relacion con la
operacién de titulizacion.

(b) Un contrato de cesion de activos, por el que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. ceda al Fondo, mediante contraprestacion,
tas cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores.

//
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(c) Un contrato de gestidn interna que reguie los derechos y obligaciones
de la Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso, de AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., en relacidon con la evolucién
de Ias cédulas territoriales cedidas por ésta al Fondo.

(d) En su caso, un contrato de gestidon por el que AHORRO .
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. asuma, mediante
contraprestacion, la realizacion de ciertas funciones de administracion
y gestion de cobro de las cédulas territoriales cedidas al Fondo.

(e) En su caso, un contrato de colocacidon y/o aseguramiento de la
emisién de los Bonos, en virtud del cual una o varias entidades
aseguradoras se comprometa(n) a promover y/o a asegurar la
colocacidon de dichos Bonos asi como, en su caso, a ofrecer en todo
momento cotizacidn para los mismos, constituyéndose en
contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion. AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. podria, en su caso, intervenir
en este contrato bien como entidad aseguradora, bien asumiendo
ciertos compromisos en relacion con la valoracidén del cumplimiento
del requisito de ofrecer liquidez a los Bonos por parte de la(s)
entidad(es) aseguradora(s) o bien desarrollando ambas funciones.

() En su caso, un contrato con los Emisores por el que éstos se
comprometan, en determinados supuestos, a constituir un depdsito
de efectivo afecto al cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del
Fondo.

(g) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o
convenientes para la constitucidn o actividad del Fondo vy/o
administracion de tas cédulas territoriales cedidas al Fondo vy, en
general, para el desarrollo de la operacion de titulizacion.

4. SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea
necesario a favor D. Antonio Fernandez Lopez con DNI namero ,
D. Luis Sénchez-Guerra Roig, con DNI numero y D. Jesus
Verdasco Bravo, con D.N.I. n® para que cualquiera de ellos
indistintamente, con capacidad de sustituciéon apoderando a cualquier
tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para ejecutar los
apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para realizar en nombre de
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. las siguientes actuaciones:

(a) Suscribir tas cédulas territoriales singulares emitidas por los Emisores
para su cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su precio 4

Z:
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|
de emision, y aceptando en su caso, la designacion de AHORRO |
. CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. como entidad encarga del |
registro contable de dichas «cédulas territoriales, firmando
cualesquiera documentos publicos o privados que pudieran ser
necesarios,

(b) Seleccionar las cédulas territoriales que se vayan a ceder al Fondo,
asi como definir la inclusion de nuevos Emisores o la exclusidn de uno
o varios de los relacionados en el primer parrafo del apartado 1
anterior, en el momento de constitucidon del Fondo.

(c) Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras
de la emision de bonos la fijacidbn y modificaciones de las
caracteristicas de la emisiéon de los Bonos, incluyendo la refativa a su
importe definitivo y su eventual divisidn en tramos y/o series, que
sean convenientes en funcién de la situacién del mercado en el
momento de la constitucién del Fondo.

(d) Comparecer ante Notario con uno o0 varios representantes
debidamente autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la
escritura de constitucion del Fondo, con las caracteristicas que se han
descrito anteriormente o las nuevas acordadas, una vez obtenida la
inscripcion del Folleto Informativo correspondiente en los registros
oficiales de la CNMV, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en refacidn con la constitucién del Fondo. Dentro del
dmbito de este apoderamiento, los citados apoderados podrian |
asimismo fijar, dentro de fos limites autorizados, el importe de la |
aportacion en los términos descritos en el apartado 2 anterior y |
comprometer y realizar, en su caso, las aportaciones extraordinarias
previstas en el mismo acuerdo, desembolsando las cantidades que
resulten precisas al efecto.

(e) Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que
estime convenientes, los contratos y documentos relativos la
operacion de titulizacidén que se relacionan en el apartado 3 anterior,
asi como cualquier otro previsto en la escritura de constitucién del
Fondo o que estime conveniente celebrar en retaciéon con la operacion
de titulizacion.

s (f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV,
ante el Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para
otorgar y firmar o presentar en nombre y representacion de AHORRQ
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. cualesquiera contratos o
documentos que sean necesarios en relacion con la operaciéon de
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| titulizacién, asi como elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracién que sean necesarios a tales fines.

|

|

(9) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con *
las facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las
escrituras de subsanacién, modificacion, ratificacion o cancelacién de

la escritura de constitucién del Fondo © de cualesquiera otros .
contratos o documentos suscritos en relacion con la operacién de
titulizacion.

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en
cualquier momento de la operacién de titulizacién, no ejecutdndola si fas
circunstancias del mercado hicieran a su juicio conveniente dicho
desistimiento.”

Asimismo certifico que, a la fecha de la presente certificacion, los anteriores
acuerdos contindian plenamente en vigor, sin que se haya adoptado acuerdo alguno

que los modifique o afecte.

Y para que conste, expido la presente certificacion con el Visto Bueno del
Presidente, D. Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid, a 22 de Abril de 2008.

Vo Bo
EL PRESIDENTE EL SEquETARIO

Fdo.: Francjéco Javier Zoido Martinez ~ Fdo-=M3 Isabel Vila Abelidn-Garcia

CIF_A 79202678 Reg Mercantil d= Madnd hopz n- 82593, foha B5. torno 2671, gral 8374, Secc. 3. del hbre de Sociedades
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Yo, MANUEL HURLE GONZALEZ, Notario del llustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta Vila, --omme e
DOY FE: - - —-en
LEGITIMACION: De que tas firmas y rubricas que anteceden
puestas por DON FRANCISCO JAVIER ZOIDO MARTINEZ,
con D.N.I. nimero y DONA MARIA ISABEL VILA
ABELLAN-GARCIA, con D.NI. numero deben
reputarse legitimas por coincidir con otras mnaubrtadas obrantes
en mi protocolo.

En Madrid, a treinta de abrit de dos mil ocho.

. 26%.




ANEXO 2
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS HOTARIALES

Notario
C/ Serrano, 92, 1°

28006 MADRID

-PODER ESPECIAL otorgado por la Sociedad
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A . ooccoomeo
NUMERO: MII. SETECIENTOS CUARENTA Y UNO. --.

En Madrid, a nueve de junio de dos mil ocho. ~cccemeeeo_
Ante mi, LUIS-J. RAMALLO GARCIA, Notario de
Madrid y de su Hustre Colegio Notarial, como sustituto por
imposibilidad accidental de mi compariero de residencia,
DON ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, y para su
PrOtOCOIO, woome
- - = COMPARECE: =-_
DONA MARIA-ARACELI LEYVA LEON, mavor

de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Paseo de
la Castellana nimero 143, 7" planta, y titular del documento
nacional de identidad numero

INTERVIENE como VICESECRETARI|A DEL CON-
SEJO DE ADMINISTRACION {no Consejera) en nombre y

representacion  de la Sociedad Andnima. denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., domiciliada en

ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA

Tel (91) 57747 87 Fax: (91) 577 82 3 1

871417417

811411090

|
|

and rcsdomiugucz@nmariz\do.org




Madrid, Paseo de la Castellana nimero 143, 7* planta y con
codigo de identificaciéon fiscal numero A-80/732142;
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre ’ N
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco-
Javier Dic Lamana, con el mimero 2.609 de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240,

folio 191, seccion 8, hoja numero M-1173635, inscripcion 17,
y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5. ----------~

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de VICESECRETARIA DEL CONSEJO DE AD-
MINISTRACION (no Consejera), que me asegura vigente,
y en virtud de diche cargo, de conformidad con lo
determinado en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, se halla facultada para elevar a
publicos los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion, en reunion celebrada el dia 24 de Abnl de

2008, contenidos en una certificacidon que me entrega,

expedida por la propia compareciente, en su cilada -
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUIAENTOS MOTARIALES

condicidbn de Vicesecretaria de dicho drgano  social
colegiado (no Consejero), con el visto bueno del Presidente,
Don José-Antonio Olavarrieta Arcos (cargos que también
me asegura vigentes), con fecha 2 de Junio de 2008, Queda
incorporada a esta matriz ¥ yo, ¢l Notario, hago constar que
conozco y  considero legitimas las firmas estampadas en
dicha certificacion por ambos sefiores que la suscriben. ------

Juzgo a la compareciente, segun interviene, bajo mi
responsabifidad, con facultades representativas suficientes
para otorgar esta escritura de PODER ESPECIAL (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), v con capacidad
legal para formalizarla y, al efecto, ~——m--ceee oo

=OTORGA:=

Que eleva a publico los acuerdos del Consejo de
administracién de la sociedad que representa, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., adoptados en
reunion celebrada el dia 24 de Abrilde 2008, contenidos en

fa certificacion que se incorpora a esta matriz, y que no se

transcriben literalmente  para  evitar repeticiones

811417418

871411091




innecesarias, concediendo los poderes especiales que en la
misma se mencionan, a favor de Don José-Antonio
Olavarrieta Arcos, Den Francisco-Javier Zoido
Martinez y Don Luis Miralles Garcia, cuyas facultades
seran gjercitadas por uno cualquiera de ellos, indistinta-

TN .~ m e m m e e e o

Asi lo dice y otorga la compareciente, segin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto al otorgante ¢ interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo y
documentacion notanal y al fichero de administracion y
organizacidn de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Pablicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos. ---- -

La invito a leer por si esta escritura y, una vez que lo ha
efectuado, la leo yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instramento con la extension necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance y efectos, atendidas las
circunstancias de la compareciente, dando fe yo, el Notario,

de que después de la lectura, la compareciente ha hecho

constar haber quedado debidamente informada del conteni-
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PAPEL EXCLUSIVO PANA DOCUMENTOS NOTARIALES

do del instrumento, haber prestado a éste su libre consen-
timiento, lo aprueba yirmma e

De asegurarmie de la identidad de la compareciente por
su documento de identidad antes resenado, con retrato y
firma, expedido por autoridad publica; de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado asi como de que el
otorgamiento se adecua a Ia legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante ¢ interviniente; y de
todo lo contenido en este mnstrumento publico, extendido en
tres fohos de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notarniales, de la seric 8G, numeros 3183925,
3183924 v el presente, que signo, firmo, rubrico y selio yo,
el Notario, doy fe. —oooooeeee oo
Esta la firma del compareciente. Signado: Luis J. Ramallo
Garcia. Rubricados ysellado -oooeeeo
NOTA: El dia 11 de Junio de 2008 y para el compareciente
segun interviene, expido copia en seis foliog de papel
timbrado del Estado, serie 8T, numeros 1404175 y los cinco

siguientes en orden correlativo Quedando unido otro folio

de la misma clase y serie, nimero 1404181, solo para la

s

8
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constancia de inscripciones y

notas. Doy fe. Andrés

Dominguez Nafria. Rubricado. ----- --
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P de Ja Casteilana, 143 - 7 plania
28046 Madrig

Tel: 91531 1387 -

Far: 91532 32 73

M? ARACELI LEYVA LEON, VICESECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Dg LA SOCIEDAD “AHORRGO v TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION. S A", con domicilic en Madrid. Paseo de la
Casteilana n® 143- 72 Planta y N.LF. Ne A-80732142

CERTIFIGA:

1°.- Que el dia 24 de abril de 2008, se reunio el Consejo de Administracion de
"AHORRO v TITULIZACION, S.GF.T.. s A", debidamente convocado por escrito, en el
domicitio social, sito en Paseu de la Castellana, n® 143, 7° planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: U. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, 0. Roberio Aleu Sanchez, D Antonio Fernandez Lopez, D. Jose M2
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Rorg. Adernas asistieron D. Luis Abalos Cutebras,
Secretario no Consejero, D M?* Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia. Director General de la Sociedad

2°.- Que. entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4° “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Tituiizacion de Activos “AyT Cédulas Terriioriales
Cajas N, Fondo de Titulizacion de Activos” " v bajo el cual los Senores Consejeros acordaren
por unanimidad-

‘Primero.- Constitucion del Fondo.

Be acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denorminacion "AyT
{edulas Territoriales Cajas lil, Fondo de Tuufizacion de Activos” o cualquier otra denominacion
tiue incluya las siglas de s Sociedad Gestora {(AYT) (en adetante et “"Fondo"} de acuerdo con
pl Real Decreto 92671 998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion
€ Activos y tas Sociedades Gestoras de los mismos.,

Bi Fondo v los valores a emitir con Cargo  a su  active  tendran las siguientes
garacteristicas:

1.- Constitucion, natural za, reqimen tegal administracion y representacic
=Onstitucion, naturalez: gimen teg lintstracion y rep

a) E! Fondo sera constituido por AHORRO v TITULIZACION, S G.F.T., S.A. (la
"Sociedad Gestora™) y tendra la denominacion de "AyT Cédulas Territoriales Cajas i,
Fondo de Titulizacion de Activos” 0 cualguier olra denominacion que incluya las siglas
de ia Sociedad Gestora (AyT) ta Sociedad Gestora ejercera ia administracién y
representacion legal del Fonde.

b} EI Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decretc 92671998, de 14 de
mayo. por el que se requian los Fondos de Titulizacion de Aclivos y las Sociedades
Gestoras de los Mismos, y demas normativa aplicable
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¢) El Fondo se constituird mediante Escritura Plblica, previa inscripcion en los registros
oficiales de ta Comision Nacional del Mercado de Valores del correspondiente
Folleto Informativo.

d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de hasta diez {10} afios.

e) El Fondo tendra caracter cerrado, es decir, una vez constituidc no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en su
caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de activos y subsanacion de

vicios ocultos de los mismos.

2.- Caracteristicas del Activo del Fondo.

El Activo det Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de cédulas
territoriales singulares distintas (conjuntamente las "Cédulas Territoriales” e individualmente
la "Cédula Territorial") cedidas al Fondo por AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V.,
S.A. {la “Entidad Cedente”), y emiltidas singularmente por todas o algunas de las siguientes
entidades {los “Emisores”), temendo en cuenta gue se poadran incluir una ¢ mas cédulas
territoriales emitidas singularmente por cada uno de ellos: CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA), CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA, CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAJA DE AHORROS DE LA
INMACULADA DE ARAGGON CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA,
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA) y CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD. En ¢ momento de constituirse el Fondo pedran incluirse nuevos
Emisores y/o excluirse uno o varios de los citados, siempre y cuando el valor nominal lotal
de las Cedulas Territoriales por ellos emitidas y cedidas al Fondo no exceda del indicado en
el parrafo siguiente y se respete fa naturaleza de los activos objeto de cesidn al Fondo de
conformidad con lo establecido a continuacion

Las Cédulas Territoriales se emitirdn por un valor nominal conjunto maximo de hasta
SETECIENTOS MILLONES DE EUROS { 700.000.000), con un tipo de interés ordinario
que podrd ser fijo o variable y que se determinara en la fecha de constitucion del Fondo,
y con un plazo de amortizacion maximo de siete (7} ahos, pudiendo establecerse
opciones de amortizacion anticipada a instancia dei tenedor ¢ del emisor de las mismas.
Las Cedulas Territoriales podran agruparse en varios grupos que tengan el mismo
vencimiento y tipo de interés.

3.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a) E! Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos").
pudiendo estar asimismo integrado por préstamos, crédites o lineas de liquidez que
se concedan por entidades de crédito. La proporcion entre la financiacion con
valores y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a io dispuesto en
el Real Decreto 926/1598
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b) La emisién de Bonos por el Fondo se dirigira a inversoses cuaiificados, tal y corno se

publicas de venta o suscripcién y del folieto exigible a tales efectos, si bien se
soficitara la posterior admision de fos Bonos a cotizacién en mercados secundarias
organizados, siendo positle en consecuencia su  eventual adquisicion  por
cualesquiera otros inversores.

¢} Elimporte maximo de la emisién de Bonos sera de SETECIENTOS MILLONES DE
EUROS (& 700.000.000). que podran estar agrupados en diversos tramos. Los
Bonos se emiliran con un plazo de amortizacion maximo de siete (7) aflos. Podran
establecerse opciones de amortizacién anticipada a instancia de los titulares de los
Bonos, de ia Entidad Cedente o de los Cmisores.

d} ta estructura de la emision, una eventual division en amas y/o series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser modificadas segun lo
hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucion
del Fando.

€) La Sociedad Gestora solicitara tras el otorgamiento de la eseritura de constitucion
det Fondo la inclusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
("SOCIEDAD DE SISTEMAS') vy, una vez efectuado el desembolso por la
suscripcion de los Bonos. solicitara la inclusion de la emision de Bonos en AIAF
Mercado de Renia Fija ("AIAF"), rmercado secundario organizado de valores,
pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se tenga por
conveniente

Segundo.- Contratos a suscribir BOr cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
Emisares o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el buen fin de la
peracion de titulizacion ¥. en particular, los siguientes:

a) Un contrato de cesion de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cuat ésfa
ceda al Fondo, mediante contraprestacion, las Cadulas Territoriales emitidas por tos
Emisores.

b} En su caso, uno o vartos contrato(s) de préstame subordinado con los Emisores, con
el fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva del Fondo.

¢} En sucaso, uno o varios conirato(s) de linea de liquidez con les Ernisores o terceros
Para proporcionar liquidez al Fondo.
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En su caso, un contrate de colocacion y/o aseguramiento de la emision de Bonos, en
viftud del cual la{s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover y/o
asegurar la colocacion de los Bonos y, en su caso, olrecer cotizacion para los
mismos, constiluyéndose en contrapartida de fiquidez, mediante contraprestacion.

Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de Ia agencia de
pagos de los Bonos.

Un contrato de gestion interna, con la Entidad Cedente y los Emisores, en virtud del
cual se determinen los derechos y obligaciones de éstos en funcion de la evolucion
de fas Cédulas Territoriales emitidas y cedidas por la Entidad Cedente al Fondo.

En su caso, un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a constituir un depasito de efectivo afecto al cumplimiento
de cienas obligaciones de pago de! Fondo.

Cualesquiera otros eontratos que sean usuales, necesarios O convenienles para la

constitucion o actividad del Fondo y/o administracién de las Cédulas Territoriales
cedidas al Fondo y en general, para et desarrollo de la operacion de titulizacion.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D
Jose Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
paia que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda Hevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacidn se indican:

a)

D)

d}

Determinar la denominacion de! Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero

Proceder, junto con la Entidad Cedente, a Ia seleccion de las Cédulas Territoriales a
ceder al Fondo, asi como a definir la inclusién de nuevas Emisores o la exclusion de
uno o varios de los relacionados en el acuerdo Primero, en ef momento de la
constitucion del Fondo.

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los
Bonos y fa estructura e importes de fa emision que sean convenientes en funcion de
la situacion del mercado en el momento de la constitucion del Fondo, estableciendo
el lipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de
desembolso y de pago y demas caracteristicas de los Bonos.

Firmar el Folleto Informativo (incluyendo el Documento de Registro, la Nota de
Valores, el Modulo Adicional y cualquier otro documento que forme parte del mismoy,
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Y. &1 su caso, la comunicacian O carta de incio del expediente del registro del
Folleto Informativo con descripcion de lag caracteristicas principales {y cualgquier
modificacién, aclaracion. subsanacion o suplemento de los anteriores), en los
terminos que estimen oportunos, asi como modificar, aclarar ¢ complementar tales
documentos, en 1os términos gue fueran oportunos.

e} Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente para otorgar ia Escritura de Constitucion del Fondoe. con fas
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas 2cordadas, una vez
inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores et
Falteto  Informativo correspondientie.  asumiendo  las obligaciones que estime
oportunNas en relacion con Ia citada constitucion del Fondo.

f}) Celebrar en fos términos que estimen conveniertes los contratos complementarios
de la Escritura de Constitucién del Fondo contemplados en el apartado Segundo
anterior del presente Acuerdo ("Contratos a suscribir por cuenta det Forio™, asi
como cualquier otro previsto en el Foilelo fnformativo Yy en la propia Escritura o que
resulte conveniente celebrar en relacion con la operacion de titulizacion. Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionalmente g celebracion de
Uro o varios (o incluso la totatidad) de los cantratos descritas anteriormenle, u otros
que estimen oportunos, sin que la celebracién de uno o varos de los referidos
contratos implique obiigacion alguna de concerntar otros contratos.,

g) Comparecer ante Notario. ante el Registro Mercantil, ante Ig Comision Nacional det
Mercadn de Valores, ante el Banco de Espana, ante ia sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sisteras o cualquiera de sus organos ¥. €n generai, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cuaicsquiera
contratos o documentos QUE sean necesarios en relacion con la operscion de
ttulizacion. incluida 1a representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi corno, en sy caso. elevar a publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracion Gue sean necesarios a tates fines

h) Designar a ios auditores de cuentas encargados de Hevar a cabo la auditaria de
cuentas del Fondo y proceder en #1 Cas0 a su renovacion o sustitucion.

) Ensu caso, adoptar las decisicnes relativas a la liquidacion y extincién del Fondo, en
{0s términos recogidos en la Cscritura de Constitucion y en la legistacion 2pheable,
olorgando citantos documentos publicos o privados sean necesarnos a tal fin.

) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en selacion con las facultades
conferidas  en este apoderamiento.  incluidas escrituras de subsanacion,
modificacion, ratificacion o cancelacion de la Escritura de Constitucidn det ¢ ondo o
de cualesquiera otros contratos o documientos suscritos en relacion con la operacion
de titulizacion

) kY Abrir Y cerrar cuentas on entdades de crédito, suscribir polizas de credito o
prestamo y lineas de liguidex, reatizar toda clase de operaciones bancarias, disponer




de fondos de cuentas bancarias abiertas a nombre det Fondo, recibir cantidades y
depositarlas en lales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados
en tales cuentas.

1) Llevar a cabo cuantos actos sean compiementarios o necesarios para completar [a
ejecucion del apoderamiento recibido.

m

En la realizacidn de tlales actuaciones podran los citados sefiores introducic
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos en la
configuracion del Fondo y de los Bonos sobre fo aqui estipulado que sean
necesarios a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo,
siempre que no se produzca un cambio substancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o anadidos
podran hacerse mediante 1a introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en
la Escritura de Constitucion del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato de
cesion de activos a celebrar con la Entidad Cedernte.

n

=

o) Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del
mercado hicieran a su juicio aconsejable dicho desistimienta.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta det Cansejo se aproba al finalizar la sesion por unanimidad de todos os
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo .

Y. para que asi conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a dos de junio de dos mil ocho.

LA VICESECRETARIA

veBe

/

EL PRESIDENTE
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ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para el compareciente, segun interviene,
la expido en siete folios de papel timbrado del Estado serie
8T, mimero: 1411090y los seis siguientes en orden correlati-
vos. En Madrid, a dieciocho de julio de dos mil ocho. DOY
R
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ANEX0 3

CERTIFICADOS DE LOS ACUERDOS DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION
DE LOS EMISORES
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D. ROMAN ALCALA PEREZ, Secretario del Consejo de
Administracién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, domiciliada\ en Zaragoza, Plaza
Basilio Paraisoc n° 2, con C.I.F. namero G-50000652 e
inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, al tomo
1.194, folio 23, hoja ntmero Z-4.862, inscripecién 1i*, vy

CERTIFICA

I. Que el dia veintinueve de abril de dos mil oche se
celebro en el domicilio sccial una reuniodon de) Consejo
de Administracisén de CAJA DE AHORRQOS v MONTE DE PIEDAD
PE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOCJA, tal Y Comoc consta en el
Libro de Actas de esta Caja;

1. Que la citada reunion del Consejo de Administracion
fue debidamente convocada por el Sr. Presidente, D.
Amado Franco Lahoz, vy asistieron los Sres. Presidente,
D.  Amado Franco Laboz, Secretario Do Romdn Alcald
Pérez, Vicepresidente 19, D. Honorio Romero Herrero,
Vicepresidente 2°, D. Eugenio Nadal Reimat, vy vocales
D. Vicente Solaz Villanueva, D. Albertc Palacic
Aylagas, b. Lorenzo Bergua Lorente, D. Luis Pedro
Arilla Leza, . José Jodra del Amo, D. José Luis
Puente Périz, 0.7 Celiag del Agua Arias Camisdén, D, 2

- Maria Carmen Saez Bernaez, D. Jesus Solchaga Loitegui,
Fernando Cavero Lopez, p.@ Carmen Sanchez Asin, D.
Luis Ramoén Garcia Carus, p. José Antonio Reig de 1la
Vega, vy D. Antonio Lazaro Moreno. g1 Consejo quedo
validamente constituido con 1la @sistencia del qudrum
necesario de sus miembros.

ITT. Que el Consejo aprobes por unanimidad los siguientes

acuerdos, que se transcriben literalmente a
- continuacisn:
“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciocnes

concedidas a este Consejo de Administracion por la
Asamblea General celebrada el pasade dia 6 de marzo de
2008, Y previos los tramites administrarivos
correspondientes, cedulas territoriales singulares,
cada una de ellas Correspondiente a una EMISTION DE
CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelanre, cada
“Emisién“,‘, POr un importe maximo conjunto de hasta
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NOVENTA MILLONES DE EUROS, o su equivalente en otra

divisa en el femento de su emision. E1 numero de
cédulas territoriales singulares a emitir no esta
limitado, en 1a medida en que se mantenga diche

importe maximo, asi como el limite temporal que se
sefala a continuacién, y en todo caso gque cada una de
dichas cédulas territoriales tenga la consideracién de
cédula territorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las
Emisiones serdn, en su caso, las siguientes:

A a1 La cédula correspondisnte a cada
Emisién podra tener Cualquier valor nominal a partir
de un minimo de cien (100) Furos O sSu eguivalente en
otra divisa en el momento de su emisidn.

- Numpraciéﬂz Podrad emitirse una cédula unica o
singular, segun lo previsto en el articulo 13 de la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma

del Sistema Financiero.

La ceédula Correspondiente a

cada Emisién podra emitirse a la par o a un tipo
inferior o superior @l valor nominal de la cédula. EL

A tipo de emisién se determinara en el momento de
emisién de la cédula.

- Divisa de la emision: La Emisién podra estar

denominada en Euros o en otra divisa.

- Destino de 1a e Lorn: La Emisién sera destinada a
inversores cualificades, fondos de titulizacién y

entidades de crédito espanolas o extranijeras.

- Fecha de ta emisién: Las fechas de emision,
suscripcidén % desembolso seran determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién  de la cédula
* correspondiente a cada Emisién no sera posterior al 29

de abril de 2009.

- Tipo de interég: La cédula correspondiente a cada
Emisisén devengara un interés, que sera determinado en
el momento de la emisidn, que  podra ser fijo o
variable, © una combinaciéon o sucesion  de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho
tipo a 1lo large de la vida de la emisién, asi como
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. incorporarse tipos referenciados a un determinado
indice.

- Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre
el nominal de la cédula correspondiente a cada Emisién
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo vy pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que  podréa capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cedigo de
Comercio, y que se determinara en el momento de
emisién de la cédula.

- Lugar de pago: Fn la cuenta corriente gue en cada
moemente designe ©l tenedor legitimo.

- Impuestos: En el momento de pagoe de los intereses se
aplicaran, en su . las retenciones gue procedan

segun la legislacien vigente en cada momento.

- Amortizacién: La cédula correspondiente a cada

Emisién se amortizara mediante el reembolso de su
- valor nominal el dia de Su amortizacion, que sera

determinado en el momentc de la emision.

En todo caso el plazo de emisidon estara comprendido

entre tres (2} meses Y cuarenta (40) anos.

No obstante, se podran incorporar opciones de

amortizacion anticipada, tanto total como parcial,

bara el emisor y/o tenedor en 1las condiciones que se

determinen en el momento de la emision.

Negociacidn: No  serda solicitada 1la admisidén  a
negociacién de La cédula correspondiente a cada
- Emisién en el mercado secundario oficial.
- Gastos de emisién: Podrd Ffirmarse un contrato con

cualqguler terceroc que cubra los gastos de emisioén vy
colocacidén, que podra referirse a cada una o varias de
las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.
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- - GCarantias: La emision de la cédula estara
especialmente garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Autdnomas, Entes Locales, asi como a los organismos
auténomos vy a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o a Ootras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

SEGUNDO: FACULTAR a los senores: Director General, D.
José Luis Aguirre Leaso, con DNT .

.

Directores Generales Adjuntos D. Fernando Galdénez
Pérez, con DNT. Y D. Jesus Bueno Arrese,
con DNT . ; Director General Adjunto-
Secretario General, D. Jesus Barreirc Sanz, con DNI.

; Directora de Mercado de Capitales, b, =@
Maria Raguel Martinez Cabanero, con DNI ;
Responsable de Mercado Monetario Y Renta Fija, D.

Carlos Fustero Pescador, con DNIT. ; Jefe
de Gestiédn de Riesgo de Mercado, D. Pedro Manuel Dolz
Tomey, con D.N_T. . Y Responsable de
Originacidén vy Estructuracién, Dhia. Monica Jiménez
Pérez, con DNI. ro Para que cualquiera de
S ellcs, de forma individual, actuancdo por si mismos,

Pueda realizar 1la fijacion de cualesquiera de Jlos
Aspectos que no se hayan determinado Por el presente
Consejo. En particular N sin que la presente
enumeracidén tenga caracrer exhaustivo, la concrecioén
de los siguientes extremos, respectoc de cada una de
las Emisiones, en su caso: fecha de emisian,
suscripcidén y desembolso; importe; tipe de emision;
tipo de interés Y periodos de devengo, liquidacion Y
pago; divisa de 1la emision; interés de demora, en su

caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia ) no de opciones de amortizacion
anticipada, Ya sea& total o parcial, vy de primas de
L amortizaciodn; sistema, tipo efectivo Y comisiones de
colocacién y aseguramiento; importe total por el que
gqueden cerradas definitivamente cada una de las

Emisiones; vy 1las cuantias dispuestas respecto del
limite de 1la delegacidn efectuada por 1la Asamblea vy
las que queden por disponer.,

Asimismo se delega en los referidos senores,
indistintamente, actuando por si mismos o apoderando a
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. Cualqguier tercero, para gue puedan proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién vy en
particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean

exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

/ TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director

- GCeneral, D. José Luis Aguirre Loaso, con DNT .
, Directores Generales Adjuntos D

Fernando Galdamesz Pérez, con DNT. Yy D.

Jesus Bueno Arrese, con DNI. ; Director

General Adjunto-~Secretario General, D. Jesus Barreiro

Sanz, con DNI. ; Directora de Mercado de

Capitales, D.* Maria Raquel Martinez Cabafiero, con DNI
; Responsable de Mercade Monetario y Renta

Fija, D. cCarlos Fustero Pescador, con DNT . -
¢ Jefe de Gestion de Riesgo de Mercado, D. Pedro
Manuel Dolz Tomey, con D.N.I. , v
Responsable de Originacioén Yy ESEIUC[UI&CLOH, Dna.
Monica Jiménez Pérez, con DNI. . para que
cualquiera de ellos, indistintamente, derermine, en su
CaS80, en relacién con cada Emisidén, 1los procedimientos

de colocacioén v/o aseguramiento, las entidades
] colocadoras y/o aseguradoras Yy las comisiones de
colocacién y/0 aseguramiento correspondientes; la

determinacién de las fechas y condiciones de emisién,
suscripcidn vy desembolso de la cédula correspondiente
a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacion anticipada de la cédula correspondiente g
cada una de las Emisicnes; para que comparezcan ante
Notario para otorgar la escritura publica de emision o
otorguen el documento privado de emisién de la ceédula
territorio Yy determinen la entidad encargada del
registro contable de las anotaciones €n cuenta; para
que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién
y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera
necesario formalizar en relacidén con cada una de las

- emisiones g que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de
los respectivos Organismos Publicos, fi1rmando la

documentacion informativa sobre e€stas emisiones, legal
O reglamentariamente exigida, vy determinen el importe
Y numero de cédulas sSuscritas, una vegz concluidas las
Suscripciones; para gque designen la entidad o
entidades encargadas de lta  llevanza de: registro
contable de las cédulas, al amparo de lo establecido
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Iv.

en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensaciodn y liguidacion de operaciones
bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o
varios contratos con cualquier tercero para cubrir los
gastos de emision Y colocacién, en su €aso; uno o
varios contratos de financiacién, en forma de
préstamo, credito, depdsito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no; asji comoe  suscribir cualesquiera
contratos &) instrumentos tinancieros derivados
vinculados a cada Emisién Y, en 5u <aso, un contrato
de gestién interna, todos ellos eon los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FPFACULTAR a los siguientes sefiores: Director

General, D. José Luis Aguirre Loaso, con DNT .

, Directores Generales Adjuntos D.
Fernando Galdamez Pérez, con DNTI. vy D.
Jests Bueno Arrese, con  DNT. 7 Director
General Adjunto-Secretario General, D. JesUs Barreiro
Sanz, con DNI. ¢ Directora de Mercado de

Capitales, D.°® Maria Ragquel Martinez Cabafiero, con DNT
. Responsable de Mercado Monetario y Renta

Fija, D. Carlos Fustero Pescador, con DNI.

;o Jefe de Gestién de Riesgo de Mercado, D. Pedro
Manuel Dolz Tomey, con D.N.T. , 3%
Responsable de Originacidon vy Estructuracién, Diia.
Ménica Jiménez Pérez, con DNT. , para que
cualguiera de ellos, actuando por si mismos, con su
sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos
¢ privados sean precisos.”

Que el Acta de esta sesidn del Consejo de
Administracién que contiene los acuerdos certitficados
fue aprobada por unanimidad al final de 1la misma vy
firmada en la forma legalmente establecida en relacidn
con  los acuerdos que  scn objeto de 1a presente
certificacion.
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Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique,
afecte o revoque los acuerdos certificados, por
dichos acuerdos se encuentran vigentes
extremos y en sus propios términos.

lo que
en todos los

Y para gue asi conste v surta los efectos legales
oportunos, expido la presente certificacién con ¢l visto

buenc del Sr. Presidente, en Zaragoza el dia veintinueve
de abril de dos mil ocho.

bpe

EL PRESIIENTE EL SECRETARIO
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DON JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ, Secretario de la Comision Ejecutiva,
con cargo vigente e inscrito, de “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA”, domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos I]I 8, ntmero de
entidad 2054, NIF G 31001993, e inscrita en el Registro Mercantil de Navarra
al Tomo 1, folio 3, hoja NA-1:

CERTIFICO

Que en sesion ordinaria de la Cormisién Ejecutiva de 18 de abril de 2008,
celebrada en el domicilio social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra, previamente convocada de forma personal a todos sus miembros, y
validamente constituida, de conformidad con los requisitos estatutarios y

disposiciones legales vigentes:

1. Se encontraban presentes en la sesion los miembros de la Comision
Ejecutiva Don JOSE ANTONIO ASIAIN AYALA, Don ALVARO
MIRANDA SIMAVILLA, DNA. CARMEN ALONSO LEDESMA, Don
RICARDO MARTTI FLUXA, Don JOSE LUIS ERRO BASTERRA, Don
JUAN CRUZ ALLI ARANGUREN y Don JOSE MARIA ZARRANZ
HERRERA, asi como el Director General de la Entidad Don ENRIQUE
GONI BELTRAN DE GARIZURIETA.

2. Presidio la sesion el Presidente de la Comisién Ejecutiva Don Miguel
Sanz Sesma, actuando como Secretario el que lo es de dicha Comision,

Don Jests Alberto Pascual Sanz,

k—] 3. El Acta de contenido parcial en la que se contienen integramente los

acuerdos que més adelante se transcriben, fue aprobada por unanimidad
en el mismo dia de su adopcién, y firmada por el Presidente v Secretario

en la forma establecida.

4. Que, en el transcurso de la sesion, se adoptaron, por unanimidad, entre

otros, los siguientes acuerdos que literalmente se transcriben a

continuacion como contenido del Acta antes referida:

811417431
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“PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comision
Ejecutiva por el Consejo General celebrado el pasado dia 22 de junio de 2007, y previos
los tramites administrativos correspondientes, cédulas territoriales singulares, cada
una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL
UNICA (en adelante, cada “Emisién”}, por un importe maximo conjunto de hasta
ciento cincuenta millones de Euros (150.000.000,-€), 0 su equivalente en otra divisa en
el momento de su emisién. El nimero de cédulas territoriales singulares a emitir no
est4 limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el
limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas
cédulas territoriales tenga la consideracion de cédula territorial singular.

las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100}
Furos o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.

Numeracion: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin lo previsto
en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Tipo de emision: La cédula correspondiente a cada Emiston podra emitirse a la
par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la cédula.
El tipo de emision se determinard en cl momento de emision
de la cédula.

Divisa de la emisién:  La Emision podréa estar denominada en Euros o en otra divisa.

Destino de la emision: La Emision sera destinada a inversores cualificados, fondos de
titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emisién:  Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada
Emision no sera posterior al plazo de un afio desde la fecha en
la que se adopta este acuerdo, siempre que subsista, o se haya
renovado, la habilitacién concedida por el Consejo General.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emisién devengara un
interés, que sera determinado en el momento de la emision,
que podra ser fijo o variable, o una combinacién o sucesion de
ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho
tipo a lo largo de la vida de la emisién, asi como incorporarse
tipos referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emision hasta la fecha de su
amortizacion.
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Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Codigo de Comercio, y que se determinari en el
momento de emisién de la cédula.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su

caso, las retenciones que procedan segun la legislacion vigente
en cada momento.

Amartizacién: La cédula correspondiente a cada Emision se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacién, que sera determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre tres
(3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor v/o tenedor
en las condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula
correspondiente a cada Emision en el mercado secundario
oficial.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los

gastos de emision y colocacion, que podra referirse a cada una
0 varias de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estara especialmente garantizada por
los préstamos y créditos concedidos por el emisor al Estado,
Comunidades Autonomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades  puiblicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades
de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sciores: D. JUAN ODERIZ SAN

MARTIN con D.N.I. ntmero » D. ALBERTO ANIZ DIiAZ con DNI

. . D. EDUARDOC LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI . D.
FELIPE IZPURA MARCO con DNI , D. JESUS ALBERTO PASCUAL
SANZ con DNI y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
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capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por la presente Comision
Ejecutiva. En particular y sin que la presente cnumeracion tenga caracter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su
caso: fecha de emision, suscripeién y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de
interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la emisi6n; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia 0 no de
opciones de amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento;
importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y
las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por el Consejo
General y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. namero __, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
_ D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI _ . _. , D.
FELIPE 1ZPURA MARCO con DNI  ° D. JESUS ALBERTO PASCUAL
SANZ con DNI y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI )
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad
de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con
cada Emisidn, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento
correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de emision, suscripeion
y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones
de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura publica de
emision u otorguen el documento privado de emision de la cédula territorio y
determinen la cntidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta;
para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
ernisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacion
informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, v determinen el
importe vy nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; para que
designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable de las
cédulas, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacién de operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios
contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su
caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, deposito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi
como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados
a cada Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos
que considere mas convenientes.
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN MARTIN con

D.N.I. nimero » D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI D.
EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI . D. FELIPE IZPURA
MARCO con DNI D. JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con DNI

y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DN} , para que

cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando
a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.”

Asimismo, CERTIFICO:
Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los

anteriores acuerdos, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos sus

extremos y en sus propios términos.

Y para que conste ante quien corresponda, exp/idG la presen certificacion, con
. e .

el VOBO de] Sr. Presidente, en Pamplona, a 23 de Abril de 2008.

EL PRESIDENTE EL/SECRETARIO /

— 7 N

et )
D. MIGUEL SANZ SESMA D. .IES‘f’S ALBERTO PASCUAL SANZ
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EUROPA ERNESTO RODRIGO CATALAN
Notario
C/ Emilio Arrieta, n° 18-1°
31002 —- PAMPLONA (Navarra)
Tel 948 20 66 99 Fax 948 22 61 32

o rca ern

TESTIMONIO DE AUTENTICACION «

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del Hustre Colegio y
Distrito de Pampiona,

DOY FE

De que las firmas que anteceden pertenecen a DON MIGUEL SANZ
SESMA con Documento Nacional de identidad nimero ,y a DON
JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con Documento Nacional de ldentidad
namero 7, las cuales legitimo por serme conocidas.———————

En Pamplona, a veintitrés de abrit de dos mit ocho.

€€ PUBLIC,
NOTARIS,

SELLODE
LEGITIMACIONES Y
LEGALIZACIONES :
K i
v : A
T
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DON FRANCISCO DE PAULA LOMBARDO ENRIQUEZ, SECRETARIO DE LA ASAMBL%Q@;N‘E’LQ;\
RAL DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en esta c@ﬁq&g’%’{é%i‘&‘g 2.
. Fernando de los Rios n° 6, inscrita en el Registro Mercantil de Granada, tomo 381, falio 0i3 - GER
806, inscripcion 12, y con C.LF. G/18000802,

CERTIFICO:

Opinion de Granada, Granada Hoy y Diario Jaén, publicada, en todos ellos, el miércoles 9 de mayo del
presente ano, y en ejecucion del acuerdo de Consejo de Administracion de 26 de abril de 2007, a 1o

Punto 1°.- Apertura de la sesién por el Presidente.
Punto 2°.- Informe del Presidente de Ia Comisién de Control.
; Punto 39.- Informe del Presidente de 1a Entidad.
; Punto 4° - Aprobacion de ta gestion del Consejo de Administracion y de las Cuentas Anuales

(compuestas por el Baiance, Ila Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambio

, Estado de flujos de efectivo Y 1a Memoria) e Informe de Ges.-
tion, asi como las de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2006 Apro-
bacion de la propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio a los fines de la Enti-
dad.

Punto 5¢.- Aprobacion de la liquidacién del Presupuesto y Memoria de Actividades de Obra So-
cial del Ejercicio 20086, asi como det Presupuesto y Proyecto de Actividades de Obra
Social para el ejercicio 2007,

Punto 6° - Aprobacion de ia liquidacion del Presupuesto y Memoria de Actividades de Fundacion
CajaGRANADA y Fundacion CajaGRANADA Desarrolio Solidario del ejercicio 2006.

®
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Fundacion CajaGRANADA Desarrollo Solidario para el ejercicio 2007. /
Puntg 7° - Aprobacion del Plan Anual de Actuacion de Ia Caja Generat de Aharros de Granada
para 2007. .
;. Punto 8°.- Delegacion de ia Asamblea General en el Consejo de Administracion de la Entidad de %
i la facultad de emitir Tituios Valores,
i Punto g°.- Ratificacién, si procede, del nombramiento de Auditor de Cuentas Externo.
;. Punto 10°.- Ruegos y Preguntas.
\ Punto 119 Designacion de Interventores Y suplentes para la aprobacion dei acta de Ja sesion.
\] Dicha sesion fue celebrada en segunda convocatoria, con asistencia de 145 de los 155 miembros, asi

como el representante de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia, D. César
Girdn Lopez.

La Asamblea General fue presidida por D. Antonio-Claret Garcia Garcia, Presidente de 1a Entidad, ac
tuando como Secretario el que suscribe, Francisco de Paula Lombardo Enriquez.

fort

Avida. Fernando de los Rios,
18006 Granada. Espaia

Tel: {+34) 958 244 500
WwWw.cajagranada.es

@ Caja Graenal ge Ahorrps ge Granaga, CLF G-1£.000.802. MOD. 70008135 04-2008, Ejemp. 30.9001; - imp. CajaGAANAGA




SEGUNDO: Que, en dicha sesion, en desarrolio del punto 8° det Orden del Dia, la Asamblea General,
por unanimidad de los ciento cuarenta y tres Consejeros y Consejeras presentes en ese momerta,

adopté los siguientes acuerdos: *
1-  Facultar al Consejo de Administracion para que a partir del dia de la fecha, y durante

el plazo de cinco anos, pueda emitir, en una o varias emisiones y poner en circulacion simultanea o gra-

dualmente. en el momento que sea mas favorable, a su juicio, e mercado de capitales, hasta el limite .

maximo que permita en cada momento la legistacion vigente:
A) Titulos valores de renta fija de cualquier clase y, especialmente, los siguientes:

- Participaciones Hipotecarias

- Certificados de Transmision de Hipoteca
Cédulas Hipotecarias.
Bonos Hipotecarios.

- Certificados de Deposito
Bonos de Tesoreria

- Obligaciones Hipotecarias

- Obligaciones Subordinadas

- Pagarés de Empresa

Esta autorizacion, concedida con la mayor amplitud, faculta especialmente al Consejo de
Administracion para:

a) Fijar las condiciones de las diferentes emisiones.

b) Designar la persona o personas que, en nombre y representacion de [a Caja,
suscriban los documentos, publicos o privados, que sean precisos.

c) Firmar fos titulos, unitarios o multiples, cuyas firmas podran ser impresas o
estampilladas.

d)  Concurrir por si o por persona representada, ante ef Banco de Espana, la Di-
reccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia,
ta Comision Nacional del Mercado de Valores y, en general, ante cualquier au-
toridad adminisirativa 0 economica de caracter estatal o autondmico, para la
autorizacién, lanzamiento y distribucion o colocacion de los diversos titulos.

e) Participar en Fondos de Regulacion del Mercado Hipotecario.

f)  Solicitar en su caso, la admision a Cotizacion Oficial en las Bolsas de Comer-
cio u otros Mercados Organizados de los valores que se emitan.

g) Y, en general, del medo mas amplio, realizar, de conformidad con los Estatu-
tos y la legisiacion aplicable, cuantas actuaciones sean necesarias o simple- S
mente convenientes para el buen fin de las emisiones de titulos que decida.

B) Parlicipaciones preferentes agrupadas en una o varias emisiones y con el limite que
establezca la normativa en vigor en cada momento, a través de una sociedad filial de la Entidad cuyo ob-
jeto social exclusivo sea la emision de participaciones preferentes.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracion de la Entidad para que pueda otorgar ga-
rantia, en los términos que estime oportunos, y en todo caso de conformidad con lo que establezca la
normativa en vigor en cada momento, respecto de las participaciones preferentes que se emitan confor-

S

me a lo previsto en el parrafo anterior.
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Esta autorizacion, concedida con la mayor amplitud, faculta especialmente al Consejo de
Administracion de la Entidad para:

a) Fijar las condiciones de las diferentes emisiones de participaciones preferentes.
b) Designar Ia persona o Personas que, en nombre y representacion de la Entidad,

¢ion, tanzamienlo y distribucion o colocacion de las participaciones preferentes

emitidas.

c} Solicitar Ia admision a cotizacion en mercados secundarios oficiales de valores de
las participaciones preferentes emitidas.

d) Y, en general, del modo mas amplio, de conformidad con la normativa aplicable en

cada momento, realizar cuantas actuaciones sean necesadrias o convenienles para
el buen de las emisiones de participaciones preferentes que decida.

2.- Autorizar expresamente al Consejo de Administracion de ta Caja General de Ahorros
de Granada, conforme el articulo 75.2 de Ia Ley 15/1999, de 16 de diciembre, de Cajas de Ahonos de
Andatucia, a fin de que pueda delegar las funciones que se le encomiendan en el apartado 1 del presen-
le acuerdo, en su Comision Ejecutiva, por el ptazo, conienido, amphitud y alcance estipulados en dicho
apartado.

TERCERO: Que dicha acta, fue aprobada por el Presidente, don Antonio Claret Garcia Garcia, y por
los Interventores, D, Vicente Ballesteros Alarcén, D2, Encarnacion Garcia Tunez, D. Francisco Lara de
la Plaza, D? Clara Fernandez Payan, D. Manuel Trigueros Ballesteros y D. José Enrique Garcia Fer-
nandez, designados a tal fin, por la Asambtea General, de acuerdo con los Estatutos de la Entidad, en
concreto, en su articulo 25 apartado 4, y demas legislacion aplicable, el 26 de junio de 2007

que modifique, afecte o revoque el anterior, por lo que se encuentra vigente en lodos los extremos y
€N sus propios términos.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion, con ef visto bueno
del Presidente, D. Antonio-Claret Garcia Garci 2 ranada, a 23 de junio de 2008.

¥ ‘ VOBO
EL PRESIDENTE

Avda. Fernando de fos Rios, 6
18006 Granada. Espafia

Teb: (+34} 958 244 500
wwiwv.cajagranada.es

@ G Generai dc Anorras ve Granags. O, G- 18000802 MOD. 2000535, 04 2008 Gremp. 3000601}« Imp. CajaGRANADR




LEGITIMACION NUMERO 706 DE Mi LIBRO INDICADOR SECCION SEGUNDA
TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.-. Yo, MANUEL ROJAS GARCIA-
CREUS, Notario det liustre Colegio de Granada, con residencia en esta capital, DOY FE:
Que considero legitimas las firmas que anteceden de Don Francisco de Pauia Lombardo
Enriquez y de Don Antonio-Claret Garcia Garcia, con D.NIL/NLF. nimeros Ty
©T7 7, respectivamente, por serme conccidas personaimente y ser las que utilizan
habitualmente. En Granada, el dia veinticuatro de junio de dos mil ocho. --—vemmrmmrmo s
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D. JUAN PEMAN GAVIN, Secretario del Consejo de Administracién de Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragdn, domiciliada en Zaragoza, Paseo de la
Independencia no 10. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular
con el nimero 91; asi como en el Registro Mercantil de Zaragoza, al tomo 1.207
folio 1, hoja nimero Z-5.254, inscripcién 12; con C.LF. ndmero 50000819

CERTIFICA

1. Que el dia 21 de abril de 2008 se celebro en el domicilio social de la Entidad,
Paseo de 1a Independencia, 10, de Zaragoza, una reunién del Consejo de
Administracion de Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén, tal y come
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Rafael Alcdzar Crevillén Yy a la misma
asistieron, ademds de! Presidente, el Secretario D. Juan Pemian Gavin, el
Vicepresidente 10 p. Antonio Aznar Grasa, el Vicepresidente 22 D. Angel
Adiego Gracia, y los Vocales Sres. D. Sebastidn Ara Périz, D. Miguel Caballg
Albiac, D. José tLuis Herrero de la Fior, D. Mariano Malo Giménez, D2 Maria
Carmen Martinez Araiz, D. Julidn Melero Martinez, D. Luis Miguel Muhioz
Gregorio, D. Luis Rosel Onde, D. Eduardo Ruiz de Temifio Bravo, D. Luis
Manuetl Sanchez Facertas, D. Alfredo Emiliano Sanchez Sanchez y D23 Maria
Teresa Somalo Urufiuela. Ef Consejo quedd validamente constituido con la
asistencia de Ia totalidad de sus miembros.

IIXI. Que en el punto 3.3 del Orden del Dia: Autorizacicn para la emisién de
Cédulas Terrftoriales, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizactones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 23 de
octubre de 2007, vy previos los tramites administrativos correspondientes,
c€dulas territoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“Emision”), por un importe méaximo conjunto de hasta cien millones de

temporal que se sefala a continuacion, y en todo caso que cada una de
dichas cédulas territoriales tenga la consideracion de cédula territorial
singular.

Pasen de la Independencia, 10 » 50004 Zaragoza
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su

caso, las siguientes:

Valor ngminal:

Numeracion:

Tipo de emision:

Divisa de la emision:

Destinc de la_emision:

Fecha_de la emision:

Tipo de interés:

La cédula correspondiente a cada Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema financiero.

La cédula correspondiente a cada Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emision se
determinara en el momento de emision de la
cédula.

La Emisién podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

La Emision serd destinada a inversores
cualificados, fondos de titulizacién y entidades de
crédito espafolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a cada Emision no sera posterior al 23 de octubre
de 2008.

La cédula correspondiente a cada Emisidn
devengara un interés, que serd determinado en el
momento de la emision, que podra ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesion de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a fo largo de la vida de la emision, asi
como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Paseo de la Independencia. 10 » 50004 Zaragoza
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a cada Emision hasta la
fecha de su amortizacion.

tos periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podrd establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cddigo de
Comercio, y que se determinara en el momento
de emision de la cédula.

Lugar de pago: En ta cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legisiacion vigente en cada
momento.

!

Amortizacion: La céduia correspondiente a cada Emision se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que serd
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision  estara
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) afics.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como parcial,
para ei emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emisién.

Negociacién: No sera solicitada la admision a negociacion de la
cédula correspondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emijsién: Podré firmarse un contrate con cualquier tercero
que cubra los gastos de emision Yy colocacion, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas

Paseo de ia Independercia. 10 » 50004 Zaragoza
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correspondientes a cada una de las Emisiones
| conjuntamente.
Garantias: La emision de la cédula estard especialmente

garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Autonomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades puablicas
empresariales dependientes de los mismos 0 a
otras entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econémico Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en el Director General D. Tomas Garcia Montes con

N.LF. nimero ;, el Subdirector General D. Juan Antonio Garcia
\ Toledo con N.I.F. nGdmero 1os Subdirectores D. José Salvador
Bertol Deito con N.L.F. ndmero y D. Francisco Javier Alfaro
Navarro con N.I.F. nimero y los directivos D. José Luis Paesa
Oliver con N.L.F. nimero D2 Begoifia Rubio Elipe con N.L.F.
ndmero y D. Joaquin lLacosta Sanmartin con N.LF. numero

, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacidn de cualesquiera de los aspeclos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particutar y sin que la presente
enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de
emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés
y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emisidn; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacién anlicipada, ya sea total o parcial, y de
primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que gueden cerradas definitivamente
cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de
Ja delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarroliar las caracteristicas de cada Emisidn y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los  organismos
correspondientes.

Paseo de la Independencia, 10 « 50004 Zaragoza
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TERCERO: FACULTAR al Director General D. Tomds Garcia Montes con

N.I.F. nimero . al Subdirector General D. lJuan Antonio Garcia
Toledo con N.LF. niamero , a los Subdirectores D. José
Salvador Bertol Deito con N.1.F. ndmero y D. Francisco Javier
Alfaro Navarro con N.L.F. nimero y a los directivos D. José Luis
Paesa Ofiver con N.I.F. nimero . D? Begoha Rubio Elipe con
N.I.F. nimero y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.LF.
nimero . para gue cualquiera de elios, indistintamente,

actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a

cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada Emisién, los
- procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/0 aseguradoras y las comisiones de colocacién y/0 aseguramiento
correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de emisién,
suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante
Notario para otorgar la escritura publica de emisiéon u otorguen el
documento privado de emision de la cédula territorio y determinen la
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para
que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o asequramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formatizar en relacion con cada
una de las emisiones a3 que este acuerdo se refiere; para que soliciten
Cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nGmero de
cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; para que designen la
entidad o entidades encargadas de la Hlevanza del registro contable de las
cédulas, al amparo de lo establecido en e} Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles; asi como, en
su caso, para firmar uno o variocs contratos con cualquier tercero para cubrir
los gastos de emision y colocacién, en su €aso, uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; as!i como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados
vinculados a cada Emisidn y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: Facultar al Director General D. Tomas Garcia Montes con N.I.F.
namero 51.343.012-C, al Subdirector General D. Juan Antonio Garcia Toledo
con N.LF. nimero 17.840.300-M, a los Subdirectores D. José Salvador
Bertol Deito con N.I.F. nGmero 17.126.418-C y D. Francisco Javier Alfaro
Navarro con N.LF. ndmerc 3.088.949-A y a los directivos D. José Luis Paesa
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Oliver con N.I.F. numero , D2 Begonia Rubio Elipe con N.I.F.
numero y D. Joaquin lLacosta Sanmartin con N.I.F. nGmero
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

Iv. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo gue dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Zaragoza el dia 28 de abril de

2008,

D. Rhfael Alcézar Crevillén / D. Juan Peman Gavin

V0 BO Presidente Secretario
Yo, Tl 14 oy
Calovia
CON Ei}QL%G Popit 145 izs firinas gue
. 3'\)(--\,\ VPLUL S, Baan ™SAR
b s N - PR N

SELLOOE ‘kg\?@) N2 0 Cacul b R
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CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA M CANTABRINA

DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
. ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (LA “CAJA” O “CAJA CANTABRIA™)

CERTIFICA

1 Que el 22 de abril de 2008 se celebré en Santander sesion ordinarnia del Consejo de
Admnistracion de la Caja, validamente convocada, bajo la presidencia de Don
Enrique Manuel Ambrosio Orizaola, actuando como Secretario-Consejero Don
Luis Santos Clemente Guadilla, y con asistencia de los Consejeros sefiores Don
Ricardo Calderén Rivas, Don Andrés Ceballos Rodriguez, Don Ivan Diez de
Velasco Odriozola, Don Luis Dominguez Pérez, Dofia Natividad Fernandez
Gémez, Don José Miguel Gomez Gomez, Don Rafael Lombilla Martinez, Don
Miguel Mirones Diez, Don Ramén Paar Gutiérrez, Don José Ignacio Pefia Ruiz-
Capillas, Don Francisco Javier Rodriguez Argiieso, Dofla Virginia Margarita
Sanchez Ayesa, Dofia Maria del Pilar Sanchez Gutiérrez y Don Rafael Angel de la

%\ Sierra Gonzalez.

.  Que la sesién del Consejo se convocd mediante comunicacion individual escrita de
fecha 17 de abril de 2008.

HI. Que el Consejo adoptd por unanimdad, entre otros, el acuerdo que literalmente se
transcribe a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones councedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 12 de mayo de 2007, y
previos los tramites administrativos correspondientes, cédulas territoriales singulares,
cada una de ellas corespondiente a una EMISION DE CEDULA TERRITORIAL
GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emision™), por un importe maximno conjunto de
hasta SETENTA MILLONES (70.000.000) de Euros, o su equivalente en otra divisa en
el momento de su emision. El namero de cédulas territoniales singulares a emitir no esta
hmitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite
temporal que se sefiala a continuacidn, y en todo caso que cada una de dichas cédulas
territoriales tenga la consideracion de cédula territorial singular

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las

sigulentes:
Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emision podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
- Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.
.
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Numeracion:

Tipo de emision:

Divisa de la emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de inter€s:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin lo previsto
en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La cédula correspondiente a cada Emision podra emitirse a la
par 0 a un tipo inferior o superior al valor nomnal de la
cédula. El tipo de emision se determinara en el momento de
emision de la cédula.

La Emisién podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.

La Emisién sera destinada a inversores cualificados, fondos
de titulizacion y entidades de crédito espaiiolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcidon y desembolso serdn
determinadas ulteniormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada
Emision no serd posterior al 22 de abril de 2009.

La cédula correspondiente a cada Emision devengard un
interés, que sera determinado en el momento de la emision,
que podra ser fijo o variable, o una combinacion o sucesion
de ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emision, asi come
incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
comrespondiente a cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podri capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Cddigo de Comercio, y que se determinara
en el momento de emision de la cédula.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.




0272008

K137 AGO04

X

K

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legislacion
vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el momento de la
emision.

En todo casoc el plazo de emision estara comprendido entre
tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor ylo
tenedor en las condicioncs que sc determinen en el momento
de la emisién.

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negoctacion de la cédula
cotrespondiente a cada Emisién en el mercado secundario
oficial.

Gastos de emision- Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra

los gastos de emisién y colocacion, que podra referirse a cada
una o varias de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estara especialmente garantizada por
los préstamos y créditos concedidos por el emusor al Estado,
Comunidades Auténomas, FEntes Locales, asi como a los
organismos  auténomos y a las entidades publicas
empresanales dependientes de los mismos o a otras entidades
de naturaleza analoga del Espacio Econdomico Europeo, todo
ello de conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alfonso Maria Gutiérrez
Rodriguez con D.N.I numero 72.114.984-W, D. Luis Fernando Garcia Andrés con
D.N.I pimero 13.681.907-N, D. José Maria Renedo Cortés con DN.I namero
50.790.017-Z y D* Margarita Crespo Garcia con D.N.L nimero 13.911 467-D, para que
cualquiera de ellos, de forma mdrvidual, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que
la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emisidn,
suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de

8.1417440




devengo, liguidacion y pago; divisa de la emisiOn; interés de demora, en st €aso;
vencimiento, amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite
de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonse Maria Gutiérrez

Rodriguez con D.N.I niumero , D. Luis Femando Garcia Andrés con
DN.I nGmero , D. José Maria Renedo Cortés con D.N.I numero
y D.» Margarita Crespo Garcia con D.N.I. niimero , para que

cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada
Emisién, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
yfo aseguradoras y las comisiones de colocacidon y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacion de las fechas y condiciones de emision, suscripeion y desembolso de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién
antictipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emusiones; para que
comparezcan ante Notanio para otorgar la escritura piblica de emisién u otorguen el
documento privado de emisién de la cédula territorio y determinen la entidad encargada
del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, los
contratos de colocacidén y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para
que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, v determinen el importe y numero de cédulas suscritas, una
vez concluidas las suscripciones; para que designen la entidad o entidades encargadas de
la Hevanza del registro contable de las cédulas, al amparo de lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles; asi como,
en su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos
de emisién y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacidn, en forma de
préstamo, crédito, deposito contingente, linea de hiquidez o cualquier otra, subordinada o
no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos
financieros derivados vinculados a cada Emision y, en su caso, un contrato de gestion
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez
con D.N.1. nimero , D. Luis Femando Garcia Andrés con D.N.I. numero
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. D José Maria Renedo Cortés con D.N.I namero y D?
Margarita Crespo Garcia con D N.1. niimero , para que cualquicra de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.

QUINTO: El presente acuerdo, por motivo de urgencia, tendra caracter ejecutivo desde

el mismo instante de su adopcion, en aphicacién de lo dispuesto en el articulo 45 de los
Estatutos.”

Lo que a los efectos oportunos firma en Santander, con e} visto bueno de D. Enrique
Manuel Ambrosio Onizacla, Presidente del Consejo de Administracién de la Caja, a 22 de
abril de dos mil ocho.

vﬂ BU
El Presi:ﬁl_]gﬂ%Consejo de Admimistracidon  El Secretario

-

| §7. L
D. Enrique Manuel Ambrosio Orizaola D.\Luis i%_ryios Clel;én/te Guadilla
SELLO DE
LEGIIMACIONES Y
i LEGAUZACIONES Yo, Javier Asin Zurita, Notario del Ilustre Colegio
Xt -
" v de Burgos, con residencia en Santander, -~ - ------c---oo_
NIt Doy fe: De qgue, por ser similares a las que figuran

en mi protocolo general de instrumentos pablicos, LEGI-
TIMO las firmas que anteceden de don Enrique-Manuel AM-
&)n}wm&srms BROSIO ORIZAOLA y don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,
A91763592 asi como de que esLe' testImo_nio queda asentadec en la
= e Seccidn Segunda del Libro Indicador, correspondiente al
ano en curso con el namexro 280 . -—--=----=-owoomm L ____
Santander, veintidds de abril de dos mil ocho.
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“SA
TRA”
Margalida Estarelles Rabassa, vicesecretaria del Consejo de Administracién de la entidad CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES, SA NOSTRA, domiciliada en
Palma de Mallorca, calle Ramon Llull, 2, e inscrita en el Registro Mercantil de esta Provincia, al

Folio 173, del Tomo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripcién 1%, con CIF nimero
G07013154

CERTIFICA

L Que el dia 25 de abril de 2008 se celebré en Palma de Mallorca, en el edificio de °
Servicios Centrales, sito en la calle Ter, 16, una reunién del Consejo de Administracion
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

GO7013154

1L Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el
presidente, D. Femando Alzamora Carbonell, con la asistencia de todos sus miembros, a
saber: D. Fernando Alzamora Carbonell, D* Francisca Bennasar Tous, D. Antoni Borras
Llabrés, D. Francisco Javier Crespi Simén, D. Miquel M®* Deya Serra, D* Margalida
Estarelles Rabassa, D* M* Dulce Fuster Rossells, D* M® Antonia Garcia Sastre, D.
Gabriel Le-Senne Blanes, D* Margarita Llinds Rosselld, D. José Mari Juan, D*
Margalida . Roig Catany, D. José L. Roses Ferrer, D. Juan F. Sampol Marti y D* L.
Marta Ventayol Femenias, més el director general, D. Pere J. Batle Mayol, actuando
como presidente D. Fernando Alzamora Carbonell, y como secretario D. Juan F.
Sampol Mart{. El Consejo qued6 validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros y aprobo por unanimidad el siguiente acuerdo:
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ML Que en el punto del Orden del dia- “4. Propuesta de emisién de cédulas territoriales a
través de AyT", el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben hiteralmente a continuacion:

Primero: Emutir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracién por
la Asamblea General celebrada el pasado dia 31 de mayo de 2006, y previos los tramites
administrativos  correspondientes, cédulas territonales  singulares, cada una de ellas
correspondiente a una EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA {en
adelante, cada “Emision™), por un importe maximo conjunto de hasta TREINTA MIO.LONES
DE EUROS (30.000.000 €), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision. El
nimero de cédulas territoriales singulares a emilir no estd limitado, en la medida en que se
mantenga dicho importe maximo. asi como el limite temporal que se seftala a continuacién, y en
todo caso que cada una de dichas cédulas territoriales tenga la consideracién de cédula territorial
singular.

acares @ Fole 173, arl Termo 882 ae Sored,
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa en ¢l momento de su
€mision.

la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.
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Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emision podrd emitirse a la par o a un tipo
infertor o superior al valor nominal de la cédula. El tipo de emision se determinara en el
momento de emision de la cédula.

Divisa de la emision: La Emision podra estar denominada en Euros o en otra divisa.

Destino de la_emisién: T.a Emisién sera destinada a inversores cualificados, fondos de
timlizacion y entidades de crédito espanolas o extranjeras.

Fecha de la emjsion:  Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada Emision se llevara a cabo en un plazo
maximo de un (1) afio desde la adopcion de este acuerdo.

Tipo de interés:La cédula correspondiente a cada Emisién devengard un interés, que sera
determinado en cl momento de la emision, que podra ser fijo o variable, o una combinacién o
sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de la
vida de la emisién, asi como incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula

correspondiente a cada Emision hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la emision.
Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Codigo de Comercio, y que se determinara en el
momento de emisién de la cédula.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, cn su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a cada Emision se amortizara mediante el reembolso
de su valor nominal el dia dc su amortizacion, que sera determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacion de la cédula correspondiente a cada
Emision en el mercado secundario oficial.

Gastos de emision: Podra firnarse un contrato con cualquier tercero que cubra Jos gastos de
emisién y colocacion, que podra referirse a cada una o varias de las cédulas correspondientes a
cada una de las Emisiones conjuntamente.
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Garantias: La emision de la ceédula estard especialmente garantizada por los préstamos y
créditos concedidos por el emisor al Estado, Comunidades Auténomas, Entes Locales, asi como
a los organismos auténomos y a las entidades plblicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, todo ello de
conformidad con la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

Segunde: Delegar en los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con nimero de NIF

, D. Pablo Miguel Dols Bover, con mimero de NIF D. Antonio -
Fleixas Antén, con nimero de NIF D. Karl Walter Klobuznik, con nimero de
NIE y D. Francesc Colom Coll, con nimero de NIF para que

cualquiera de ellos, de forma individual, actuando per si mismos, con capacidad de sustitucidn
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no
se hayan determinado por e} presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion
tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la emisién; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

fes. MO mAmero PAM-37 34, nserpasn 14 - C 1F G070 3154
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Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones
de indole técmica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

Tercero: Facultar a los siguientes schores: D). Pere Josep Batle Mayol, con namcro de NIF

, D. Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NIF , D. Antonio
Fleixas Anton, con nimero de NIF , D. Karl Walter Klobuznik, con nimero de
NIE y D. Francesc Colom Coll, con namero de NIF - , para quc

cualquiera de cllos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucidn
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emisién, los
procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y
las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las
fechas y condiciones de emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la
escritura publica de emision u otorguen el documento privado de emision de la cédula territorio
y determinen la entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquicr otro contrato
que fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo sc
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen ¢l importe y nimero de cédulas suscritas, una vez
concluidas las suscripciones; para que designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza
del registro contable de las cédulas, al amparo de lo establecido en ¢l Real Decreto 116/1992, de
14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y -
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o
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varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emisidn y colocacién, en su caso;
uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir
cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emision Y, €n su
caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas
convenicntes.

Cuarto: Facultar a los siguientes seiiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con numero de NIF

, D. Pablo Miguel Dols Bover, con niimero de NIF , D. Antonio
Fleixas Antdn, con ntmero de NIF . Karl Walter Kiobuznik, con nimero de
NIE ¥ D. Francesc Colom Coll, con nfimero de NIF . . para que

cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados
sean precisos.”

ECAERMA
SCrF QOISR

OTROSI{ CERTIFICA: Que se faculto a los apoderados del tipo G, para que, indistintamente,
cualquiera de cilos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para clevar a publico el
presente acuerdo.

< CAMPRL - Drrecaidn SWiFT

Ho@ numero #3134, instipeon 10

3
3
3

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

i Temo 883 ue Sotic:

G562 <Tet 1717

OTROSI CERTIFICA: Que el acta de la sesion, una vez redactada, fue leida y aprobada por el
ptesidente, D. Fernando Alzamora Carboncll y por los interventores designadas a tal efecto, [,
Margalida Estarelles Rabassa y D. Francisco Javier Crespi Simén, en fecha 9 de mayo de 2008.

Y, para que constc vy surta los efectos oportunos, libra la presente, con el visto bueno del
presidente.

Palmia, 10 de junio de 2008

Aa

VOR®
El presidentg

s

W@,mvﬂe}b




Yo, JOSE ANDRES HERRERO DE LARA, Notarlo del
Ilustre Cciegio de Baleares, con residencia en

Que tenqgo por legitlmas por ser de mi co-—
nocidas las firmas que anteceden de D.RAGALIOA cSMICLLy
ASASSA. -y D.Fenmavos  ALBYIORA ARBuwelt. , titulares de
los D.N.I. ndmeros . - Y .=
Palma de Mallcrca, a M de §Juie. —  de 2.008 .—
La presente legitimacidn gueda anotada con
el nimero &3¢ del libro indicador.
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D. MIGUEL ANGEL ALVAREZ SANCHEZ, Secretario del Consejo  de
Administracién de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD, domiciliada en Leén. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nimero 2096; con C.1.F. ntmero G-24219891

CERTIFICA

I, Que el dia 22 de abril de 2008 se celebrd en Ledn una reunion del Consejo
de Administracidon de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD, tal Yy como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunidén del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Santos Llamas Llamas y asistieron D.
Miguel—Angel Alvarez Sadnchez, D@ Isabel Carrasco Lorenzo, D. Artemio
Dominguez Gonzalez, D. Bernardo Fernandez Alvarez, D. Francisco-Javier
Fernandez Alvarez, D. Alfredo Fernandez Salvadores, D. Juan-FElicio Fierro
Vidal, D. Marcos Garcia Gonzdlez, D. Francisco Javier Garcia-Prieto Gémez,
D. Zendn Jiménez-Ridruejo Ayuso, D. Santos Llamas Llamas, D. José-
Francisco Martin Martinez, D. Fernando Martinez Maillo, D. Alejandro
Menéndez Moreno, D@ Maria-Begofia NGfez Diez y D. José-Antonioc Turrado
Ferndndez. El Consejo queddé validamente constituido con la asistencia del
quérum necesario de sus miembros.

III. Que en el punto 4° del Orden del Dia: “Informacién Y operaciones
econdmico-financieras”, el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 15 de
diciembre de 2007, y previos los tramites administrativos correspondientes,
cédulas territoriales singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA TERRITORIAL GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“Emision”), por un importe maximo conjunto de hasta SETENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (75.000.000 Euros), o su equivalente en otra divisa en
el momento de su emisién. El nGmero de cédulas territoriales singulares a
emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
maximo, asi como ef limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo
Caso que cada una de dichas cédulas territoriales tenga la consideracién de
cédula territorial singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
caso, las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Iraciia e el Registro 2escantid e Ledn. Yame 530 Cenneak Fobo 1. Mo 1 * LE-203. inscrpadn 1.7 + Bomeiio Socst: £d:6iio Botrcs de Geurh = P2, San 22recip. 5 - 23002 LEON « € 1F. 629215891
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Numeracion:

Tipo de emision:

Divisa de ia emisién:

Destino de la emisidn:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Podréd emitirse una cédula Unica o singular, seglin
lo previsto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.

La cédula correspondiente a cada Emision podré
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emision se
determinard en el momento de emision de la
cédula.

La Emision podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

ta Emisibn sera destinada a inversores
cualificados, fondos de titulizacion y entidades de
crédito espanolas o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripciéon y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a cada Emisién no serd posterior a 1 aio a contar
desde ta presente fecha.

La cédula correspondiente a cada Emision
devengard un interés, que serd determinado en el
momento de la emisidn, que podré ser fijo o
variable, o una combinacidn o sucesién de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emision, asi
como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominai de
la cédula correspondiente a cada Emision hasta la
fecha de su amortizacion.

l.os periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, y que se determinara en el momento
de emisién de la cédula.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segdn la legislacion vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emision.
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En todo caso el plazo de emisidn estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) anos.

No obstante, se podran incorporar opciones de

amortizacién anticipada, tanto total como parcial,

para el emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emisidén.

No serd solicitada la admisién a negociacién de la

cedula correspondiente a cada Emisién en el

mercado secundario oficial.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
gue cubra los gastos de emision y colocacién, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiches
conjuntamente.

Garantias: La emisién de fa cédula estard especialmente
garantizada por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al Estado, Comunidades
Autdnomas, Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos ¢ a
otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, todo ello de conformidad con
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Negociacid

2

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Oscar Fernandez
Huerga con N.I.F. nimero D. Luis Angulo Garcia con N.I.F.
nimero y D. Daniel Fernandez Salvador con N.I.F. ndmero

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por
si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular Yy sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de
emisidn, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisidn; tipo de interés
y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la emisidn; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de
primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién Yy
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de
la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cuaiquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrolar las caracteristicas de cada Emisién y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica

Jsenta en ¢IREgisA0 Mercantl de Lean, Tome 340 Lercrar, Foho 1. Hopd n." LL-Z03. InScnpcion 1.4 + Dericic Secial” LAhno Botaes de CGaudi + s Ssp Msccelo, & - 94007 LEON = €17 G-74315891




sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Oscar Fernéandez Huerga
con N.I.F. nimero , D. Luis Angulo Garcia con N.I.F. nimero

y D. Daniel Fernandez Salvador con N.I.F. nimero ,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacién con cada Emisidn, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las
fechas y condiciones de emisidn, suscripcidon y desembolso de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacidén anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura
piblica de emision u otorguen el documento privado de emision de la cédula
territorio y determinen la entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacion informativa
sobre estas emisiones, legal o regilamentariamente exigida, y determinen e}
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;
para que designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro contable de las cédulas, al amparc de o establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios
contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision vy
colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de
préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera
contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emision vy,
en su ¢aso, un contrato de gestidn interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. Oscar Fernadndez Huerga
con N.L.F. ndmero . D. Luis Angulo Garcia con N.I.F. namero
y D. Daniel Fernandez Salvador con N.I.F. nimero

r

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan
en cuantos documentos plblicos o privados sean precisos.”
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VI. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién gue contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma vy
firmada en la forma legalmente establecida.

VII. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todes los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Ledn el dia fB\de abril de
2008.

. B i A
D. Santos Llamas Liamas \D. Mi 'ngel 'lvareésénchez
Ve BO presidente ) retario

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del Hustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEON: -- - e
DOY FE: Que considero legitimas las firmas puestas en este do-
cumento, de Don Santos Llamas Liamas, con D.N.I. niimero
y Don Miguel-Angel Alvarez Sanchez, con D.N.I. nimero
por ser par mi conocidas, - e
En LEON, a treinta de Abril de dos mil ocho.
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D. MIGUEL ANGEL ALVAREZ SANCHEZ, Secretario del Consejo de
Administracién de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD, domiciliada en Ledn. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nimero 2096; con C.1.F. nimero G-24219891

CERTIFICA

I Que el dia 10 de julio de 2008 se celebré en Ledn una reunidn del Consejo
de Administracién de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD, tal y como consta en ef Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunidn del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Santos Uamas Uamas y asistieron D.
Miguel-Angel Alvarez Sanchez, D3 Isabel Carrasco Lorenzo, D. Artemio
Dominguez Gonzélez, D. Bernardo Fernandez Alvarez, D. Francisco-Javier
Fernandez Alvarez, D. Alfredo Fernandez Salvadores, D. Juan-Elicio Fierro
vidal, D. Marcos Garcia Gonzalez, D. Francisco Javier Garcia-Prieto Gomez,
D. Zendén Jiménez-Ridruejo Ayuso, D. Santos Llamas Llamas, D. José-
Francisco Martin Martinez, D. Fernando Martinez Maillo, D. Alejandro
Menéndez Moreno, D2 Maria-Begofia Nufiez Diez, D@ Maria Olga Palacio
Garcia y D. José-Antonio Turrado Fernandez. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quorum necesario de sus miembros.

IIT. Que en el punto 39 del Orden del Dia: “Informacién y operaciones
economico-financieras”, el Consejo aprobo por unanimidad el siguiente
acuerdo, que Se transcribe literalmente a continuacion:

DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Eduardo Luis Ldpez Enriquez con
D.N.I. nimero , D. José Angel Gallego Lopez con D.N.I
namero de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier tercero, todas las
facultades conferidas en los acuerdos 29, 39 y 49 adoptados el 22 de abril de
2008 por el Consejo de Administracion bajo el punto 4° del Orden del Dia
(“Informacion y operaciones econdmico-financieras”) y relativos a la Emision
de Cédulas Territoriales Globales Unicas por un importe maximo conjunto de
hasta 75.000.000 eurcs. Dicha delegacion se entender2 de forma
complementaria a las realizadas en dichos acuerdos, sin gue la misma
suponga una revocacién o modificaciéon de lo alli acordado en ningin
aspecto”.
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IV, Que el Acta de esta sesidon del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma vy
firmada en la forma legalmente establecida.
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V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos aqui certificados, Y, con excepcion de lo establecido en el punto il
- anterior, que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque fos acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién celebrado
el dia 22 de abril de 2008 en relacién con la Emisién de Cédulas Territoriales
Globales Unicas por un importe maximo conjunto de hasta 75.000.000
euros, por lo que todos los acuerdos mencionados se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Ledn el dia 11 de julio de

2008.

N

N Y
D. Santos Llamas Llamas
VO BO presidente cretario

e

-

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario def lustre Colegio de Valladolid, con
residencia en LEON: —- —- - —

BOY FE: Que considero tegitimas las firmas puestas en este documento, de Don Santos
Llamas Llamas, con D.N.I. nanierc 9.675.367-A y Don Miguel-Ange! Alvarez Sanchez, con D.N.I.
ndmere 8.711.699-H, por ser por mi conocidas. — -
En LEON, a once de Julio de dos mil ocho.

T AR,
O ey S

w e

2ATAAN

v,
TBICavrayinu




ANEXO 4

ESCRITO DE LA CNMV
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Sra DAa. Ana Maria Delgado Alcalde/

Sr. D, Jesus Sanz Garcia

Directora de Gestidn/Director de Originacion de
AHORRO ¥ TITULIZACION, SGET, SA.

Pede I3 Castellana 143, 7% planta

28046 MADRID

Madrid, 17 de julio de 2008

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de tiwslizacion
de activos can ernision de vatores:

Fondo: AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Emisién: Bonos de titulizacidn por importe de 450.000.000 euros
Saciedad Gestora: Aharro y Titulizacién, 5,G.F.T., 5.A.

confecha 17 de julio de 2008 ef Presidente de esta Comision Nacional det Mercado de Valores ha adoptade el
siguiente acuerdo:

" Exominada la documentacion corvespendiente a fe constitucidn del Fondo de Tirulizacion de ACHvOs Con emision de
valores de renta fija remitido por la entidad Aborro ¥ Titulizacion, S.G.F.T., S.A. y de conformidad con lo previsto en
los articulos 18,26, 27 y 92 dé la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 ¥ 6 def Real Decreto 92671998, de 14 de Mayo, 5
delaLey 19/1992, de 7 de julio, y dernds normas de aplicacién, el Presidenie de la Cornision Naciono! del Mercado de
Valores, en virtud de la defegacidn que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo dz esta Comision de fecha 24 de
octubre de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales con templados en el orticuio 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Valores el informe de
la gestora, los documenios acreditativos yelfolleto informativo correspondienies a la constitucién del Fondo de Tituli-
2acion de Activos dencminado AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS IHf, FONDO DE TITULIZACION DE ACTH Vos
CON €Mmision de bonos de titulizacién y promovido por la entidad Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., 5.A_~

La Agencia Nacionai de Codificacion ha asignado a fa emision de referancia ks stquientes <&Aigos ISIN como
codigos unicos de dmbito irmernacional.

Seris CodigoISIN__
- A £5038495700%
—_—A b E503849570
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LOMISION
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OFLMERCADC
Ut VALORFS

£l Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de 2 tasa (Tarifa 1) cuya Hiquidacion, por un impor-

te de importe 40.609,93 euros se adjuntara.

Atentamente,

ArGel DS pénio

Directér General de Mercados
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ANEX0O 5

CERTIFICADO DE LEGITIMACION




%: P2 de la Castellana, 89 - 10.2 plta. Avda. Diagonal, 640, 1° D

Ahorro C racion Tel.: (34) 91 586 93 00 Tel.: (34) 93 356 24 00
110110 LOrpo Fax; (34) 1 556 37 64 Fax: (34) 93 366 24 01
Q Financiera, S.V, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacion

CERTIFICADO DE LEGITIMACION
VALORES REPRESENTADOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA
(Ley 24/1988, de 28 de Julio y R.D. 116/1992 de 14 de Febrera)

TITULAR: AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V, S.A. CIF: A-79202628

Cédigo Valor Clase de valor N° de Titulos Valor Nominal
ES0414845059 | Cédula Termitorial 1 100.000.000
singular emitida por
Caja de Ahorros de la
Inmaculada de Aragén
en virtud de escritura
publica de emision
autorizada por el
Notario de Madrid D.
Andrés Dominguez
Nafria el 18 de Julio de
) 2008
ES0414954125 | Cédula Territorial t 75.000.000
singular emitida por
Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragdn y
Rioja (Ibercaja) en
virtud de escritura
publica de emision
autorizada por el
Notario de Madnd D.
Andrés Dominguez
Nafria ¢l 18 de Julio de
2008

ES0415474289 | Cédula Territorial 1 75.000.000
singular emitida por
Caja Espaiia
Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de
Piedad en virtud de
escritura piiblica de
emision autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Nafria el 18 de Julio de -
2008

CIF: A-T9202623 Reg Mercantil 6e Madrid, hoja n® 89.593, folie 66, lomo 9671, grat. 8374, Secc. 3 del ibvo de Sociedades
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[ ES041926081

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de las
Baleares en virtud de
escritura publica de
emisidn autorizada por
el Notario de Madrid
D. Andrés Dominguez
Naftia el 18 de Julio de
2008

ES0414982332

ES0414975096 |

ES0414965089 |

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja General de
Ahorros de Granada en
virtud de escritura
publica de emision
autorizada por e}
Notario de Madrid D.
Andrés Dominguez
Nafria el 18 de Julio de
2008

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria
en virtud de escritura
ptblica de emisién
autorizada por el
Notario de Madrid 1.
Andrés Dominguez
Nafria el 18 de Julio de
2008

T 70.000.000

30.000.000

T 50.000.000 |

Cédula Territorial
singular emitida por
Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de
Navarra en virtud de
escritura publica de
emisién autorizada por
el Notario de Madrid D
Andrés Dominguez
Nafria el 18 de Julio de

{2008

50.000.000

871417450




Finalidad de la expedicién: acreditar la titularidad de los valores.

Y para que asi conste, y en cumplimiento del art. 12 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio

del mercado de Valores, y de los articulos 18 y siguientes del Real Decreto 116/1992,
de 14 de Febrero, se expide el presente certificado de conformidad con el Registro

contable de valores representados por medio de anotaciones en cuenta.
En Madrid a 18 de Julio de 2008

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V,, S.A.
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ANEXO 6

INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS




AHORRO Y gg?ﬁ%t;fgste”ana 143-7°
T[T[rL]ZAC[O\ Tel: 91 531 13 87

o Fax: 91 522 79 31

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora™), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 72 Planta, debidamente facultado en virtud
de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su
sesion del 24 de abril de 2008 y en relacion con la constitucién de AyT CEDULAS
TERRITORIALES CAJAS II1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (¢l “Fondo”) -

DECLARA

1. Que en la fecha de constitucidn del Fondo, se han integrado en el activo del mismo
siete (7) cédulas territoriales singulares con vencimiento a tres (3) afios (las “Cédulas
Territoriales”) correspondientes a una emision realizada, respectivamente, por las
cajas de ahorros espafiolas que se sefialan en el apartado 2 siguiente (los "Emisores”).

2. Que el valor nominal de la Cédula Territorial emitida por cada uno de los Emisores es el
que se indica a continuacion:

ey e R i EeRGS Lo
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 75.000.000
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 50.000.000
NAVARRA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 50.000.000
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON 100.000.000
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 70.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS 30.000.000
BALEARES (SA NOSTRA})

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y 75.000.000
MONTE DE PIEDAD

3. Que todas las Cédulas Territoriales han sido emitidas por un plazo de tres (3) afos, con
un tipo de interés anual fijo del 5,5005858%.

4. Que cada una de las Cédulas Territoriales emitidas por los Emisores esta representada
por una anctacion en cuenta.

5. Que las Cédulas Territoriales han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

6. Que en el momento de su emision, las Cédulas Territoriales han sido validamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., S.A., que desembolsara su

CLF: A-80732192 Reg Mercantil de Madrid, hoja n° M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 8" Inscripcidn 17,
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Pasco de Ia Castellana 143-7°
HHOBROY L
SG

Foor = \ Fax: 91522 79 31

precio de emision en la Fecha de Desembolso de los Bonos, en los términos descritos
en el Folleto Informativo del Fondo (el “Folleto”).

. 7. Que las Cédulas Territoriales han sido vdlidamente cedidas por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, Sy, SA. y adquiridas por el Fondo en la fecha de
constitucién del Fondo (con so%cién al pago del precio de cesién en la Fecha de
Desemboiso).

En Madrid, a 18 dejuli/oﬂaM

Director Gengral
AHORRO ¥ TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

ULE: ALRD732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n” M-117365, folio 191 tomo 7.240, Scee. §° [nscripeion 1




ANEXO 7

CERTIFICADOS DE LOS EMISORES SOBRE t AS CARACTERISTICAS DE LAS
CEDULAS TERRITORIALES
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ibeerCaja -e»

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

Dofa Raque! Martinez Cabafero, Directora de Mercado de Capitales de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja (Ibercaja),

CERTIFICO

I, Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrade en
situacidon de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 29 de abri} de 2008, adoptd el acuerdo de realizar
una emision de una cédula territorial singular (la “"Cédula Territorial”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor y en la
legistacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas III,
Fondo de Titulizaciéon de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

VIIXI. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial sera de tres (3) ahos,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

EXPO /’\/
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0ZA
2008
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X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial sera de 75.000.000 euros.

XI.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de -
crédito incorporados a la misma.

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por o que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legistacion aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Céduta Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
‘impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisién
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sehalado en el punto IV.

Y a los tos legales (7portunos, expido la presente certificacién en Zaragoza, a 2
de julio/de 2008.//

P.p.
Raquel Martinez Cabanero
Directora de Mercado de Capitales (Ibercaja)
EXPO
A
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FRARGSCOIATIER HUASFERNANDE
NOTARIO
Paseo independencia, 37
Tefs. 2377 96-2377 97
50001 ZARAGOZA

Yo, FRANCISCO-JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario
de Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragdn, —------
———————————————————— DOY FE: -~ —- - e e m e e e

Que considero LEGITIMA la firma que antecede
de DONA MARIA-RAQUEL MARTINEZ CABANERO, con D.N.T.

N.I.F. namero ., Por serme conocida. --
Y para que conste signo, firmo, xubrico vy
sello, en Zaragoza, a tres de julio del afio dos

mil O0Che  ~— - ..
Relacionade en el Libro Indicador bajo el
asiento numero doscientos ochenta v ocho.

SELLO DE
LEGITIMACIONES Y
LEGAUZACIONES
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X
CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Eduardo Luis Astibia Garcia, Director de Mercados de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Navarra (el “Emisor”), ’

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantii;

II. Que en ningdn momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III.  Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la'ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios.y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinaciéon y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Iv. Que la Comision Ejecutiva del Emisor, en reunion debidamente convocada y
celebrada el 18 de abril de 2008, adopté el acuerdo de realizar una emisién
de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor y en la legislacion
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

V1. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resuitarad sujeta a carga o
gravamen de ningun tipe, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de actives “AyT Cédulas Territoriales Cajas III,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de tres (3) afos,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la miséma;

X. Que el importe nominal de ia Cédula Territorial serd de 50 millones de
euros. v

CAJA DF AHOAROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA INSCAITA TN (2. FEGISTAQ BAERCANTH OF NEVARRS TOLNT FNIN T M8 NES FIEAAINI0ES LN fis AAMT 2 e =
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XI.

XIX.

XIIX.

XIV.

XV,

XVI.

XVII.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorpoerados a la misma.

Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territorial sera libremente transmisible de conformidad con la
tegislacion aplicable;

Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencidn o deduccion alguna de naturaleza
fiscal;

Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucidn de la Céduta Territorial de conformidad con la legistacion
aplicable;
A

Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su scivencia o capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emisidn de ta Cédula Territorial no se supera el limite de emisién

de Cédulas Territoriales singulares autorizado por la Comisién Ejecutiva en el
acuerdo senalado en el punto V.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Pamplona, a
uno de julio de 2008.

P.p.

Eduardo LyiS Astibia Garcia

Directo/r

e Mercados

CAJA DE AHORRDS Y MONTE DF PWTVAR NE MAVARGA 1wk Bita tas (1 880 TE aans  ores 1t cresrsss ~rees
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TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario de! Hustre Colegio y Distrito de
Pamplona, DOY FE: De que la firma que antecede pertenece a DON EDUARDO LUIS
ASTIBIA GARCIA, con Documento Nacional de Identidad ndmero , la
cual legitimo por serme conocida. En Pamplona, a dos de julio de dos mil ocho.——

¢€ PUBLIC,
NOTARIA L
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SELLO DE
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GRANADA
- CERTIFICADO DE CARACTERfSTICAS DE LA CéDULA TERRITORIAL

D. ILDEFONSO PASTRANA SANCHEZ—CRESPO, CON D.N.I. 30.402.007-D,
COMO DIRECTOR GENERAL DE CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA

CERTIFICO

I. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
. con la tegislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantit;
II. Que en ningdin momento desde sy constitucion se ha encontrado en

situacién de insolvencia, suspension de Pagos, quiebra o concurso;

III1. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la tey
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisiéon en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mavyo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 24 de abril de 2008, adoptd el acuerdo de realizar
una emision de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor y en la
legislacion vigente al efecto:

V. Que la Cédula Territorial sera validamente emitida de conformidad con o
dispuesto en el articulo 13 de Ia Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o

gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

¥

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Territoriales Cajas III,

Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y complietos;

fema 3300001} - Imy. Caja GRANADA

VIIXI. Que la Cédula Territorial estara representada Por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de ia Cédula Territorial sera de tres (3) afos,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

-
2. Cif: G- 18000 802 MOL

X. Que el importe nominal de la Cédula Terntorial serd de cincuenta millones
de Euros (50.000.000 Euros);

Avda. Fernando de fos Rios, 6
8006 Granada. Espui
LIBRO INDICADOR e L34 556 261 w00
[C/ ANO &»mp/ www.cajagranada.cs
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XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma;

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de -
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia); B2 .
"0?’ \u§ .
XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la ‘\:%".{;(

legislacion aplicable;

&
. . . . 7. 3D
XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cedula 7_&. ;%
Territorial no estan sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza
fiscal; GRA

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que el
Ermisor pueda oponer al pago de fa Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legistacion
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliqguen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo senatado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Granada, a
tres de julio de dos mil ocho.

TN

\ - -

P.p. -
Ildefonso Pastrana Sanchez-Crespo
Director General

Legitimacidén de firma en folio de papel Timbrado Notarial anexo
ntimero: 8P3931704. 2
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PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCTARIALES

8P3931704 i

12/2007

...MONIO DE LEGITIMACION: Yo, Juan Antonio Lopez Frias, Notario de Granada y

de su Hustre Colegio, DOY FE de que considero legitima la firma de DON
. ILDEFONSO PASTRANA SANCHEZ-CRESPO, con D.NI  numero

. estampada en el reverso del unico folio de una certificacion expedida
por &l mismo de fecha 3 de Julio de 2.008, a la que se le afade el presente folio para
extender esla diligencia, en jos cuales estampo el sello de mi notaria y rubrico, por ser
similar a otras suyas indubitadas. En Granada, a cuatro de Julio de dos mil ocho .-

N %/ )
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3 i
CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITOI}JIA!L

b
Dfia. Begofia Rubio Elipe, Directora de Tesoreria y Mercados de Caja de Afhofrros e
la Inmaculada de Aragén (el “Emisor”), o

CERTIFICO f ;
]

1. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de %cuerdo
con la legislacidn vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil}

13
v

II. Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisidn en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

IV, Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 21 de Abril de 2008, adoptd el acuerdo de realizar
una emision de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en tos Estatutos del Emisor y en fa
legislacién vigente al efecto;

o V. Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VL. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Territoriales Cajas III,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacién en cuenta;

Socio
Patrocinador
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X, Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial sera de tres (3)/a§”\os

sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;I 3

X. Que el importe nominal de fa Cédula Territorial sera de 100.000.000 ?{(Cie
millones de euros). ]

|
X1. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las can({ijdade
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos d
crédito incorporados a fa misma.
1
XII. Que la Céduta Territorial constituird una obligacién valida y vinculante d
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos fisalv

por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insclvencia);

XIIL. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcidén alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna gue
impida ta ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable;

XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliguen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIIL.Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefalado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Zaragoza, a 3
de Julio de 2008.

Socio
Patrocinador
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P.p. ‘
Begona Rubio Elipe
Directora de Tesoreria y Mercados

Yo, EMILIC LATORRE MARTINEZ DE BAROIA, Motario del Hustre

Colegio de Aragon, con residenciz en 2aTagOLA —mee

CONSIDERO legitima la  firma guc antecede de

begoiy Pulnio Fline DR

por tomocimiento personall---nlicoe
Zarageza, a

Fi SELLODE
EGITIMACIONES ¥. ===,

N TS
\GOHSEJOGx VEN,
oM

Sacio
Patrocinador
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CNADE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

DON ALFONSO MARIA GUTIERREZ RODRIGUEZ, Secretario General de CAJA

. DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (el "Emisor”),
) CERTIFICO
1. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo

con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

IX. Que en ningin momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o CONCuUrso;

IIT.  Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en ia Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, {a Circular 3/2008, de 22 de mavyo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y contral de
los recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 22 de abril de 2008, adopté el acuerdo de realizar
una emision de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor v en la
legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con fo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o
gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Territoriales Cajas 111,
Fondo de Titulizaciéon de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de ta Cédula Territorial sera de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;:

K-107 102 JuLo?

Caja de Ahorros de Santander vy Cantabria. Pra Velarde, 3 - 33001 Santander. C1E G 38003785, TIf. 942 204 5
Inscrita fleg. Mere. Suntander, Tomo 464 Seccidn Grat. Folio 1. Hois 2561, lose 1+ Inscina n el Libro de Cajar
Vww.calacantatitia.cam

Telex: 30825 CADER © SWIFT: CECA £S MM 066

e Ahoreos dot Banco de Espoana, n® 5




X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de SETENTA MILLONES
DE EUROS (€ 70.000.000).

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de .
crédito incorporados a la misma.

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de .
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo .
por o que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con ia
legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estdn sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que 4\@& A’:
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el & ,%““"n
Emisor pueda oponer al pago de ia Cédula Territorial; \

i ! .
7 S o
XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que Vo, &>
impida la ejecucién de la Cédula Tertitorial de conformidad con la legislacion O Ok
aplicable; L
XVII. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales y
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;
XVIII.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisién
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.
Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Santander, a
siete de julio de dos mil ocho.
7
. ]
P.p.
Alfongo Maria Gutiérrez Rodriguez -

Secretario General
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8P525762 7

12/2 007

Yo, JAVIER ASIN ZURITA, Notario del lustre Colegio de Burgos, con

residencia en Santander, ... smenaa -

DOY FE: De que considero legitima a firma que antecede de don Alfonso
Maria GUTIERREZ RODRfGUEZ, por ser semejante a la que habitualmente usa,
asi como de que este testimonio queda asentade en la Seccion Segunda del Libro

tndicador correspondiente al afio en curso con el numero 478.

2

<,
. Santander, a siete de julio de dos mil 0cho. o
L ke
ED ox
4(" M OBLICA
-eo v ARIAL
39
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7
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DOGUMENTO SIN CUANTIA
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CAIXA DE BALEARS

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Francesc Colom Coll, Director Mercados de Capitales y Secretaria
Financiera de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares ( El
“Emisor’)

CERTIFICO -

1. Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con ia legistacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

oz 1. Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o CONCUrso;

III. Que el Emisor en esta fecha cumple con fos requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circuiar 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 25 de abril de 2008, adoptd el acuerdo de realizar
una emision de una cédula territorial singular (la “Cédula Territorial”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Emisor y en i3
legisiacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Territorial serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesta en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero;

VI. Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultarad sujeta a carga o
gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Territoriates Cajas 111,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

o VIILI. Que la Cédula Territorial estara representada por una anotacion en cuenta;
p
I IX. Que el plazo de amortizacién de la Cedula Territorial sera de tres (3) afios,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacidon anticipada de la misma; *
X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial sera de TREINTA MILLONES

DE EUROS (30.000.000 €).
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CAIXA DE BALEARS

XI.

X1X.

XIIX.

XIv.

Xv.

XVIX.

XVI1

Mallo

P.p.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el tegitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma.

Que la Cédula Territorial constituird una obligacion valida y vinculante de
Pago para el Emisor, exigible y ejecutable en SUs propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

Que los Pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza
fiscal;

Que ef Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningon
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que ef
Emisor pueda oponer al pago de fa Cédula Territorial;

Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de Ia Cédula Territorial de conformidad con la legistacién
aplicable;

. Que el Emisor tiene auditadas sus Cuentas  anuales individuales Yy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o Capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emision de la Cédula Territorial no se supera el limite de emisién

de Cédulas Territoriales singulares  autorizado por el Consejo de
Administracién en ol acuerdo sefialado en el punto Iv.

14

Y a los efectos Ieg7(es oportunos, expido la presente certificacion en Patma de

de 2008,

rca, a 01 de jL/I io
S

—

o

Francesc Colom Coll
Director Mercados de Capitales
Yy Secretaria Financiera

811417461
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Caja Espafia de inversiones, Teletono 987/29 25 oo
Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71
Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es

BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

Edificio Botines de Gaudi TARGET: CECA ES MM 096
Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espana)

CLE G-24219891
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Caja Espafa Ly~

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA TERRITORIAL

D. Luis Angulo Garcia, Director del Area de Gestién Financiera de Caja
Espana de Inversiones, Caja de Ahorros Y Monte de Piedad (el “Emisor”),

II1.

IIL.

Iv.

VI.

VII.

sted. 28

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucién se ha encontrade en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espaiia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y demdas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada vy celebrada el 22 de abril de 20083, adoptd el acuerdo de
realizar una emision de una cédula territorial  singular (la “Cédula
Territorial”), todo ello de conformidad con o dispuesto en los Estatutos del
Emisor y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Territorial sera vdlidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma de! Sistema Financiero;

Que la Cédula Territorial a emitir por el Emisor no resultard sujeta a carga o
gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Territorial que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Territoriales Cajas 111,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;




Caja Espaia de Inversiones, Teléforno 987/29 25 GO

Caja de Ahorros y Telefax 987729 25 71

Monte de Piedad WEB: www._cajaespana.es
BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

tdificic Botines de Gaudi TARGET: CECA ES MM 096

Pz. San Marcelo, 5
24002 Leon (Espana)
CLF G-24219891

Caja Espaiia Ys~)

VIII. Que la Cédula Territorial estard representada por una anotacion en cuenta;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Territorial serd de tres (3) afos, L
sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Territorial serd de setenta y cinco
millones de euros (75.000.000 €).

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
derivadas de la Cédula Territorial sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la misma.

XII. Que la Cédula Territorial constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus prapios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Territorial serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por el Emisor en virtud de la Cédula
Territorial no estan sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que el Emisor no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula Territorial que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Territorial;

XVI. Que el Emisor no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Territorial de conformidad con la legislacion
aplicable;

XVIL. Que el Emisor tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al
ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emisién de la Cédula Territorial no se supera el limite de emision
de Cédulas Territoriales singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo senalado en el punto IV. .

Mod. 78
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Caja Espana de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahorros y Telefax 987729 25 71

Mante de Piedad WEB: www.cajaespana.es
BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

kdificio Botines de Gaudi TARGET: CECA S MM 096

Pz, San Marcelo, 5
24002 Ledn (Espaia)
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Ledn, a 2 de
julio de 2008.

P.p.
Luis Angulo Garcia
Director del Area Gestién Financiera

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del Hustre Co-
legio de Vailadolid, con residencia en LEON: oo -

DQY FE: Que considero legitima la firma puesta en este docu-
mento, de Don Luis Angulo Garcia, con D.N.I. nimero - , por
Ser por mi conocida. ——-—-—cmmeeeeee e

e MARg O
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ANEXO 8

CARTA DE CALIFICACION PROVISIONAL DE LA ENTIDAD DE CALIFICACION
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Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

Birbara de Braganza n°2
Madrid 28604

(91) 310 14 54

(91) 310 19 11 Fax

17 de julio de 2008

D. Jesis M. Verdasco Bravo

Ahomo Corporacion Financiera, S V.B,SA.
Paseo de la Castelana §9 - 10 planta

28046 Madrid

Re: JESUS M. VERDASCO BRAVO
AYT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS H1, FONDO DE TITULIZACION DF. ACTIVOS

Estimado Sr. Verdasco-

Por la presente ie comunico que Moody’s tnvestors Service ha asignado ta siguiente calificacion provisional a los
Bonos de Titulizacion que seran emitidos por AyT Cédulas Territoriales Cajas I}, Fondo de Titulizacién de

Activos. La calificacion de Moody's para estaoperacién mide la pérdida esperada antes de ta fecha de
vencimiento legal del Fondo.

(P) Aan AyT Cédulas Territoriales Cajas UI (€ 450.000.000)

La estuctura permite e! pago puntual de los intereses durante la vida de la operacion y el pago det principal a
fecha de vencimiento final, ¥ en coalquier caso antes del vencimiento legal del Fondo.

Moody’s diseminars csta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
POr escrito y electrénico, Y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moedy’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia

Asimismo, Moody’s realizara un seguimiento de las ealificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detaile de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos v a la estructura de la
operacion tendran que ser enviados a: monitor.cb@moodys.com

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de fa emision de los Bonos. Al asignar esta calificacion,
Maady’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos v 2 1a estructura de la operacion, tal y
como se describe en sus docurmentos, incluyendo las obligaciones de cada uno de los emisores de cédulas
hipotecarias. Esperamos asignar la calificacién final, que puede diterir de la calificacion provisional, una vez que
hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s las apiniones legales y los documentos finales de 1a
operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y
constituyen una opinién Y #o una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

Atenlamcmc‘

Juan Pablo Soriano
Director General

Registro Mercantil de Madnid Tomo 4384 del Libro de Sociedades, To

tes 99 Seccon 8. Floja Nf-72742 Insenipeion § C1F AR02I8173

8
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ES QUINTA COPIA DE SUMATRIZ, en la que dejo
nota de esta expedicion. Y para los comparecientes, segun
intervienen, la expido en ciento dieciseis folios de papel
timbrado del Estado serie 8T, numero: 1417349 -- Y los
ciento quince siguientes en orden correlativos. En Madrid, a
dieciocho de julio de dos mil ocho. DOY FE. ----nommmomemmms

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional
Tercera, Ley 8/89

Bases: 450.000.000 €

Numeros: 2.7

Derechos: 11.725.33 €

FE PUBLIC,4
NOTARIA]






