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FITCH IBCA MEJORA LA PERSPECTIVA DE LOS RATINGS DE REPSOL YPF A
ESTABLE Y RATIFICA LA CLASIFICACION DE LA DEUDA

La agencia internacional de clasificacion Fitch IBCA ha decidido cambiar la perspectiva de
valoracion de Repsol YPF de negativa a estable. La decision refleja el reconocimiento de que la Compafiia
ha realizado firmes medidas para minimizar el impacto ccasionado por |a situacion argentina sobre su perfil
crediticio.

El cambio en la valoracion de Repsal YPF se debe especialmente a la fuerte reduccion de |a deuda
neta de la Compafia, que a finales de 2002 se redujo a 7.500 millones de euros desde 16.600 millones de
euros registrados en el mismo periodo del 2001. Este logro es el resultado de la generacion de cash-flow
neto que ascendid a 4.800 millones de euros; las desinversiones de activos realizada por la Compafiia por
2.800 millones de euros ; los cambios en 105 criterios de consolidacion (3.100 millones de euros) vy los
efectos cambiarios (2.100 millones de euros).

Fitch IBCA ha confirmado también el rating de deuda de Repsol YPF a largo plazo en "BBE" v a
corto plazo en “F3 , asi como las valoraciones de las emisiones de acciones preferentes emitidas por
Repsol International Capital BY, que se han ratificado como "BB+". En todos 108 casos la perspectiva ha
pasado de ser “negativa” a "estable”.



