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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De conformidad con la legislacién vigente, ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A,
hace pablico que en la reunién del Consejo de Administracion, celebrada en el dia de
hoy, ha procedido a acordar la convocatoria de Junta General ordinaria de accionistas,
con ¢l Orden del dia que resulta del anuncio que acompafiamos como anexo.

Asimismo, acompafiamos como anexo también, copia del Proyecto de Fusion, suscrito
por ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A y EGANA, SA. debidamente
depositado en los Registros Mercantiles de Guipiizcoa y Vizcaya.

Azkoitia, a 17 de mayo de 2002

El Presidente del Consejo de Administracion
Cesareo Garcia Fernandez



ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A.
CONYOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Admunistracidn de la compafifa, se convoca Junta general
ordinaria de accionistas de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A, que se
celebrard en Azkoitia (Guipizeoa), Casa de Cultura del Ayuntamiento de Azkoitia,
Herriko Enparantza (Plaza Mayor) s/n, el dia 24 de junio de 2002, a lag 11 horas, en
primera convocatoria, y, en su caso, en segunda convocatoria el siguiente dia en el
mismo lugar y hora, con objeto de deliberar y decidir sobre el siguiente:

1°
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3°
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5°.

6°.
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&°.

ORDEN DEL DiA

Examen y aprobacidn, en su caso, de las cuentas anuales e informe de gestion de
ACERIAS Y FORTAS DE AZCOITIA, S.A., as{ como de su grupo consolidado
de sociedades. Decidir sobre la propuesta de aplicacion del resultado. Examen y
aprobacidén, en su caso, de la gestién del Consejo de Administracién. Todo ello
correspondiente al gjercicio econdmico de 2001, '

Aprobar el Proyecto de Fusién suscrito por los administradores de ambas
sociedades de fecha 5 de abril de 2002 y, en consecuencia, 1a fusidn por absorcidn
de EGANA, S.A. por parte de ACERfAS Y FORJAS DE AZCOITIA, $.A.,
aprobando asimismo como balance de fusion el cerrado a 31 de diciembre de
2001,

Aumento del capital social de ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A, en la
cantidad de 11.514.000 ¢uros, mediante la emision de 11.400.000 acciones, de
1,01 euros de valor nominal, de la tnica clase de acciones de la sociedad, con &l
fin de atender el canje de acciones derivado de la fusién y consiguiente
modificacion del articulo 4° de los estatutos sociales.

Solicitud de admisién a negociacién de las nuevas acciones en las bolsas de
Bilbao y Madrid, a través del Sistema de Interconexién Bursitil (Mercado
Continuo, fixing).

Modificacién de los articulos 1° (denominacién social), 2° (objeto) y 9° a 23°
(régimen de funcionamiento de los drganos sociales; cuentas anuales; disolucién y
liquidacién; arbitraje), ambos inclusive, de los estatutos sociales, aprobando un
texto refundido de los estatutos sociales.

Cese y designacion de administradores.
Sometimiento de la validez y eficacia de los acuerdos a condicién suspensiva.
Aplicaciéon del Régimen de Consolidacion Fiscal previsto en ¢l Capitulo IX, del

Titulo VI de la Norma Foral 7/1996, del Impuesto sobre Sociedades del
Territorio Histérico de Guiptizcoa.



9%  Autorizacion al Consgjo de Administracion para proceder a la adquisicién
derivativa de acciones propias, directamente o a través de sociedades del grupo.

10°,  Autorizacion al Consejo de Administracion de la sociedad para aportacién de
rama de actividad a favor de la entidad filial TALLERES OLACUETA, S.L., .

11°. Autorizacién al Consgjo de Administracion para aumentar el capital social
conforme a los términos y con los limites del articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, atribuyéndole, ademds, la facultad de excluir ¢l derecho de
suscripeidn preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

12°. Prorroga o nombramiento de auditores de cuentas de la sociedad.

13°, Acuerdo sobre la aplicacion de sistemas de retribucién referenciados al valor de
las acciones sobre la base de opciones con entrega de acciones.

14°, Delegacidn de facultades para la gjecucion de los anteriores acuerdos.

Derecho de agistencia. Tendran derecho de agistencia a la Junta general los titulares de
acciones inscritas en el registro contable correspondiente con cinco dias de antelacidn,
al menos, aquel en que la Junta haya de celebrarse,

Derecho de informacion, De conformidad con lo previsto en el articulo 238 de la Ley de
Sociedades Anonimas se hace constar ¢l derecho de los accionistas, obligacionistas y
titulares de derechos especiales distintos de las acciones, asi como de los representantes
de los trabajadores, a examinar en el domicilio social (Azkoitia, Carretera Azkoitia-
Zumarraga s/n), los siguientes documentos: a) el Proyecto de Fusién; b) el informe del
experto independiente sobre el Proyecto de Fusién, ¢) ¢l informe de los administradores
de las dos sociedades sobre el Proyecto de Fusion; d) las cuentas anuvales v ¢l informe
de gestién de los fres ltimos ejercicios de las sociedades que participan en la fusion,
con ¢l correspondiente informe de los auditores de cuentas; e) el balance de fusién de
las dos sociedades, que se corresponde con el balance cerrado a 31 de diciembre de
2001, acompafiado de los correspondientes informes de los auditores de cuentas de las
dos sociedades; f) el texto integro de las modificaciones que hayan de introducirse en
los estatutos de la sociedad absorbente; g) los estatutos vigentes de las sociedades que
participan en la fusion y h) la relacién de nombres, apellidos y edad, si fueran personas
fisicas o la denominacién o razén social, si fueran personas juridicas, y, en ambos casos,
la nacionalidad y domicilio de los administradores de las sociedades que participan en la
fusion, fecha desde la que desempefian sus cargos y las mismas indicaciones de quienes
vayan a ser propuestos como administradores como consecuencia de la fusién.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 240%.2 de la Ley de Sociedades Andnimas se
hace constar el derecho que corresponde a todos los accionistas, obligacionistas y
titulares de derechos especiales distintos de las acciones a examinar en el domicilio
social los documentos antes citados, asf como ¢l de obtener la entrega o envio gratuitos
del texto integro de los mismos.



Agimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 144°.1.¢) se hace constar el
derecho que corresponde a todos log accionistas de examinar en el domicilio social el
texto integro de la propuesta de aumento de capital social, de la modificacién de
estatutos propuesta y del acuerdo de autorizacion para aumento de capital, a que se
refieren los puntos 3°, 5° v 11° del orden del dia, v del informe de los administradores
sobre ambos, y de pedir la entrega o el envio gratnito de dichos documentos,

Finalmente, por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 212.2 de 1a Ley de Sociedades
Andnimas, se hace constar que a partir de la convocatoria de la Junta general cualquier
accionista podra obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos
que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como en su caso, ¢l informe
de gestién y el informe de los auditores de cuentas. ‘

Depoésito del Provecto de Fusién. A los efectos previstos en el articulo 226 del
Reglamento del Registro Mercantil, se hace constar gue el Proyecto de Fusidn queds
depositado en los Registros Mercantiles de Guiptzcoa y Vizeaya con fecha de 9 y 10 de
abril de 2002, respectivamente, habiéndose practicado las correspondientes notas
marginales,

Menciones referidas al Proyecto de Fusién, De acuerdo con lo previsto en el articulo
240°.2 de 1a Ley de Sociedades Anénimas, se transcriben a continuacién las menciones
minimas del Proyecto de Fusion legalmente exigidas en cl modo siguiente: A.-
Identidad de las sociedades participantes. ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, 8.A,,
sociedad andnima de mnacionalidad espafiola, con domicilio social en Carretera de
Zumérraga, s/m, 20720 Azkoitia (Guiplzcoa); constituida con fecha 13 de abril de 1939,
bajo la denominacidn de "FORJAS DE ZUBILLAGA, 8. A.", en escritura autorizada
por ¢l Notario de Bergara, D, Benito Mendizabal, habiendo adaptado sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Andnimas en virtud de escritura piblica otorgada ante el
Notario de Bilbao, D. José Ignacio Uranga, con fecha 2 de julio de 1992, cambid su
denominacion por la actual el 4 de agosto de 1958, ante el Notario de San Sebastidn,
Don Fernando Fernandez Savater, e inscrita en el Registro Mercantil de Guiplizcoa al
Tomo 827 del Libro de Sociedades, Folio 200, Hoja 3.554 y con CIF n° A-20014452.
EGANA, 8.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Poligono
Okango, s/n, 48240 Berriz (Vizcaya); constituida mediante escritura ptiblica otorgada
ante el notario de Bilbao, Don Agustin Ruiz Salas, con fecha de 4 de enero de 1973,
habiendo adaptado sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas en virtud de
egcritura otorgada ante ¢l notario de Bilbao, Don José Ighacio Uranga Otaegui, con
fecha de 26 de marzo de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo
1.653, folio 23, hoja nimero BI-3233-A, inscripcién 19%; y con CIF n® A-48064406, B.-
Tipo de Canje. El tipo de canje de las acciones, que ha sido determinado sobre la base
de los valores reales de los patrimonios sociales de la sociedades que participan en la
fusion, serd el de 10,57459 acciones de nueva emision de AFORASA por cada UNA (1)
accién de BGANA. Como consecuencia, los accionistas de EGANA recibiran 10,57459
acciones de AFORASA, de 1,01 euros de valor nominal cada una, por cada UNA (1)
accion de EGANA que presenten al camje. No hay prevista compensacidn
complementaria en dinero. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 233.2 de la
Ley de Sociedades Anénimas, AFORASA ampliard su capital social en el importe
necesario, de acuerdo con la citada relacion de canje, mediante emisién de aceiones del
misme valor nominal que las actualmente existentes, pertenecientes a la tnica clase y




serie de acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta. La diferencia entre el
valor nominal de las nuevas acciones a emitir por AFORASA vy el valor patrimonial
recibido de EGANA. en virtud de Ia fusién se considerard prima de emisién. Las nuevas
acciones serdn destinadas para ser enteramente suseritas y desembolsadas en exclusiva
por los accionistas de EGANA como consecuencia de la transmision en bloque del
patrimonio social de dicha sociedad a favor de AFORASA, quien adquirir por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aquella. La ampliacién de capital quedard
sujeta a los requisitos y formalidades establecidos en la legislacién reguladora del
Mercado de Valores, C.- Derechos de las nuevas acciones. Las nuevas acciones que
sern emitidas por AFORASA tendrin plenos derschos politicos desde la fecha de
emisién, y econdmicos desde ¢l dia | de encro del afio 2002, pero no participaran de los
dividendos acordados por AFORASA. con cargo a los beneficios obtenidos en el
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2001, D.- Procedimiento de canje de las acciones
de los accionistas de la sociedad absorbida. Las acciones de EGANA se canjeardn pot
acciones de AFORASA, que se emitirdn en virtud de un acuerdo de aumento del capital
social para su entrega a log accionistas de EGANA, dentro del plazo que se sefiale al
efecto en los correspondientes anuncios a publicar en ¢l Boletin Oficial del Registro
Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y, al menos, un diario de los de mayor
circulacion en San Sebastidn y Bilbao, una vez cumplidos los requisitos previstos en la
Ley de Sociedades Anénimas, Reglamento del Registro Mercantil y Nommativa del
Meteado de Valores. Serd de aplicacion en todo caso lo previsto en ¢l articulo 59 de la
Ley de Sociedades Anénimas. El canje se efectuard mediante presentacién de los titulos
de las acciones de EGANA, o de los certificados de depésito de las mismas o extractos
de cuentas de valores que amparen los mismos, firmados en log dos ultimos casos al
dorso por el titular, as{ como de las pélizas de compraventa u otra documentacién que
acredite la titularidad de las acciones. Las acciones de EGANA deberin presentarse al
canje a través de cualquiera de las entidades que se mencionen en el correspondiente
anuncio de aumento de capital, El canje de las acciones surtird efectos desde la fecha de
la inseripcion de la fusion, en los términos previstos en ¢l articulo 55 y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil. Una vez inscrito en el Registro Mercantil el
aumento de capital social de AFORASA, se presentard en ¢l Servicio de Compensacién
y Liquidacién de Valores copia autorizada de la correspondiente escritura. De
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y liquidacién de operaciones bursétiles, el
Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores y las entidades adheridas al
mismo, procederdn a la inscripcion de las nuevas acciones emitidas por AFORASA
comio anotaciones en cuenta a favor de los accionistas de EGANA. Las nuevas acciones
emitidas por AFORASA que se adjudiquen a los accionistas de EGANA serin
depositadas en las entidades adheridas en las que dichos accionistas tuviesen constituido
el depésito de las acciones de EGANA en el momento de la fusidn. Hasta tanto no se
inscriban los nuevos valores emitidos por AFORASA a favor de los accionistas de
BEGANA, en ¢l modo que resulta de este apartado, la sociedad AFORASA facilitard a
los accionistas de EGANA que lo soliciten una certificacién acreditativa de la
suscripcion. De acuerdo con la Ley, dicha certificacién no constituye un valor
negociable. Las acciones de EGANA no presentadas al canje dentro del plazo
establecido al efecto seran anuladas, emitiéndose las nuevas acciones de AFORASA
que correspondan a aquellas, que quedardn depositadas en poder de la sociedad
absorbente por cuenta de los accionistas que justifiquen su derecho al canje, siendo de



aplicacién lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas. E.- Fecha a
partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se considerardn realizadas a
efectos contables por cuenta de AFORASA Las operaciones de la sociedad EGANA se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente a partir
del dia 1 de encro del afio 2002, F.- Derechos que vayan a otorgarse en la sociedad
absorbente a los titulares de acciones de clases especiales v a quienes tengan derechos
especiales distintos de las acciones en la sociedad extinguida o, en su caso, las opciones
que se les ofrezcan. En ninguna de las dos sociedades interesadas en la fiusidn existen, ni
existirdn en la sociedad absorbente, titulares de acciones de clases especiales o que
tengan derechos especiales distintos de las acciones. G.- Ventajas de cualquier clase que
vayan a atribuirse en la sociedad absorbente a los expertos independientes que
intervengan en el proceso de fusion, asi como a log administradores de las sociedades
que se fusionan o de la absorbente. No se atribuirdn ninguna clase de ventajas en la
sociedad absorbente ni a los expertos independientes, ni a los administradores de
ninguna de las sociedades que se fusionan, ni de la absorbente.

Azkoitia, 17 de mayo de 2002. Por el Consejo de Administracién, el Presidente,
Ceséreo Garcia Fernandez., /,)
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PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION QUE FORMULAN
LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES

"ACERIAS Y FORIJAS DE AZCOITIA, S.A.”
Y

" “EGANA, S.A.”

A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL
- ARTICULO 234 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONICAMS

Solicitud de Depdsito en el Registro Mercantil de Gipiizcoa




AL SR. REGISTRADOR MERCANTIL DE GUIPUZCOA

D. Cesareo Garcia Fernandez, en nombre y
representacién de la mercantii ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, $.A., con
domicilio social en Azkoitia (Guipiizcoa), Carretera de Azkoitia a Zumérraga s/n, y con
CIF n° A-20014452, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad y segin facultad conferida al efecto que se acredita por certificacion que se
acompafia, comparece ante ese Registro Mercantil y como mejor proceda en Derecho

EXPONE

I.  Que los miembros del Consejo de Administracion de ACERIAS Y FORJAS DE
AZCOITIA, 8.A. y EGANA, S.A, han redactado y suscrito un Proyecto de Fusién
por Absorcion de ambas sociedades de conformidad con lo dispuesto en el articulo

235 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, que implicara la absorcién por
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, 8.A. de EGANA, S.A.

Se acompafia la oportuna certificacién acreditativa de la aprobacién del citado
Proyecto de Fusién por Absorcidn por el Consejo de Administracidn de ACERIAS
Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A., asi como un ejemplar del mismo debidamente
suscrito por todos los miembros de los drganos de administracién de la otra
sociedad participante en la fusion, EGANA, 8.A.

II. Que el Proyecto de Fusidn por Absorcién que se adjunta debe ser depositado en el
Registro Mercantil correspondiente a cada una de las sociedades que participan en
la fusion.

En virtud de cuanto antecede,
SOLICITA

Que teniendo por presentado este escrito junto con los documentos que lo acompafian,
se sirva admitirlos, y en su virtud considere presentado para su depésito el ejemplar del
Proyecto de Fusion por Absorcién que se adjunta para, una vez realizada la oportuna
calificacion, tenga por efectuade el depdsito del mismo, y tras practicar las notas
marginales que correspondan, comunique al Registra Mercantil Central, para su
inmediata publicacién en el “Boletin Oficial del Registro Mercantil”, el hecho del



articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil.

Azkoitia, a 5 de abril de 2002

Fdo: Don Cesdreo Garcia Fernandez



DON MARIO FERNANDEZ PELAZ, EN §U CONDICION DE

SECRETARIO NO CONSEJERO DE LA SOCIEDAD
“ACERIAS Y FORJAS DE AZKOITIA, 5.A.”

CERTIFICA

L.- Que con fecha de 5 de abril de 2002, a las 10,30 horas, se reunié en Rilbao, en las
oficinas sitas en Gran Via, 39, 1° izquierda, el Consejo de Administracién de la
sociedad ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, 8.A,, debidamente convocado, con la
asistencia de los consejeros Don Cesareo Garcia Fernandez, Don Pedro Echave Alberdi,
Don Jeslis Guibert Azkue, Don Juan Luis Ramirez Belanstegui (como persona fisica
repregentante de IRERSUIZAS PARTICIPADAS, §8.A.) y Don Alberto Delclaux de la
Sota, que son la totalidad de los integrantes del mencionado Consejo. Actuaron como
Presidente y Secretario, los que respectivamente lo son del Consejo de Administracion,
Don Cesireo Garcia Fernandez y Don Mario Fermandez Pelaz.

IL- Que ¢l orden del dia de la reunién era el siguiente:

1.- Aprobacién del Proyecto de Fusidn de ACERIAS ¥ FORJAS DE AZKOITIA,
$.A. y EGANA, S.A. :

2.-  Acuerdos cnmplémentarios.
3.- Aprobacién del acta.

ITL.- Que seglin resulta del acta de la reunidn, en la que figuran los nombres de todos los
asistentes y que fue aprobada por unanimidad al finalizar 1a sesién, habiendo estampado
su firma el Presidente y Secretario, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los
siguientes acuerdos, que son literalmente transcritos a continuacion:

“l,- Aprobar en sus propios términos, el Proyecto de Fusién de ACERTAS Y FORJAS
DE AZKOITIA, 8.A. y EGANA, S.A., mediante absorcitn de ésta por la primera, de
acuerdo con el texto que se incorpora como anexo a la presente acta y, muy
‘especialmente, aprobar, sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de las
dos compafifas citadas, el tipo de canje propuesto en el mismo (esto es, 10,57459
acciones de ACERIAS Y FORJAS DE AZKOQITIA, S.A. de 1,01 euros de valor
nominal cada una, por cada aceién de EGANA, S.A.); el procedimiento fijado en el
citado Proyecto de Fusidn para el canje de las mismas; fecha a partir de la cual las
nuevas acciones dardn derecho a participar en las ganancias sociales de la entidad
resultante de la fusién, y fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad

absorbida habrin de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de
ACERIAS Y FORJAS DE AZKQITIA, 5.A.

La aprobacién del Proyecto de Fusién queda condicionada, en todo caso, a la
'avrobacién del mismo nor parte del Consejo de Administracién de EGANA, S.A.



En este acto, de conformidad con lo previsto en el articulo 234.1 de la
Sociedades Anénimas, todos los administradores proceden a suscribir en cuatrd®s
gjemplares el mencionado Proyecto de Fusién, encomendandose al Secretario proceda a
recoger las firmas de los Consejeros de EGANA, $.A.

2.-  Facultar solidaria o indistintamente a Don Cesareo Garcia Ferndndez y Don Mario
Femnandez Pelaz, Presidente y Secretario del Consejo, respectivamente, para efectuar el
depdsito del Proyecto de Fusion en el Registro Mercantil, en los términos previstos en el
articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil, asi como para solicitar, de
conformidad con lo previsto en el articulo 236.2 de la Ley de Sociedades Anénimas y
349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, la designacién por parte del Registrador
Mercantil del domicilio social de la sociedad absorbente de un Unico experto
independiente al efecto de emitir ¢l informe al que se refiere el mencionado articulo 236
de la Ley de Sociedades Andnimas y, con caricter general, para realizar cuantos actos
sean precisos al efecto de cumplimentar cualquier trimite previsto en la Ley en relacién
con el Proyecto de Fusi6n objeto de aprobacion.”

Y para que conste, expide la presente certificacién, con el visto bueno del sefior
Presidente, en Bilbao a 5 de abril de 2002.

VoR®
'EL PRESIDENTE EL SECRETARIO



D, MARTIN GONZALEZ AGUINACO, Secretario del Consejo de Administracid
de EGANA, S.A, CERTIFICA:

Que en Bilbao, Alameda Mazarredo n® 69, piso 8°, siendo las 10 horas del dia 5 de abril
de 2002, se reline ¢l Consejo de Administracién de EGANA, S.A., con la asistencia de
los Consejeros siguientes:

Presidente: D. Ant6n Pradera Jauregui.
Consgjero: D. José Antonio Marcotegui Ros.
Consejero: D, Miguel Angel Planas Segurado.

Consejero: Difia. Goizalde Egafia Garitagoitia representada por D. Antén Pradera
Jauregui. .

Consejero; GESTAMP AUTOMOCION, S.L. representada por D. Anton Pradera
Jauregui. ‘

Consejero: D. Pedro del Corro Garcia Lomas representado por D. Antén Pradera
Jauregui,

Actian como Presidente y Secretario, los que respectivamente lo son del Consejo de
Administracién, D. Antén Pradera Jauregui y Don Martin Gonzilez Aguinaco.

Estando presentes o representados la totalidad de los integrantes del Consejo de
Administracién, el Presidente, con la conformidad de todos los asistentes, declara

validamente constituido el Consejo para deliberar y decidir sobre el siguiente orden del
dia;

1.-  Aprobacién del Proyecto de Fusion de ACERIAS Y FORJAS DE AZKOITIA,
S.A. yEGANA, S.A,

2.~ Facultamiento para llevar a cabo los ulteriores gestiones de la fusién.
" 3,- Aprobacibn del acta.

Abierta la sesién, el sefior Presidente informa a los sefiores Consejeros sobre el
Proyecto de Fusion de la compafila por absorciéon de ACERIAS Y FORJAS DE
AZKOQITIA, 8. A. y EGANA, S.A., mediante absorcién de esta ultima por la primera,
rogando al Secretario proceda a dar lectura de su texto. Terminada la lectura, informa de
modo particular ¢l sefior Presidente acerca de los criterios que, sobre la base del valor
real de los patrimonios sociales de las dos compafiias, se han tenido en cuenta a la hora
de establecer el tipo de canje que resulta del mencionado Proyecto de Fusion.

Tras contestar a las diversas preguntas formuladas por Consejeros, el Consejo, por
unanimidad, adopta el siguiente acuerdo:



acuerdo con el texto que se incorpora como anexo & la presente acta y, muy
especialmente, aprueba, sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de las
dos compafiias citadas, el tipo de canje propuesto en el mismo (esto es, 10,57459
acciones de ACERIAS Y FORJAS DE AZKOITIA, S.A. de 1,01 euros de valor
nominal cada una, por cada accién de EGANA, S.A.); el procedimiento fijado en el
citado Proyecto de Fusién para el canje de las mismas; fecha a partir de la cual las
nuevas acciones daran deérecho a participar en las ganancias sociales de la entidad
resultante de la fusién, y fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad
absorbida habran de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de
ACERIAS Y FORJAS DE AZKOITIA, S A

La aprobacion del Proyecto de Fusion queda condicionada, en todo caso, a la

aprobacion del mismo por parte del Consejo de Administracion de ACERIAS Y
FORJAS DE AZKOITIA, S A,

En este acto, de conformidad con lo previsto en el articule 234.1 de la Ley de
Sociedades Anénimas, los conseieros presentes proceden a suscribir en cuatro
gjemplares el mencionado Proyecto de Fusion, encomendéndose al Secretario proceda a
recoger las firmas del resto de los consejeros.

2,- Facultar solidaria o indistintamente a los Consejeros D. Ant6n Pradera Jauregui y a
D. Jos¢ Antonio Marcotegui Ros y al secretario no consgjero Don Martin Gonzilez
Apuinaco, para efectuar el depdsito del Proyecto de Fusidn en el Registro Mercantil, en
los términos previstos en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil, asf
como para solicitar, de conformidad con lo previsto en el articulo 236.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas y 349.2 del Reglamento del Registro Mercantil, la designacién
por parte del Registrador Mercantil del domicilio social de la sociedad absorbente de un
anico experto independiente al efecto de emitir el informe al que se refiere el
mencionado articulo 236 de la Ley de Sociedades Anénimas y, con caricter general,
para realizar cuantos actos sean precisos al efecto de cumplimentar cualquier tramite
previsto en la Ley en relacién con el Proyecto de Fusidn objeto de aprobacion.

Y no habiendo mis asuntos que tratar, se procede a redactar y leer la presente acta, que
€5 asimismo aprobada por unanimidad, firmandola el Presidente y suscrito Secretario.

Y, para que asi{ conste, con el Visto Bueno del Presidents, suscribo la presente en
Bilbao, a 5 de abril de 2.002.

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Fdo.: D. Antén Pradera Jiuregul, Fdo D.fM’értin G'dn;élez Aguinaco.



PROYECTO DE FUSION QUE FORMULAN L.OS CONSEJOS DEROS
ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES ACERIAS Y FORJAS
DE AZCOITIA, 8.A. Y EGANA, 8§.A. A LOS EFECTQS PREVISTOS
EN EL, ARTICULO 234 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Los miembros de los Consejos de Administracién de las sociedades las
ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A, (en adelante, AFORASA) y
EGANA, S.A. (en los sucesivo, EGANA), en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 234 de la Ley de Sociedades Andnimas (texto refundido,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre)
proceden a redactar y suscribir el presente Proyecto de Fusién con el
contenido establecido en el articulo 235 de la citada Ley de Sociedades

Andénimas en el modo siguiente:

A, Identidad de las sociedades participantes.

ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A., sociedad
anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en

Carretera de Zumadrraga, s/n, 20720 Azkoitia; constituida

con fecha 13 de abril de 1939, bajo la denominacién de
"FORJAS DE ZUBILLAGA, S.A.", en escritura autorizada
por el Notario de Bergara, D. Benito MendizAbal, habiendo
adaptado sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas en virtud de escritura piblica otorgada ante el
Notario de Bilbao, D, José Ignacio Uranga, con fecha 2 de

julio de 1992, cambié su denominacion por la actual el 4 de
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Mercantil de GQuiptizcoa al Tomo 827 del Libro de
Sociedades, Folio 200, Hoja 3.554 y con CIF n° A.-
20014452,

EGANA, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Berriz, Vizcaya, Poligono Okango, s/n;
constituida mediante escritura piiblica otorgada ante el
notagio de Bilbao, Don Agustin Ruiz Salas, con fecha de 4
de enero de 1973, habiendo adaptado sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas en virtud de escritura
otorgada ante el notario de Bilbao, Don José Ignacio Uranga
Otaegui, con fecha de 26 de marzo de 1991, e inscrita en el
Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 1,653, folio 23, hoja
numero BI-3233-A, inscripcidon 19% vy con CIF n® A-
48/064406,

Tipo de Canje

El tipo de canje de las acciones, que ha sido determinado
sobre la base de los valores reales de los patrimonios
sociales de la. sociedades que participan en la fusion, serd el
de 10,57459 acciones de nueva emisién de AFORASA por
cada UNA. (1) accién de EGANA.

Como consecuencia, los accionistas de EGANA recibiran

10,57459 acciones de AFORASA, de 1,01 euros de valor



nominal cada una, por cada UNA (1) accién de EGAﬁ

3 ¥ I‘-'-‘-.‘.‘. : *_
presenten al canje. No hay prevista compensaciOfs

complementaria en dinero.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 233.2 de la
Ley de Sociedades Anodnimas, AFORASA ampliard su
capital social en el importe necesario, de acuerdo con la
citada relacion de cﬁnje, mediante emision de acciones del
mismo valor nominal que las actualmente existentes,
pertcpccicntcs a la tUnica clase y serie de acciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta. La diferencia
entre el valor nominal de las nuevas acciones a emitir por
AFORASA y el valor patrimonial recibido de EGANA en

virtud de la fusién;se considerari prima de emisién.

Las nuevas acciones seran destinadas para ser enteramente
suscritas y desembolsadas en exclusiva por los accionistas
de EGANA como.consecuencia de la transmisién en bloque
del ﬁatrimonio social de dicha sociedad a favor de
AFORASA, quieir;adquirirda por sucesién universal los

derechos y obligaciones de aquella.

La ampliacion de capital quedard sujeta a los requisitos y
formalidades establecidos en la legislacion reguladora del

Mercado de Valores.

C.- Derechos de las nuevas acciones,




y economicos desde el dia 1 de enero del afio 2002, pere no

participaran de los dividendos acordados por AFORASA
COn cargo a los beneficios obtenidos en el gjercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2001,

Procedimiento de canje de las acciones de los accionistas
de la sociedad absorbida.

Las acciones de EGANA se canjeardn por acciones de
AFO:RASA, que se emitiran en virtud de un acuerdo de
aumento del cépital social para su entrega a los accionistas
de EGAﬁA,‘ giéntr@ del plazo que se sefiale al efecto en los
corréspondiéf&éé anuncios a publicar en el Boletin Oficial
del Registro' Mercantil, Boletines Oficiales de las Bolsas y,
al menos, un diario de los de mayor circulacién en San
Sebastian y Bilbao, una vez cumplidos los requisitos
previstos en'la Ley de Sociedades Andnimas, Reglamento
del Registro Mercantil vy Normativa del Mercado de
Valores. Sera de aplicacién en todo caso lo previsto en el

articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas.

El canje se efectuard mediante presentacién de los titulos de
las acciones de EGANA, o de los certificados de depésito

de las mismas o extractos de cuentas de valores que

amparen 10s mismos, firmados en [os dos Ultimos casos al



dorso por el titular, asi como de las pélizas de compr
u otra documentacion que acredite la titularidad de
acciones. Las acciones de EGANA deberén presentarse al
canje a través de cualquiera de las entidades que se
mencionen en el correspondiente anuncio de aunmento de

capital.

El canje de las acciones surtird efectos desde la fecha de 1a
inscripeién de la fusién, en los términos previstos en el
articulo 55 y concordantes del Reglamento del Registro

Mercantil,

Una vez inscrito en el Registro Mercantil el aumento de
capital social de AFORASA, se presentara en el Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores copia autorizada

de 1a correspondiente escritura.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto
116/1992, sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y liquidacién de operaciones
bursatiles, el Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores vy las entidades adheridas al mismo, procederén a la
inscripcion de las nuevas acciones emitidas por AFORASA
como anotaciones en cuenta a favor de los accionistas de
BGANA. Las nuevas acciones emitidas por AFORASA. que
se adjudiquen a los accionistas de EGANA serdn

depositadas en las entidades adheridas en las que dichos



accionistas tuviesen constituido el depésito de las
de EGANA en el momento de la fusién.

Hasta tanto no se inscriban los nuevos valores emitidos por
AFORASA a favor de los accionistas de EGANA, en el
modo que resulta de este apartado, la sociedad AFORASA
facilitard a los accionistas de EGANA que lo soliciten una
certificacion acreditativa de la suscripeidn. De acuerdo con
la Ley, dicha certificacién no constituye wun valor

negociable.

Las acciones de EGANA no presentadas al canje dentro del
plazo establecido al efecto seran anuladas, emitiéndose las
nuevas acciones . de AFORASA que correspondan a
aquellas, que quedardn depositadas en poder de la sociedad
absorbente por cuenta de los accionistas que justifiquen su
derecho al canje, siendo de aplicacién lo previsto en el

articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad

absorbida se considerarin realizadas a efectos contables
por cuenta de AFORASA

Las operaciones de la sociedad EGANA se considerarn
realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad

absorbente a partir del dia 1 de enero del afio 2002,



y_a quienes tenpan derechos especiales distintos de las

acciones en la sociedad extinguida o, en su caso, las
opciones gue se les ofrezcan.

En ninguna de las dos sociedades interesadas en la fusion
existen, ni existirdn en la sociedad absorbente, titulares de
acciones de clases especiales o que tengan derechos

especiales distintos de las acciones.

Ventajas de cualquier elase que vavan a atribuirse en la

sociedad absorbente a los expertos independientes que

intervengan en el proceso de fusién, asi como a los

administradores de las sociedades que se fusionan o de la

abso'rbente.l .

No se atribuirdn ninguna clase de ventajas en la sociedad
absorbente ni a los expertos independientes, ni a los
administradores de ninguna de las sociedades que se

fusionan, ni de la absorbente.
Modificacion de estatutos,

La Junta General de accionistas de la sociedad AFORASA
acordara la modificacién de estatutos que es consecuencia
del acuerdo de aumento de capital social por fusidn, en los

términos que resultan de la letra B anterior.



estatutos en el modo que se indicard en el correspondiente

anuncio de convocatoria, en los términos previstos por la

Ley de Sociedades Anonimas.
Balance de fusion,

A los efectos previstos en el articulo 239 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se hace constar que g someterd a la
aprof;acién de la Junta General de accionistas de cada una
de las sociedades interesadas en el presente Proyecto de
Fusién como balance de fusién el balance cerrado al dia 31
de diciembre de 2001, que serd verificado por los auditores

de cuentas de cada sociedad.

Nombramiento de experto independiente,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 236.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas -y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil-, los administradores de
las dos sociedades interesadas en el proceso de fusidn
solicitaran del Registrador Mercantil de Guiptzcoa, que es
el que corresponde al domicilio social de la sociedad
absorbente, la designacion de wun dnico experto
independiente para la elaboracion de un unico informe con
el contenido a que se refiere el aludido artiéulo 236 de la

Ley de Sociedades Anénimas,



K.- Régimen fiscal de la fusion.

La fusién a que se refiere el presente Proyecto de Fusion se
sometera al régimen tributario especial previsto en la Norma
Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades
de la Diputacion Foral de Vizcaya y Norma Foral 7/1996, de
4 de julio, del Impuesto sobre Sociedades de la Diputacién

Foral de Guiptizcoa.

En Bilbao, a 5 de abril de 2002, proceden a firmar el presente Proyecto de
Fusién en cinco ejemplares originales, los Consejeros de cada una de las

dos sociedades en el modo siguiente:

Consejeros de AFORASA Consejeros de EGANA

D, Cesareo Garcia Fernindez D. Antonio Pradera Jatiregui
D. Pedro Echave-Alberdi . José Antonio"MaRSTeRurEos’
D. Jestis Guibert Azkue D. Miguel Angel Planas Segurado



D. Juan Luis Ramirez Belaustegui

(Representante de IBERSUIZAS
PARTICIPADAS S/A.

D* Goizalde Egafia Garitagoitia

D. Alberto Delclaux de la Sota GESTAMP AUTOMOCION, S.1.

D. Pedro del Corro Garcia Lomas

DILIGENCIA.- La extiende el Secretario del Consejo de Administracién
de ACERfAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S.A. para dejar constancia de
que el texto del presente Proyecto de Fusién suscrito por los
administradores de la mencionada compafiia es reproduccién exacta del
aprobado por €] Consejo de Administracién en la reunién celebrada en el

Qia de hoy.

Bilbao, a 5 de abril de 2002.

Mario Fernandez Pelaz
secretarig del Consejo de Administracion
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DILIGENCIA.- La extiende ¢l Secretario del Consejo de Administracién
de EGANA, S.A. para dejar constancia de que el texto del presente
Proyecto de Fusién suscrito por los administradores de la mencionada
compafiia es reproduccién exacta del aprobado por el Consejo de

Administracién en la reunién celebrada en el dia de hoy.

Bilbao, a 5 de abril de 2002,

Martin Gonzailez inaco -
Secretario delHCanEdic de Adminigtracidn
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JOSE IGNACIO URANGA OTAEGUIL, POR FPOSICIDN, NOTARIO DE ESTA
VILLA ¥ DE SU ILUSTRE COLEGIQ .=—mwm————=m==——=m—————ec===-=

DOY FE: Que son legitimas las precedentes fir-
mas y rubricas de DON CESAREO GARCIA FERNANDEZ, -~
DON PEDRO ECHAVE AL
BERDI , PON JESUS --
GUIBERT ALZCUE, DON
JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUI,
DON ALBERTC DELCLAUX DE LA SOTA,
DON ANTONIO PRADERA JAU
REGUI, DON JOSE AN-
TONIO MARCOTEGUI ROS,
DON MIGUEL ANGEL PLANAS SEGURADOD,
DON MARIO FERNANDEZ PELAZ,
y DON MARTIN GONZALEZ -
AGUINACQ,

.————-.———-n-————uu————--.———--_——_--.ﬂ—

Bilbao, & 5 de Abril de 2.002, =w=—=—=owrm==—s=s

AGTADO 2 1IER0 INDICADGA
BAJD EL bRl Ro8-C

EFECTUADO ol depdeito del Proyecto de
Fusién por Abseorcidn.- San Sebasgtiin, a 9
de Abril de 2.002.

El. REGISTRADOR MERCANTIL



