D. SEBASTIAN CUENCA MIRANDA Letrado-Asesor del Consejo de Administracion de
ZELTIA, SA., con domicilio socia en Vigo, cale Principe 24, 6° y N.I.F. A-36000602, en
relacion con la Oferta Plblica de Venta a Empleados y Directivos del Grupo ZELTIA, cuya
Comunicacion Previa ha sido registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores
con fecha 19 de abril de 2002.

CERTIFICA:

Que € disquete que ha sido entregado a la Comision Naciona del Mercado de Vaores en
el dia de hoy contiene € Folleto Informativo Reducido ( Mod Red 1) relativo a la
ampliacién de capital socia de 1.012.770 acciones mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones de Pharma Mar, ampliacion aprobada por la Junta Genera
Ordinariay Extraordinaria de accionistas de fecha de 23 de mayo de 2002 y gecutada por
el consglo de administracion de esa misma fecha, se corresponde con la version impresa de
dicho Folleto que ha sido presentado para su verificacion y registro por esa Comision
asimismo en € dia de hoy.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Vaores, expido la
presente certificacion en Madrid, a 24 de junio de 2002.

El Letrado-Asesor del Consgjo de Administracion

Fdo.: Sebastian Cuenca Miranda
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El Folleto Informativo Reducido (Modelo Red |) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de junio de 2002. El Folleto Informativo Completo (Modelo
RV) que lo complementa fue verificado einscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
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ADVERTENCIA DE LA CNMV

De conformidad con el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de vaores, modificado por € Rea Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, laCNMYV advierte que:

1° La sociedad emisora de los valores que se ofrecen enmarca su actividad principal en un
sector innovador de crecimiento que comporta factores de riesgo muy importantes que, en
supuestos extremos, podrian llegar a comprometer su propia viabilidad.

2° La CNMV considera que € mencionado factor de riesgo, requiere que los potenciales
suscriptores de la emision valoren adecuadamente la naturaleza y consecuencias de la

inversién que se propone.
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES
DEL FOLLETO



CAPITULO |
PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

DEL FOLLETO

Per sonas que asumen la responsabilidad por € contenido del Falleto.

I.1.1. Identificacion de las personas naturales o juridicas y de sus representantes,
que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto.

El Consgo de Administracion de ZELTIA, S.AA. y en su nombre y representacion, D.
José Maria Fernandez Sousa-Faro, con Documento Nacional de Identidad numero
364.051-F, como Presidente del Consgo de Administracion, debidamente facultado
para €llo en virtud del acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 23 de mayo de
2002 referido en e epigrafe 11.1.1 del presente Folleto Informativo Reducido, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo.

1.1.2. Mencién sobrela veracidad de los datos contenidos en € Folleto.

D. José Maria Ferndndez Sousa-Faro confirma la veracidad del contenido del presente
Folleto y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

Or ganismos super visor es

[.2.1. Mencién sobre la verificacion e inscripcion de la emisién en los Registros
Oficialesdela Comision Nacional del Mercado de Valores.

El presente Folleto Informativo Reducido (Modelo RED 1) (en lo sucesivo € “Folleto
Reducido”) ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficides de la Comision
Naciona del Mercado de Vaores con fecha 24 de junio de 2002 y se refiere a una
ampliacion de capital de ZELTIA con aportaciones no dinerarias. El Folleto Reducido
estd complementado por @ Folleto Informativo Completo (Modelo RV) verificado e
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Valores con
fecha 10 de mayo de 2002.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.
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1.2.2. Autorizaciones administrativas.

La ampliacién de capita a que @ presente Folleto se refiere no precisa de autorizacion
ni de pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro de su
Folleto en la Comision Nacional del Mercado de Vaores.

1.3. Mencion sobrela verificacion o auditoria de los estados econémico-financierosy de
lainformacion contenida en e Folleto.

ANO NOMBRE DOMICILIO N.I.F R.O.A.C.

2001 | Pricewaterhouse Coopers, |Ulises, 18. 28043 Madrid | A-08149965 | S-0703
SA.

2000 | Pricewaterhouse Coopers, |Ulises, 18. 28043 Madrid | A-08149965 | S-0703
SA.

1999 | Coopers & Lybrand, SA. |Ulises, 18. 28043 Madrid | A-08149965 | S-0703

Los informes de auditoria referentes a las cuentas anuales individuales de Zeltiay alas cuentas
anuales consolidadas de Zdltia 'y sus sociedades dependientes correspondientes a los gercicios
1999, 2000 y 2001 son informes favorables.

Las cuentas anuales correspondientes a los gercicios 1999, 2000 y 2001 junto con sus
respectivos informes de gestion e informes de auditoria se encuentran registrados en la CNMV.
Se incorporan como anexo n° VIl a presente folleto copia de los resultados correspondientes
a primer trimestre del 2002.

I.4. Hechos Relevantes posteriores a la verificacion del Folleto Completo de 10 de mayo
2002.

Con fecha 16 de abril de 2002, e Consgjo de Administracion de Zdltia, en aplicacion del Plan
de Incentivos aprobado por la Junta General de 29 de noviembre de 2000 (posteriormente
modificado por acuerdo de la junta General de 18 de junio de 2001), formulé una Oferta
Plblica de Venta de 245.014 acciones de Zeltia en autocartera dirigida a aquellos empleados y
directivos de las sociedades del grupo Zeltia que, contando con contrato indefinido, percibieran
una retribucion variable en € afio 2002. Con fecha 17 de abril, Zetia dirigié a la Comision
Naciona del Mercado de Valores la oportuna Comunicacion Previa relativa a la Oferta (°
registro de entrada 30.724). Las caracteristicas y términos de dicha Oferta Publica de Venta
aparecen detallados en € Folleto Informativo Completo inscrito en los Registros de la
Comision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 10 de mayo de 2002. Segiin se comunico
ala Comision Naciona del Mercado de Vaores mediante Informacién Adiciond al Folleto de
fecha 13 de mayo, @ precio de compra de las acciones por los empleados y directivos
beneficiarios dd Plan fue de 9,70 euros por accion, correspondiendo dicho precio a la media
ponderadade la accion de Zdtia en € Mercado Continuo € dia 10 demayo de 2002. El
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nimero de acciones finamente adjudicadas en la Oferta fue de 72.665 repartidas entre los 77
peticionarios finades, tal y como se comunicd mediante Informacién Adicional a Folleto de
fecha 21 de mayo de 2002.

Por otra parte, con fecha 21 de mayo de 2002, se reportaron a la Comision Naciona del
Mercado de Vaores |os resultados presentados por Pharma Mar en e 38° congreso anua de la
American Society of Clinical Oncology (A.S.C.O.) que tuvo lugar en Orlando, EE.UU. del 18
a 21 mayo referentes a los distintos compuestos que aguélla tiene en experimentacion. En
dicho encuentro anual, se reportaron resultados de estudios de ET-743 llevados a cabo en
adultos y nifios con sarcoma asi como en mujeres con cancer de ovario resistentes a otros
tratamientos utilizando una pauta de infusién de 3 horas. También se presentaron datos de un
estudio de Fase | de ET-743 en nifios con tumores solidos resistentes a otros tratamientos,
teniendo por objetivo dicho estudio e identificar una dosis adecuada para los estudios de fase
[1. Igualmente fueron comunicados resultados de un estudio clinico y farmacoquinético de
fase| de Aplidinaen e que se identifico un nivel de dosis adecuado con unatolerabilidad y una
actividad aceptables contra tumores neuroendocrinos asi como contra cancer medular de
tiroides. En relacion con € Kahaalido F, € tercer compuesto de Pharma Mar en desarrollo
clinico, los resultados preliminares de un estudio clinico y farmacoquinético de Fase |
mostraron signos de actividad contra el cancer de prostata.

Finamente, mediante Hecho Relevante de 17 de junio, Zeltia comunicd que Ortho Biotech
Products, L.P., filid de la Compariia estadounidense Johnson& Johnson , pagaria durante e mes
de junio a Pharma Mar, SA., $ 6.000.000 por cumplimiento de objetivos en & desarrollo
clinico de Yondelis TM (ET-743, habiéndose ya recibido en Pharma Mar a la fecha de la
comunicacion € pago de $5.000.000).

Yaen e orden societario, cabe destacar que con fecha 23 de mayo de 2002, se celebrd en Vigo
la Junta General Ordinariay Extraordinaria de Accionistas de Zeltia en la que fueron aprobados
la totalidad de los asuntos comprendidos en € Orden del Dia de la convocatoria, tal y como se
comunicd a la Comisién Naciona del Mercado de Valores mediante Hecho Relevante n°
52.580. Asi en primer lugar, la Junta Genera aprobd las Cuentas Anuales e Informe de
Gestion de la Compafiia 'y de su Grupo Consolidado correspondientes a gercicio 2001, asi
como la propuesta de aplicacion del resultado, acordandose € aplicar los beneficios obtenidos
en e gercicio 2001, cifrados en 8.833.130 € a incrementar € saldo de la cuenta de reservas
voluntarias o de libre disposicion de la Sociedad. Asimismo se aprobd € pago con cargo ala
cuenta “Prima de Emision de Acciones’ de un céntimo de euro (0,01 €) a cada una de las
acciones en circulacion en e momento de celebracion de la Junta, delegandose en el Presidente
dd Consgo de Administracion la facultad de fijar la fecha 'y forma del abono. Segin fue
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Vaores mediante Hecho Relevante n°
52579, e Presidente del Consgo, en uso de la facultad conferida, acordd que dicho pago se
hiciera efectivo a partir del dia 3 de junio de 2002 en & Santander Central Hispano Investment,
SA.

Por otra parte, la referida Junta ratificd € nombramiento como consgjero por un periodo de
cinco afios de la Cgja de Ahorros de Guiplzcoa y San Sebastian (Kutxa), quien fue nombrada

-11-



S

por cooptacion por e Consgo de Administracion en su reunion del 16 de abril de 2002 a
objeto de cubrir la vacante causada por la dimision de D. Fernando Gumuzio Ifiguez de
Onzofio. Asmismo, la Junta General nombré consgero de la entidad por un periodo
iguamente de cinco afios a ROSP CORUNNA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.L., quien aceptd dicho nombramiento y designé como su representante en e Consgjo a Dfia
Rosdlia Mera Goyenechea. Segiin  ha comunicado ROSP CORUNNA PARTICIPACIONES
EMPRESARIALES, SL. a la Comision Naciona del Mercado de Valores, esta mercantil
ostenta un 4% del capita socia de Zdtia

La Junta Genera de Accionistas asmismo acordd reglegir por un periodo de un afio como
auditores de cuentas de Zeltia y de su Grupo Consolidado a PRICEWATERHOUSE
COOPERS.

Se aprobd iguamente un nuevo plan de incentivos para empleados y directivos del Grupo
Zdtia aplicable a las retribuciones variables percibidas en los gercicios 2003-2004, muy
similar a actualmente en vigor y que finaliza € afio proximo. Este Plan esta dirigido a aquellos
empleados y directivos del Grupo Zeltia que, contando con contrato indefinido y percibiendo
una retribucion variable, cumplan mas del 50% de los objetivos fijados a los mismos para cada
aho. El Plan persigue, en primer lugar, fomentar la participacion en € capita socia de la
entidad de aguellos empleados y directivos del grupo Zeltia que por su dto nivel de
productividad perciban una retribucion variable en funcién del indice de cumplimiento de
objetivos, y, en segundo lugar, fidelizar a los mismos premiandoles s permanecen en la
sociedad durante un periodo que oscila entre los dos y tres afios mediante la condonacion del
préstamo que se les otorga para la compra de las acciones de Z€dltia, estando previsto destinar a
Plan no mas de 356.000 acciones de |la autocartera de Zdtia. Como ya hemos comentado, a
diferencia del Plan anterior, este plan pretende premiar alos empleados y directivos del Grupo
en funcidn del nivel de objetivos alcanzado de manera que la cuantia del préstamo que otorgara
la sociedad ser4 mayor cuanto mayor sea € nivel de cumplimiento de objetivos, pudiendo
llegar a triple de laretribucién variable s e cumplimiento de dichos objetivos fuera maximo.

Por otra parte, siguiendo lo dispuesto en € articulo 153.1 b) del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Anénimas, la Junta delegd en & Consgjo de Administracion la facultad de ampliar
capital durante un plazo méximo de cinco afios hasta un méximo de 4.992.847,25 € (equivaente
alamitad del capital social en e momento de la autorizacion) con facultad de excluir € derecho
de suscripcion preferente. Este tipo de autorizacion en e Consgjo, habitual por otra parte en
todas las empresas cotizadas, tiene como fin e dotar a Consgo de un instrumento financiero
que permita a la Sociedad, con la necesaria celeridad y ahorro de costes, acometer operaciones
estratégicas o0 transacciones financieras que garanticen la capacidad de respuesta que demanda
el actual marco competitivo con e objetivo final de asegurar una adecuada gestién de los
intereses sociades. Con la misma finaidad, la Junta delegd en € Consgo la facultad de emitir
hasta un importe maximo de 250.000.000 € en series numeradas de obligaciones o bonos
convertibles y/o canjeables en acciones de Zeltia, SA., con 0 sin derechos incorporados
(warrants), subordinadas o no, durante € plazo maximo de cinco afios, con facultad de excluir €
derecho de suscripcion preferente. Los valores a emitir tendrén € valor nomina que determine
el Consgjo de Administracion de la sociedad. En todo caso, € valor nomina de las obligaciones
no podré ser inferior a vaor nomina de laaccion.  El tipo de emisién sera, como minimo, ala
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par, libre de gastos para € suscriptor. El Consgo de Administracion de la Compariia estudiara
la pertinencia de hacer uso de esta autorizacion asi como, en su caso, € momento mas
conveniente pararedlizar la referida emision.

Iguamente, y como viene siendo habitual todos los gercicios, la Junta autoriz al Consgjo de
Administracion para comprar acciones propias durante un plazo de 18 meses, por un precio
mMaximo no superior en méas de un cinco por ciento a de cotizacion en € Mercado Continuo, ni
por un precio inferior en mas del cinco por ciento a mismo, pudiendo destinarse las acciones
adquiridas en uso de esta autorizacion a la cobertura de los distintos Programas de Incentivos
dirigidos alos empleados y directivos del Grupo.

Finamente, la Junta General aprobd una reforma estatutaria que afecta a la totalidad de los
articulos de los Estatutos Sociaes de la Compafiay que persigue fundamental mente un mayor
perfeccionamiento técnico de los mismos, una megor adaptacion a la normativa vigente
incorporando las mas recientes novedades legidativas asi como la cobertura de agunas lagunas
existentes en los mismos, 1o que permitira un mayor seguridad para los accionistas y terceros
gue se relacionan con la Sociedad contribuyendo asi a una megjor imagen de la sociedad frente a
los mercados. Cabe distinguir cinco tipos principales de modificaciones a texto estatutario: 1°
Aquéllas que, sin alterar € régimen previsto en dichos preceptos, persiguen actudizar o
completar ciertos aspectos o expresiones con € fin de dotar a texto estatutario de mayor
claridad y rigor. 2° Aquéllas que persiguen complementar € régimen de diferentes materias o
institutos contemplados en determinados preceptos. 3° En tercer lugar, cabe distinguir aquellas
modificaciones que incorporan nuevas figuras introducidas en recientes reformas legidativas. 4°
Un cuarto grupo que persigue adecuar los Estatutos sociales a las normas de buen gobierno
corporativo de sociedades cotizadas y, en este contexto, a Reglamento del Consgjo de
Administracion. 5° Y findmente un quinto grupo de modificaciones que bien suponen la
simplificacion de algunas materias o bien la supresién de algunos preceptos estatutarios que han
perdido sentido a la vista de las reformas legidativas producidas en los Ultimos afios. A
continuacion, se detallan las novedades mas importantes introducidas en € texto estatutario.

En primer lugar, en relacion a la convocatoria 'y celebracion de Junta General, se prevé como
novedad la posibilidad de que sea € propio Presidente del Consgjo o quien le sustituya, € que
ante una situacion de singular trascendencia para la Sociedad y sus accionistas, pueda proceder
a la convocatoria de Junta Genera Extraordinaria (Articulo 17°). Asimismo y con respecto a
derecho de asistencia a Junta Generd, € nuevo articulo 19° introduce mayor precision respecto
de los registros contables, contemplando la posibilidad de tarjetas de asistenciay su utilizacion
como documento de otorgamiento de poderes de representacion para la Junta, prescindiendo de
cualquier otro sistema de representacion de las acciones distinto del de anotaciones en cuenta y
contemplando, ademas, € derecho de agrupamiento de acciones para alcanzar € ndmero
minimo exigido para tener € derecho de asistencia a la Junta que se eleva de 80 a 100, e deber
de los administradores de asistir a las mismas y la posibilidad de que € Presidente pueda
autorizar a cualquier persona a que asista alamisma sin perjuicio de la decision que a respecto
adopte la propia Junta General, que en uso de sus facultades puede revocar la referida
autorizacion. El articulo 24° (Lista de asistentes) incorpora en su nuevo texto los nuevos
avances técnicos de cara a la elaboracion de la lista de asistentes, contemplandose la posibilidad
de designacion de dos 0 més accionistas escrutadores para la formacion de la lista de asistentes
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y asi mismo para d cémputo de las votaciones. Por su parte, € nuevo articulo 25°
(Ddliberacion, desarrollo de los debates y votaciones) precisa las facultades del Presidente
respecto del desarrollo de los debates, deliberaciones y votaciones, concretandose ademés los
sistemas 0 modos de proceder alavotacion y € sentido en que se entenderan los votos, tratando
con ello de dar mayor claridad y por tanto seguridad, a todas estas materias. Se establece como
sistema genera de votacion aguél que entiende que vota a favor de un acuerdo aquel accionista
gue no manifiesta expresamente su abstencion o voto en contra.  El articulo 26° (Adopcion de
acuerdos), ademés de contemplar ahora la peculiaridad que ofrecerian las acciones sin voto en
su aplicacion, sufre una pegquefia modificacion que se centra esencialmente en su nimero 4 que
ahora queda integrado en € nimero 3, precisandose ademas € concepto de persona interpuesta
y grupo de entidades . Se otorgan facultades de solicitud de informacion a Presidente del
Consgjo en orden a garantizar € cumplimiento de la limitacién del nimero méximo de votos
prevista en este precepto estatutario y vigente desde € afio 2000, introduciendo también algunas
precisiones aclaratorias en € actual nimero 5 que pasa a ser e numero 4 del articulo 26. El
articulo 27 (Derecho de informacion) prevé ahora la posibilidad de que los administradores
puedan estar asistidos del persona de la Sociedad para dar la informacion solicitada por los
accionistas, introduciendo ademas en € precepto estatutario la prevision lega respecto de la
puesta a disposicion 0 envio a los accionistas de determinados documentos o informes con
motivo de la convocatoria de la Junta.

En relacion d 6rgano de administraciéon de la Compafiia y su régimen de funcionamiento, €
nuevo articulo 33 (Nombramiento y nimero de Consgjeros) amplia € nimero méximo de
Consgjeros que pasa de 12 a 15, permaneciendo € limite minimo en 3. Por su parte, € nuevo
articulo 36 (Delegaciones 'y poder de representacion) contempla expresamente la posibilidad de
delegacion en € Presidente, la Comision Ejecutiva y en uno o varios Consgeros u otras
Comisiones, precisando, ademés, que € poder de representacion corresponde al propio Consgo
y también a Presidente a titulo individual, para facilitar asi |a propia operativa de la Sociedad y
de Consgo en particular, y separando claramente lo que es @ régimen de delegaciones de
facultades por € Consgo del otorgamiento de poderes. El articulo 37° (Convocatoria, lugar de
celebracion, reuniones, deliberaciones y adopcidn de acuerdos) incorpora las nuevas técnicas en
orden a fecilitar & régimen de convocatoria del Consgo tanto en sesién comin como en los
supuestos de urgencia, limitdndose a tres € nimero de representaciones que un Consgjero puede
tener respecto de otros Consgeros y previéndose la posibilidad de asistencia de terceros por
decisién ddl Presidente cuando €ello resulte conveniente, contemplandose, asi mismo, la votacién
por escrito y sin sesion y concretandose € régimen de aprobacion de las Actas del Consgjo.
Asimismo la Junta Generd acordd la modificacion del articulo 38° (Retribucion de los
Administradores), actuaizando la retribucion actual del Consgo pero sn modificar los
conceptos retributivos  establecidos en € anterior articulo 38. Asi, conforme a nuevo texto
estatutario, € Consgo de Administracion percibird en conjunto y anualmente en concepto de
dietas de asistencia, la cantidad bruta de setenta'y cinco mil ciento veintiséis euros, actualizable
cada afio en funcion del indice de Precios a Consumo, pudiendo establecer la Junta General
otro porcentgje de actualizacion en los gercicios en que lo estime conveniente. Como
retribucion estatutaria, el Consgjo percibira por € desempefio de sus funciones una cantidad
bruta anual minima fija de cincuenta y cinco mil euros por cada uno de los miembros del
Consgo de Administracion, actualizable en los términos que la Junta General establezca en los
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gercicios en que lo estime pertinente, 0 aquella superior que corresponda, equivalente a diez
por ciento de los beneficios liquidos de la Sociedad, una vez respetados |os limites sefidlados en
el articulo 130 de la Ley de Sociedades Anonimas, a distribuir entre todos los miembros del
Consgo, y sempre que esta Ultima percepcion no supere en ningun caso € diez por ciento de
los dividendos brutos aprobados por la Sociedad en la Junta General que censure la gestion del
gercicio de cuya retribucién se trate, pudiendo e Consgo renunciar en cada gercicio a la
totdidad o parte de dicha cantidad. Por otra parte € nuevo articulo 41° (Remocion de
Consgjeros por inasistencia al Consgjo) unifica los dos parrafos que integraban e antiguo
articulo 41 de los Estatutos, previéndose que la falta de asistencia de cualquier Consgero a
cuatro sesiones consecutivas sin haber delegado la misma en otro miembro del Consglo serd
causa suficiente para que pueda ser removido de su cargo. Asimismo € articulo 42° referente a
los Consgjeros de Honor, prevé ahora que su nombramiento corresponda a la Junta a propuesta
dd Consgo de Administracidn, correspondiendo a este Ultimo la facultad de convocar a los
Consgeros de Honor en las sesiones del Consgo que considere pertinente.

Finalmente, se prevé en & nuevo texto estatutario (Articulo 7°) la posibilidad de emitir acciones
rescatables, acciones sin voto y acciones privilegiadas, tal y como contempla respectivamente
los articulos 92 bis, 92 ter, 90, 91, 92 y 50 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andmimas, en su redaccién dada por laLey 37/1998 de 16 de noviembre. Se prohibe la emisién
de acciones privilegiadas con derecho a percibir interés y la de aquéllas que dteren la
proporcionaidad entre e valor nomina de la accion y € derecho de voto o de suscripcion
preferente.

El informe judtificativo de la propuesta de modificacion estatutaria, asi como un texto
comparativo de los Estatutos anteriormente vigentes y de aquellos que pasaran a regir la vida
de la sociedad, fueron depositados en la Comision Naciona del Mercado de Vaores a tiempo
de la convocatoria de la Junta General de 23 de mayo, habiéndose puesto asmismo a
disposicion de los accionistas, tanto en € domicilio social como en € lugar de celebracion de la
Junta General. Sefialar finalmente, que € nuevo texto estatutario esta pendiente de elevacion a
publico e inscripcion en e Registro Mercantil de Pontevedra, y que una copia del mismo se
encuentra a disposicion de los accionistas de la compafiia en € domicilio socia y en las
oficinas que aguéla tiene en Madrid.
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] CAPITULO I
LA EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

.1 ACUERDOS SOCIALES

11.1.1 Acuerdos de emision delas nuevas acciones

Seincluye como Anexo | dd Folleto y forma parte integrante del mismo la certificacién emitida
por € Secretario del Consgo de la Sociedad, con € visto bueno del Presidente, relativa a la
adopcion de los acuerdos sociaes de la Junta General de Accionistas de la Sociedad de fecha 23
de mayo de 2002 parala ampliacion del capital socia de la Sociedad, con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones
ordinarias de la sociedad Pharma Mar, SA. (en adelante, la “Operacién de Canje’). A
continuacion se recoge un extracto de dichos acuerdos, seguin resulta de la referida certificacion:

“Se acuerda por mayoria de 99,99 % del capital social concurrente aumentar el capital
social de Zdltia, S.A. por un importe nominal de 50.638,5 Euros, mediante la emision y
puesta en circulaciéon de 1.012.770 nuevas acciones ordinarias, todas ellas de la misma
clase y serie que las ya existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta. Las
acciones se emitiran por su valor nominal de cinco céntimosde Euros (0,05€) por cada
una de ellas con una prima de emision un euro con veintiocho céntimos de euro (1,28 €),
de lo que resulta un tipo de emision de un euro con treinta y tres céntimos de euro (1,33
€) por accion.

Las acciones de Zdtia, SA. objeto de este aumento de capital serén ofrecidas para su
suscripcion e integro desembolso  mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
acciones ordinarias de la sociedad espafiola Pharma Mar, SA. en la proporcién de una
(1) accion de Pharma Mar, SA. por cada ciento veintiuna (121) acciones de nueva
emision de Zeltia, SA. a los accionistas de Pharma Mar, SA. que han manifestado a la
Sociedad su intencion de acudir a la presente ampliacion de capital, la identidad de los
cuales, asi como e numero de acciones atribuidas a cada uno de €ellos, consta en €
Anexo | ala presente Acta . De conformidad con lo previsto en € articulo 161.1 dela Ley
de Sociedades Andnimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta
del aumento de capital acordado, en cuyo caso € importe de la emisién quedara
reducido ala cantidad efectivamente suscrita.

1. Exclusién del derecho de suscripcion preferente.

En atencion a las exigencias deinterés social, y al amparo delo previsto en €l art. 159 de
la Ley de Sociedades Andnimas, se excluye totalmente € derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de Zeltia, SA.

2. Suscripcién del aumento de capital.

Las acciones de Zdltia, SA. objeto del presente aumento de capital seran ofrecidas para
su suscripcién y desembolso a los accionistas de Pharma Mar, SA. que se relacionan en
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el Anexo | a la presente Acta, una vez se hayan cumplido los requisitos previstos en la
Ley del Mercado de Valoresy e Real Decreto 291/1992, de 27 de mar zo.

Los accionistas que suscriban la presente ampliacion de capital deberan aportar a la
Sociedad las acciones en Pharma Mar, SA. de su propiedad, libres de cargas y
gravamenes que, en relacién con cada uno de ellos, constan en €l Anexo | a la presente
Acta.

Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones conferiran a su titular, a partir de la fecha de su suscripcion, los
mismos derechos que las acciones de Zdtia, SA. actualmente en circulacion . En
particular, € suscriptor de las nuevas acciones tendra derecho a percibir cuantas
cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los
accionistas de Zdltia, SA. a partir de la fecha de su suscripcion, incluidos los que en su
caso sedistribuyan con cargo a beneficios correspondientes a gjercicios anteriores.

I nformacién puesta a disposicidn de los accionistas.

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los
accionistas de la Propuesta e Informe del Consgo de Administracion, en cumplimiento
de lo previsto en los articulos 144.1 a), 155.1 y 159.1 b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, asi como del Informe del Auditor de Cuentas de la Sociedad a que serefiere €
articulo 159.1 b) de la citada Ley. Asmismo se hace constar que dada la naturaleza del
contravalor del presente aumento de capital, ha sido emitido por € experto
independiente D. Jose Manuel Robles Fernandez €l informe exigido por € articulo 38 de
la Ley de Sociedades Andnimas, dandose lectura al mismo en este acto por € Secretario
del Consgjo.

Delegacion de facultades en & Consgjo de Administracion.

Se faculta al Consgjo de Administracion, con facultades expresas de sustitucion en
cualquier miembro del Consgjo de Administracion o en cualquier otra persona que €
Consgo de Administracion estime conveniente, para que, de conformidad con lo
dispuesto en €l articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, sefiale la fecha en
que & acuerdo de ampliacion de capital deba llevarse a efecto y determine, en su caso,
las condiciones del aumento en lo no previsto por la Junta General (incluido
expresamente el procedimiento de suscripcion y desembolso), en lostérminosy plazos del
citado precepto. Asmismo, de acuerdo con lo previsto en € articulo 153.2 de la
mencionada Ley, se faculta al Consgjo de Administracion para que, una vez g ecutado €l
aumento de capital, modifique € articulo 6° de los Estatutos sociales, para adaptarlo ala
nueva cifra de capital resultante en funcién del nimero de acciones que finalmente sean
suscrita (...).

A su vez, e Consgo de Administraciéon de la Sociedad, en su sesion de fecha 23 de mayo de
2002, haciendo uso de las facultades que le fueron delegadas en la mencionada Junta General,
adoptod determinados acuerdos, cuyo texto definitivo se reflgja en la certificacion del Actade la
sesion del Consgo de Administracion expedida por € Secretario del Consgjo de la Sociedad
con € visto bueno del Presidente, que se adjunta como Anexo |l. a presente Folleto. A
continuacion se recoge un extracto de dichos acuerdos, segun resulta de la referida certificacion:
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“Enrelacion con e acuerdo adoptado en € punto noveno de la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de accionistas de 23 de mayo de 2002 por € que se aprobd ampliar €l
capital social por importe de50.638,50 Euros con emision de 1.012.770 nuevas acciones
ordinarias de 5 céntimos de Euro (0,05 Euros) de valor nominal cada una, con una
prima de emision de 1,28 Euros por accién, mediante aportaciones de caracter no
dinerario constituidas por acciones ordinarias dela Sociedad Pharma Mar, SA. a razon
de una accion de Pharma Mar, SA. por cada 121 acciones de nueva emision de Zeltia,
SA. y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, el Consejo de Administracion,
en uso de las facultades en él delegadas en virtud de lo dispuesto en el punto 6 del
acuerdo CUARTO dela mencionada Junta General, acuerda:

1. Suscripcién.

Las nuevas acciones de Zeltia, SA. se suscribiran por los accionistas de Pharma
Mar, SA. que constan en la relaciéon del Anexo | del Acta de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad de Zdltia, SA:- celebrada con fecha 23 de mayo de
2002, no més tarde del tercer dia habil siguiente al de la verificacion por la
Comision Nacional del Mercado de Valores del folleto informativo relativo a esta
ampliacion.

2. Desembol so.

Los suscriptores de acciones deberan desembolsar integramente tanto el nominal
como la prima de emision, mediante la aportacién a Zeltia, SA., a titulo de
propiedad, de acciones ordinarias de Pharma Mar, SA., libres de toda carga y
gravamen, en la proporcién de una (1) accion de Pharma Mar, SA. por cada
ciento veintiuna (121) acciones de nueva emision de Zeltia, SA.

Dicho desembolso debera tener lugar simultdneamente a la suscripcion de las
nuevas acciones de Zdtia, SA., mediante entrega e ingreso de las acciones de
Pharma Mar, SA., aportadas en la cuenta de valores n°® 128603 abierta a nombre
de Zeltia, SA. en BNP Paribas, SA., Sucursal en Esparia.

()

4, Delegacion de facultades.

Se faculta solidariamente a D. José Maria Fernandez Sousa-Faro, Presidente del
Consgo de Administraciéon, D. Pedro Fernandez Puentes, Vicepresidente, D.
Miguel Angel Casado Garcia-Sampedro, Secretario, y D. Sebastian Cuenca
Miranda, Letrado-Asesor, para que cualquiera de ellos indistintamente en nombre
y representacion de la Compariia puedan:

(..)
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h) Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para €l buen fin del referido aumento de capital.”

11.1.2 Acuerdos derealizacion de oferta publica de venta

No procede

11.1.3 Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacion
oficial

ZELTIA, a amparo de los acuerdos adoptados por la Junta Genera de accionistas de la
Sociedad de fecha 23 de mayo de 2002 solicitard a la CNMV y a las correspondientes
Sociedades Rectoras la admision a cotizacion de las acciones de ZELTIA que se emitan con
ocasion de la ampliacion de capital a redlizar como consecuencia de la Operacion de Canje
objeto ddl presente Folleto.

La admisién a negociacion de las acciones de ZELTIA en las Bolsas de Vaores espafiolas se
Ilevard a cabo tras cumplimentar los siguientes tramites:

1. Cierre del aumento de capital, otorgamiento de la correspondiente escritura publica e
inscripcion de la misma en & Registro Mercantil, previa liquidacion del correspondiente
Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. Depbsito de una copia de la escritura publica del aumento de capital, una vez inscrita, en la
CNMV, d SCLV vy las Sociedades Rectoras de las Bolszs.

3. Veificacion por la CNMV de cumplimiento de los requisitos legales para la admision a
cotizacion, y puesta a disposicion del presente Folleto en e domicilio socia de las Bolsas
de Vdores, como paso previo para solicitar a sus Sociedades Rectoras la admision a
negociacion oficia de las acciones objeto del aumento de capital.

4. Acuerdos de admision a negociacion de las acciones objeto de la Oferta Pblica adoptados
por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores.

Los acuerdos en que se fundamenta la solicitud de admisién a negociacién de las acciones de
ZELTIA enlas Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay su integracion en
Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) son los adoptados en la Junta
General de Accionistas de fecha 23 de mayo de 2002 y € Consgo de Administracion de la
Sociedad en su sesiéon de fecha 23 de mayo de 2002 -certificacion de los cuaes se adjunta a
este Folleto como Anexo | y Anexoll ., respectivamente.

En e momento de registro del presente Folleto informativo se cumplen los requisitos de

admision a cotizacion exigidos por la normativa del Mercado de Vdores 'y, en particular, por €
articulo 32 del Reglamento de Bolsas.
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ZELTIA conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que, segun la legisacion vigente,
se exigen para la admision, contratacion, permanencia'y exclusion a negociacion de los valores
en los mercados secundarios oficiales, asi como |os requerimientos de sus organiSmos rectores.

.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

El aumento de capital objeto del presente Folleto no requiere autorizacion administrativa previa,
estando Unicamente sujeto a régimen genera de verificacion y registro por laCNMV

1.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

No se ha redlizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones ofrecidas ni a la
sociedad emisora por parte de una entidad calificadora.

1.4 VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIiPICO DE LOS
VALORESOFRECIDOS

Los valores ofrecidos son acciones, y no existen variaciones sobre € régimen legal tipico de las
mismas que se establece en la Ley de Sociedades Anénimas'y disposiciones concordantes.

.5 CARACTERISTICASDE LOSVALORES

11.5.1 Naturaleza y denominacién de los valores

Los vaores alos que se refiere € presente Folleto son acciones ordinarias de ZELTIA, de cinco
(0,05) céntimos de euro de valor nominal cada una, pertenecientes alamisma clase y serie Gnica
gue las restantes acciones que componen € capital socia de la Sociedad.

11.5.2 Representacion delosvalores

Todas las acciones de ZELTIA estén representadas por medio de anotaciones en cuenta, y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo del SCLV, entidad
domiciliada en Madrid, ¢/ Orense n° 34, y de sus entidades adheridas, de acuerdo con lo

previsto en € Read Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles.

Las nuevas acciones de ZELTIA objeto del presente aumento de capital estardn iguamente
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable serd asmismo llevado
por e SCLV vy sus entidades adheridas.
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11.5.3 Importe global dela Emision

El importe nominal global de la ampliacién de capital objeto del presente Folleto es de

50.638,50 euros, dividido en 1.012.770 acciones de cinco céntimos de euro (0,05) de valor
nominal cada una.

Las acciones se emitiran por su valor nomina cinco céntimos de euro (0,05) mas una prima de
emision de un euro con veintiocho céntimos de euro (1,28), de lo que resulta un tipo de emision
de un euro con treinta y tres céntimos de euro (1,33) por accion. Por tanto, € importe efectivo
de laampliacion de capital seréade 1.346.984,10 ( capital + prima) euros.

Contravalor del aumento de capital y relacion de canje

El contravalor del aumento de capital consiste en las acciones aportadas por los accionistas de
Pharma Mar que han manifestado a la Sociedad su intencion de acudir a la presente ampliacion
de capita, en la proporcion de una (1) accion de Pharma Mar por cada ciento veintiuna (121)
acciones de nueva emision de ZELTIA alos accionistas de Pharma Mar.

El nimero de accionistas de Pharma Mar que han firmado € contrato de suscripcion es de doce
(12), ( se aporta modelo de dicho contrato como Anexo n° VI a presente documento) que
gportaran un total de 8.370 acciones de Pharma Mar libres de cargas y gravamenes,
nominativas, de sesenta euros con diez céntimos de euro (60,10 euros) de vaor nomina cada
unade ellas, representativas de un 0,72 % del capital social de dicha compafiia

Latotalidad de las acciones de Pharma Mar seran objeto de aportacidn por sus titulares libres de
cargas y gravamenes, transmitiéndose a ZELTIA € pleno dominio de dichas acciones con
cuantos derechos politicos y econdmicos son inherentes a las mismas. A estos efectos, 10s
accionistas de Pharma Mar interesados en acudir a la ampliacion de capital objeto del presente
Folleto han depositado en BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espaiia los resguardos provisionales y
los titulos de propiedad relativos a las acciones de Pharma Mar de las que son titulares y que
son objeto de aportacion, previa apertura de una cuenta de valores en dicha entidad y han
otorgado a favor de dicha entidad un mandato para que, en su nombre y representacion, proceda
a suscribir las acciones de ZELTIA que se emitan con ocasion de la presente ampliacion de
capital, aportando como contraprestacion las acciones de Pharma Mar de su propiedad.

Relacion de canje

Segun resulta del informe elaborado por e Consgjo de Administracion de ZELTIA y puesto a
disposicion de sus accionistas a tiempo de la convocatoria de la Junta General de accionistas de
23 de mayo de 2002, en cumplimiento de lo previsto en los articulos 144.1 a), 155.1 y 159.1.b)
de la Ley de Sociedades An6nimas, copia del cua se adjunta como Anexo |l a presente
Folleto, e Consgo de Administracion de ZELTIA no ha realizado vaoracion alguna de las
acciones de ZELTIA, SA. ni de las acciones de Pharma Mar, SA. El ratio de conversion
ofrecido a los accionistas de Pharma Mar, SA. ha sdo negociado entre ZELTIA y dichos
accionistas, habiéndose examinado, alahora de fijar este ratio, € vaor en bolsade ZELTIA, asi
como las circunstancias particulares en que dichos inversores suscribieron acciones de Pharma
Mar, SA..
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A este respecto, € Consgjo de Administracion de ZELTIA hizo constar en dicho informe que

“...dado que ZELTIA, SA. es € principal accionista de PHARMA MAR, SA. y que esta
representada en e Consgjo de Administracion de dicha companiia, teniendo por tanto una
participacion activa en su administracion, el Consgjo de Administracion de ZELTIA, SA. no ha
considerado necesario realizar proceso de “Due Diligence” alguno ni una revision contable
extraordinaria. Las cuentas de la sociedad son auditadas anualmente siendo € actual auditor
PRICEWATERHOUSE COOPERSquien esa su vez € auditor de ZELTIA, SA”.

Asimismo, € Consgo de Administracion de ZELTIA hizo constar en dicho informe que
“ considera conveniente que la emision se haga al precio de emision de 1,33 euros por accion,
correspondiendo 0,05 Eurosal nominal y 1,28 Eurosala prima de emision por accion”.

En relacion con € tipo de emisidn, € informe elaborado por € auditor de cuentas de ZELTIA,
en cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 159.1.b) de la Ley de Sociedad Anénimas (copia
dd cua se adjunta como Anexo |V a este Folleto) afirma que de los factores utilizados por €
Consgio de Administracion de ZELTIA se desprende que € precio de emisién esigual a valor
neto patrimonia consolidado de la accién de Zdtiaa 31.12.2001 que es de 1,33 euros.

En cumplimiento dd articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, € Consgo de
Administracion de ZELTIA solicité del Registro Mercantil de Pontevedra el nombramiento de
un experto independiente a fin de que éste procediera a la emisiéon del correspondiente informe
pericia sobre las aportaciones no dinerarias de las acciones de Pharma Mar. Con fecha 10 de
abril de 2002 d Registro Mercantil de Pontevedra nombr6 a D. José Manuel Robles Fernandez
como experto independiente, quien acept6 dicho nombramiento € dia 15 de abril de 2002.

Con fecha 15 de mayo de 2002 se emitio informe por dicho experto, de acuerdo con € que:

... de los célculos, estimaciones y aplicacion de los coeficientes correctores
correspondientes, resulta un valor de Pharma Mar, SA. de 1.347,39 millones de
euros, |o que se corresponde don 1.160, 06 € por accion.

Se ha verificado que la cotizacion media ponderada de las acciones de Zdtia,SA.
en d mercado oficial de valores durante € trimestre Enero-Febrero-Marzo de
2002, ha sido de 9,50 €, por accion, por 1o que lasl21 acciones que se ofrecen al
canje tienen un valor medio de mercado de 1.149,50 euros.”

Concluye € referido informe:

"Teniendo en cuenta todo lo expresado en los parrafos anteriores, a nuestro juicio
profesional, las aportaciones no dinerarias que se pretende recibir se corresponden
razonablemente con € nimero y valor de las acciones a emitir como contrapartida,
y justifican €l tipo de emision propuesto a la aprobacion de la Junta General de
accionistas.”

El mencionado informe del experto independiente se adjunta como Anexo V a presente Folleto.
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11.54 Numero de acciones ofrecidas, proporcion sobre e capital social y precio de
las mismas

La presente emisién tiene por objeto atender |a Operacidn de Canje de acciones de Pharma Mar
mediante la puesta en circulacion de 1.012.770 nuevas acciones ordinarias de cinco céntimos de
euro (0,05) de valor nominal.

El porcentaje que supone la presente ampliacién de capital sobre € capital socia de la Sociedad
existente antes de la misma es del 0,51%. Asimismo, tras la realizacion de la ampliacion de
capital, las nuevas acciones de ZELTIA que se emitan para atender € canje de acciones de
Pharma Mar representarén una participacion en e capital socia de la Sociedad del 0,50 %.

De acuerdo con € acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 23 de mayo de 2002, €
importe nominal global de la ampliacion de capital objeto aredizar serd de 50.638,50 (nominal)
eurosy € importe efectivo de la ampliacion de capital sera de 1.346.984,10 ( nomina + prima)
euros, equivalente a un valor por accion de un euro con treinta y tres céntimos de euro (1,33)
por accion.

El Consgo de Adminigtracion ha considerado que es beneficioso para la Sociedad que la
emision se redlice a un precio bgjo por razones de normativa contable. En este sentido, en €
informe del Consglo de Administracién de la Sociedad sobre la propuesta de aumento de capital
socia con aportaciones no dinerarias y supresién del derecho de suscripcion preferente
formulado en relacion con la Operacion de Canje con fecha 16 de abril de 2002, se sefiala

“El precio de emision determina € valor al que las acciones de Pharma Mar, SA. se
incorporan al Balance de Zdltia, SA., yaque e valor que se asigna a esas acciones en €l
Balance de Zdltia, SA. se obtiene de multiplicar e precio de emisién por € nimero de
acciones de Zeltia, SA. que se entregan a cambio de una accion de Pharma Mar, SA,,
esto es, ciento veintiuna. Asi, s las acciones de Zeltia, SA. se emitieran a un precio tal
gue multiplicado por 121 fuera superior al valor tedrico contable de las acciones de
Pharma Mar, SA. que en la actualidad se encuentra fijado en 106,70 euros, Zdltia, .SA.
se veria obligada, en aplicacién de la normativa contable vigente, a dotar en el Balance
Individual una provision por cada una de las acciones de Pharma Mar, SA. aportadas de
Zdtia, SA. igual a la diferencia entre € valor tedrico contable de la accion de Pharma
Mar vy e precio de emision de las acciones de Zeltia, SA. multiplicado por 121y a dotar
en el Balance Consolidado un Fondo de Comercio de Consolidacion por un importe muy

similar. La dotacién referida es, ademas, un gasto fiscalmente no deducible, por lo qued
resultado contable se reduce permaneciendo idéntica la base del |mpuesto de Sociedades.

Por todo lo anterior, € Consgo de Administracién de ZELTIA, SA. considera conveniente
emitir las acciones de ZELTIA, S.A. a un precio de emision ta que se cumplan de la mejor

manera posible |os dos objetivos perseguidos.
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? En primer lugar, que dicho valor multiplicado por 121 sea |lo méas aproximado al
valor tedrico contable de las acciones de PHARMA MAR , SA de manera que no
sea necesario dotar una provisiéon excesiva. El valor tedrico de las acciones de
PHARMA MAR a 31 de diciembre de 2001 era de 106,70 euros por accion.

? En segundo lugar, en cumplimiento de la normativa societaria vigente y
recomendaciones concordantes, que dicho valor sea superior al neto patrimonial
individual y consolidado de éstas, que ascienden a 1,19 € y 133 €
respectivamente.

En cumplimiento de los dos requisitos anteriores, € precio de emision serd de 1,33
Euros.

En atencidn a estas circunstancias el Consgjo de Administracion de ZELTIA, SA. considera
conveniente que la emison se haga a precio de emison de 1,33 Euros por accion,
correspondiendo 0,05 Euros a nomina y 1,28 Euros ala prima de emision por accion.”

El PER individua a 31 de diciembre de 2001, a 23 de mayo de 2002 (antes de la Operacion de
Canje) y a 23 de mayo de 2002 (tras la Operacidn de Canje) es de 197,61; 217,96 y 219,07
respectivamente. El PER consolidado a 31 de diciembre de 2001, a 23 de mayo de 2002 (antes
de la Operacién de Canje) y a 23 de mayo de 2002 (tras la Operacion de Canje) es de 191,10;
210,78- y 211,85, respectivamente.  Un cuadro resumen sobre resultados y dividendos por
accion (incluyendo € ratio PER) se incluye en € apartado 11.17.3 siguiente.

11.5.5 Comisionesy gastos de la oferta.

El aumento de capita objeto del Folleto se efectlia por parte del emisor libre de gastos y
comisiones para los adquirentes en cuanto a la suscripcién de las nuevas acciones emitidas.

No obstante lo anteriormente dispuesto, la inscripcion y mantenimiento de las acciones de
ZELTIA, SA. a favor de los adquirentes y de los tenedores posteriores, en los registros
contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas, segin proceda, estaran sujetas a abono de
las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion de valores 0 mantenimiento
de los mismos en los registros contables que determinen libremente las Entidades Adheridas,
dentro de los limites méximos de tarifas publicadas por cada una de €ellas y que hayan sido
comunicadas a Banco de Espafia o ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES

No se devengaran gastos a cargo de los adquirentes de las acciones por la inscripcion de las
mismas a su nombre en los registros contables del SCLV y de sus entidades adheridas. No
obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legidacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion de
valores 0 mantenimiento de los mismos en |0s registros contables.

.7 RESTRICCIONESA LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS
VALORES

Las acciones de ZELTIA son libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andnimas, la Ley ddl Mercado de Vaores y demas normativa vigente, sin que
existan restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmision de los valores a que se
refiere este Folleto.

1.8 NEGOCIACION OFICIAL EN LASBOL SASDE VALORES

ZELTIA se compromete a redizar todos los tramites necesarios a fin de que las acciones objeto
dd aumento de capital, sean admitidas a negociacion oficia en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaenciay se negocien en € Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado
Continuo), en & segmento especial de negociacién denominado “Nuevo Mercado”.

ZELTIA conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para la admision,
permanencia y exclusén de los vaores en los citados mercados secundarios, segun la
legidacion vigente y los requerimientos de sus organiSmos rectores.

En € caso de que llegado € 31 de agosto de 2002, las acciones que se emiten con ocasion del
aumento de capital socia objeto del Folleto no hubieran sido admitidas a negociacion en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay en € Mercado Continuo, ZELTIA debera
comunicar este hecho a sus suscriptores, que tendran derecho a exigir la regtitucion de las
aportaciones redizadas, mediante anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelonay Vaenciay en un diario de ambito nacional, y procedera
asimismo a notificar esta circunstanciaala CNMV.

1.9 DERECHOSY OBLIGACIONESDE LOSTENEDORESDE LOSVALORES
QUE SE OFRECEN

Las acciones gque se emiten con ocasiéon del aumento de capital social objeto del Folleto
representan partes aicuotas del capital socia de ZELTIA y confieren a su titular legitimo la
condicion de socio, atribuyéndole los derechos reconocidos en la Ley y en los Estatutos sociales
de ZELTIA, y en particular los siguientes:
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11.9.1 Derecho a participar en € reparto delasganancias socialesy en €
patrimonio resultante de la liquidacion

Las acciones que se emiten confieren a sus titulares € derecho a participar en € reparto de las
ganancias sociales y en e patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que
las restantes en circulacion y, al igual que ellas, no dan derecho a percibir un dividendo minimo
al ser todas ordinarias. Ta y como se ha indicado en e apartado 11.5.1 anterior, las acciones
nuevas gozaran de los derechos politicos y econdmicos en las mismas condiciones que las
acciones vigjas desde e momento de su suscripcidn, lo que incluye la atribucién a su titular del
derecho a cobro de cualquier dividendo que se acuerde y reparta, en su caso, a partir de dicha
fecha, incluso los que se pudieran distribuir con cargo a beneficios de gercicios anteriores.

Los rendimientos que produzcan estas acciones podran hacerse efectivos en la forma que para
cada caso acuerde la Junta General.

11.9.2 Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas, € suscriptor de las
acciones emitidas en € aumento de capita objeto del presente Folleto gozara del derecho de
suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, asi como en la emision de obligaciones convertibles en acciones.

Igualmente, las acciones que se emiten gozaran del derecho de asignacion gratuita reconocido

por la Ley de Sociedades Andnimas para € supuesto de realizacion de ampliaciones de capita
CON cargo areservas.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnaciéon de
acuerdossociales

Los suscriptores de las acciones emitidas en € aumento de capital objeto del presente Folleto
tendrén € derecho a asigtir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y a impugnar 1os
acuerdos sociaes, de conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas y con
sujecion alo establecido en los Estatutos de ZEL TIA y que se reflgan seguidamente.

En relacion con € derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, € articulo 19 de
los Estatutos sociaes en su nueva redaccion acordada por la Junta General de accionistas de 23
de mayo de 2002 establece lo siguiente:

Articulo 19.- “ 1. Podran asistir a las Juntas Generales los accionistas titulares de, al
menos, 100 acciones, sempre que las tengan inscritas a su nombre en €
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquél
en que haya de celebrarse la Junta General, y |0 acrediten mediante la oportuna tarjeta
de asistencia o certificado expedido por alguna de las entidades adheridas al Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores o en cualquier otra forma admitida por la
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normativa vigente. Las referidas tarjetas de asistencias podran ser utilizadas por los
accionistas como documentos de otorgamiento de representacion para la Junta de que se
trate.

Sn perjuicio de lo anterior, los accionistas titulares de menos nimero de acciones
podran en todo momento delegar la representacion de las mismas en un accionista con
derecho de asistencia a la Junta, asi como agruparse con otros accionistas que se
encuentren en la misma Stuacion, hasta reunir las acciones necesarias, debiendo
conferir su representacion a uno de ellos. La agrupacion debera llevarse a cabo con
caracter especial para cada Junta, y constar por cualquier medio escrito.

2. Los miembros del Consgjo de Administracion deberan asistir a las Juntas Generales.

El Presidente del Consgjo de Administracion podré autorizar la asistencia de cualquier
per sona que juzgue conveniente, si bien la Junta podra revocar dicha autorizacion.”

Por otra parte, los Estatutos Sociales, en su nueva redaccién igualmente acordada por la Junta
Generd de accionistas de 23 de mayo de 2002 , prevén la siguiente limitacion a numero
maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista:

“Art°. 26°. Adopci 6n de Acuerdos. -

1. Salvo en los supuestos en que legalmente o por los presentes Estatutos se exija un
guérum especial de votacion, los acuerdos se adoptaran por mayoria de votos emitidos
por los accionistas presentes o representados.

2. Para e computo de votos se entendera que cada accién presente o representada en la

Junta General dara derecho a un voto salvo que se trate de acciones sin voto, con
arregloalo previsto enla Ley.

3. No obstante lo dispuesto en € parrafo anterior, ningin accionista podra emitir un
nimero de votos superior a los que correspondan a acciones que representen un
porcentaje del 25% del total capital social con derecho a voto existente en cada
momento, aun cuando € numero de acciones de que sea titular exceda de dicho
porcentaje de capital. Esta limitacion no afecta a los votos correspondientes a las
acciones respecto de las cuales un accionista ostenta la representacion en los términos
previstos en € articulo 20 de los presentes Estatutos, sin perjuicio de aplicar
individualmente a cada uno de los accionistas que deleguen € mismo porcentaje del
25% de votos correspondientes a las acciones de que sean titulares.

También sera de aplicacion la limitacion establecida en € presente apartado al nimero
de votos que, como méximo, podran emitir -sea conjuntamente, sea por separado- dos o
mas sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de entidades. Esta
limitacion se aplicaré igualmente al nimero de votos que, como maximo, pueda emitir
una persona fisica accionista y la entidad o entidades, también accionistas, que aquella
persona fisica controle, tanto sean emitidos conjunta como separadamente.

A los efectos sefialados en € parrafo anterior, para considerar la existencia de un
grupo de entidades, se estara a o dispuesto en € art. 4 de la vigente Ley del Mercado
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de Valores de 28 de julio de 1988 y se entendera que una persona fisica controla una o

varias entidades cuando, en las relaciones entre esa persona fisica y la sociedad o
sociedades de referencia, se dé alguna de las circunstancias de control que € art. 4 de
la citada Ley exige de una entidad dominante respecto de sus entidades dominadas.

Asi mismo y a los efectos del presente articulo, se equiparara a la relacion de control
del art. 4 dela Ley del Mercado de Valores, la relacién de cualquier accionista persona
fisica o juridica con personas o entidades interpuestas, fiduciarias o equivalentes que
sean a su vez accionistas de la sociedad, asi como con fondos, instituciones de
inversién o entidades similares que sean también accionistas de la sociedad, o con
otros accionistas a través de acuerdos de sindicacion de votos, cuando €l gercicio del
derecho de voto de las acciones titularidad de estas personas o entidades esté
determinado directa o indirectamente por el accionista en cuestion.

El Presidente dd Consgjo de Administracion podra requerir a cualquier accionista en
los dias anteriores a la fecha de celebracion de la Junta General en primera
convocatoria, a efectos de que comunique en € plazo maximo de 48 horas a la
Sociedad a través de su Presidente, las acciones de que sea directamente titular y
aquellastitularidad de otras personas o entidades controladas directa o indirectamente
por e accionista en cuestion, pudiendo € Presidente hacer en la Junta General las
observaciones gque considere pertinentes en e momento de constitucion de la Junta
para garantizar e cumplimiento de estos Estatutos en relacion con el gercicio del
derecho de voto por los accionistas.

Las acciones que pertenezcan a un mismo titular, a un grupo de entidades o a una
persona fisica o juridica y a las entidades que dicha persona fisica o juridica controla
seran computables integramente entre las acciones concurrentes a la Junta para
obtener & quérum de capital necesario para la valida constitucién. Pero en e momento
de las votaciones se aplicard a las mismas € limite del nimero de votos del 25%
establecido en €l presente articulo.

La limitacion establecida en € presente articulo se extendera a cualquier materia que
sea objeto de decisén en la Junta General, incluyendo la designacion de
administradores por e sistema proporcional, pero excluyendo la modificacion del
presente articulo, que en todo caso requerird para su aprobacion una mayoria
cualificada del 75% del capital presente o representado, tanto en primera como en
segunda convocatoria.

4. El accionista que hubiere adquirido acciones, obligaciones u otros valores
convertibles en acciones de la Sociedad mediante una Oferta Publica de Adquisicion
gue no se hubiera extendido a la totalidad de los valores en circulacion, esta sujeto a
una limitacion suplementaria del derecho de voto, consistente en que no podré emitir
un numero de votos superior a los que correspondan a acciones que representen un
porcentaje del 10% del total capital social con derecho a voto existente en cada
momento, aun cuando € nimero de acciones que posea exceda de dicho porcentaje de
capital. En la aplicacion de esta limitacion suplementaria se observaran las reglas
contenidas”
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1194 Derecho de informacion

Las acciones que se emiten conferiran e derecho de informacion recogido con carécter genera
en € articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Anénimas, y con caracter particular en € articulo
112 del mismo texto legal, y en los Estatutos sociales, todo ello en 1os mismos términos que
resto de las acciones que componen € capital socid de ZELTIA. Gozardn, asmismo, de
aquellas especialidades que en materia de derecho de informacion son recogidas en € articulado
de la Ley de Sociedades Anénimas de forma pormenorizada a tratar de la modificacion de
estatutos, ampliacion y reduccion del capital socia, aprobacion de las cuentas anuales, emision
de obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacién, fusion y escision, disolucion y
liquidacién de la sociedad, y otros actos u operaciones societarias.

11.95 Prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes especiales de los
accionistas

Ni las acciones objeto de la presente ampliacion de capita ni las restantes acciones emitidas por
ZELTIA llevan apargjada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociaes de
ZELTIA no contienen ninguna previson sobre privilegios, facultades ni deberes especides
aparejados a las acciones.

11.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
acciones

Las acciones emitidas conferirdn a su titular, a partir de la fecha de su suscripcion, los mismos
derechos que las actualmente en circulacion. En particular, los suscriptores de las nuevas
acciones tendrén derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos complementarios
se satisfagan a los accionistas de ZELTIA a partir de la fecha de su suscripcion, incluidos los
gue en su caso se distribuyan con cargo a beneficios correspondientes a g ercicios anteriores.

El adquirente de las acciones objeto del presente aumento de capital adquirira la condicién de
accionista de la Sociedad, con todos los derechos y obligaciones dimanantes de tal condicion a
partir de la Fecha de Canje (ta y como se define en e apartado 11.10.2 del presente Folleto). A
este respecto, de conformidad con los acuerdos de la Junta General de ZELTIA de 23 de mayo
de 2002, las acciones objeto ddl presente aumento de capital conferiran a su titular, a partir de la
fecha de su suscripcion, los mismos derechos que las acciones de ZELTIA actuamente en
circulacion; en particular, € suscriptor de las nuevas acciones tendra derecho a percibir cuantas
cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas
de ZELTIA, SAA. apartir de la Fecha de Canje, incluidos |os que en su caso se distribuyan con
cargo a beneficios correspondientes a gercicios anteriores. A este respecto cabe sefidar que la
Junta Genera de Accionistas de 23 de mayo de 2002 acordd destinar € beneficio del gercicio
2001 a incrementar € saldo de la cuenta de reservas voluntarias o de libre disposicion de la
Sociedad.
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11.10 SOLICITUDES DE SUSCRIPCION
11.10.1 Colectivo de potenciales inver sores. Distribucion de la Oferta

Las acciones emitidas por medio del presente aumento de capita serdn suscritas y
desembolsadas por los accionistas de Pharma Mar gque se han comprometido frente a la
Sociedad a suscribir las nuevas acciones emitidas, aportando acciones de Pharma Mar de su
propiedad, libres de cargas y gravamenes y a estos efectos han depositado en BNP Paribas, SA.,
Sucursal en Espafia los resguardos provisiondes y los titulos de propiedad relativos a sus
acciones de Pharma Mar y han otorgado a favor de dicha entidad un mandato tal y como se
sefialaen e apartado 11.5.3 anterior del presente Folleto.

Con pogterioridad a la Operacion de Canje, ZELTIA tendra una participacion del 100 % (78,48
% de forma directay 21,52% de forma indirecta) en e capital socia de Pharma Mar.

11.10.2 Fecha de canje delosvalores

La Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada e 23 de mayo de 2002
faculté a Consgjo de Administracion para fijar la fecha de gecucion del aumento de capital,
teniendo un plazo maximo de un (1) afio desde € 23 de mayo de 2002, asi como las condiciones
del aumento no previstas en dicha Junta.

El Consgo de Administracion de la Sociedad, en su sesién de fecha 23 de mayo de 2002,
haciendo uso de las facultades que le fueron delegadas en la Junta Genera de Accionistas de la
Sociedad, acordd gecutar la ampliacién de capital con la consiguiente suscripcion por los
accionistas de Pharma Mar de las nuevas acciones emitidas, no més tarde del tercer dia habil
siguiente a la verificacion del presente Folleto Informativo, fecha en que se otorgara igualmente
la escritura de ampliacion de capital objeto del presente Folleto (en adelante, la 'Fecha de
Canje").

En € supuesto de que llegado e 31 de agosto de 2002, las nuevas acciones de la Sociedad
suscritas por los accionistas referidos en € acta de la Junta no hubieran sido admitidas a
negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay en e Mercado Continuo,
cualquiera de las partes tendra derecho a resolver € contrato de suscripcion por lo que la
sociedad procedera a adquirir las acciones de Zeltia a cambio de las acciones de Pharma Mar
recibidas. En tal caso, € consgo de administracion de la entidad procedera a solicitar a la Junta
Genera de accionistas autorizacion para proceder a su inmediata amortizacion, previo
cumplimiento de los requisitos legales aplicables.

11.10.3 Lugar y entidades ante las cuales puede tramitar se la suscripcion

Al tiempo de la gecucion del acuerdo de ampliacion de capital por parte del Consgjo de
Administracion de la Sociedad 0, en su caso, por parte de las personas que éste designe por
medio de la delegacion redlizada a efecto, se procedera a la suscripcion de las acciones de la
Sociedad.

La inscripcion a favor de los suscriptores de las acciones, serd practicada por € SCLV y sus
entidades adheridas, una vez que aguél tenga a su disposicién copia de la escritura de
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ampliacion de capital debidamente inscrita en e Registro Mercantil. Con carécter previo a la
préctica de los correspondientes asientos, debera constar a las entidades adheridas €
consentimiento o0 la correspondiente orden de los accionistas de Pharma Mar referidos
anteriormente en e apartado 11.10.1, suscriptores de las nuevas acciones de la Sociedad, 1o que
guedard acreditado mediante € mandato otorgado por los mismos a favor de BNP Paribas, SA.,
Sucursal en Espafia, en los términos del apartado 11.5.3 del presente Folleto.

11.10.4 Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

El desembolso de la ampliacién se efectuara en su totadidad con cargo a numero final de
acciones que los accionistas de Pharma Mar aporten de conformidad con lo establecido
anteriormente en e presente Folleto, no existiendo desembolso alguno en metalico. Dicha
aportacion tendra lugar en la Fecha de Suscripcién.

11.10.5 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcioén

No procede.

.11 DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE SOBRE LASACCIONES

OBJETO DEL AUMENTO DE CAPITAL

Se hace constar que, de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta Genera de
Accionistas de ZELTIA celebrada e dia 23 de mayo de 2002 (tal y como se describen en €
gpartado 11.1.1 anterior), € derecho de suscripcion preferente de los accionistas de ZELTIA fue
excluido totalmente. Asmismo se hace congtar que, en cumplimiento de lo dispuesto en €
articulo 159.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, € Consgo de Administracion de ZELTIA
puso a disposicion de los accionistas a tiempo de la convocatoria de la Junta un informe
elaborado por e propio Consgjo de Administracion justificando la propuesta (copia del cud se
adjuntacomo Anexo |11 a este Falleto) y un informe elaborado por € auditor de cuentas de
ZELTIA sobre € vaor tedrico contable de las acciones de ZELTIA y sobre la exactitud de los
datos contenidos en e Informe del consgjo de Administracion (copia del cua se adjunta como
Anexo |V aeste Folleto).

La supresion total del derecho de suscripcion preferente se debe a la existencia de un interés
socia en la consolidacién de la posicién de ZELTIA en Pharma Mar (segin se detalla mas
adelante en e apartado 11.16 del presente Folleto), la cual se ha articulado a través de una
Operacion de Canje.

El informe de administradores que se emitio al efecto dice lo siguiente:

“De conformidad y dando cumplimiento a lo previsto en € articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas, el proyecto de aumento de capital social con emision de nuevas
acciones que es objeto del presente informe se propone que sea llevado a cabo con
supresion del derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la
sociedad, en consideracion a la propia naturaleza de la operacion y a que € contravalor
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del aumento esta constituido exclusivamente por la aportacion no dineraria consistente
en acciones de Pharma Mar, SA.

El Consgo de Administracion considera de acuerdo con lo expuesto en € punto 1
anterior que la supresion del derecho de suscripcion preferente se encuentra justificada y
gue es conforme con €l interés general dela Sociedad.”

De acuerdo con e informe del auditor exigido por € articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

" (... ) Teniendo en cuenta lo anteriormente indicado, a nuestro juicio profesional, los
métodos utilizados de conformidad con & segundo inciso del articulo 159-1 c) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y los calculos efectuados por los
administradores de la sociedad para justificar € tipo de emision de 1,33 euros para las
nuevas acciones, estan adecuadamente expuestos en e informe de administradores
adjunto. El tipo de emisién propuesto a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, que asciende a 1,33 euros, esigual al valor neto patrimonial consolidado a
31 de diciembre de 2001 de las acciones actualmente en circulacion”

Concluyen los auditores en € informe de fecha 13 de junio de 2002 complementario a emitido
por los mismos con fecha 17 de abril de 2002 que “ € tipo de emision propuesto a la
aprobacion dela Junta General Ordinaria de accionistas de Zdtia, que asciende a 1,33 euros,
es superior al valor neto patrimonial individual al 31 de diciembre de 2001 de las acciones en
circulacion adicha fecha que era de 1,19 euros por accién.”

Igualmente, en e referido informe complementario que se aporta como anexo 1V a presente
folleto en relacion con € articulo 159 LSA, los mismos manifiestan textualmente que:

“ Adicionalmente, les manifestamos que de acuerdo con nuestros criterios, € valor de
cotizacion, € valor de cotizacion de las acciones de una sociedad es un referente objetivo
del valor real real de la entidad salvo que concurran circunstancias que desvirtlen €
precio, circunstancias que desconocemos se den en este caso.”

En relacion con las aportaciones no dinerarias que van a aportar con ocasion del canje de
acciones de la Sociedad, los accionistas de Pharma Mar que van a aportar dichas acciones, €
nuimero de acciones entregadas y las conclusiones del experto independiente acerca del valor de
las acciones de Pharma Mar a aportar, nos remitimos a la informacién suministrada en €
apartado 11.5.3.
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.12 COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES

11.12.1 Entidades queintervienen en la suscripcion y canje de las nuevas acciones

El SCLV vy sus entidades adheridas

11.12.2 Entidad Directora

No interviene entidad directora alguna.

11.12.3 Entidades Aseguradoras

La colocacién de la presente emisiéon no esta asegurada
11.12.4. Entidad Agente y Depositaria

BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espaiia

11.12.5 Prorrateo

No procede

11.13 TERMINACION DEL PROCESO
11.13.1 Suscripcion incompleta

El acuerdo cuarto de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de 23 de mayo de
2002 establece: “De conformidad con lo previsto en € articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de
capital acordado, en cuyo caso € importe de la emision quedara reducido a la cantidad
efectivamente suscrita”.

11.13.2 Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de las acciones a
emitir.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se congtituiran como tales

en virtud de su inscripcion en € registro central a cargo del SCLV, practicandose en € mismo

dia las correspondientes inscripciones a favor de los titulares de las acciones emitidas por las
entidades adheridas.

Los accionistas tendran derecho a obtener de las entidades adheridas en la que se encuentran
registradas las acciones | os certificados de legitimacion correspondientes.

.14 GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A COTIZACION Y DEMAS GASTOS CONEXOS QUE SEAN
POR CUENTA DE LA SOCIEDAD

Se sefidla a continuacion la estimacion aproximada de los gastos que asumira la Sociedad en
relacion con la emision de las acciones.



Concepto Euros
Gastos legales (Notariay Registro) 2.100
Cénones de contratacion bursdtil 100
Tasas CNMV 1532,58
Tarifasy tasas SCLV 270
Banco depositario 3.005,60
TOTAL 7.008,18
11.15 REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA OPERACION DE AMPLIACION
DE CAPITAL

11.15.1 Régimen fiscal aplicable a la operacién de ampliacién de capital de Zdtia.

11.15.1.1 Régimen fiscal en sede de Z€ltia.

La ampliacion de capitd se lleva a cabo mediante una operacion de canje de acciones, que no se
ha acogido a régimen fiscal especia de canje de acciones previsto en € Capitulo VIII dd Titulo
VIII de la Ley 43/1995, por tratarse de una operacion que no cumple los requisitos para
acogerse a dicho régimen fiscal especial. No obstante, dicha operacién de ampliacién de capital
no generara en sede de Zeltia ningiin hecho imponible del Impuesto sobre Sociedades.

La ampliacion de capital estara sujeta a Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, por € concepto de operaciones societarias, tributando a tipo del 1%
sobre la cifra de aumento de capital socia y la prima de emision exigida, que deberd ser
satisfecho por Zeltia, en su condicion de sujeto pasivo ddl referido impuesto.

11.15.1.2 Régimen fiscal aplicable a la atribucion de acciones de ZELTIA a los
accionistas de Pharma Mar que han acudido al canje de acciones.

La operacidn de canje de acciones les producird a los accionistas de Pharma Mar una ganancia o
pérdida patrimonia que se halara sujeta a tributacion de acuerdo con las normas, segun
proceda, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF’), dd
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’), o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(en adelante, “IRNR").
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11.15.1.2.1 Tributacion de los accionistas de Pharma Mar residentes en territorio
espariol que han acudido al canje de acciones.

El presente gpartado andliza € tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas de Pharma
Mar residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por € IRNR y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, asi
como a aguellos accionistas, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unién
Europea (sempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fisca) e igualmente contribuyentes por & IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio
espafiol procedentes del trabgjo y de actividades econdmicas acancen, ad menos, € 75% de la
totalidad de su renta en €l gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por €
IRPF.

A estos €efectos, tendran la consideracion de inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios de Doble Imposicion ratificados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme d articulo 8 de la Ley 43/1995, y los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitua en Espafia, tal y como se define en € articulo
9 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “LIRPF"), asi
como los residentes en € extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas
consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada
norma. Iguamente, se consideraran inversores residentes en Espafia las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fisca en un paraiso fiscal, tanto
durante € periodo impositivo en € que se produzca € cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

A continuacién analizamos € régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte, y a
los sujetos pasivos del IS de otra.

11.15.1.2.1.1. PersonasFiscas

La transmision de las acciones de Pharma Mar como consecuencia del canje, producira a los
accionistas de esta entidad una ganancia o pérdida patrimonial que se determinara por la
diferencia entre el valor de mercado de las acciones de Zeltiarecibidas y € valor de adquisicion
de las acciones de Pharma Mar entregadas, de conformidad con las normas reguladas en la
Seccion 42 ddl capitulo | del Titulo 11 (arts. 31y ss.) delaLey 40/1998 del IRPF.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integrarén en la base imponible y se
someterén atributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

() Cuando € accionista posea valores homogéneos adquiridos en digtintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.
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(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 315 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas a
negociacion en mercado secundario oficia de valores espafiol no podrén computarse como
pérdidas patrimoniales a efectos fiscales en e momento de la transmision.

(iii) Con carécter genera, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmisién de acciones de Pharma Mar adquiridas con més de un afio de
antelacion a la fecha en que tenga lugar 1a operacion de canje, se integrardn en la parte
especia de la base imponible, gravandose a tipo fijo del 18%.

(iv) Por e contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmisién de acciones de Pharma Mar adquiridas con menos de un afio
de antelacion a la fecha en que tenga lugar la operacion de canje, se integrarén en la parte
general de la base imponible, gravandose a tipo marginal que sea de aplicacion a
correspondiente accionista (con un maximo del 48%).

11.15.1.2.1.2. Sujetos pasivosde Impuesto sobre Sociedades

El presente apartado analiza € tratamiento fiscal aplicable a los accionistas de Pharma Mar
sujetos pasivos del 1S, asi como a accionistas de Pharma Mar no residentes en territorio espafiol,
contribuyentes por € IRNR que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento
permanente y tengan las referidas acciones afectas a dicho establecimiento permanente.

Los accionistas de Pharma Mar que sean sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
tributaran por la diferencia entre e valor normal de mercado de las acciones de Zdltia recibidas
y e valor contable de las acciones de Pharma Mar entregadas, de conformidad con lo dispuesto
en los apartados 2 y 3 ddl articulo 15 delaLIS. El tipo genera de gravamen es del 35%.

11.15.1.2.2. Tributacion de los accionistas de Pharma Mar no resdentes en territorio
espafol que han acudido al canje de acciones.

El presente apartado analiza e tratamiento fiscal aplicable a los accionistas de Pharma Mar no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a de los accionistas
residentes sujetos pasivos dd |S.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por €
IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos4y 6 delaLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por |o que se deberan tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios
paraevitar la Doble Imposicién celebrados entre terceros paises y Espafia.
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De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas, en su caso, por latransmision

de las acciones de Pharma Mar consecuencia de la operacion de canje estardn sometidas a
tributacion por € IRNR, siendo de aplicacion en cuanto a la determinacion de la base imponible

las normas previstas en la seccion 42 del capitulo | ddl Titulo 11, salvo € articulo 31 apartado 2,

y end Titulo VIII delaLey 40/1998 del IRPF.

Las ganancias patrimoniales tributaran por € IRNR a tipo general del 35%, salvo que resulte
aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, en cuyo caso se
estara a lo dispuesto en dicho Convenio. De la aplicacion de los Convenios resultard
generamente la no tributacion de las ganancias patrimoniaes obtenidas por la transmision de
acciones.

Adicionalmente, estardn exentas las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de
acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas o
entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unidn Europea, sempre
gue no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. Esta exencidn no alcanza a las ganancias patrimoniales que se generen
como consecuencia de la transmision de acciones cuando, en agin momento, dentro de los doce
meses precedentes a la transmision, € sujeto pasivo o, en caso de persona fisica, su conyuge o
personas vinculadas con aquél por parentesco hasta € tercer grado inclusive, hayan participado,
directa o indirectamente, en, d menos, € 25% del capital o patrimonio de la Sociedad.

Cuando € accionista posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer [ugar.

De acuerdo con lo dispuesto en € articulo 14.3.@) ddl Red Decreto 326/1999, las ganancias
patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no
estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista de Pharma Mar no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando
e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o € depositario o gestor de las acciones,
con sujecion d procedimiento y e modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerid de
22 de diciembre de 1999.

I1.15.2 Imposicion indirecta en la transmision de las acciones

Las transmisiones de las acciones estaran exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre e Vaor Afiadido, en los
términos previstos en € articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
y concordantes de las leyes reguladoras de |os impuestos citados.
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11.15.3 Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
acciones
11.15.3.1. Inver soresresidentesen territorio espaniol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por
el IRNR y actlien a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos
inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea
(slempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e
iguamente contribuyentes por & IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol
procedentes del trabajo y de actividades econdmicas acancen, al menos, € 75% de la totalidad
de surentaen € gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por € |RPF.

A estos efectos, tendréan la consideracion de inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios de Doble Imposicion ratificados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme d articulo 8 de la Ley 43/1995, y los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en € articulo
9 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “LIRPF"), asi
como los residentes en € extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas
consulares espafiolas y otros cargos oficiaes, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada
norma. lguamente, se considerardn inversores residentes en Espafia las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fisca en un paraiso fiscal, tanto
durante € periodo impositivo en € que se produzca € cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

A continuacion analizamos €l régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte, y a
los sujetos pasivos del IS de otra.

11.15.3.1.1 Personas Fisicas
(@ Impuesto sobre la Renta de las Per sonas Fisicas

(al) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con € articulo 23 de la LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos del
capital mobiliario (a) los dividendos, las primas de asistencia a juntas, y, en generd, las
participaciones en los beneficios de la compafiia, (b) los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones, (c) cualquier
otra utilidad percibida por € accionista, distinta de las anteriores, procedente de la Compariia
por su condicion de accionista, y (d) las distribuciones de las primas de emision de acciones.
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En relacion a la tributacion del rendimiento derivado de la distribucion de la prima de emision
de acciones, debe sefidlarse que d importe que, por dicho concepto, reciba € accionista
minorara hasta su anulacion, € vaor de adquisicion de las acciones afectadas y € exceso que
pudiera resultar tributara como rendimiento de capital mobiliario. La distribucién de la prima de
emision de acciones no estara sujeta a retencion a cuenta del |RPF por parte de la Compariia.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, y con carécter generd, €
rendimiento integro a computar se calculara multiplicando e importe integro percibido por €
porcentgje del 140%. Dicho porcentaje sera del 100% en los supuestos referidos en las letras
(b), (c) y (d) anteriores. Asmismo, se aplicara dicho porcentaje del 100%, en todo caso, a los
rendimientos que correspondan a valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la
fecha en que aguéllos se hubieran satisfecho cuando con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Parad calculo dd rendimiento neto serén deducibles |os gastos de administracion y depdsito de
las acciones, pero no los de gestidn discreciona e individualizada de la cartera.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra del IRPF e 40% del importe
integro percibido como dividendo y demés rendimientos referidos en la letra (a) anterior. Los
rendimientos sefidados en las letras (b), (¢) y (d) no daran derecho a ninguna deduccion en la
cuota integra del IRPF.

Se practicard por la Compafia una retencién, que actualmente es del 18%, sobre e importe
integro del beneficio distribuido, que serd deducible de la cuota del IRPF y, en caso de
insuficiencia de cuota, dara derecho ala devolucién del exceso.

En los supuestos de reducciones de capital acordadas por la Compafiia, cuya findidad sea la
devolucion de aportaciones, € importe de ésta minorard € valor de adquisicion de las acciones
afectadas, de acuerdo con las reglas establecidas en € articulo 31.3. a) de la Ley 40/1998,
reguladora del IRPF, hasta su anulacion. El exceso que pudiera resultar tributara como
rendimiento del capital mobiliario, en la misma forma establecida para la distribucion de la
prima de emision de acciones.

(a2) Gananciasy pérdidas patrimoniaes

Las transmisiones de acciones redizadas por los contribuyentes por € IRPF, sean a titulo
oneroso 0, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las restantes
alteraciones patrimoniaes contempladas en € articulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias
0 pérdidas patrimoniaes que se cuantificaran por la diferencia entre su valor de adquisicion de
las acciones y su vaor de transmision, que vendra determinado (i) por su vaor de cotizacién en
la fecha en la que se produzca dicha transmision, o (ii) por € precio pactado, cuando sea
superior adicho vaor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniaes asi computadas se integrardn en la base imponible y se
someteran atributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.
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Entre dichas normas cabe destacar:

() Cuando d accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos |os adquiridos en primer lugar.

(i) Enloscasosy con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 31.5y concordantes),
determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas a negociacion en
mercado secundario oficiad de valores espafiol no podran computarse como pérdidas
patrimoniales a efectos fiscales en el momento de latransmision.

(i) Con carecter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con més de un afio de antelacién ala
fecha en que tenga lugar la ateracion en la composicion del patrimonio, se integrardn en la
parte especia de la base imponible, gravandose a tipo fijo del 18%.

(iv) Por d contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos de un afio de antelacion a
la fecha de su transmision, se integrardn en la parte genera de la base imponible,
gravandose a tipo margina que sea de aplicacion a correspondiente accionista (con un
maximo del 48%).

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara € coste de
adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones,
hasta que éste quede reducido a cero. Sin embargo, las cantidades obtenidas en la transmision
de los derechos de suscripcion que superen a valor de adquisicion de las acciones de los cuales
procedan tales derechos se considerardn ganancia patrimonia parael transmitente en € gercicio
en que tenga lugar la transmision.

La entrega de acciones total o parcialmente liberadas por ZELTIA a sus accionistas no
constituira renta para éstos.

En € supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion tanto de éstas como de
las que procedan resultara de repartir € coste total entre e nimero de acciones. Cuando se trate
de acciones parcialmente liberadas su valor de adquisicion sera € importe realmente satisfecho
por e accionista

(b) Impuesto sobred Patrimonio

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, los inversores personas fisicas
residentes en territorio espafiol, tienen la consideracion de sujetos pasivos del Impuesto sobre €
Patrimonio (en adelante, “IP”) respecto de la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31
de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados |os bienes o puedan
gercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos
efectos fija un minimo exento de 108.182,18 euros (s la Comunidad Autonéma no ha regulado
otro distinto), y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre €
0,2%Yy € 2,5%.
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A ta efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que estén
obligadas a presentar declaracion por € |IP deberan declarar las acciones que posean a 31 de
diciembre de cada afio, |as cuales se computaran seguiin € valor de negociacion media del cuarto
trimestre de dicho afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicard anualmente dicha
cotizacion media

(c) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de
personas fisicas residentes en Espaia estan sujetas a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(en adelante, “1SD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo
sujeto pasivo € adquirente de las acciones. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la
escala genera de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara entre €
0%y e 81,6%.

11.15.3.1.2 Sujetospasivos del mpuesto sobre Sociedades

El presente apartado andliza € tratamiento fiscal aplicable alos inversores sujetos pasivos ddl 1S
asi como ainversores no residentes en territorio espafiol, contribuyentes por e IRNR que actien
en territorio espafiol mediante establecimiento permanente.

@ Dividendos y participaciones en beneficios

Los sujetos pasivos del 1S o los que, siendo contribuyentes por € IRNR, actien en Espafia a
través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible € importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como |os gastos inherentes a la participacion, en
laformaprevistaen d articulo 10y siguientesde laLIS.

Los sujetos pasivos de dicho impuesto tendrén derecho a una deduccion en la cuota del 50% de
la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base imponible es
el importe integro de los mismos, siempre que no se dé aguno de los supuestos de exclusion
previstos en € articulo 28 de laLey 43/1995.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la
norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o
indirecta, de al menos € 5% del capital, y sempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante e afio anterior a diaen que sea exigible € beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del 1S soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto,
dd 18% sobre € importe integro del beneficio distribuido, savo que les resulte aplicable la
deduccion por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicara retencion alguna. Dicha retencion serd, en su caso, deducible de la cuotadd ISy, en
caso de insuficiencia de ésta, dara lugar alas devoluciones previstas en € articulo 145 delaLlS.
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(b) Rentas derivadas de la transmisiéon de las acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las acciones o de
cualquier otra dteracion patrimonial relativa a las mismas se integrard en la base imponible de
los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por € IRNR que actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia, en laformaprevistaen € articulo 10y siguientesdelalLlS.

Asmismo, en los términos previstos en € articulo 28 de la Ley 43/1995, la transmision de
acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a transmitente derecho a deduccion
por doble imposicién.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las acciones a favor de un sujeto pasivo del IS, la
renta que se genere tributara igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable e 1SD.

11.15.3.2. Inversoresnoresidentesen territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aguellos que actlen en teritorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a de los inversores
residentes sujetos pasivos ddl |S.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por
IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos4y 6 delaLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por [0 que se deberan tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios
para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros paises y Espafia.

11.15.3.2.1Impuesto sobrela Renta de No Residentes

@ Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal alos
mismos estaran sometidos a tributacion por e IRNR a tipo genera de tributacion del 18%
sobre e importe integro percibido, no resultando de aplicacién € coeficiente multiplicador del
140% ni la deduccion en cuota del 40%, mencionados anteriormente al describir € régimen de
los accionistas personas fisicas residentes.
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Cuando, en virtud de la residencia del perceptor, resulte aplicable un Convenio para evitar la
Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicard, en su caso, € tipo de gravamen reducido
previsto en e Convenio para este tipo de rentas.

Con carécter general, ZELTIA efectuara, en d momento del pago, una retencion a cuenta del
IRNR del 18%, o del tipo reducido establecido en un Convenio para evitar la Doble Imposicion
suscrito por Espaia que resulte aplicable, siempre que en este Ultimo caso se acredite por €
accionista su residencia a efectos fiscales en € pais firmante, mediante e correspondiente
certificado de residencia fiscal expedido por las autoridades fiscales de dicho pais firmante. A
este respecto, € periodo de validez de dichos certificados serd de un afio a contar desde la fecha
de su expedicion.

En los supuestos en los que, habiéndose practicado sobre € dividendo una retencion del 18%, €
tipo impositivo aplicable fuerainferior o resultara de aplicacién una exencion, de acuerdo con o
previsto por la normativa del IRNR o por agun Convenio, € accionista podra solicitar de la
Hacienda Publica, a través del procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 22 de diciembre de 1999, la devolucion del importe retenido en exceso. En todo
caso, practicada la retencion por ZELTIA, los accionistas no residentes no estaran obligados a
presentar declaracion en Espafia por € IRNR.

(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniaes obtenidas por la transmisiéon de las
acciones, 0 cuaquier otra ganancia de capita relacionada con las mismas, estaran sometidas a
tributacion por e IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por € IRNR d tipo genera del
35%, savo que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito por
Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho Convenio. De la aplicacion de los
Convenios resultard generamente la no tributacién de las ganancias patrimoniales obtenidas por
latransmision de acciones.

Adicionamente, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

() Las derivadas de transmisiones de acciones redizadas en mercados secundarios
oficides de vaores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicidn con clausula de intercambio de
informacion.

(i) Las derivadas de la transmison de acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscaes. Esta exencién no acanza a las ganancias patrimoniaes que se
generen como consecuencia de la transmisén de acciones cuando, en algin
momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, € sujeto pasivo o,
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en caso de personafisica, su conyuge o personas vinculadas con aquél por parentesco
hasta € tercer grado inclusive, hayan participado, directa o indirectamente, en, a
menos, € 25% del capital o patrimonio de la Sociedad.

La ganancia o pérdida patrimonia se calculara y sometera a tributacion separadamente para
cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo. La cuantificacién de dichas ganancias y
pérdidas patrimoniales se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 dela LIRNR.

Cuando € accionista posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara € coste de
adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones,
hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades obtenidas en la transmision de los
derechos de suscripcion que superen a valor de adquisicion de las acciones de los cuaes
procedan tales derechos se consideraran ganancia patrimonia parael transmitente en € gercicio
en que tenga lugar la transmision.

La entrega de nuevas acciones total o parcialmente liberadas por ZELTIA a sus accionistas, no
congtituira renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicion tanto de éstas como de
las que procedan resultara de repartir @ coste total entre € nimero de acciones. Cuando se trate
de acciones parcialmente liberadas su valor de adquisicion sera el importe realmente satisfecho
por € accionista

De acuerdo con lo dispuesto en € articulo 14.3.@) ddd Red Decreto 326/1999, las ganancias
patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no
estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estar& obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en
su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso
su representante fisca en Espafia o € depositario o gestor de las acciones, con sujeciéon a
procedimiento y & modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre
de 1999.

11.15.3.2.21mpuesto sobreel Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble Imposicion suscritos por Espafia,
estén sujetas d IP las personas fisicas que, no tengan su residencia habitual en territorio espariol
de conformidad con lo previsto en € articulo 9 de laLey del IRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran gercitarse en e mismo.
Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen genera
del impuesto, cuyos tipos marginaes oscilan entre el 0,2%y € 2,5%.
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Caso de que proceda su gravamen por € |IP, las acciones propiedad de personas fisicas no
residentes admitidas a negociacion en mercado secundario oficia de valores espafiol se
computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de
Economia y Hacienda publicara anuamente la mencionada cotizacién media a efectos de este
impuesto.

La tributacion se redlizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por € sujeto
pasivo, su representante fiscal en Espaiia o € depositario o gestor de sus acciones en Espafia,
con sujecion a procedimiento previsto en la Orden Ministeria de 22 de diciembre de 1999.

11.15.3.2.3Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cuaquiera
gue sea laresidenciadd transmitente, estardn sujetas ad ISD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espariol o de derechos que puedan gjercitarse en ese territorio.

En general, € gravamen por I1SD de las adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se
realiza en la misma forma descrita para las personas fisicas residentes.

L as sociedades no residentes en Esparia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan atitulo lucrativo deberén tributar de acuerdo con las normas del IRNR.

[1.16 FINALIDAD DE LA OPERACION

Los propésitos perseguidos por ZELTIA mediante € presente aumento de capita con
aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Pharma Mar son |os siguientes:

0] Consolidar laposicion de ZELTIA en Pharma Mar.

ZELTIA essocio fundador y principal accionista de PharmaMar. Pharma Mar es uno de
los mayores y méas importantes proyectos de la Sociedad siendo € objetivo de la
Sociedad que Pharma Mar se consolide como una compafia farmacéutica integrada.

ZELTIA es directamente propietaria de (903.190 acciones lo que representa €l 77,76%
del capital social de Pharma Mar) e indirectamente de (249.922 acciones, que
representan € 21,52% del capita social de Pharma Mar) lo que hace un total de
1.153.112 acciones de Pharma Mar (que representan € 99,28% del capitd socid de la
misma).

Tras la gecucion de la Operacion de Canje, ZELTIA pasara a controlar € 100% de
Pharma Mar (78,48 % de forma directay 21,52% de formaindirecta).

Al completarse la Operacion de Canje, Pharma Mar se consolidara como la empresa
més importante del grupo ZELTIA. ZELTIA ha considerado € desarrollo del proyecto
de Pharma Mar como prioritario y, por dlo, ha centrado su esfuerzo inversor en los
Ultimos afios en Pharma Mar. La inversion en Pharma Mar esta en linea con esta
edtrategiay permite reforzar laimagen de ZELTIA como una empresa de biotecnologia.
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Asimismo, la financiacion de esta operacion a través de un canje de acciones
incrementa la capitalizacion bursétil de ZELTIA, aumenta e capital libre o “free float”
de ZELTIA vy, en consecuencia, aumenta laliquidez del vaor.

Dotar de un vaor liquido alos inversores de Pharma Mar.

Desde su fundacién Pharma Mar ha llevado a cabo distintas ampliaciones de capital a
las que ZELTIA ha acudido en la mayoria de las ocasiones. En los afios 1997 y 1998
Pharma Mar ha llevado a cabo sendas ampliaciones que fueron suscritas en su mayoria
por fondos extranjeros especidizados. Los principdes fondos que suscribieron la
referidas ampliaciones expresaron a ZELTIA su intencién de obtener liquidez en su
inversion.

Durante € gercicio 2000, con € fin de dotar a los inversores de Pharma Mar de un
vaor liquidativo se propuso a los accionistas de dicha entidad € efectuar un canje de
acciones concurriendo a tal operacion 233 accionistas que aportaron 168.599 acciones
de Pharma Mar poniéndose en circulacion como consecuencia de tal canje 3.709.178
acciones ordinarias de ZELTIA de nueva emision.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
ZELTIA

NUmer o de acciones admitidas a cotizacion oficial

En la fecha de elaboracion del presente Folleto, ZELTIA, S.A. tiene un capita socia
admitido a cotizacion de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO
MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CUATRO EUROS Y CINCUENTA CENTIMOS
DE EURO (9.985.694,50 Euros) representado por CIENTO NOVENTA Y NUEVE
MILLONES SETECIENTAS TRECE MIL OCHOCIENTAS NOVENTA ACCIONES
(199.713.890 accs.), de 0,05 EUROS de vaor nomina cada una, todas elas de la
misma clase.

L as acciones estan representadas en anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SAA., de acuerdo con lo previsto
en € Real Decreto 116/92, de 14 de febrero, de representacidn de valores por medio de

anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.
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11.17.2 Datos de cotizacion delostres ultimos g ercicios
Se recogen a continuacion los principales datos de cotizacion de las acciones de
ZELTIA, SA. en d Mercado Continuo durante los gercicios 1999, 2000 y 2001 asi
como del periodo transcurrido hasta la fecha del gercicio 2002:
Valores Valores N N
PERIODO  N° vaJ_or es Dias negoc. negoc. Co'Elezua:c(l)(;? s Co'Elezua:ccl)gy s
1999 Negociados por .d'a Pgr .d'a Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 2.106.612 19 137.439 20477 10,50 5,96
Febrero 8.907.726 20 854.888 9.384 23,25 9,03
Marzo 6.32.607 23 1.100.628 59.522 19,96 13,33
Abril 2.199.094 19 612.527 34.358 17,75 13,71
Mayo 1.798.102 21 346.804 21.031 17,45 15,31
Junio 958.363 22 144.720 14,912 16,75 15,06
Julio 866.064 22 84.737 17.992 15,65 11,68
Agosto 836.986 22 182.674 5.386 15,40 12,00
Septiembre 1.826.795 22 429.365 40.378 16,49 14,10
Octubre 1.497.369 20 203.699 16.078 16,67 15,01
Noviembre  4.388.067 21 1.156.573 126.193 1954 15,92
Diciembre 1.807.757 18 3.974.709 759.037 18 16,06
PERIODO  N°valores ) Y}Z‘;(;f \:12];(;? Cotizaciones Cotizaciones
2000 Negociados Dias por dia por dia (euros) (euros)
. - Méximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 1.598.581 20 263.764 37.276 18,19 16,20
Febrero 14271402 21 2.224.739 52.815 45,95 17,26
Marzo 14874585 23 1.619.957 195.486 63,50 32,30
Abril 4.450.756 22 490.769 60.250 58,95 50,00
Mayo 2.769.269 22 646.999 34.153 57,55 50,60
Junio 7.772.177 22 897.471 60.919 73,30 52,85
Julio 9.799.712 21 5.279.712 63.338 63,85 55,40
Agosto 3.851.778 23 837.325 41.346 66,50 59,55
Septiembre*  39.712.661 21 5.984.845 94.743 69,90 17,30
Octubre 46446436 21 5.984.845 612.551 26,94 18,15
Noviembre 26.623.608 21 2.364.425 673.641 24,47 18,76
Diciembre 20.304.260 17 3.060.278 395.361 22,15 10,35

* El 8 de septiembre se llevod a cabo un desdoblamiento de la accidn de una por cuatro.
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PERIODO  N°valores ] \ﬁ;(;? \ﬁg? Cotizaciones Cotizaciones
2001 Negociados Dias por dia por dia (euros) (euros)
L - Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 22668.720 22 2.224.249 359.020 16,99 12,70
Febrero 22137182 20 4.633.904 337.722 16,87 14,01
Marzo 20429525 22 1.945.911 334.070 14,97 11,05
Abril 22168957 19 5.827.080 318.906 12,40 10,00
Mayo 16913486 22 2.274.719 282.250 13,91 11,90
Junio 16.011.832 21 4.010.524 198.901 13,23 11,75
Jdulio 25.960.754 22 4.835.628 368.324 12,26 7,82
Agosto 27919.273 22 5.696.617 242.701 11,75 8,90
Septiembre . 36.766.515 20 10.390.905 314.545 9,98 541
Octubre 37200358 22 4.245.825 479.912 9,66 7,18
Noviembre 22715330 22 4.132.435 334.871 10,02 8,71
Diciembre 10.032.467 16 1.136.586 299.676 9,45 8,35
PERIODO  N°valores ] \ﬁ;(;? \ﬁg? Cotizaciones Cotizaciones
2002 Negociados Dias por dia por dia (euros) (euros)
L - Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 15.029.317 22 1.828.385 332.756 9,24 8,01
Febrero 13.344310 20 2.145.225 376.445 9,80 8,61
Marzo 31.569.153 20 4.221.796 321.013 11,66 9,51
Abril 18.980.000 21 7.611.044 279.887 11,09 10,00
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11.17.3. Resultado y dividendos por accion correspondientes a los tres Ultimos g ercicios.

1999 2000 2001 Previo al canje[Trasd canje
(2) (2

Beneficio (pé&dida) gercicio| 4.312 5,056 8.833 8.833 8.833
(MilesEur.) (2)
Capital fin gercicio (Miles. 9,123 7,989 9,986 9,986 10,036
Eur.)
Numero de acciones fin| 32.583.600 | 159.771.112 | 199.713.890 | 199.713.890 | 200.726.660
gercicio
N° de acciones gjustado 27.825.746 | 159.771.112 | 196.385.325| 199.713.890 | 199.882.685
Beneficio (pérdida) / accion 0,132 0,032 0,044 0,044 0,044
(Eur.)
Beneficio(pérdida)/accion 0,155 0,032 0,045 0,044 0,044
gustado
Beneficio (pérdida) 9673 12.710 9134 9134 9134
consolidado (Miles Eur)
Beneficio (pérdida) 0,30 0,080 0,046 0,046 0,046
consolidado/accion (Eur)
Beneficio (pérdida) 0,35 0,080 0,047 0,046 0,046
consolidado/accién gjustado
PER ™ 132,99 490,75 197,61 217,96 219,07
PER gustado 11357 490,75 194,32 217,96 218,14
PER consolidado 59,29 195,22 191,10 210,78 211,85
PER consolidado gustado 50,63 195,22 187,91 210,78 210,96
Dividendo (Mns. Ptas) - -- - -
Dividendo bruto / accion - -- - --
Devolucién de aportaciones 0,053 0,02 --
(Eur. por acc.)
Devolucion prima (Eur por - 0,01
acc.) 0,01

(1)

El PER del 99, 00y 01 se ha calculado tomando la base de cotizacion a cierre de

dichos gercicios que respectivamente fueron en 1999 de 17,60 €, en e 2000 de 15,53 €
(incluido e precio ddl derecho de suscripcion preferente que fue de 3,08 Euros mientras que
la accién cerrd a 12,45 Euros) y en € 2001 de 8,74 €. Las dos primeros precios se han

gustado respectivamente a 1,47 y 4,40 Euros. El

PER correspondiente a las columnas

relativas a antes y después del canje se ha calculado tomando como base la cotizacién de
cierre a dia 23 de mayo de 2002 que fue de 9,64 €.

(2) El beneficio individua y consolidado incluido en estas columnas corresponde al

gercicio 2001.
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11.17.4

Ampliaciones de capital realizadas durantelos tres ultimos g er cicios

A 31 de diciembre de 1998, & capita sociad de la Sociedad era de 1.578.268.125 pesetas,
dividido en 2.036.475 acciones de 775 pesetas de valor nomina cada una. Con posterioridad a
esa fecha se redlizaron las siguientes operaciones sobre € capita, que a continuacion se
describen, desarrollandose por separado mas adel ante cada una de ellas.

01-01-1999 30-01-1999 (1) | 28-02-1999 (2) | 30-06-1999 (3)
NUMERO DE ACCIONES 2.036.475 10.182.375 30.547.125 32.583.600
NOMINAL 775 Ptas 1€ 0,33€ 0,33€
CAPITAL SOCIAL 1.578.268.125 Ptas. 10.182.375 € 10.080.551,25€ | 10.752.588€

01-07-1999 | 30-07-1999 (4) | 31-12-1999

NUMERO DE ACCIONES 32.583.600 32.583.600 32.583.600
NOMINAL (Euros) 0,33 0,28 0,28
CAPITAL SOCIAL (Euros) 10.752.588 9.123.408 9.123.408

(1) El 8 de enero de 1999, en cumplimiento del acuerdo tomado en la Junta Genera de
Accionistas de 8 de junio de 1998, y con objeto de redenominar € capital socid en euros, se
realizaron las siguientes operaciones.

- Ampliacion de capita por incremento del valor nomina de las acciones con
cargo a Reservas voluntarias por un importe total de 696.792,53 Euros

- Redenominacién del nominal de las acciones a Euros, que pasa a ser de 5

€uros por accion.

- Desdoblamiento de las acciones en la proporcion de 5 nuevas por cada 1
antigua, pasando € nominal de5 al euro.

(2) El 24 de febrero de 1999 se formalizd un nuevo desdoblamiento de acciones, 3 acciones
nuevas por cada 1 antigua, para lo cua previamente se redujo € nominal de las mismas en
0,01 euro por accién con devolucién de aportaciones a los socios. El nuevo nominal después
del desdoblamiento qued6 en 0,33 euros por accion.

En los siguientes cuadros se explican detalladamente estas dos Ultimas operaciones:

Ampliacién Situacion tras | Redenominacién| Desdoblamiento
01-01-1999 Capital Ampliacion aeuros 5x1
N° Acciones 2.036.475 2.036.475 2.036.475 10.182.375
Nominal pesetas 775 56,93 831,93
Nominal eur os 5 1
Capital pesetas | 1.578.268.125 | 115.936.522 1.694.204.647
Capital euros 10.182.375 10.182.375
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Reduccion Situacion tras | Desdoblamiento
31-01-1999 Capital Reduccioén 3x1 31-03-1999
N° Acciones 10.182.375 10.182.375 30.547.125 30.547.125
Nominal euros 1 (0,01) 0,99 0,33 0,33
Capital Euros 10.182.375 | (101.823,75) 10.080.551,25 10.080.551,25 10.080.551,25

(3) En @ mes de Junio de 1999, se llev6 a cabo una ampliacion de capital liberada por
emision de 2.036.475 acciones nuevas por un nomina de 672.036,75 euros, con cargo a

la Prima de Emision que resulta minorada en e mismo importe.

(4) En & mes de Julio se acordd una reduccion de capital mediante reduccion del
nominal de las acciones, con devolucion de aportaciones a los socios, a razén de 0,05
€euros por accion, lo que supone minorar € capital socia en un tota de 1.629.180 euros.

El detalle de estas dos Ultimas operaciones es € siguiente:

Ampliacion de | Situaciéntrasla Reduccién de
01-06-1999 | capital liberada Ampliacion Capital 31-12-1999
N° Acciones 30.547.125 2.036.475 32.583.600 32.583.600
Nominal euros 0,33 0,33 0,33 (0,05) 0,28
Capital euros | 10.080.551,25 672.036,75 10.752.588 (1.629.180) 9.123.408

Las diferentes ampliaciones y reducciones de capital |levadas a cabo en € afio 2000, son

las siguientes:
Cifras en|01/01/2000 Junio 2000 Julio 2000 | Agosto 2000 Ampliacion Situacion posterior
euros Ampliacion Ampliacién capital GreenShoe (3)
capital Canje | capital O.P.S.
) @
NCAccion | 32.583.600 3.709.178 3.000.000 650.000 39.942.778
Nominal 0,28 0,28 0,28 0,28 0,28
Capital |[9.123.408,0 | 1.038.569,84 840.000,00 182.000,00 11.183.977,84
Social 0
Cifras en| Septi.2000 | Sept.2000 | Situacion a| Enero2001 Situacion
euros Desdobla- | Reduccién | 29-11-2000 | Ampliacion | posterior
miento nominal Liberada
1X4 4
N°Acciones | 159.771.112 | 159.771.112 | 159.771.112( 39.942.778 | 199.713.890
Nominal 0,07 (0,02) 0,05 0,05 0,05
Capital 11.183.977,8 | 3.195.422,2 | 7.988.555,6 1 007 122 0N 9.985.694,5
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(1) En d mes de Junio de 2.000, se llevd a cabo una ampliacidn de capital con emision
de 3.709.178 nuevas acciones con un nomina total de 1.038.569,84 euros y una prima
de emision global de 15.838.190,06 euros Dichas acciones fueron ofrecidas, suscritas y
desembolsadas por accionistas de la sociedad Pharma Mar, SA., quienes aportaron
como contravalor sus acciones en dicha sociedad a razon de una (1) accion de Pharma
Mar, SA. por cada veintidés (22) acciones de Zeltia de nueva emision.

(2) En & mes de Julio de 2.000 se redizO una ampliacion de capital por un importe
nomina globa de 840.000 euros y una prima de emision globa de 180.660.000 euros
con emision de 3.000.000 de nuevas acciones.

(3) En @ mes de Agosto de 2.000, y como consecuencia de gercicio de la opcion de
suscripcion por parte de las entidades aseguradoras que participaron en la ampliacion de
capital ala que se refiere @ parrafo anterior, se llevé a cabo una ampliacion de capital
mediante la emisién de 650.000 nuevas acciones por un importe nomina total de
182.000 eurosy una prima de emision global de 39.143.000 euros.

(4) En & mes de Septiembre de 2.000 se redliz6 un desdoblamiento de acciones a razon
de cuatro (4) acciones nuevas por cada antigua (1), por lo que e nimero de acciones de
la sociedad quedd fijado en 159.771.112 de 0,07 euros de nomina cada ung;
simultdneamente se llevd a cabo una reduccion de capital por importe de 3.195.422,24
euros con devolucién de aportaciones a los sefiores accionistas a razén de 0,02 euros por
accion. Tras dicha reduccion e capital social quedo fijado en 7.988.555,60 euros.

Finalmente en los meses de diciembre de 2000 y enero 2001 se ha llevado a cabo una
ampliacion de capitd con cargo a la reserva de prima de emision por un importe
nomina de 1.997.138,90 Euros mediante la puesta en circulacion de 39.942.778
acciones ordinarias de 0,05 Euros de valor nomina cada una, acciones totalmente
liberadas, es decir, sin desembolso alguno a cargo del suscriptor. Tras la realizacion de
dicha operaciéon € capital socia ha quedado fijado en 9.985.694,50 Euros siendo €
numero de acciones actualmente en circulacion de 199.713.890.

11.17.5 Acciones de la Sociedad no admitidas a negociacion en una Bolsa de Valores

En la fecha de registro del presente Folleto, ZELTIA tiene admitidos sus vaores (199.713.890
acciones) a cotizacion oficia en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, y se
negocian en € Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), en € segmento especial
de cotizacion denominado “Nuevo Mercado” y en € sdlectivo indice IBEX 35.

11.17.6 Ofertas Publicas de Adquisicion

No ha sido formulada ninguna Oferta Publica de Adquisicién sobre las acciones de ZELTIA.
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11.18 PARTICIPANTES EN EL DISENO Y ASESORAMIENTO DE LA
OFERTA PUBLICA

11.18.1 Personas que han participado en € disefio y asesoramiento de la presente
Oferta

Dado que la operacion objeto del presente Folleto Informativo es esencialmente idéntica a la
llevada a cabo en junio del afio 2000, |a Compafiia no ha considerado en esta ocasién necesario
el contar con € asesoramiento de terceros externos. Cabe recordar que los despachos de
abogados Clifford Chancey Linklaters & Alliance participaron en € disefio de la operacion
llevada a cabo en d afio 2000.

11.18.2 Vinculacion o inter eses economicos entr e dichos expertos y/o asesoresy
ZELTIA

No procede
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