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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 14/12/2007

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 4 en una esacalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Burséatil.

Descripcion general

Politica de inversién: Politica de inversion: La SICAV invertir4 un porcentaje superior al 50% de su patrimonio en |IC
financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir, de
manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la
normativa vigente, sin predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar
la totalidad de su exposicidn en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se
refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. Podran incluso tomarse posiciones cortas
para aprovechar una eventual tendencia bajista en algin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su
gestion. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,05 0,35 0,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,05 -0,24 -0,06 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 541.226,00 518.210,00
N° de accionistas 195,00 200,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.242 5,9897 5,9886 6,3446
2021 2.741 6,3383 6,2733 6,6240
2020 2.412 6,3780 5,9372 6,4143
2019 2.296 6,2665 5,8777 6,3171

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,43 0,43 1,29 1,29 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-5,50 -1,86 -2,47 -1,27 -1,07 -0,62 1,78 5,11 -10,84
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,83 0,96 1,05 0,81 0,65 2,04 1,99 1,72 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.937 59,75 1.999 63,20
* Cartera interior 476 14,68 475 15,02
* Cartera exterior 1.455 44,88 1.518 47,99
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,19 6 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.286 39,67 1.128 35,66
(+/-) RESTO 19 0,59 35 1,11
TOTAL PATRIMONIO 3.242 100,00 % 3.163 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.141 3.097 2.741
+ Compra/ venta de acciones (neto) 4,36 4,39 22,21 3,32
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,27 -2,95 -6,81 -19,94
(+) Rendimientos de gestion -1,32 -1,88 -3,94 -27,41
+ Intereses 0,03 0,01 0,06 144,16
+ Dividendos 0,07 0,27 0,39 -73,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,26 -1,48 -4,58 -11,14
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,59 -2,45 -3,88 -75,15
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,17 2,04 4,93 -91,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,08 -0,58 -1,70 -86,14
+ Oftros resultados 0,34 0,31 0,84 17,07
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,95 -1,07 -2,87 -6,77
- Comision de sociedad gestora -0,43 -0,55 -1,29 -18,22
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 5,19
- Gastos por servicios exteriores -0,44 -0,45 -1,34 2,29
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,04 -0,17 95,29
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 -0,03 -87,29
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.207 3.141 3.207

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 399 12,32 400 12,64
TOTAL RENTA FIJA 399 12,32 400 12,64
TOTAL RV COTIZADA 77 2,37 75 2,38
TOTAL RENTA VARIABLE 77 2,37 75 2,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 476 14,69 475 15,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 824 25,42 865 27,34
TOTAL RENTA FIJA 824 25,42 865 27,34
TOTAL RV COTIZADA 406 12,51 426 13,47
TOTAL RENTA VARIABLE 406 12,51 426 1347
TOTAL IIC 229 7,07 232 7,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.459 45,00 1523 48,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.935 59,69 1.997 63,16

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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Tipo de Valor

W 9,22% Otros
W 12,37 % Letras
[J 16,51 % Bonos
[ 22,05 % Acciones
[ 39,85 % Liguidez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de lainversion

Venta Futuro|B
BUNDESREPUBL
B BUNDESREPUBLIC DEUTSCHL 0% 15/08/2031 200 Cobertura
IC DEUTSCHL

0% 15/08/20

Venta Futuro|B

GOVT OF
B GOVT OF FRANCE 2,00 25/11/2032 300 Cobertura
FRANCE 2,00
25/11/2032|10|F
Venta
EURUSD Futuro|EURUSD|1 375 Cobertura
25000|
Total subyacente tipo de cambio 875
TOTAL OBLIGACIONES 875

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX [X|X|[X|X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: a.)Existe un Accionista significativo que supone el 22,05% sobre el patrimo nio de la lIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. La situacion actual de mercados sigue ligada la
evolucion de la inflacion y al hilo de los diferentes movimientos y lenguaje utilizado por los diferentes bancos centrales. En
este contexto observamos mucha incertidumbre que se traduce en volatilidad para los mercados.

Este tercer trimestre en términos de actividad estaba descontado un buen escenario, ya que el periodo vacacional
acompafiaba y todo quedaria sujeto para la vuelta de verano y la conferencia de Jackson Hole, que posteriormente ha
tenido una relevancia mayor a la esperada inicialmente. Podemos decir que el verano estaba asegurado con
independencia de las nubes negras que teniamos en el horizonte.

Esta situacion ha generado que a lo largo del trimestre tuviéremos una primera parte muy positiva para los mercados en
general que desde finales de agosto se torcid y volvié a los niveles minimos y originales del trimestre. Esto viene explicado
por la conferencia de Jackson Hole, donde la Fed cambio drasticamente su discurso y mostro una preocupacion sin
precedente sobre el devenir de los precios y sobre la necesidad de enfriar la economia, incluso llevandola a la recesion.
La inflacion global en maximos histéricos por el aumento en los precios de la energia, alimentos y MMPP, esto provoca no
haber logrado encontrar un nivel de referencia donde los tipos de interés pudieran pararse y de momento seguimos
subiendo. Pensamos que los bancos centrales aprietan, pero no ahogan y este su objetivo, ralentizar la economia, pero no
griparla. Si lo logran todo volvera a la normalidad pro no pueden permitirse frenar en seco una economia cada vez mas
interconectada y global como la actual. Por ello pensamos que los tipos estan cerca de su punto de equilibrio y esto
permitird encontrar valor en numerosos activos que a los niveles actuales ya lo tienen.

Ante esta situacion en los mercados, se espera un menor crecimiento a nivel global, acompafiado de inflacion, sin llegar a
una recesion. Los tipos de interés ya descuentan subidas de tipos, por lo que ya empiezan a ofrecer valor en tramos
intermedios de las curvas frente los dos Ultimos afios con curvas muy planas que deben ir cogiendo pendiente a medida
gue encontremos esos puntos de equilibrio en los tipos de interés. En Renta Variable, es importante una distribucién
geografica y sectorial en valores poco sensibles ante las subidas de tipos.

Este escenario esta generando que los activos de riesgo se vean perjudicados, aunque observamos muchas diferencias
sectoriales y geogréficas, lo que permite nuevas oportunidades de inversion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. En este contexto, el vehiculo ha decidido centrar sus estrategias en
los activos de riesgo, renta variable utilizando una metodologia de seleccién de valores, sectores y zonas geograficas que
nos permita adaptarnos a los diferentes los tipos escenarios que tendremos por delante pero donde mayores




oportunidades puedan surgir.

Todas nuestras decisiones han ido encaminadas en busqueda de ir buscando compafiias y sector con valor y buenos

fundamentales y no tener prisa en la construccién de una cartera mas estable a la espera de correcciones o niveles mas
acordes a nuestra vision actual de mercado.

Nuestra exposicion esta siendo muy selectiva y mas aun, cuando tenemos un mercado lleno de incertidumbres y dudas
por delante. Esto ha provocado que la cartera no cambiase durante este trimestre ya que la exposicion era baja y sigue
siéndolo a la espera de encontrar ese punto equilibro en los tipos de interés, que de nuevas oportunidades. Es posible que
las primeras se vean reflejadas en el crédito y mas adelante en la renta variable. Lo seguiremos muy de cerca en los
préximos meses para poder detectar una buena oportunidad de inversion.

Hemos mantenido una posicion muy defensiva con posiciones en activos de riesgo por debajo del 20%, muy lejos de
nuestra neutralidad que esta en el 60-70%, lo que nos ha permitido minimizar las pérdidas frente al mercado.

Seguimos esperando una estabilizacion de los tipos de interés y una vision mas clara de las diferentes politicas
monetarias que seguramente conoceremos a finales de verano y que pueden ser un punto de inflexiébn importante.

De esta manera la estrategia es ir asumiendo mas riesgo y tomando posiciones en el mercado a medida que los datos
indicados se vayan aclarando, sabiendo que seguiremos teniendo mucha volatilidad.

El haber sido bastante conservadores nos posiciona en una situacion comoda de cara a la segunda parte del afio con la
idea de ir asumiendo mas riesgos con una cartera basada en la remuneracion por dividendo junto a diferentes tematicas.

Respecto a la divisa nos posicionamos neutros a estos niveles y seguimos ponderando la inversion en Estados Unidos
sobre la europea.

c) Indice de referencia. La rentabilidad de la 1IC es de -5,5%, por debajo de la rentabilidad de la letra del tesoro
espafiol con vencimiento a un afio, que es de -0,87%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Durante el periodo, el patrimonio de la IIC crecio
en un 44,05% hasta 3.241.757,47 euros frente a 2.250.452,38 euros del periodo anterior. El nimero de accionistas
aumentd en el periodo en 83 pasando de 116 a 199 accionistas. La rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo es de -
5,5% frente a una rentabilidad de 0,45% del periodo anterior. Los gastos soportados por la 1IC han sido del 0,96% sobre el
patrimonio durante el periodo frente al 0,51% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad de la 1IC obtenida en el
periodo de -5,5% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de 1ICs gestionadas por la gestora que es de -
8,52%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. La mayoria de operaciones son coberturas y ajustes de
sensibilidad, este trimestre no ha habido compras de renta variable, manteniéndose la cartera con repos, compra venta de
futuros y compra de derechos de ACS e Iberdrola.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. En cuanto a la cobertura de tipos de interés, se utilizan
diversos instrumentos, principalmente futuros para cubrir el riesgo de tipo de interés de los activos en cartera. A fin del
periodo, el grado de cobertura sobre tipos de interés alcanza el 13,87%. La IIC mantiene en cartera un repo diario, con
el objetivo de gestionar la tesoreria, por un importe de 399.326,56 euros, un 12,32% sobre el patrimonio a fin de periodo.

d) Otra informacién sobre inversiones. Esta sociedad no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.]. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 3,56%, frente a una volatilidad de 0,32% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio




2021 ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Los bancos centrales han acelerado
su discurso y tensionado las rentabilidades para asi de esta manera lograr contener la inflacion. Esto puede empezar a
complicar la evolucidn de los activos de riesgo, mas aun, empieza la retirada de estimulos por parte de las autoridades
monetarias y esto si que puede suponer un problema mas importante.
Respecto a la divisa, parece estar en un rango de 0.96-1 que debemos seguir gestionandolo de esta manera a la espera
de los diferentes caminos o herramientas que utilicen sus correspondientes autoridades monetarias.
En este contexto y teniendo en cuenta el camino que ya hemos avanzado somos bastantes constructivos y positivos para
los proximos meses y especialmente para 2023. Pensamos que los tipos se normalizaran y dar lugar a que los perfiles de
riesgos e ajusten mejor y la volatilidad de los mercados baje ya que los inversores finales estardn mejor asignados que
afios atras. Esta estabilidad junto a la oportunidad histérica de volver a entrar en valoraciones atractivas nos abre por
delante un escenario mas positivo que el que dibuja el mercado en la actualidad. Si a este le afiadimos que observamos
gue los ciclos son cada vez mas cortos, pensamos que cuando llegue realmente la crisis econémica (si llega) los
mercados ya estaran descontado su salida.
Pensamos que, en un primer paso, subiremos riesgo en crédito que debe comportarse de mejor manera y mas estable
durante algunos meses mas, buscando una cratera a un plazo medio y con rentabilidades casi seguro por encima del 4%.
Esperamos aprovechar las caidas que se vayan produciendo para posicionarnos en aquellos sectores y valores estables
y con buenos fundamentos junto a dividen yield atractiva para capear los riesgos inflacionistas que tenemos encima de la
mesa.
Ser selectivos y dindmicos sera una de las claves del 2022 que en gran medida tendr4 un componente relevante, la

psicologia de las sociedades tras la nandemia
L ~J L

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K20 - REPO|BANCO ALCA|0,045|2022-07-01 EUR 0 0,00 400 12,64
ES0000012K20 - REPO|BANCO ALCA|0,600|2022-10-03 EUR 399 12,32 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 399 12,32 400 12,64
TOTAL RENTA FIJA 399 12,32 400 12,64
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 49 1,52 49 1,56
ES0167050915 - Acciones|ACS EUR 28 0,85 26 0,82
TOTAL RV COTIZADA 77 2,37 75 2,38
TOTAL RENTA VARIABLE 7 2,37 75 2,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 476 14,69 475 15,02
DE0001102507 - Cupén Cero| TESORO ALEMAN|6,757|2030-08-15 EUR 36 1,11 39 1,25
DE0001102507 - Cupén Cero|TESORO ALEMANI|0,164]2030-08-15 EUR 215 6,62 227 7,18
FR0013407236 - Bonos|TESORO FRANCES|0,500|2029-05-25 EUR 533 16,44 560 17,71
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 783 24,16 827 26,14
US912828P386 - Obligaciones|US TREASURY|1,750[2023-01-31 UsD 10 0,31 10 0,30
US912828P790 - Obligaciones|US TREASURY|1,500/2023-02-28 UsD 10 0,31 9 0,30
US9128287294 - Obligaciones|US TREASURY|1,500[2023-01-15 UsD 10 0,31 10 0,30
US9128287864 - Obligaciones|US TREASURY|1,375|2023-02-15 UsD 10 0,31 9 0,30
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 41 1,25 38 1,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 824 25,42 865 27,34
TOTAL RENTA FIJA 824 25,42 865 27,34
GBOOBNTJ3546 - Acciones|ALLFUNDS GROUP EUR 14 0,44 14 0,44
GBO00OB10RZP78 - Acciones|UNILEVER NV EUR 25 0,77 24 0,75
DEOOOA1IEWWWO - Acciones|ADIDAS-SALOMON AG EUR 11 0,33 15 0,48
DEO00A161408 - Acciones|HELLOFRESH SE EUR 10 0,31 14 0,45
DEO00ZAL1111 - Acciones|ZALANDO SE EUR 6 0,20 8 0,25
FR0000121014 - Acciones|LOUIS VUITTON MOET EUR 24 0,75 23 0,74
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 16 0,49 20 0,62
DE0005552004 - Acciones|DEUSTCHE POST EUR 30 0,92 34 1,08
DEO0007164600 - Acciones|SAP AG-VORZUG EUR 38 1,17 39 1,24
DE0007664005 - Acciones| VOLKSWAGEN AG EUR 24 0,73 24 0,77
FR0010208488 - Acciones|GAZ DE FRANCE EUR 30 0,91 27 0,87
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 36 1,12 38 121
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 19 0,58 22 0,69




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0090661010 - Acciones|AIRBNB INC UsD 19 0,58 15 0,47
US0970231058 - Acciones|BOEING CO UsD 23 0,71 24 0,76
US1729674242 - Acciones|CITIGROUP UsD 18 0,56 19 0,60
US31428X1063 - Acciones|FEDEX CORP UsD 8 0,25 11 0,36
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CP WASH UsD 25 0,77 26 0,81
US65339F1012 - Acciones|NEXTERA ENERGY USD 30 0,93 28 0,88
TOTAL RV COTIZADA 406 12,51 426 13,47
TOTAL RENTA VARIABLE 406 12,51 426 13,47
IEO0BYPLS672 - Acciones|LEGAL&GENERAL INVESTMENT MANAG UsD 40 1,23 37 1,19
IEOOB1TXK627 - Acciones|ISHARES UsD 40 1,24 40 1,25
IE00B43HR379 - Acciones|ISHARES UsD 55 1,70 53 1,68
IEO0B6YX5D40 - Acciones|SPDR EUR 52 1,60 51 1,60
DEOOOAOHO08R2 - Acciones|ISHARES EUR 42 131 51 161
TOTAL IIC 229 7,07 232 7,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.459 45,00 1523 48,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.935 59,69 1.997 63,16

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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