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San Sebastian, 21 de Octubre de 2009

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana n° 15, 2° |ZDA.
28046 - MADRID

Asunto: Soporte Informatico de Folleto Base de Emision de Valores de
Renta Fija y Estructurados , Banco Guipuzcoano, S.A. Octubre 2009

El documento contenido en el soporte informatico que se adjunta para
su depdsito en la Comision Nacional del Mercado de Valores, se
corresponde en todos sus términos con el Folleto Base de Emisidn de
Valores de Renta Fija y Estructurados , Banco Guipuzcoano, S.A., Octubre
2009, en soporte papel, que ha sido verificado e inscrito por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, el dia 20 de Octubre de 2009.

Se autoriza la difusién del contenido del presente documento a través
de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Sin otro particular,

Fdo.: D. Ifiaki Azaola Onaindia
Director General Adjunto
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Folleto Base de Emision deVValoresde
Renta Fijay Estructurados

Banco Guipuzcoano, S.A.

Octubre 2009

Este Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados ha sido redactado
segun los Anexos V y VI, e incorpora determinados elementos de informacion
correspondiente al Anexo XII del Reglamento (CE) N° 809/2004, de 29 de abril
de 2004, e inscrito en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 20 de octubre de 2009.

Este Folleto Base se completa con el Documento de Registro de Banco
Guipuzcoano, S.A. segin el Anexo I de dicho Reglamento e inscrito en el
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 2 de junio
de 2009. Se incorpora por referencia al mismo el Documento de Registro de la
Administracion General del Estado del Reino de Espafia segun el Anexo XVI de

dicho Reglamento e inscrito en el Registro de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 22 de septiembre de 2009.
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. RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para una mayor comprension, el inversor deberd leerse el presente
Folleto Base (que contiene los Factores de Riesgo y la Nota de Valores), asi como el
Documento de Registro.

= Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

» Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

» Cuando una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto se presente ante un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

» No podré exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
Resumen a no ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con
las demas partes del Folleto.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. tiene en los Registros de la CNMV un Documento de
Registro inscrito con fecha 02.06.2009, que se puede consultar tanto en la pagina de Internet
del Emisor ( www.bancogui.com ) como en la pagina de la CNMV ( www.cnmv.es ).

1 FACTORESDE RIESGO

1.1 Factoresderiesgo relativosa losvalores:

1.1.1 Riesgosde mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base, una vez admitidos a negociacion, es posible
que sean negociados por debajo del precio de emision inicial, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, del mercado para valores similares y de las condiciones econdmicas generales.
1.1.2 Variacionesdela calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, estan respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. Se entiende por riesgo de crédito la posible pérdida econdémica
como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de pago por
parte del Emisor. A la fecha de registro del Folleto Base, Banco Guipuzcoano tiene asignadas

las calificaciones crediticias mencionadas en el epigrafe 2.13 de este Resumen.

No obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a mantenerse durante todo
el plazo de vigencia del Folleto Base.

1.1.3 Pérdidasdeliquidez o representatividad de los valoresen el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales actualmente puede no existir un

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009
Pagina 4


http://www.bancogui.com/
http://www.cnmv.es/

3 bancoGuipuzecoanc

mercado de negociacion activo, y en caso de existir, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mismo.

1.1.4 Posbilidad de amortizacion anticipada de los valores con anterioridad a la fecha
de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finales" de alguna emision establezcan la posibilidad
de amortizacion anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el
Emisor proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de inter¢s.

1.15 Prelacion

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera
de si se trata de bonos y obligaciones simples o subordinados, obligaciones subordinadas
especiales, cédulas hipotecarias y valores estructurados.

1.16 Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones
subordinadas especiales

Riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por el Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

1.1.7 Riesgo depérdidade principal paralosvalores estructurados

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, e incorporan una estructura
compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados. Operar con derivados requiere
conocimientos técnicos adecuados. En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en
la fecha de amortizacion, los valores tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de
emision inicial pagado por el inversor, las Condiciones Finales avisaran de manera expresa de
la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad del importe
invertido.

1.2 Factoresderiesgo relativosal Emisor:
1.2.1 Riesgo crediticio

El riesgo de crédito surge de la eventualidad que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago. Cifras significativas para evaluar el riesgo de crédito:

RATIO DE MOROSIDAD E INDICE DE COBERTURA 30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007
Indice de morosidad (%) 3,72% 2,61% 1,20%
Cobertura de activos dudosos (%) 91,18% 102,60% 188,10%
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A continuacidn se presenta, en miles de euros, los datos relativos a la solvencia, obtenidos en
base a la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espania:

RATIO DE SOLVENCIA 30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007

Recursos propios basicos 663.125 646.014 614.110
Recursos propios de segunda categoria 288.589 300.900 341.457
Total recursos propios computables 951.714 946.914 955.567
Total recursos propios minimos 625.017 642.550 673.436
Ratio de recursos propios basicos 8,49% 8,04% 7,30%
Ratio de recursos propios de segunda categoria 3,69% 3,75% 4,06%
Ratio de recursos propios totales 12,18% 11,79% 11,35%

1.2.2 Riesgo de mercado

Se considera al riesgo que proviene de la variacion en el precio de los diferentes productos y
mercados en los que opera Banco Guipuzcoano, siendo los factores fundamentales:

Riesgo deinterés

El riesgo de interés estructural hace referencia al efecto que tiene sobre el margen
financiero y el valor patrimonial del grupo, una variacion en la pendiente de la curva de
tipos de interés.

Riesgo deliquidez

Es el riesgo derivado de la mayor o menor adecuacion entre el grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en las pérdidas en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

A 30 de junio de 2009, el ratio de liquidez estructural minorista de Banco Guipuzcoano
(Depositos minoristas/Inversion Crediticia) se situd en el 66%. Adicionalmente, destacar
que el ratio de liquidez bésica (Activos liquidos/Pasivos exigibles) se encuentra en un
104%. Por otro lado, a la fecha del presente Folleto Base, la Entidad posee activos
liquidos y descontables ante el BCE por importe de aproximadamente 1.111 millones de
euros. No existen vencimientos de mercados mayoristas hasta el ejercicio 2011,
excluyendo los pagarés, que son instrumentos de corto plazo de mercado interior y que se
renuevan mayoritariamente. Adicionalmente, a la fecha de registro del presente Folleto
Base, Banco Guipuzcoano no ha utilizado los Avales del Estado para emisiones de
valores: el primero otorgado con fecha de 30 de diciembre de 2008 por un importe
maximo de CUATROCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (430.000.000 €), y
un aval adicional otorgado con fecha de 30 de septiembre de 2009 por un importe
maximo de DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS
(258.000.000.000 €). La suma de los activos liquidos y descontables ante el BCE (1.111
millones de euros) junto con los dos avales de Estado (688 millones de euros), suponen
el 24% de la inversion crediticia a 30 de junio de 2009.
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¢ Riesgo en la actividad de Negociacion

La principal herramienta del Banco en la medicion, gestion y control del riesgo de
negociacion es la utilizacion de la metodologia del valor en riesgo (VaR) en su modalidad
de simulacion histérica. El Valor en Riesgo (VaR) cuantifica la maxima pérdida esperada
ante movimientos adversos del mercado en un horizonte temporal de un dia y con un
nivel de confianza del 99%. Los riesgos de mercado en que incurre el Banco se controlan
diariamente y estan sujetos a limites en términos de VaR, autorizados y revisados
periddicamente por los 6érganos de gobierno.

1.2.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas
como consecuencia de procesos internos, sistemas o personal inadecuados o sistemas
defectuosos.

1.2.4 Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de practicas internas que pudieran causar una percepcion
negativa de la Entidad por parte de los distintos grupos de interés (clientes, proveedores,
administraciones publicas, o entorno local).

2 INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN EL FOLLETO BASE
2.1 Clasedevalores.

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples, bonos y
obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias y valores estructurados. Asimismo, podra
emitirse deuda subordinada especial. Las caracteristicas, garantias y orden de prelacion de los
valores se recogen en el epigrafe 4 del Folleto Base y en los apéndices correspondientes.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de la emision,
se refleje en las “Condiciones Finales” y proceda de acuerdo con la naturaleza y régimen
juridico de los valores, los valores de una misma clase podran tener la consideracion de
fungibles entre si.

2.2 Representacion delosvalores.

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estardn representadas
mediante anotaciones en cuenta.

2.3 Precio de amortizacion.

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segun se establezca en el acuerdo
de emision y segun se especifique en las "Condiciones Finales". Las emisiones de valores
emitidos con cargo a este Folleto Base, con excepcion de las obligaciones subordinadas
especiales y de los valores estructurados, no pueden generar rendimientos negativos para el
inversor.
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En caso de obligaciones subordinadas especiales se podran producir diferimientos en el pago de
intereses y minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por Banco Guipuzcoano para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

En valores estructurados, el riesgo de que en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion
est¢ por debajo del precio de emision dependerd del subyacente, de la evolucion de este
subyacente y de la féormula que se aplique para la liquidacion final.

2.4 Fechadeemision.

En las "Condiciones Finales" de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de
los valores.

2.5 Tipodeinterés.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las “Condiciones
Finales” y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision. En
emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las “Condiciones
Finales” respectivas las hipdtesis de calculo de los rendimientos.

Se determinara para cada emision, pudiendo generar sus rendimientos mediante el pago de
cupones periodicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un
cupon Unico a vencimiento, o en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez
a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho en la emision y el
comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periodicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Las fechas, lugares y procedimientos para el pago de cupones de los valores se especificaran
para cada emision.

2.6 Representacion de los tenedor es.

En las emisiones de bonos y obligaciones simples o subordinadas, asi como en las de
obligaciones subordinadas especiales y de valores estructurados, se procedera a la constitucion
del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la legislacion
relacionada en el punto 4.10 de la Nota de Valores del Folleto.

En las emisiones de cédulas hipotecarias el emisor podra optar por la constituciéon o no del
Sindicato. Si optase por esta opcion, se especificard en las “Condiciones Finales” y se realizaria
asimismo de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el punto 4.10 de la
Nota de Valores del Folleto.

2.7 Precio delosvalores. Gastos para €l suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado en las
"Condiciones Finales" de la emision.
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El importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de sus condiciones
particulares. Por ello, el precio de emision podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o
bien, ser inferior a éste. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emision
aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base podran estar sujetas a comisiones y gastos
para los suscriptores por parte del Emisor, siempre y cuando dichas comisiones y gastos se
indiquen en las correspondientes “Condiciones Finales”.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores,
estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, las entidades
participantes en Iberclear tengan establecidos de acuerdo con la legislacion vigente y hayan
sido comunicadas al Banco de Espana y/o CNMYV, y correran por cuenta y cargo de los
titulares.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacién determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como organismo supervisor.

2.8 Categoriasdeinversoresalos que se ofertaran los valores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al publico en
general o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales
como extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision o realizarse con
un tramo minorista y un tramo para inversores cualificados. En este ultimo caso, el porcentaje
de emisiéon y nimero de valores inicialmente asignado a cada tramo se indicard en las
"Condiciones Finales" correspondientes. En todo caso, en las "Condiciones Finales" se
especificard el colectivo de inversores al cual estd destinada la emision.

2.9 Admision a cotizacion.

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, podra solicitarse la admisién a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en otros mercados secundarios, en cuyo caso el
Emisor solicitard la inclusion de cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no
superior a 30 dias desde la fecha de desembolso, segin se establezca en las Condiciones
Finales. El mercado o los mercados espafoles o extranjeros a los que se solicitard la admision a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en
caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol el plazo para la admision a cotizacioén a
computar desde la fecha de desembolso se determinara en las Condiciones Finales.

2.10 Condicionesdelas Ofertas Publicas.
Al amparo del presente Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de

valores cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los préximos 12
meses a contar desde la publicacion del Folleto Base.
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211 Importe nominal maximo del presente Folleto Base.

El importe nominal maximo del presente Folleto Base serd de 1.500 millones de euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

2.12 Importenominal delosvalores.

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y estara en
funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del presente Folleto Base, y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones.

213 Ratings.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones
(“rating”) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio :

Agencia de Calificacion: Fitch Ratings

Fecha ultima revision: Diciembre 2008
Largo plazo: A-

Corto Plazo: F2

Perspectiva: Negativa

Agencia de Calificacion: Moody’s

Fecha tltima revision: Junio 2009
Largo plazo: Baal
Corto Plazo: P2
Perspectiva: Negativa
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3 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores es Banco Guipuzcoano, S.A., con domicilio
social en la Avenida de la Libertad, 21 de San Sebastian (20004).

Los Estatutos Sociales y demas informacioén publica puede ser consultados en el domicilio
social de Banco Guipuzcoano asi como en la pagina web de la entidad: www.bancogui.es

Los datos correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008 que se muestran a continuacion, han
sido extraidos de las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, que fueron
auditadas y elaboradas aplicando la Circular 4/2004 de Banco de Espana, parcialmente
modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafa. Los saldos
correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban
en las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo
con el nuevo modelo de Cuenta de Pérdidas y Ganancias publica consolidada establecido por la
Circular 6/2008 de Banco de Espafia. Copia de esta documentacion estd depositada ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV), y puede ser consultada en la pagina web
de la CNMV.

Los datos correspondientes a 30 de junio de 2009, elaborados de acuerdo con lo establecido en
la misma circular, no han sido auditados.
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Balances de situacion consolidados del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

BANCO GUIPUZCOANO, SA. - BALANCES DE SITUACION
CONSOL IDADOS a 30 de JUNIO de 2009 y EJERCICIOS 2008 y 2007

% VAR % VAR
ACTIVO 30/06/2009 2008 09/08 2007 08/07

Cajay depositos en bancos centrales 202.364 307.875 (34,3%) 247.474 24,4%

Cartera de negociacion 705.573 781.653 (9,7%) 51.270 1424,6%

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 52.955 189.474 (72,1%) - -

Activos financier os disponibles parala venta 850.169 771.128 10,3% 102.430 652,8%

Inversiones crediticias 7.489.625 8.049.673 (7,0%) 9.214.348 (12,6%)

Carteradeinversion a vencimiento 501.726 67.309 645,4% 66.654 1,0%

Ajustes a activos financier os por macr o-coberturas - - - - -

Derivados de cobertura 52.905 53.149 (0,5%) 8.556 521,2%

Activos no corrientes en venta 134.592 24.530 448,7% 7.520 226,2%

Participaciones 36.147 40.264 (10,2%) 45152 (10,8%)

Contratos de seguros vinculados a pensiones - - - - -

Activos por reaseguros - - - - -

Activo material 97.142 113.926 (14,7%) 123.426 (7,7%)

Activo intangible 5 - - - -

Activos fiscales 74.715 71.652 4,3% 34.288 109,0%

Resto activos 304.337 232.834 30,7% 28.317 722,2%

TOTAL ACTIVO 10.502.255 10.703.467 (1,9%) 9.929.435 7,8%

% VAR % VAR

PASIVO 30/06/2009 2008 09/08 2007 08/07
Cartera de negociacion 155.850 174.194 (10,5%) 47.298 268,3%
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - - - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - - - -
Pasivos financier os a coste amortizado 9.503.001 9.709.569 (2,1%) 9.066.870 7,1%
Ajustes a pasivos financier os por macr o-coberturas - - - - -
Derivados de cobertura 35 1.142 (96,9%) 3.712 (69,2%)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - - - -
Pasivos por contratos de seguros 11.403 10.329 10,4% 11.650 (11,3%)
Provisiones 119.915 108.233 10,8% 106.311 1,8%
Pasivos fiscales 34.535 32.999 4,7% 35.647 (7,4%)
Otros pasivos 32.416 29.828 8,7% 27.542 8,3%
Capital reembolsable alavista - - - - -
TOTAL PASIVO 9.857.155 10.066.294 (2,1%) 9.299.030 8,3%

% VAR % VAR

PATRIMONIO NETO 30/06/2009 2008 09/08 2007 08/07
Fondos propios 642.630 630.191 2,0% 610.514 3.2%
Capital o fondo de dotacion 37.378 37.378 0,0% 37.378 0,0%
Prima de emision 209.970 219.896 (4,5%) 219.896 0,0%
Reservas 375.362 337.335 11,3% 304.975 10,6%
Menos: Valores propios (7.497) (17.076) (56,1%) (4.254) 301,4%
Resultado del ejercicio 27.417 61.560 (55,5%) 61.506 0,1%
Menos: Dividendos y retribuciones - (8.902) - (8.987) (0,9%)
Intereses minoritarios 2.186 2.456 (11,0%) 1.004 144,6%
Ajustes por valoracién 284 4.526 (93,7%) 18.887 (76,0%)
TOTAL PATRIMONIO NETO 645.100 637.173 1,2% 630.405 1,1%

I

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.502.255 10.703.467 (1,9%) 9.929.435 7,8%
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Cuentas de resultados consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

BANCO GUIPUZCOANO, SA. - CUENTASDE PERDIDASY GANANCIAS

CONSOL IDADAS a 30 de JUNIO de 2009, 30 de JUNIO de 2008, 31 de

DICIEMBRE DE 2008 y 31 de DICIEMBRE DE 2007

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimientos de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el método de participacion
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados por operaciones financieras

Diferencias de cambio

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Amortizacion

Dotacion a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdida por deterioro del resto de activos

Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades

RESULTADOSPROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

(*) Los saldos correspondientes a 30/06/2008 y 31/12/2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas anuales

30/06/2009 30/06/2008 Var.% 09/08

31/12/2008 31/12/2007 (*) Var.% 08/07

221,411
(118,522)
102,889
802

642
27,462
(1,918)
11,345
(547)
57,466
(58,004)
140,137
(66,414)
(5,936)
(10,532)
(52,125)
5,130
231)
27,837

(1,496)
31,240
(3,725)
27,515

27,515

259,885
(176,912)
82,973
777
4,528
33,368
(1,702)
9,725
303
3,567
(1,501)
132,038
(64,707)
(6,688)
(2,674)
(21,262)
36,707
266
4,724

(2,148)
39,549
(10,204)
29,345

29,345

(14.8%)
(33.0%)
24.0%
3.2%
(85.8%)
(17.7%)
12.7%
16.7%
(280.5%)
1,511.0%
3,764.4%
6.1%
2.6%
(11.2%)
293.9%
145.2%
(86.0%)
(186.8%)
489.3%

(30.4%)
(21.0%)
(63.5%)

(6.2%)

(6.2%;

529,350
(355,290)
174,060
1,021
4227
65,975
(3,540)
18,271
1,595
12,248
(3,822)
270,035
(127,708)
(13,174)
(2,073)
(71,783)
55,297
(1,993)
16,260

(4,308)
65,256
(3.416)
61,840

61,840

445,618
(288,522)
157,096
6,400
5,528
70,675
(4,286)
23377
331
16,029
(5,684)
269,466
(119,323)
(12,861)
(7,967)
(62,616)
66,699
(1,083)
1,718

(1,448)
65,886
(3,578)
62,308

62,308

18.8%
23.1%
10.8%
(84.0%)
(23.5%)
(6.7%)
(17.4%)
(21.8%)
381.9%
(23.6%)
(32.8%)
0.2%
7.0%
2.4%
(74.0%)
14.6%
(17.1%)
84.0%
846.4%

197.5%
(1.0%)
(4.5%)
(0.8%)

(0.8%;

correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Cuenta de Pérdidas y Ganancias publica consolidada

establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafa
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[I. FACTORESDE RIESGO

1. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LOSVALORES

1.1 Riesgos de mer cado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base, una vez admitidos a negociacion, es posible
que sean negociados por debajo del precio de emision inicial, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, del mercado para valores similares y de las condiciones econdmicas generales.
1.2 Variaciones dela calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, estdn respaldadas por la garantia

patrimonial total del Emisor. A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas
las siguientes calificaciones (“rating’) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Agencia de Calificacion: Fitch Ratings
Fecha ultima revision: Diciembre 2008
Largo plazo: A-

Corto Plazo: F2

Perspectiva: Negativa
Agencia de Calificacion: Moody’s

Fecha ultima revision: Junio 2009
Largo plazo: Baal

Corto Plazo: P2

Perspectiva: Negativa

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.
No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias
de calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del
Folleto Base.

1.3 Pérdidasdeliquidez o representatividad delos valoresen el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folleto Base serdan valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales actualmente puede no existir un
mercado de negociacion activo. Aunque se procedera a solicitar la admision a negociacion de
los valores emitidos al amparo del Folleto Base en el Mercado AIAF de Renta Fija y/o en otros
mercados secundarios espafioles o extranjeros, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

1.4 Posibilidad de amortizaciéon anticipada de los valores con anterioridad a la fecha de
vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finales" de alguna emision establezcan la posibilidad
de amortizacion anticipada a opcion del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el
Emisor proceda a amortizar los valores anticipadamente. En dichas circunstancias, un inversor
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podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

1.5 Prelacion

Los bonos y obligaciones simples, asi como los valores estructurados, se situaran a efectos de
la prelacion debida en caso de situaciones concursales de Banco Guipuzcoano por detras de los
créditos con privilegio y delante de los acreedores subordinados que tenga Banco Guipuzcoano.

Los bonos y obligaciones subordinadas, se sitilan a efectos de prelacion de créditos tras todos
los créditos con privilegio y ordinarios. En todo caso, se situardn por delante de las acciones,
acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.

El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estdn especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidon registral, por hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor. Los tenedores de las cédulas hipotecarias
tendran el cardcter de acreedores singularmente privilegiados frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco
Guipuzcoano, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, y con relacion a los
activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de cédulas
hipotecarias tendran la misma prelacion cualquiera que fuera su fecha de emision.

Las obligaciones subordinadas especiales, se situan a efectos de prelacion de créditos, detras de
las restantes deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiales, en
igualdad de prelacion con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de
cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Banco Guipuzcoano.

1.6 Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiales

Riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por el Emisor para
la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

1.7 Riesgo de pérdida de principal paralosvaloresestructurados

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, e incorporan una estructura
compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados. Operar con derivados requiere
conocimientos técnicos adecuados. En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en
la fecha de amortizacion, los valores tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de
emision inicial pagado por el inversor, las Condiciones Finales avisaran de manera expresa de
la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad del importe
invertido.
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2. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSAL EMISOR

Los principales riesgos inherentes en los negocios del grupo son los de crédito, mercado,
operacional y reputacional.

2.1 Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el mas usual de las entidades financieras y surge de la eventualidad que
se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los
acreditados asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los
mismos. Al 30 de junio de 2009, el riesgo crediticio computable es de 8.286.608 miles de euros. La
tasa de morosidad a la misma fecha alcanza el 3,72% y la tasa de cobertura de los créditos morosos
es el 91,18%. El coeficiente de solvencia de Banco Guipuzcoano, S.A. al 30 de junio de 2009 es de
12,18%, obtenido en base a la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espaiia.

30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007

Recursos propios basicos TIER 1 663,125 646,014 614,110

En materia de concesion de riesgos, el Banco tiene establecido un sistema formal de
atribuciones para la concesion de riesgos, segun el cual los diferentes niveles jerarquicos de la
organizacion tienen asignadas facultades delegadas para la autorizacion de operaciones que
varian en funcion de la naturaleza, la cuantia del riesgo y el plazo.

En este sentido, el Consejo de Administracion concede un Nivel de Atribuciones de Riesgo a la
Direccién General Adjunta (Area de Inversiones). Las unidades de Seguimiento y Control del
Riesgo y de Analisis y Normas, dependientes de la Direccion General Adjunta (Area de
Inversiones), asignan diferentes niveles de atribuciones a toda la Red de Sucursales del Banco.

El Banco viene utilizando sistemas internos de calificacion (rating) para evaluar el riesgo
asignado a las empresas y sistemas de decision automatizados (scoring) para la concesion de
riesgos a particulares, que permiten tomar decisiones rdpidas y ajustadas al nivel de riesgo
establecido en cada momento.

En materia de seguimiento y control de riesgos, el Banco viene utilizando diversos
instrumentos como el Sistema de Seguimiento de Riesgos, a través de un sistema de alertas,
con la finalidad de evidenciar sintomas de futuros incumplimientos en los pagos de los
acreditados, de modo que permita anticiparse a una eventual pérdida y modificar la politica
crediticia con los mismos.

Banco Guipuzcoano efectiia un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras
de riesgo crediticio, estableciendo politicas que limitan las exposiciones en la delegacion de
atribuciones.

Por lo que hace relacion al riesgo de contrapartida con entidades financieras, el Banco tiene
asignados diversos limites seglin la naturaleza de las operaciones, de dentro y fuera de balance.
El control de estos limites se realiza a través de un sistema integrado y en tiempo real.

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009
Pagina 16



3 bancoGuipuzecoanc

2.2 Riesgo de mercado

Se considera al riesgo que proviene de la variacion en el precio de los diferentes productos y
mercados en los que opera Banco Guipuzcoano, siendo los factores fundamentales: el riesgo de
tipo de interés y riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de mercado de las
actividades de negociacion.

Riesgo deinterés

El riesgo de interés estructural hace referencia al efecto que tiene sobre el margen
financiero y el valor patrimonial del grupo, una variacion en la pendiente de la curva de
tipos de interés. Este efecto econdmico se analiza midiendo el impacto que tienen las
variaciones en la pendiente de la curva de tipos de interés en las repreciaciones de
activos, pasivos y operaciones fuera de balance sensibles a dichas variaciones, en las
fechas de vencimiento o repreciacion.

El Banco tiene formalmente constituido un Comité de Activos y Pasivos, con la funcion
de planificar y gestionar el balance del Grupo. Dicho Comité toma las posiciones mas
adecuadas en funcion de las expectativas existentes respecto a las variaciones de tipos de
interés, con el fin de aprovechar las oportunidades derivadas de los movimientos de los
mismos en el mercado, o asegurar el margen financiero de determinadas posiciones,
utilizando para ello los instrumentos financieros mas adecuados.

Riesgo deliquidez

Es el riesgo derivado de la mayor o menor adecuacion entre el grado de exigibilidad del
pasivo y liquidez del activo. Se concreta en las pérdidas en que puede incurrir una entidad
por no disponer de fondos liquidos suficientes para hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones a su vencimiento.

A 30 de junio de 2009, el ratio de liquidez estructural minorista de Banco Guipuzcoano
(Depositos minoristas/Inversion Crediticia) se situd en el 66%. Adicionalmente, destacar
que el ratio de liquidez basica (Activos liquidos/Pasivos exigibles) se encuentra en un
104%. Por otro lado, a la fecha del presente Folleto Base, la Entidad posee activos
liquidos y descontables ante el BCE por importe de aproximadamente 1.111 millones de
euros. No existen vencimientos de mercados mayoristas hasta el ejercicio 2011,
excluyendo los pagarés, que son instrumentos de corto plazo de mercado interior y que se
renuevan mayoritariamente. Adicionalmente, a la fecha de registro del presente Folleto
Base, Banco Guipuzcoano no ha utilizado los Avales del Estado para emisiones de
valores: el primero otorgado con fecha de 30 de diciembre de 2008 por un importe
maximo de CUATROCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (430.000.000 €), y
un aval adicional otorgado con fecha de 30 de septiembre de 2009 por un importe
maximo de DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS
(258.000.000.000 €). La suma de los activos liquidos y descontables ante el BCE (1.111
millones de euros) junto con los dos avales de Estado (688 millones de euros), suponen
el 24% de la inversion crediticia a 30 de junio de 2009.

Riesgo en la actividad de Negociacién

La principal herramienta del Banco en la medicion, gestion y control del riesgo de
negociacion es la utilizacion de la metodologia del valor en riesgo (VaR) en su modalidad
de simulacion histérica. El Valor en Riesgo (VaR) cuantifica la maxima pérdida esperada
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ante movimientos adversos del mercado en un horizonte temporal de un dia y con un
nivel de confianza del 99%. Los riesgos de mercado en que incurre el Banco se controlan
diariamente y estdn sujetos a limites en términos de VaR, autorizados y revisados
periodicamente por los 6érganos de gobierno.

2.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional, que se define como el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas
como consecuencia de procesos internos, sistemas o personal inadecuados o sistemas
defectuosos, es motivo de seguimiento dentro del Banco con el fin de evitar resultados no
deseados.

El Banco tiene contratadas diversas polizas de seguros de responsabilidad y dafios con la
finalidad de reducir la probabilidad de incurrir en pérdidas no deseadas.

2.4 Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de practicas internas que pudieran causar una percepcion
negativa de nuestros grupos de interés (clientes, proveedores, administraciones publicas, o
entorno local).

Se han establecido diferentes niveles de control del riesgo reputacional, basdndose en el
establecimiento de los siguientes mecanismos de control:

Prevencién del Blanqueo de Capitales

Atendiendo las recomendaciones del Servicio Ejecutivo de Prevencion del Blanqueo de
Capitales (SEPBLAC) del Banco de Espafia, el Banco cuenta con una Unidad de
Prevencion del Blanqueo de Capitales, cuyas funciones y obligaciones entre otras consisten
en coordinar y cumplimentar la operativa diaria en lo relacionado con la prevencion del
blanqueo de capitales, analisis de operaciones sospechosas comunicadas por las oficinas /
filiales, comunicacion sistematica de operaciones al SEPBLAC (o declaracion de
inexistencia de operaciones) y comunicacion de operaciones sospechosas al SEPBLAC,
control de peticiones del Banco Espafia y Organismos Superiores, el mantenimiento de la
herramienta de analisis y deteccion de operaciones sospechosas, y el seguimiento y control
de los perfiles de riesgo de blanqueo de los clientes.

Cumplimiento Nor mativo

Una unidad especifica de la Organizacion es la encargada de velar por el cumplimiento
normativo, asi como el mantenimiento del inventario de normativas y legislacion bancaria.
Cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta

Las operaciones en los mercados de valores de empleados afectados, administradores y
otros, son objeto de declaracion sistematica y control por el Organo Ad-hoc, encargado de
vigilar que se cumplan dentro del Grupo los controles establecidos por la normativa
aplicable relativa a los mercados de valores.
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[11. NOTA DE VALORES (Elaborada conforme al Anexo V, e incorpora

determinados elementos de informacion correspondiente al Anexo XII del Reglamento
(CE) N°809/2004, de 29 de abril de 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personasresponsables de la informacion de la Nota de Valores

D. Ifiaki Azaola Onaindia, Director General Adjunto de Banco de Guipuzcoano, S.A., en virtud
de facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de fecha 18 de
septiembre de 2009, y en nombre y representacion de Banco de Guipuzcoano, S.A. (en
adelante, indistintamente, " Banco Guipuzcoano", el "Banco", la " Entidad Emisora” o el
" Emisor"), asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto.

1.2 Declaracion de las personas responsables sobre la informacién contenida en la Nota
deValores

D. Inaki Azaola Onaindia asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informacioén contenida en el presente Folleto Informativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO
Véase seccion "Factores de Riesgo".
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interésdelas personasfisicasy juridicas participantes en la emision/ oferta

No existen intereses particulares.

3.2 Motivo delaofertay destino delosingresos

El destino del importe neto de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base es su
aplicacion para usos generales y financiacion del Banco Guipuzcoano y, en su caso, para

reforzar la base de fondos propios del Banco Guipuzcoano.

Los gastos derivados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

con un maximo de 55.000€)

Concepto Importe
Registro en la CNMV (0,014% sobre el nominal 41.422,13 €
emitido, con un maximo de 41.422,13€)

Tasas AIAF (0,005% sobre el nominal emitido, 55.000 €

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del

presente Folleto soportaran los siguientes gastos:

Concepto

Importe

Tasas CNMV (admisién a cotizacion)

0,03 por mil, con un maximo
unico por la totalidad del
programa de 9.550,87 euros

Tasas AIAF 0,01 por mil, con un maximo
de 55.000 euros
Iberclear 500 euros
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipoy la clase de los valor es ofertados y/o admitidos a cotizacion, con
el Codigo I SIN u otro codigo deidentificacion del valor

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples. Los bonos y
obligaciones simples son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses
y son reembolsables por amortizacidon anticipada o a vencimiento. Se podran emitir valores a la
par o por un importe superior o por un importe inferior, segiin se establezca en cada caso en las
Condiciones Finales correspondientes.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias y los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

La informacioén relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number o
numero internacional de identificacioén de valor), u otros codigos utilizados internacionalmente,
de cada una de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base aparecera recogida en las
"Condiciones Finales" de la emision correspondiente.

4.2 L egidacion segun la cual se han creado losvalores

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada sucesivamente por la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre y por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero. Y ademas por el Real Decreto 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, por el Real Decreto Ley 5/2005
de 11 de marzo, por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y de acuerdo con aquellas otras normativas que
las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias y los valores estructurados, se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Cuando las emisiones se realicen adicionalmente en paises de la Unién Europea o los valores se
negocien en mercados de estos paises, estardn sometidas ademads a la normativa reguladora de
los mercados de valores de tales paises.
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4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estardn representadas
mediante anotaciones en cuenta.

En las "Condiciones Finales" de cada emision se designara la entidad encargada del registro
contable de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion. En el caso de emisiones
admitidas a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en las bolsas de valores espafiolas,
Banco Guipuzcoano solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.,
Unipersonal (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad 1 28014 Madrid.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en mercados nacionales se podra solicitar la
admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base del que la
presente Nota de Valores es parte integrante en mercados regulados extranjeros que, en
cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se realice en sus respectivas
"Condiciones Finales". En estos casos, la compensacion y la liquidacion corresponderan al
depositario designado, en su caso, por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario
extranjero y su funcionamiento serd el que dicho depositario tenga establecido en sus normas
de actuacion particulares.

4.4 Divisa dela emision delosvalores
Estas emisiones se podran emitir en EUROS o en otras divisas.

La divisa de las emisiones que cotizaran en el mercado AIAF de Renta Fija serd el euro, el
dolar, la libra, el franco suizo o el yen (o, en cualquier caso, cualquier otra divisa que pueda
aceptar el mercado AIAF de Renta Fija en un futuro). En cualquier caso, en las "Condiciones
Finales" de cada emision se detallara claramente la moneda en la que estaran denominados los
valores particulares que se emitan al amparo del Folleto Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de bonos y obligaciones simples, asi como las de valores estructurados,
realizadas al amparo del presente Folleto Base, se situardn a efectos de prelacion y, en su caso,
gozaran de las siguientes garantias:

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una
emision concreta y que se especificaran en las "Condiciones Finales" de los valores, las
emisiones de deuda simple y valores estructurados realizadas por Banco Guipuzcoano no
tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran
garantizados por el total del patrimonio de Banco Guipuzcoano.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
de Banco Guipuzcoano por detras de los créditos con privilegio que a la fecha tenga Banco
Guipuzcoano, conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal ("Ley Concursal"), en su version vigente en cada
momento.
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Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision y
se refleje en las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto
Base los valores de una misma clase podran tener la consideracion de fungibles entre si. Esta
circunstancia se mencionard en las "Condiciones Finales" de los valores susceptibles de
fungibilidad con otros de posterior emision. En su consecuencia, la prelacion crediticia
correspondiente a los valores vendrd determinada por la de la Ultima de las emisiones de
valores de entre todas las que tuvieran la consideracion de fungibles entre si. A tales efectos y
con ocasion de la puesta en circulacion de una nueva emision de valores fungible con otra u
otras anteriores de valores de igual clase, en las respectivas "Condiciones Finales" se hara
constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales y
las cédulas hipotecarias, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gercicio
delos mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los mismos, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacion con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8
siguientes y que se concretaran en las "Condiciones Finales" que se publiquen con motivo de la
emision de valores que se realice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como Agente de Pagos
de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente por el Agente de Pagos
en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segin proceda, de las entidades
participantes en Iberclear las cantidades correspondientes.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes "Condiciones Finales" de la emision.

Respecto de las cédulas hipotecarias, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores emitidos con cargo a este Folleto Base podra determinarse, para
cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B.  Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicion de un margen
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positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o
variable.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las "Condiciones Finales", tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como "Pantalla
Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomard como "Pantalla Relevante", por este orden, las paginas de
informacion eléctronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles antes segun el
calendario TARGET de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique
otra cosa en las "Condiciones Finales" (la "Fecha de Determinacion del Tipo de Interés").

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn unico a vencimiento,
o en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho en la emision y el reembolso del nominal al vencimiento)
o mediante el pago de cupones peridodicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

El célculo de los cupones o cantidades a pagar debidas a los tenedores de los valores emitidos
al amparo del Folleto Base se realizara de la forma siguiente:

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:
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(a)

(b)

(c)

Si la emisidn genera nicamente cupones periodicos:

N*i*d
(O P

Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo

con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el namero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Si la emision genera el pago de un cupon Unico a vencimiento, la formula para
calcular el importe del cupdn sera la misma que para el caso (a) anterior.

Si la emision es cupdn cero la féormula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento inferior a un afio:

[1+(1)*(n/base)]
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
1= Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual
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Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

(1+)N(n/ base)
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
1 = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el namero de
dias en que se divide el afo a efectos de calculo de intereses en base anual

Respecto de los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.
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4.7.1 Plazo valido en € que se pueden reclamar losinteresesy el reembolso del principal.

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios,
a contar desde el respectivo vencimiento.

La accién para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince anos desde la
fecha de vencimiento.

Respecto de las Cédulas Hipotecarias, se estard a lo dispuesto en el Apéndice B.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mer cado del subyacente

Las "Condiciones Finales" de cada emision incluirdn informacion de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo
informacion sobre su evolucion histérica y otra informacion relevante, a fin de permitir a
los suscriptores y titulares de los valores tener una idea sobre las expectativas de
rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan. No obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

4.7.3 Normas de gjuste del subyacente.

En el supuesto de imposibilidad de obtenciéon del tipo establecido, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en la divisa de la emision, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacion
del tipo de interés, que declaren cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio
designadas para cada emision por el Agente de Calculo en caso de que lo hubiese, y si no
por Banco Guipuzcoano.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada,
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, sera de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Respecto de los valores estructurados, se estaré a lo dispuesto en el Apéndice D.
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4.7.4 Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se podra designar un Agente de
Calculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser Banco
Guipuzcoano o filial del mismo, la cual desempefiard, como minimo, las funciones que a
continuacion se detallan mediante la firma del correspondiente contrato de Agencia de
Célculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara la identidad del Agente de Calculo, su
domicilio social o el domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Célculo asumira las funciones correspondientes al célculo, determinacion y
valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de
la emision de que se trate, de conformidad con los términos y condiciones de cada
emision y los generales contenidos en el Folleto Base. Para ello el Agente de Calculo
realizara, entre otras, las siguientes funciones:

a)  Calculard o determinara los tipos de interés en cada Fecha de Valoracion en que
¢éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las "Condiciones
Finales".

b)  Determinard el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de
liquidacidn previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

¢)  Determinard los tipos de interés aplicables en caso de discontinuidad, interrupcion
del mercado, defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y los ajustes
y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Célculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones serdn vinculantes, tanto para Banco Guipuzcoano como para los
tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por ¢l efectuado se detectase error u omision, el Agente de
Calculo lo subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo
considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Célculo renunciase a actuar, Banco Guipuzcoano, en su
condicion de Emisor nombrard una nueva entidad Agente de Calculo en un plazo no
superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de
Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o
sustitucion del Agente de Calculo no serda efectiva sino hasta la aceptacion de la
designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva entidad Agente de Calculo
sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de comunicacién, como hecho
relevante, a la CNMV vy al organismo rector del mercado secundario que corresponda.
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La Entidad Emisora advertird a los titulares de los valores, con al menos cinco dias
habiles de antelacion, de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al
Agente de Calculo. Se publicara mediante comunicacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores y, en su caso, en un periddico de difusion nacional
y en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, y debera ser firmada por
un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

El Agente de Calculo actuard exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no
asumira ninguna obligacidon de agencia o representacion con respecto a los titulares de los
valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo
del Folleto Base, seran especificados convenientemente en las "Condiciones Finales" de
acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran bien a la par, o bien por un importe superior o inferior segin
se establezca en el acuerdo de emision y segin se especifique en las "Condiciones
Finales". Las emisiones de valores emitidos con cargo a este Folleto Base, con excepcion
de las obligaciones subordinadas especiales y de los valores estructurados, no pueden
generar rendimientos negativos para el inversor.

Respecto de las obligaciones subordinadas y los valores estructurados, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.8.2 Fecha'y modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacién, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores al
amparo del Folleto Base se estableceran en las "Condiciones Finales", con sujecion a las
siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados de una vez a su vencimiento, o parcialmente mediante la
reduccion del nominal de los valores y su devolucion a los inversores en las fecha que
especificamente se determine en las "Condiciones Finales" de la emision.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se
realizara de acuerdo con las siguientes reglas:
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(2)

(b)

Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el emisor en las
"Condiciones Finales", éste podra, previa la notificacion pertinente con un plazo de
preaviso de al menos diez dias hébiles a la Fecha de Amortizacion opcional del
Emisor, salvo que las "Condiciones Finales" dispongan un plazo de preaviso
distinto, amortizar todos los valores de la emision (a no ser que en las "Condiciones
Finales" se especifique la posibilidad de amortizacidn parcial) de que se trate por el
importe que se determine ("Precio de Amortizacion").

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la CNMV, al
Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores
y a los titulares de los mismos. Se publicard mediante comunicacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores y, en su caso, en
un periodico de difusidon nacional y en los tablones de anuncios de la red de oficinas
del Emisor, y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con
facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

(1) 1identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

(i) importe nominal global a amortizar y numero de valores,

(i11) la fecha de efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil a los
efectos del mercado de negociacion de los valores y deberd ser posterior en al
menos diez dias habiles a la fecha de emision de la notificacion, y

(iv) el Precio de Amortizacion.

(v) el procedimiento de amortizacion, en caso de amortizacidn parcial.

La notificacidon sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella
contenidos.

Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Suscriptor en
las "Condiciones Finales", el Emisor debera, ante el ejercicio de la opcion del
tenedor del activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las "Condiciones
Finales" como la(s) "Fecha(s) de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que
podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la
emision. Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos deberd, previa
notificacion pertinente con al menos diez dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para el inversor, depositar ante el Emisor un escrito de
notificacion de amortizacion anticipada segin el modelo disponible que le facilite
el Emisor.

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009

Pagina 30



3 bancoGuipuzecoanc

(c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las "Condiciones Finales" correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor abonara
al inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el Precio de
Amortizacion.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas
especiales, las cédulas hipotecarias y los valores estructurados, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.9 Indicacion del rendimiento y método de célculo
I nterés efectivo previsto para e suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las
"Condiciones Finales" de la correspondiente emision, y serd el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las "Condiciones
Finales" respectivas las hipotesis de célculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente férmula:

=1 (1+ (r7100))@E
donde:

Po = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

I = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso y la fecha de pago del flujo
correspondiente.

n = Numero de flujos de la emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".
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I nterés efectivo previsto para el Emisor

A la fecha de registro del Folleto Base, no se han concretado los tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada emision, ni los costes asociados a las mismas, por lo que el
Tipo de Interés Efectivo para el Emisor correspondiente a cada emision sera especificado
convenientemente en las "Condiciones Finales" que se depositaran en la CNMYV, para cada una
de las emisiones al amparo del Folleto Base.

El método de calculo del interés efectivo neto para la Entidad Emisora es el de la Tasa Interna
de Retorno (TIR) que iguala el flujo de ingresos netos con el flujo de pagos. El flujo de
ingresos netos corresponde al precio de emision correspondiente, minorado en el importe de los
gastos de la emision (tasas CNMV, mercados secundarios, publicidad, comisiones de
colocacion, etc), detallados para cada emision en las "Condiciones Finales". El calculo de la
TIR se realizara utilizando la siguiente expresion:

PO_G: z -------------------

=1 (1+ (r/100))@B
donde:

Po = Precio de Emision del valor

G = Gastos de la emisioén

Fj = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso y la fecha de pago del flujo
correspondiente.

n = Numero de flujos de la emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

4.10 Representacion delostenedores delosvalores.

En las emisiones de bonos y obligaciones y valores estructurados, se procederd a la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en
el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a medida que vayan practicandose las
anotaciones, que se regira por el siguiente reglamento:
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MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS)

ARTICULO 1°.- Los Tenedores de XXXXXXXXXX, correspondientes a la “Emision
de XXXXXXXXX, XXXXXX 20XX” de Banco Guipuzcano, S.A., que por la presente
se emiten, por el mero hecho de serlo, quedan integrados en el Sindicato, y sujetos a lo
que éste disponga.

ARTICULO 2°.- El domicilio del Sindicato se fijard en San Sebastian, Camino de
Portuetxe, numero 35.

ARTICULO 3°.- El fin del Sindicato es la defensa de los derechos e intereses de los
tenedores de XXXXXXXXXXXXXX.

ARTICULO 4°.- El Sindicato de Tenedores de XXXXXXXXX quedara constituido, una
vez que se inscriba la escritura de emision o documento privado, entre los adquirentes de
las obligaciones o bonos a medida que vayan recibiendo los titulos o practicandose las
anotaciones, y subsistira hasta tanto no hayan sido amortizados y debidamente
reembolsados todos los XXXXXXXX de la emision que ha dado lugar a su constitucion.

ARTICULO 5°.- El gobierno y representacion del Sindicato corresponde a la Asamblea
General de Tenedores de XXXXXXXXXXX y al Presidente-Comisario del mismo.

ARTICULO 6°.- La Asamblea General representa a todos los tenedores de XXXXXXX,
y sus acuerdos obligan a los ausentes, disidentes y abstenidos.
La Asamblea General podrd tomar acuerdos sobre todas las cuestiones que afecten al
interés general de los tenedores de XXXXXXXXXX y en especial:
* Nombrar y destituir al Presidente-Comisario
* Modificar, de acuerdo con la Sociedad Emisora, las condiciones y garantias de
la emision.
* Ejercer las acciones judiciales que procedan.
* Aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

ARTICULO 7°- La Asamblea General de tenedores de XXXXXXXXXX podra ser
convocada por los Administradores del Emisor o por el Presidente-Comisario. Este,
ademas, deberd convocarla siempre que lo soliciten tenedores de XXXXXXXXX que
representen, por lo menos, la vigésima parte de las XXXXXXXXX emitidas y no
amortizadas.

ARTICULO 8°- La Asamblea se convocara con quince dias, cuando menos, de
antelacion a la fecha en que deba celebrarse, mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, y en uno de los periédicos de mayor circulacion de los de
Gipuzkoa y expresard, ademads, del Orden del dia, la fecha, hora y lugar de la celebracion.

ARTICULO 9°.- Se considerara validamente constituida la Asamblea en primera
convocatoria, cuando asistan al menos, tenedores que posean los dos tercios de las
XXXXXXXXXX en circulacion. Si no se reuniera el numero suficiente de
XXXXXXXX, la Asamblea puede ser nuevamente convocada y celebrada un mes
después de la primera reunidn, pudiendo entonces adoptar acuerdos cualquiera que fuere
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el namero de asistentes. Los anuncios para las dos convocatorias pueden realizarse
simultaneamente, respetando el plazo de un mes entre las dos reuniones convocadas.

ARTICULO 10°.- Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta, correspondiendo un
voto por cada valor.

ARTICULO 11°.- A las reuniones de la Asamblea podran asistir los que a ello tengan
derecho, por si o representados por una persona fisica. La representacion habrd de
acreditarse mediante documento firmado por el representado a favor del representante
con caracter especial para cada reunion. Podran asistir, con voz y sin voto, los
Administradores y quienes, segin el Presidente-Comisario y especialmente invitados por
éste, puedan contribuir con su presencia e intervencidon, en su caso, a la mejor
informacion de la Asamblea.

ARTICULO 12°.- Para tener derecho a la asistencia a cada reunion de la Asamblea es
preciso ser titular de XXXXXXXXX con cinco dias de antelacion a la celebracion de la
misma, y proveerse de la correspondiente tarjeta de asistencia.

ARTICULO 13°- Las reuniones de la Asamblea seran presididas por el Presidente-
Comisario, o en su defecto, por el tenedor de XXXXXXXX con mayor nimero de titulos.

El Presidente-Comisario podra designar un Secretario que no sera necesariamente tenedor
de valores.

ARTICULO 14°.- Las deliberaciones y acuerdos de la Asamblea seran llevados por el
Secretario en un libro de actas y cada una de éstas sera firmada por dicho Secretario, con
el visto bueno del Presidente-Comisario.

ARTICULO 15°- La Asamblea designara una persona para ejercer el cargo de
Presidente-Comisario o bien ratificara la designacion realizada en la escritura de emision
o documento privado.

El Presidente-Comisario tendra las facultades que le atribuye la Ley, la escritura de
emision o documento privado, los acuerdos de la Asamblea, y el presente Reglamento.
En caso de ausencia, imposibilidad o muerte le sustituird provisionalmente el tenedor de
XXXXXXXX que posea mayor numero de valores, en tanto una nueva Asamblea
convocada al efecto, proceda a la eleccion de nuevo Presidente-Comisario.

ARTICUL O 16°.- El Presidente-Comisario tendra, entre otras, las siguientes facultades:

* Representar al Sindicato.

* Ejercitar las acciones que le correspondan.

* Ser 6rgano de la relacion entre la Sociedad y el Sindicato.

* Asistir con voz, pero sin voto, a la Junta de la Sociedad emisora.

* Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato.

* Vigilar el pago de los intereses y del principal.

* Proteger en general, los intereses de los tenedores de XXXXXXX.

* Examinar los libros oficiales de la Sociedad, por si o por medio de otra
persona a quien autorice.

*Y cualquier otra facultad que le corresponda con arreglo a la Ley.
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Estas mismas facultades corresponden al que ejerza el cargo de Presidente-Comisario con
caracter de sustituto.

ARTICULO 17°.- Los gastos del Sindicato correran a cargo de la Sociedad, no pudiendo
ser superiores al dos por ciento de los intereses de las XXXX en circulacion, anualmente.

ARTICULO 18°- En lo no previsto en el presente Reglamento se aplicard la Ley de
Sociedades Anoénimas, Articulo 30 ter. Ley de Mercado de Valores, y demas
disposiciones legales pertinentes.

ARTICULO 19°.- Para todas las cuestiones que puedan surgir se acudird a los Juzgados

y Tribunales de San Sebastian.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacion,
en caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones. El nombramiento de
Presidente-Comisario se determinara en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Respecto de las cédulas hipotecarias y los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.
4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los

valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de los mismos, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la CNMYV, son los que se enuncian a continuacion:

e Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 7 de marzo de 2008.
e Acuerdo del Consejo de Administracion, en su reunion de fecha 18 de septiembre de
2009, que al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas
decide poner en circulacion un nuevo Programa de Oferta de Valores de Renta Fija y
Estructurados por un importe nominal maximo de 1.500.000.000 euros.
4.12 Fecha de emision
En las "Condiciones Finales" de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de
los valores.

4.13 Restricciones a lalibretransmisibilidad delos valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se emiten.
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Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas y las obligaciones subordinadas especiales,
se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.14 Fiscalidad delos valores
Informacion sobre losimpuestos sobre la renta retenidos en origen

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base les sera de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion del Folleto Base sobre la base
de una descripcion general del régimen establecido por la legislacién espafiola en vigor, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

Esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los valores emitidos al amparo del
presente Folleto Base. En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de los valores consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en este
momento pudiera experimentar en el futuro.

4.14.1 Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos
fiscales en Espaiia, la tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada
por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, y por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 90 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, y en el articulo 64 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario
obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 18% (o del
tipo vigente en cada momento).
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Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso deberd ser sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actualmente un 18%, por parte de la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario
publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

4.14.2 Excepcidn a la obligacion de retener para sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, la exencidon de retencidon para las
rentas obtenidas por sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, cuando procedan de
activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores
espanol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencidon se aplicara
tanto con ocasion del pago del cupén como, en su caso, sobre la renta que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso de los valores.

4.14.3 Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el 75.3.e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en Espafa derivadas de la transmision o reembolso de activos financieros con
rendimiento explicito, siempre que estan representados mediante anotaciones en cuenta y
se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupdn corrido
en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupon, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente (articulo
75.3.e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

4.14.4 Inversores no residentes en Espana

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espana, la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientos derivados de la transmision y
amortizacion de los activos obtenidos por personas fisicas o entidades residentes en otro
estado miembro de la Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos
Residentes situados en otro Estado miembro de la Union Europea a efectos fiscales
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estaran exentos de tributaciéon por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes. En
consecuencia, el rendimiento obtenido no estara sometido a retencion a cuenta del citado
Impuesto.

Esta exencion no sera de aplicacion en el caso de que los citados rendimientos se
obtengan a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio. En tal
caso, el rendimiento obtenido estara sometido a tributacion por el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes y a su correspondiente retencion al tipo del 18% que debera
practicar el Emisor.

La exencion tampoco serd de aplicacion en el caso de que el contribuyente no residente
opere a través de un establecimiento permanente situado en territorio espanol. En tal caso,
el Emisor estara obligado a practicar una retencion al tipo del 18% sobre el rendimiento
salvo que resulte de aplicacion la excepcion prevista para los activos financieros que
cumplan las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Indicacién de s e emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en origen

Banco Guipuzcoano, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de los valores asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion en
cuenta de impuestos en Espaiia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.
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5.CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA
5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas la Ofertas Publicas

Al amparo del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados se podran
poner en circulacion distintas emisiones de valores de renta fija y estructurados, cuya
emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos doce meses
a contar desde la fecha publicacion del Folleto Base en la CNMV.

Cada emision se formalizarda mediante el envio y deposito en la CNMV de las
"Condiciones Finales" de cada emision, que contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta como Anexo 1 el modelo de
"Condiciones Finales" que se utilizard con motivo de cada emision realizada al amparo
del Folleto Base. Est4 previsto que la publicacion de las "Condiciones Finales" de cada
emision particular se realice en formato electronico en la pagina web del Banco
Guipuzcoano y en la pagina web de la CNMV.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal maximo del programa serd de mil quinientos millones de euros (Eur
1.500.000.000), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no estd prefijado de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, y del importe nominal total de cada
una de dichas emisiones.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas,
extremo que se concretara en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision.
En el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribira
el tltimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emisioén no
esté asegurada, el importe total de la misma se vera reducido hasta el volumen total de
fondos efectivamente suscrito por los inversores.

5.1.3 Plazos de las Ofertas Publicasy descripcion del proceso de solicitud
La vigencia del Folleto Base sera de un afo a partir de su publicacion en la CNMV.
Fecha o periodo de suscripcién
En caso de existir un periodo de suscripcion para cada emision, se especificard en sus

"Condiciones Finales" correspondientes. Si en alguna emision se prevé la posibilidad de
prorrogar el periodo de suscripcion inicial, se hara constar en las "Condiciones Finales",
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incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una prorroga, se
realizaran las oportunas publicaciones.

Lugar de suscripcion

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcion, que no ha sido
determinada para las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base a la fecha del
mismo, se especificard convenientemente en las "Condiciones Finales".

En las emisiones en que la propia Entidad Emisora participe en la estructura de
colocacion, los inversores interesados en la suscripcion podran hacerlo:

Directamente mediante contratacion telefonica con el Banco (solo aplicable para
aquellos inversores que sean clientes del Banco y tengan suscrito un contrato a efectos
de contratacion telefonica). Como documento acreditativo de la suscripcion realizada, la
Entidad Emisora enviard, por fax, al inversor la Orden de Suscripcion realizada el
mismo dia o el dia siguiente habil a la fecha de suscripcion.

Banco Guipuzcoano declara que dispone de los medios adecuados para garantizar la
seguridad, confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de
banca telefénica para el adecuado cumplimiento de las normas sobre blanqueo de
capitales, de las normas de conducta y control interno y para el correcto desarrollo de
las labores de inspeccion y supervision de la CNMV. El cliente tendrd derecho a ser
compensado en caso de funcionamiento incorrecto de los servicios mencionados de
acuerdo con los términos previstos en los contratos firmados por las partes.

Personalmente en cualquier oficina de Banco de Guipuzcoano, S.A. dentro del horario
de apertura al publico de sus oficinas. Como documento acreditativo se entregard copia
de la suscripcion en el mismo momento.

Cuando la emision sea colocada entre el publico minorista, ademas de los documentos
acreditativos de la suscripcion realizada, Banco Guipuzcoano entregard al inversor el
correspondiente triptico de la emision.

En los dos casos anteriores serd necesario que el inversor tenga a su nombre una cuenta
de valores y una de efectivo en la Entidad Emisora. En caso de que el inversor no
disponga de una cuenta de efectivo o de valores, procedera a la apertura de las mismas vy,
tanto la apertura como el cierre de dichas cuentas sera libre de gastos..

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la emision
contemple la intervencion de terceras Entidades Colocadoras y Aseguradoras, las
solicitudes de suscripcion se podran tramitar igualmente en las oficinas de tales entidades,
directamente o por aquellos medios que en su caso se especifiquen para cada emision en
las "Condiciones Finales".

En cualquier caso, si la Emision se cubriera integramente antes de la finalizacion del
periodo de suscripcidn, el Emisor podria dar por cerrado dicho periodo por anticipado.
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En el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras o
Aseguradoras, realizaran directamente la adjudicacion de los valores entre las solicitudes
recibidas por ellas, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios injustificados entre las peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, la Entidad Aseguradora o Colocadora de que se trate podrd otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las
"Condiciones Finales" la posibilidad de ampliacion de una emision, en cualquier
momento durante el periodo de suscripcion, la Entidad Emisora podrd decidir, a su
discrecion, la ampliacion del importe de la emision, en cuyo caso debera comunicarlo a la
CNMV.

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar en las "Condiciones Finales" de la emision,
especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.4 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver e
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "Condiciones Finales", no existira la posibilidad
de reducir las solicitudes de suscripcion.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto Base
no seran inferiores a quinientos (500) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores
minoristas y de cincuenta mil (50.000) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas exclusivamente a inversores
cualificados.

En caso de existir, en las "Condiciones Finales" de cada emision particular se
especificaran los importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6 Método y plazos para €l pago delosvaloresy para la entrega de los mismos

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Sociedad Emisora por
los propios inversores €stos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en
cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de efectivo
o de valores procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a
una cuenta de efectivo, ambas sin mas costes que los relativos a la administracion y
custodia de los valores y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor.
No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el Emisor, podra
practicar una retencion de fondos al suscriptor por el importe de la peticion, tanto si se
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trata de inversores cualificados como de inversores minoristas; dicha provision de fondos
podré ser remunerada o no, aunque en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo
que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la Fecha de Desembolso
sea superior a dos semanas. En caso de existir remuneracion, se especificard en las
"Condiciones Finales" de cada emision particular. En todo caso, remunerada o no, en
caso de que proceda la provision de fondos se devolveria con fecha valor igual o anterior
a la Fecha de Desembolso por abono en cuenta.

La Sociedad Emisora haré entrega de los resguardos provisionales de la suscripcion de la
emision. Dichos resguardos provisionales no seran negociables, reflejaran unicamente la
suscripcion inicial de los valores y su validez se extendera hasta la fecha en que tenga
lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro.

Cuando en una emision intervengan Entidades Aseguradoras, éstas abonaran en la cuenta
que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de valores por
ella asegurado, una vez deducidas, en su caso, las respectivas comisiones de colocacion y
aseguramiento, no mas tarde de las 11:00 horas (hora de San Sebastian) de la Fecha de
Desembolso, salvo que en las "Condiciones Finales" se establezca otra cosa.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras
pondran a disposicion de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servird Gnicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez
hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores y la
asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma
forma, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras entregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional
firmado y sellado por la oficina ante la cual se tramité la orden. Dicha copia servira
unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd
negociable extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacion de las correspondientes
referencias de registro. En caso de que el inversor minorista no disponga de una cuenta de
efectivo o de valores procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estara
asociada a una cuenta de efectivo, ambas sin mas costes que los relativos a la
administracion y custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura y cierre
estard libre de gastos para el suscriptor.

En el caso de que fuere preciso efectuar prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcion la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion,
entregard al suscriptor un nuevo boletin de suscripcion acreditativo de los valores
finalmente adjudicados al mismo, en un plazo maximo de siete dias a partir de la Fecha
de Desembolso.
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5.1.7 Publicacién delosresultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso,
en un plazo méximo de 10 dias habiles a partir del cierre de la misma.

Los resultados se comunicaran a la CNMYV, en su caso, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores e individualmente a cada titular de los mismos, a
estos ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales
de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores y, en su caso, en un
periddico de difusion nacional y en los tablones de anuncios de la red de oficinas del
Emisor.

5.1.8 Procedimiento para el gercicio de cualquier derecho preferente de compra

No estd previsto que ninguna emision con cargo al presente Folleto recoja ningun tipo de
derecho preferente de compra..

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categoriasdeinversoresalos que se ofertan los valores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al ptblico en
general o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto
nacionales como extranjeros, en funcion de las caracteristicas especificas de cada emision
o realizarse con un tramo minorista y un tramo para inversores cualificados. En este
ultimo caso, el porcentaje de emisiéon y numero de valores inicialmente asignado a cada
tramo se indicara en las "Condiciones Finales" correspondientes.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del Folleto Base
podran ser objeto de colocacidén en uno o varios paises simultineamente. En caso de que
hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria
constar en las correspondientes "Condiciones Finales" de los valores.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada
Se notificard a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable

(considerandose como tales, sin cardcter limitativo, el teléfono y el fax, y medios
electronicos como el correo electronico), antes de iniciarse la negociacion.
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5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o e método para determinarlo. Gastos para €
suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado
en las "Condiciones Finales" de la emision.

El precio de emision para cada una de las emisiones dependera de sus condiciones
particulares. Por ello, el precio de emision podra exceder el 100% de su nominal, o bien
ser igual o inferior a éste. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada
emision aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base podran estar sujetas a comisiones y
gastos para los suscriptores por parte del Emisor, siempre y cuando dichas comisiones y
gastos se indiquen en las correspondientes “Condiciones Finales™.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcidon en Iberclear seran por
cuenta y cargo del Emisor.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores,
estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, las
entidades donde tengan depositados los valores tengan establecidos de acuerdo con la
legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espaina y/o CNMV, y correran
por cuenta y cargo de los titulares.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en
el mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion
que el intermediario financiero que medie en la operacidon determine, de acuerdo con la
legislacién vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como
organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente
estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y de la
CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados y en las propias entidades.
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5.4 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1 Entidades coor dinadorasy participantes en la colocacion

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se
prevea la intervencion de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran
convenientemente en las "Condiciones Finales" de la emision en cuestion,
especificandose el cometido de cada Entidad.

Asimismo, para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificara en
las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas entre éstas y el
Emisor, si las hubiere.

5.4.2 Agente de Pagosy Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera
atendido por el Agente de Pagos que se determinaréd en las "Condiciones Finales" de la
emision y que necesariamente deberd disponer de la capacidad para llevar a cabo estas
funciones en relacion con el mercado donde vaya a tener lugar la admision a cotizacion
de los valores.

Esta previsto que el Agente de Pagos sea Banco Guipuzcoano, salvo que en las
"Condiciones Finales" se nombre a otra entidad como Agente de Pagos.

En relacion con las entidades depositarias, véase el epigrafe 4.3 de la presente Nota de
Valores.

5.4.3 Entidades Aseguradorasy procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en las "Condiciones
Finales" de cada emision. Asimismo, se indicaran el importe asegurado por cada Entidad
Aseguradora, asi como las comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de
tramitar la suscripcion y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o
mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4 Fecha del acuer do de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se firme con las Entidades Aseguradoras, de
existir éstas, se especificard en las "Condiciones Finales".
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6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, podra solicitarse la admision a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija o en otros mercados secundarios, en cuyo caso el
Emisor solicitard la inclusion de cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no
superior a 30 dias desde la fecha de desembolso, segin se establezca en las Condiciones
Finales. El mercado o los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitard la admision a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en
caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol el plazo para la admision a cotizacioén a
computar desde la fecha de desembolso se determinara en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, la Entidad
Emisora dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la
inclusion de un anuncio en un periddico de difusion nacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados
citados, segin la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y
acepta cumplirlos.

6.2 Mercadosregulados en los que estdn admitidos a cotizacion valores de la misma clase
A la fecha de registro del Folleto Base los empréstitos en circulacion admitidos a negociacion

en mercados secundarios espafoles emitidos por el Grupo Banco Guipuzcoano son los
siguientes:

Miles de euros Nominal Saldo Fecha de Fecha de M ercado en

Vivo emision vencimiento gue cotizan
e Deuda Subordinada:

Octubre 2001 - 7* Emision 25.000 25.000 Octubre 2001 Abril 2011 Bilbao
Diciembre 2001 — 8* Emision 30.000 30.000 Diciembre 2001  Octubre 2012 Bilbao
Octubre 2004 — 9* Emision 50.000 50.000 Octubre 2004 Octubre 2014 Bilbao, Madrid
Marzo 2006 — Oblig. Subord. 125.000  125.000 Marzo 2006 Marzo 2016  AIAF R. Fija

230.000 230.000

e Deuda Simple:
Marzo 2006 — Oblig. Simples 400.000  400.000 Marzo 2006 Marzo 2011  AIAF R. Fija
Abril 2007 — Obligaciones TSD I 25.000 25.000 Abril 2007 Abril 2022 AIAF R. Fija
425.000 425.000

o Participaciones Preferentes (*)
Febrero 2004 — Serie 1 50.000 50.000 Febrero 2004 Perpetuo AIAF R. Fija
50.000 50.000
(*) Emitidas por Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, garantizada solidaria e irrevocablemente por Banco
Guipuzcoano, S.A.
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Miles de euros Fechadeinicio Saldovivo Saldovivo Mercadoen

maximo ampliablea quecotizan

e Pagarésde empresa:

6° Programa de Pagarés 2007 Junio 2007 1.300.000 2.500.000  AIAF R. Fija
7° Programa de Pagarés 2008 Junio 2008 2.500.000 3.000.000  AIAF R. Fija
8° Programa de Pagarés 2009 Junio 2009 1.000.000 1.000.000  AIAF R. Fija

A 30.9.20009, el saldo vivo de pagarés es de 449.415 miles de euros.

A la fecha de registro del Folleto Base Banco Guipuzcoano, S.A. tiene registrado en la
C.N.M.V. un Folleto Informativo relativo a la emision de Participaciones Preferentes Serie III,
por un total de hasta 50 millones de euros, cuya Fecha de Emision sera el 19 de noviembre de
2009.

6.3 Entidades deliquidez

Se podré solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de
contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificaré en las "Condiciones
Finales" la entidad de contrapartida si la hubiere, asi como las caracteristicas principales del
Contrato de Liquidez firmado entre ésta y el Emisor.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias y los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personasy entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valoresrevisada por los auditores
No aplicable.

7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5 Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones

crediticias por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Agencia de Calificacion: Fitch Ratings

Fecha ultima revision: Diciembre 2008
Largo plazo: A-

Corto Plazo: F2

Perspectiva: Negativa

Agencia de Calificacion: Moody’s

Fecha ultima revision: Junio 2009
Largo plazo: Baal
Corto Plazo: P2
Perspectiva: Negativa

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas
por las mencionadas agencias de rating. Los indicadores “+” y “-* que utiliza FITCH a
continuacion de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma. El signo “+”
representa la mejor posicion dentro de una categoria mientras que el signo “-“ indica la
posicion mas débil.

Moody’s aplica modificadores 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
Caa. El modificador 1 indica que la obligacion estd situada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador 3 indica
la banda inferior a cada categoria genérica.
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A continuacion se presentan, como referencia, los cuadros con las equivalencias de
calificaciones tanto de largo como de corto plazo:

LARGO PLAZO

las

FITCH MOODY'S SIGNIFICADO
AAA Aaa Calidad 6ptima
AA+ Aal
AA Aa2 Alta calidad
GRADO DE A0 223
INVERSION At Al ,
A A2 Buena calidad
A- A3
BBB+ Baal
BBB Baa2 Calidad satisfactoria que disminuird con un cambio de circunstancia
BBB- Baa3
BB+ Bal
BB Ba2 Moderada seguridad, mayor exposicion frente a factores adversos
BB- Ba3
B+ Bl
B B2 Seguridad reducida, mayor vulnerabilidad
B- B3
GRADO CCC+ Caal
ESPECULATIVO CcCC Caa2 Vulnerabilidad identificada
CCC- Caa3
CC Ca Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
DDD - Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre 90% y 100%
DD - Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente entre 50% y 90%
D - Probabilidad de recuperacion de la deuda pendiente inferior al 50%
CORTO PLAZO
FITCH MOODY'S SIGNIFICADO
F1/F1+ P-1 Alta calidad
F2 P-2 Buena calidad
F3 P-3 Adecuada calidad
B - Especulativo; elevada vulnerabilidad
C - Alto riesgo
D - Inminente falta de pago

Las calificaciones crediticias constituyen opiniones y no recomendaciones de compra o venta
de valores en el mercado. Tampoco intentan reflejar las condiciones generales del mercado.Las
calificaciones pueden ser modificadas, condicionadas, retiradas, suspendidas o puestas en
“RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacion.

En cualquier caso, la calificacion crediticia otorgada por las agencias de "rating" no sustituye el
analisis que debe realizar cualquier inversor sino que debe considerarse como un complemento

a este analisis.

Si cada emision concreta de

valores al amparo del presente Folleto Base recibiese

calificacion/es crediticia/s, se incluird/n en las "Condiciones Finales" relativas a dicha emision.
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7.6 Actualizacion de informacion del Documento de Registro aprobado y registrado en la
CNMYV € 2 dejunio de 2009.

Desde la fecha de inscripcion del documento de registro hasta la fecha del registro del presente
Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados, no se han producido hechos
que afecten significativamente a las cuentas anuales consolidadas o individuales, salvo lo
expuesto en las mencionadas cuentas, lo comunicado como hechos relevantes a la CNMV y la
informacion financiera no auditada semestral a 30 de junio de 2009.

Los datos correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008 que se muestran a continuacion, han
sido extraidos de las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, que fueron
auditadas y elaboradas aplicando la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, parcialmente
modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia. Los saldos
correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban
en las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo
con el nuevo modelo de Cuenta de Pérdidas y Ganancias publica consolidada establecido por la
Circular 6/2008 de Banco de Espafa. Copia de esta documentacion esta depositada ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), y puede ser consultada en la pagina web
de la CNMV.

Los datos correspondientes a 30 de junio de 2009, elaborados de acuerdo con lo establecido en
la misma circular, no han sido auditados.
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Balances de situacion consolidados del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

BANCO GUIPUZCOANO, SA. - BALANCES DE SITUACION
CONSOL IDADOS a 30 de JUNIO de 2009 y EJERCICIOS 2008 y 2007

% VAR % VAR
ACTIVO 30/06/2009 2008 09/08 2007 08/07

Cajay depositos en bancos centrales 202.364 307.875 (34,3%) 247.474 24,4%

Cartera de negociacion 705.573 781.653 (9,7%) 51.270 1424,6%

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 52.955 189.474 (72,1%) - -

Activos financier os disponibles parala venta 850.169 771.128 10,3% 102.430 652,8%

Inversiones crediticias 7.489.625 8.049.673 (7,0%) 9.214.348 (12,6%)

Carteradeinversion a vencimiento 501.726 67.309 645,4% 66.654 1,0%

Ajustes a activos financier os por macr o-coberturas - - - - -

Derivados de cobertura 52.905 53.149 (0,5%) 8.556 521,2%

Activos no corrientes en venta 134.592 24.530 448,7% 7.520 226,2%

Participaciones 36.147 40.264 (10,2%) 45152 (10,8%)

Contratos de seguros vinculados a pensiones - - - - -

Activos por reaseguros - - - - -

Activo material 97.142 113.926 (14,7%) 123.426 (7,7%)

Activo intangible 5 - - - -

Activos fiscales 74.715 71.652 4,3% 34.288 109,0%

Resto activos 304.337 232.834 30,7% 28.317 722,2%

TOTAL ACTIVO 10.502.255 10.703.467 (1,9%) 9.929.435 7,8%

% VAR % VAR

PASIVO 30/06/2009 2008 09/08 2007 08/07
Cartera de negociacion 155.850 174.194 (10,5%) 47.298 268,3%
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias - - - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - - - -
Pasivos financier os a coste amortizado 9.503.001 9.709.569 (2,1%) 9.066.870 7,1%
Ajustes a pasivos financier os por macr o-coberturas - - - - -
Derivados de cobertura 35 1.142 (96,9%) 3.712 (69,2%)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - - - -
Pasivos por contratos de seguros 11.403 10.329 10,4% 11.650 (11,3%)
Provisiones 119.915 108.233 10,8% 106.311 1,8%
Pasivos fiscales 34.535 32.999 4,7% 35.647 (7,4%)
Otros pasivos 32.416 29.828 8,7% 27.542 8,3%
Capital reembolsable alavista - - - - -
TOTAL PASIVO 9.857.155 10.066.294 (2,1%) 9.299.030 8,3%

% VAR % VAR

PATRIMONIO NETO 30/06/2009 2008 09/08 2007 08/07
Fondos propios 642.630 630.191 2,0% 610.514 3.2%
Capital o fondo de dotacion 37.378 37.378 0,0% 37.378 0,0%
Prima de emision 209.970 219.896 (4,5%) 219.896 0,0%
Reservas 375.362 337.335 11,3% 304.975 10,6%
Menos: Valores propios (7.497) (17.076) (56,1%) (4.254) 301,4%
Resultado del ejercicio 27.417 61.560 (55,5%) 61.506 0,1%
Menos: Dividendos y retribuciones - (8.902) - (8.987) (0,9%)
Intereses minoritarios 2.186 2.456 (11,0%) 1.004 144,6%
Ajustes por valoracién 284 4.526 (93,7%) 18.887 (76,0%)
TOTAL PATRIMONIO NETO 645.100 637.173 1,2% 630.405 1,1%

I

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.502.255 10.703.467 (1,9%) 9.929.435 7,8%
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Cuentas de resultados consolidadas del Grupo Banco Guipuzcoano (Cifras en miles de euros)

BANCO GUIPUZCOANO, SA. - CUENTASDE PERDIDASY GANANCIAS
CONSOL IDADAS a 30 de JUNIO de 2009, 30 de JUNIO de 2008, 31 de
DICIEMBRE DE 2008 y 31 de DICIEMBRE DE 2007

30/06/2009 30/06/2008 Var.% 09/08  31/12/2008 31/12/2007 (*) Var.% 08/07

Intereses y rendimientos asimilados 221,411 259,885 (14.8%) 529,350 445,618 18.8%
Intereses y cargas asimiladas (118,522)  (176,912) (33.0%) (355,290) (288,522) 23.1%
MARGEN DE INTERESES 102,889 82,973 24.0% 174,060 157,096 10.8%
Rendimientos de instrumentos de capital 802 777 3.2% 1,021 6,400 (84.0%)
Resultado de entidades valoradas por el método de participacion 642 4,528 (85.8%) 4,227 5,528 (23.5%)
Comisiones percibidas 27,462 33,368 (17.7%) 65,975 70,675 (6.7%)
Comisiones pagadas (1,918) (1,702) 12.7% (3,540) (4,286) (17.4%)
Resultados por operaciones financieras 11,345 9,725 16.7% 18,271 23,377 (21.8%)
Diferencias de cambio (547) 303 (280.5%) 1,595 331 381.9%
Otros productos de explotacion 57,466 3,567 1,511.0% 12,248 16,029 (23.6%)
Otras cargas de explotacion (58,004) (1,501) 3,764.4% (3,822) (5,684) (32.8%)
MARGEN BRUTO 140,137 132,038 6.1% 270,035 269,466 0.2%
Gastos de administracion (66,414) (64,707) 2.6% (127,708) (119,323) 7.0%
Amortizacion (5,936) (6,688) (11.2%) (13,174) (12,861) 2.4%
Dotacion a provisiones (neto) (10,532) (2,674) 293.9% (2,073) (7,967) (74.0%)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (52,125) (21,262) 145.2% (71,783) (62,616) 14.6%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 5,130 36,707 (86.0%) 55,297 66,699 (17.1%)
Pérdida por deterioro del resto de activos (231) 266 (186.8%) (1,993) (1,083) 84.0%
Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no 27,837 4,724 489.3% 16,260 1,718 846.4%
corrientes en venta

Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como (1,496) (2,148) (30.4%) (4,308) (1,448) 197.5%
operaciones interrumpidas

RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS 31,240 39,549 (21.0%) 65,256 65,886 (1.0%)
Impuesto sobre sociedades (3,725) (10,204) (63.5%) (3,416) (3,578) (4.5%)
RESULTADOS PROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS 27,515 29,345 (6.2%) 61,840 62,308 (0.8%)
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 27,515 29,345 (6.2%) 61,840 62,308 (0.8%)

(*) Los saldos correspondientes a 30/06/2008 y 31/12/2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que figuraban en las cuentas anuales
correspondientes a dicho ejercicio con objeto de presentarlos de acuerdo con el nuevo modelo de Cuenta de Pérdidas y Ganancias publica consolidada
establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia

En un entorno econdémico y financiero especialmente complicado, el Grupo Banco
Guipuzcoano ha obtenido al cierre de 30 junio 2009, un resultado consolidado positivo de 27,4
millones de euros, lo que representa un 5,8% por debajo del afio anterior. Los ingresos
recurrentes presentan una evolucion muy favorable, si bien las dotaciones por insolvencia,
derivadas de un mayor indice de morosidad, dejan el resultado ligeramente por debajo del afio
anterior.

El ratio de solvencia mejora y supera en mas del 50% el nivel minimo exigido (coeficiente de
solvencia 12,2%, Tier I 8,53%)).

La posicion de liquidez del Banco sigue siendo confortable, no habiéndose utilizado las
facilidades del Fondo de Adquisicion de Activos Financieros ni el Aval del Estado para
emisiones de titulos.
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El Margen de Intereses se sitia en 102,9 millones de euros, con aumento del 24% sobre el
mismo periodo del afo anterior, resultado de una adecuada gestion de volumenes y precios en
una coyuntura econdémica complicada. El Margen Bruto se sitia en 140,1 millones de euros,
con aumento del 6,1%, a pesar de la reduccion de Comisiones en un 19,3%, consecuencia de la
preferencia de los clientes hacia los tradicionales productos bancarios frente a los fondos de
inversion. El incremento de los Otros Productos de explotacion que cifran 57,5 millones de
euros, se debe al aumento de existencias como consecuencia de que determinadas filiales que
se consolidaban por el método de puesta en equivalencia pasan a consolidarse por el método de
integracion global. Asimismo, el incremento de las Otras Cargas de explotacidon que se sitian
en 58,0 millones de euros, corresponde al coste de las mencionadas existencias de las filiales
que pasan a consolidarse por el método de integracion global.

Los gastos de administracion aumentan el 2,6%. Ante la actual situaciéon economica, el Banco
ha puesto en marcha un exigente plan de contencion de costes. El Banco ha cerrado 10 oficinas,
es decir, el 3,7%, en los ultimos 12 meses, y el numero de empleados ha pasado de 1.352 a
1.296, el 4,1% menos.

El buen comportamiento de los ingresos ordinarios y la contencion de costes ha permitido
alcanzar un margen de explotacion de 67.787 miles de euros cifra que representa un aumento
del 11,8% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Las dotaciones para insolvencias cifran 52,1 millones de euros, muy por encima del afio
anterior. A pesar de las mayores dotaciones, y del aumento del coeficiente de mora que se sittia
en el 3,6%, la Tasa de Cobertura se sitia en el 90,5%, una de las mas altas del sector,
destacando que el Fondo Genérico de Insolvencias se encuentra en la cifra maxima permitida
por la normativa (125%). Todo ello pone de relieve la prudente politica de provisiones del
Banco.

Los mayores niveles de dotaciones de insolvencias hacen que el resultado de la actividad de
explotacion se sitiie en 5,1 millones de euros, por debajo del afio anterior.

Las Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta, que cifran
27,8 millones de euros, es consecuencia de la venta de inmuebles de sucursales del Banco.

Los créditos a clientes alcanzan 7.263 millones de euros, 9,9% por debajo del afio anterior.

Los depositos de la clientela aumentan el 8,6% y se situan en 5.630 millones de euros.

Destaca especialmente el crecimiento de las imposiciones a plazo, 45,5%. Los recursos
gestionados cifran 8.473 millones de euros, incluyendo tanto partidas de balance como recursos

gestionados a través de Fondos y SICAV’s.

El Total Balance del Grupo asciende a 10.502 millones de euros, un 4,2% por encima el afio
anterior.
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Firmadela persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del Folleto Base firmo en San
Sebastian a 19 de octubre de 2009.

Fdo.: Ifiaki Azaola Onaindia
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO
BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009
Pagina 54



3 bancoGuipuzecoanc

APENDICE A BONOSY OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a los bonos y obligaciones subordinadas
gue se emitan. No obstante, a continuacion se recogen caracter isticas especificas de este tipo de val ores.

4.1 Descripcion del tipoy la clase delosvalores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones subordinadas. Los
Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a
su condicidon de emision subordinada se sittian a efectos de prelacion de créditos tras todos los
créditos con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes.

4.2 L egidacion segun la cual se han creado losvalores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros
y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, y por la demas normativa de
desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

La emisiones de deuda subordinada realizadas por Banco Guipuzcoano no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total
del patrimonio de Banco Guipuzcoano.

Estos valores presentan la condicion de financiacién subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1. apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se situen detrds de todos los acreedores comunes y de los bonos y obligaciones
simples.

Se situaran por delante, en todo caso, de las acciones, acciones preferentes, participaciones
preferentes y obligaciones subordinadas especiales emitidas o garantizadas por el Emisor.

4.8 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.
4.8.2 Fecha'y modalidades de amortizacion
(a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

La amortizacioén de valores de deuda subordinada precisara la autorizacion previa
del Banco de Espafia, y en ningin caso podra tener lugar antes de transcurridos

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009
Pagina 55



3 bancoGuipuzecoanc

cinco afios desde la Fecha de Desembolso de los valores, si €sta fuese posterior a la
fecha de emision.

(b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)
Para las emisiones de obligaciones y bonos subordinados no cabe la posibilidad de
este tipo de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor (Put).

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Se solicitara al Banco de Espana la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emision de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran al Banco de Espafia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato del Anexo 1 del Folleto Base. En todo caso, ni la
autorizaciéon por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideraciébn como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un
futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.
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APENDICE B CEDULASHIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Val ores es aplicable a las cédul as hipotecarias que se emitan. No
obstante, a continuacion se recogen caracter isticas especificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcion del tipoy laclase delosvalores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse cédulas hipotecarias. Las cédulas
hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
Sociedad Emisora conforme a la legislacion vigente al efecto.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes.

4.2 Legidlacion segun la cual se han creado losvalores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estan sujetas a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por los que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidon registral, por hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor, y no estén afectas a emision de bonos
hipotecarios y participaciones, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
entidad emisora y, si existen por los activos de sustitucidon aptos para servir de cobertura y por
los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada
emision, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario (modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre) y en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas hipotecarias
estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las
fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de Cédulas
hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicidon alguna y no sujetas a limitaciones por
razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298
del Reglamento Hipotecario.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas hipotecarias habran sido tasados con
anterioridad a la emision de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que
establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009, de 24 de Abril.
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El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por el Emisor no superara el 80% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de cartera que retnan los
requisitos establecidos en la Seccion II, de la ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, deducido el importe
de los afectados a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias
podran estar respaldadas hasta un limite del 5 por ciento del principal por los activos de
sustitucion enumerados en el apartado segundo del articulo 17 de la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario,
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias
tendran el cardcter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el
numero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Guipuzcoano,
salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, y con relacion a los activos de
sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si éstos existen. Todos los tenedores de Cédulas Hipotecarias,
cualquiera fuera su fecha de emision, tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos
que las garantizan.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la
Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion a la
fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de
los préstamos hipotecarios que respalden las Cédulas (Disposicion Final decimonovena de la
Ley Concursal) y, si existen, por los activos de sustitucion y por los flujos econdmicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a la emisiones.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gercicio
delos mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra
acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anonimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.10 siguiente y en cuyo caso los
titulares de las Cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emision.
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4.7 Disposiciones relativas a los inter eses pagader os
4.7.1 Plazo valido en € que se pueden reclamar losinteresesy e reembolso del principal.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Codigo
de Comercio, el reembolso de los valores, asi como, en su caso, el pago de sus intereses y
primas dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.
4.8.2 Fecha'y modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario (modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), el volumen de
dichos valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 80% de una
base de computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los
créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura, deducido
el importe de los afectados a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias o el limite
que se establezca en la legislacion aplicable en cada momento. Las Cédulas hipotecarias
podréan estar respaldadas hasta un limite del 5 por ciento del principal emitido por los
activos de sustitucion. El Emisor estd obligado a mantener en todo momento los
porcentajes establecidos por la Ley 2/1981, y podrd adquirir sus propias Cédulas
hipotecarias para restablecer la proporcion. De optarse por la amortizacion de las Cédulas
Hipotecarias ésta se realizard en la forma prevista en la Ley abonandose el importe
correspondiente a los tenedores de las cédulas.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los
préstamos afectados, o por cualquier otra causa, la Entidad Emisora deberd restablecer el
equilibrio de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de
24 de Abril.

En el supuesto de producirse amortizaciones de cédulas hipotecarias éstas se anunciaran a
la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares
de los mismos. Se publicard mediante comunicacion a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizaciéon de los mercados
secundarios donde coticen los valores y, en su caso, en un peridédico de difusion nacional
y en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, y debera ser firmada por
un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

4.10 Representacion delostenedores delos valores.

En caso de que se opte por constituir Sindicato de tenedores de los valores, serdn de aplicacion
las reglas generales previstas en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.
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APENDICE C OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a las obligaciones subordinadas especiales
gue se emitan. No obstante, a continuacidn se recogen car acter isticas especificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcion del tipoy la clase delosvalores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse obligaciones subordinadas especiales. Las
obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor a
amortizarlas a partir de una fecha que en ningin caso podra ser anterior a la del quinto
aniversario de la Fecha de Desembolso. En base a su condicion de deuda subordinada especial
se sitiian a efectos de prelacion de créditos tras todos los créditos con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun se
establece en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes. En estos valores se podran
producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el principal en caso de ser
utilizados por el Emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder hasta el 100% del capital invertido
y los intereses correspondientes.

4.2 Legidlacion segun la cual se han creado losvalores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estian sujetas a lo establecido en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras, por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, y por la demas
normativa de desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

La emisiones de deuda subordinada especial realizadas por Banco Guipuzcoano no tendran
garantias reales ni de terceros.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

1 Las condiciones del apartado 1) del articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de 15 de
Febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en el que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses y de aplicacion de la deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la
disolucion de la entidad.

2 De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos en entidades de crédito,
deberan contemplar la posibilidad (o la obligacioén, segiin decida el emisor) de
diferir el pago de intereses en el caso de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato
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anterior al del pago, o en el caso de que la entidad presente, durante mas de un
trimestre consecutivo, un déficit de cumplimiento de sus requerimientos de recursos
propios superior al 20%. Los intereses diferidos podran (o deberan, segiin decida el
emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se elimine el déficit
citado, cuando se pague un dividendo, en caso de amortizacidon anticipada de la
emision, y cuando se disuelva el emisor.

3 Segun la misma Norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podran
aplicarse a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la
entidad, aun cuando sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero
el capital ordinario, y las acciones y participaciones preferentes. La parte de las
financiaciones utilizada para absorber pérdidas podra recuperarse por el acreedor
cuando el emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos
afos ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Banco Guipuzcoano en procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos
de los tenedores de las obligaciones que integren la emision de deuda subordinada especial, se
situaran frente a Banco Guipuzcoano, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa,
detrds de las restantes deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas
especiales, en igualdad de prelacién con cualquier otra financiacion subordinada especial
emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por Banco Guipuzcoano o algunas de sus filiales.

4.7 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a losinter eses pagader os

En el caso de obligaciones subordinadas especiales el pago de los intereses podra diferirse a
tenor de lo dispuesto en el apartado i) del articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de 15 de
Febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

4.8 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.
4.8.1 Precio de amortizacion

El precio de amortizacion de las obligaciones subordinadas especiales podra ser inferior a
la par e incluso suponer una pérdida del 100% del importe invertido.

Se podran producir diferimientos en el pago de intereses y minoraciones en el principal
de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Banco Guipuzcoano
para la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al
efecto. En este caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion
Las obligaciones subordinadas especiales son valores perpetuos, por lo que no tienen

fecha de amortizacion. Para estos valores no cabe la posibilidad de Amortizacion
Anticipada por el Suscriptor (Put).
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Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del emisor: Para las emisiones de obligaciones subordinadas
especiales, el Emisor se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente la
emision, siempre que hubieran transcurrido al menos cinco anos desde la Fecha de
Desembolso y que cuente con la previa autorizacion del Banco de Espafia. En
todo caso para estos valores la amortizacion se producira a la par y libre de gastos
para el tenedor de los valores. La amortizacion de estos valores se anunciard a la
CNMV, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y a los titulares de los mismos. Se publicara mediante comunicacion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y anuncio en los Boletines Oficiales
de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores y, en su
caso, en un periddico de difusion nacional y en los tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad
Emisora con facultades bastantes.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor
entregard al inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el
importe del principal.

2. Por compensacién de pérdidas: El emisor podrda (o deberd, segin decida el
Emisor) aplicar el importe de la presente emision y los intereses pendientes de
pago a la absorcion de pérdidas una vez agotadas las reservas, y reducido a cero el
capital ordinario, y las acciones y participaciones preferentes emitidas por el
emisor o algunas de sus filiales con la garantia del Emisor. Dicha aplicacion se
realizard de acuerdo a las siguientes reglas y orden de prelacion:

(a) Las condiciones del apartado 1) del articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de
15 de Febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en el que se
establece la posibilidad de diferimiento de intereses y de aplicacion de la
deuda y los intereses pendientes de pago a la absorciéon de pérdidas sin
necesidad de proceder a la disolucidn de la entidad.

(b) De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos en entidades
de crédito, deberan contemplar la posibilidad (o la obligacion, segun decida el
emisor) de diferir el pago de intereses en el caso de pérdidas al cierre del
ejercicio inmediato anterior al del pago, o en el caso de que la entidad
presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit de cumplimiento
de sus requerimientos de recursos propios superior al 20%. Los intereses
diferidos podran (o deberan, segin decida el emisor) pagarse cuando haya
beneficios suficientes, cuando se elimine el déficit citado, cuando se pague un
dividendo, en caso de amortizacion anticipada de la emision, y cuando se
disuelva el emisor.

(c) Segun la misma Norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago
podran aplicarse a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la
disolucion de la entidad, aun cuando sea después de haberse agotado las
reservas, y reducido a cero el capital ordinario, y las acciones y
participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para
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absorber pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando el emisor obtenga
beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos afios ininterrumpidos,
sus obligaciones de solvencia.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emision
de obligaciones subordinadas especiales se remitirdn al Banco de Espafia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato del Anexo 1 del Folleto Base. En todo caso, ni la
autorizacion por el Banco de Espafa ni el citado pronunciamiento positivo sobre su
consideraciéon como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un
futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.
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APENDICE D VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a los valores estructurados que se emitan.
No obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcion del tipoy laclase delosvalores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse valores de renta fija estructurados, que son
aquellos valores que reconocen deuda para el Emisor y cuya rentabilidad estd vinculada a la
evolucion de uno o mas subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, etc.). En base
a esta evolucion los valores podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un
importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pueda
existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucién del subyacente y de la liquidacion
final. Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar
con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados. Los
mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o por un importe
inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los
valores tengan un precio de amortizacion por debajo del Precio de Emision pagado por el
inversor, las Condiciones Finales avisardn de manera expresa de la posibilidad de pérdida por
parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad del capital invertido.

En las Condiciones Finales se especificard la estructura de los derivados sobre la que se basan
los valores estructurados de cada emision concreta.

4.7 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada
emision, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacion:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta
fija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo o negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia serd Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las "Condiciones Finales", tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como "Pantalla
Relevante"). Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomarda como "Pantalla Relevante", por este orden, las paginas de
informacion eléctronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para
reflejar el Mercado Interbancario del EURO.
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La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra cosa en las
"Condiciones Finales" (la "Fecha de Determinacién del Tipo de Interés").

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al EURO, se
acudird a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa.

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de
acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de
indices de mercados organizados de valores espafioles o extranjeros.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o
cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de
renta fija.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados
o cestas de certificados, negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

G. Mediante la indexacidon al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de indices de
tipos de energias, publicados en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos
y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

I. Mediante la indexacidn al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional
o en los mercados internacionales de divisas.

J. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros
sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

K. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

L. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de Instituciones
de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversion Colectiva.
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M. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de estructuras
en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente
determinadas en funcion de como evoluciona el subyacente.

N. Cualesquiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios.

O. Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los anteriores apartados
del presente Folleto Base.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn tinico a vencimiento,
o en forma de cupon cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emision y el comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones peridédicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente mediante comunicacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores y, en su caso, en un periddico de difusion nacional y en
los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, y deberd ser firmada por un
apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes. Se indicard en las "Condiciones
Finales" este aspecto para cada emision.

El célculo de los cupones o cantidades a pagar debidas a los tenedores de los valores emitidos
al amparo del Folleto Base se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:

(A) Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

(a) Sila emision genera unicamente cupones periddicos:

Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico
N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual
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(b)

(c)

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupon correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el namero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Si la emision genera el pago de un cupon Unico a vencimiento, la formula para
calcular el importe del cupdn sera la misma que para el caso (a) anterior.

Si la emision es cupdn cero la féormula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento inferior a un afio:

[1+(1)*(n/base)]
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
1= Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el namero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

(1 +™(n/ base)
donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual
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n = Numero de dias hasta el vencimiento del valor, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el namero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

(B) Emisiones de los grupos B,C,D,E, F,G,LJ, K, LyM

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

(a) Sise trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
= N*P%*Min {X%, Max((Pf-Pi/P1)%,0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
[= N*P%*Min {X%, Max((Pi-P{/P1)%,0)}
(b) Si se trata de la indexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,
Py — Py Pp—Pp P — Pin
I= N*P%* Min{X%, Max((N%*--------- 7R H K7 S—— 7 SRS \ 7S — %),0)}
Py P;, P,
Si se indicia al rendimiento negativo,
P — Py P, —Pp Py, — Ps
1= N*P%* Min{X%, Max((N%*--------- 7R H K7 —— 7 RS \ 75— % ),0)}
P Pi, Pi,

siendo,
I = Interés o cupon del valor emitido
N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo en porcentaje del Importe de Liquidacion a favor del tenedor
del valor

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009

Pagina 68



3 bancoGuipuzecoanc

©)

(D)

(E)

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

(c) Sise trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:
En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para
las emisiones del grupo A), con la particularidad de que el precio de amortizacion
de los valores vendrd determinado por el valor de mercado de los Activos
Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran determinados eventos con
respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes.

Emisiones de los grupos Hy O

Para el calculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, asi como aquellos valores cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las féormulas
definidas en los anteriores apartados, la formula aplicable serd una combinacion de las
formulas anteriormente mencionadas que se definira en las “Condiciones Finales™.

Emisiones de los grupos N y resto

En estos supuestos de emisiones ligadas al rendimiento de distintos Activos Subyacentes
de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o rendimientos a
pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las "Condiciones Finales".

Normas comunes para la determinacion de los rendimientos

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de
los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de determinacién y
célculo, publicidad, limites madximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores
iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, informacion sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y demas parametros
especificos necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada
emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacion del rendimiento
y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se
indicaran en las "Condiciones Finales" de cada emision.
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Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas anteriores. En estos
supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las
formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las correspondientes
"Condiciones Finales".

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores
de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, cuando proceda, se
especificardn en las "Condiciones Finales" de cada emision.

4.7.3 Normas de gjuste del subyacente.

En caso de interrupcion del mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera
en las Condiciones Finales de la correspondiente emision, se aplicaran las siguientes normas en
los supuestos que se definen.

A. SUPUESTOSDE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

(2)

Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o
cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracién correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades
del mercado que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, o a opciones o contratos de
futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de
Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en
el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que
ponderen en el indice de que se trate se suspende o se restringe, se procedera
a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en el indice,
en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su
cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla general se
entenderd que existe un supuesto de interrupcion del mercado cuando el
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en el indice de que
se trate, alcance el 20%.
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o
el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoraciéon correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades
del mercado en la negociacion de la accion de que se trate, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre la accion de que se trate, en su mercado
de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida
al Agente de Calculo efectuar la valoracidon a precios de mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de una o mas acciones de las que componen la
cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procederd a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicha/s accioén/es en la cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspension o restricciéon a su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion de/las accion/es suspendida/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
interrupcion del mercado. Como regla general se entendera que existe un
supuesto de interrupcion del mercado cuando el porcentaje de ponderacion
de/las accidn/es suspendida/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizaciéon o Mercado de Cotizacion Relacionado
donde se negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del
mercado o por cualquier otra causa.

Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la
divisa de que se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras
A. a I del epigrafe 4.7, que se encuentren negociados en mercados
organizados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el Mercado
de Cotizaciébn o Mercado de Cotizaciéon Relacionado donde se negocie o
cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por
una suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de
su subyacente) o por cualquier otra causa.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o
cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a
media hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensién o
restriccion de las actividades del mercado en la negociacion del certificado de
que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el certificado
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de que se trate, en su mercado de Cotizacién Relacionado, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la valoracion a
precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de uno o mas certificados de los que componen
la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicho/s certificado/s en la cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspension o restricciéon a su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion del/los certificado/s suspendido/s
es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un
supuesto de interrupcion del mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de interrupciéon del mercado cuando el porcentaje de
ponderacion del/los certificado/s suspendido/s, en la cesta de que se trate,
alcance el 20%.

Respecto a precios o de indices de materias primas, o de cestas de materias
primas cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del
futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacion de uno o mas precios de materias primas de los
que ponderen en el indice o componen la cesta de que se trate se suspende o
se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicha
materia prima en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccidon a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje
de ponderacion de/las materia/s prima/s suspendida/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del
mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de
interrupcion del mercado cuando el porcentaje de ponderacion de/las
materia/s prima/s suspendida/s, en el indice o cesta de que se trate, alcance el
20%.

Respecto a precios o indices de tipos de energias (incluidas las renovables), o
de cestas de precios o de indices de tipos de energias, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre el tipo de energia de
que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcion
del mercado, si la cotizacién de uno o mas precios de tipos de energias de los
que ponderen en el indice o componen la cesta de que se trate se suspende o
se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho
tipo de energia en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje
de ponderacion de/los tipo/s de energia/s suspendida/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del
mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de
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interrupcion del mercado cuando el porcentaje de ponderacion de de/los tipo/s
de energia/s suspendida/s, en el indice o cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener
dicho rendimiento de las publicaciones en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés
variable, o entre estos, y la indexacién a al rendimiento, positivo, negativo, o
ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser
una de varias fechas previamente determinadas en funcion de como
evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracion y
cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios,
0 en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los anteriores
apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones
diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos o
siempre que exista una suspension o limitacion que impida al Agente de
Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que
¢sta se deba realizar.

Valoracién alter nativa en caso de Supuestos de I nterrupcién del Mer cado.

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de interrupcion
del mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo
Subyacente en una de las Fechas de Valoracion previstas en las "Condiciones
Finales" correspondientes, el Agente de Calculo seguird las siguientes reglas de
valoracion alternativa:

(2)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o
acciones, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de
Cotizacién en que no exista un supuesto de interrupcion del mercado, salvo
que el supuesto de interrupcion del mercado permanezca durante los cinco
Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto
Dia de Cotizacidon inmediatamente posterior a dicha fecha se reputarda como
Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, el Agente
de Calculo determinara, en el caso en que se trate de un indice, el valor del
indice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de célculo de dicho
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indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo6 el supuesto de
interrupcion del mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los
valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores
que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacidon) en el
Momento de Valoracién en dicho quinto Dia de Cotizacion. En el caso de que
se trate de una accion, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma
fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el
mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no haberse producido el
supuesto de interrupcion del mercado. En ambos casos, el Agente de Célculo
utilizara las féormulas y métodos de calculo que considere mas apropiados
para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el supuesto de interrupcion del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles,
la Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren
afectados por la interrupcion del mercado serda la Fecha de Valoracion
originalmente especificada para los mismos y se tomara como Fecha de
Valoracion de los indices afectados por la interrupcion, el siguiente Dia de
Cotizacién en que no exista un supuesto de interrupcién del mercado para
cada uno de ellos, salvo que el supuesto de interrupcion del mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores
a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion
para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de
Valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de célculo de dicho indice que estuviese en
vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de interrupcion del mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el
indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacidén) en el Momento de Valoracion en dicho
quinto Dia de Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible
al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de
interrupcion del mercado.

En el caso de los valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la
Fecha de Valoracion de cada accion que no se encuentre afectada por la
interrupcion del mercado serd la Fecha de Valoracion originalmente
especificada para dichas acciones y se tomard como Fecha de Valoracion de
las acciones afectadas por la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en
que no exista un supuesto de interrupcion del mercado para cada uno de ellos,
salvo que el supuesto de interrupcién del mercado permanezca durante los
cinco Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para cada una
de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputarda como Fecha de
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Valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En
este caso, el Agente de Calculo determinard su valor en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y
una estimacion del precio que dicha accidon hubiese tenido en el mercado en
dicho quinto Dia de Cotizacion de no haberse producido el supuesto de
interrupcion del mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de lo
posible, al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto
de interrupcion del mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores
de renta fija, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras,
el Agente de Calculo determinaréd las cotizaciones de las divisas afectadas
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas
por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al determinado
para la Emision de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas
baja.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de certificados o
cestas de certificados negociados en mercados regulados espafioles o
extranjeros, el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de valoracion el
siguiente dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de interrupcion del
mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de mercado permanezca
durante los 5 dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el
quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara
como fecha de valoracidon, independiente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, el Agente
de Célculo determinard el valor justo de mercado del certificado en la fecha
de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio o indices de
materias primas o cestas de materias primas, el Agente de Calculo tomara
como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion en el que no
exista un supuesto de interrupciéon del mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacidon inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, se determinara el valor
justo de mercado de la materia prima en la fecha de valoracion fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.
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(h) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio o indices de tipos de

W)

energias (incluidas las renovables), o cestas de precios o indices de tipos de
energias, el Agente de Célculo tomara como nueva fecha de valoracion el
siguiente dia de cotizacidn en el que no exista un supuesto de interrupcion del
mercado, salvo que el supuesto de interrupcion de mercado permanezca durante
los 5 dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracidn, en cuyo caso, el quinto dia
de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomard como fecha de
valoracion, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, se determinara el valor
justo de mercado del tipo de energia en la fecha de valoracion fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los
activos mencionados en las letras A y I del epigrafe 4.7, se atendera a las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que
cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados
diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, el
Agente de Célculo determinara dichos indices mediante la obtencién de la
media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos servicios
de informacién en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista
interrupcion del mercado.

(k) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion

)

Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara
dicho rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista
interrupcion de mercado.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés
fijos con tipos de interés variable, o entre estos, y la indexacion a al
rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de estructuras en las que el
plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas
en funcion de cdmo evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles
de valoracion y cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios
de informacién internacionalmente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los
anteriores apartados,, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los
valores afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de
que la determinacién del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate
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se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores,
niveles o precios, en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y
en alguna de ellas se produjese un supuesto de interrupcion del mercado, se tomara
como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa
fecha ya fuese una Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por
las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio Inicial del Activo
Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuese necesario segin
lo especificado para cada caso en los apartados anteriores, a fin de obtener el
numero de Fechas de Valoraciéon inicialmente fijado para la determinacién del
Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la
obtenciéon de la media aritmética de los valores o precios de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Valoraciéon inmediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente
Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de Valoracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de
obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongaréd en tantos Dias
de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de
Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Final
del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacion de
la emision, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final
requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores o
precios correspondientes en las Fechas de Valoraciéon Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de interrupcion del mercado, utilizando la férmula y método
de célculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el
supuesto de interrupcion del mercado, de acuerdo con lo establecido en los
apartados anteriores.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha
de Valoracion Final) y en esa fecha se produjese un supuesto de interrupcion del
mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de
Cotizaciéon en que no se produzca un supuesto de interrupcion del mercado, salvo
que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo,
independientemente de que se hubiese producido un supuesto de interrupcion del
mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de
Valoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final,
de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento

siguiente:

- Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.
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- Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello,
el Agente de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia a efectos de
determinar el precio/valor de que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el precio/valor de que se trate se determinard como la
media aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta
y la mas baja. Lo mismo se hara si inicamente se obtuviesen cotizaciones de dos
Entidades de Referencia, el precio/valor de que se trate sera igual a dicha media
aritmética. Si unicamente se obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia o
si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna, el precio/valor de que se trate se
determinard por el Agente de Caélculo, sobre la base de los datos y situacioén de
mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOSPOR iINDICESBURSATILES

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion
de los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las
Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les
suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de calculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por
indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o
dicho indice sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo
Subyacente, llevaran a cabo una modificaciéon material en la férmula o método de
calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion en la férmula o método de calculo
distinto a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el
supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en otros
supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracion las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no
existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de
Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Célculo calculard el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segiin se determine por el
Agente de Calculo, de conformidad con la tltima féormula y el método de calculo
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vigente con anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a
que se refiere indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice
por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o
discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en
la formula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo
apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracidon del valor tedrico
de las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a
realizar bajo el programa, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones “splits”

- reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del
valor teorico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente
mencionadas el Agente de Célculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo
precio/valor Inicial de la forma siguiente:

(a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anonimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no
dan lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a
beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizaciéon de ajuste
alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando
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unicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision
son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, el nominal mds una prima de emision fijada por el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones
son aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan
desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital
integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan
unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas de libre
disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del
capital mediante la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores
de la sociedad a cambio de los créditos de €stos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos.
El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econdémicos) que las acciones ya
emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un
descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos
economicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los
mismos derechos, se iguala el precio de cotizaciéon de las acciones nuevas y las
viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con
equiparacion de dividendos desde el momento de la emision de las nuevas acciones,
con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en
el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su admision
a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por
el Emisor en el Precio Inicial, a peticiéon del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

1.  Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcidn es de un nimero entero o no por cada accidon existente,
el ajuste a realizar es el siguiente: se multiplicard el Precio Inicial por el
cociente “acciones antes de la ampliacion/acciones después de la
ampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con
prima de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizard el siguiente ajuste: el Precio
Inicial se reducird por el importe del valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente el cual serd calculado sobre la base del precio de cierre
de la accion en el Dia Habil anterior a la fecha de ajuste (fecha de efectividad
de la ampliaciéon y que es el ultimo dia en que cotizan los derechos de
suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En
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concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con
la formula siguiente:

N* (C—E)

donde:
d = Valor tedrico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion)

V = N° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la
ejecucion de la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente, se
escoge el valor de cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion
de la ampliacion)

E = Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, ente
otros, en los siguientes supuestos:

e Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el
aumento de valor de las acciones existentes.

e Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en
acciones o a la absorcion de otra sociedad dentro de un
procedimiento de fusion.

e Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan Ia
contraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto en que estd
excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

e (Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en
el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de
emisiones de obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya
acordado sin exclusion de los derechos de suscripcion preferente), por lo que
en este caso habrda que proceder igualmente a realizar el ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos,
por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal
de las acciones.
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C2

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en
acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede
realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las obligaciones convertibles el
ajuste se realiza en el momento de la emision de las obligaciones convertibles
y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas acciones. En
las ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

(b)Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restdndole el importe por accion que
la entidad emisora haya devuelvo a sus accionistas.

(c) Division del nominal (“splits™).

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la division/acciones después de la
division”.

Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones,
exclusion de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de
acciones, a realizar bajo el programa de emision, (a) se considera que se produce
una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global
de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate,
(b) se considera que se produce una fusion o absorcion, cuando la entidad emisora
de las acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los
medios reconocidos en la legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando
lugar al canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la
entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacion, acciones y dinero, o inicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad
a la Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de
Célculo en las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones
emitidas, serdn los siguientes:

(a) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones
afectadas se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacion de canje establecida, y el Emisor
realizard los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion
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(b)

(c)

de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se
procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta
correspondiente se ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en
canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo, realizara los ajustes
correspondientes en el niimero de acciones de la cesta y en el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico”
que se produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a
juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se
procederd a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y
realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso
contrario se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera
a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial
de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la
misma.

Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con
su misma relacion de canje, y realizard los ajustes correspondientes en el
nimero de acciones de la base de célculo de indiciacion y en el
correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuenta los importes
percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores
el valor de amortizacidn anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera
a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente y realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones
de la base de calculo de indiciacion y en el correspondiente Precio
Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
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percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el
efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de
valores indiciados emitidos bajo el Programa de Emision, la Entidad Emisora:

v En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de
acciones, podrd amortizar anticipadamente los valores emitidos desde
el momento en que tuviese conocimiento de la situaciéon de
insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente
de los wvalores emitidos, pagando a sus titulares el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

v' En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de
acciones, la Entidad Emisora podra eliminar de la cesta las acciones
afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial
de la misma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva
Fecha de Amortizacion serd una fecha que estara comprendida entre la fecha
en que se anuncie la exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y la
fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio
de la exclusion de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o el
precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan
varias alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de
Calculo elegira la opcidon que, a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares de los
valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la emisiéon de que
se trate. Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la fecha de ajuste, que
sera el dia en que tenga efectos la operacion societaria o el evento que dé lugar al
ajuste, o una fecha anterior en los supuestos en que los ajustes vengan motivados

Folleto Base de Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados 2009
Pagina 84



3 bancoGuipuzecoanc

por supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion de valores o activos que
constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado C.2 anterior, decida amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte,
el Agente de Calculo determinara dicho valor de amortizacion anticipada, conforme
a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los métodos de
valoracion habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de productos y
utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones
disponibles mas cercanas a la fecha de amortizacion de los valores afectados.

4.7.4 Agente de Calculo.

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores del presente Folleto, en las emisiones de
valores estructurados el Agente de Célculo asumird las funciones correspondientes al
calculo, determinacion y valoracidon de los derechos econdomicos que correspondan a los
titulares de los valores de la emision de que se trate, y de los precios, tipos o cotizaciones
de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de Valoracion, de
conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos
en el Folleto Base. Para ello el Agente de Célculo:

a)  Calculard o determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular o
determinar, conforme a lo establecido en las "Condiciones Finales".

b)  Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de
amortizacion correspondientes.

d) Determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
aplicables en caso de discontinuidad, interrupciéon del mercado, defecto de
publicacion de indices o precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar
de acuerdo con lo establecido en el Folleto Base y en las "Condiciones Finales"
correspondientes.

El Agente de Célculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones serdn vinculantes, tanto para Banco Guipuzcoano como para los
tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por ¢l efectuado se detectase error u omision, el Agente de
Calculo lo subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

Ni Banco Guipuzcoano ni los inversores en los valores de la emision de que se trate
podran presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de
que las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las
valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el Activo Subyacente de los
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valores de la emisidon, cometan algin error, omisién o afirmacion incorrecta en lo que
afecte al célculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

4.8 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.
4.8.1 Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores estructurados puedan dar rendimiento negativo,
el riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion
esté por debajo de la par, dependera del tipo de subyacente del valor, asi como de la
evolucion del subyacente y de la liquidacion final.

En aquellas emisiones en las que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion,
los valores tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emision pagado por
el inversor, las Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de
pérdida por parte del suscriptor de parte o de la totalidad del capital invertido.

4.8.2 Fecha 'y modalidades de amortizacion

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y seglin se establezca
en las "Condiciones Finales" de cada emision, se podran realizar emisiones en las que la
Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta
facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en
una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las
"Condiciones de Finales".

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento negativo, el Agente de
Pagos procederd a entregar al inversor el importe del principal menos la cantidad
correspondiente a los rendimientos negativos.

4.10 Representacion delostenedores delosvalores.

En lo que respecta al Sindicato de tenedores de los valores, seran de aplicacion las reglas
generales previstas en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.
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ANEXO 1
MODELO DE CONDICIONESFINALES

CONDICIONESFINALES

Banco Guipuzcoano, S.A.
[Volumen total dela emision]
Emitida bajo €l Folleto Base de
Valoresde Renta Fijay Estructurados, aprobado y registrado por la
Comisién Nacional de Mercado de Valores el dia[] de[-] de 2008.

1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales" tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas especificas
de los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finales" complementan el Folleto Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de valores el dia [-]
de [-] de 2009 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto.

2. PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco Guipuzcoano, S.A.,
con domicilio social en Avenida de la Libertad 21 de San Sebastian y N.LLF. nimero 20000733
(en adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora").

D. [nombre y apellidos], actuando como [cargo], en virtud del [tipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concedid] y en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas "Condiciones Finales".

D. [nombre y apellidos] declara que tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informacion contenida en las siguientes "Condiciones Finales" es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.
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3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICASDE LOSVALORESEMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

Emisor: Banco Guipuzcoano, S.A.
Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En su caso, nombre y tipologia de la garantia]

Naturaleza y denominacién de los valores:

3.3.1 [Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples o Subordinadas o
Subordinadas Especiales, Cédulas Hipotecarias, Valores Estructurados / en su
caso, serie o tramo de la emision]

3.3.2 [Cddigo ISIN]

3.3.3 [Si la emision es fungible con otra emision previa, indicarlo]
[Si la emision es fungible con otra emision futura, indicarlo]

Divisa de la emision: [Euros / Dolares / Libras/ indicar otras monedas]

Importe nominal y efectivo de la emision:
3.5.1 Nominal: [Euros] [-]
3.5.2 Efectivo: [Euros] []

Importe nominal y efectivo de los valores:
3.6.1 Nominal unitario: [Euros] [-]

3.6.2 Precio de Emision: [1]%

3.6.3 Efectivo inicial: [Euros] [-] por titulo

Fecha de emision: [-] de [-] de 20[-]

Tipo de interés: [Fijo / Variable / Indexado / Cup6n Cero / Otros]
(Informacién adicional sobre €l tipo de interés de los valores puede encontrarse en los
epigrafes[-] al [-] delas presentes "Condiciones Finales")

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

3.9.1 [[-]de [-] de 20[-] / Perpetua]

3.9.2 [Importe de amortizacion / A la par ]

3.9.3 [Por reduccién de nominal / A vencimiento |

3.9.4 [Variable (en funcién de un indice)]

3.9.5 [Otros]
(Informacién adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe [-] de las presentes "Condiciones Finales'. )

Opciones de amortizacion anticipada:

3.10.1 Para el emisor: [si/ no]

3.10.2 Para el inversor: [si/ no]
(Informacién adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe [-] de las presentes " Condiciones Finales')
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3.11 Admision a cotizacion de los valores: [Mercado AIAF de Renta Fija / otros mercados]

3.12 Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,
Unipersonal (Iberclear), sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid [o una sociedad que
desempefie funciones similares, y en caso de admision a negociacion en mercados
regulados extranjeros, se indicara).

3.13 Entidades de Referencia: [-]

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

3.13 Tipo de interés fijo: [ N.A./ [-%] pagadero [anualmente/semestralmente/trimestralmente/

otros]
3.13.1
3.13.2
3.13.3

3.13.4

3.13.5

Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]
Fecha de inicio de devengo de intereses: [-] de [-] de 20[]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes
irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [Los [-] de [-]de 20[-], desde el [-] de [-] del afio
20[-] hasta el [] de [-] de 20[-], ambos inclusive]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: [Ninguna / dar
detalles]

3.14 Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [-%] pagadero
[anualmente /semestralmente / trimestralmente/otros]

3.14.1
3.14.2
3.143
3.144

3.14.5
3.14.6
3.14.7
3.14.8
3.14.9

3.14.10
3.14.11

3.14.12
3.14.13

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [-]

Péagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: []

Evolucioén reciente del subyacente: [-]

Formula de Célculo: [-] [Margen] [Fechas de determinacion ( pe. el dia anterior a
la fecha de pago del cupo6n anterior )] [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes]

Agente de Calculo: [-]

Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [-]
Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [el [-] de [-]de 20[-]]

Fechas de pago de los cupones: [Los [-] de [-]de 20[], desde el [-] de [-] del afio
20[-] hasta el [-] de [-] de 20[-], ambos inclusive]

Importes Irregulares: [En su caso se sefalardn las fechas y los importes
irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

Tipo Maximo: [N.A./ [-%]]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: [Ninguna / dar
detalles]

3.15 Tipo de interés referenciado a: [N.A./ Accién / Indice / Materia Prima / Divisa / Cesta /
Otros / Detallar]

3.15.1

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: []
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3.15.2
3.15.3
3.154

3.15.5
3.15.6

3.15.7
3.15.8
3.15.9

3.15.10
3.15.11
3.15.12

3.15.13

Péagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: []

Descripcion y evolucion reciente del subyacente: [-]

Formula de Calculo: [Detallar la férmula y procedimiento de calculo] [Fechasde
determinacion ( pe. el dia anterior a la fecha de pago del cupdn anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciones relevantes] [Especificacion
de situaciones en las que no sea posible la determinacion del indice]

Agente de Calculo: []

Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias/
rendimientos: []

Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act , Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [[-] de []de 20[]]

Importes Irregulares: [En su caso se sefalardn aqui las fechas y los importes
irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./ [-%]]

Tipo Maximo: [N.A./ [-%]]

Fechas de pago de los cupones: [Los [‘] de [-] de 20[], desde el [-] de [-] del afio
20[-] hasta el [-] de [‘] de 20[-], ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado: [Ninguna / dar
detalles]

3.16 Cupodn Cero: [N.A.-/ Si]

3.17 Amortizacién de los valores:

3.17.1
3.17.2

3.17.3

RATING

Fecha de Amortizacién a vencimiento: [[-] de [-]del ano 20[-]] Precio: [-] %
Amortizacion Anticipada por el Emisor:
Fechas: []

Total: []

Parcial: []

Valores a amortizar: [-]

Precio: [*]

Amortizacion Anticipada por el tenedor:
Fechas: []

Total: []

Parcial: [-]

Precio: [‘]

3.18 Rating de la Emision.

DISTRIBUCION Y COLOCACION

3.19 Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [Inversores
cualificados y/o Inversores minoristas], [Tramos], [Nacional y/o Internacional].
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3.20 Periodo de Suscripcion: [El [-] de []de 20[‘], de [(] a.m. a ['] a.m. / De las [-] a.m. del [-]
de [-] de 20[-] a las [-] a.m. del [-] de [-] de 20[-],]

3.21 Tramitacién de la suscripcion: [Directamente a través de la red de oficinas / Directamente
mediante contratacion telefonica/ Directamente combinacion de ambas / A través de las
entidades aseguradoras y colocadoras / Otras, sefialar]

3.22 Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores:

Discrecional
Prorrateo: [N.A./ [Describir el procedimiento]]
Cronoldgico

3.23 Fecha de Desembolso: [[] de [-] de 20[]]

3.24 Entidades Directoras: [-]
[]

3.25 Entidades Aseguradoras:

Nombre del Asegurador Importe asegurado
[Entidad] [']
[Entidad] []

Total asegurado: []
Fecha de Contrato de Aseguramiento: [[-] de [-] de 20[]]
Condiciones Relevantes del Contrato: [dar detalles]

3.26 Entidades Colocadoras:

Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] []
[Entidad] []

Total []

3.27 Entidades Coordinadoras: [-]

3.28 Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez:|[-]

3.29 Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: []

3.30 TAE, TIR para el tomador de los valores: [*]

3.31 Gastos para el Suscriptor: [-]

3.32 Interés efectivo previsto para el emisor: [-]
Comisiones: [-] % para cada entidad sobre el importe total colocado.
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear: []

Total gastos de la emision: []

3.33 Importes minimos y maximos de suscripcion por inversor:
3.33.1 Importe Minimo Suscripcion: [N.A./ [-Importe]]
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3.33.2 Importe Maximo Suscripcion: [N.A./ [-Importe]]

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

3.34 Agente de Pagos: [-]
[Entidad] [-]

3.35 Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: [TARGET /
Otro]

4. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision, son
los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 7 de marzo de 2008.

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 18 de septiembre de 2009.

- Acuerdo concreto de la emision particular.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la presente
emision de valores y segln las reglas y el Reglamento previstos en €l en relacion con la
constitucion del Sindicato de Tenedores de [Obligaciones / Bonos / Cédulas], para la presente
emision de valores se procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de [Bonos /
Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato de Tenedores de [Obligaciones / Bonos /
Cédulas] [Indicar descripcion dela emision]".

Se nombra Presidente del Sindicato a D[] , quien acepta esta designacion y tendra las
facultades que le atribuye el Reglamento incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base
mencionado anteriormente.

5. ACUERDOSDE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en el acuerdo del [Consejo de Administracion / Comision
Delegada Permanente del Consejo de Administracion | de fecha XX de XXXXX de 200X, al
amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de 7 de marzo de
2008, se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes
"Condiciones Finales" en [AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados] y se prevé su
cotizacion en un plazo inferior a un mes desde la Fecha de Desembolso.

Las presentes "Condiciones Finales" incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en [el/los] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de [la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal IBERCLEAR) / otros depositarios
centrales].
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6. LEGISLACION APLICABLE

El limite de endeudamiento de Banco Guipuzcoano, S.A. al amparo del Folleto Base de
Emision de Valores de Renta Fija y Estructurados, inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 20 de Octubre de 2009, es de MIL
QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (1.500.000.000 €).

Teniendo en cuenta la presente emision, el limite disponible del endeudamiento es XXXXX
(XXXXXX) DE EUROS.

7.LEGISLACION APLICABLE

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con [ESPECIFICAR
SEGUN SE EMITAN BONOS SIMPLES O SUBORDINADOS, OBLIGACIONES
SIMPLES, SUBORDINADAS O SUBORDINADAS ESPECIALES, CEDULAS
HIPOTECARIAS Y VALORES ESTRUCTURADOS.].

Banco Guipuzcoano, S.A.
P.p.

D. /Diia.
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IV. INFORMACION SOBRE EL GARANTE (Elaborado conforme al Anexo VI del
Reglamento (CE) n° 809/2004)

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El programa de Renta Fija de Banco Guipuzcoano, S.A. con un importe maximo de emision de
MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (1.500.000.000 €) elaborado conforme al Anexo
V y XII del Reglamento 809/2004 e inscrito en el Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 20 de Octubre de 2009, contara con avales de la Administracion
General del Estado para la emision de Bonos y Obligaciones Simples, por un importe maximo
de CUATROCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (430.000.000 €) y de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS (258.000.000.000 €).

Se incluye como Anexo copia de la comunicacion de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de fecha 30 de Diciembre de 2008, comunicando la Orden del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 29 de Diciembre de 2008, por la que se otorga aval de la
Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de financiacion de la entidad
Banco Guipuzcoano, S.A. de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13
de Octubre, de medidas urgentes en materia economico-financiera en relacion con el plan de
accion concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
Noviembre (la “Orden de Otorgamiento”), modificada por la Orden de la Ministra de
Economia y Hacienda de fecha 7 de Octubre de 2009, por la que se concretan determinados
aspectos relacionados con el aval. La Orden de Otorgamiento establece el importe maximo del
aval (430.000.000.000 €), los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder
beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion

Asimismo, se incluye como Anexo copia de la comunicacién de la Direcciéon General del
Tesoro y Politica Financiera de fecha 1 de Octubre de 2009, comunicando la Orden de la
Ministra de Economia y Hacienda de fecha 30 de Septiembre de 2009, por la que se otorga aval
de la Administraciéon General del Estado, a determinadas operaciones de financiacion de la
entidad Banco Guipuzcoano, S.A. de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de Octubre, de medidas urgentes en materia econémico-financiera en relacion
con el plan de accion concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de Noviembre (la “Orden de Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el
importe maximo del aval (258.000.000.000 €), los requisitos que deben cumplir las emisiones a
fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de las Ordenes de Otorgamiento de los avales descritos puede
consultarse en la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera:

http://www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

Del importe nominal maximo de MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (1.500.000.000
€) del Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples hasta el importe maximo de
CUATROCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (430.000.000 €) con cargo al aval
otorgado con fecha 30 de Diciembre de 2008 y, adicionalmente, hasta el importe maximo de
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DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS (258.000.000.000 €) con
cargo al aval otorgado con fecha 1 de Octubre de 2009. De estos importes habrd que descontar
el importe del saldo vivo maximo de pagarés que puedan emitirse al amparo del Programa de
Pagarés de Banco Guipuzcoano, S.A. con cargo a los avales.

Las emisiones que se realicen con cargo a los avales podran tener calificacion crediticia (rating)
de una o varias agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se recogera en el
documento privado de emision y en las condiciones finales de la emision en cuestion.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto de la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo X VI del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la
Comision Europea de 29 de Abril de 2004, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha
registrado con fecha 22 de Septiembre de 2009, el Documento de Registro del Reino de Espaina
como garante, que se encuentra disponible en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (http://www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia a la presente
garantia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Ver apartado 1 del presente Anexo.
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GLOSARIO DE TERMINOS

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, los términos que a continuacion se
indican tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente: activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision
indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un rendimiento positivo,
negativo o nulo dependiendo de la evolucion de precios de dicho activo.

Base de Calculo: numero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.

Dia Habil: un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET y en que los bancos comerciales
estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en las
"Condiciones Finales" de cada emision.

Dia de Cotizacion: cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcion del
Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado
de Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos
Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia: entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la
determinacion del rendimiento o el interés de una emisioén determinada.

Fecha de Desembolso: fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision de
los valores de cada emision.

Fecha de Emision: fecha en la que se formalice el instrumento juridico correspondiente o
aquella otra que se establezca en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos: significa la fecha a partir de la
cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de
Interés.

Fecha/s de Pago: fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los Importe/s de
Liquidacion, intereses, cupones o demds rendimientos que resulten a favor de los titulares de
los valores de cada emision.

Fecha de Valoracion: fecha en que el Agente de Calculo determinara o valorara los precios o
niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que
en cualquiera de esas fechas se haya producido un supuesto de interrupcion del mercado, en
cuyo caso se estard a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente,
significa cada fecha en que el Agente de Célculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos
de referencia para el céalculo y determinacion de los intereses o cupones a pagar en el caso de
emisiones con intereses variables.
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Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso: fecha en que vence el periodo de
vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion: importe resultante de aplicar la formula de calculo de rendimientos
de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha
formula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe Nominal: importe sobre el que se aplicara la formula de liquidacion o de calculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen: para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de
Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en cada Periodo de
Interés.

M er cado de Cotizacion:

(a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el mercado organizado o sistema
de cotizacidon especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, y

(b) respecto de una accidn o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, el
mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en
las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, teniendo en cuenta que si
cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de
cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacion
especificado como Mercado de Cotizacion, el Emisor notificard a los titulares de los
valores otro mercado organizado o sistema de cotizacion donde se negocie el activo de
que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado: mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion: en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momento asi
especificados en las "Condiciones Finales" o, si no se ha especificado hora o momento alguno,
significa la hora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés. para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia
para la fijacion de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial: para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial
del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacion
si corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores correspondientes. Se le denominara también Nivel Inicial del Activo
Subyacente de que se trate.
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Precio o Tipo de Interés de Liquidacion: para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizard por el Emisor como precio de referencia final del Activo
Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la formula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominara igualmente Precio o Nivel Final del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio de Emision: precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso: importe, expresado sobre el nominal de cada valor,
que el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacion o reembolso de
los valores.

Sistema TARGET: sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones Brutas
en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) system). Por lo general, cuando un dia es habil en el calendario correspondiente al
sistema TARGET, significa que los bancos comerciales estdn abiertos para la realizacion de
operaciones financieras.

Tipo de Interés de Referencia: para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado
como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran
definir por el Emisor en la "Condiciones Finales" correspondientes a la emision de que se trate.
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SECRETARIA DE ESTADO

MINISTERIO DE ECONOMIA
DE ECONOMIA el o e
Y HACIENDA DIRECCION GENERAL DEL TESORO

¥ POLITICA EINANCIERA

Campleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.

Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

g g

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
BANCO GUIPUZCOANO, DE ACUERDO CON LU ESTABLECIDO EN EL
REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS
URGENTES EN MATERIA ECONOMICO —~ FINANCIERA EN RELACION CON

" EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURQ,
Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico—financiera en relacion con el plan de accion
concertada de los paises de la Zona Euro, autoriz6 el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe méximo de 100.000 millones de euros,
consideréandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presyupuestoﬁ Generales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a oforgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a

avalar y los trémites a sequir para el otorgamiento de avales.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
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otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado deberéd ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 430.000.000 euros, el pago de las obligaciones economicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice
Banco Guipuzcoano y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podrén consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depésitos interbancarios.

c) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espana, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ultima
obligacion resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizacién en los mercados financieros.
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El tipo de interés efectivo deberé encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizaré como tipo de referencia tecrico
para cada emision el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emision, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de la comisiéon que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobaré la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacién en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emision no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emisién de pagarés avalados, el citado limite minimo se referira
al importe méaximo del programa avalado.

g) Admisién a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de cada operacién garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la ultima obligacién de cada
operacién avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacion cuando,
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llegado el vencimiento natural de la obligacibn, y ésta sea liquida y exigible, no la

haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entenderd por vencimiento natural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la
obligacion garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.— Se prohibe cualquier modificacion o alteracion de las operaciones a
las que se otorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa
autorizacién por escrito de la Administracién General del Estado, a fravés del

Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacion que confravenga lo dispuesto en este apartado no
produciré efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de la Administracién General del Estado, para cada operacion y en el momento
de la emision, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran, por la Direccion General del Tesoro y Politica
Einanciera de una sola vez y con cardcter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada
fecha, se calcularan en funcion del plazo total de la emision y se ingresaran por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarées avalados, la comisién se calculara sobre el
importe méximo del programa avalado y el periodo para su computo sera el que
medie desde la comunicacién a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la Ultima obligacion resultante del programa
avalado.

Mediante Resolucion de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucion de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
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como base para la liquidacién de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA{S?M/ZOOB, de 21 de noviembre, la efectividad del aval oforgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento

privado, folleto, o escritura de emisién, en su caso, que presentaréa ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacién de la comision y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacion del ingreso se
realizard mediante la presentacién del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emisién mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admisién a cotizacion de la emision en un
mercado secundario oficial espariol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobaré que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias hébiles desde la fecha de admisién a cotizacion
en un mercado secundario oficial espafiol, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunicaré a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admisién a negociacién de los valores emitidos.

OCTAVO.- Correspondera a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracién del Banco de Espafia, el control y seguimiento
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de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara

obligada a facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de ejecucion de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacién se incluirdn todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicard a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacién de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcién y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondré a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de /o establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondréa en posesioén de la Administracion General del Estado (Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
calculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicaran los
precios y recortes de valoracion utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracién del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo 'y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de Io
establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre
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Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion

entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirén correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la
operacion garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emisién, la Administracion General del Estado, a través de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permaneceréa vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizaréd como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la gjecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como fodas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacion de
pago por escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo 1.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacion del pago resultante de la gjecucion de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espafia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningun caso seré posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.
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DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracién
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por

mglquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de crédito por un importe méaximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentaré a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las

obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacién, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificaré la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada

como al agente de pagos, en su ¢aso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
ejecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO I
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacién pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacién que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de registro).

2 La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta,
mediante presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacién con la operacion avalada por la
Administracién General del Estado:

D/D? (Identificacion de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econémico-financiera en relacion con el Plan de Accién Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacién avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE Vgi%?ﬁ?%ggo
EMISION
Principal del
crédito
Intereses
| ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtn tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a traves
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. @) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

{ M
Y, 1
o N
i A

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

SR. D. Ifiaki Azaola Onaindia g
Banco Guipuzcoano '

‘lﬁ«

Camino de Portuetxe, 35 susp ﬂm: .
. - L. DE
20018 San Sebastian Registro de -’58;5:7::
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Campleme comunicarle que con fecha 30 de septiembre de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN
MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE
ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN
EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia economico~financiera en relacion con el plan de accion concertada de los
paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del Estado a las

operaciones de financiacién nuevas que realicen las entidades de crédito a partir de
la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2009, el articulo 54.2 de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para 2008, en la redaccion dada por la disposicién
final segunda del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, establece
que se podran conceder avales hasta un importe maximo de 64.000 millones de
euros para garantizar las obligaciones derivadas de operaciones de financiacién a las
que se refiere el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
Medidas Urgentes en Materia Econdmico-Financiera en relacién con el Plan de
Accidn Concertada de los Paises de la Zona Euro.

Asimismo, Ja Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, concretd los aspectos
fundamentales del régimen de oforgamiento de avales a las entidades de crédito,
precisando las caracteristicas de los avales a otorgar, los requisitos que deben
cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a avalar y los tréamites a seguir
para el oforgamiento de avales.
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Tras el informe favorable del Banco de Espaiia y de conformidad con el apartado 3 ¢)
de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, se ha considerado conveniente
ampliar hasta cinco afios el plazo maximo de vencimiento de los instrumentos
avalados, con el fin de proporcionar a las entidades de crédito beneficiarias del aval
fa misma flexibilidad, para utilizar vencimientos a corto y medio plazo en funcién de
sus necesidades, de la que disponen las entidades de nuestro entorno.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al afi’r'cuto 116 de fa Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, qué establece que el
oforgamiento de los avales de la Administracién General del Estado deberd ser
acordado por la Ministra de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERQ.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, y hasta el
importe méximo de 258.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos ¥ obligaciones, que realice Banco
Guipuzcoano, S.A. y que cumplan los requisitos establecidos en los apartados
siguientes. ‘

El importe méaximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a Jlos intereses  ordinarios
correspondientes, El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
seflaladas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier ofra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con carécter irrevocable & r‘ndondicionaf, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.~ Se garantizan, hasta el importe méximo seflalado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia la
entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o en
programas de emision.

b} Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda njb subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalarén depositos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento deberé estar comprendido
entre los fres meses y los cinco afios siguientes a su emisién. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ultima obligacion
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resuftante de cads uno de elios debers ser, en todo caso, anterior al 31 de diciembre
de 2010.

d) Rentabilidad: EI tipo de interés podra ser fijo o vanriable. En el caso de tipo
de interés variable, el tipo de referencia debers ser de amplia difusion y utitizacion en
fos mercados financieros,

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades de
mercado de emisiones y emisores de caracleristicas similares y ser coherente con
operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar el cumplimiento de
este requisito, se utilizaré como tipo de referencia tedrico para cada emision el tipo
resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda def Estado a un plazo equivalente,
en el momento de la emision, el diferencial que resulte de aplicar las reglas de
calculo de la comision que se reflejan en el apartado SEXTO de la presente orden.
La Direccion General del Tesoro y Polltica Financiera comprobara la adecuacion def
tipo de interés propuesto para cada operacién en funcién de los requisitos
establecidos en este pérrafo, asi como de las condiciones de mercado existentes en
ese momento.

Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera a modificar el tipo
de referencia tedrico a que se refiere el parrafo anterior, cuando por la evolucién de
los mercados o cualquier otra circunstancia deje de ser representativo.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que
dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emision.

g) Admisién a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberdn haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2008, salvo que la Comision Europea autorice
la extension del programa de avales hasta una fecha posterior, en cuyo caso, de
conformidad con el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
mediante resolucion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, se
establecera la correspondiente extensién del plazo para realizar emisiones
garantizadas.

) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe Ia
entidad,

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas resultantes de
cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad
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de la Administracién General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la
fecha de vencimiento final de la Ultima obligacién de cada operacion avalada, o
programa de pagarés avalado, sin haberse dado cumplimiento a aquélla, no se
hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, ¥ se haran, en su caso, efectivas
en la moneda en la que se haya efectuado la operacién ‘Cuando, llegado el
vencimiento natural de la obligacién, y ésta sea liquida y exigible, no Ia haya hecho
efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entenders por vencimiento natural de a obligacién
el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacién garantizada, sin que
pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al mismo, sea cual sea
la causa de la anticipacion de la exigibilidad de Ia obligacion garantizada, salvo lo
dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacién o alteracion de las operaciones a las
que se olorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa autorizacion por
escrito de la Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia
y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del T, esoro y Polifica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no producira
efectos frente a la Administracion General def Estado, que quedara obligada en fos
terminos previstos en la presente Orden. ~

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de Ia Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, los avales oforgados devengarén a favor de Ja Administracion
General del Estado, para cada operacién y en el momento de la emision, las
comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran por la Direccién General del Tesoro ¥y Politica
Financiera de una sola vez y con carécter anticipado, una vez comunicada por parte
de la entidad emisora avalada su intencién de emilir en una determinada fecha, se
calcularan en funcién del plazo total de la emisién y se ingresarén por la entidad
emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que establece Ia
Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un nuevo
procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados por las
Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en las
sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas.

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calculars sobre el
importe méximo dei programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medje desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta orden
hasta el vencimiento final de Ia ultima obligacion resultante del programa avalado,
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El procedimiento para la devolucién del exceso ingresado en concepto de comisién
en los casos en los que el importe ingresado por la enfidad emisora sea superior al
que resufte de sustituir, en la formula empleada para la determinacion de la comision
devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo méximo de vencimiento comunicado por la entidad, por el plazo de
vencimiento de la emisién finalmente efectuada,

b) el importe nominal méximo comunicado por la entidad, por el importe
nominal finalmente emitido

sera el que establece la Resolucion de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, de 4 de febrero de 2009, por la que se establece el procedimiento para Ia
devolucion del exceso ingresado en concepto de comision por las entidades
beneficiarias de los avales otorgados por el Ministro de Economia y Hacienda el 29
de diciembre de 2008, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley 7/2008,
de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia economico-financiera en relacion
con el plan de accion concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval oforgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista
para la operacion, la entidad emisora avalada deberd comunicar a fa Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta operacién que
se pretenda realizar, utilizando para eflo una copia del documento privado, folleto, o
escrifura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV para el registro.

b) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
delalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en esta
orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, v en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicard, en el modelo establecido
en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada Jjunto con la liquidacion de
la comision y el documento de ingreso 069 para que, fras acreditar su ingreso,
proceda a realizar la emision. La acreditacion del ingreso se realizard mediante Ja
presentacion del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad
colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura de
emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado por la
Comisién Nacional del Mearcado de Valores, a la Direccion General del Tesoro v
Politica Financiera, Banco de Espaiia y a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores y solicitaré la admision a cotizacion de la emisién en un mercado secundario
oficial espafiol.
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d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias hébiles desde la fecha de admision a cotizacién en
un mercado secundario oficial espariol, la Comision Nacional del Mercado de Valores
comunicaré a la Direccién General del Tesoro Y Politica Financiera la efectiva
admision a negociacion de los valores emitidos.

OCTAVO.- Corresponderé a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracion del Banco de Espafa, el control ¥ seguimiento de las
operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara obligada a
facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que e/ citado centro
directivo le solicite.

Queda a cargo de Ia entidad emisora avalada la obligacién de comunicar al avalista Ia
fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las operaciones
avaladas, asi como las fechas e importes de los bagos por intereses ordinarios, v
cualquier ofra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de
gjecucion de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obiigacién de comunicar a
la Direccion General del Tesoro y Polltica Financiera la imposibilidad de hacer frents a
alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada con una antelacién de,
al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha
comunicacion se incluirén todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada
hubiera podido oponer al acreador.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicaré a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del gjercicio, asi como una
estimacion de la deuda comespondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacién a que se refiere
este apartado la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podra establecer
que la misma se envie por determinados medios ¥y con formatos especificos que pondra
a disposicion de la entidad beneficiaria def aval

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de o establecido en el
articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor pondré en
posesion de la Administracion General del Estado (Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el importe equivalente al
riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracién General del Estado, y
correspondiente a fodos los vencimientos pendientes derivados de cada emisién en
divisas que haya sido garantizada. A efectos del célculo del importe por el que ha de
constituirse esta garantfa, se aplicaran los precios y recortes de valoracion utilizados
por el Eurosistema en sus operaciones de politica monetaria.
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La valoracién del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuara al menos
una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y, en todo
caso, cuando asf lo requiera expresamente Ja Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera. Cuando de dicha valoracién resulte una variacion en el tipo de cambio, se
reajustara fa garantia constituida por el emisor, en el plazo de los 2 dias habiles
siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo establecido en el citado articulo
1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion entre
el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en el
momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al emisor,
No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la operacion
garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la emisién, la
Administracién General del Estado, a través de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, ejecutars la garantia constituida por el importe necesario para
resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecers vigente, con los reajustes
que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la Administracion
General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado Tercerc de la
presente QOrden.

DECIMO.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la sjecucion del
aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion,
incluida, en su caso, la compensacion prevista en el articulo 1.8 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico-Financiera en
relacion con el Plan de Accion concertada de los paises de la Zona Euro, se realizara
como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de
una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin,
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la entidad
emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al vencimiento
que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al
pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con los
términos de esta Orden, el agente de Pagos, en representacion de todos los titulares
legitimos de los valores emitidos, debers presentar una reclamacion de pago por
escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se
establece en el anexo I,

J. Una vez conslatado ef legitimo derecho del acreedor, la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera procederd de inmediato a iniciar los tramites
necesarios para el reconocimiento de Ja obligacién y posterior ordenacion del pago
resuftante de la ejecucién de Ia garantia transfiriendo el importe correspondiente a la
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cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de Espadia exclusivamente para esta
finalidad que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Direccién General del
Tesoro y Polltica Financiera.

4. En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMEROQ.- De producirse la sjecucién del aval frente a la Administracién
General del Estado, ésta se subrogars, respecto de los importes efecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal,

DECIMOSEGUNDO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacién, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto de
mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOTERCERQ.- La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera notificara la
presente orden a la entidad emisora avalada,

DECIMOCUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para entregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas
para su aclaracion y aplicacion, & efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion
del aval, asi como a solicitar toda clase de informacion sobre las obligaciones
garantizadas tanto a la entidad emisora avalada como al agente de pagos, en su caso,
de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucion de o
previsto en esta orden,
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ANEXO |
Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado,

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, aparfado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la Orden de fa Ministra de Economia y
Hacienda de otorgamiento del aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion con
fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracién General del Estado, en los términos
establecidos en la Orden de oforgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre y en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara el
ingreso de la comisién correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta, mediante
presentacion en la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del documento
de ingreso 069 debidamente validado por Ia entidad colaboradora en la que se haya
efgctuado,

4. En el supuesto en el que aun no se hubiera solicitado el alta en e/ Fichero Central
de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se refiere el apartado
Décimo. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, deberd darse cumplimiento a dicho
tramite a la mayor brevedad posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del
requisito establecido en la letra i) del apartado Segundo de la citada Orden.

Madrid, de  de 200
La Directora General def Tesoro y Politica Financiera
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en caso de incumplimiento de las obii aciones del

emisor en relacion con la operacién avalada por la Administracién General del

Estado

D/D* (Identificacion de la persona) con DN/ (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre
de (Razén social) agente de pagos de la emisién (.......}) avalada por la
Administracion General del Estado, con poder bastante al efecto, oforgado con fecha
(fecha) y cuyo original o fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion
de todos los titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada
operacion, a los efectos de la ejecucion del aval, tal ¥ como establece el punto 2 del
apartado Décimo de la Orden de la Ministra de Economia ¥ Hacienda por la que se
otorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo eslablecido en el Real Decreto-ley
772008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en maleria econémico-financiera en
relacién con el Plan de Accidn Concertada de los paises de la Zona Euro, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligacionss de pago
resultantes de la operacién avalada en las fechas debidas, por importe de {consignar
el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA IMPORTE FECHAS
DENOMINA DE
CION VENCIMIE
EMISION NTO

Principal del

crédito

Intereses

ordinarios

IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

Ef emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero en
§u nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro ¥ Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicidn, ante la Ministra de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacién de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 1 de octubre de 2009

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

VSN

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

SR. D. Ifaki Azaola Onanindia
Banco Guipuzcoano, S.A,
Camino de Portuetxe, 35
20018 San Sebastian
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Registro de Salida Namero 135307
08/10/2000 10:03:09

Cumpleme comunicarle que con fecha 7 de octubre de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
CONCRETAN DETERMINADOS ASPECTOS RELACIONADOS CON EL AVAL
OTORGADO EL 29 DE DICIEMBRE DE 2008 A DETERMINADAS OPERACIONES
DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD BANCO GUIPUZCOANO, DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE
OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA
EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE
LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

Mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda de 29 de diciembre de 2008
se otorgd aval de la Administracion General del Estado a determinadas operaciones
de financiacién de la entidad Banco Guipuzcoano que, de acuerdo con la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre y la propia Orden de oforgamiento, reunieran

los requisitos para poder ser avaladas.

La presente orden viene a concretar determinados aspectos relacionados con el aval
otorgado el 29 de diciembre, con el fin de adaptarlo a los cambios normativos

operados desde entonces.

En primer lugar, se da cumplimiento a lo establecido en el Real Decreto-ley 3/2009,
de 27 de marzo, que ha venido a establecer una compensacion a los titulares
legitimos de los valores garantizados, autorizando a su vez al Ministro de Economia

y Hacienda a establecer las condiciones y el procedimiento para hacerla efectiva.

En segundo lugar, teniendo en cuenta la volatilidad de los mercados, se crea un
mecanismo agil para modificar el tipo de referencia teérico utilizado para comprobar
el cumplimiento del requisito de rentabilidad de mercado en cada operacion, de modo

que, si este tipo tedrico, por cualquier circunstancia, dejase de ser representativo,

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID
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pueda ser modificado por resolucion de la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado debera ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda,

DISPONGO:

PRIMERO.- Las condiciones y el procedimiento para hacer efectiva la compensacion
prevista en el articulo 1.8 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Econémico-Financiera en relacién con el Plan de Accion
Concertada de los Paises de la Zona Euro, seran las que se establecen en el
apartado DECIMO de la Orden de 29 de diciembre de 2008, por la que se otorga aval
a determinadas operaciones de financiacion de la entidad.

SEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera a
modificar el tipo de referencia tedrico a que se refiere el apartado SEGUNDO d) de la
Orden de 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval a determinadas
operaciones de financiacion de la entidad, cuando dicho tipo de referencia deje de
ser representativo por la evolucion de los mercados o por cualquier otra
circunstancia.

TERCERO.- La Directora General del Tesoro y Politica Financiera notificara la presente
orden a la entidad emisora avalada.

CUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera para
dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucion de lo
previsto en esta orden.

QUINTO.- Quedan sin efecto todas aquellas estipulaciones de la Orden del Ministro de
Economia y Hacienda de 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval a
determinadas operaciones de financiacion de la entidad Banco Guipuzcoano que
contravengan lo establecido en la presente orden.

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante la Ministra de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento

Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO
MINISTERIO Y POLITICA FINANCIERA

DE ECONOMIA
Y HACIENDA

de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. @) y 46 1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 8 de octubre de 2009

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

S {“w’ “'x:’

| - I
o

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

SR. D. Iiaki Azaola Onanindia
Banco Guipuzcoano

Camino de Portuetxe, 35
20018 San Sebastian
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