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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escala de 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Gestora invertira para la SICAV, directa e indirectamente, en activos de renta variable, renta fija,

activos monetarios y divisas en funcidn de las expectativas que tenga de los mercados financieros y sin limitaciones
respecto la distribucién de activos por tipo de emisor, rating, nivel de capitalizacion, duracion, sector econémico, paises y
mercados. La sociedad no tiene establecido ningun indice de referencia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,07 0,41 2,61 2,06
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,32 -0,28 -0,31 -0,27




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 397.753,00 385.293,00
N° de accionistas 102,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.969 7,4634 6,9690 7,4633
2018 2.889 6,9690 6,9244 7,1634
2017 2.824 7,0696 7,0094 7,2634
2016 2.693 7,1227 6,3909 7,1374

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
7,09 3,41 -0,71 4,30 -0,79 -1,42 -0,75 5,96 4,76
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,23 0,25 0,23 0,31 1,20 1,01 1,05 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o 5
. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.377 80,06 2.436 87,59
* Cartera interior 1.103 37,15 869 31,25
* Cartera exterior 1.265 42,61 1.552 55,81
* Intereses de la cartera de inversion 10 0,34 16 0,58
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 585 19,70 340 12,23
(+/-) RESTO 7 0,24 5 0,18
TOTAL PATRIMONIO 2.969 100,00 % 2.781 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.781 2.801 2.889
+ Compra/ venta de acciones (neto) 3,28 0,00 -4,25 -1.494.313,71
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,37 -0,70 7,01 -578,92
(+) Rendimientos de gestion 3,66 -0,47 7,81 -867,93
+ Intereses 0,37 0,52 1,28 -28,44
+ Dividendos 0,25 0,38 0,76 -32,97
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,75 0,91 3,62 93,41
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,38 -2,46 1,82 -156,70
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,04 0,01 -0,08 -415,15
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,13 0,25 0,49 -152,54
+ Oftros resultados 0,08 -0,08 -0,08 -199,76
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,23 -0,80 24,08
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,37 2,07
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,08 0,87
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,15 -8,30
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,04 -0,09 -40,95
- Otros gastos repercutidos -0,06 0,01 -0,11 -549,23
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.969 2.781 2.969

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 143 4,80 353 12,69
TOTAL RENTA FIJA 143 4,80 353 12,69
TOTAL RV COTIZADA 560 18,86 516 18,56
TOTAL RENTA VARIABLE 560 18,86 516 18,56
TOTAL IIC 400 13,48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.103 37,14 869 31,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 967 32,56 1.424 51,19
TOTAL RENTA FIJA 967 32,56 1.424 51,19
TOTAL RV COTIZADA 132 4,43 128 4,61
TOTAL RENTA VARIABLE 132 4,43 128 4,61
TOTAL IIC 167 5,62 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.265 42,61 1.552 55,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.368 79,75 2.421 87,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 19,74 % LiQuEz
® 1851 % RENTA FLA EURD (EX.ESP)
21.27 % RENTA FLIA NO EUROS
3241 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
10.07 % RENTA VARIABLE NO EURO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Existe un accionista que posee el 26,33% del capital en circulacién, otro que posee directamente el 3,39% e
indirectamente el 43,97% del capital y otro que posee el 46,44% del capital en circulacion.

f. El importe total de las operaciones realizadas con una entidad del grupo de la gestora durante el periodo, ha sido de
3.105 miles de euros. La media de las operaciones respecto al patrimonio medio representa un 1,19%.

g. Por dichas operaciones la entidad del grupo de la gestora ha percibido comisiones por un importe que sobre el
patrimonio medio de la sociedad representa un 0,024%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los ultimos datos de actividad y de confianza siguen apuntando a una debilidad del crecimiento econémico a nivel global,
donde los riesgos a la baja siguen predominando sobre aquellos factores que podrian apoyar una aceleracion de la
actividad. Las tensiones comerciales entre EEUU y China seguiran centrando la atencién del mercado en un entorno de
aparente acercamiento. Los aranceles impuestos por parte de EEUU afectan ya a bienes de consumo directo, lo que
podria poner en riesgo la evolucion del consumo privado de este pais, principal contribuyente al crecimiento del PIB. En
cualquier caso, el sesgo mas dovish de la FED, quien ha bajado los tipos de interés ya dos veces este mismo afio, podria
servir de apoyo en los préximos meses. En el area euro, los indicadores de confianza siguen sin mostrar sefiales de
mejora y el riesgo de contagio al sector servicios parece cada vez mayor, aunque por el momento este sigue
compensando el deterioro de la industria. En este contexto de menor crecimiento y a la vez falta de inflacién, se explica el
nuevo paquete de estimulos anunciado por el BCE en septiembre. La institucién anunciaba una bajada de 10 puntos
basicos de la FMD acompafiada de un sistema de tiering para limitar las presiones sobre los bancos, a la par que se
mejoraban las condiciones de la proxima TLTRO y se anunciaba la reactivacion del QE a partir de noviembre con compras
mensuales de 20.000 millones de EUR.

En los paises emergentes sigue la tendencia de incrementar los estimulos econémicos tanto en politica monetaria (bajada
de tipos generalizada) como en politica fiscal. La situacion geopolitica en Oriente Medio puede derivar en una fuerte alza




del crudo, lo que representaria otro riesgo para el crecimiento econémico mundial.

La devaluacion del CNY durante el verano ha incrementado la volatilidad del mercado de divisas. El US ddlar por su parte
se mantiene estable en un rango 1,10 ¢ 1,12 USD/EUR, en consonancia con las situaciones macroecondmicas tanto de
Europa como de EE.UU.

Los tipos de interés a largo plazo alcanzan nuevos minimos histéricos. Una proporcion muy importante del universo de
inversion en renta fija esta con TIR negativas. La reanudacion de las compras por parte de BCE, sera un factor relevante
en la evolucién de la renta fija EUR. Los bonos de gobierno de Estados Unidos ofrecen rentabilidades interesantes
ademas de actuar como valor refugio en momentos de volatilidad, pero asumiendo el riesgo de la divisa. Ademas, se
veran favorecidos por el entorno de bajada de tipos de interés por parte de la FED. Mantenemos la recomendacion en las
emisiones de los Tesoros nacionales de paises emergentes denominadas en moneda local, que ademas de ofrecer una
rentabilidad muy superior al resto de activos de renta fija, aun tienen potencial de revalorizacion tanto por precio (bajada
de tipos) como por divisa.

Los PER siguen estando por debajo de su media histérica, aunque la incertidumbre politica en Europa y comercial en
EEUU esta impactando en las cotizaciones de la renta variable. Sigue el ajuste de las estimaciones de beneficios tanto
para el 3T19 como para el conjunto de 2019, pero ya se empieza a descontar una mejora para el conjunto de 2020. Hasta
ahora la ligera caida de los margenes empresariales no ponen en peligro la estabilidad de las empresas ni su valoracion.

Un crecimiento de los beneficios mas moderado y la expansion de miltiplos después de la recuperacion de los mercados,
esta propiciando una consolidacion de la renta variable. Esto, junto a la situacion geopolitica global, hace que nos
mantengamos infraponderados.

Sectores defensivos como health care o alimentacion ofrecen mejor comportamiento ante una situacion de menor
crecimiento economico. También se veran favorecidos, por las actuales corrientes de inversiéon en megatendencias,
sectores como Tecnologia, Demografia y Sostenibilidad, y especialmente aquellos activos con un enfoque ISR (Inversion

socialmente responsable).

Mantenemos la inversién en renta variable emergente, inclinandonos por Asia y por paises con fundamentales
macroecondmicos estables o con favorables perspectivas econdmicas.

Las perspectivas de crecimiento de los beneficios para 2020 y la reduccion del endeudamiento de las empresas
japonesas, junto con la politica expansiva del Boj pueden ayudar a la positiva evolucion del mercado japonés.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo se ha reducido de forma significativa la inversion en renta fija directa en un 26,48% hasta los 37,38
puntos porcentuales y se ha reducido gran parte por la venta de renta fija gobierno italiano. Se ha comprado fondos de
inversion concretamente DP Ahorro.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.




A 30 de septiembre de 2019, el patrimonio de la SICAV era de 2.969 miles de euros, representado por 397.753 acciones a
un valor liquidativo de 7,4634 euros la participacion en manos de 102 participes.

La evolucion de patrimonio efectivo de la SICAV en este trimestre viene explicado por una parte por la revalorizacion de la
cartera en un 3,41% y por la compra de acciones de participes finales.

El indice de rotacion de la cartera ha sido de 1,07 superior los periodos anteriores y la rentabilidad de la liquidez del -0,32,
debido a la situacion actual de los mercados.

El impacto total de los gastos soportados, ha sido del 0,23% de los cuales el 0% son gastos indirectos y el 0,23% directos.
El impacto total de los gastos soportados tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.
e) Rendimiento de la SICAV en comparacion con el resto de SICAVs de la gestora.

El rendimiento de la SICAV esté en linea al resto de las SICAV gestionadas con el perfil de riesgo acorde a la misma.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha mantenido la exposicién en renta variable en los distintos sectores manteniendo Unicamente inversiones en los
sectores financieros y de consumo diferentes.

Durante el periodo se han comprado acciones de Arima (3,37%) y por el lado de las ventas Santander (-2,78%).
Se venden las referencias de bonos gobierno italiano 2020 y 2028.

En renta fija amortizan los bonos del gobierno americano y se compra el mismo importe en la referencia del bono
americano 2020 y se compra también bono americano 2029, se venden Sabadell 2020 y Bankia 2029.

El capital en circulacién de la sociedad se encuentra por debajo del minimo legalmente establecido.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o bajo el articulo 48.1.j no existe ninguno en cartera.

La lIC tiene un 4,6% sobre el patrimonio en activos que podrian presentar menores niveles de liquidez.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A




d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

El riesgo asumido viene fundamentalmente por las inversiones en renta variable y la exposicién a renta fija, asi como al
USD.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

Para el proximo trimestre mantendréa el porcentaje en renta variable, con el objetivo de maximizar la rentabilidad con el

. el - el
Mmyveruc Ticoyu asultiiuyu.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

XS1951220596 - Bonos|BANKIA SA|3,750[2029-02-15

EUR

107

3,62

212

7,63

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

107

3,62

212

7,63




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0211839206 - Obligaciones| AUTOPISTAS DEL ATLAN|4,750|2020-04 EUR 35 1,19 35 1,27
ES0213860051 - Obligaciones|BANCO DE SABADELL SA|6,250|2020-04 EUR 0 0,00 105 3,78
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 35 1,19 141 5,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 143 4,80 353 12,69
TOTAL RENTA FIJA 143 4,80 353 12,69
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES SA EUR 239 8,04 222 7,97
ES0105376000 - Acciones|ARIMA REAL ESTATE SOCIMI SA EUR 100 3,37 0 0,00
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER SA EUR 131 4,41 200 7,19
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK SA EUR 90 3,04 94 3,40
TOTAL RV COTIZADA 560 18,86 516 18,56
TOTAL RENTA VARIABLE 560 18,86 516 18,56
ES0141580003 - Participaciones|DP AHORRO CORTO PLAZO CLASE C EUR 400 13,48 0 0,00
TOTAL IIC 400 13,48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.103 37,14 869 31,25
1T0004848831 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|2,750|2022-11-01 EUR 79 2,67 77 2,78
1T0004889033 - Bonos|BUONI POLIENNALI DEL|2,375|2028-09-01 EUR 0 0,00 62 2,24
1T0005340929 - Bonos|BUONI POLIENNALI DEL|1,400/2028-12-01 EUR 0 0,00 107 3,85
US912828L328 - Bonos|US TREASURY BILL|0,687]|2020-08-31 UsD 0 0,00 22 0,78
IT0005366007 - Bonos|BUONI POLIENNALI DEL|0,500/2022-07-15 EUR 155 5,21 251 9,04
US912828YB05 - Bonos|US TREASURY BILL|0,812|2029-08-15 USD 101 3,39 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 334 11,26 520 18,70
US9128284C19 - Bonos|US TREASURY BILL|1,125[2020-03-31 UsD 432 14,56 150 5,38
US912828L.328 - Bonos|US TREASURY BILL|0,687|2020-08-31 UsD 23 0,77 0 0,00
US9128282X73 - Bonos|US TREASURY BILL|0,687]2019-09-30 USD 0 0,00 263 9,45
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 455 15,33 412 14,83
XS1409497283 - Bonos|GESTAMP FUND LUX SA|1,750[2023-05-15 EUR 0 0,00 203 7,28
US61747WAAT71 - Bonos|MORGAN STANLEY|5,750|2020-10-22 BRL 71 2,39 73 2,64
XS1918887156 - Obligaciones|BANCO DE SABADELL SA|5,375|2028-12 EUR 0 0,00 110 3,96
XS1954087695 - Bonos|BBVA|2,575|2029-02-22 EUR 106 3,58 105 3,78
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 177 5,97 491 17,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 967 32,56 1.424 51,19
TOTAL RENTA FIJA 967 32,56 1.424 51,19
DK0060252690 - Acciones|PANDORA A/S DKK 83 2,79 70 2,53
CH0043238366 - Acciones|ARYZTA AG CHF 12 0,39 17 0,60
GB00B60BD277 - Acciones|SUPERDRY PLC GBP 37 1,25 41 148
TOTAL RV COTIZADA 132 4,43 128 4,61
TOTAL RENTA VARIABLE 132 4,43 128 4,61
GBOOBOOFHZ82 - Participaciones|GOLD BULLION SECURITIES USD 167 5,62 0 0,00
TOTAL IIC 167 5,62 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.265 42,61 1552 55,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.368 79,75 2.421 87,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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