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w ESCRITURA PUBLICA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDERI

Y EMISION DE PAGARES

I
|
NUMERQO, CUATRO MIL QUINIENTOS SESENTA Y TRES.--——-

-

{
\ : En Madrid, a veintiseis de noviembre de mil novecientos noventa y
P

!
ocho.
Ante mi, D. Roberto Parejo Gamir, Notario de Madrid, de su llustre

dolegio,
: COMPARECEN

|
i |.- D. Ignacio Ortega Gavara, mayor de edad, casado,

|

{
; Ii.- D. Ja\ner Pazos Aceves, mayor de edad,

i INTERVIENEN

L’EI pnmero en nombre y representacién de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana n® 75, 72 planta, 28046 y
N.L.F. A-80481419, constituida bajo la denominacién Eurotitulizacion

Hipotécaria, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
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Hipotecaria, S.A. en escritura publica otorgada el 21 de diciembre de

1992, ante el Notario de Madrid, D. Francisco Mata Pallarés, con el :

TSI

ndmero 1310 de su protocolo, en virtud de autorizacién det Ministerio

T

de Economia y Hacienda otorgada el 10 de diciembre de 1992,

TR

previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de Valores; e

I

inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid al tomo 4789, folio, 75 de aﬂ
la Seccion 8% hoja M-78658, inscripcion 12 y en el Registro de Ia W
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el n° 1. i
En virtud de escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. f
Roberto Parejo Gamir, el 13 de junio de 1895, con el nlimero 2619 de
su protocolo, se protocolizaron diversos acuerdos sociales relativos a g
la ampliacién de! objeto social y modificacién de la denominacidn l;
social de la Sociedad Gestora por la que ostenta actualimente, —— : .
Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificd sus estatutos g&
mediante acuerdo adoptado el 15 de junio de 1988, formalizado en ;
i

escritura publica autorizada por el Notario de Madrid D. Roberto

Parejo Gamir el 20 de julio de 1998 cor; el nimero 3070 de orden.de

su protocolo, con el fin de adecuarse a los requisitos establecidos

para las sociedades gestoras de Fondos de Titulizacion de Activos

por el Real Decreto, y esta autorizada para constituir Fondos de

Titulizacién de Activos de conformidad con lo exigido en ei Real

Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos

de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacidn en virtud de autorizacion otorgada por el Ministro de N
Economia y Hacienda el 16 de julio de 1998, que me exhibe.
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Actia como Consejero y Director General de dicha Sociedad,

cargos que asegura vigentes en la actualidad.

Para su cargo de Consejero fue nombrado por acuerdo de la
unta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad en sesion
selebrada el 19 de diciembre de 1994 elevado a plblico mediante
scritura otorgada ante el Notario infraescrito con fecha 29 de
iciembre de 1994, con el n® 5161 de protocolo. Inscrito en el

2egistro Mercantil de Madirid, en el Tomo 4789, Folio 83, Seccidn §,

Loy py (R o

-

loja M-78.658, inscripcion 6°.
Para su cargo de Director General de la Sociedad fue nombrado
gor acuerdo del Consejo de Administracién de la misma, adoptado en
sesion celebrada el dia 24 de mayo de 1993 formalizado en escritura

(blica otorgada ante mi con fecha 26 de los mismos mes y afio bajo
el numero 1062 de protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de
adrid en el Tomo 4789, Folio 82, Seccion 8, Hoja M-78658,

inscripcion 22
Y se halla expresamente legitimado para este otorgamiento por
atuerdo en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de la
Sb?iedad adoptado en su sesién del 31 de julio de 1998. Lo que

acredita con certificacién expedida por Dia. M? José Olmedilla

Gonzélez, como Secretaria de dicho Consejo con igual fecha, con el
visto bueno de su Presidente D. Javier Pazos Aceves, cuyas firmas
he legitimado. Dicha Certificacion que me entrega dejo unida a esta

matriz para que forme parte integrante de fa misma e insertar en sus

copias y traslados.
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IL- El segundo, en nombre y representacion de Banco Santander, Q
S.A. (en adelante, "Banco Santander"), sociedad andnima de crédito ;‘
L - 2
domiciliada en Santander, Paseo de Pereda n°® 9-12 constituida en E’

virtud de escritura autorizada por el Notario de Santander D. ignacm
Pérez, el 14 de enero de 1875, modificada por otras posteriores,
inscrita al Libro 83, Folio 1, Hoja 9 inscripcion 1519, y con NILF. A-
39000013.

Banco Santander adapté sus estatutos a ia vigente Ley de

T
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Sociedades Anénimas y modificd su denominacién por ta actual
mediante escritura oforgada ante el Notario de Santander, D. José
Maria de Prada Diez, el 8 de junio de 1992, inscrita en el Registro

e R B TR

Mercantil de Santander al Tomo 448 del archivo, de la Seccién %z,'
General, Folio 1, Hoja n° 1960, inscripcién 12 de adaptacién. ?;f
Se halla expresamente legitimado para este otorgamiento en virtud §
de acuerdo de la Comisién Ejecutiva de 19 de octubre de 1998, ;é
elevado a publico ante el Notario de Madrid, D. Antonio Fernandez- i
Golfin Aparicio, con fecha 3 de noviembre de 1998, con el n° 3192 de pgg
orden de su protocolo. Copia autorizada de dicha escritura de poder :‘E
dejo unida a esta matriz para que forme parte integrante de la misma %f
y transcribir en sus copias y traslados. E‘E
Conozco a los comparecientes. Tienen a mi juicio, seguin ‘i%-:
respectivamente acttan, legal necesaria para este otorgamiento, y al ?} ]
efecto ] f’;i
EXPONEN :’ .
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.- Que la Sociedad Gestora quiere constituir un Fondo de
Titulizacion de Activos bajo ia denominacion “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1° {en adelante, el
“Fondo"), de acuerdo con el régimen previsto en los Articulos 2.1.a)
y 4.1 apartados a) b) y c) del Real Decreto 826/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion {en adelante, el
“Real Decreto’). Se adjunta como Anexo | a esta escritura
certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en su reunién del 31 de julio
de 1998 relativos, entre otros, a la constitucion del Fondo, asi como
certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de

Administracién de la Sociedad Gestora en su reunion del 18 de

noviembre de 1998 modificando los anteriores.
ll.- Que Banco Santander desea titulizar determinados derechos
de crédito que figuran en su balance, segtn los acuerdos adoptados
bor la Comisién Ejecutiva de Banco Santander en su sesién de 19 de
bctubre de 1998, tal y como han sido madificados en virtud de los
hcuerdos adoptados en su sesion de 29 de octubre de 1998, segdn

onsta en las certificaciones que se adjuntan como Anexo Il a esta

escritura.
.- Que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

celebrado el 31 de julio de 1998 aprobé un programa (en adelante, el
“Programa”) de emision de pagarés con cargo al activo del Fondo

destinado a inversores institucionales espafioles (en adelante, los

2R5740634
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“Pagarés Nacionales”), modificado en virtud de fos acuerdos

s

adoptados por el Consejo de Administracion de fa Sociedad Gestora
de 19 de noviembre de 1998, en los términos que se contienen en las
certificaciones adjuntas como Anexo 1. El Programa y la constitucion
def Fondo, de acuerdo con el Real Decreto, han sido objeto de:un
folleto informativo, verificado y registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, “CNMV") con fecha 20 de

noviembre de 1998 (el “Folleto Informativo™). :

R I SRR TR R

IV.- Que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en

sus sesiones de 31 de julio de 1998 y 19 de noviembre de 1998 %}
acordo, asimismo, aprobar a realizacién de sucesivas emisiones de ;;
pagarés con cargo al activo del Fondo destinados a! mercado . {E
internacional (en adelante, los “Pagarés Internacionales”), en los ?
términos que se contienen en las certificaciones adjuntas a esta E‘jé
escritura como Anexo . En adelante, con e! término “Pagarés” se [‘i?
haré referencia conjunta a los Pagarés Nacionales y Pagarés o

b+
;

Internacionales. -

V.- Que, de conformidad con e! articulo 12 del Real Decreto:>el

L3 T e
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objeto exclusivo de la Sociedad Gestora es Ila constitucion, %
administracién y representacién legal de fondos de fitulizacién de f
activos y de fondos de ftitulizacién hipotecaria. Corresponde a2 Ia E;ér
Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la :‘;ft
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los , irff
valores emitidos con cargo a los Fondos que administra y de los tf
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restantes acreedores ordinarios de los mismos. Tal y como exige el
articulo 12 del Real Decreto, la Sociedad Gestora:
(a) Cuenta con expertos de probada experiencia en la materia, o

contrata los servicios de asesores independientes que gozan de ella.

(b} Procurara la valoracién los riesgos del activo con diligencia y

rigor.
(c) Ha redactado e! Folleto Informativo con diligencia y rigor. ——
(d) Procurard evitar situaciones que supongan conflictos de

ntereses y dar prioridad a los tenedores de los Pagarés Nacionales e

Internacionales (tal y como se definen méas adelante} y financiadores

del Fondo.
(e) Extremara los niveles de diligencia e informacion y la defensa

de los intereses. de los titulares de los Pagarés Nacionales e

mternacionales.
(f) Estd obligada a cumplir con todas las obligaciones de

informacién que se contienen en la legislacion sobre Mercados de

Vialores.
(g) Dispondra de documentacion detallada sobre las operaciones

ré@!izadas por cuenta dei Fondo.
(h) Esta obligada a cumplir ias normas de conducta previstas en la

legislacion sobre Mercados de Valores.
En consecuencia, los comparecientes, seguin intervienen,
convienen el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion

de Fondo de Titulizacién de Activos y emision de Pagarés que se

regira por las siguientes
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ESTIPULACIONES

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO

1.1. Constitucién, denominacién y régimen regulador. Primera

adquisicién de Activos Titulizables y pago -
1.1.1. Constitucién

La Sociedad Gestora, en el presente acto, constituye un Fondo de
Titulizacién de Activos de caracter abierto al amparo del régimen
previsto en los Articulos 2.1.a) y 4.1 apartados a) b) yc) del Real
Decreto, previa verificacion y registro del preceptivo folleto
informativo, verificado y registrado en la CNMV con fecha 20 de
noviembre de 1998.

1.1.2. Dengminacién

El Fondo se denominarda "FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS SANTANDER 1",

1.1.3. Régimen-regulador

El Fondo se regiré (i) por el Real Decreto y las normas que en
desarrolio de éste dicten el Ministro de Economia y Hacienda y:la
CNMV; (ii) por la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen:de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a o no contemplado en el Real
Decreto y en tanto resulte de aplicacion; (iii) por la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancidn, (iv) por demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién,

y (v) por la presente escritura.

EpRE St

T AT

TR R T

CERST R
A

AT AT T
ae S e Vo

LT

e

R R

LA
WLl

e R

AW




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2R5740636

[k "l
AYENTICING0; PESETAS]!

.....

1.1.4. Primera adduisicién de Activos Titulizables v pago

1.1.4.1 La constitucion del Fondo se lleva a cabo mediante la
incorporacion en éste de los Activos Titulizables (segtn se definen
mas adelante) que se encuentran detallados en el soporte magnético
que en este acto me entrega el compareciente, a fin de dejarlo unido
a esta matriz, 10 que yo el notaric verifico, dejandolo unido a la
presente escritura como Anexo Il (los “Activos Comprados”). Tal
soporie magnético c'cmtiene un programa que consta de 31.177
registros para un formato Microsoft Excel, de 31.177 créditos por un
valor nomina! global integrado por la suma de los saldos de cada uno
de dichos créditos de 10.000.014.849 pesetas, cuyas caracteristicas
juridicas y econdmico-financieras, incluyendo tipdé de activo y
documento en el que esta formalizado, fecha de emision, domicilio,
nombre y N.LF del deudor y Cédige Postal, importes nominales de

los créditos cedidos, asi como fechas de vencimiento se détallan en

el referido soporte magnético.
1142 La Sociedad Gestora paga en este acto los Activos

Comprados mediante una disposicion de la Linea de Descubierio
seglin se define més adelante) por ia cantidad correspondiente al
precio efectivo a desembolsar por la adquisicion de los Activos
Comprados, de un valor nominal de DIEZ MIL MILLONES DE
PESETAS (Ptas.-10.000.000.000), y Banco Santander recibe en este
acto y otorga la més firme carta de pago por el referido importe. ——

1.1.4.3 La Sociedad Gestora hace constar que la referida

disposicion de la Linea de Descubierto serda reembolsada a su
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vencimiento, gue tendra jugar en los dos Dias Habiles siguientes a la
primera emisién de Pagarés Nacionales .con cargo al activo del
Fondo (entendiéndose, a efectos de esta escritura por “Dia Habil®

aquellos dias - que no sean s&bados o domingos - en los que.los

bancos estén abiertos en Londres, Nueva York, Madrid y Dublin o.en .

cualquier otro lugar que la Sociedad Gestora pueda determinar en el
futuro), mediante ia aplicacién de los fondos obtenidos de tal
emision, en los términos que se detallan en el apartado 4.4. de la
Estipulacion Cuarta. A los anteriores efectos, y con caracter
excepcional, Banco Santander se. ha comprometido frente a ia
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, a asegurar la
pfimera emision de Pagarés Nacionales con cargo al Fondo hasta la
cuantia correspondiente al precio efectivo a desembolsar por tal
emision, de DIEZ MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-
10.000.000.000) de valor nominal.

1.2 Naturaleza juridica, duracion e importe inicial. Valor

patrimonial,

1.2.1. Naturaleza juridica v duracion

El Fondo se constituye como patrimonio separado y abierto,
carente de personalidad juridica, por un periodo de 20 afios.

1.2.2. Importe inicial

El importe inicial del Fondo es de DIEZ MIL MILLONES DE
PESETAS (Ptas.-10.000.000.000), de conformidad con lo expuesto

en las Estipulaciones Primera 1.1.4 anterior y Segunda 2.1 siguiente.
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1.2.3. Valor Patrimonial
El valor patrimonial neto del Fondo sera NULO en todo momento.
EGUNDA.- ACTIVO DEL FONDO
».1.Importe maximo del activo de! Fondo. Identificacion de los

activos que se agruparan en el Fondo.

2.1.1. Importe maximo del activo del Fondo

El Fondo podra agrupar en su activo derechos de crédito (Activos
Titulizables seglin se definen en el apartado 2.1.2 de esta
Estipulacién Segunda) hasta un limite de DOSCIENTOS MIL
?MILLONES DE PESETAS (Ptas.- 200.000.000.000) de valor nominal
len cada momento, ampliable hasta CUATROCIENTOS MIL
MILLONES DE PESETAS (Ptas.-400.000.000.000) mediante acuerdo

de la Sociedad Gestora y previo acuerdo. con las Agencias de

calificacion.
2 1.2. Clases de Activos. Activos Titulizables

Los derechos de crédito que serdn cedidos por Banco Santander
2l Fondo (incluyendo los Activos Comprados), y cumplan las

¢ondiciones que se detallan a continuacién se denominaran en esta

scritura los “Activos Titulizables”. Los Activos Titulizables son los

inicos activos aptos para formar parte del activo del Fondo. Las

condiciones que deben cumplir son las siguientes:
2.1.2.1 que sean derechos de crédito que figuren en el balance de

Banco Santander;
2122 que los créditos de los que procedan hayan sido

concedidos de acuerdo con los criterios de la politica de concesién
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de crédito de Banco Santander que se adjunta' a esta escritura como
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Anexo IV (la “Politica de Concesién de Crédito™), y tengan su

% 3_.,‘.38-';:"_-51_‘

origen en alguna de las operaciones realizadas entre Banco

&
Santander y sus clientes.que se relacionan a continuacion: ;’?
(a) en el descuento por parte de Banco Santander a sus clientes E’j
residentes en Espafia de créditos en pesetas procedentes de [—1&
operaciones comerciales de éstos en el curso de su actividad ’;
empresarial, y representados en letras de cambio, pagarés o recibos. =i '
(b) en anticipos concedidos por parte de Banco - Santander a Jj
grandes empresas clientes de éste y residentes en Espafia de ;f;
créditos en pesetas surgidos de operaciones de ia actividad f}:’
comercial de dichos clientes vy comunicados en soporte magnético, . %ﬁ
cuya gestion de cobro se encomiends, igualmente, a Banco 'i
Santander. ié
(c) en el descuento por parte de Banco Santander a sus clientes :‘3;,
residentes en Espafia de créditos en pesetas derivados del| pago }“
aplazado de operaciones de exporiacién y representados en letras :*—;;i
de cambio, pagarés o recibos. - f*
2.1.2.3 que cumplan con los criterios de titulizacién que han sido g
establecidos por la Sociedad Gestora, y que se detallan en €l Anexo g}g
2.1.3. Descripcién de las caracteristicas de los distintos grupos s de df’;
Activos Titulizables. Consecuencias de su impago »i‘;
A continuacién se describen los distintos grupos de Activos . :
Titulizables que formaran parte del activo del Fondo. Tales Activos . fj;
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Titulizables proceden de operaciones entre Banco Santander y sus
clientes que, en ocasiones, cuentan con determinadas garantias

(personales o reales), y que pueden estar formalizados en poliza

intervenida o escritura publica.
2.1.3.1 Derechos de crédito que tienen su origen en el descuento

por parte de Banco Santander a sus clientes residentes en Espafia

de créditos en pesetas procedentes de operaciones comerciales de

éstos en el curso de su actividad empresarial, y representados en

letras de cambio, pagarés o recibos
Tales derechos de crédito se derivan de confratos marco entre

Banco Santander y sus clientes en los que se prevé la negociacion

de efectos, que se abonan en cuenta salvo buen fin (en adelante,

“Contratos Marco sobre Negociacién de Efectos”).
De acuerdo con las previsiones de los Contratos Marco sobre

Negociacion de Efectos, en caso de impago de los efectos cedidos,

el cliiente debe reintegrar el importe correspondiente a Banco
antander en su integridad, quedando Banco Santander autorizado
xpresamente para adeudar.en cualquier cuenta que mantuviera el
edente en Banco Santander el importe correspondiente, en caso de
ue los efectos cedidos resultaran impagados a su vencimiento.
Iqualmente, el cliente debe satisfacer a Banco Santander una
comision de devolucién por los efectos descontados que resultaran
impagados, y cualquier gasto o impuesto que se devengue.
La cesion de los créditos contenidos en los documentos antes

referidos al Fondo comprenderd la cesidn del correspondiente

2R5 140633
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derecho de crédito representado en cada efecto por su importe
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integro, y la de las garantias o derechos accesorios que pudieran

haberse establecido en relacion con cada uno de elios.

,,

En caso de impagd. de Activos Titulizables derivados de.los -

£

Contratos sobre Negociacion de Efectos cedidos al Fondo, cuando

s

no se hubiera podido. producir Ia retrocesién a la que se alude en el

apartado 2.4.2.9 siguiente, Banco Santander, como gestor de cobros, Eﬁ
deberd llevar a cabo las actuaciones necesarias para que ilos ?"
Deudores Cedidos u Obligados satisfagan sus obligaciones de pago ?%
derivadas de los Activos Titulizables, incluyendo el ejercicio de las Fj
correspondientes acciones por cuenta del Fondo, y aplicard a tal :
efecto cuantas garantias fuviese constituidas para satisfacer el . ’f}
importe adeudado. %
En caso de que Banco Santander incumpliera sus obligaciones f
como gestor de cobros mencionadas en e pérrafo anterior: ,f“
-Banco Santander transmitira fodos los documentos, titulos tff:
valores y efectos de comercio a.la Sociedad Gestora, a cuyo efecto ;.fi
los endosara sin su responsabilidad o ceder3, segin sea el caso._..— g:’f
L

- Banco Santander nofificara a los Deudores Cedidos u Obligados,
en su caso, la transmisién de los Activos Titulizables al Fondo, y

aportard a la Sociedad Gestora cuanta documentacién fuese

e
+

e
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=

necesaria para el ejercicio de fos correspondientes acciones para el

T,

LAY

cobro de ios Activos Titulizables. A tal efecto, Banco Santander se
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compromete expresamente a aportar la correspondiente certificacion

=

a
=

Bty
ey

4
P e

o

acreditativa del importe debido.

e
HaE

AL g
SRR

¢
kb
R
)

AF

'—;:-*!3"
had L
S

T —r g



PAPEL EXCLUSNVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

- La Sociedad Gestora, como representante del Fondo, notificara,
en caso de no haberlo hecho Banco Santander, a los Deudores
Cedidos u Obligados, en su caso, la transmision de los Activos
Titulizables al Fondo, asi como que los pages derivados de éstos

sblo tendran caracter liberatorio si se efectiian en la Cuenta de

Tesoreria.
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, tendrd derecho a

recibir de los correspondientes Deudores Cedidos u Obligados las

siguientes cantidades:

(i) Principal: ef importe integro del crédito impagado; mas

(ii) Irgtereses: (a) en caso de que los Activos Titulizables estén
representados en letras de cambio o pagarés, los intereses
devengados desde la fecha de vencimiento de la correspondiente
letra de cambio o pagaré hasta su efectivo pago al tipo de interés
legal del dinero incrementado en dos puntos; y (b) en caso de que
los Activos Titulizables estén representados en recibos, el tipo de
interés de demora correspondiente devengado entre la fecha de

vencimiento del correspondiente activo hasta la fecha de su efectivo

pago; mas

(iii) Gastos: el importe de cualquier gasto en que se hubiera
ncurride en  relacién con los Activos Titulizables impagados
(incluyendo, cuando proceda, gastos de protesto y comunicaciones).

2.1.3.2 Derechos de Crédito que tienen su origen en anticipos

concedidos por parte de Banco Santander a grandes empresas

clientes de éste y residentes en Espaiia de creditos en pesetas
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surgidos de operaciones de la actividad comercial de dichos clientes ?5:
y_comunicados en soporte magnético, cuya gestién de cobro_se }ﬁ
e

. . 55‘. '
encomienda, igualmente, a Banco Santander I
n‘l'v

Tales derechos de crédito se derivan de -contratos marco entre- %,
B

Banco Santander y sus clientes en los que se prevé la concesidnrde %

YK

anticipos para financiar los créditos comerciales -de tales clientes

SE =T

i
s it

5

2

frente a empresas o particulares. Los anticipos concedidos a los

"

clientes se reembolsan mediante la entrega en soporte magnético de

AT

3!

relaciones de créditos del cliente frente a terceros, .que son cedidos

FRES

en gestion de cobro a Banco Santander, de tal forma que las distintas
disposiciones realizadas por los clientes se reembolsan con cargo a

los pagos efectuados por los terceros (en adelante, “Contratos

Marco sobre Concesi6n de Anticipos”).

Los Contratos Marco sobre Coricesion de Anticipos a los que aqui

se alude contienen, entre otras, las siguientes previsiones:

(i) Los anticipos concedidos a los clientes por Banco Santander
coinciden en su importe y vencimiento con los de los créditos que-se
ceden por los clientes a Banco Santander en gestién de cobro. & —x—

(i} Al tiempo de la disposicion del correspondiente anticipo por el
cliente, se realiza un cargo al cliente por los importes
correspondientes a los siguientes conceptos: (a) el interés pactado
entre Banco Santander y su cliente; (b) una comisién de gestion de
cobro calculada como un porcentaje acordado entre Banco
Santander y su cliente y aplicado sobre el importe nominal de cada
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crédito; y (¢) el IVA correspondiente sobre el importe de las

comisiones.
(iii) Banco Santander gestiona el cobro de los créditos de sus

clientes frente a terceros, pero no adquiere la titularidad de aquéllos
ni asume garantia alguna respecto de su cobro, total o parcial. El
cliente, a su vez, se compromete a no cobrar cantidad alguna de los
créditos frente a terceros cedidos en gestidn de cobro. Banco
Santander apiica {as cantidades percibidas como consecuencia de la
gestion de cobro de los créditos de su cliente a la cancelacion de los
correspondientes anticipos (incluidos intereses y comisiones). Caso
de impago, el cliente viene obligado a reembolsar a Banco Santander

las correspondientes cantidades mas las comisiones de devolucion e

IVA correspondientes.

(iv) En caso de no existir saldo suficiente en la cuenta del cliente
abierta a tal efecto en Banco Santander para gue Banco Santander
pueda resarcirse de las cantidades adeudadas bajo el Contrato
Marco sobre Concesion de Anticipos, se devengaran intereses de
demora por la cantidad pendiente desde la fecha de vencimiento del

correspondiente anticipo hasta la de efectivo reembolso, que seran

capitalizados de conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio, a un tipo de interés de demora acordado entre Banco

Santander y su Cliente en el correspondiente Confrato Marco sobre

Concesion de Anticipos.
{(v) Banco Santander se reserva expresamente la facultad de

cobrar cualesquiera saldos vencidos a su favor con cargo a las

r3
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cuentas corrientes, libretas de ahorro o depdsitos en efective del E&
cliente en cualquier oficina de Banco Santander. Caso de’ existir -:i
varias deudas del cliente frente a Banco Santander, éste ‘puede ;;:,
imputar las cantidades que reciba a la cancelacién de cualquiera:de %i
ellas, salvo en aquellos casos en que el cliente declare, al tiempo:de E;
hacer efectivo el pago, a cudl de ellas debe aplicarse. Las cuentas %’
corrientes, libretas de ahorro o depdsites en efectivo del %“:
correspondienie cliente en cualquier oficina de Banco Santander ﬁ“
quedan afectas a la total cancelacidn de lo adeudado. :%
La cesion de los anticipos al Fondo comprendera la cesién del %
correspondiente derecho de crédito por e! importe integro del ‘géa
- correspondiente anticipo, 'y la de las garantias o derechos accesorios ] ;3‘
que pudieran haberse establecido en cada uno de los Contratos i’j'
Marco sobre Concesién de Anticipos. F"f
En caso de impago de cualesquiera anticipos derivados de los ‘i;
Contratos Marco sobre Concesion de Anticipos cedidos al Fondo g}g
como Activos Titulizables, cuando no se hubiera podido producir. [a f;
retrocesion a la que se alude.en el apartado 2.4.2.9 siguiente, Banco ‘f;
Santander, como gestor de cobros, debera llevar a cabo- las :g
actuaciones necesarias para que los Deudores Cedidos satisfagan i‘
sus obligaciones de pago derivadas de los Activos Titulizables, ’Z‘i
incluyendo el ejercicio de las correspondientes acciones por cuenta {;;
del Fondo, y aplicard a tal efecto cuantas garantias tuviese _ fi%,
constituidas para satisfacer el importe adeudado.- 24
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En caso de que Banco Santander incumpliera sus obligaciones
como gestor de cobros mencionadas en el parrafo anterior:

-Banco Santander notificara a los Deudores Cedidos la
transmisién: de los- Activos Titulizables al Fondo, y aportara a la
Sociedad Gestora cuanta documentacion fuese necesaria para el
ejercicio de los correspondientes acciones para el cobro de los
Activos Titulizables. A tal efecto, Banco Santander se compromete

expresamente a aportar la correspondiente certificacion acreditativa

del importe debido.
- La Sociedad Gestora, como representante del Fondo, notificara,
~ lan caso de no haberlo hecho Banco Santander, a los Deudores
Cedidos la transmision de los Activos Titulizables al Fondo, asi como

que los pagos derivados de éstos sélo tendran caracter liberatorio si

se efectilan en la Cuenta de Tesoreria.

En aquellos supuestos en que el importe impagado de los
anticipos concedidos afecte de forma conjunta (i) a anticipos cedidos
al Fondo como Activos Titulizables y (ii) a anticipos no cedidos al
Fondo y; en consecuencia; mantenidos por Banco Santander en su
Halance, Banco Santander debera contar con la previa autorizacion

de la Sociedad Gestora antes de iniciar los tramites para la

resolucién del Contrato Marco de Concesién de Anticipos, sin cuyo
cbnsentimiento no podra efectuar la citada resolucién anticipada. —
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, tendréd derecho a

recibir de los correspondientes Deudores Cedidos las siguientes

2R5740641

cantidades:

b}




(a) Principal e intereses: el importe integro del crédito impagado

junto con sus intereses, més

(b) Intereses de demora; los intereses de demora devengados

desde la fecha de vencimiento de los Activos Titulizables impagados -

hasta la fecha de reembolso efectivo, al tipo de interés
correspondiente reflejado en el Contrato Marco sobre Concesién de
Anticipos; mas

(c) Gastos: cualesquiera gastos judiciales, extrajudiciales,
gravamenes de todo tipo, costas y gastos, y honorarios de letrado y

procuradores, en su caso.

Banco.Santander se comprometera frente a la Sociedad Gestora
en el Contrato de Compraventa de Activos .a imputar las cantidades
que reciba en pago de los anticipos derivados de los Contratos
Marco de Concesién de Anticipos, cuando se recibiera un pago
anticipado, al reembolso de tales anticipos de forma
proporcional al importe de los anticipos . cedidos al Fondo como
Activos Titulizables y los anticipos no cedidos al Fondo {y, por tanto,
mantenidos por Banco Santander en su balance), excepto--en
aquelios casos en los que el cliente haya indicado un anticipo
especifico al que deberén aplicarse. Igualmente, se imputaran de
forma proporcional tos importes obtenidos como consecuencia del
ejercicio de acciones frente al correspondiente acreditado, iniciadas
como consecuencia de impagos que afecten a anticipos cedidos al

Fondo como Activos Titulizables y a anticipos no cedidos al Fondo.
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2.1.3.3 Derechos de Crédito gue tienen su origen en el descuento

por parte de Banco Santander a sus_clientes residentes en Espaiia

de créditos en pesetas derivados dél pago aplazado de operaciones

de exportacién v representados en letras de cambio, pagarés o

recibos.
Tales derechos de crédito se derivan de contratos marco entre

Banco Santander y sus clientes (en adelante, los “Contratos Marco
sobre Financiacion a la Exportacién™) en los que se prevé, entre
otros, el descuento, ia negociacion o el anticipo de letras de cambio,
pagarés, efectos de comercio o cualquier otro documento sobre el
extranjero o Esparia, creado como consecuencia de operaciones de
comercio exterior, hasta un limite méximo determinado en el Contrato
Marco sobre Financiacion a la Exportacion. Tal descuento,
negociacion o anticipo supdne la cesidn del crédito del cliente, salvo
buen fin, a Banco Santander. Los derechos de crédito surgidos como
consecuencia de esos Contratos Marco sobre Financiacién a la
Exportacion que podran ser titulizados seréan aquellos que estén

denominados en pesetas, y sean concedidos a clientes residentes en

Espafia.
Los Contratos Marco sobre Financiacion a la Exportacion a los que

agui se alude contienen las siguientes previsiones:

(i) El cliente puede cancelar el crédito concedido en el
correspondiente Contrato Marco sobre Financiacion a la Exportacion
en cualquier momento, previa satisfaccion en su integridad de todas

las cantidades adeudadas bajo el Contrato Marco sobre Financiacién

) I -




e L e mm e a= I e e e PSP Wit e e e 8- B U N TAAE o 4 TR 5 N AT AT S
4
E,
.
a la Exportacién. Iguaimente, el cliente puede cancelar . E
anticipadamente disposiciones concretas, en cuyo caso renuncia Lz’
expresamente a cualquier cantldad que pudiera resultar a su favor 1@
como consecuencia de la menclonada cancelacion anticipada. . —— ‘i"
(i) El descuento, negociacién o anticipo de letras de cambio, Ei
pagarés, y recibos se sujetard a las condiciones de Ilas LE;
correspondientes facturas de negociacion que a tal efecto se §§,
suscriban, ‘ ?‘g
(i) El cliente autoriza expresamente a Banco Santandeq para g
aplicar a la cancelacién del crédito concedido o al pago de ‘ ; ;éf?%
cualesquiera deudas dimanantes del Confratc Marco sobre i;fl
Financiacion a la Exportacién cualquier saldo acreedor que pudiera .
resultar a favor del cliente en cuenta o depésito en efectivo. E%
La cesién de los créditos contenidos en los daocumentos antes J
referidos al Fondo comprendera la cesién del correspondiente
derecho de crédito representado en cada efecto por su .importe
integro, y la de las garantias o derechos accesorios que pudieran ;;I
haberse establecido en relacién con cada uno de ellos. — iﬂ
En caso de impago de cualesquiera cantidades adeudadas en ;,‘g
virtud de los Contratos Marco sobre Financiacion de la Exportacion *3
cedidas al Fondo como Activos Titulizables, cuando no se hubiera ‘?
podido producir la retrocesién a la que se alude en el apartado §J ,.
2.4.2.9 siguiente, Banco Santander, como gestor de cobros, debera 5\?{
llevar a cabo las actuaciones necesarias para que ios Deudores ‘ ‘;
Cedidos u Obligados satisfagan sus obligaciones de pago derivadas B ;,3"
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de los Activos Titulizables, incluyendo el ejercicio de las
correspondientes acciones por cuenta del Fondo, y aplicara a tal

efecto cuantas garantias iuviese constituidas para satisfacer el

importe adeudado.

En caso de que Banco Santander incumpliera sus obligaciones
comio gestor de cobros mencionadas en el parrafo anterior:

-Banco Santander fransmitird todos los documentos, titulos
valores y efectos de comercio a ia Sociedad Gestora, a cuyo efecto
los endosara sin su responsabilidad o cedera, segin sea el caso. —

- Banco Santander notificara a los Deudores Cedidos u Obligados,
en su caso, la transmisién de los Activos Titulizables al Fondo, y
aportara a la Sociedad Gestora cuanta documentacion fuese
necesaria para el ejercicio de los correspondientes acciones para el
cobro de los Activos Titulizables. A tal efecto, Banco Santander se

compromete expresamente a aportar la correspondiente certificacion

acreditativa del importe debido por el Deudor Cedido.

- La Sociedad Gestora, como representante del Fondo, notificara,
en caso de no haberio hecho Banco Santander, a ios Deudores
Cedidos u Obligados, en su caso, la transmision de los Activos
Titulizables al Fondo, asi como que los pagos derivados de éstos

so6lo tendran caracter liberatorio si se efecttan en ija Cuenta de

Tesoreria.
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, tendrd derecho a

recibir de los correspondientes Deudores Cedidos u Obligados las

siguientes cantidades:
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(1) Principal: el importe integro del crédito insatisfecho; mas

(i) Intereses: (a) en caso de que los Activos Titulizables estén
representados en letras de cambio o pagarés, los intereses
devengados desde. la fecha. de vencimiento- de Ia correspondiente
letra de cambio-o pagaré hasta la fecha de su pago efectivo al tipo' de
interés legal de! dinero incrementado en dos puntos; y (b) en caso
de que los Activos Titulizables estén representados en recibos, el

tipo de interés de demora correspondiente devengado entre la fecha

de vencimiento del correspondiente activo hasta la fecha de su.

efectivo pago; mas

(i) Gastos: el importe de cualquier gasto o impuesto que se
hubiera devengado en relacion con los Activos Titulizables
impagados (incluyendo, cuando proceda, gastos de protesto y

comunicaciones).

Caso de que el cliente cancelara total o parcialmente el crédito
concedido en el correspondiente Contrato Marco sobre Financiacion
a la Exportacion, o una o varias disposiciones concretas de éste que
sean Activos Titulizables cedidos al Fondo, la Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir de Banco Santander en su integridad todas
las cantidades derivadas de los Activos Titulizables correspondientes
en los dos Dias Habiles desde que fueran recibidas por Banco

Santander.

2.2, Activo del Fondo en el mofnento de su constitucion.

Ampliacion y renovacion.
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Como consecuencia del carécter ampliable y renovabie del activo

del Fondo, éste estara integrado:

2.2 1. En el momento de su constitucién

Por los Activos Comprados.

2.2.2. Tras su constitucion
El activo del Fondo podra verse modificado de fa siguiente

manera:
2 2 2 iRenovacion: el activo del Fondo se verd modificade como

o

consecuencia de las sucesivas adquisiciones de Activos Titulizables
a Banco Santander al amparo del confrato de compraventa entre éste
y la Sociedad Gestora que se describe en el apartado 2.4 de esta

Estipuiacion segunda.

2.2.2.2 Ampliacién: el activo del Fondo podra verse madificado,
adicionalmente, como consecuencia de la incorporacién de Actives
Titulizables hasta el limite de DOSCIENTOS MIL MILLONES DE
PESETAS de valor nominal (Ptas.-200.000.000.000) en cada
momento. La Sociedad Gestora, por cuenta dei Fondo, podra acordar
la ampliacién del citado limite hasta un limite de CUATROCIENTOS
MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.~400.000.000.000) en cada

L momento, previo acuerdo al respecio con las Agencias de

Calificacién (tal y como se definen mas adelante).
2223 Mantenimiento de la calificacion: las sucesivas

adquisiciones de Activos Titulizables en virtud de la renovacion y
ampliacion del activo del Fondo a las que se alude en los apartados

2.221. y 2.2.2.2 de esta Estipulacion Segunda no podran suponer




una modificacion a la baja de la calificacion otorgada al Programa por
tas Agencias de Calificacion. En caso de que se produjera una
revision a la baja de la calificacion otorgada al Programa, la Sociedad
Gestora suspendera las adquisiciones de Activos Titulizables y-la
emision de Pagarés, y adoptard las medidas oportunas. para

recuperar la calificacién.-
2.3. Incorporaciones de Activos Titulizables al Fondo.

La Sociedad Gestora adquirira sucesivamente Activos Titulizables
para su incorporacion al activo del Fondo. El volumen de Activos
Titulizables que la Sociedad Gestora adquirira en cada momento'
serd determinado por ésta en funcion de las ofertas en firme de
suscripcion de Pagarés que reciba, de conformidad con los sistemas
de colocacion de fos Pagarés Nacionales e Internacionales descritos
en los apartados 4.3.10 y 4.5.9 de la Estipulacién Cuarta siguiente.

2.4. El Contrato de Compraventa de Activos
La Sociedad Gestora suscribird un contrato de compraventa sobre
Activos Titulizables con Banco Santander (en adelante, el “Contrato

de Compraventa de Activos”), de las siguientes caracteristicas: ~—

2.4.1. Objeto
2.4.1.1 Transmision al Fondo por Banco Santander, en el mismo
momento de su constitucion, de los Activos Comprados; y

2.4.1.2 Establecimiento de la obligacién de Banco Santander de
vender en el futuro Activos Titulizables seleccionados por la
Sociedad Gestora de conformidad todo ello con los términos y

condiciones del referido Contrato de Compraventa de Activos.
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Titulizables

242 Términos de las diversas transmisiones de Activos

Las transmisiones de Activos Titulizables se realizaran en las

siguientes condiciones, segin el Contrato de Compraventa de

Activos:
2421 Las ofertas de compra de Activos Titulizables realizadas

por la Sociedad Gestora al amparo del Confrato de Compraventa de

Activos seguirdn sustanciaimente el modelo adjunto a esta Escritura

como Anexo VI (cada una, una “Oferta”).
© 2.4.2.2 El procedimiento que la Sociedad Gestora seguira para la

seleccion de los Activos Titulizables que se incorporarén en el activo

del Fondo sera el siguiente:
a) La Sociedad Gestora remitirda en cada momento a Banco

Santander ofertas de compra de Activos Titulizables, por un importe y

con plazos de vencimiento determinados.

b) Banco Santander remitiré a la Sociedad Gestora, sobre la base
de los criterios de titulizacion, importe y plazos definidos por ésta, y a
través de un sistema automatizado, un fichero de Activos Titulizables,

para su evaluacion por ia Sociedad Gestora.

c) La Sociedad Gestora verificara que los Activos Titulizables cuya
identificacion ha sido remitida por Banco Santander cumplen,
efectivamente, con los requisitcs de importe y plazos solicitados, vy
rechazaré aquellos derechos de crédito que no cumplan con los
citados requisitos. En cada una de estas remisiones, de conformidad

con el Contrato de Compraventa de Activos, Banco Santander
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garantizara a la Sociedad Gestora que los correspondientes Activos

T R A T L T

Titulizables cumplen con los Criterios de Titulizacion.
2.42.3 La cesion de Activos Titulizables al Fondo en virtud del

e T

Contrato de Compraventa de Activos sera plena e incondicionada, y -

-+

por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de-los

¥

T

mismos. 2

2424 lLa cesién de Activos Titulizables documentados en }f;
pagarés y letras de cambio se realizaran de acuerdo con el articulo ’f‘
24 de la Ley Cambiaria y del Cheque, de tal forma que (i) Banco f%

A ALY

Lok

Santander respondera de la titularidad legitima sobre los Actfvos
Titulizables, pero no de Ia solvencia de los obligados al pago de los
Activos Titulizables, y (ii) la Sociedad Gestora, como representante
del Fondo, tendrd derechoc a que le sean entregados los
correspondientes pagarés y letras de cambio a su requerimiento. La
cesion de los restantes Activos Titulizables se realizaran de acuerdo
con los articulos 347 y 348 del Cédigo de Comercio, por lo que

Banco Santander responderd de la titularidad legitima sobre tales
Activos Titulizables, pero no de Ja solvencia de los cbiigados al-pago
de los Activos Titulizables, Igualmente, la cesién de los Activos

Titulizables al Fondo comprendera la cesion del correspondiente j\
derecho de crédito y la de las garantias o derechos accesorios jf‘
establecidos en relacion con éste. Hf:‘
2.4.2.5 En el caso de que ‘se produjera el impago de algin Activo Eg
Titulizable y no hubiera podido efectuar su cobro en virtud del ) w;};‘
ejercicio del derecho de refrocesion descrito en el apartado 2.4.2.9 ] ndf
gy .

B R I A I o e e e -



g

TSI

- R R

2R5140646

siguiente Banco Santander, como Gestor de Cobros, debera llevar a
cabo las actuaciones necesarias para que los Deudores Cedidos u
Obligados satisfagan sus obligaciones de pago derivadas de los
Activos Titulizables, incluyendo el ejercicio de las correspondienies
acciones por cuenta del Fondo, y aplicara a tal efecto cuantas
garantias tuviese constituidas para satisfacer el imporie adeudado.

2426 En caso de que Banco Santander (a) incumpliera sus
obligaciones como gestor de cobros mencionadas en el parrafo
anterior, o {b) Banco Santander se encontrara en situacion de
Suspensién de Pagos o Quiebra, o (c) se resolviera el Contrato de
Compraventa de Activos Banco Santander llevard a cabo, ©
procurara que se lleven a cabo, las siguientes actuaciones:

- La transmisién de todos los documentos, tituios valores y efectos

de comercio a la Sociedad Gestora, a cuyo efecto los endosara sin

responsabilidad o cedera, segln sea el caso.

- La notificacién a los Deudores Cedidos u Obligados, en su caso,
la transmisién de los Activos Titulizables al Fondo. Iguaimente,
Banco Santander. aportar& a la Sociedad Gestora cuanta
documentacién fuese necesaria para el ejercicio de los

correspondientes acciones para el cobro de los Activos Titulizables.

__A tal efecto, Banco Santander se compromete expresamente a

aportar la correspondiente certificacion acreditativa del importe

debido por el Deudor Cedido.
La Sociedad Gestora, como representante del Fondo, notificara,

en caso de no haberlo hecho Banco Santander, a los Deudores

P eane

BT o U T
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Cedidos u Obligados, en su caso, la transmision de los Activos L
Titulizables al Fondo, asi como que Ios pagos derivados de éstos 'g,
solo tendrén caracter liberatorio si se efecttian en la Cuenta de zﬁ
Tesoreria. ) .,_,j
2.4.2.7 En caso de aparicién de vicios ocultos en cualquiera de-los - ‘5
Activos  Titulizables, la Sociedad Gestora lo notificara Banco ”“r
Santander para que remedie tal circunstancia en el plazo de 5 Dias %
Hébiles desde Ia referida notificacion. Si el vicio oculto en cuestion ;,
no fuera subsanado en el citado plazo o no fuera susceptible de }f
subsanacion, {a Sociedad Gestora, por cuenta de] Fondo resolvéré la ;“E
compra del correspondiente Activo Titulizable, y Banco Santander ’}b
devolvera el Vator Nominal del Activo Titulizable viciado. _
2.4.2.8 En particular, el supuesto de que el vicio oculto consistiera ES{,
en el hecho de que alguno de los de los Deudores Cedidos g
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente a EQ'E;E
Banco Santander y, por tanto, resultara que alguno de los Activos
Titulizables pudiera ser compensado, total o parcialmente, contra_tal
derecho de crédito, Banco Santander remediarz tal circunstancia:ozsi ;:"-j:‘
no fuera posible remediarla en el plazo de tres dias antes de la fecha
de vencimiento del correspondiente Activo Titulizable, se entendera 1':
que tal Activo Titulizable se encuentra viciado, por lo que la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, tendra derecho a- resolver la Ll
correspondiente compra en relacion con el importe susceptible de E}s
compensacion, quedando Banco Santander obligado a devolver: (i) ) :*:‘
el importe pendiente de pago en el vencimiento de tal activo (el ) e
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“valor Nominal’); o (i) en su caso, el importe que hubiera sido
compensado més los intereses devengados en el periodo gue medie
desde el Dia Habil especificado en la correspondiente Oferta (en
adelante, la “Fecha de Compra®) hasta la fecha de vencimiento del
Activo Titulizable viciado. Los intereses se calcularan sobre la base

de afios de 365 dias y los dias efectivamente transcurridos, al tipo de

interés legal del dinero.

2429 A los solos efectos de facilitar el cobro de los Activos
Titulizables vendidos por Banco Santander que resultaran impagados
a su vencimiento, ya sea total o parcialmente, el Coniraio de
Compraventa de Activos prevé la transmision automética a Banco
Santander de tales Activos Titulizables por el importe susceptible de
compensacién, con sujecion a las siguientes condiciones:

(i)l A la condicién suspensiva de que Banco Santander mantenga
un derecho de crédito vencido, liquido y exigible contra el
correspondiente Deudor Cedido, y éste, a su vez, mantenga en sus

cuentas con Banco Santander fondos suficientes con los que

compensar la cantidad impagada.
(il A la condicion resolutoria de que la compensacion,

efectivamente, tenga lugar.

L En caso de que Banco Santander recibiese cualquier importe por
principal, intereses o comisiones en virtud del derecho de refrocesion

aqui contemplado, remitird dicho importe integro a la Sociedad

2R57406471
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A los efectos de esta escritura, se entendera por “Deudor Cedido”

ip

Lot XrT

aquel deudor que haya cedido su crédito a Banco Santander en

W=

g

virtud del correspondiente contrato de_descuento, o quien resulte

SR

.
£

o~

acreditado en el correspondiente -contrato de crédito concedido. por

T Ty

Banco Santander. Se entenderé por “Obligado” aquel deudor de-un .

TR

Ty

Activo Titulizable en su condicién de librador, librado, firmante, gﬁf
endosante, avalista o tomador, segln sea el caso, de una !étra de J"’:
cambio, pagaré o recibo cedido a Banco Santander y que no tenga ia iag
condicién de Deudor Cedido. ég,,
2.4.2.10 Banco Santander no'asumird ninguna obligacion de iw
recompra de los Activos Titulizables, a excepcion de los supuestos %f

de compensacién, vicios ocultos y derecho de retrocesion descritos
en los apartados 2.4.27, 2428 y 2429 de esta Estipulacion
Segunda. -

2.4.3. Lugar de Pago .

Cualesquiera cobros y pagos entre Banco Santander vy la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, derivados del Contrato.de
Compraventa de Activos se realizaran:

(i) Si son debidos a Banco Santander, en la cuenta que éste

especifique en cada momento.

(if) Si son debidos por Banco Santander, en la cuenta n°® 139507

de la sucursal 533 abierta 2 nombre del Fondo en Banco Santander

K

3
%
P
:

(l2 “Cuenta de Tesoreria”).
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2.5. Acciones en-caso de impago los Activos Titulizables.

2.5.1. Acciones de Ia Sociedad Gestora
2.5.1.1 El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de

accion ejecutiva frente a-los Deudores Cedidos u Obligados, en su
caso, que incumplan sus obligaciones de pago de ios Activos
Titulizables cuyas deudas estén representadas en titulos cambiarios
que hayan sido debidamente cedidos o endosados a la Sociedad

Gestora, por cuenta del.Fondo, de conformidad con el Articulo

1429.4° de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

2.5.1.2 El Fondo, a través de la Sociedad Gestora dispondra de
accién declarativa contra los Deudores Cedidos de los Activos
Titulizables distintos de los sefialados en el parrafo anterior que no
hagan frente a sus obligaciones de pago siempre y cuando se les
haya notificado la cesion y Banco Santander haya formalizado la

cesion de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Compraventa de Activos.
2.5.1.3 Ei Fondo, a través de la Sociedad Gestora, gozara de una

accion declarativa contra Banco Santander en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los diferentes

contratos suscritos con la Sociedad Gestora, incluida la surgida como

|_consecuencia de ia falta de transferencia al Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, de los fondos recibidos por los Deudores

Cedidos u Obligados, en el juicio declarativo ordinario que segun la

cuantia corresponda.
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2.5.2. Acciones de los titulares de los Pagarés ‘ ?J
Los fitulares de los Pagarés no dispondran de accién directa z;
contra los Deudores Cedidos u Obligados que hayan incumplido sus k
obligaciones de pago, siendo la . Sociedad Gestora, ' como ) {:"
representante del Fondo titular de los Activos Titulizables, , quien 2:
ostentara dicha accién, en los términos descritos en los apartados iﬁ}
2.5.1.1,2.5.12y 2.5.1.3 de esta Estipulacién Segunda. f}
TERCERA.- REGIMEN DE_GESTION DE COBRO Y T
ADMINISTRACION DE  LOS __ ACTIVOS TITULIZABLES i
AGRUPADOS EN EL FONDO. SUSTITUCION. \ r;%;
Banco Santander administrara y gestionara el cobro de los Activos &;
Titulizables incorporados al Fondo, de conformidad con el articulo 2 5
(b) del Real Decreto. El mandato en favor de Banco Santander para 7

3
T

la gestion del cobro de tales Activos Titulizables tendra el caracter de

revocable.

La Sociedad Gestora lievara a cabo la administracién financiera

q" TeTs e il

del Fondo, de conformidad con la Normativa Interna de Actuacion,

T T,
SRR

segun se especifica en el apartado 3.2 de esta Estipulacién.
3.1.Contrato de Gestién de Cobros

31

—
-

3.1.1 La Gestion de Cobros Ef}
Banco Santander aceptara el mandato recibido de la Sociedad A
ey

T

Gestora, por cuenta del Fondo, de ejercer la custadia, administracién

L=l de

Gied

ru ama e T
S K
FFA.Y

y gestidn de cobros (incluyendo el ejercicio de las correspondientes
acciones por cuenta del Fondo) (en adelante, los "Servicios") de

los Activos Titulizables incorporados en el activo del Fondo, en virtud 5
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de! contrato de gestion de cobros que con esta misma fecha
suscriben Banco Santander y la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta del Fondo (el "Contrato de Gestién de Cobros").

3.1.2 Diligencia del Gestor de Cobros. L.a Politica de Cobros ——

Banco Santander-. administrara los Activos Titulizables

incorporados al Fondo con la diligencia de un ordenado comerciante,
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos y ejerciendo el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracién de
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de
activos que fueran propios en particular, Banco Santander llevara a
cabo los Servicios en relacion con los Activos Titulizables de
conformidad con la politica de cobros de Banco Santander que se
adjunta a esta escritura como Anexo Vi (la “Politica de Cobros”). La
modificacién de la Politica de Cobros requerira el previo acuerdo con
las Agencias de Calificacion, la correspondiente modificacion de esta
escritura, y la comunicacion a la CNMV para su puesta a disposicion
del publico, segln sea el caso, como hecho relevante o mediante la

verificacion y registro de un suplemento del Folleto informative. ——

3.1.3 Duracién
Los Servicios seran prestados por Banco Santander hasta que,
una vez terminado el Contrato de Compraventa de Activos y
amortizada la totalidad de los Activos Titulizables incorporados al
Fondo, se extingan todas ias obligaciones asumidas por Banco

Santander en relacion con aquéllos, sin perjuicio de la posible




E?
3
2
renuncia o revocacién anticipada de su mandato, de conformidad con \
el Contrato de Gestion de Cobros. %i
3.1.4 Subcontratacién %
Banco Santander estara facultado para subcontratar o delegar:en ' 2
terceras personas de reconocida solvencia y capacidad o cualquier fgi
filial de Banco Santander (el “Subcomisionista” o “Delegado™), Ia I”
realizacion de cualquiera de los Servicios que se ha comprometido a ;;(,
prestar de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Gestién de {ri;
Cobros, siempre que el Subcomisicnista 0:Delegado haya renunciado P»;
a ejercitar cualquier accién de demanda de responsabilidad contra la %
Sociedad Gestora, y tal delegacion o subcontratacién sea aprobada %
por la Sociedad Gestora. En cualquier caso, la subcontratacion o ) E’;.L
delegacién de cualquier Servicio: (i) no podra suponer ningan coste ) f;
o gasto adicional para el Fondo; (ii) habra de ser legalmente posible; “5:
(iii) no daré lugar a una revision a ia baja de la calificacion otorgada : ;f:’
a cada una de las emisiones de Pagarés Nacionales realizadas con f:
cargo al Fondo. Banco Santander no quedara exonerado ni liberado t}‘?«
de ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Contrato f;
de Gestion de Cobros o que legalmente le fueren atribuibles o %;i
exigibles. ‘ 4
3.1.5 Responsabilidad de Banco Santander
Banco Santander se comprometerd a actuar en la custodia y
administracion de los Activos Titulizables incorporados al Fondo con
la diligencia de un comerciante prudente llevando a cabo los
Servicios en relacién con los Activos Titulizables como si de activos ) ‘,a
haid
S
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propios se tratara y respondera ante la Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

Banco Santander se comprometerd a llevar a cabo los Servicios
en relacién con los Activos Titulizables de acuerdo con ia Politica de
Cobros, y a no realizar ningln tipo de cambio en la Politica de
Cobros salvo que dicho cambio deba considerarse necesario o
apropiado por un acreedor razonable y prudente, y se hayan
cumnplido los correspondientes requisitos formales para modificaria.
En particular, Banco Santander se comprometera a no llevar a cabo
ninguna modificacion de la Politica de Cobros sin haberlo notificado
previamente a la Sociedad Gestora, con el objeto de que ésta pueda
llevar a cabo las actuaciones necesarias encaminadas a alcanzar un
acuerdo con las Agencias de Calificacion, comunicar la modificacién

propuesta a la CNMV para su puesta a disposicién del publico, y

modificar la Escritura de Constitucion.

Banco Santander se comprometera a mantener los Activos
Titulizables adquiridos por el Fondo (incluyendo los anticipos
concedidos al amparo de Contratos Marco sobre Concesion de
Anticipos) de forma que sean identificables separadamente de otros

activos cuya gestion de cobros realice el Gestor de Cobros, y de tal

| forma que sea posible identificarlos de manera independiente como

ostentados en nombre del Fondo.
lgualmente, Banco Santander se comprometera a custodiar los
documentos y efectos en los que estén representados los Activos

Titulizables con diligencia, como si de activos propios se tratara. ——

2R5740650




—_— - i e P SR L R T AU T B o e A A T T T e Y, o T T Ny ol o I R A M eV S g Y ey R L i S

S T i W S G e I U N R N A SO WS A IO S S i

R

Tt

.\m.:?:- 3

S

{5_:1_‘

i

T

A

T
-‘l%ﬁr:‘i-

T
.
R

Si Banco Santander incumpliera cualquiera de sus compromisos u

obligaciones derivados del Contrato de Gestion de Cobros, la

Yo

LR

Sociedad Gestora podra cumplir por si misma, o exigir el

.
R

cumplimiento de tales obligaciones.

Yoty
Sir i

3.1.6 Indemnizacién

Py

Banco Santander indemnizaré al Fondo, a través de su Sociedad

-
o

ey

TE
I

Gestora, de cualquier dafio, pérdida ¢ gasto en que hubiera incurrido

i

T

por razon del incumplimiento de sus obligaciones de custodia y/o

o

administracién y gestion de cobro de.los Activos Titulizables

s
S

incorporados en el Fondo o los documentos representativos de

LR E
o,
g LA

F

aquellos, o por su actuacion dolosa o negligente en el desempefio de

T
e L

Lo

los Servicios.

. g wn
e

I
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3.1.7 Ausencia de Garantias

8 -8 T oy
25 5

~ Banco Santander no asumiré de ninguna forma responsabilidad
alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de la - N
operacion.

3.1.8 Recepcién v abono de Fondos

Banco Santander, como gestor de cobros, recibira por cuenta-del

Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores f

Cedidos u Obligados de los Activos Titulizables, tanto por principal

como intereses, e ingresara en la Cuenta de Tesoreria las referidas if
cantidades inmediatamente y, en todo caso, en un plazo no superior r‘:%ﬁ
a cuarenta y ocho (48) horas. Asimismo, Banco Santander abonara f’fg
en dicha cuenta y en el mencionado plazo las cantidades que reciba, ’ ZE%
en su caso, de los Deudores Cedidos u Obligados por la i L,@
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amortizacion anticipada de los Activos Titulizables incorporados en el

activo del Fondo.

3.1.9 Informacién
Banco Santander deberé informar periédicamente a la Sociedad

Gestora del grado de cumplimiento de sus obligaciones derivadas de
los Activos Titulizables por los Deudores Cedidos u Obligados. ——

3.1.10 Coste
El coste que para-el Fondo supondré la prestacion de los Servicios

de gestion .de cobros se defraerd, a través de las Comisiones del

Vendedor, del precio de adquisicion de los Activos Titulizabies.
3.2. Administracién financiera del Fondo. Normativa Interna de

L Actuacién de la Sociedad Gestora.

i a Sociedad Gestora, en desarrollo de {as funciones que integran
su objeto social, llevara a cabo las funciones de administracion
financiera del Fondo de conformidad con la Normativa Interna de
Procedimiento y Actuacién aprobada por su Consejo de

Administracion, copia de la cual se adjunta a esta Escritura como

Anexo VI (la “Normativa Interna de Actuacion®).

3.3. Sustitucion.
En caso de amortizacion anticipada de los Activos Titulizables

incorporados al Fondo en cada momento, no tendra lugar sustitucion

k_alguna.

CUARTA.- PASIVO DEL FONDO. EMISION DE PAGARES

4.1. Identificaci_én del Pasivo del Fondo.
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El pasivo del Fondo, que tendrd el caracter de renovable y ‘ j*
ampliable, tendrd un importe méximo en cada momento de :%
DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- Q;f
200.000.000.000) de valor nominal en cada momento, ampliable ) '3"
hasta CUATROCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- %
400.000.000.000) previo acuerdo con las Agencias de Calificacién, y V
podra estar integrado, en cada momento, por: ‘ ‘%
4.1.1. Pagarés Nacionales Ef";
Por los Pagarés Nacionales que se emitan al amparo del ‘&
Programa; : %f
4.1.2. Pagarés Internacionales
Por los Pagarés Internacionales que se emitan con cargo a su
activo, en los términos establecidos en los acuerdos adoptados por €l

Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora el 31 de julio de
1988 y el 19 de noviembre de 1998;

4.1.3.Requisitos de emisién
Las emisiones de Pagarés Nacionales-e Internacionales que.se

describen en este capitulo se suspenderan en los siguientes Casos::
(1) cuando la calificacién del Programa, que en la actualidad es A-
1/P-1 sea revisada a [a bajg;

(ii) cuando una nueva emision de Pagarés implicaria la superacion
del limite méximo del pasivo del Fondo en cada momento;

(i) cuando una nueva emisién de Pagarés tuviera como resultado,
que el disponible de la Linea de Liquidez fuera inferior al saldo vivo

de Pagarés en circulacion:

T T D Y o R TN . o g R R e e T T e — - et e -
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(iv) cuando una nueva emisién de Pagarés (una vez aplicados los
fondos derivados de la misma al reembolso de anteriores emisiones
a su vencimiento) tuviera como resultado que el Valor Nominal de
los Pagarés exceda de la cantidad que resuite de sumar el Capital de
los Activos Titulizables adquiridos: por el Fondo y los Cobros

depositados en fa Cuenta de Tesorerig;
(v) cuando ef vencimiento de una emisidn concreta de Pagarés
excediese la fecha de vencimiento de ia Linea de Liquidez;

(vi) cuando, no siendo Banco Santander la contraparte del

Contrato de Liquidez, el coste de emision de los Pagarés sea

superior al coste de |a Linea de Liquidez;
(vii) cuando !a Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
suspensién de pagos o quiebra, en tanto encuentre una sociedad
gestora que la sustituya, de conformidad con lo previsto en los
Articulos 18 y 19 del Real Decreto, o el Fondo se encuentre en una

situacion de desequilibrio patrimonial o sea incapaz de hacer frente a

sus obligaciones de pago;
(viii) en cualquier caso en que lo estime oportuno la Sociedad

Gestora o en que una nueva emisién de Pagarés pudiera tener como

sonsecuencia el desequilibrio patrimonial del Fondo.

4.1.4. Préstamos o Créditos

Por préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito, en

2R574065

ror

particular:
4141 Por el préstamo subordinado concedido por Banco

Santander a la Sociedad Gestora al amparo del Contrato de

2
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Préstamo Subordinado que se describe en el apartado 4.6 de esta

h
AR

b ‘ﬁ

Estipulacién Cuartg;
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4.1.4.2 Por la Linea de Liquidez concedida al amparo del Contrato e
de Liquidez, descrito en el apartado 4.7 de esta Estipulacién Cuarta. I
4.1.4.3 Por la Linea de Descubierto concedida al amparo- del g
Contrato de Descubierto descrito en el apartado 4.8 de esta
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Estipulacién Cuarta.

4.2.Pasivo del Fondo en el momento de su constitucion

En el momento de la constitucién del Fondo, su pasivo estara

integrado: ) by
(i) Por el préstamo subordinado descrito en el apartado 4.6 de esta e
Estipulacion Cuarta;

.
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(iiy Por una disposiciobn de la Linea de Descubierio
correspondiente al precio efectivo a desembolsar por la adquisicion
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de los. Activos Comprados, de un valor nominal de DIEZ MIL
MILLONES DE-PESETAS (Ptas.-10.000.000.000), destinada al pago
de tales Activos Comprados, de conformidad con lo previsto en.el
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apartado 1.1.4.2 de la Estipulacién Primera, disposicién que-sera e
reembolsada a su vencimiento, que tendra lugar en los dos Dias ey
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Habiles a contar desde la primera emisién de Pagarés Nacionales
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con cargo al Fondo, mediante la aplicacién de los fondos obtenidos

2

en la referida emision.
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4.3. £l Programa de Emisién de Pagarés Nacionales
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Tal y como se ha seifialado en el Expositivo lll de esta escritura, y

segun consta en las certificaciones adjuntas como Anexoc |, el
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en sus sesiones
de fecha 31 de julio de 1998 y 19 de noviembre de 1998, aprobd el
Programa de emision -de Pagarés Nacionales, cuyos términos se
recogen a continuacion. Los Pagarés Nacionales emitidos al amparo
del Programa, conforme a lo dispuesto en la Orden de 31 de julio de
1991, tendrédn la condicién de valores de renta fija de elevada
liguidez. A este respecto, la Sociedad Gestora suscribira, por cuenta

del Fondo, el Contrato de Compromiso de Liquidez que se describe

en ei apartado 5.4 de la Estipulacion Quinta siguiente.
El Programa (asi como la constitucion del Fondo), de acuerdo con

el Real Decreto, han sido objeto del Folleto Informativo, verificado y

registrado en la CNMV con fecha 20 de noviembre de 1998.

4.3.1. Importe méximo 'del Programa. Momento de ias emisiones.

Importe Nominal de cada Pagaré Nacional. Agrupacién en clases.

Renovacion.
43.1.1 La Sociedad Gestora realizara sucesivas emisiones de

Pagarés Nacionales con cargo al activo del Fondo por un importe

IEN MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-100.000.000.000)

gdiante acuerdo de la Sociedad Gestora y previo acuerdo con las

nominal vivo méximo en cada‘ momento de hasta CINCUENTA MIL
ILLONES DE PESETAS {Ptas.-50.000.000.000), ampliable hasta i

encias de Calificacion.
4.31.2 Las sucesivas emisiones podran realizarse, previa

constitucién del Fondo, a lo largo de un afioc a coniar desde el
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registro del Folleto Informativo, verificado y registrado en la CNMV

con fecha 20 de noviembre de 1998.
4.3.1.3 El importe nominal de cada uno de los Pagarés Nacionales
sera de VEINTICINCO MILLONES DE PESETAS (Ptas.-25.000.000).
4.3.1.4 Los Pagarés Nacionales se agruparan en diversas clases,
cada una de ellas integradas por Pagarés Nacionales emitidos a un
mismo tipo de descuento y por el mismo plazo hasta su fecha de

vencimiento. ‘
4.3.1.5 Ei Programa podré ser renovado anualmente, a cuyo efecto
la Sociedad Gestora presentara en la CNMV para su verificacién y

registro, el pertinente folleto.

4.3.2. Moneda. Unién Econdmica y Monetaria

4.3.2.1 Los Pagarés Nacionales seran emitidos en pesetas vy,

cuando asi proceda, en Euros. —

4.3.2.2 Espafia ha cumplido con los criterios de convergencia
establecidos en el Tratado de la Unién Europea, En consecuencia, a
partir del 1 de enero de 1999, y durante el periodo de fransicion a-la
misma (conforme a los términos definidos en el Tratado de la Unidn
Europea), la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, podra sustituir
las cantidades en pesetas a abonar a los titulares de los Pagarés
Nacionales en cualquier momento, por los correspondientes importes
en Euros, calculados al tipo de conversién que se establezca en las

normas que a tal efecto se promulguen.
4.3.2.3 Finalizado el citado periodo de transicién, el Fondo,

representado por la Sociedad Gestora, efectuara todos los pagos,

A 7

.
.
SEA RN

" T
izl
i

-?
o3
R

A

.
i
R

o
RSt

T,
kR

ARy

X
A

o a s

i

iy
PSR,

T

ey

e
LT

S,

TETYTL
R,
IR

TR

A
=,
T

Shid
ek

-, T, e

e
b S g

ny

ke

TER SRS

e T

'Af}l‘z-_‘ L

Ty
o)

e Ering CYES i >

IR s D e b o A
YL i -

ke b o e

R 2.," ¥
Sk

4]

P S R T S e M e S v R

et n o e ma s oSy [ N VSR



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

exclusivamente, en Euros, al tipo de conversién que haya sido

establecido.

4.3.3. Representacién por medio de anotaciones en cuenta.

4.3.3.1 Los Pagarés Nacionales se representaran exclusivamente
or medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente escritura
os efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 26/1988, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro

contable.
4.3.3.2 Asimismo, y de conformidad con el articulo 6.3 del Real
Decreto, las sucesivas emisiones de Pagarés Nacionales requeriran,
para ser representadas mediante anotaciones en cuenta, la
expedicion de certificaciones complementarias analogas a las
previstas en el apartado 2 del articulo 6 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero, sobre répresentacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones
bursétiles (en adelante, el “Real Decreto 116/1992").

4.3.3.3 Las referidas certificaciones seran expedidas por €l érgano

de administracion de la Sociedad Gestora, como representante dei

Fondo, o por persona con poder bastante al efecto, cuya firma sera
legiimada notarialmente, y recogeran las caracteristicas

diferenciadas de los Pagarés Nacionales emitidos en cada una de las
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descuento al que se emiten y fecha de vencimiento.
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4.3.4. Régimen juridico de los Pagarés Nacionales
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4.3.4.1 Las emisiones de Pagarés Nacionales con cargo al Fondo,

A

Yy su representacion por medio de anotaciones en cuenta;:se

s

realizaran al amparo del articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de 7 de julio,

&

AR
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el

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y
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sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, de lo dispuesto en el
Capitulo Il del Tituio | de la Ley 24/1988, de 28 de julio, det Mercado
de Valores; del Real Decreto 116/1992 y demas disposiciones que
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resulten aplicables. En consecuencia, los Pagarés Nacionales no
tendrén carécter de titulos cambiarios, y no les sera de aplicacion la
Ley 19/1985, de 16 de julio, Cambiaria y del Cheque. }

4.3.4.2 De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
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Decreto 116/1992, los Pagarés representados por medio de

anotaciones en cuenta se constituiran como tales en virtud de su
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inscripcién en el correspondiente.. registro contable. Una vez
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practicada la referida inscripcion, los Pagarés Nacionales quedaran
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sometidos a las normas previstas en el Capitulo I del Titulo | dé Ja
Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 116/1992.

4.3.4.3 De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto

116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumird titular legitimo de los

Pagarés Nacionales respectivos y, en consecuencia, podra exigir de
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la Sociedad Gestora, que actuara en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den derecho
los Pagarés Nacionales. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para la transmision y el
ejercicio de-los derechos.derivados de los Pagarés Nacionales podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de legitimacion en
los que constarén las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Pagarés en cuestion.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los relativos a la

fegitimacion.
4344 Los Pagarés Nacionales podran ser [ibremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Pagaré Nacional se fransmitird por transferencia contable
que tendra los mismos efectos que la tradicion, de conformidad con
el articulo 9 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, por lo que la Ley Cambiaria y del Cheque no resultard de

aplicacion a fos Pagarés Nacionales.
4.3.4.5 La inscripcion de la transmision en favor del adquirente en
el registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos y desde ese momento la fransmisién sera oponible a

terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los

agarés ‘Nacionales representados por anotaciones en cuenta de
persona que, segtn los asientos del registro contable, aparezca

legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacion, a no

2R5740655
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ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o

con culpa grave.

4.3.4.6 La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Pagarés Nacionales debera inscribirse-en
la cuenta correspondiente. La inscripcién de la prenda equivale.al
desplazamiento posesorio del titulo. La constitucién del gravamen

sera oponible a terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcién.

4.3.5. Designacion de entidad encargada del registro contable. —

4.3.5.1 De conformidad con lo diépuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion
del Fondo, designa en este acto al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (*SCLV") como entidad encargada del
registro contable de los Pagarés Nacionales, de forma que se efectie
la compensacidn y liquidacion de los Pagarés Nacionales de acuerdo
con fas normas de funcicnamiento que respecto de valores admitidos
a negociacién en el mercade AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta-tenga establecidas o-puedan ser aprobadas
en un futuro por el SCLV.

4.3.5.2 La designacién del SCLV como entidad encargada del
registro contable de los Pagarés Nacionales se efectiia a los efectos
del articulo 45 del Real Decreto 116/1992.

4.3.5.3 Los titulares de los Pagarés Nacionales seran identificados

como tales seglin resulte del registro contable de las entidades
adheridas al SCLV.
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4.3.6. Admision a Cotizacién

4.3.6.1 La Sociedad Gestora solicitara la inclusion de los Pagarés
Nacionales que se emitan al amparo del Programa tan pronto como
se expidan las certificaciones complementarias llevadas a cabo de
conformidad con el Articulo 6 del Real Decreto 116/1992 en el
mercado AIAF de renta fija, que tiene reconocido su caracter de

mercado secundario organizado oficial de valores.

4.26.2 Se estima que la admisién a cotizacion de los Pagares
Nacionales que se emitan al amparo del Programa se produzca no
mas tarde de transcurridos dos meses desde la expedicién de las
certificaciones complementarias correspondientes. En todo caso, ia
Saociedad Gestora procurarda que la admisidn a negociacion se
produzca con anterioridad al vencimiento de los correspondientes

Pagarés Nacionales, en pariicular en aquellos casos en los que el

plazo de vencimiento sea inferior a dos meses.

4.3.6.3 La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real Decreto
116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, depositarda una
copia de ésta en el SCLV como entidad encargada del registro

contable de los Pagarés Nacionales. Igualmente, la Sociedad

@estora, en representacion de! Fondo, depositara sendas copias de
la presente Escritura en el organismo rector de AIAF y en la
CNMV, a efectos de su incorporacion en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora, el SCLV y

el organismo rector de AIAF deberan tener en todo momento a
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disposicion de los titulares de los Pagarés Nacionales y del pUblico “
en general copia de la presente Escritura pulblica, asi como de las ,}é’;
certificaciones complementarias efectuadas al amparo del articulo 6 o
del Real Decreto 116/1992 relativas a los Pagarés Nacionales que.se ' 5

emitan al amparo del Programa. : T

4.3.7. Precio de emisi6n ‘ 8

El precio de emision de los Pagarés Nacionales que recibira la %
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, sera el importe efectivo 5
entregado por el suscriptor, libre de gastos por parte del Fondo, una 75
vez deducida la Comisién de Colocacion (tal y como se define a
continuacion), y dependera del tipo de descuento aplicado a su valor e
nominal, obteniéndose aplicando la siguiente formula:

N
E =
1+ (ix n/365)

Donde: .
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E = Valor efectivo del Pagaré Nacional.
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N = Importe nominal del Pagaré Nacional.
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erLgn 7= earamr
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i = Tipo de descuento.

i = nlimero de dias que median entre la fecha de emision y

L
3k
reembolso. il
El importe efectivo que debera desembolsar el suscriptor por la b
B

adquisicion de los Pagarés Nacionales incluird una comision

e

consistente en un porcentaje de 0,05 % a detraer del tipo de
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descuento de cada Pagaré Nacional (la “Comisién de Colocacion”)
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e
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que percibirda Banco Santander, en su condicién de Entidad
Colaboradora, por la colocacidon de los Pagarés Nacionales. El
importe efectivo a desembolsar por el suscriptor por la adquisicién de

Pagarés Nacionales se obtendra mediante la aplicacion de la

siguiente formula:

P N
14+ ((i—CC)xn/f365)

Donde:

P = Precio efectivo del Pagaré Nacional.

N = Importe nominal del Pagaré Nacional.

i = Tipo de descuento.

CC = Comision de Colocacion

n = ntimero de dias entre |la fecha de emisién y reembolso

4.3.8. Precio de Reembolsc v Lugar de Pago

El precio de reembolso para los Pagarés Nacionales sera
equivalente al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el
tenedor, pagadero en la fecha de vencimiento de cada una de las

clases de Pagarés Nacionales emitidos con cargo al activo del

Forfdo.

ke El precio de reembolso de los Pagarés Nacionales sera hecho
fi

ectivo mediante adeudo en la Cuenta de Tesoreria.

4.3.9. Vencimiento de los Paagarés Nacionales

4.3.9.1 Los Pagarés Nacionales venceran en cualquiera de los

martes del mes, por lo que se prevén cinco vencimientos mensuales
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de Pagarés Nacionales como méximo. En el supuesto de que alguno
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de los martes del mes fuera inhabil, el vencimiento sera el primer Dia .

el B !

had
o el

Habil siguiente. El plazo desde la emisién de los Pagarés Nacionales

e
R

hasta su vencimiento sera de entre 30 y 364 dias. ' L
4392 Los Pagarés Nacionales no podran vencer . b
anticipadamente, excepto en el caso de liquidacion del Fondo. —— L

4.3.10. Suscripcién v volumen de las emisiones de Pagarés HEy

3

Nacionales
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4.3.10.1 La Sociedad Gestora podra realizar sucesivas emisiones

TR
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de Pagarés Nacionales durante el plazo de un afio a contar desde la
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fecha de verificacion y registro del Folleto Informativo, una vez
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constituido el Fondo. La determinacién del volumen de Pagarés

o

A

Nacionales a emitir y la designacion de los suscriptores se realizarg

de conformidad con lo expuesto en los aparados siguientes.
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4.3.10.2 La Sociedad Gestora informara a Banco Santander To, en
su caso, otras Entidad(es) Colaboradora(s) en cada feché de
emisién de lo siguiente: (i) el volumen méximo de Pagarés
Nacionales que esté dispuesta a emitir; (ii) los distinfos plazos a los
que tales Pagarés Nacionales serian emitidos; (iii) el tipb de
descuento ofrecido para cada uno de tales plazos y (iv) la fecha de
desembolso en la que los suscriptores deberan abonar el prec%o de
adquisicién de los Pagarés Nacionales y la Entidad Colaboradora
debera ingresar el precio de emision en la Cuenta de Tesoreria. Tal
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fecha seré la del segundo Dia Habil siguiente a la fecha de emisién

eI

0, excepcionalmente, el siguiente Dia Habil a la fecha de emision. —
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Banco Santander o, en su caso, ofras Entidad(es)
Colaboradora(s), identificaran potenciales inversores interesados en
dquirir Pagarés Nacionales en los plazos indicados por la Sociedad
estora, y concertaran operaciones de venta con los inversores,
ediante la recepcion de ordenes en firme de adquisicion de
Pagarés Nacionales por importes, plazos y precios determinados,
velando Banco Santander, en todo caso, porque no se produzcan

tratos discriminatorios.
4.3.10.3 El volumen definitivo de las sucesivas emisiones de
Pagarés 'Nacionales se determinara en funcién de las-ordenes en
firme recibidas de los inversores interesados, y serd colocado entre
los suscriptores que hubieran presentado ia correspondiente orden
en firme de adquisicion. Como consecuencia: (i) caso de existir
ordenes en firme por un importe inferior al maximo comunicado por la

Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora sélo emitird Pagarés

Nacionales hasta un importe que sea coincidente con el de las
ofertas en firme y (ii) una vez alcanzado el importe méximo de cada

emisién comunicado por la Sociedad Gestora, Banco Santander (u

otra(s) Entidad(es) Colaboradora(s), en su caso), dejardn de

concertar cperaciones de venta, no aceptandose mas ordenes de

adgquisicion.

L 4.3.10.4 Los Pagarés Nacionales seran emitidos al descuento,

mediante la aplicacién de un porcentaje, determinado por la

Sociedad Gestora, a su importe nominal.

2R7735552
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El tipo de interés de descuento a aplicar al nominal de los Pagarés

Nacionales sera fijado en cada una de las emisiones. -
En el dia de cada emision, la Sociedad Gestora comunicara a
Banco Santander o, en su caso, otra(s) Entidad(es) Colaboradora(s),

el tipo de descuento ofrecido para la emision, que sera fijado:por- -

T S vt RTIILE  =TE e
3 LT H AL A Ay B M N
z}, 3 . % 13 LR
2 AN MR e bl crfed 4

referencia al MIBOR.
Banco Santander o, en su caso, oftra(s) Entidad(es)

Colaboradora(s), concertaran operaciones de venta con potenciales

inversores, i,;éf
El valor efectivo a desembolsar por el-suscriptor por la adquisicin ““i{,

.t
hcP u_-j:..

de cada Pagaré Nacional quedard determinado mediante Ja

At

R

aplicacién al valor nominal de los Pagarés Nacionales de un tipo ) L3
nominal resultante de deducir del correspondiente tipo de descuento ?ni
(fiiado por referencia al MIBOR) el porcentaje correspondiente a la gE’J
Comision de Colocacion, tal y como se ha expuesto en el apartado L
4.3.7 anterior de esta Estipulacion Cuarta. [*}

El tipo de descuento a aplicar a cada Pagaré Nacional sera fijado 5;. ?

7

TR

>

en el momento (fecha.y hora) de cierre. de la correspondiente

operacion de venta entre la Entidad Colaboradora y el inversor, en

Tt
iy A S5
AR

atencion a los pardmetros de referencia determinados por la

Iy

W,
)

¥ a
e

7

Sociedad Gestora, por lo que el MIBOR que se tomarda como Lo

e

referencia a estos efectos sera el existente en el momento (fecha y

hora) de cierre de la operacion de venta.

E! rendimiento para e! inversor quedaré implicito en el nominal a

reembolsar del Pagaré Nacional en la fecha de vencimiento.
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i 4.3.11 Aptitud legal de los Pagarés Nacionales a los efectos de sy

suscripcion por determinados inversores

Los Pagarés Nacionales se dirigiran a inversores institucionales
bsparioles, tal y como-se definen en el articulo 7.1 apartado a) del
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
pUblicas de venta de valores, y una vez comiencen a cotizar en AIAF,

tendran la siguiente consideracion legal a los efectos de ser suscritos

por determinados inversores:
4.3.11.1 de acuerdo con la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre €l

! Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, y el
: Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativo a las normas de
autorizz:acién administrativa y requisitos de solvencia de las
Sociedades de Garantia Réciproca, los Pagarés Nacionales seran
| susceptibles de ser suscritos por Sociedades de Garantia Reciproca;
4.3.11.2 de acuerdo con el Real Decreto 1348/1985, de 1 de
agosto, los Pagarés Nacionales podréan ser adquiridos por las

entidades aseguradoras en cumplimiento de sus obligaciones de

provisiones técnicas;
! 4.3.11.3 de acuerdo con el Real Decreto 1307/1988, de 30 de

eptiembre, los Pagarés Nacionales serdn aptos para ser adquiridos

or Fondos de Pensiones;
.3.11.4 de acuerdo con el Real Decreto 1393/1990, de 2 de

i noviembre, los Pagarés Nacionales podran ser adquiridos por

Instituciones de Inversion Colectiva.
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4.3.12. Calificacion
4.3.12.1 La Sociedad Gestora ha encargado ia valoracién del
riesgo crediticio del Programa a Standard & Poor's Espaia, S.A., vy

Rt

Moody's Investor Service Espafia, S.A. (las “Agencias -de

trLX

s

iy
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Calificacion”), entidades calificadoras reconocidas por la CNMV, -

Ve
o

T

obteniendo la calificacién de A-1/P-1.

pE T
341
;

4.3.12.2 La revision a la baja de cualquiera de las calificaciones A-

BT

-
P

P
£

1/P-1 al Programa tendria como consecuencia la suspensién de las

emisiones de Pagarés Nacionales e Internacionales. Dicha revision a

T
4

T
22k

¥
R

la baja, en su caso, sera comunicada inmediatamente a la CNMV. Si,

como consecuencia de [a suspension de las emisiones de Pagarés

con cargo al Fondo por revision a la baja de la calificacién del .

o R
Ay PR

Programa, en su caso, resultara imposible el mantenimiento -

.1,
i

&

financiero del Fondo, la Sociedad Gestora acordard su extincién y

b,
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liquidacion.

preaes

4.3.13. Derechos de los Titulares de los Pagarés Nacionales ——

B
o,

2T

4.3.13.1 En caso de impago de-los Pagarés Nacionales, sus

titulares gozaran de accidn ejecutiva con arreglo al articulo 1.429:7° G
de la Ley de Enjuiciamiento Civil contra la Sociedad Gestora, como &;g
representante legal del Fondo, para que les sea reembolsado con &

i
T

cargo al activo del Fondo (i) el importe del principal adeudado asi
como (ii) ios intereses devengados desde el vencimiento de los
Pagarés Nacionales hasta la fecha de su pago al tipo-de interés iegai
del dinero incrementado en dos puntos y (jii) demas gastos, en su

caso. -
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4.3.13.2 Los titulares de los Pagarés Nacionales gozaran de una
accion contra la Sociedad Gestora en el caso de incumplimiento de

sus obligaciones, en el juicio declarativo ordinario que segin la

2R7735554

cuantia corresponda.

4.4, Primera Emision de Pagarés Nacionales

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta escritura, realizara con cargo al activo del
Fondo una primera emision de Pagarés Nacionales al amparo del
Programa, por un importe igual a la cantidad dispuesta de la Linea de
Descubierto para la adquisicién de los Activos Comprados. Los
fondos obtenidos de la colocacién de esta primera emision de
Pagarés Nacionales, que esté asegurada por Banco Santander, se
destinarén al reembolso a su vencimiento de la disposicién de la
Linea de Descubierto realizada para adquirir los Activos Comprados.
Tal vencimiento tendra lugar en los dos Dias Habiles siguientes a la

primera emision de Pagarés Nacionales con cargo al activo del

Fondo.

4.5, Emisiones de Pagarés Internacionales

Tal y como se ha sefialado en el Expositivo IV de esta escritura, y
segln consta en la certificaciones adjuntas como Anexo 1, el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, en su sesidn de fecha 31
de julio de 1998 y 19 de noviembre de 1998, aprob¢ la realizacion de
sucesivas emisiones de Pagarés Internacionales con cargo al activo
del Fondo. De conformidad con el citado acuerdo, fa Sociedad

Gestora realizard sucesivas emisiones de Pagarés Internacionales
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con cargo al activo del Fondo, en los términos que se recogen a

)
k
4
A
:

continuacion.

4.5.1. Importe maximo de Pagarés Internacionales. Momento de

las emisiones. Importe Nominal de cada Pagaré Intemnacional. ——

S

. . - . . s b

4.5.1.1 La Sociedad Gestora realizaré sucesivas emisiones: de ?;;
i

. - - . R
Pagarés Internacionales con cargo al activo det Fondo por un importe 38

Fa

S

nominal vivo maximo en cada momenio de hasta CIENTO

,f,";‘f{ :
CINCUENTA Mi. MILLONES DE PESETAS (Ptas.-1 50.000.000.000), Ef}
ampliable a TRESCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- %

300.000.000.000).
45.1.2 Las sucesivas emisiones de Pagarés Internacionales

podran realizarse en cualquier momento durante la vida del Fondo.
4.5.1.3 El importe nominal de cada uno de los Pagarés 3

Internacionales no estd determinado, pudiendo ser de cualquier |

importe superior a VEINTICINCO MILLONES DE PESETAS (Ptas.-

25.000.000), y sera establecido en funcién de lo acordado con

Cantabric Financing Plc. a través de Banco Santander.

4.5.2. Moneda. Unioén Econdmica.y Monetaria.

4.5.2.1 Los Pagarés Internacionales serdn emitidos en pesetas vy,

cuando asi proceda, en Euros.

4.5.2.2 Espafia ha cumplido con los criterios de convergencia
establecidos en el Tratado de la Unién Europea. En consecuencia, a
partir del 1 de enero de 1999, y durante el periodo de transicién a la
misma (conforme a los términos definidos en el Tratado de la Unién )
Europea), la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, podra sustituir ~

R R R S T ra T s W o R A S E T T B
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las cantidades en pesetas a abonar a los titulares de los Pagarés
ternacionales en cualquier momento, por los correspondienties

importes en Euros, calculados al tipo de conversion que se

establezca en las normas que a tal efecto se promulguen.

4523 Finalizado el citado periodo de transicién, el Fondo,

epresentado por la Sociedad Gestora, efectuara todos los pagos,

—

xclusivamente, en Euros, al tipo de conversion que haya sido

stablecido.

4.5 3. Forma de Representacion.

Los Pagarés Internacionales estaran representados en titulos
fisicos, nominativos ¥ no a la orden, que podran ser miultiples. Se

tac:ompaﬁa como Anexo IX a esta escritura modelo de Pagaré

Internacional.
4.5.4. Régimen juridico de {os Pagarés Internacionales.

El régimen de transmisién de los Pagarés Internacionales, en tanto
titulos fisicos, nominativos y no a la orden, sera el propio de la cesion

de créditos, de conformidad con los articulos 347 y 348 del Cédigo

de Comercio.

4.5.5. No admisidn a cotizacion ~

La Sociedad Gestora no solicitard ia admision a negociaciéon de

los Pagarés Internacionales en ningdn mercado secundario

organizado, nacionatl o internacional.
L

4.5.6. Precio de emision

El precio de emisidén de los Pagarés Internacionales sera el

importe efectivo entregado por el suscriptor, libre de gastos por parte
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del Fondo, y dependera del tipo de descuento aplicado a su valor

g
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nominal, que se determinard mediante acuerdo entre Cantabric

~

3

st

¥
v

Financing Plc. y la Sociedad Gestora, a través de Banco Santander.
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4.5.7. Precio de reembolso v lugar de pago -

AR

4.5.7.1 El precio de reembolso para los Pagarés Internacionales
sera equivalente al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el

YT ST I AT
)

suscriptor, pagadero en la fecha de vencimiento de cada Pagaré

i

_4

Internacional.

R O
H

AR

4.5.7.2 El precio de reembolso de los Pagarés Internacionales

:"le..

2]
a

wis W

sera hecho efectivo mediante adeudo en la Cuenta de Tesoreria; ~—-—

TR

4.5.8. Vencimiento de los Pagarés Internacionales

T
A
4

£
)
3

'3

4.5.8.1 Los Pagarés Internacionales podran vencer en cualquier

@
23
%
>
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et
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Dia Habil. El plazo desde la emisidn de los Pagarés Interacionales

S

o,

hasta su vencimiento seré de entre 1 y 364 dias, y sera establecido

=
A%

23

en funcion de lo acordado con Cantabric Financing Plc. a través de

)

L
1.

Banco Santander.

P s e

h

4582 lLos Pagarés Internacionales - no podran vencer

2

T T T
£

anticipadamente, excepto en el caso de liquidacion del Fondo.
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4.5.9. Suscripcion y venta. Volumen de las emisiones de Pagarés

S

Internacionales.

I L

4.5.9.1 Los Pagarés Internacionales seréan integramente suscritos

por Banco Santander, para su inmediata transmision a Cantabric %

g

Toy

Financing Plc., entidad domicifiada en Irlanda y cuyas caracteristicas

Y
13
o as

e vy e

CE ey
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se describen en el apartado 4.5.10 siguiente de esta Estipulacion
Cuarta. .
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4592 A ios anteriores efectos, la Sociedad Gestora suscribiré,
or cuenta del Fondo, un confrato de compromiso de suscripcion de
agarés Internacionales con Banco Santander (en adelante, el
Contrato de Compromiso de : Suscripcion de Pagarés
temacionéles"), en-virtud det cual Banco Santander se obligara a
uscribir todos los Pagarés Internacionales emitidos con cargo al

Fondo, para su inmediata transmision a Cantabric Financing, Plc.,

entidad domiciliada en Irlanda.
4.5.9.3 El volumen de cada emision de Pagarés Internacionales

con cargo al activo del Fondo seréd establecido en funcién de las

r

ofertas en firme de adquisicion de Pagarés Internacionales emitidas

por Cantabric Financing, Plc., que Banco Santander comunicara a la

Sociedad Gestora.

4.5.10. Caniabric Financing Plc.

4.5.10.1 Cantabric Financing Plc. se comprometera a adquirir de
Banco Santander los Pagarés Internacionales suscritos por éste, y

Banco Santander se comprometera a fransmitirie tales Pagarés

Internacionales al mismo precio de suscripcion.
4.5.10.2 Cantabric Financing Plc. realizara, a su vez, sucesivas
emisiones de titulos valores en el mercado internacional al amparo

de la legisliacion del mercado de valores en lIrlanda, que seran

L colocados entre inversores institucionales extranjeros.
4.5.10.3 Cantabric Financing Pic. es una entidad independiente de
Banco Santander cuyc capital social esta repartido entre tres
“Charitable Trust" (Eurydice Charitable Trust Limited; Badb

2R7735596.
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Charitable Trust Limited y Medb Charitable Trust Limited) y un

namero reducido de personas fisicas.

Los “Charitable Trust’ son entidades que, de acuerdo con la
legislacién irlandesa, se constituyen.como. figuras similares a la
fundacién espanoia, y se dedican a [a gestion de un patrimonio con:
fines benéficos.

Banco Santander segin certificacién expedida por Banco
Santander con fecha 28 de octubre de 1998, aportada a la CNMV es
una entidad independiente de Cantabric Financing Ple, y no es titular,
directa o indirectamente, de participacion accionarial en Cantabric
Financing Plc.. Igualmente, Banco Santander no es miembro del
Consejo de Administracién de Cantabric Financing Plc., y ningdn
consejero de Banco Santander es accionista- de Cantabric Financing
Ple, :

4.5.10.4 El objeto social de Cantabric Financing Plc. és la

actividad de compra, adquisicion, tenencia, cobro, descuento,
financiacion, negociacién, gestion, venta, disposicién y, en general,

comercio directo o indirecto. en relacion. con bienes muebles—e .

inmuebles, incluyendo titulos valores.

4.5.10.5 Cantabric Financing Plc. es gestionada por un consejo de
administracién del que no es miembro Banco Santander. Santander
Financial Services, entidad controlada por Banco Santander, tiene

encomendada la gestidn operativa y administrativa de Cantabric. ——
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! 4.5.11 Rango
. Los Pagarés Internacionales tendran el mismo rango entre si'y que

cualesquiera Pagarés Nacionales emitidos al amparo del Programa.

4.5.12. Calificacion
De conformidad con el articulo 10 en relacion con el articulo 5 del

Real Decreto, la calificacién de los Pagarés Internacionales no
resulta necesaria, por preverse su colocacién exclusiva entre
inversoras institucionales, tal y como se definen en el articulo 7.1
apartado a) del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y no cotizar en

ningtin mercado organizado nacional ¢ internacional, en particular,

transmision a Cantabric Financing Plc. en los términos antes

|
|
|
|
i por preverse su suscripcién por Banco Santander, para su inmediata
|
|
|

expuestos.
- 4.5.13 Derechos de los Titulares de los Pagarés Internacionales

4.5.13.1 En caso de impago de los Pagarés Internacionales, sus

|
|
! titulares gozaran de accién gjecutiva con arreglo al articulo 1429.4 de
. la Ley de-Enjuiciamiento Civil en relacién con ta Ley Cambiaria y del

Cheque contra la Sociedad Gestora, como representante legal del

Fondo, para que fes sea reembolsado con cargo al activo del Fondo

L(i) el importe impagado de los Pagarés Internacionaies mas (ii) los
intereses calculados desde la fecha de vencimienio del Pagaré
i Internacional impagado hasta la fecha de su pago al tipo de interés

legal del dinero incrementado en dos puntos y (iii) demas gastos,

incluidos protesto y comunicaciones, en su caso.
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4.5.13.2 Los titulares de los Pagarés Internacionales gozaran de
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una accidn contra ia Sociedad Gestora en el caso de incumplimiento
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de sus obligaciones, en el juicio declarativo ordinario que segtin la
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cuantia corresponda.
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4.6 El Préstamo Subordinado

La Scociedad Gestora, por cuenta del Fondo,simultdneamente al

ST

MRS
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otorgamiento de esta escritura, suscribird un contrato de préstamo

v
BT

mercantil subordinado con Banco Santander, de las siguientes

A TR TTE
o

caracteristicas:
4.6.1. Importe: SETENTA'Y CINCO MILLONES DE PESETAS (Ptas.-

75.000.000). ‘
4.6.2. Objeto
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Afrontar los gastos de constitucion del Fondo y primera emision de

h ]
yin
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Pagarés Nacionales.

B

4.6.3. Vencimiento ‘ -
El 20 de octubre del afio 2001.
4.6.4. Amortizaciones

i

o A, T,

Se produciréan doce amortizaciones trimestrales de principal;=por
importes iguales de SEIS MILLONES DOSCIENTAS CINCUENTA i
MIL PESETAS -(Ptas. 6.250.000) cada una, los dias 20 de enero, 20 [
de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada afio, comenzando el 20

"'\11!‘-_ ¥ o= :‘_

ﬁ,,,
By

PO

de enero de 1999. No obstante, la Sociedad Gestora podra amortizar f
anticipadamente el importe del préstamo. j
- b;i}“

4.6.5. Intereses ‘ s
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El préstamo subordinado devengara intereses en favor de Banco
Santander sobre el importe pendiente de amortizacion en cada
momento. Los intereses se devengaran dia a dia en base a un afio de
365 dias, liquidéndose y pagéndose en cada una de las fechas de
amortizacién de principal, y en la fecha de terminacion del Contrato de
Préstamo Subordinado. El fipo de interés anual aplicable sera el
resuitante de agregar un margen igual al 0.0125% al tipo (redondeado
por exceso con cuatro decimales) ofrecido en el mercado interbancario
de Madrid en el dia 20 del trimestre inmediatamente anterior a cada

fecha de amortizacién de principal del préstamo para depdsitos en

pesetas a tres meses entomo a las 11:00 am.

4.6.6. Subordinacién
Las obligaciones de pago derivadas del Contrato de Préstamo

Subordinado (incluyendo el pago de intereses y reembolso de principal,
asi como cualesquiera otras) tendran cardcter subordinado frente al
pago de cualesquiera otras obligaciones de pago del Fondo por cuenta
del cual actia la Sociedad Gestora, presentes o futuras, que resutten
vencidas y exigibles como consecuencia del acaecimienio de un

supuesto de incumplimiento de las obligaciones de pago asumidas con

cargo al activo del Fondo.
4.7 La Linea de Liquidez y ¢l Contrato de Liquidez
El Fondo contara con una linea de crédifo (la “Linea de Liquidez")
desde el momento de su constitucion, que seré concedida por Banco
Santander de acuerdo con los términos y condiciones del contrato de

crédito (el “Contrato de Liquidez’) que suscribira la Sociedad

2R7735558
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Gestora, por cuenta del Fondo, con Banco Santander, de las
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siguientes caracteristicas:

T

R

4.7.1. Importe

T e
LS

e
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El importe de la Linea de Liquidez debera ser igual a! importe maximo
de! pasivo del Fondo en cada momento. Inicialmente, la Linea.de
Liquidez serd de DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-
200.000.000.000). Banco Santander ha asumido el compromiso frente a ;

TN e = 3 g

la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de incrementar e! importe o
del Confrato de Liquidez en el casc de que el pasivo del Fondo fuera o
ampliado, de forma que la Linea de Liguidez alcance los
CUATROCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.--

.
P .
Pl

400.000.000.000).
47.2. Obieto ' . ?
Pagar las sumas adeudadas a los tenedores de los Paéarés
Nacionales e Internacionales en casos de iliquidez del Fondo o cuando ';'
no fuera posible realizar o renovar emisiones de Pagarés con cargo'a su
activo y reembolsar el principal y los intereses devengados por la
utilizacién de la Linea de Liquidez. g1
4.7.3. Vencimiento : ‘i

El Contrato de Liquidez vencera a los 364 dias desde su firma. El ;
Contrato de Liquidez podra renovarse a su vencimiento por *
sucesivos periodos de 364 dias, a menos que Banco Santander 'E’;
notifique a la Sociedad Gestora su intencion de no renovar al menos . ng
95 dias antes del final del plazoc de vigencia inicial o de sus ,«'f
oy

sucesivas, prorrogas. En el caso de que Banco Santander notificara a -
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la Sociedad Gestora su intencion de no renovar en el citado plazo, la
. Sociedad Gestora debera concertar una linea de crédito andloga a la
Linea de Liquidez, mediante la suscripcion de un contrato de crédito

i - anélogo al Contrato. de Liquidez con una entidad de crédito cuya

calificacion crediticia sea la de A-1 / P-1.

4.7.4. Amortizaciones

La Sociedad Gestora podra cancelar anticipadamente el importe
nc dispuesto de la Linea de Liquidez siempre que notifique a Banco
Santander esta circunstancia con al menos 30 dias de antelacién, no
pudiendo disponer nuevamente de aquellas cantidades que hubieran
sido canceladas. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra
reembolsar anticipadamente cualquier importe dispuesto de la Linea
de Liquidez, siempre que notifiqgue esta circunstancia a Banco
Santander con al menos 5 Dias Habiles de antelacion. Las
. cantidades reembolsadas por anticipado de acuerdo con lo anterior
se integraran en el saldo maximo disponible de la Linea de Liquidez,

y podran valver a ser dispuestas de acuerdo con las disposiciones

del Contrato de Liquidez.
4.7.5. Periodos de Interés

k La Sociedad Gestora podra escoger la aplicacién de periodos de
interés de uno, siete, quince o treinta dias (o cualquier ofro periodo
acordado con Banco Santander) para cada una de las disposiciones

de la Linea de Liquidez {cada uno de ellos, un “Periodo de Interés”).

o~
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4.7.8. Intereses

El tipo de interés aplicable a cada uno de los importes dispuesto

T

sera igual al tipo de interés anual resultante de la suma de un

B e
8 LS AR RN

:..‘L

LA

.
T

margen de 0.05 % al tipo (redondeado por exceso con cuatro

Aty

o

decimales) ofrecidoc en el mercado interbancario de Madrid--en

SU

. depdsitos en pesetas al plazo de cada disposicién, en torno a las
11:00 am. en la fecha en la que se pretenda realizar! cada
disposicidn de acuerdo con el Contrato de Liquidez.

4.7.7. Reembolso de disposiciones

La Sociedad Gestora estarad obligada a devolver cada uno de los
importes dispuestos junto con sus intereses en la fecha de
vencimiento del Periodo de Interés de que se trate. Sin perjuicio de Io
anterior, la Sociedad Gestora vendra obligada a reembolsar al Banco -
Santander el importe de todas las disposiciones vigentes junto con
sus intereses correspondientes con anterioridad a la fecha de
vencimiento del Perfodo de Interés de que se trate, si la Sociedad
Gestora hubiese realizado una oferta a Banco Santander: para
adquirir Activos Titulizables de conformidad con el Contratozde

SRR

Compraventa de Activos. La fecha de reembolso en tal supuesto serg -

.,rrg,‘
- . *.‘i,;,v-
la aquella en que la Sociedad Gestora deba satisfacer a Banco A
';'.q”i'?'-

Santander el precio de compra de los Activos Titulizables. El tud
. . . - - . i

reembolsc de las disposiciones y sus intereses se realizara de A

acuerdo con el orden de prioridad de pagos establecido én la

Normativa Interna de Actuacion, y en caso de liquidacién del Fondo,
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de acuerdo con el orden de prioridad de pagos establecido al efecto
en el apartado 6.2 de [a Estipulacion Sexta de esta escritura.

4.7.8. Contraparte
Si bien Banco Santander sera la.contraparte inicial del Contrato de

Liguidez esta -circunstancia.puede.variar a Io largo de la vida del

Fondo.

4.8 La Linea de Descubierto y el Contrato de Descubierto

El Fondo contard con una linea de crédito (la “Linea de
Descubierto”) desde el momentc de su constitucién, que sera
concedida por Banco Santander de acuerdo con los términos y
condiciones del contrato de crédito (el “Contrato de Descubierto”)

que suscribira la Sociedad Gestora, por cuenta det Fondo, con Banco

Santander, de las siguientes caracteristicas:

4.8.1. Importe
VEINTE MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- 20.000.000.000.) ——

4.8.2. Objeto

4821 Pagar las sumas adeudadas a los tenedores de los

Pagarés Nacionales e Internacionales;
4.8.2.2 Cubrir posibles descubiertos motivados por desfases
temporales entre la compra de Activos Titulizables y la emision y

vencimiento de Pagarés y

4.8.2.3 Pagar cantidades en virtud del Contratc de Liquidez y otros
{gastos del Fondo.

4.8.2.4 Reembolsar el principal y ios intereses devengados por la

utilizacidn de Ia Linea de Descubierto.

2R7735560
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4.8.3. Vencimiento

El Contrato de Descubierto vencera a los 364 dias desde su firma.
El Contrato de Descubierto podra renovarse a su vencimiento por
sucesivos pericdos de 364 dias, a menos que Banco Santander
notifique a la Sociedad Gestora su intencién de no renovar al menos
95 dias antes del final del plazo de vigencia inicial o de sus
sucesivas prorrogas. En el caso de que Banco Santander notificara a
la Sociedad Gestora su intencion de no renovar en el citado plazo, la
Sociedad Gestora debera concertar una linea de crédito anéloga a la
Linea de Descubierto, mediante la suscripcién de un contrato de
créditc andlogo a! Contrato de Descubierto con una entidad de

crédito cuya calificacion crediticia sea la de A-1 / P-1,

4.8.4. Amortizaciones

La Sociedad Gestora podra cancelar anticipadamente el importe
no dispuesto de la Linea de Descubierto siempre que notifique a
Banco Santander esta circunstancia con al menos 30 dias de
antelacién, no pudiendo disponer. nuevamente de aquellas
cantidades canceladas de la Linea de Descubierto. No obstante:lo -.
anterior, la Sociedad Gestora podré reembolsar anticipadamente

cualquier importe dispuesto de la Linea de Descubierto, siempre que
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notifique esta circunstancia a Banco Santander con al menos 5 ‘Dias
Habiles de antelacion. Las cantidades reembolsadas por anticipado
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de acuerdo con lo anterior se integraran en el saldo méximo.

i

disponible de la Linea de Descubierto, y podréan volver a ser
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! dispuestas de acuerdo con las disposiciones del Contrato de

Pt Descubierto.

' 4.8.5. Periodos de Interés

La Sociedad Gestora podra escoger la aplicacién de periodos de
interés de uno, siete, quince o ireinta dias (o cuaiquier otro pericdo
! - acordado con Banco Santander) para cada una de las disposiciones

de la Linea de Descubierto (cada unc de ellos, un “Periodo de

Interés”).

4.8.6. Intereses
El tipo de interés aplicable a cada uno de los importes dispuestos
serd igual al tipo de interés anual resultante de la suma de un
margen de 0.05 % al tipo (redondeado por exceso con cuatro
decimales) ofrecido en el mercado interbancaric de Madrid en
depésitos en pesetas al plazo de cada disposicion, en torno a las
- 11:00 a.m. en la fecha en la que se pretenda realizar cada

disposicion de acuerdo con el Contrato de Descubierto.

4.8.7. Reembolso de disposiciones

La Sociedad Gestora- estara obligada a devolver cada uno de los
i importes dispuestos junto con sus intereses en la fecha de

i vencimiento del Periodo de Interés de que se trate, de conformidad

i con el orden de prioridad de pagos establecido en la Normativa
Llntema de Actuacion, y en caso de liquidacion del Fondo, de acuerdo
: con el orden de prioridad de pagos establecido al efecto en el

! apartado 6.2 de la Estipulacion Sexta de esta escrifura.
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4.8.8. Contraparte
Si bien Banco Santander sera la contraparte inicial del Contrato de

ST

ra

Descubierto esta circunstancia puede variar a lo largo de la vida del

2R

R

Fondo.

AT

4.9 Moneda y transicion al Euro

Las diversas operaciones concertadas por la Sociedad Gestora,

e

o
643

f A
4,

por cuenta del Fondo, seran realizadas en pesetas y, cuando asi

I

A

T e L e e e L
2
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FUY,

proceda, en Euros.

Esparia ha cumplido con los criterios de convergencia establecidos
en el Tratado de la Unién Europea. En consecuencia, a partir del 1
de enero de 1999, y durante el periodo de fransicién a la misma
(conforme a los términos definidos en el Tratado de la Unién
Europea), la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, podra sustituir -
las cantidades en pesetas a abonar o recibir por cuenta del Fondo en
cualquier momento, por los correspondientes importes en Euros,
calculados al tipo de conversion que se establezca en las normas
que a tal efecto se promulguen.

Finalizado el citado periodo de transicidn; el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, efectuara todos los pagos, exclusivamente,
en Euros, al tipo de conversion que haya sido establecido. A partir de
tal momento, las referencias que se contienen en este Folleto

Informativo a pesetas se entenderan realizadas a Euros. '

Igualmente, en el caso de variacion en la definicion o composicién
de alguno de los tipos de interés de referencia de los contratos

concertados por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, de )
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desaparicion o sustitucion de alguno de ellos por ofro indice similar,
0 ’de désaparicién de la entidad u organismo encargado de la
elaboracion de alguno de tales tipos de interés a consecuencia de la
sustitucion de la peseta por el Euro como moneda tnica de la Unién
Europea, se aplicard de forma automatica el tipo de interés que
resulte de la modificacién o sustitucion de los actuales.

4,10 Forma de financiacion del Fondo a fravés de los diferentes
elementos de su pasivo. Financiacion mediante préstamos o

créditos por encima de la financiacién a través de la emisién de

Pagarés Nacionales e Internacionales

4.10.1 Forma de financiacion del Fondo a través de los diferentes

elementos de su pasivo

La financiacion del Fondo a través de la emision de Pagares
Nacionales o Internacionales sera determinada por la Sociedad
Gestora atendiendo a las circunstancias de mercado en cada
momento, de tal forma que ésta: (i) no vendré obligada a realizar
emisiones de Pagarés Nacionales en ninglin momento; (ii) podra
determinar la financiacién- exclusivamente a través de emisiones de
Pagarés Nacionales © exclusivamente a través de Pagarés

Internacionales; (iii) podréa realizar emisiones de Pagarés Nacionales

e Internacionales, sin que tales emisiones deban guardar una
L;roporcién determinada entre si; y (iv) podra financiarse mediante la

obtencion de préstamos o créditos concedidos por entidades de

crédito, en los términos a continuacion se describen.
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4.10.2 Financiacién mediante préstamos o créditos por encima _de E;

la financiacién a través de la emisién de Pagarés Nacionales e B
la_financia 4

1

Internacionales

La financiacién del Fondo a través de la emisién de Pagarés

pi
ol

2i
AS

Nacionales o Internacionales serd, con carécter general, superior al

3

ey

50% de su pasivo, excepto en los siguientes supuestos, en los que el

YR
Lt

porcentaje antes citado podria verse rebasado en atencién' a lo

ot
T

siguiente:

i

o R TN RS T e R TRty
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4.10.2.1 Causas Financieras: en el caso en que la financiacién a

<ges
E
A

través de la emision de Pagarés resultara mas costosa para el Fondo

39,

que la financiacion a través de préstamos o créditos concedidos por
entidades de crédito, éste pasaria a financiarse a través de estos
ultimos. No obstante, en tanto Banco Santander sea el banco .
acreditante en el Contrato de Liquidez, las cantidades dispuestas de
la Linea de Liquidez no podran destinarse, en ningln caso, a la
adquisicion de Activos Titulizables, y no podran adquirirse nuevos
Activos Titulizables hasta que las cantidades dispuestas de la Linea

de Liquidez hayan sido reembolsadas integramente.

4.10.2.2 Causas Técnicas: dadas las particulares caracteristicas

del Fondo en tanto fondo abierto ampliable y renovable, y teniendo
en cuenta el corto plazo de vencimiento de los Pagarés emitidos con
cargo a su activo y la constante renovacion de este Gitimo, se
producird un gran dinamismo en los flujos de activo y pasivo de!
Fondo. Como consecuencia de tal dinamismo, resulta practicamente

imposible casar los momentos de vencimiento de los Activos -
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Titulizables adquiridos por el Fondo y de vencimiento de las
sucesivas emisiones de Pagarés realizadas con cargo a su activo.
Por tal motivo, se prevé que en ocasiones el Fondo deba afrontar
situaciones ftransitorias de falta de liquidez derivadas de
circunstancias técnicas, tales como la descrita anteriormente. Para
cubrir este riesgo de iliquidez, el Fondo podra satisfacer los Pagares
vencidos a través de disposiciones de la Linea de Liquidez.

El Fondo pagara los Activos Comprados mediante una_disposicion
de la Linea de Descubierto, dado que en el momento de su

constitucion no dispondra de otra fuente de obtencién de fondos con

la que afrontar tal obligacion de pago.
4.10.2.3 Causas Juridicas: En cumplimiento de las obligaciones de

defensa de los intereses de los titulares de los Pagarés que le
impone el Real Decreto, ia Sociedad Gestora podréa acudir a la
financiacién a través de préstamos o créditos concedidos por
entidades de crédito en un porcentaje superior al establecido con
cafa’cter general en el Real Decrefo cuando ello resulte necesario o
aconsejable. para mantener. la calificacion concedida al Programa, o
el equilibrio patrimonial del Fondo. En particular, esta financiacion se
obtendra a través de disposiciones de la Linea de Liquidez y la Linea
de Descubierto. Sin perjuicio de lo anterior, en tanto Banco

Santander sea el banco acreditante en el Contrato de Liquidez, las

cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez no podran destinarse,
en ningdn caso, a la adquisicidn de Activos Titulizables. Igualmente,

no podran adquirirse nuevos Activos Titulizables hasta que las




cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez hayan sido

reembolsadas integramente.
4.10.2.4 Causas de Mercado: en el caso excepcional en que un

- - e
colapso en el mercado de Pagarés evitara la renovacién a-su
vencimiento de mas de un 50% del saldo de los Pagarés emiitidos

con cargo al Fondo.
4.10.2.5 La Linea de Liquidez y la Linea de Descubierto no
constituyen, en ningln caso, garantia del buen fin de la operacion

por parte de Banco Santander, como entidad cedente de los Activos

Titulizables.

QUINTA. REGLAS A LAS QUE SE AJUSTARA EL FONDO.
OPERACIONES A CONCERTAR POR CUENTA DEL FONDO. ——

La Sociedad Gestora, por cuenta del -Fondo, concertara las

operaciones que a continuacion se describen, con la finalidad de
aumentar [a seguridad o regularidad en el pago de los Pagarés
neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos
Titulizables incorporados al Fondo y los Pagarés emitidos con cargo

a él u otros pasivos o, en general, transformar las caracteristicas-

financieras de los Activos Titulizables.

lgualmente, la Sociedad Gestora suscribird el Contrato de
Colaboracion que se describe seguidamente, con el fin de (i)
asegurar la colocacion de la primera emision de Pagarés Nacionales;
(i) encargar a Banco Santander la colocacién de los PaQarés
Nacionales a emitir en cada momenfo y (iii) encargar a Banco

Santander la gestion de pagos de los Pagarés Nacionales. La
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Sociedad Gestora podra suscribir contratos de colaboracion en

términos similares al Contrato de Colaboracion con ofras entidades

de crédito.
Por oftro lado, la Sociedad Gestora suscribirda el Contrato de
Compromiso de Liquidez que se describe a continuacion, con el fin
de ajustarse a los requisitos establecidos en la Orden de 31 de julio
de 1991 para que los Pagarés Nacionales tengan la consideracién de

valores de elevada liquidez a los efectos de su adquisicidn por

determinadas entidades.
5.1. Reserva para Pérdidas de los Activos Titulizables.

5.1.1. La Reserva para Pérdidas

La Sociedad Gestera, actuando por cuenta del Fondo, adquirira
los Activos Titulizables al precio resultante de aplicar un porcentaje
de descuento sobre el valor nominal de tales Activos Titulizables. E!
referido porcentaje, que sera acordado con las Agencias de
Calificacién, se aplicara a la constitucién de una reserva para
pérdidas (la “Reserva para Pérdidas”), destinada a cubrir posibles
pérdidas o fallidos en los Activos Titulizables adquiridos por el
Fondo. La Reserva para Pérdidas es unc de fos factores de calculo

del Precio Inicial de los Activos Titulizables.

La Reserva para Pérdidas debera ser igual, como minimg, al

k

mayor de los siguientes importes:
(a) Valor Nominal de los Activos Titulizables adquiridos por el

Fondo correspondientes a los ocho mayores Deudores Cedidos. ——
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(b) 3,76% del Valor Nominal total de los Activos Titulizables
adquiridos por el Fondo.

.
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(c) Ei resultado de calcular mensualmente:
(Ratio de pérdida) x (Ratio de Horizonte de Pérdida) x (Mdltiplo del Rating).-
Donde: .
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Ratio de pérdida = Saldo de Activos Morosos a final del fnes /

' F':‘I
X

;

R

50% de los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo y pendientes

IR T AT
St N

Tx

de cobro en el cuarto mes anterior + 50% de ios Activos Titulizables

S

Pealol

adquiridos por el Fondo en el quinto mes anterior pendientes de

o
4

_,;_;‘::._n':, v

cobro. Mensualmentie se utilizara el mayor Ratio de Pérdida existente

S

en los Ultimos 12 meses.
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Saldo de Activos Morosos =Activos Titulizables en los que se ha
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producido entre 91-120 dias de retraso en el pago.

5.

Ratio de Horizonte de Pérdida =Activos Titulizables adquiridos

g T,

D
s

oy

durante los 5,5 meses anteriores / Activos Titulizables adquiridos en -
el mes en curso.
Maitiplo del Rating = 3,5
5.1.2. El Precio Aplazado

El importe no utilizado de la Reserva para Pérdidas sera devuelto

a Banco Santander, en su caso, como precio aplazado (el “Precio

Aplazado”) al vencimiento de los Activos Titulizables, de acuerdo

con el orden de prioridad de pagos que determina la Normativa
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Interna de Actuacion de la Sociedad Gestora.
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5.2. El Contrato de Inversiones.
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L.a Sociedad Gestora suscribira un contrato de depdésito con Banco

Santander (el “Contrato de Inversiones”’) de las siguientes

caracteristicas:

'5.2.1. Objeto
Remuneracién por parte de Banco Santander de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria (las “Cantidades”), derivadas
del cobro de los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo, la
colocacion de Pagarés emitidos con cargc a su activo, y
disposiciones realizadas al amparo de los Contratos de Liquidez y

Descubierto, hasta que fales cantidades sean retiradas por la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo.

5.2.2. Intereses
5.22.1 Las cantidades depositadas devengaran intereses
diariamente, y se calcularan y abonaran, salvo lo dispuesto en el
apartado 5.2.2.2 siguiente, mensualmente a un tipo igual al tipo de
interés medio ponderado del pasivo del Fondo del mes
inmediatamente anterior (el “Tipo de Rendimiento”), sobre la base
de los dias efectivamente transcurridos, y un afo de 365 dias.

5.2.2.2 Los intereses en virtud del Contrato de Inversiones se

abonaran como sigue:
(i) Los intereses sobre Cantidades correspondientes al cobro de

Activos Titulizables y colocacion de Pagarés se abonaran

mensualmente, y no podran destinarse a la satisfaccidn de los

intereses devengados como consecuencia de las disposiciones de la

Linea de Liquidez y la Linea de Descubierto.
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(i} Los intereses correspondientes a los importes que provengan
de disposiciones de la Linea de Liquidez v la Linea de Descubierto
seran satisfechos con anterioridad a la fecha de exigibilidad qe las
citadas disposiciones, salvo que hubiesen sido deducidos del precio

de adquisicién de los Activos Titulizables. Los intereses devehgados

con arregio al Contrato de Inversiones en relacion con las ;'
Cantidades correspondientes a disposiciones de la Linea de Liguidez [T‘
y la Linea de Descubierto se destinardn exclusivamente 'a Ia E“’?
satisfaccion de los intereses devengados como consecuencia de g’:
tales disposiciones, respectivamente. ' ;"“*’ J

LR
el

)

(iif} en el caso de que se hubieran producido ajustes en el Tipo de
Rendimiento como consecuencia de la suspensién de: las

adquisiciones de Activos Titulizables, en su caso, los -

correspondientes intereses seran satisfechos por Banco Santander

con anterioridad al vencimiento de los correspondientes Pagarés. — ' :

s

e et

5.2.3. Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Inversiones se produciré con

W

-y T
EACY
e

Y

simultaneidad a la extincion del Fondo. "3
5.2.4. Transferencia ~§,
En el caso de que se produjera una revisién a la baja de la %"

calificacién de las deudas no garantizadas ni subordinadas a corto 3%

plazo de Banco Santander por parte de alguna de las Agencias de o

Calificacion, la Sociedad Gestora transferird, en los treinta dias

siguientes a tal revision a la baja, las Cantidades depositadas en Ia
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Cuenta de Tesoreria a otra entidad de crédito cuya calificacion sea
e A-1/P-1.

5.2.5 Contraparte
Si bien Banco Santander sera la contraparte inicial del Contrato de

inversiones esta circunstancia puede variar a lo largo de la vida del

ondo.
.3. El Contrato de Colaboraciéon. Aseguramiento de la primera

misién de Pagarés Nacionales
La Sociedad Gestora suscribira un contrato de colaboracion (el

“Contrato de Colaboracion” con Banco Santander, de las siguientes

caracteristicas:

5.3.1. Objeto
5.3.1.1 Colocacion del mayor ndmero posible de Pagarés
Nacionales por parte de Banco Santander, que recibira las peticiones

de suscripcion y se encargara de su adjudicacién velando, en tfodo

caso, por que no se produzcan tratamientos discriminatorios.
5.3.1.2 Comunicacion por Banco Santander a los suscriptores de
la adjudicacion de-los Pagarés Nacionales que les correspondan, y

recepcion de los pagos derivados del pago del precio de suscripcion

de los correspondientes Pagares Nacionales.

k 5.3.1.3 Aseguramiento por Banco Santander de la primera emision
de Pagarés Nacionales hasta el limite maximo de la cuantia
correspondiente al precio efectivo a desembolsar por tal emisién, de
DIEZ MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-10.000.000.000) de valor

2R773556
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nominal. Banco Santander no asumirg la obligaciéon de asegurar la
suscripcion de ninguna otra emision de Pagarés Nacionales.
5.3.2. Duracién

Ei Contrato de Colaboracion entraré en vigor en la fecha de su

& e
$5
EEs D

firma y se mantendra en vigor hasta la fecha de renovacién, en.su E&‘b’
caso, del Programa, y sera renovado por sucesivos periodos de un ;;‘;
afio, salvo que cualquiera de las partes lo notificara a la otra con al @ff
menos un mes de antelacion. &':H
5.4. El Contrato de Compromiso de Liquidez Eni‘i“
i

N

La Sociedad Gestora suscribird un contrato de compromiso de

liquidez (el “Contrato de Compromiso de Liquidez’) con Banco

Santander de las siguientes caracteristicas:

5.4.1.0bjeto .
Conceder liquidez a los tenedores de los Pagarés Nacionales
emitidos al amparo del Programa, mediante la cotizacion de precios

de compra y venta de tales Pagarés Nacionales por parte de Banco

Santander.

TR, S P e R

La liquidez que Banco Santander ofrecera a los tenedores d:e.a_l_os :

R i LTt I o)

g
AR

Pagarés Nacionales se refiere exclusivamente a los emitidos

Y )
2

TR

conforme al Programa.
Banco Santander declara ser miembro de  AlAF,
comprometiéndose a cumplir en todo momento con los estatutos y

demas normas aplicables y vigentes en AlAF.
Banco Santander, como creador de mercado, cotizard precios de

compra y venta de los Pagarés Nacionales emitidos al amparo del -
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Programa. Los precios ofrecidos por el Banco seran validos para

importes nominales de hasta 100.000.000 de pesetas.

5.4.2. Precios de Cotizacion

La cofizacion de los precios ofrecidos por Banco Santander

reflejara en cada momento la situacion de liquidez existente en el

mercado.
Los precios de compra estarén en funcién de las condiciones de
mercado, si bien Banco Santander podréa decidir los precios de

compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere

" oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que Banco

Santander considere prudente establecer en funcidn de su
percepcion . de la situacién y perspectivas de los mercados de
pagarés en general, asi como de otros mercados financieros como el
MIBOR.

5.4.3. Condicion para la cotizacion de precios

La cotizacién de compra estara sujeta a que el importe total de
Pagarés Nacionales que figuren en el balance de Banco Santander
no scbrepase el maximo de CINCO MIL MILLONES DE PESETAS
(Ptas.-5.000.000.000) de valor nominal en cada momento, ampliable
hasta DIEZ MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-10.000.000.000) en
caso de ampliacion del saldo vivo maximoc del Programa hasta
100.000.000.000 Ptas.-

L La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad

de pagarés en el mercado, o bien a que la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, suminisire Pagarés Nacionales al Banco.
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Banco Santander no tendra que comunicar ni justificar 'a la
Sociedad Gestora los precios que tenga fijadas en cada momento. —

5.4.4. Difusion de Precios

Banco Santander se obliga asimismo a cotizar y difundir los
volimenes y precios contratados, asi como de [a rentabilidad yrel
vencimiento de fos valores negociados a través del mercado AIAF, a
fravés del sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion
AlAF), utifizando los servicios Reuter pagina BRCY, y cualquier

._}_?)

s
145

medio publicitario que estime oportuno, comprometiéndose a cumplir

L

oL

en todo momento, con los estatutos y demés-normas aplicables y

e
5
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vigentes en cada momento del mercado AIAF.

Banco Santander se obliga asimismo a remitir con periodicidad o

diaria informacion al mercado AIAF indicando los voldmenes

contratados, asi como la rentabilidad y el vencimiento de los valores

negociados. -
5.4.5. Ausencia de Garantias

Banco Santander no garantizara, ni avalara, ni establecera pacto
de recompra, ni asumira responsabilidad alguna en el Contrato=de
Compromiso de Liquidez respecto del buen fin de los Pagarés
Nacionales emitidos en cada momento, ni realizard ningln juicio

sobre la soivencia del Fondo.

Banco Santander quedara exonerado de su responsabilidad de
liquidez ante cambios en las circunstancias legales actuales' que

afecten a la emision de Pagarés Nacionales, a ia compraventa de los
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mismos por parte de Banco Santander o bien a la habitual operativa

de las entidades de crédito.

5.4.6. Comisiones

Por los servicios a realizar por Banco Santander, recogidos en ef
Contrato de Compromiso de Liquidez, la Sociedad Gestora abonara

por anticipado anualmente a Banco Santander, con cargo al Fondo, y

siempre que esté verificado el comrespondiente expediente por la

CNMV, una comision que inicialmente ha guedado fijada en 300.000

pesetas anuales.

5.4.7. Duracién
El Contrato de Compromiso de Liquidez tendra una duracion inicial
de un afo, transcurrido- el cual se entendera prorrogado por
sucesivos periodos anuales, -salvo que cualquiera de las partes lo
denuncie con una antelacion minima de freinta dias respecto de su
vencimiento inicial o cualquiera de sus prérrogas. En cualquier caso,
el Contrato de Compromiso de Liquidez se mantendra en vigor hasta
fa renovacion del Programa por la CNMV en relacion con los Pagarés
Nacionales vivos vy, en caso de denuncia, se mantendrd el
compromiso de liquidez para los Pagarés Nacionales emitidos hasta
esa fecha y hasta el vencimiento de tales Pagarés Nacionales, a no
ser que la Sociedad Gestora haya pedido suscribir un contrato de

compromiso de liquidez con otra entidad de credito con anterioridad a

tal fecha.
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SEXTA.- EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

6.1. Extincion
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El Fondo se extinguiré por las causas previstas en el Real Decreto

T

y la Ley 181992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades.y

5
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Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion

Hipotecaria, y por las causas previstas en la presente escritura, en ¢

particular: Ej‘j\:
{i) Por acuerdo de la Sociedad Gestora, cuando asi lo decida. — ;{}
(ii) En el caso de que Banco Santander se encuentre en situacion rjf
de suspension de pagos o quiebra. ?g
(iif) Cuando el valor patrimonial del Fondo sea negativo, o se %%f
prevea que va a serlo, a juicio de la Sociedad Gestora. ] %;&‘
{iv) Por el transcurso del plazo por el que ha sido constituido, | —— ) E»«
{v) Cuando, a juicic de la Sociedad Gestora, concurran fg}?

b}
L

circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema )

dificultad, el mantenimiento financiero del Fondo.

(vi) En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto, que.
establece la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo -en:zel
caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera
lugar un evento determinante de la sustitucién forzosa de la Sociedad
Gestora, por ser ésta declarada en suspension de pagos o quiebra,
sin que se hubiese enconfrado una nueva sociedad gestora

dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo.
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(vii) Cuando se produzca un impago de los Pagarés emitidos, de la

Linea de Liquidez o de la Linea de Descubierto, indicativo de un

delsequilibrio grave y permanente en el Fondo.

viii) Cuando resultara imposible encontrar coniraparte para los

copiratos suscritos por cuenta del Fondo, de tal forma que el

funcionamiento de éste resultara inviable.
(ix} Cuando, como consecuencia de la suspension de las
isiones de Pagarés con carge al Fondo por revision a la baja de la

calificacion del Programa, en su caso, resultara imposible el

antenimiento financiero del Fondo.
En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones

d
imformara a la. CNMV, e iniciara los tramites pertinentes para la

scritas en los apartados (i) a (ix) anteriores, la Sociedad Gestora,

—

iquidacion del Fondo.

6.2. Liquidacién
La liquidacion del Fondo se practicara mediante la aplicacién de

lps fondos existentes en la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden

e pagos, teniendo en cuenta que en el caso de que un cambio en la

lpgisiacion tuviera como consecuencia la obligacion de satisfacer
lgan tributo o impuesto con cargo al Fondo, tal obligacion habria de
ituarse en el primer lugar del siguiente orden de pagos:

(i) En primer lugar, al pago de aquellos costes y gastos

relacionados con el proceso de liquidacion del Fondo.
(i) En segundo lugar al pago (a) de cantidades adeudadas a los

titulares de los Pagarés Nacionales e Internacionales, (b) de

r.:)
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cantidades debidas en virtud del Contrato de Descubierto y, (c) de
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cantidades debidas en virtud de Contrato de Liquidez. En el caso de .
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que los fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria resultaran i

g

FAe Ll

insuficientes para satisfacer en su integridad los conceptos (a) a (c)

\_B_.;!"- ‘.:}':11‘ S
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anteriores, la Sociedad Gestora hara frente a aquéllos mediante. la .

S

I
W
i

aplicacién de [os fondos disponibles de forma prorrateada sobre la

base del importe de la deuda correspondiente a cada unc de los

referidos conceptos.
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(iii) En tercer lugar al pago (a} a ia Sociedad Gestora de las
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cantidades debidas y no satisfechas en concepto de comision de

T
o
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administracion del Fondo y demas gastos razonablemente incurridos

T
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por la Sociedad Gestora en relacion con los distintos contratos

2

suscritos por cuenta del Fondo y (b) de cualesquiera otras
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cantidades debidas y gastos relacionados con servicios prestados al
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Fondo por terceros. En el caso de que los fondos depositados enla .

o
pe
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Cuenta de Tesoreria resultaran insuficientes para satisfacer en su ;E;?
\ o5

integridad los conceptos anteriores, la Sociedad Gestora hara frente %3:
FiS

a aquéilos mediante la aplicacion de los fondos disponibles de forma s

Exy
{4

prorrateada sobre la base del importe de la deuda correspondiente a

cada uno de los referidos conceptos.

(iv) En cuarto lugar, a la satisfaccién de cualesquiera cantidades
adeudadas en relacion al Préstamo Subordinado y cualquier otra
cantidad adeudada a Banco Santander, inciuyendo, en su caso, el
Precio Aplazado y la diferencia entre los ingresos y gasios anuales

del Fondo a favor de Banco Santander, en su calidad de entidad

oy LT, B T 7 e A T T L Ty e e S R S

Py e, SETES R ) s g e IS aR Ry P A EL R T e i T

P T



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTQS NOTARIALES

L=

IVERTCRCOESEIASH|

cedente de los Activos Titulizables, de forma que se exiraiga el
margen financiero de aquél (la “Comisién Variable Subordinada”).
En el caso de que los fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria
resultaran insuficientes para satisfacer en su integridad ios conceptos
anteriores, la Sociedad Gestora hara frente a aquéllos mediante la
aplicacion de los fondos disponibles de forma prorrateada sobre |a

base del importe de la deuda correspondiente a cada uno de los

referidos conceptos.
SEPTIMA.- ACTUACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

La_Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo aquellas

funciones que se le atribuyen en el Real Decreto.

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, ia representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los Pagarés Nacionales e Internacionales emitidos con
cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo.
En consecuencia, . la Sociedad Gestora debera velar en todo
momento por los intereses de los titulares de los Pagarés Nacionales
e Internacionales, supeditando sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que pudieran establecerse

reglamentariamente al efecto. En particular, la Scciedad Gestora se

Cncargaré de lo siguiente:
.1. Obligaciones generales de la Sociedad Gestora:

(i) gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor patrimeonial

sea NULQ en todo momento.
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(if) seleccionar los activos que -adquirira el Fondo, siguiendo al
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efecto el procedimiento de seleccion de Activos Titulizables que se
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describe en el apartado 2.4.2.2 de la Estipulacion Segunda, —————
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En el caso de que se produjera la modificacién de los criterios.de
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titulizacién de los Activos Tifulizables, la Sociedad Gestora deberd
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comunicarlo previamente a las Agencias de Calificacion para obtener
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su conformidad, y deberé modificar esta Escritura, modificacion que

debera ser comunicada a la CNMV parar su puesta a disposicion de!

=

TOURT A
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plblico, segtin sea el caso, como hecho relevante 0o mediante la

verificacion y registro de un suplemento al Folleto Informativo. ——
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(iii) determinar el modo mas eficaz de financiacion del Fondo en :’“
cada momento y a tal efecto, realizar emisiones de Pagarés ) :}"
Nacionales, Internacionales o ambas, realizar disposiciones de la ) :féi
Linea de Liquidez y la Linea de Descubierto, u obtener o disponer de f{%
otros préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito. —— ”

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la “:;
calificacién del Programa y procurar la adopcion de aquéllas medidas g,;
que estén razonablemente a su alcance para que la calificacionzdel 4;%
Programa no se vea afectada negativamente en ningin momento.—— E%g

s
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(v) suscribir cuantos contratos se prevén en la presente Escritura,

o
4

o los que resulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en

DR T

relacién con su activo y pasivo teniendo en cuenta, no cbstante, que
la suscripcién por cuenta del Fondo de cualquier contrato no previsto
en esta escritura requerira la modificacion del orden de prelacion de

pagos del Fondo, y a oportuna medificacién de esta escritura, previo

R Ty T S s P e A T T e L T L PO 1

o o a R DT D O AT S ATy AR ) L S T o A iy i e bt B b



PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L T

RVENTLEIPESERSE

acuerdo con las Agencias de Calificacion, y comunicacion a la CNMV
ara su puesta a disposicién del publico, segun sea el caso, como

echo relevante o mediante la verificacidbn y registro de un

uplemento al Folleto Informativo.
(vi} dar cumplimiento-a sus obligaciones formales, documentales y

e informacién ante la CNMV, las Agencias de Calificacion y

cualquier ofro organismo supervisor.
(vii) suspender las emisiones de Pagarés con cargo al activo del
Fondo en el caso de que la calificacion concedida al Programa fuera

revisada a la baja y en los demds supuestos previstos en la

Normativa Interna de Actuacién.

(viii) nombrar a los auditores del fondo.
(ix) suspender las adquisiciones de Activos Titulizables en el caso
de que la calificacién del Programa fuera revisada a la baja.
7.2 Nivel de diligencia de la Sociedad Gestora

7.2.1.Diligencia
La Sociedad Gestora desempeniara su actividad con la diligencia

que le resuita exigible de acuerdo con el Real Decreto,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los titulares

de los Pagarés Nacionales e Internacionales como si de intereses

propios se tratara, extremando los niveles de diligencia, informacion y
defensa de los intereses de aquéllos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los tenedores de
los Pagarés Nacionales e internacionales frente a los que le son

propios. La Sociedad Gestora serd responsable frente a los

2R7735571
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tenedores de lgs Pagarés Nacicnales e Internacionales y restantes

acreedores por todos [os perjuicios que les cause el incumplimiento *?
de sus obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden ;ﬁ;
sancionador que les resulte de aplicacion conforme a lo dispuesto en ,,j
la Ley 19/1992, de 7 de julio. : f{s

7.2.2. Disponibilidad de medios £y

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, :;’
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo las %“‘

funciones de administracion del Fondo que le afribuye el ‘Real
Decreto y, en particular, cuenta con los medios necesarios para
seleccionar los Activos Titulizables que formaran parte del activo del
Fondo conforme al procedimiento de seleccion de tales Activos
Tiulizables que se describe en el apartado 2.4.2.2 de [a Estipulacion
Segunda. '
7.2.3. Cbdigo de Conducta

La Sociedad Gestora cumplira con el codigo de conducta que le

resulta de aplicacion. La adhesién de la Sociedad Gestora a tal
codigo de conducta ha sido comunicada a la CNMV con fecha 11.de .
septiembre de 1995 y 15 de junio de 1998.

7.3.0bligaciones relativas a la administracion y representacion
del Fondo
7.3.1.Administracién financiera del Fondo. Cumplimiento con_la

Normativa Interna de Actuacion

En particular, la Sociedad Gestora desempenara ia funcién de

administracién financiera del Fondo, a cuyo efecto cumplira con la
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Normativa Interna de Actuacién que ha quedado incorporada a esta
escritura como Anexo V. La modificacion de la Normativa Interna de
Actuacidn requerirda el previo acuerdo con las Agencias de
Calificacién, y dara lugar a la modificacion de esta Escritura,
modificacion que debera ser comunicada a la CNMV para su puesta
a disposicién del publico, seglin sea el caso, como hecho relevante o

mediante la verificaciéon y registro de un suplemenio al Folleto

Informativo relativo a la constitucion de! Fondo.

7.3.2.Renuncia a sus funciones

La Sociedad Gestora podréa renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con los
requisitos establecidos en los Articulos 18 y 19 del Real Decreto,
mediante escrito presentado a la CNMV en el que haré constar la
designacion de la sociedad gestora sustituta. En ningL"m caso podra
ja Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Los gastos que origine la

sustitucién seran a costa de la Sociedad Gestora, y en ningln caso

podran imputarse al Fondo.

7.3.3. Situacion de insolvencia de la Sociedad Gestora. Sociedad

ngstora sustituta
En el supuesto de que ta Sociedad Gestora fuera declarada en

suspension de pagos ¢ quiebra, ia Sociedad Gestora encontrara una
sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo previsto en los

Articulos 18 y 19 del Real Decreto en el plazo maximo de cuatro

N
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meses desde que tuvo lugar el evento determinante de {a sustitucion,
franscurridos los cuales sin gue se hubiese encontrado una nueva

sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el fondo de

conformidad con lo previsto en esta Escritura.

7.4. Cumplimiento de Obligaciones de Informacién

7.4.1. Cuentas anuales

Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV
las cuentas anuales y el informe de auditoria del Fondo.

7.4.2 Incorporaciones de Activos Titulizables

De acuerdo con lo exigido por el Articulo 2.2.¢).2° del 'Real
Decreto, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV para su
verificacion, en cada nueva incorporacién de Activos Titulizables al

Fondo, un documento suscrito también por Banco Santander que

contenga: :

(i} el detalle de los correspondientes Activos Titulizables
(incluyendo, entre ofros, los siguientes datos de cada uno de los
Activos Titulizables: (a).tipo.de. activo y documento en el que' esta
formalizado; (b) fecha de emision; {c) domicilio, nombre, N.L:E: y
Codigo Postal del deudor; (d) importe nominal, v (e) fecha. de

vencimiento); y
(i) declaracién de la Sociedad Gestora de que tales Activos
Titulizables cumplen los requisitos establecidos en esta escritura. —
A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora ha suscrito un
acuerdo con la CNMV sobre el envio de la anterior informacion a esta

Oltima mediante el sistema Cifradoc, a través de la remision de
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i

archivos gue seguiran el formato del documento adjunto como Anexo

, en el que se detailan los campos que deberan ser completados en
da caso, y la declaracion de la Sociedad Gestora relativa al
cumplimientc por los correspondientes Activos Titulizables con los

requisitos establecidos en la Escritura de Constitucion.

De conformidad con lo anterior:

() en cada nueva incorporacion de Activos Titulizables, la

Sociedad Gestora remitira a la CNMVY, mediante Cifradoc ¢l detalle
de los Activos Titulizables objeto de una Oferta, asi como la
correspondiente declaracién de que tales activos cumplen con los

driterios establecidos en esta escritura.

(ii) con periodicidad semanal, la Sociedad Gestora remitira a la

£y

INMV copia de cada Oferta realizada por la Sociedad Gestora y

ceptada y firmada por Banco Santander, asi como la declaracién de

o

]

Janco Santander de que los correspondientes Activos Titulizables

umplen con los criterios de ftitulizacion establecidos en esta

0

scritura.

[0)]

En cada nueva incorporacion de Activos Titulizables al Fondo la

e

ENMV llevara a cabo la correspondiente verificacion en los términos
evistos en el Real Decreto.
7.4.3. Renovacion dei Informe de |a Sociedad Gestora

Anualmente, la Sociedad Gestora remitira a ia CNMV un informe
sobre los Activos Titulizables incorporados al Fondo, renovande el

informe que ha quedado adjunto al Folieto Informativo como Anexo 2,
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de conformidad con fo exigido en el articulo & en relacion con el

articulo 8 del Real Decreto.

7.4.4, Evolucion de los Activos Titulizables

La Sociedad Gestora suministrara mensualmente a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion un informe sobre la evolucion de.los
Activos Titulizables incorporados en €l activo del Fondo conforme al

modelo adjunto como Anexo Xl

7.4.5. Otra informacién periddica publica
lgualmente, la Sociedad Gestora realizara las comunicaciones y

registros necesarios ante la CNMV y cualquier otro organismo
administrativo competente en relacién con las sucesivas emisiones
de Pagarés Nacionales realizadas con cargo al Fondo. En particular:
(i) con periodicidad frimestral, la Sociedad Gestora remitira 'a la
CNMV estadisticas comprensivas de informacion sobre las emisiones
de Pagarés Nacionales realizadas con cargo al activo del Fondo; (ii)
con periodicidad anual, [a Sociedad Gestora presentarg, en su caso,
el pertinente folleto relativo al Programa; y (iii) remitirda a la CNMV
cualquier otra informacion periddica sobre el Fondo y el Programa:o

los Pagarés Internacionales que determine la CNMV.
7.5.6. Auditoria
De conformidad con lo requerido por la CNMV, la Sociedad

Gestora se ha comprometido a entregar a la CNMV, con sujecion a lo
dispuesto en el Real Decreto, un informe de auditoria de los Activos
Titulizables vivos a 31 de diciembre del afio correspondiente

adquiridos al amparo del Confrato de Compraventa de Activos. ——
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L a Sociedad Gestora podra solicitar de ia CNMV con anterioridad
I momento en que deba presentarse la correspondiente auditoria, el
reconocimiento de la exencion de esta obligacion, en atencion al

cblectivo de inversores al que se dirijan los Pagarés emitidos con

cargo al activo del Fondo en cada momento.
OCTAVA.- REGISTRO MERCANTIL
En conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real Decreto

el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ni la constitucion del Fondo, ni los

agarés Nacionales o Internacionales que se emiten a su cargo, ni

—-_%__‘j(

los Pagarés Nacionales o Internacionales que se emitan en el futuro
a su cargo seran objeto de inscripcion en el Registro Mercantif. ——
NOVENA.- GASTOS
Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la

presente escritura publica serén por cuenta del Fondo.
DECIMA.- DERECHO DE SEPARACION

De conformidad con la Disposicidn Adicional Quinta de la Ley

3/1994 de 14 de abril por la que se adapta la legislacion espafiola en
materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas

al sistema financiero, en caso de quiebra o suspension de pagos de

una entidad cedente de Activos Titulizables al Fondo, solo podran ser

impugnados los negocios de cesion de créditos en favor del Fondo
caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho

absoluto de separacion en los términos de los articulos 908 y 909 del

Cadigo de Comercio.
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DECIMOPRIMERA.- LEY Y JURISDICCION

La presente escritura se regira e interpretara de acuerdo con las
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leyes espanolas.
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que

T

B
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pudieran hacer o derivarse tanto entre las partes de esta operacian -

sedradi

como de terceros, con motivo de la constitucion del Fondo,

adquisicion de activos por el Fondo y las emisiones inicial y oy
sucesivas de Pagarés Nacionales e Internacionales, seran conocidas

y resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera

corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados vy

taa
SN,

o
A AR

Tribunales de la ciudad de Madrid, que serédn igualmente

5
2

s

competentes para conocer cualquier litigio relacionado con los

=
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el

Pagarés Nacionales e Internacionales. )
DECIMOSEGUNDA.- MOD!FICACI()N DE ESTA ESCRITURA —

Dado el caricter abierto del Fondo, asi como el plazo de! vida

e o

previsto para el mismo, se prevé que en el futuro la presente

escritura podra ser objeto de modificacion, entre ofros supuestos,

ey
PIA
.jw

para reflejar cambios en la Politica de Cobros o en la Politicazde ;

,...ﬂ_.,\_
e
FEH

5

Concesion de Créditos, para prever la cesion de activos al Fondo-por

vl

parte de entidades cedentes distintas de Banco Santander, o bien

e
i

para prever la incorporacion al Fondo de otros activos adicionales a

w.,..q-;-«,,-\
i
L

230

los Activos Titulizables.

,.

Cualquier modificacion a esta escritura requerira el otorgamiento

*
2

3=

T
.‘:ff«“

de la correspondiente escritura pulblica de modificacién, y debera
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contar con el acuerdo con las Agencias de Calificacién y ser .
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- comunicada a la CNMV para su puesta a disposicién del publico,

eyun sea el caso, como hecho relevante, 0 mediante la verificacién

y registro de un suplemento a este Folleto Informativo.
inguna modificacién de la Escritura de Constitucion podra

restiltar en un perjuicio para los titulares de Pagarés vivos emitidos

conl anterioridad a la referida modificacion.
DECIMOTERCERA.- CONDICION SUSPENSIVA

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las partes de esta

esgritura y los diversos contratos privados que en ella se prevén
exige la celebracién sucesiva de un conjunto de negocios juridicos
complejos cuya perfeccion y consumacion esté intimamente ligada y
se/producira en el dia de hoy, las partes desean dejar constancia de

i aue la consumacién de los negocios juridicos contemplados en la
presente escritura queda condicionada al integro otorgamiento de la
totalidad de los contratos contemplados en ella, que se consideraran

celebrados simultdneamente. A tal efecto y una vez otorgados los

chrrespondientes contratos, el Notario incluira, a instancia de las

:Lartes, una diligencia al final de! presente documento en la que

anifestara tener por cumplida esta condicidén suspensiva, momento

partir del cual se tendran por consumados todos los negocios

juridicos contemplados en esta escritura con caracter simultaneo. —

i
| Asilootorgan .  -—————— - -

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

. especialmente las de caracter fiscal. ---=---——--—-




.riales,

Doy cumplimiento al requisito de lectura confor

me a lo dispuesto en el Reglamento Notarial:

los

comparecientes, enterados, ratifican y aprueban

la presente escritura y, 1la firman conmigo, el

Notario,

que doy fe de todo cuanto en la misma

se contiene, y de gue va exitendida sobre cincuenta

folios de papel exclusivo para documentos nota-

5.742.612,
5.742.616,
5.7427600,
5.742.604,
5.742.608,

5.742.592,

5.742.596,
5.742.570,
5.742.574,
5.742.578,
5.742.562,

5.742.566,

Estan las firmas de los comparecientes.
Signado: R. Parejo G.--

Rubricados y sellado.

serie 2R,

5.742.613,
5.742.617,
5.742.601,
5.742.605,
5.742.609,
5.742.593,
5.742.597,
5.742.571,
5.742.575,
5.742.579,

50742-563' 5.742.564' 5-742-565|' o ——

|
5.742.567, 5.742.568 y el del presente.-
!

numeros 5.742.610,

5.742.614,
5.742.618,
5.742.602,
5.742.606,
5.742.590,
5.742.594,
5.742.598,
5.742.572,
5.742.576,
5.742.560,

5.742.561,

5.742.611;
5.742.615, ---
5.742.619, ---
5.742.603, -——
5.742.607, --—-
5.742.591, ---
5.742.595, ---
5.742.599, ---
5.742.573;, ---
5.742.577, ---
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DILIGENCIA.—- La extiendo para hacer constar que
el dia de la autorizacidén de esta matriz han
edado suscritos los contratos a que se refiere
estipulacion decimotercera de esta escritura

edando asi cumplida la condicidn suspensiva pre-

vista en la misma. =——————==m—rm——————-mo—————————
Y yo, el Notario, doy fe de todo cuanto se con-
tiene en esta diligencia, asl como‘de que va exten-
dida en este solo folio de papel exclusivo para

documentos notariales y a continuacidn de la escri-

tura que 1la motiva. -----—-----——-———----—————---

Signado: R. Parejo G.————wm——————————mmm

) Rubricado y sellado.~————————-————— _

Figura seguidamente la nota de aplicacidn del Arancel
prevista en la Ley 8/89, idéntica a la gue se estampa

al pie de esta copig.~—————————mmmmm————————
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ANEXOI

Certificaciones de los acuerdos adoptados per el

onsejo de Administracion de Ia Sociedad Gestora
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Dii* M® José Olmedilla Gonzilez, Secretario del Consejo de Admmlstracl% c'ié 2\) ”*?‘
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE:: ;6. % 4 i
TITULIZACION, $.A., (la “Sociedad”), con domicilio social en Madrid, iz, e &
de Manuel Gémez Moreno, 2, planta 9, Edificio “Alfredo Mahou” y CIF n° SELA F
80481419, %5“
S5

CERTIFICO: Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, L‘fi
celebrado el dia 31 de julio de 1998, hallandose presentes la totalidad de los E;
) componentes del Consejo de Administracién: D. Javier Pazos Aceves, D. Ignacio B
Ortega Gavara, D. Emilio Osuna Heredia, DAi". Ana Bolado Valle, D. Santos ?f;
- Gonzélez Sanchez y Dii*, M® José Olmedilla, se adoptaron, con ¢l voto unénime F%@
de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes acuerdos: {"%1?
2k

PRIMERO: CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION' DE ACTIVOS =
SANTANDER I 4

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la ar
denominacién SANTANDER I (EN ADELANTE, EL “FONDO”) de i

acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por €l que se *‘f "

regulan los Fondos de Titulizacién de-Activos y las Sociedades i‘f}j

Gestoras de Fondos de Titulizacidn. 4

El Fondo v los valores a emitir con cargo a su activo, tendrén las "k

siguientes caracteristicas: . B

L

1.1 Constitucién y naturaleza del Fondo de Titulizacion de
Activos

R T

-n,,.
e R L
Zas gt Ayt
e e ot

El Fondo se constituira en escritura piblica. En dicha escritura,

!
de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el I

que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las k-

- . - L - - ’ E({J“y '

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, se-identificardn 4,

i los activos agrupados en el Fondo, se definiran con precision las Mg
! caracteristicas financieras de los valores que se van a emitir con L
- cargo a su activo (en adelante “los Pagarés”) y, se estableceran F?
1 A P £ =

las operaciones que concertard el Fondo, a través de esta S
Sociedad, que, se detallan mas adelante. B

YRy

El Fondo ser4 una agrupacién de activos, carente de personalidad Ry

- - g - T - - - v \_:3:1 ",

juridica, que constituira un patrimonio separado y abierto, es ¥

decir, renovable vy ampliable, integrado en el momento de - =4

o

constitucion, (i) en cuanto a su activo, por determinados : 3
derechos de crédito a corto plazo comprados o cedidos al Fondo _ 5y

o

Plaza Manuel Gomez Moreno, 2 };é\~

«Edificio Alfredo Mahou» ol

28020 MADRID =

Tetéfono (91) 342 2600 g

"‘_,:‘: :

: SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 5.A. E:}i}:
Inserita en of R. M. de Madsid, Tomo 4789, Folic 75, Seccitn 8, Hoja M-78658. C.LE. A-80481419. Inscrita en ¢l Registro Especialde la CN.M V.coneln® 1 %’.a\‘
L'}“%;"'.

X
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| _ por BANCO SANTAN I% Eji (en adelante, Banco Santander ),;.g,%

| F1.TETTrg] amparo de un con tatldessempraventa de activos, (en adelante *g‘

., .- €l “Contrato de Compraventa de Activos™) que sugcﬁbiré&s]égncgi S

Santander y la Sociedad Géstord. Los citados derechos dé crédite. £
o se identificarin mediante soporte magnético y (i) &1 cuanto 2.50 3
pasivo, por los Pagarés que emita y por ~Bréstam
Qubordinado, otorgado por Banco Santander, destinado &

| : . v,
| . frente a los gastos de constifucion del Fondo.

| /" \ El Fondo incorporara en su activo, en una fase inicial, derechos
L de crédito integrantes de la cartera comercial de Banco Santander
| que le sean cedidos por Banco Santander, y podrd, asimisma,
! prever la incorporacién en su activo de derechos de crédito
! cedidos por otras entidades filiales de Banco Santander, en
concreto, Bansafina, S.A., Bansaleasing, S.A., Santander de
Leasing, S.A., Santander de Factoring, S.A., Banco Santander de
Negocios, S.A., Open Bank, S.A. e Hipotebansa, S.A. (&
adelante, el "Grupo Santander") hasta un lmite conjunto en ca
momento de DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESET.
(200.000.000.000.-Ptas). La Sociedad, actuando por cuenta de&
, Fondo, podra acordar la ampliacién de su activo hasta un limitey?
: de CUATROCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS
| (400.000.000.000.-Ptzs.), previo cumplimiento con los requisitos
legales y administrativos que resulten de aplicacién.

Como consecuencia del caricter de patrimonio  renovable y
L ampliable, fras su constitucin, el activo del Fondo serd
| modificado y renovado por sucesivas cesiones de derechos de
| crédito de Banco Santander al Fondo, al amparc del Contrato de
| Compraventa de Activos. Asi mismo, s€ podran prever sucesivas
: cesiones de deiechos de crédito a corto plazo que figuran en el
balance de las entidades del Grupo Samtander. El pasivo del
Fondo también podra verse modificado por los valores que se .
emitan como consecuencia de la ampliacion del activo o la
renovacion de anteriores emisiones, asi como con la concertacion
k de muevos créditos o préstamos con entidades de crédito.

1.2 Administracién y representacion legal.

T ' La administracion y representacion legal del Fondo
correspondera a esta Sociedad, promotora del mismo, tal y como
dispone el articulo 12 del Real Decreto 926/1998, de 14 de

| mayo.

; Plaza Manuel Gémez Moreno, 2
Lo «Bdificio Alfredo Mahou»
28020 MADRID
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Las caracteristicas de los activos a adquirir por el Fondo \s\epﬁ@__:_ﬁ;ff
las siguientes: ! '

{ G
g 7 a
1.3 Caracteristicas de los activos a adquirir por el Fondo. %W, %, "% o2

(i) En una fase inicial, el Fondo adquirird deréchos de crédito
de Banco Santander derivados de operaciones de descuento
realizadas entre Banco Santander y sus clientes de acuerdo
con los criterios de la Politica de concesi61|1 de Crédito de
Banco Santander en relacion con operaciones de descuento,

- - Yy que constituiyen la llamada cartera comercial de Banco -

Santander (la "Cartera Comercial"). En particular, la Cartera
Comercial tiene su origen: . :

(D en letras de cambio, pagarés y recibos descontados por
parte de Banco Santander a sus cﬁent?s residentes en
Espafia y derivados de operaciones comerciales
denominadas en pesetas de tales clientes en el curso de
su actividad empresarial.

(i) en créditos en soporte magnético descontados por
Banco Santander a grandes empresas clientes
residentes en Espaiia de éste, y surgidos de operaciones
especificas de la actividad comercial de tales clientes
€n pesetas.

(iii) en créditos en pesetas derivados del pago aplazado en
operaciones de exportacién, descontados por Banco
Santander a sus clientes residentes en Espaiia
dedicados 2 la actividad exportadora con el fin de
financiar su actividad de exportacién.

(ii) En una fase posterior el fondo podra incorporar en su activo,
asimismo, derechos de crédito a corto plazo que figuren en
las entidades del Grupo Santander, previo cumplimiento con
los requisitos legales y administrativos que resulten de

- aplicacion.

1.4 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas por el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, 1a Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién
Inmobiliaria y’ Fondos de Titulizacién Hipotecaria y por las
expresamente previstas en la Escritura de Constitucion.

Piaza Manuel Gémez Moreno, 2

«Edificio Alfredo Mahou»
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e

HBIE ¢
1.5 Régimen de superws;gpmﬁ@ Speccién y, en su casg, sancion.. -, =
FEEEe acuerdo con lo dispaesto en el apartado 3 &é} articulo* Sgxto>
o de Ia Ley 19/1992 vy el articulo 20 del Real ﬁéﬁ_g@to)QZG/:@QS\g
de 14 de mayo, el-Fondo quedard sujeto arggﬁﬁéﬁ o
supervision, inspeccidn y, en su caso, sancion por Ol
Nacional del Mercado de Valores.

=

%

&

t

PROBACION DEL PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

e acuerda aprobar un programa de emisiones de pagarés con cargo
tivo del Fondo adelante, el "Pro a"), en los siguientes =
activo de (en ade grama') gui @f,}‘ _

EIMInos: 7

[ 21

: [ 2 1

.1 El Programa. Tendra una duracion de 99 afios. i sl
= 3

al amparo del Programa, se denominarin Pagarés, y serdn valores 2
negociables, tal v como los define el art.2 del Real Decreto '
291/1992, de 27 de marzo y el articulo 2.3 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo.

2.3 Requisitos de emisién y representacién de los Pagarés. En
cumplimiento del articulo 5.¢) del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, los Pagarés emitidos al amparo del Programa, se
emitiran previa verificacién y registro por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores del Folleto Informativo de constitucion
del Fondo y del Programa de emision de Pagarés. Los Pagarés
estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

2.4 Importe de las emisiones, valor nominal y precio de emisién de
los Pagarés. El Fondo podréa realizar emisiones de Pagarés al
amparo del Programa por un importe nominal vive maximo de
hasta CINCUENTA MIL MILLONES (50.000.000.000) DE PESETAS
en cada momento , ampliable hasta un méaximo de CIEN MIL
MILLONES (100.000.000.000) DE PESETAS. Los Pagarés tendrin
un valor nominal minimo de 25.000.000 de pesetas cada uno. El
precio de emisién de los Pagarés en el momento de constitucion
del Fondo, serd determinado en la Escritura de Constitucion.

2.5 Amortizacion de los Pagarés. Los Pagarés se amortizaran a su
fecha de vencimiento y puesto que el vencimiento de los Pagarés
es muy breve (se trata de valores a corto plazo), no se preveré la
amortizacion anticipada de los mismos.

- Plaza Manuel G6mez Moreno, 2
«Edificio Alfredo Mahous
28020 MADRID
Teléfono (91) 342 2600
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& Santander de Titulizacion .;.:._}.-3 ke
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e
2.6 Evaluacién del riesgo financiero (“rating”). El ris§; Orgee. " “/ [“J
. .e 100 b
financiero de los Pagarés emitidos al amparo del Programa serd~== L*c-
valorado por la agencia Standard & Poor’s Espafia, S.A. v por | 28
agencia Moody’s Investors Service. Se espera comseguir la B -
calificacién de A~1+/P-1 por parte de las referidas agencias, {;
respectivamente. f
2.7 Destinatarios de los Pagarés emitidos por el Fondo. Los
.- Pagarés emitidos en cada momento con cargo al activo del Fondo ‘
al amparo del Programa, se dirigirin exclusivamente a inversores i
) institucionales, tal y como se definen en el articulo 7.1 apartado L
a) del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y i
-ofertas publicas de venta de valores. g
}';E- .
2.8 Modalidades de suscripcién. La suscripcion; de los Pagarés F;fa
emitidos al amparo del Programa, se realizari a través de ,E”:?l@
suscriptores pendientes de determinar. , (.(;‘,’-«
Para facilitar la suscripcién de los Pagarés emitidos en cada %’
momento con cargo al activo. del Fondo, la Sociedad Gestora, ’4;,_
actuando por cuenta del Fondo, podrd suscribir contratos de ,_‘“;
colocacién con una o varias entidades de crédito. ;
R
2.9 Admisién a negociacién de los Pagarés. Segin prevé la Ley . é;
19/1992, drticulo Quinto, apartado 9 el articulo 2.3 del Real N
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, la Sociedad Gestora, en £
nombre del Fondo, solicitard de modo inmediato al otorgamiento il
de la escritura de constitucién del Fondo y emisién de Pagarés, la ' ‘f
admisién a cotizacion de los Pagarés emitidos al amparo del :
Programa, en AIAF, Mercado de Renta Fija, mercado secundario 5
organizado no oficial de valores creado por la Asociacién de oy
: Intermediarios de Activos Financieros. L 5
- TERCERO: APROBACION DE LA EMISION DE PAGARES lNTERNA:CIONALES
) Se acuerda aprobar la emision de pagarés con idéntico rango al de los
Pagarés emitidos con cargo al activo del Fondo por uan importe
maximo de CIENTO CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS
(150.000.000.000 Ptas.-) de saldo vivo en cada momeénto, que estaran
destinados a ser suscritos por Banco Santander u ofra entidad del
grupo Santander, para su inmediata transmision a Cantabric
Financing Plc (los "Pagarés Internacionales").
Plaza Manuel Gémez Moreno, 2
«Edificio Alfrcdo Mahous
28020 MADRID
Teléfono (91) 342 2600
SANTARKDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULEZACION, .':E.A.
Tnserita en el R, M. de Madsid, Tomo 4759, [olia 75, Seccidn 8. Hoja M-78658, C.LF. A-80481419. Inscrita en el Registro Esrn::ia[ delaC.NM.V.coneln® |




PAPEL EXCLUSVO Pm DOCUMENTOS NOTARIALES

3
=

' Santaiider ¢ Titulizacion é‘z‘ﬁ% 2R1732682

l 55 b.%' =K P

=

T=ELadSociedad Gestora p n“‘ﬂl"fﬁ ordar la ampliacién def, nnporte

’ . maximo de saldo vivo de Pagarés Internacionales antes ref é f;do hasta
un limite de TRESCIENTOS MIL MILLONES DE RE
(300.000.000.000.-Ptas.) de saldo vivo en cada momento.

Los Pagarés Internacionales estarin representados por medio de
titulos fisicos nominativos no a la orden, y mno serin objeto de
valoracién por ninguna agencia de calificacién. La Sociedad Gestora ..
no solicitard la admisién a negociacion de Pagarés Internacionales en
ningim mercado secundario organizado.

CUARTO: | CONTRATOS A SUSCRIBIR

Con ¢l objeto de adquirir los activos de Banco Santander, €l Fondox {7ty
suscribira en el momento de la constitucién, el Contrato de
Compraventa de Activos con Banco Santander y como consecuencia

de la propia naturaleza renovable y ampliable del Fondo, comprara

en el futuro activos, en virtud de este mismo contrato. Igualmente, la
Sociedad Gestora podri suscribir en el futuro contratos de
compraventa con otras entidades del Grupo Santander, previo
 cumplimiento con los requisitos legales y administrativos que
resulten de aplicacion.

Asi mismo, en virtud de lo establecido en ¢l articulo 6 apartado a) del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, la escritura de constitucion
establecera el régimen de administracién y gestién de cobro y a tal
efecto, la Sociedad Gestora suscribira con Banco Santander un
Contrato de Gestién de Cobros, siendo Banco Santander custodio,
administrador y gestor de cobros de los activos cedidos al Fondo.

Ademds, al amparo del mismo articulo 6 apartado c¢) del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo que reconoce que la propia
escritura de constitucion establecera “las reglas a las que haya de
ajustarse el Fondo, determinandose las operaciones que vayan a
concertarse por su cuenta con la finalidad de aumentar la seguridad
o regularidad en el pago de los valores emitidos, neutralizar las
diferencias de tipos de interés entre los activos incorporados al
Fondo y los valores emitidos con cargo a él u otros pasivos o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de Itodos o
algunos de dichos activos™, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, y de confomudad. con el articulo Quinto de la Ley

Plaza Manuvel Gémez Moreno, 2
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QUINTO:

£ awv*; <
19/1992, apartado 7 y lo establecido en la escritura de cons::im c%x;ﬂ H‘ ”‘f.’_‘_ b ‘3)
del Fondo, formalizari, entre otros, * e
destinados todos ellos a asegurar el equilibrio ﬁnanc1ero del F ¢ ‘dg,.,_ s
cuyo patrimonio serd nulo en todo momento:

a) Contrato de Garantia con una ¢ varias entidades, que no serd
suscrito hasta que la Sociedad Gestora asi lo determine, de acuerdo
con las condiciones del mercado y los activos que sé incorporen al
Fondo b) Contrato de Liquidez o apertura de crédito con unc o varios .
Bancos para asegurar que el Fondo siempre contara con liquidez para

hacer frente a sus pagos, ¢) Contrato de Descubierto o contrato de

apertura de crédito con uno o varios Bancos para asegurar los

posibles descubiertos, d) Contrato de Préstamo Subordinado con

Banco Santander, S.A. para hacer frente a los gastos de constitucién

del Fondo, ¢) Contrato de Inversiones con una o varias entidades de

crédito y f) Contratos de Suscripcion con una o vanas entidades de

crédito.

APODERAMIENTO

El Consejo Acuerda por Unanimidad facultar al Presidente, D. Javier

Pazos Aceves y al Consejero v Director General de esta Sociedad, D.

Ignacio Ortega Gavara, indistintamente en los méas amplios términos _
para determinar las concretas caracteristicas, condiciones, bases y :
modalidades de la constitucion del Fondo y €l Programa, y entre -
otros extremos los siguientes:

(1) Otorgar el titulo de constitucion del Fondo, y firmar los
correspondientes Folleto Informativo previo y - comunicacién
previa, en los términos que estimen oportunos, asi como
modificar tales documentos, en los términos ‘que fueran
Oportunos; :

(if) Suscribir contratos en nombre y representacion de la Sociedad

Gestora por cuenta del Fondo, en los términos que estimen
oportunos, modificarlos, en su caso, y llevar a cabo cuantas
actuaciones se deriven de tales contratos: !

(i) Realizar selecciones de activos a incorporar al Fondo y ofertas
de compra de activos para incorporarlos al activo del Fondo, asi

como aceptar ventas de activos para su incorporacién al activo
del Fondo;

Plaza Manuel Gémez Moreno. 2
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-5+ (iv) Determinar si la finandjacion 3del Fondo en cada momento’ debe N

ugv =
2w realizarse a través [demin 51011 de Pagarés al ampa

Programa, o a través de Pagarés Internacionales.

.k'

W) Determmar el mvel de ﬁnanclaclon del Fondo a través
crédito;

(vi) Determinar los términos de cada emision de valores con cargo
al activo del Fondo, tales como importe nominal, vencimiento y
precio, asi como proceder a la venta de tales valores recibir
cantidades como consecuencia de tal venta y proceder al pago
de los mismos a su vencimiento;

(vii) Acordar la ampliacién del activo o el pasivo del Fondo, h £ q
los limites establecidos en el titulo constitutivo del Fondo, e 2;,‘:,

los términos que estimen oportunos.

(viii) Realizar toda clase de comunicaciones y presentar cualesquiera
solicitudes ante organismos piblicos y privados y recibir toda
clase de comunicaciones y declaraciones de organismos
piiblicos y privados;

(ix) Abrir y cerrar cuentas en bancos, suscribir pélizas de crédito o
préstamo, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer
de fondos de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo,
recibir cantidades y depositarias en tales cuentas y efectuar
pagos con cargo a los fondos depositados en tales cuentas,

(x) Suscribir, ignalmente en nombre y representaciéon de la
Sociedad Gestora, como promotora y gestora del Fondo,
cuantos documentos pablicos o privados sean necesarios y, en
general, realizar cualesquiera actividades relacionadas con la
gestion v representacién del Fondo, o que le sean atribuidas por
Ia Ley, inchiyendo aquellas complementarias, accesorias o
aconsejables para el buen funcionamiento del Fondo y para el
pleno desarrollo del Fondo, el Programa, las emisiones de
Pagarés Nacionales, 1a venta de estos altimos, su cobro y pago
vy, en general, cualquier actuacion relacionada con lo anterior.
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preccdentes acuerdos, fue aprobada a continuacién de haberse telebradody fu;f’”llr : 23

firmada por todos los asistentes. P, SRR A

S v

Y para que conste, expido, el presente documento en Madrid, a 31 de julio DE ’;‘;Q“

1998 | E«
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‘" El Secretario S
del Consejo de Administracién E‘&g,

. D* M*® José Olmedilla Gonzilez . I

LEGITIMACION: YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU -
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DOY FE: De que legitimo las firmas y rubrlcas que an-
teceden, de DONA MARIA-JOSE OLMEDILLA GONZALEZ y DON-
JAVIER PAZOS ACEVES, Secretaric y Pre51dente, respec-— .
tivamente, del Consejo de Administracidon :de "SANTAN -
DER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE :FONDOS DE --
TITULACION, S.A.", por serme conocidas. ===w—oemmmame.—
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De que la presente fotocopia, extendida en
cinco | folios de papel comin, numerados., rubricados ¥
skellados por mi, los cuales uno, siendo el tltimo de
dos| ellos el presente gue signo, firmo, rubrico ¥
dello]l es fiel y exacta reproduccién de su original,
41 cual he tenido a la vista y con el que he cotejado.
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Dfia. M* Josgé OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T)),
S.A., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 75 y CIF n° A-80481419,

CERTIFICO: Que en la sesion del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrado el dia
19 de noviembre de 1998, hallandose presentes la totalidad de los componentes
del Consejo de Administracion: D. Javier Pazos Aceves, D. Santos Gonzilez
Sanchez, D. Emilio Osuna Heredia, Difia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega
Gavara y Diia. M” José Olmedilla Gonzélez, se adoptaron, con el voto unanime
de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes.acuerdos:

I.- MODIFICACION DEL RATING DEL PROGRAMA DE PAGARES
NACIONALES EMITIDOS Y MODIFICACION DE LA DURACION DEL
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER I

Er CONSEJO ACUERDA POR UNANIMIDAD, modificar €l acuerdo de 31 de julio de
1998 relativo a la constitucion del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER 1, en el sentido de que la calificacién de.cualesquiera Pagarés
Nacionales emitidos con cargo al activo del Fondo en cada momento, al amparo
del Programa, serd A-1/P-1 segln las valoraciones respectivas de la agencia
Standard & Poor’s Espaiia, S.A. y la agencia Moody’s Investors Service.

Igualmente, EL CONSEJO ACUERDA POR UNANIMIDAD, modificar el acuerdo de
31 de julio de 1998 relativo a la constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS SANTANDER 1, en el sentido de que se constituird por un periodo.de
20 afios.

I1.- APODERAMIENTO

Como complemento de las facultades que ya tienen conferidas, el CONSEIO
ACUERDA POR UNANIMIDAD, facultar al Presidente, D. Javief:Pazos Aceves y al
Consejero y Director General D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, indistintamente,
en los més amplios términos para designar la firma de Auditoria que efectnara
las auditorias anuales del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1,
cuya constitucion fue aprobada por este Consejo mediante acuerdo de 31 de
Julio de 1998,

III.- APROBACION DE LA NORMATIVA INTERNA DE
PROCEDIMIENTO Y ACTUACION DE LA SOCIEDAD GESTORA.

PRIMERO.- APROBACION DE LA NORMATIVA INTERNA DE PROCEDIMIENTO
Y ACTUACION DE SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, SA

EL CONSEJ0C ACUERDA POR UNANIMIDAD, como consecuencia de la : o
. - i
constitucion del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1 que fue «‘»;;
aprobada en su reunion de 31 de julioc de 1998, APROBAR LA NORMATIVA ‘?\ :
i
£ aad
Paseo de la Castellana, 75 n b !
28046 Madrid f;:‘,w‘_a;;. .
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FRTERTA
INTERNA DE PROCEDIIV[[ENT O Y ACTUACION DE SANTANDER

SGFT, SA, en los siguientes tenmnos

- C A los efectos de esta Normativa Interna de Procedimiento y Actuacién los
términos identificados con letra maydscula tendran el significado definido que
en ella se contiene. El listado de definiciones adjunto contiene una relacién
completa de todos ellos, asi como de su en pesetas derivados del pago aplazado
e operaciones de exportacion y representados en letras de cambio, pagarés o
recibos.

I. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1. La
Sociedad Gestora, en desarrollo de las funciones que integran su objeto
social, llevara a cabo las funciones de administracion financiera del FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1 (el “Fondo™) de
acuerdo con las normas establecidas en esta Normativa Interna de
Actuacién y con sujecion al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion (el "Real Decreto").

2. Oﬁl'etivos Bisicos. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
.. Fondo: '

(i) procuraré que los Pagarés Nacionales emitidos Iior éste al amparo del
Programa sean calificados A-1/P-1 por las Agencias de Calificacion,

(ii) realizara disposiciones en virtud del Contrato de Liquidez suscrito

entre la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y una o varias
) entidades de crédito, que inicialmente serd Banco Santander, con el fin
de destinar el disponible del mismo al reembolso de cantidades
adeudadas a los titulares de los Pagarés, o bien al reembolso del
principal e intereses devengados en relacion con el Contrato de
Liquidez,

(i) procurard minimizar los costes de obtencién de liquidez y asegurar el
riesgo de impage de Activos Titulizables mediante la aplicacion de la
Reserva para Pérdidas o mediante €] establecimiento de otros métodos
de garantia especifica, en su caso,

(iv) procurara el ajuste de los desfases temporales en los cobros y pagos
relativos a Activos Titulizables adquiridos en virtud del Contrato de
Compraventa de Activos, en particular, mediante la suscripcion del

' Contrato de Descubierio y €l Contrato de Inversiones.
. 3. Diligencia. La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la

- diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto, darz
cumplimiento a todas las obligaciones que le vienen impuestas en el articulo
12 del Real Decreto, y representara al Fondo y defendera los intereses de

Paseo de la Castellana. 75
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los titulares de los Pagarés Nacionales e Internacionales como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquéllos y evitando situaciones
que supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los tenedores de
los Pagarés Nacionales e Internacionales frente a los que le son propios.

La Sociedad Gestora cumplira con el cédigo de conducta que le resulta de
aplicacion.

La Sociedad Gestora sera responsabie frente a los tenedores de los Pagarés
Nacionales e Internacionales y restantes acreedores del Fondo por todos los
petjuicios que les cause €l incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
serd responsable en el orden sancionador que les resulte de aplicacion
conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio:

Ausencia de Conflictos. La Sociedad Gestora podrziI actuar como sociedad
gestora del Fondo de Titulizacion de Activos Santander 1, asi como de
cualquier otro Fondo de Titulizacién de Activos (“FTA™), sin que Ia
gestion simultanea de éstos constituya en modo alguno vulneracion de sus
obligaciones de diligencia como sociedad gestora del Fondo u otros FTA.

QObligaciones Generales. La Sociedad Gestora! llevara a cabo la
administracién de los Activos Titulizables incorporados en el activo del
Fondo y los Pagarés emitidos con cargo a su activo y se encargar del
desarrolio y cumplimiento de Ias obligaciones del! Fondo derivadas del
Contrato de Compraventa de Activos, En particular, lla Sociedad Gestora:

(i) gestionaré el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea )
NULO en todo momento.

(i) llevard a cabo, por cuenta del Fondo, una revisién de los Activos
Titulizables con anterioridad a su adquisici6n, incluyendo la visita, en
su caso, a las oficinas de Banco Santander para €l examen de los
libros, archivos y documentos pertinentes,

(i) establecera la estructura adecuada para la adquisicién y
administracién de los Activos Titulizables, incluyendo el 'modo de
financiacion, determinacion del nivel apropiado de las provisiones y
reservas y, cuando sea necesario, el nivel de endeudamiento preciso
para la adquisicion de Activos Titulizables, de acuerdo con el nivel de
riesgo histérico de éstos y de cualquier otro factor que estime

relevante, 1

(iv) realizara por cuenta del Fondo la emisién, venta o reembolso de los
Pagarés, o suscribira contratos de colaboracién con entidades de
crédito a los efectos de encomendar la emision, colocacién, venta y
reembolso de los Pagarés que vayan a emitirse en cada momento con
cargo al activo del Fondo, '

Paseo de la Castellana. 75
28046 Madrid
Teléfonos 91 342 3526/ 4334

Fax
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. contratos que se suscriban en representacion de aquel, incluyendo,
entre otros, el Contrato de Compraventa de Activos, el Contrato de
Préstamo Subordinado, el Contrato de Descubierto el Contrato de
Liquidez y el Contrato de Inversiones, y realizard los
correspondientes pagos y disposiciones al amparo de tales contratos,

(vii) determinara la necesidad o conveniencia de modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo vy, a tal fin, dard cumplimiento a los requisitos
legales y administrativos que resulten de aplicacion,

(viii) dara cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de
informacion ante la CNMV, las Agencias de Calificacion y cualquier
otro organismo supervisor. '

(ix) no llevaré a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacion
del Programa y procuraré la adopcién de aquéllas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que la calificaciéon del Programa no
se vea afectada negativamente en ningtin momento, y suspendera las
emisiones de Pagarés con cargo al activo del Fondo en ¢l caso de que
la calificacidn concedida al Programa fuera revisada a la baja.

(x) llevard a cabo todas aquellas actuaciones que pudieran resultar
complementarias 0 aconsejables para el completo desarrollo de las
actividades antes relacionadas, asi como cualesquiera otras de las
previstas en la Escritura de Constitucion y en esta Normativa Interna
de Actuacion.

Emisién de Pagarés. La Sociedad Gestora sera responsable de:

(i) negociar, por cuenta del Fondo, la mejor calificacion de los Pagarés
Nacionales emitidos con cargo a su activo por parte de las Agencias de
Calificacion,

(ii) determinar las necesidades de financiacion del Fondo y, en relacion con
cada emisién de Pagarés realizada con cargo a su activo, fijar, entre
otros, el valor.nominal, tipo de interés, fecha de emision, y fecha de
vencimiento de los Pagarés,

(iii) invertir los fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria en
inversiones que no deterioren la calificacion crediticia de los Pagarés
Nacionales emitidos con cargo su activo, con sujecion al orden de
prioridades que se ‘establece en el apartado 9 de esta Normativa Intemna
de Actuacion, segin dispone el apartado 10.(vii) siguiente,

(iv) llevar a cabo todas aquellas actuaciones que pudieran resultar
complementarias 0 aconsejables para el completo desarrollo de las
actividades antes relacionadas, asi como cualesquiera otras de las

4
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previstas en la Escritura de Constitucién y en esta Normativa Interna {fg

de Actuacién. {g’?:

7. Contrato de Compraventa de Activos Titulizables. L.as obligaciones de ]:E:
~ la Sociedad Gestora en relacién con el Contrato de Compraventa de g
Activos suscrito por la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, incluiran, . “-,:r
entre otras, las siguientes: Fadh

b

(i) realizar ofertas de compra de Activos Titulizables y adquirirlos por . e
cuenta del Fondo. Las ofertas de compra de Activos Titulizables se F,fi’

- P s e LA

realizaran sobre la base de las ofertas en firme de suscripcién de Enty

Pagarés que reciba de los inversores en cada momento; m

:.“f;}i:,

(ii) establecer y mantener, por cuenta del Fondo, la Cuenta de Tesoreria; ;«;»

(i) negociar cualquier modificacién del Contrato de Compraventa de By

b
uu 5

Activos y notificar y proporcionar copias de la nueva versién de dicho
contrato a cada una de las Agencias de Calificacién con la antelacion
suficiente 2 su firma, con el objeto de obtener una certificacién por
escrito de las Agencias de Calificacion en el sentido de que estas
modificaciones no perjudicaran la calificacién de los Pagarés

~ Nacionales emitidos con cargo a su activo;
(iv) llevar a cabo todas aquellas acciones complementarias, necesarias o
apropiadas para el adecuado cumplimiento de las obligaciones y
derechos asumidos en representacién del Fondo en virtud del Contrato ;
de Compraventa de Activos; y . k
5
(v) establecer sistemas o procedimientos para analizar el rendimiento ) 3;33:
histérico de los Activos Titulizables adquiridos de Banco Santander ?5'3\
que permitan controlar y analizar la composicién y rendimiento de tales t?ﬁ* »

s

Activos Titulizables.

it

=
wld,
8. Reserva para Pérdidas de Actives Titulizables. Las obligaciones de la 4”«3

Sociedad Gestora en relacién con la Reserva para Pérdidas incluiran, en
particular, las siguientes:

A \"‘-":_'!, S
oy

T
e
phct
S

3 g-iz"’z =
SN

(i) adquirir los Activos Titulizables por su Precio Inicial; asi como adoptar
las medidas oportunas de garantia especifica para asegurar la cobertura

. g . . . xe ',.»,:
de posibles pérdidas o fallidos en los Activos Titulizables, y que la i
calificacion de los Pagarés Nacionales emitidos con cargo al activo del S
Fondo no seré revisada a Ia baja, A
(i) devolver a Banco Santander el importe no utilizado de la Reserva para f?‘ .
Pérdidas, en su caso, en concepto de Precio Aplazado, al vencimiento %
de ios Activos Titulizables de acuerdo con el orden de prioridad de : 31
pagos establecido en el apartado 9. . bt
(iii) llevar a cabo cuantas actuaciones resulten complementarias, necesarias - '
o apropiadas para el adecuado cumplimiento de las funciones antes i
referidas. 5
Pasco de la Castellana, 75 :
28046 Madrid
Teléfonos 91 342 3526/ 4334 .
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Gestién de Caja: Las obligaciones de la Sociedad Gest jra en relaclon cone,

el servicio de gestion de éaja incluiran, en particular, ias si s\\gulentes 4 & @

(i) garantizar que los fondos obtenidos del cobro \de fos: sAcnvew‘?
; . o Titulizables se depositan en la Cuenta de Tesoreria, E}%
' , finalidad.

(i) Aplicar los fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria en el

siguiente orden de pago, teniendo en cuenta, no obstante: (i) que los
- fondos obtenidos de disposiciones de la Linea de Liquidez no podran
I destinarse, en ningin caso, a la adquisicién de Activos Titulizables, y
- que con anterioridad al pago de los Activos Titulizables objeto de una
| Oferta, deberan haberse reembolsado integramente cualesquiera
disposiciones de la Linea de Liquidez junto con sus intereses, y (i) que
en el caso de que un cambio en la legislacion tuviera como
consecuencia la obligacion de satisfacer algin tributo o impuesto con
cargo al Fondo, tal obligacién habria de situarse en el primer lugar del
siguiente orden de pagos.

PO

' ' " (a) en prmer lugar, al pago de comisiones devengadas como

. | consecuencia de la gestién ordinaria del Fondo, y en particular al

| pago: (i) de comisiones y gastos del Gestor de Cobros derivados

i del Contrato de Gestién de Cobros; (i) de las comisiones y gastos

' de Banco Santander derivados del Contrato de Compraventa de

- Activos; (ifi) de la Comisién de Administracién de la Soctedad
Gestora; y (iv) a la dotacién de reservas para cubrir los anteriores
conceptos, si la Sociedad Gestora lo estimara necesario. El pago
de las anteriores comisiones y gastos sblo podra reslizarse si
estuvieran previamente provisionados (via deducciones del precio
de adquisicién de los Activos Titulizables) en su integridad,

(b) en segundo Iugar: (i) al pago de las comisiones y gastos derivados
del Contrato de Liquidez; y (ii) a la dotacién de reservas para
cubrir los anteriores conceptos, si la Sociedad Gestora lo estimara
necesario. En el caso de que los fondos depositados en la Cuenta
de Tesoreria resultaran insuficienfes para satisfacer en su

| integridad los conceptos anteriores, la Sociedad Gestora hara

! frente a aquéllos mediante la aplicacion de los fondos disponibles

i de forma prorrateada sobre la base del importe de la cuantia

| correspondiente a cada uno de los referidos conceptos,

| (c) en tercer lugar: (i) al pago de comisiones y gastos debidos a las
' contrapartes del Contrato de Descubierto, el Contrato de

L. Inversiones, ¢! Contrato de Compromiso de Liquidez y a la(s)
i Entidad(es) Colaboradora(s) {en su caso); y (ii} a la dotacion de

i ) reservas para cubrir los anteriores conceptos, si la Sociedad
' Gestora lo estimara necesario. En el caso de que los fondos
depositados en la Cuenta de Tesoreria resultaran insuficientes para
i . satisfacer en su integridad los conceptos anteriores, la Sociedad

Paseo de la Castellana, 75

i 28046 Madrid
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Gestora harz frente a aquéllos mediante la aplicacion de los fondos
disponibles de forma prorrateada sobre la base del importe de la
cuantia correspondiente a cada uno de Ios referidos conceptos, .

(d) en cuarto lugar, a Ia compra de Activos Titulizables objeto de
Ofertas de la Sociedad Gestora en la correspondiente Fecha de
Compra, 0 a dotar una provision a tal efecto, si la Sociedad
Gestora lo estimara necesario, siempre que ¢l Valor Nominal de f
los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo (que no sean ’ b,

- - g > -
HEN a2 ] i &
s S e g 7 2
R A (it X BT £
VAN R LA
: EeE

Activos Morosos) y Cobros menos Reservas para Pérdidas tras 1{:“3!;
dicha adquisicion sea al menos igual a los importes necesarios para . f(»
atender los pagos con arreglo a los puntos (a) a (f) de este %J
apartado 9.(ii), %7: :
o
(¢) en quinto lugar: (i) a la amortizacién de Pagarés a su vencimiento; pmg
(ii) al pago del principal e intereses derivados del Contrato de 3
Liquidez; (iii) al! pago de principal e intereses derivados del ;”3
Conirato de Descubierto y (iv) a la dotacién de reservas para ik
cubrir los anteriores conceptos, si la Sociedad Gestora lo estimara fg
necesario. En el caso de que los fondos depositados en la Cuenta L
de Tesoreria resultaran insuficientes para satisfacer en su ‘afif

ae {.7
(&

integridad los conceptos (i) a (iv) anteriores, la Sociedad Gestora
hars frente a aquéllos mediante la aplicacion de los fondos
disponibles de forma prorrateada sobre Ia base del importe de la
cuantia correspondiente a cada uno de los referidos conceptos,

(D en sexto lugar, a la constitucion de una reserva por importe igual .
a: (aa) las cantidades devengadas como consecuencia de
disposiciones de la Linea de Liquidez (incluyendo principal e
intereses) mas (bb) el importe nominal de los Pagarés vivos menos
(cc) el Valor Nominal de los Activos Titulizables adquiridos por el

[
<L

o

Fondo (que ne sean Activos Morosos) excluyendo el importe de E 5
Reservas para Pérdidas, y Reservas de Intereses, en su caso y i
menos (dd) cualquier importe provisionado dé acuerdo con los e
puntos {a) a (€) anteriores, g |

g

(g) en séptimo lugar, al pago de gastos extraordinarios de gestion del &r
‘._;f."-,'

Fondo, o en 1a dotacién de una provisién para cubrir tal concepto,
si la Sociedad Gestora lo estimara necesario,

(h) en octavo lugar: (i) al pago a la contraparte del Contrato de
Liquidez de cualesquiera importes exigibles de acuerdo con dicho
Contrato que no se encuentren incluidos en los apartados
anteriores; (i) al pago a Banco Santander de cualesquiera
cantidades derivadas del Préstamo Subordinado; y (i) a la

dotacion de una reserva para cubrir los anteriores conceptos, si la . C%
Sociedad Gestora lo estimara necesario. En el caso de que los G
. s

fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria resultaran
insuficientes para satisfacer en su integridad los conceptos (i) a (jii)

s

U_,
ATy ges
Lietsd

A ,'f oS it

“
BETY

Paseo de la Castellana, 75 ' :
28046 Madrid N
Teléfonos 91 342 3526 /4334

Fax 91 342 3531 7

b

P

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
Inserita ¢n ¢l R. M. de Madrid, Tomo 4789, Folio 75, Seccidn 8. Hoja M-78658, C.LE A-80481419. Inscrita en ef Repisito Especial de la C.NM. V. conel n® |

#
e R G R e T e T e T P T T T e T T S e o I o o T e R R S L T R S T AT e R T T e Ty T



d: [

PAFEL EXCLUSIVO PARA DCICUMENTOS NOTARIALES

B 2R7735688

e Titulizacién

. N Py

u

anteriores, la Socledac[ Gestora hara frente a aquellos medlante 1

4 aphcac1on de los fondos disponibles de forma pr@rrateada soﬁre
base del importe de la cuantia correspondiente a cada ﬁuno‘“dé'\l
referidos conceptos, ADRID

(i) En noveno Iugar, a Banco Santander, como Precio Aplazado,
incluyendo, en su caso, la Comisién Variable Subordinada.

La Cuenta de Tesoreria abierta en relacion con los Activos
Titulizables sera la nimero 139507 de la Sucursal 533 abierta a
nombre del Fondo en Banpo Santander.

ifi) Llevar, mantener y preservar por cuenta del Fondo, los registros y
documentos precisos en relacion con la adquisicion de Activos
Titulizables.

-

tion_de Caja. Pagarés: Las obligaciones de la Sociedad Gestora en
relacion con la gestion de caja de los Pagarés incluiran, entre ofras:

i) el tercer Dia Habil antes del desembolso de la correspondiente emision
de Pagarés, l1a Sociedad Gestora:

(a) verificard la existencia de fondos y financiacidn necesaria en
funcién de las necesidades previamente proyectadas,

(b) -verificara, tomando en cuenta la emision prevista de Pagarés, el
cumplimiento de (x) la Reserva para Pérdidas y los limites
méaximos de Activos Titulizables que puedan ser adquiridos por el
Fondo sin exceder el limite maximo de su activo en cada momento
y (y) el importe y plazo de los Activos Titulizables a adquirir, asi

_como que Banco Santander no ha incurrido en supuesto de
terminacion anticipada del Contrato de Compraventa de Activos,

(c) verificara los saldos de la Cuenta de Tesoreria en relacion con los
Activos Titulizables para cerciorarse de cualquier falta de fondos
disponibles para hacer frente a pagos exigibles en relacion con los
conceptos previstos en el punto (i) del apartado 9 anterior,

(d) solicitard estimaciones de tipos de interés en funcién de las
necesidades de financiacién previstas en relacion con los Activos
Titulizables,

(e) estimard con la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) los Pagarés a
emitir con cargo al activo del Fondo,

(i) en el segundo Dia Habil antes del desembolso de la correspondiente
emisién de Pagarés con cargo al Fondo, la Sociedad Gestora:

(a) informar a la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) de lo siguiente: (i) el
volumen méximo de Pagarés que esté dispuesta a emitir; (i} los
distintos plazos a los que tales Pagarés serian emitidos; (iii) el tipo
de descuento ofrecido para cada uno de tales plazos y (iv) la fecha
de desembolso en la que los suscriptores deberan abonar el precio
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de adquisicién de los Pagarés y la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) b
deberan ingresar el precio de emisién en la Cuenta de Tesoreria. i

(b) recibira Ias notificaciones de las correspondientes ofertas en firme ; i
de suscripcion de Pagarés de potenciales suscriptorés recibidas por 2
la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) en relacién con los Pagarés a

emitir, , ;15;

. . . . e

(b) ala vista de las confirmaciones obtenidas, determinara los detalles . P,S:‘
de las correspondientes emisiones de Pagarés, A

(c) en el supuesto de descubiertos en la Cuenta de Tesoreria, ) Fa

dispondra de fondos con base en el Contrato de Descubierto.

s

T

(iif) el Dia Hébil anterior al desembolso de cada una de las emisiones de

Pagarés, la Sociedad Gestora: E?,

(a) verificaré los saldos de la Cuenta de Tesoreria en relacién con los ;3:

del dia anterior, ~ b

. . - v ge . Iy

(b) en el supuesto de descubiertos imprevistos, decidiri si obtener ‘1

. .“r v . 4y s o

financiacion a través de la emision de Pagarés a muy corto plazo, o Eg

por disposiciones de la Linea de Descubierto. R
(iv) el Dia Hibil del desembolso de los Pagarés] la Sociedad Gestora i
elaborard las certificaciones complementarias de la Escritura de i'.’" ;
Constitucién correspondientes a los Pagarés Nacionales emitidos, y e
procedera a solicitar su admision a cotizacion en AIAF, y elaborarj los. B4 |

03 - - » . P bt
titulos fisicos representativos de los Pagarés Internacionales emitidos. X g
(v) después de cada emisién de Pagarés aplicaré los fondos obtenidos a la L%
amortizacion de Pagarés o a la adquisicién de Activos Titulizables. En ) “
este Gltimo caso, reembolsara previamente, en su caso, las cantidades e

dispuestas de la Linea de Liquidez, ya sea mediante disposiciones de la
Linea de Liquidez, la Linea de Descubierto, o mediante la aplicacion de
los fondos obtenidos de la emisién de Pagarés;

(vi) después de cada emision de Pagarés y de haber pagado los importes
correspondientes, la Sociedad Gestora podré. invertir fos importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria en Inversiones Permitidas.

El desembolso de cada emisién de Pagarés deber4 llevarse a cabo por
los suscriptores el segundo Dia Habil posterior a cada emision. No
obstante, con caricter excepcional, la Sociedad Gestora podra

AN

determinar que el desembolso se realice en e! Dia Habil siguiente a m ;g{'

cada emisién. En tal caso, las normas antes establecidas se ajustaran ) F«»:;g

para reflejar tal reduccion de plazo. B

1 | QP

11. Otras Obligaciones. Otras obligaciones de la Sociedad Gestora incluyen: ) e
(1) realizar las comunicaciones que sean necesarias de acuerdo con el Real f;;‘

Decreto;
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(u) recoger, mantener y preservar copias de es

Actuacion y sus modificaciones;

*i|

(iii) mantener sistemas para el seguimiento de los g‘m&sﬂg ‘ con
cargo al Fondo, y cooperar en las auditorias que se T

(iv) lievar a cabo todas aquellas otras acciones que pudieran ser razonables
para cumplir los deberes que le corresponden como administrador
financiero del Fondo.

equisitos de Emisién; la Sociedad Gestora suspendera la emision de
Ragarés en los siguientes casos:

i) cuando la calificacion del Programa (A-1/P-1) haya sido revisada a la
baja;

(i) cuando una nueva emisién de Pagarés determinase la superacion del
limite maximo del pasivo del Fondo en cada momento;

{iii) cuando una nueva emisién de Pagarés tuviera como resultado que el
disponible de la Linea de Liquidez fuera inferior al saldo vivo de
Pagarés en circulacion;

iv) cuando una nueva emision de Pagarés (una vez aplicados los fondos
derivados de la misma al reembolso de anteriores emisiones a su
vencimiento) tuviera como resultado que el Valor Nominal de los
Pagarés exceda de la cantidad que resulte de sumar el Capital de los
Activos Titulizables adquiridos por el Fondo y los Cobros depositados
en la Cuenta de Tesoreria;

(v) cuando una el vencimiento de una emisién concreta de Pagarés fuera
superior a la fecha de vencimiento de la Linea de Liquidez;

(vi) cuando, no siendo Banco Santander la contraparte del Contrato de
Liquidez, el coste de emision de los Pagarés sea superior al coste de la
Linea de Liquidez;

(vii) cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en suspension de
pagos o quiebra, en tanfo encuentre una sociedad gestora que la
sustituya, de conformidad con lo previsto en los Articulos 18 y 19 del
Real Decreto, o el Fondo se encuentre en una situacién de
desequilibrio patrimonial o sea incapaz de hacer frente a sus
obligaciones de pago;

(vili)en cualquier caso en que lo estime oportuno la Sociedad Gestora o en

gue una nueva emisién de Pagarés pudiera tener como consecuencia €l
desequilibrio patrimonial del Fondo.

13. Requisitos de Calificacién: la Sociedad Gestora procurara que el

Programa mantenga la calificacion de A-1/P-1, o aquella calificacién que se
determine en cada momento.
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14. Sustitucién. La Sociedad Gestora podra renunciar a las funciones de
administracién financiera del Fondo cuando asi lo estime pertinente, de
conformidad con los términos establecidos en los Articulos 18 y. 19 del Real
Decreto, mediante escrito presentado a la Comisién Nacional del-Mercado
de Valores en el que hard constar la designacion de la sociedad gestora
sustituta. '

En ningin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.

Los gastos que origine la sustitucién serin a costa de la Sociedad Gestora,
y en ningiin case podrén imputarse al Fondo.

15. Comisiones v Gastos. La remuneracién que la Sociedad Gestora recibird
del Fondo comprender una comision trimestral, calculada y pagadera con
arreglo a lo dispuesto en el Anexo I.

16. Obligaciones de Informacion: la Sociedad Gestora tendré, en particular,
los siguientes deberes de informacién a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y a las Agencias de Calificacion:

() notificar cualquier supuesto de amortizacién anticipada de Activos
Titulizables o Ia cesacion en sus funciones de gestidn en relacién con el
Fondo.

(ii) aportar a la CNMV, con periodicidad anual, las cuentas anuales y el
informe de auditoria del Fondo.

(iii) remitir a la CNMV y a las Agencias de Calificacion mensualmente, un
informe sobre la evolucidn de los Activos Titulizables incorporados en
el activo del Fondo.

(iv) de acuerdo con lo exigido por el Articulo 2.2.¢).2° del Real Decreto, y
de conformidad con lo acordado con Ia CNMYV en cuanto al envio de
documentacién mediante el sistema Cifradoc, remitir a la CNMV para
su verificacion; '

(a) en cada nueva incorporacién de Activos Titulizables al Fondo, Ia
documentacidén oportuna relativa:

(x) al detalle de los correspondientes - Activos Titulizables
(incluyendo, entre otros, los siguientes datos de cada uno de
los Activos Titulizables: () tipo de activo y documento en el
que estd formalizado; (b) fecha de emisién; (c) domicilio,
nombre, N.LF y Codigo Postal del deudor; (d) importe
nominal, y (e) fecha de vencimiento); y

(v) ala declaracién de la Sociedad Gestora de que tales Activos
Titulizables cumplen os requisitos establecidos en la Escritura
de Constitucion.
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(b) semanalmente, las correspondientes Ofertas acep\" das y-{
por Banco Santander, asi como las declaracion
Santander de que los correspondientes Activos
cumplen con los criterios de titulizacion establecidos en la
Escritura de Constitucion. ‘

(v) remitir a la CNMYV, anualmente, un informe sobre los Activos
Titulizables incorporados al -Fondo, renovando el informe que ha
quedado adjunto al Folleto Informativo como Anexo 2, de
conformidad con lo exigido en el articulo 5 en relacion con el articulo 8
del Real Decreto.

(vi) suministrar mensualmente a la CNMV vy a las Agencias de Calificacién
un informe sobre la evolucion de los Activos Titulizables incorporados
en el activo del Fondo.

(vii)realizar las comunicaciones y registros necesarios ante la CNMV y
cualquier otro organismo administrativo competente en relacion con
las sucesivas emisiones de Pagarés Nacionales realizadas con cargo al
Fondo. En particular: (i) con perodicidad trimestral, remitir a Ja
CNMYV estadisticas comprensivas de informacién sobre las emisiones
de Pagarés Nacionales realizadas con cargo al activo del Fondo; (i)
con periodicidad anual, presentari, en su caso, el pertinente folleto
relativo al Programa; y (i) remitir 2 la CNMV cualquier otra
informacion periddica sobre el Fondo y el Programa o los Pagarés
Internacionales que determine la CNMV.

(viii)de conformidad con lo requerido por la CNMYV, entregar a la CNMV,
en su caso, un informe de auditoria de los Activos Titulizables vives a
31 de diciembre del afio correspondiente, adquiridos al amparo del
Contrato de Compraventa de Activos en los términos previstos en la
Escritura de Constitucion.

Asimismo, la Sociedad gestora podré remitir a consultores, financieros,
censores, auditores y otras personas o entidades que desarrollen alguna
actividad en relacion con el Fondo, aquella informaciéon que pudieran
solicitar y resultara razonable en relacién con los Activos Titulizables
incorporados en el activo del Fondo y objetivos del Fondo.

. Modificacion de esta Normativa Interna de Actuacién: esta Normativa

Interna de Actuacion de la Sociedad Gestora en relacion con la
administracion Financiera del Fondo solo podra ser modificada mediante
acuerdo de su Consejo de Administracion, previa aprobaciéon de las
Agencias de Calificacion y dara lugar 2 la modificacion de la Escritura de
Constitucion, modificacion que deberd ser objeto de comunicacién a la
CNMYV para su puesta a disposicion del piblico, segiin sea el caso, como
hecho relevante o mediante la verificacién y registro de un suplemento al
folleto informativo.
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Anexol

Listado de Definiciones

Activos Morosos: significa cualquier Activo Titulizable cuyo pago:no haya sido
realizado en el plazo de 91 dias desde su vencimiento.

Activos Titulizables : significa los derechos de crédito de Banco Santander que
cumplan con las siguientes condiciones:

L. que sean derechos de crédito que figuren en el balance de Banco Santander;

2. que los créditos de los que procedan hayan sido concedidos de acuerdo con
los criterios de Ia Politica de Concesién de Crédito, y tengan su origen en

alguna de las siguientes operaciones realizadas entre Banco Santander y sus
clientes:

(i)  en el descuento por parie de Banco Santander a sus clientes residentes
en Hspafia de créditos en pesetas procedentes de operaciones
comerciales de éstos en el curso de su actividad empresarial, y
representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

(i) en anticipos concedidos por parte de Banco Santander a grandes
empresas clientes de éste y residentes en Espafia de créditos en pesetas
surgidos de operaciones de la actividad comercial de dichos clientes y
comunicados en soporte magnético, cuya gestion de cobro se
encomienda, igualmente, a Banco Santander. )

(ii}) en €l descuento por parte de Banco Santander a sus clientes residentes
en Espaiia de créditos

3. que cumplan con los criterios de titulizacion que han sido establecidos por la
Sociedad Gestora, y que se detallan el Anexo 1.2.1.3. del Contrato de
Compraventa de Activos

Agencias_de Calificaciéon: Standard & Poor’s Espafiay S.A., 'y Moody’s
Investor Service Espafia, S.A.

Entidad(es) Colaberadora(s): significa Banco Santander, S.A. y, en su caso, la
contraparte de los contratos de colaboracion que pudiera suscribir la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, con una o varias entidades de crédito.

Capital: significa:
a) en relacion con los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo en cada

momento, el Valor Nominal de todos los Activos Titulizables adquiridos por
el Fondo excluyendo cualesquiera Activos Morosos, y

b) en relacién con un grupo de Activos Titulizables que sea objeto de una
Oferta, el Valor Nominal de tales Activos especificado en tal Oferta.

Cobros: significa, en cada momento, una cantidad equivalente a todos los
fondos cobrados en relacion con los Activos Titulizables adquiridos por el
Fondo.

Paseo de la Castellana, 75

28046 Madrid

Teléfonos 91 342 3526/ 4334

91 342 3531 13

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION. S.A.

PN A i PR g S8 T o e i v Y ey i e iy e (- e LT L

4
AT
P

]

TSI
e

R

Y PR oy e S Ty Fa i
B e T

ALt . ¥ "ia
AL, s
YTV :

2,

A
.

AN
SO

EYELES

=
e

z
A

g

R
HEb

-

!,

r.,,t,_:-ﬂ-—‘-—.-m;

TR .,-:-:‘:"'-': w2

foricaciarbid
3
3,

&

L
(AL

=Ly
st

T

o
era

b kN
o SR

LTI R al VT
oy

SRR TR T
Tt e
w.‘x,"r‘:f:_" J:ﬂf_’,!,,"

Ty
A

SRS

TSR T P Mt e e

E
i

s

LA

5 R
2y
(i

A

%?ﬁ"%’-{

I noad ro

T on

‘?f‘
R

s

ke

7T

o Tt
h3

ey

e
RS ]

S

,
g

ERTERt of

=

T



P L TS W R ——

Ple, v 7
Ple, vh
" PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B 2R7735691
. gy
@" ; PRI
Santander de Titulizacion % ST
TIIEIT ps i :‘T,

Cobros Disponibles: significa los Cobros, una vez dedug ﬁ mf§10
del Vendedor, Comisiones del Fondo, Reservas para Pén rdas acumﬁf

Reserva de Intereses (en su caso). A

Comision_de Administracion: significa la remuneracion que la Sociedad
Gestora recibira del Fondo por su labor de administracién y representacion, que
comprendera una comision trimestral igual al 0,03% anual sobre el saldo vivo
medio de Pagarés existente en los Ultimos tres meses.

Comisiones del Fondo: Aquellos costes y gastos necesarios para el
ncionamiento del Fondo, incluyendo, entre otros, gastos de mantenimiento de
calificacion del Programa, tarifas de registro en la CNMV y costes propios de
emision de los Pagarés, asi como los derivados de la inscripcion en el SCLV,
epresentacion de los Pagarés Nacionales mediante anotaciones en cuenta,
dmision a cotizacion en ATAF, compromiso de liquidez, etc., que se expresarin
como un porcentaje calculado por la Sociedad Gestora y serin deducidos del
precio de adquisicion de los Activos Titulizables.

Comisiones del Vendedor: Porcentaje de los costes del Fondo en concepto de
Servicios prestados en virtud del Contrato de Gestién de Cobros, consistente en
una proporcién de la emision de Pagarés aplicada a la adquisicién de tales
Activos Titulizables, que serd deducido del precio de adquisicién de los mismos.

Comisién Variable Subordinada: significa la diferencia entre los ingresos y
gastos anuales del Fondo a favor de Banco Santander, de forma que se extraiga
¢l margen financiero de aquél.

Confrato_de Compraventa de Activos: significa el contrato de compraventa
de activos suscrito entre la Sociedad Gestora y Banco Santander, para la

adquisicion de Activos Titulizables.

Contrato_de Descubierto: Contrato de crédito entre la Sociedad Gestora y
Banco Santander. significado definido.

Contrato de Gestion de Cobros: Contrato de gestion de cobros entre la
Sociedad Gestora y Banco Santander.

Contrato de Inversiones: Contrato de depdsito entre la Sociedad Gestora y
Banco Santander.

Contrato de Liquidez: Contrato de Crédito entre la Sociedad Gestora y Banco
Santander.

Contrato_de Préstamo Subordinado: significa un contrato de préstamo

ubordinado entre la Sociedad Gestora y Banco Santander €l fin de hacer frente

los gastos de constitucion del Fondo y primera emision de Pagarés con cargo
a'su activo.

Congratos_de Colaboracién: significa los contratos que pudiera suscribir la
Sociedad Gestora con una o varias entidades de crédito para la colocacion,
aseguramiento y pago de Pagarés emitidos con cargo al activo del Fondo.
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Cuenta de Tesoreria: significa la cuenta n°: 139507 de la Sucursal 533 abierta
a nombre del Fondo en Banco Santander.

.o 5y
Deudor Cedido : significa aquel dendor que haya cedido su crédito a Banco ‘”
Santander en virtud del correspondiente contrato de descuento, o quien resulte e
acreditado en el correspondiente contrato de credlto concedido por Banco e
Santander. Ew,,
Dia Hibil: son aquellos dias (que no sean sabados o domingos) en los que los 2‘&
bancos estén abiertos en Londres, Nueva York, Madrid y Dublin o en cualquier ;%’
otro lugar que la Sociedad Gestora pueda determinar en el fisturo. o
Escritura de Constitucién: significa fa escritura de constitucién del Fondo y %\”
emisién de Pagarés. w
Fondo: significa el FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS E'"E
SANTANDER 1. uE

RN
T

FTA: significa cualquier Fondo de Titulizacion de Activos.

Gestor de Cobros: significa Banco Santander en su calidad de gestor de cobros
de acuerdo con el Contrato de Gestion de Cobros.

ey
I

1.2
Gigh

¥

i
Voo G4

TV

TN

Inversiones Permitidas: significa inversiones que no deterioren la calidad

s Sl S

i

crediticia de los pasivos del Fondo. ;
- Obligado : significa aquel deudor de un Activo Tiuﬂtzéble en su condicién de Li*‘: ‘
hbrador librado, firmante, endosante, avalista, o tomador, segin sea el caso, de {;
una letra de cambio, pagaré o recibo cedido a Banco Santander ¥y que no tenga o

Ia condicién de Deudor Cedido. ! N
Oferta: significa la notificacion de una oferta de compra de Activos Titulizables "“« ;
realizada de conformidad con las previsiones del Ccntrato de Compraventa de i?
Activos. |
Pagarés: significa cualesquiera Pagarés Nacionales o Internaclonales emitidos ijz:»
con cargo al activo del Fondo. d

e
:

e

Pagarés Internacionales: significa los pagarés emitidos con cargo al activo del
Fondo por un importe nominal vivo miximo en cada 'momento de CIENTO
CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- 150.000.000.000). El
importe nominal vivo méximo en cada momento de los Pagarés Internacionales
emitidos con cargo al activo del Fondo podra ser ampliado mediante acuerdo de
Ia Sociedad Gestora hasta TRESCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS
(Ptas.- 300.000.000.000).

Pagarés Nacionales: significa los pagarés emitidos con cargo al activo del

]
I TTLIRR  E Te E S T
&oes,
LAt s el

%
Fondo al amparo del Programa, destmados a inversores institucionales B
espafioles. =N
.r r ys . . e e
Politica de Concesién de Crédite: Conjunto de criterios, de acuerdo a los OF
cuales Banco Santander concede crédito a sus clientes. o
' I3

S o
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T [iveimn cuinEsms; CE 'i-

L AR L

K

o b

Precio Aglazad Significa el importe no utilizado dela Reserva para Pegdxd

que sera devuelto a Banco Santander, en su caso, al vencimistito de los: Actlggz
Titulizables de acuerdo con el orden de prioridad de pagosidel, ‘Hondp®
determina la Normativa Interna de Actuacion.

Precio Inicial: significa, en relacién con los Activos Titulizables objeto de una
Oferta: ‘el Valor Nominal global de los Activos Titulizables comprendidos en la
Oferia en la fecha correspondiente, dividido entre (1 + (Tipo de Rendimiento
multiplicado por Vencimiento Medio de los Activos Titulizables objeto de la
Oferta dividido entre 365)) menos Reservas para Pérdidas menos Reservas de
Intereses, cualquier otro precio inferior que pudieran acordar las partes para
incorporar ajustes de acuerdo con el Contrato de Compraventa de Activos.

Programa: significa e programa de emisiones de Pagarés Nacionales aprobado
por e Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con fecha 31 de julio
de 1998, por un imporie nominal vivo miximo en cada momento de hasta
CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- 50.000.000.000). E!
referido importe nominal vivo méximo podréa ser ampliado mediante acuerdo de
la sociedad Gestora a CIEN MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-
100.000.000.000).

~Real Decreto: significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion de Activos.

Rendimiento; significa una proporcién del Valor Nominal de Jos Activos
Titulizables adquiridos por el Fondo que corresponde a intereses.

Reserva para Pérdidas: significa aquel importe destinado a cubrir posibles
pérdidas o fallidos en los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo que
constituird la Sociedad Gestora mediante la aplicacién de porcentajes de
descuento en el precio de compra de los Activos Titulizables.

La Reserva para Pérdidas deberd ser igual, como minimo, al mayor de los

siguientes importes:

(a) Valor Nominal de los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo
correspondientes a los ocho mayores Descontantes.

(b) 3,75% del Valor Nominal total de los Activos Titulizables adquiridos por el
Fondo.

©) El resultado de calcular mensualmente:

(Ratio de pérdida) multiplicado por (Ratio de Horizonte de Pérdida)
* multiplicado por (Mhiitiplo del Rating).

Donde:

Ratio de pérdida =Saldo de Activos Morosos a final del mes dividido entre: el
50% de los Activos Titulizables adquiridos por ¢! Fondo y pendientes de

Paseo de 1a Castellana, 75

28046 Madrid

Teléfonos 91 342 352674334

Fax Q1 342 3531 i6
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cobro en el cuarto mes anterior mas el 50% de los Activos Titulizables
adquiridos por el Fondo en el quinto mes antenor pendientes de cobro.
Mensualmente se utilizar el mayor Ratio de Pérdida existerte en los ultimos
12 meses.

Saldo de Activos Morosos = Activos Titulizables en los que se ha
producido entre 91-120 dias de retraso en ¢l pago. '

Ratio de Horizonte de Pérdida= Activos Titulizables adquiridos durante los 5,5
meses anteriores entre Activos Titulizables adquiridos en el mes en curso.

Miiltiplo del Rating = 3,5

Reservas de Intereses: Reserva de necesaria constituclon ‘en el caso de que el
plazo medio de los valores emitidos por el Fondo sea mfenor al plazo medio de
los Activos Titulizables adquiridos, mediante la deduccién de un 1mporte
acordade con las Agencias de Calificacién, que sera deduczdo del precio de
adquisicion de los Activos Titulizables.

Sociedad Gestora: significa Santander de Tmlhzaclon, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.

Tipo _de_Rendimiento: significa, en relacion con un grupo de Activos
Titulizables objeto de una Oferta:

(@) en el caso de Activos Titulizables adquiridos por ¢l Fondo mediante la
emision de Pagarés, el tipo de interés o tipo medio ponderado de esa
emisién de Pagarés, incrementado en las Comisiones del Fondo y
Comisiones del Vendedor;

(b) en los restantes casos, el tipo de interés medio ponderado del pasivo del

Fondo, incrementado en las Comisiones del Fondo y Comisiones del
Vendedor.

El Tipo de Rendimiento (y, en consecuencia, el Precio Inicial) sers, en su caso,
ajustado para incorporar gastos del Fondo o Rendimientos de los Activos
Titulizables que no hubieran sido provisionados con anterioridad, asi como para
remediar errores en el calculo del Precio Inicial. Ef Tipo de Rendimiento sera
ajustado, igualmente, en el caso de que la suspensién de adquisiciones de
Activos Titulizables hiciera que el Rendimiento fuera inferior a la diferencia
entre el precio de emision de los Pagarés y su valor nominal.
I

Valor Neminal: significa el importe de pago pendiente en relacién con
cualquier Activo Titulizable en su vencimiento”.

Paseo de 1a Casteliana, 75

28046 Madrid

Teléfonos 91 342 3526/ 4334
Fax 91 342 3531 17
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o ‘-«w-‘-rm

, PAzOs ACEVES y al Consejero y Director General D. IGN)\CIQ ?gﬁ:@r

! GAVARA, indistintamente, en los mas amplios términos, para

RMATIVA INTERNA DE PROCEDIMIENTO Y ACTUACION DE LA SOCIEDAD

TORA, en los términos que fueran oportunos, como consecuencia de los
comentarios que fueran efectuados por la CNMV a los efectos del
coryespondiente registro del Folleto Informative del FONDO DE TITULIZACIGN
DE |ACTIVOS SANTANDER 1 y, suscribir los documentos necesatios que se

, deriven de tales modificaciones.

: Asimismpo, CERTIFICO que el Acta de la reunion a que se refieren los precedentes acuerdos
fue aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, 2 19 de noviembre de 1998.

EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Difia. M José Oimedilla Gonzilez

D. Javier Pazos Aceves

Paseo de la Casteltana, 75

28046 Madrid

C, Teléfonos 91 342 3526/ 4334

! Fax 91 342 3531 18
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIQ, —=—=we—mmm————
DOY FE: De gue considero legitimas las, firmas -
que anteceden de DON JAVIER PAZOS ACEVES y DONA Ma-
RIA JOSE OLMEDILLA GOMNZALEZ, por serme conocidas.--
Madrid, a veinte de Noviembre de mil novecientos
noventa y ocho.———c—eaea-—- - —_
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| ANEXOIT

Cartificaciones de los acuerdos adoptados por Ia
Comision Ejecutiva de Banco Santander
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ANTONIO FERNANDEZ-GOLFI!
NOTARIO
¢/. Maldonado, n.2 19
Tel 431 79 64 28006 MADRID

PODER ESPECTIAT:.--

NUMERO TRES MIL CIENTO NOVENTA Y DOS.-—sweamee————

En Madrid a tres de Noviembre de mil novecientos

noventa y ocho.-=--- —-—- ———— : -

Ante mi, ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIN APARICIO, Nota-

rio de Madrid y de su Ilustre Colegio,—-—-—-——-————————-
—————— COMPARECE ——————

DbN JOSE IGNACIQ BENJUMEA CABEZA DE VACA, mayor
de edad, casado, Abogado, vecino de Madrid, con do-
micilio a estos efectos en Paseo de la Castellana
némeros 24/26 y con DNI/NIF nlrero 50.278.879-M,~=~~

INTERVIENE en nombre y representacidn de la Enti-
dad Mercantil denominada "BANCO SANTANDER, SOCIEDAD
ANONIMAY, con C...I.F. A-39000013, domiciliada en San-
tander, Paseo de Pereda, 9 a 12, de duracidn indefi-
nida, constituida con la denominacién de "Banco de
Santander, S.A. de Créditd", mediante escritura au-
torizada por el gue fué Notario de Santander, Don
Ignacio Pérez, el dia 14 de Enero de 1.875, habiendo
cambiado dicha denominacidn por la gque actualmenﬁe
ostenta y adaptado sus Estatutos a la nueva Legisla- -

cidn de Sociedades, en escritura de fecha 8 de Junio
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autorizada por el Notario de Santander,

Don Jo aria de Prada Diez, con el niimero 1.316 de

0
H
o)
o
o)

i ] St et S T S S T . bk St T o . S — P i e ——) —— . S T T o b

ctia len su cualidad.de Secretario del Consejo de
Admninistracidn de la Sociedad, de conformidad con lo

dispuestp en el articulo 108 del Reglamento del Re-

gistro Mprcantil.--—-—-— - —— —— —_ ;_

Segliiny interviene y aseverandome la integra sub-
sistencia de la representacidn que ejercita, juzgo
al sefior compareciente con la capacidad legal nece-
saria pdra formalizar la presente escritu;a de PODER

ESPECIAL, a cuyo efecto,————————m——mm e

Que ejecutando lo acordado por la Comisién Ejecu-

tiva del\la Entidad en reuniones de fecha 19 y 29 de

Octubre de 1.998,. segiin resulta de sendas certifica-

ciones -que me entrega, y dejo unidas a esta matriz,
f expedidas por el sefior compareciente, con el visto

bueno del Vice Presidente Segundo, Don Matias Rodri-




s e - i
FRTEN S FISC) PESEILS.
guez Inciarte, cuyas firmas legitimo, —————— —_—

————=—  QTCRGA -——————

CONFIERE PODER ESPECIAL a DON JAVIER PAZOS ACEVES
y DONA ANA LUCRECIA BOLADO, para cjue en nombre y re-
presentacidén de "Banco Santander, S.A.", puedan com-—
parecer ante Notario, junto con representaétes debi-
damente apoderados de "Santander de Titulizaciodn,
SCFT, S.A."%, para el otorgamiento de la escritura
piblica de constitucidén del Fondo de Titulizacidn de
Activos Santander I, cuyas caracteristicas resultan
descritas en las certifiéaciones gue han guedado
unidas, pudiendo asimismo celebrar, en nombre y re-
presentacidn de "Banco Ssantander, S.A.", en los tér-
ninos gue estiméﬁ conveniente, los contratos comple-
mentarios a dicha escritura de constitucidn, asi
como comparecer ante Notario, Registro Mercantil,
Comisidén Nacional del Mercado de Valores, Banco de
Espaifia o cualquier autoridad competente, pudiendo
firmar en nombre y representacién del Banco los res-
tantes contratos suscritos con la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo, todo &llo en los términos y

seglin resulta de la certificacion que ha guedado

2R4938140
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derecho, la encuentra conforme, otorga

igo, =mmmm————- ————————————— -

onogerle y de todo lo demés contenido en este
instrumentp ptblico, gue queda extendido sobre dos
de |papel timbrado para uso exclusivo nota-
rial, correspondientes a la serie 2R ., y con los

nimeros 4[/937.648 y el del presente, yo, el Notario,

doy f&.- Hstd la firma del sefior compareciente.- Sig
nado: A.FJ Golfin.- Rubricado y sellado. ——==——————n
— ———— DOCUMENTOS UNIDOS =—m——rmmme— e —ee—

——————— i 1} 1 A Srot b daere sy
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- IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y SE-
- CRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIONY DE LA COMISION EJECUTIVA

DE "BANCO SANTANDER, S.A.%,

CERTIFICO: Que segln resulta del acta correspondiente, en la sesion cele-
prada por la Comision Ejecutiva de la Entidad en Madrid (Paseo de la Castellana,
24-26) el dia 19 de octubre de 1.988, que fue convocada mediante calendario de se-
siones aceptado unanimemente en la Ultima sesion del mes inmediatamente anterior,
sin orden del dia previo por no ser propio del funcionamiento de la Comisién, y cuya
acta se aprobd por -unanimidad al final de la misma sesion, seadopto, entre otros y
también por unanimidad, el acuerdo que literalmente dice asl:

wi. A reserva de obtener la verificacién y registro del Folleto informativo de la cons-
titucion del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1 (en adelante, €l
Fondo) del que se hace referencia a continuacién y considerando que:

A.- El Consejo de Administracion de Santander de Titulizacién; SGFT, SA, (en ade-
lante, la Sociedad Gestora), en su reunion celebrada en Madrid, el 31 de julio de
1998, ha acordado proceder a la constitucién de un Fondo de Titulizacién de Ac-
tivos al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacién (en adelante, el Real Decreto).

-

B.- La Sociedad Gestora esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacién de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracién y representacion de los
mismos al amparo de lo previsto en el Real Decreto, en virtud de ta autorizacién
del Ministro de Economia y Hacienda, de fecha 16 de julio de 1998, otorgada de
conformidad con lo exigido en la Disposicién Transitoria Unica del Real Decreto y,

C.- La Sociedad Gestora va a constituir, de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto, un Fondo de Titulizacién de Activos que incorporara derechos de
crédito que figuren en el activo de Banco Santander,

SE ACUERDA APROBAR la operacién de titulizacion de la denominada "cartera co-
mercial* de Banco Santander, mediante la cesion de derechos de crédito que fi-
guren, en el balance de Banco Santander al Fondo de Titulizacién de Activos que

- constituya la Sociedad Gestora, cuyas caracteristicas se describen mas adelante,
y, al efecto, ceder al Fondo derechos de créditos en el momento de su constitu-
cién, por el importe que se determine con ia Sociedad Gestora, vy suscribir, entre
otros, los siguientes contratos:

A- Con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo:

1.- Un contrato de compraventa de activos (el "Contrato de Compraventa
de Activos®) en virtud de! cual Banco Santander podra ceder al Fondo,
durante el término de vigencia del referido Contrato de Compraventa de
Activos, derechos de crédito que figuren en su balance, mediante la
aceptacion de ofertas irrevocables de compra de la Sociedad Gestora.
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dos al Fondo en cada momento quedara en manos de Ba- 8 %antang,

en virtud de nombramiento revocable por la Sociedad Gestora.

3.- Un contrato de crédito (el "Contrato de Liquidez") por un importe igual al
importe del activo de! Fondo. En relacién con el Confrato de Liquidez se
acuerda que, en caso de que el activo del Fondo sea. ampliado, el dispo-
nitle \del Contrato de Liquidez se ampliaré igualmente, con el {in de al-

nzar el importe maximo establecido para e! activo del Fondo.

n cohtrato de crédito (el "Contrato de Descubierto") por un disponible
de veinte mil millones (20.000.000.000.-ptas) de pesetas.

.+ Un co trato de deposito (el "Contrato de Inversiones”) en viriud del cual
se devengaran intereses de las cantidades depositadas en las cuentas

abierfas a nombre del Fondo en Banco Santander.

Un contrato de colaboracién (el "Contrato de Colaboracién") en virtud
del cual se acordara la colaboracidn de Banco Santander en la colocacién
de lgs pagarés emitidos por el Fondo, (asi como su actuacién como
agente de pagos de tales pagarés), y el aseguramiento de la primera emi-
sién de pagarés realizada con cargo al activo del Fondo.

7.- Un contrato de compromiso de liquidez (el "Contrato de Compromiso de

" Liquidez") en virtud del cual Banco Santander actuard como creado de
mergado de los Pagard Nacionales emitidos con cargo al Fondo, a los
efecjos de que tengan la consideracion de valores de "elevada liquidez".

8.- Un gontrato de compraventa de pagarés (el "Contrato de Suscripcién
de Pagarés Internacionales™) en virtud del cual Banco Santander se
comprometera a suscribir integramente cualesquiera Pagarés Internacio-
nales sean emitidos con cargo al activo del Fondo.

9.- Un Gontrato de préstamo (el "Contrato de Préstamo Subordinado™) por
un inporte de setenta y cinco millones (75.000.000) de pesetas, con el fin
de que la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, haga frente a los
gastas de constitucidén del Fondo y primera emisién de Pagarés Naciona-
les ellnternacionales con cargo a su activo.

Con Cantabric Financing Plc., un contrato de compraventa de pagarés (el
"Contrato de Compraventa de Pagarés Internacionales”) en virtud del cual
Banco Santander se comprometerd a enajenar integramente cualesquiera
Pagares Internacionales hayan sido suscritos al amparo del Contrato de Sus-
crlpcu:on de Pagares Internacionales, y venderlos a Cantabric Financing Pic. al
mismo precio al que fueron adquiridos del Fondo.

' Las principales caracteristicas del Fondo de Titulizacidon de Activos seran,

entre otras, las siguientes:

1.- El Fondo
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4. Constitucion ¥ Naturaleza: El Fondo sera constituido en escritura pu- ¥4
blica, previa verificacin y registro por la Comisién Nacional del Mercado &
. de Valores del correspondiente Folleto Informativo, con la denominacién it
de “Fondo de Titulizacién de Activos Santander " (en adelante, el S
“Fondo”). El Fondo se constituira por un periodo de 99 afios y por un ir?‘,
importe de hasta DOSCIENTOS MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- %
200.000.000.000). Dicho importe maximo podia ser ampliado, mediante [ff*
acuerdo de la Sociedad Gestora, y previo cumplimiento de los requisitos b
formales y administrativos que resulten de aplicacién, hasta un importe %
de CUATROCIENTOS MIL MILLONES DE' PESETAS (Ptas.- ot
400.000.000.000). Lo
41.2. Administracién y Representacién Legal: La administracion y repre- o
sentacion legal del Fondo correspondera a 1a Sociedad Gestora, SAN- 9y
TANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE %
TITULIZACION, S.A., promotora del Fondo. La Sociedad Gestora se en- i
cuentra debidamente registrada, y cuenta con las autorizaciones perti- o
nentes para actuar como Sociedad Gestora de Fondos de de Tituliza- m
cion. 8
2. Caracteristicas del activo y pasivo del Fondo ;b
. o
2.4 Activo: El Fondo podréd Sncorporar en su activo derechos de crédito de i
naturaleza homogénea de la categoria previsia en el articulo 2.1.a) del iR
Real Decreto, y tendra el caracter de ampliable y renovable, de confor- 3“1
midad con lo previsto en el Articulo 4.1 apartados a), b) y c) del Real i
Decreto. Se prevé que el Fondo incorporaré en su activo derechos de Y
crédito con un vencimiento inferior a 365 dias, que figuren en el balance i
del Banco Santander. ' e %;
o3
2.9, Pasivo: El pasivo del Fondo estara constituido por: ;i’;‘
i

(i) Los Pagarés Nacicnales: pagarés representados por medio de anota-
ciones en cuenta, y que cotizarén en el mercado secundario organizado
AJAF de Renta Fija, destinados a inversores institucionales (los “Paga-
rés Nacionales®), emitidos al amparo del programa aprobado por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora celebrado el 31 de
julio de 1998 (en adelante el “Programa”), que preve sucesivas emisio-
nes de Pagarés Nacionales por un importe nominal vivo maximo en cada
momento de hasta CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS (Plas.-
50.000.000.000), importe nominal méximo que podré ser ampliado por Ia
Sociedad Gestora hasta CIEN MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.-
100.000.000.000), previo el cumplimiento de los correspondientes requi-
N sitos de comunicacién, informacién y registro €n la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. ) . :
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo crediticio del
/./ Programa a Standard & Poor's Espafia, S.A. y a Moody's Investor Ser-
vice Espafia, S.A., entidades calificadoras ambas reconocidas por la
/ Comisidn Nacional del Mercado de Valores, ¥ prevé que la calificacion
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i)  Los Pagarés Internacionales: pagarés destinados &

P i L

T SR

el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, en su sesidn ce-
. lebrada el 31 de julio de 1998, por un importe nominal vivo maximo en

cada momento de GIENTO CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS

t3s.- 150.000.000.000).

/El irhporte nominal vivo en cada momento de los Pagarés Internaciona-
les podra ser ampliado hasta TRESCIENTOS MIL MILLONES DE PE-
SETAS (Ptas.- 300.000.000.000)] previo el cumplimiento de los corres-
pontiientes requisitos de comunicacién e informacion en la Comisién
Nagional de! Mercado de Valores.

Los Pagarés Naciocnales y los Pagarés Internacionales tendran igual

ranbo entre si.

iii)
grado, adicionalmente, por préstamos o créditos concedidos por entida-
des de crédito. )
14 financiacién del Fondo con valores serd, con caréacter general, supe-
riar al 50% del pasivo, al amparo del Articulo 1, apartado 1 del Real De-
creto. No obstante lo anterior, la financiacion con valores podria ser infe-
rior al citado porcentaje, con arreglo a lo previsto en el Real Decreto.

Otros elementos del pasivo: El pasivo del Fondo podréa estar inte-

' 3. Destinhtarios de los valores emitidos con cargo al Fondo

Las emisiones de Pagarés Nacionales e internacionales realizadas en cada
momento por e! Fondo se dirigirén, extlusivamente, a inversores institucio-

nales,

2911168
valores
Santar
domici

tal y como se definen en el Articulo 7.1 apartado a) del Real Decreto
92, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
| En particular, los Pagarés Internacionales serén suscritos por Banco
der para su inmediata transmision a Cantabric Financing Pic., eniidad
iada en Irlanda, que llevara a cabo sucesivas emisiones de titulos va-

lores a] amparo de la legislacién del mercado de valores en Irlanda, para su
colocadion en el mercado internacional entre inversores internacionales. La
Sociedhad Gestora no solicitara la admisién a negociacion de los Pagarés In-

ternacidnales en ningtin mercado secundario organizado nacional o interna-

cional.

.- Apoderar

a D. Javier Pazos Aceves y a D2 Ana Lucrecia Bolado para que cual-

quiera de eilos, indistintamante, pueda llevar a cabo las siguientes actuacionses ¥y
otorgar en nombre y representacién del Banco, los contratos que a continuacién se

indican:

1.- Comparecer ante Notario junto con representantes debidamentes apoderados
de SANTANDER DE TITULIZACION, SGFT, SA, para el otorgamiento de la Escritura
publica de constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos Santander 1, cuyas ca-
racteristicas se han descrito anteriormente, una vez obtenida la verificacién y registro
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por la Comisién Nacional @&l Mercado de Valores del Folleto Informativo correspon-
diente, d= conformidad con la normativa anteriormente mencionada, y asumir las obli-
gaciones qus estime pertinantes relacionadas con la citada constitucién del Fondo.

) 2.- Celebrar en nombre vy representacion de. Banco Santander, S.A., en los tér-
minos que_estims conveniente, los Contratos complementarios de la Escritura que a
continuacién se indican, asi como cualquier otro previsto en dicho Folleto y en [a Es-
critura de Constitucién del Fondo o que resulte conveniente celebrar en relacidon con

la operaciéon de titulizacién, en particular, los siguientes:
" A- El Contrato de Compraventa de Activos con Banco Santander.

B.- El Contrato de Gestién de Cobros, ‘siendo Banco Santander cus:todio,
administrador y gestor de cobros de los Activos cedidbs al Fondo.

C.- Ademas, la Sociedad Gestora prevé formalizar, con Banco Santander
entre otros, los siguientes contratos por cuenta dsi Fondo: {i) el Contrato
de Liquidez, (i) el Contrato de Descubierto; (i) el Contrafo de
Inversiones, (iv) el Contrato’ de Préstamo Subordinado para hacer
frente a los gastos de constitucién del Fondo, (v) los Contratos de Sus-
cripcidn con entidades de crédito, (vi) €l Contrato de Colaboracién y
(vii) el Contrato de Compromiso de Liguidez.

3.- Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Na-
cional dal Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia o ante cualquier autoridad
compatente, para firmar en nombre y representacion de Banco Santander, los res-
tantes contratos suscritos con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo y cualquisr
documento relacionado con la constitucién del Fondo y la cesién de derechos de cré-
dito, asi como elevar a pablicos cualesquisra acuerdos de esta Comisién Ejecutiva en

relacién con {a Escritura de Constitucion.

4.- Firmar todos los documentos pUblicos o privados relacionados con este apo-
dsramiento, incluidas escrituras de subsanzacion, modificacion, ratificacion o_cancela-
cién de {a Escritura d= Constitucién del Fondo.

. 5.- Llevar a cabo todos los actos ralacionados y afines qus sean hecesarios para
it

completar la ejecucion del apoderarmiento recibido.™ - !

Y, para que conste, expido la pressnte ceriificacidon, visada por Don Matias

Rodrigusz Inciarte, Vicepresidents 2°, en Madrid, 2 diecinueve ds ociubre de mil no-_"+

veciamtos noventa y ocho.

. std la firma de Don Jose Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca.-—-—
Ve BY El1 Vicepresidente 29.-~ Esta la firma de Don Matias Rodri---
guez/Inciarte.-

/
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IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION
EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER, S.A.%,

acuerdo que literalmente dice asi:

"Medificar
1.998 y relativo
SANTANDER [,
20 afos.,'"™

| acuerdo adoptado en la sesion del dia 19 de octubre de
la constitucion del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
n el sentido de que tal Fondo se constituird por un periodo de

Y, para due conste,” expido la presente certificacion, visada por Don
Matias Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 2°, en Madrid, a treinta de octubre
de mil novecienios noventa y ocho. ~

Esta la [firma de Don Jose Igna010 Benjumea Cabeza de vVaca.--
Ve B2 El Vicepresidente 20.- Estd la firma de Don Matias Rodri-—-—
guez Inciarte.- '

ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda, y gue bajo el nimero de
orden al pr1nc1plo indicado, obra en el protocolo general corriente
de instrumentds publlcos del Notario Don Antonio Fernandez-Golfin -
Aparicio, donde dejo nota de su exped1c1on. Para la Sociedad PODER-
DANTE, 1la expldo yo, Jose Manuel Rodrlguez-Poyo Guerrero, como sus-—
tltuto por impbsibilidad a001dental de ml citado compaiiero, en cin-
co folios de papel timbrado, serie 2R, nimeros: 4938139, los tres -
51gu1entes en orden correlativo Y. el del presente, a la que se acom
pafia un folio de-la misma serie niumeroc: 4938003. En Madrid, el mis—
mo dia de su otorgamiento. Doy fé.-

El prescnte decumente-
t daveng: honavarios sin-
. avendey 2 su-cuantla.
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A LOS EFECTOS DEL ART. 241 DEL VIGENTE REGLAMENTO ' ;
NOTARIAL, ESTE FOLIO EN BLANCO, RUBRICADO Y SELLADO, SE
HA INCORPORADO A LA COPIA DE LA ESCRITURA AUTORIZADA
ELDIAS-IIF  ,CONELNUMEROZIY?. DELPROTOCOLO
DEL NOTARIO DE MADRID DON ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIN
APARICIO. '

Figura a continuacidn, unidé aesta’matriz, dos’

discos o soportes - magnéticos,_cuyq:testimohio se -

incorpora al final de la presenté ‘copia. A

2R4938003
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1. DESCUENTQ COMERCIAL i
Se entiende por descuento comercial, la operacién de crédito por la cual el Banco ?
pone a disposicion de sus clientes el montante de letras de cambio u otros efectos 3
mercantiles, deduciendo un importe que percibe en concepto de interés, por el ;-
tiempo que media entre la fecha de negociacion y el vencimiento, y otros gastos de g'
. . i !r_;
negociacion. ' b
Los efectos presentados a descuento son endosados a la orden del Banco que los
negocia, convirtiéndose asi en tenedor o propietario de los mismos y, por -
consiguiente, estd capacitado para exigir su reembolso en el dia del vencimiento at -
librado y demés obligados al pago y, en su defecto, al cedente. L
i
Caracteristicas: o
Titulares.- Personas fisicas o juridicas con capacidad legal para contratar y ‘
que, generalmente, se dedican a una actividad empresarial. .
|
Garantias.- Las personales de los intervinientes: librado (si Ia letra estuviera 2
aceptada) y avalistas en su caso, librador y endosantes, etc. ‘L
Intervencion.- Nuestro Banco tiene institucionalizada para cobertura de estos E
tiesgos, péliza o afianzamiento que firman los cedentes y los 3
avalistas, en caso necesario, e intervenida por corredor de 2
comercio. .
i, .
Documentos
descontables.- Pueden ser letras, recibos, pagarés, etc.
- :})‘
2, PRODUCTOS CARTERA COMERCIAL. ;.
(‘J'r
k;,;‘ .
2.1. Letras. i
Son documentos cambiarios con caricter ejecutivo, por el gue el librador ordena al t
librado que pague una cantidad en fecha y lugar determinados a favor-del tenedor %
del documento. 5
&,
Aceptadas; .
I
Ademas del estudio de la solvencia de cedente, para autorizar este tipo de riesgo, g"}
también se tiene en cuenta la calidad de los librados ya que por ser letras aceptadas é
contamos con la garantia de los mismos. ¥§‘
Sin aceptar: ;5’
e
En este tipo de descuento se tiene més en cuenta la solvencia del cedente, ya que il
no contamos con la garantia de los librados al ser letras sin aceptar. S
2.2. Recibos . E;
Es practicamente igual que el descuento de letras sin aceptar, es decir, no 8
contamos con {a garantia de los librados. - B
w0
a
£y
2,
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Sobre los diferentes elementos que conforman el compromiso de pago ;’d;é este ﬁgdz
de descuento son aplicables, en general, las mismas normas que para ajé-}letra‘s‘ de.

cambio, ya que los firmantes asumen los papeles que en la letra corré 'Zoxgii‘enfeﬁé‘:'
librador y al librado. Ata

No ala orden:

Son documentos tomados por el Banco para la concesién de financiacién sobre los
créditos ervelloy figurados.

Por esta/via de Ia cesion ordinaria, el Banco mantiene una posicion diferente frente
al endogo en relacion al obligado al pago, ya que en la cesidn ordinaria el firmante
del pagaré puede oponerle al Banco las mismas excepciones que tuviese frente a
nues cliente-cedente (problemas o vicios en las mercancias o servicios
izados, compensaciones entre partes). Este extremo es adecuadamente
valorado y ponderado desde el punto de vista de Ia operacién de riesgo.

Créditos conjunicados en soporte magnético para su anticipo y gestion de
cobro (cuaderno 58 del C.S.B.).

os de estos anticipos son las empresas de gran tamafio, de
recpnocida golvencia, con amplia cartera de clientes y facturacién masiva de
operaciones.

Caracteristidas de los créditos comerciales sobre los que se conceden anticipos.

Corresponden a operaciones especificas de su actividad comercial, no debiendo el
cliente realigar cobros a sus deudores que correspondan a estos créditos en soporte

El Banco mantiene en cartera estos créditos, procediendo a presentarlos al cobro a
su vencimignto, no pudiendo realizar una cesién a otra entidad de crédito mediante
endoso. Por tanto, desde un punto de vista de riesgos, cada uno de los anticipos
tiene la copsideracién de préstamo.

De acuerdo con los términos del contrato, al suscribir, estas operaciones debera
fijarse un Jimite maximo para los anticipos a realizar. Dicho Fmite es rotativo, de
manera que se podran conceder nuevos anticipos en la medida en que el Banco

consiga el cobro de los citados créditos comerciales y cancele los que se hubieran
efectuado

Financiagion de Exportacion.

Tiene porobjeto el conseguir el cobro anticipado de la misma, en caso de haberse
concedido| aplazamiento del pago.

Titulares: g‘érsonas fisicas o juridicas que efectfian exportaciones.

Instrumentacién: normalmente, con el cliente exportador, se establece una linea de
financiacion de exportaciones en la que se admite la financiacién de operaciones,
de forma continua y rotativa, durante un periodo de tiempo determinado.

En los productos anteriores, para contrastar la calidad del riesgo se tiene en
cuenta:
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Coeficiente de devolucion. Es un dato expresado en porcentaje del importe de
papel vencido sobre el no pagado a su-vencimiento, que refleja la calidad de los
librados. En caso de disponer de datos histéricos, también se tiene en cuenta para
contrastar la calidad del papel descontado.

Garantias: Péliza de afianzamiento de‘par_a este tipo de riesgos, donde puede haber
avalistas, si se considera necesario, para completar la solvencia del cliente.

Y
Ry

anl 3
RS

51 TRATAMIENTO DE LOS RIESGOS QUE REALIZA BANCO

i
fege
SANTANDER. g
3.1. Autorizacion de operaciones (Departamentos de Admision) o

Y
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La fase de admisién se inicia en la Oficina. Esta podra aprobar la operacion si esta
dentro de sus facultades (segtin importe de la operacién). En caso contrario, se
remite a una instancia superior pata su estudio y aprobacién, si procede.
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La aprobacién de una operacion de riesgo, en concreto, conlleva el estudio de ia
situacién econ6émica del Cliente, teniendo en cuenta su solvencia y su capacidad
para hacer frente a la devolucion de la financiacion autorizada.

L

- TS

En el caso de operaciones de riesgo por descuento se tendr4 en cuenta:

N

S
o)

a) Caracteristicas del papel (estudio pormenorizado de los principales librados,
. referencias de terceros, informes comerciales, bancarios, RAL
procedimientos judiciales, demandas, embargos, etc.) Enbase ala calidad de

los efectos, el Banco puede tomarlos a descuento 0 rechazarlos.

e
s

T
e

s
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b)  Solvencia del cedente y fiadores, asi como su capacidad de pago para cargar
en cuenta los efectos devueltos que puedan producirse. -

Los diferentes niveles de instancias que autorizan operaciones de riesgo son:
Direccion Central de Riesgos, Organizaciones, Direcciones Provinciales y Oficinas.

Caben las alternativas siguientes para el descuento de papel comercial:

T
LT

Linea de clasificacién para el descuento habitual: consistird en fijar un limite
miximo por debajo del cual el Cliente clasificado puede ceder papel al descuento,
de las caracteristicas que se hubiera decidido en su aprobacién (clase de efectos a
negociar, vencimiento Maximo, porcentaje de aceptacion, méximo por librado,
etc.) de forma continua y rotativa durante un periodo de tiempo. Transcurrido ese
periodo (normalmente un afio), se procedera a su renovacion si el comportamiento
ha sido satisfactorio, sin perjuicio de que el Banco pueda considerar en cualquier
momento dar por vencida la clasificacion. ‘

o

AT

-
AR
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Linea de clasificacién ocasional: cuando se producen descuentos aisladamente y
obedecen a motivaciones distintas, principalmente por operaciones atipicas.
También se pueden plantear descuentos ocasionales de efectos comerciales tipicos
como paso previo a una ulterior clasificacion. ' ) b

¥Rl

3.2, Seguimiento del riesgo.

Por parte del Departamento de Gestién y Seguimiento: se realiza un seguimiento
continuo de todos los clientes del Banco en general, independientemente de que
soliciten 0 no nuevas Operaciones.
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Sefiales de alerta que aconsejen estudiar la evolucion de la firma\ \;c_oni:reisfﬂf*l‘a%;?‘
alertas detectadas. Los principales indicadores. que se tienen e"\fci;%l@ms ;
crecimiento de su endeudamiento bancario, créditos autorizados a la on
garantia real, situaciones irregulares, descenso de ventas, obtencidén de pérdidas,
coeficiente d¢é deYoluciones elevado, RAI, procedimientos ejecutivos, ctc.

Una vez gstudiada la firma con las sefiales de alerta detectadas, se incluird en
"Vigilangia Espeg¢ial" si su situacién lo aconseja, concretando una politica de
actuacidn con la firma, que puede ser: desde su revisién periddica para ir
comprgbando sufevolucion, reducir riesgos, o extinguir los mismos si su situacion
se va [deterioranflo de forma importante. Este ultimo caso es muy dificil que se
prodyzca de fo directa, ya que por el control de las diferentes sefiales se han
ido tomando medidas intermedias antes de tomar la decision de extinguir riesgos.

NOTA: el procedimiento de riesgo aqui descrito se mantendra vigente con
independencia de que los derechos de crédito frente al correspondiente cliente
hayan sido cedidos al Fondo.

—

Control sobre clientes con riesgos comerciales.

En las operagiones de riesgo por descuento comercial, al ser normalmente a corto
plazo, el Banco tiene una mayor flexibilidad para reducir o extinguir las mismas, en
el caso de que lo considerara oportuno.

Aplicando l4s diferentes sefiales de alerta que han sido comentadas anteriormente y
concretandq politicas especificas dependiendo de la situacion de cada cliente, esta
reduccion d extincidon se produciria ante coeficientes de devoluciones elevados,
efectos deviieltos y otras situaciones en general que aconsejan tal decisidn.

Controal de/librados.

Periodicamente, con independencia del anélisis del Cliente que se hace al tomar los
efectos parh su descuento, se revisan los principales librados de cada cedente, al
objeto de detectar posibles concentraciones de riesgo a nivel de un librado que
puedan resultar excesivas.

Asimismo, se analiza el coeficiente de devoluciones de los principales librados de
cara a fijar la futura politica de toma de papel con los mismos.
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Los dereches—de crédito que ﬁguren en E&Mﬂg‘e de Banco Santander y/f/(ayah 51do‘ e fg‘,‘\)

operaciones entre Banco Santander y sus clientes a las que se refiere el ap do 1 2.2 >f"~ff
de la Estipulacién Segunda de esta escritura deberan cumplir con los mgment .cnt SHOFS o ~2>
a los efectos de tener la condicién de Activos Titulizables: = "’i“DR\D

L que se trate de un _derecho de crédito en relacién con el cual la direccién mas
reciente fagifitada por un Deudor Cedido se encuentra en Espafia.

2. que se trate de un derecho de crédito en el que el Deudor Cedido no es una filial
de Banto Santander ni una entidad administrativa o autoridad local.

3. que ge trate de un derecho de crédito que esté denominado y sélo sea pagadero
en Pesetas.

4. que se tratg de un derecho de crédito que en el momento en que se origind
safisfacia los criterios de Ia Politica de Concesion de Crédito y fue evaluado por
B;‘nco Sanfander de acuerdo con la Politica de Concesion de Crédito entonces
vigente

5. q(Je se trate de un derecho de crédito que es libremente transmisible de acuerdo

8. que se trate de un derecho de crédito que ha surgido en el curso ordinadio del
negocio|de Banco Santander o Deudor Cedido correspondiente.

9. que se rate de un derecho de crédito cuya titularidad se ostenta por Banco

Santander libre de cargas y reclamaciones.

10.  que se tiate de un derecho de crédito que se rige por la legislacién espafiola.

11.  que se trate de un derecho de crédito que no ha vencido antes de la Fecha de
Compra, 1l su vencimiento coincide con ésta.

12.  que se trate de un derecho de crédito en relacién con el cual ninguna previsién o
cléusula ha sido repunciada, alterada o modificada en modo alguno, excepto de
acuerdo con la Politica de Cobros.

13.  que se trate de un derecho de crédito que constituye una obligacién vilida y
vinculante de pago para el Deudor Cedido, y es exigible de acuerdo con sus
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propios términos (excepto en aquellos casos en que como consecuencia de un
procedimiento de insolvencia, se vean limitada tal exigibilidad). 2

14.  que se trate de un derecho de crédito que, en el momento en que es vendido de -
acuerdo. con el Contrato de Compraventa de Activos, no infringe la legislacién "
espafiola. “

d, '

15.  que se trate de un derecho de crédito cuyo plazo de vencimiento no supera los .
364 dias desde la Fecha de Compra y su incorporacion al Fondo no provoca que &

el plazo de vencimiento medio de los Activos Titulizables comprados en cada :

momento supere los 45 dias. )

16.  que se trate de un derecho de crédito frente a un Deudor Cedido que no se )
encuentra en situacion concursal alguna. -
i
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[DIRECCION]

[LUGAR Y FECHA]
Muy seflores nuestros:

Por la presente les notificamos nuestra oferta de compra de Activos Titulizables
de acuerdo con el Contrato de Compraventa de Activos de fecha [ ] suscrito entre
Banco Santander y Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (el “Contrato de Compraventa de Activos”), con un valor nominal
global de [ ]y [con un plazo de vencimiento medio de [ ], por un Precio Inicial de [ ].

La identificacién completa y documentacién complementaria de los Activos
Titulizables debera sernos remitida, de conformidad con la Clausula 3.5 del Contrato de
Compraventa de Activos, transcurridos dos dias desde la fecha de esta Oferta (Ia “Fecha
de Compra”), a los efectos de poder evaluar el cumplimiento por tales Activos
Titulizables de los requisitos de importe y plazo antes sefialados. En la Fecha de Compra,
se entenderan realizadas por Banco Santander las declaraciones y garantias contenidas en
el apartado II del Anexo 2.2.1. del Contrato de Compraventa de Activos en relacidén con
los Activos Titulizables objeto de esta Oferta.

En la Fecha de Compra, una vez recibida la informacion referida en el parrafo
anterior, satisfaremos el Precio Inicial, y se producira la perfeccion de la compraventa de
los Activos Titulizables objeto de esta Oferta.

De conformidad con el Contrato de Compraventa de Activos, esta Oferta
constituye una oferta irrevocable de compra en relacién con los Activos Titulizables en
los que concurran los pertinentes requisitos de importe y plazo, asi como los critertos de
titulizacién necesarios para tener la condicién de Activos Titulizables, de forma que
aquellos activos en los que no concurran tales requisitos y criterios serén rechazados y
no se entenderan incluidos en esta Oferta.

Los términos identificados con letra maydscula en esta Oferta tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de Compraventa de Activos.

Les rogamos que nos remitan una copia firmada de esta Oferta tan pronto les sea
posible en sefial de su aceptacién de la misma.

Atentamente,

SANTANDER DE TITULIZACION, Recibido, aceptado y conforme,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS BANCO SANTANDER

DE TITULIZACION, S.A.

Pp. P.p.
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ANEXO VIO
Politica de Cobros
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GESTION RECUPERATORIA DE EFECTOS IMPAGADOS
(Letras, Pagarés, Cheques, Recibos, etc.)

El tratamiento recuperatorio de efectos impagados se puede dividir en tres escenarios
distintos, en funcion de dos parametros; por criterio o por calendario de morosidad
(segln Circular del Banco de Espafia 4/91), y de entre ambos el mas conservador.

1. POR CALENDARIO.
POSICIONES IRREGULARES.

Comprende e periodo de tiempo que va desde e dia del impago hasta el dia 90 de
dicho momento inicial.

Durante este tiempo se efectiian distintas gestiones amistosas de recobro con todos
los obligados cambiarios (librador, librado, avalista...); aquellas posiciones que no
son regularizadas pasan a morosidad; de existir sefiales de alerta se pasan
automaticamente a Precontencioso.

POSICIONES MOROSAS.

Son aquellas que transcurridos 90 dias desde su irregularidad no se han
normalizado; las gestiones recuperatorias contindan de forma mas apremiante, ya
gue el plazo miximo de estancia en esta situacion oscila entre los 30 a 60 dias,
transcurrido el coal se efectiia el pase a la tercera fase; de existir sefiales de alerta
se pasan automaticamente a Precontencioso.

2.  POR CRITERIO Y/O CALENDARIO.

POSICIONES PRE/CONTENCIOSAS

El pase a esta situacién puede hacerse por el calendario anteriormente indicado o
por criterio cuando surgen sefiales de alarma (situaciones concursales,
endeudamiento preocupante, etc.) podemos considerar este momento como la
antesala de la reclamacion judicial.

A fin de agotar todas las posibilidades de cobro extrajudicial, se cambia de
interlocutor, pasando la posicion a gestores especializados en este tipo de
operaciones, quienes, en paralelo a la gestion amistosa van completando datos de
solvencia, documentacion necesaria para la accion judicial, cierre de cuentas, etc.

Concluidas estas gestiones, si el o los obligados al pago son solventes, en un plazo
méximo de 20 dias se inicia la reclamacion judicial, de acuerdo con los requisitos
legales que establece nuestro Ordenamiento juridico y en base de todos los
documentos de cobertura que se posean en cada caso, con el fin de forzar el pago
o si éste no es posible, el embargo suficiente de bienes para resarcirnos de la
totalidad de la deuda, mas intereses y costas.
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Afin en’esta situacion no se deja de sibilidad de un acuerdo extraju&cxal E’ .
la tutela del asunto es Ilevada por &8 &contencioso que, ademas de jmpulsars "-gf“\

a 16:1.’rados‘3"7J procuradores para que & mccion judicial sea lo mas efectlva posible;: -3, T

[ e o
mantiene contactos con los morosos. f. S w.if‘i{’? Lo g l
\\L) ':-» : "’-f" §

Si por el contrario los obligados al pago fueran insolventes, es claroVgiie nd~ s
mcrementara la deuda con gastos Judlcmles calificando vy contab1 rand

bien al congrario, pues periddicamente se actualizan los datos de solvencia de los

MOrosos por si éstos hubieran mejorado su situacion patrimonial, en cuyo caso se

inigiaria el pleito correspondiente.
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ANEXO VIII . ‘

Normativa Interna de Actuacion
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(la "Socledad ‘Gestora™)

Normativa Interna de Procedimiento v Actuacion

identificados con letra maytscula tendran el significado definido que en ella se contiene.
El listado de deﬁmclones adjunto contiene una relacién completa de todos ellos, asf

FONPO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1. La Sociedad
Gestpra, en [desarrollo de las funciones que integran su objeto social, llevara a
cabp las [funciones de administracion financiera del FONDO DE
IZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1 (el “Fondo”) de acuerdo con
lag normas ¢stablecidas en esta Normativa Interna de Actuacién y con sujecion al
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el
"Real Decreto").

Objetives Basicos. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo:

CS\\ prpcurard que los Pagarés Nacionales emitidos por éste al amparo del
Programa sean calificados A-1/P-1 por las Agencias de Calificacion,

alizard disposiciones en virtud del Contrato de Liquidez suscrito entre Ia
ociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y una o varias entidades de
¢dito, que inicialmente seréd Banco Santander, con el fin de destinar el
gisponible del mismo al reembolso de cantidades adeudadas a los titulares
de los Pagarés, o bien al reembolso del principal e intereses devengados
en relacion con el Contrato de Liquidez,

procurard minimizar los costes de obtencién de liquidez y asegurar el
riesgo de impago de Activos Titulizables medjante la aplicacion de la
Reserva para Pérdidas o mediante el establecimiento de otros métodos de
garantia especifica, en su caso,

(i)

(iv) |procurard el ajuste de los desfases temporales en los cobros y pagos
relativos a Activos Titulizables adquiridos en virtud del Contrato de
(I/ompraventa de Activos, en particular, mediante la suscripcion del

Contrato de Descubierto y el Contrato de Inversiones.

Diligencia. La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la diligencia que
le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto, dard cumplimiento a todas las
obligaciones que le vienen impuestas en el articulo 12 del Real Decreto, v
representard al Fondo y defendera los intereses de los titulares de los Pagarés
Nacionales e Internacionales como si de intereses propios se tratara, extremando
los niveles de diligencia, informacién y defensa de los intereses de aquéllos y
evitando situaciones que supongan counflictos de intereses, dando prioridad a los
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tenedores de los Pagarés Nacionales e Internacionales frente a los que le son E}
propios. | 'é’}
La Sociedad Gestora cumplirh con el codige de conducta que le resulta de g‘u‘
aplicacion. ES

P

La Sociedad Gestora serd responsable frente a los tenedores de los Pagarés
Nacionales e Internacionales y restantes acreedores del Fondo por todos los

s

perjuicios que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera -
responsable en el orden sancionador que les resulte de aplicaciéon conforme a lo F
dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio. g;
4. Ausencia de Conflictos. La Sociedad Gestora podra actuar como sociedad g
gestora del Fondo de Titulizacion de Activos Santander 1, asi como de cualquier E:'
otro Fondo de Titulizacién de Activos (“FTA™), sin que i gestion simultinea de f
éstos constituya en modo alguno vulneracién de sus obligaciones de diligencia b
como sociedad gestora del Fondo u otros FTA. ‘ % |
5. Obligaciones Generales. La Sociedad Gestora llevara a cabo la administracion K
de los Activos Titulizables incorporados en el activo del Fondo y los Pagarés g“;
emitidos con cargo a su activo y se encargard del desarrollo y cumplimiento de g

TR

A

fas obligaciones del Fondo derivadas del Contrato de Compraventa de Activos.
En particular, la Sociedad Gestora.

© gestionard el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea
NULO en todo momento.

(i) Ilevard a cabo, por cuenta del Fondo, nna revisibn de los Activos
Titulizables con anterioridad a su adquisicién, incluyendo la visita, en su
caso, a las oficinas de Banco Santander para el examen de los libros,
archivos y documentos pertinentes,

G R S

CrDA AT T S

(iii)  establecera la estructura adecuada para la adquisicion y administracion de
los Activos Titulizables, incluyendo el modo de financiacion,
determinacién del nivel apropiado de las provisiones y reservas y, cuando
sea necesario, el nivel de endendamiento preciso para la adquisicion de
Activos Titulizables, de acuérdo con el nivel de riesgo historico de éstosy
de cualquier otro factor que estime relevante,

gAY

(iv)  realizara por cuenta del Fondo la emisién, venta o reembolso de los
Pagarés, o suscribira contratos de colaboraci6n con entidades de crédito a
los efectos de encomendar la emisién, colocacion, venta y reembolso de 2
los Pagarés que vayan a emitirse en cada momento con cargo al activo del lf,
Fondo, ‘

(v)  supervisar4 y llevard a cabo por cuenta del Fondo las funciones
administrativas y de otro tipo que se detallan en esta Normativa Interna de
Actuacién y en el Real Decreto,

— T 0 A 23 gl s v whe g ey v e e Tl
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tienta del Fondo de acuerdo con los :!“‘
esentacion de aquél, incluyendo, enitre -,
a de Activos, el Contrato de:Préstamo: v
Subordinado, el Contrato de Descubierto el Contrato de Liﬁi_‘gidqzﬁ el %
Contrato de Inversiones, y realizara los correspondiente"‘?gagbs v ’1{
-disposiciones al amparo de tales contratos, NE o
. NHpaw
(vil)  determinaré la necesidad o conveniencia de modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo y, a tal fin, dara cumplimiento a los requisitos
legales y administrativos que resulten de aplicacién,
(viii) cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de
cién ante la CNMV, las Agencias de Calificacion y cualquier otro
ISMO SUPErvisor.

nollevara a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacién del
Programa y procurara la adopcién de aquéllas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que la calificacién del Programa no se

Emision de Pagarés. La Sociedad Gestora sera responsable de:
® negociar, por cuenta del Fondo, la mejor calificacién de los Pagarés

Nacionales emitidos con cargo a su activo por parte de las Agencias de
Calificacion,

(i) | determinar las necesidades de financiacién del Fondo v, en relacién con
cada emisién de Pagarés realizada con cargo a su activo, fijar, entre otros,

el valor nominal, tipo de interés, fecha de emision, y fecha de vencimiento
de los Pagarés,

(i) | invertir Jos fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria en inversiones

que no deterioren la calificacién crediticia de los Pagarés Nacionales
emitidos con cargo su activo, con sujecién al orden de prioridades que se

uestablece en el apartado 9 de esta Normativa Interna de Actuacion, segin
dispone el apartado 10.(vii) siguiente,

(iv) Hevar a cabo todas aquellas actuaciones que pudieran resultar
complementarias o aconsejables para el completo desarrollo de Ias
actividades antes relacionadas, asi como cualesquiera otras de las

previstas en la Escritura de Constitucién y en esta Normativa Interna de
Actuacion.
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7. Contrato de Compraventa de Activos Titulizables. Las obligaciones de la
Sociedad Gestora en relacion con el Contrato de Compraventa de Activos
suscrito por la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, incluiran, entre otras, las

siguientes:

@ realizar ofertas de compra de Activos Titulizables y adquirirlos por cuenta
del Fondo. Las ofertas de compra de Activos Titulizables se realizarén
sobre la base de las ofertas en firme de suscripcién de Pagarés que reciba
de los inversores en cada momento;

(i)  establecer y mantener, por cuenta del Fondo, la Cuenta de Tesoreria;

(i) megociar cualquier modificacion del Contrato de Compraventa de Activos
y notificar y proporcionar copias de la nueva version de dicho contrato a
cada una de las Agencias de Calificacion con la antelacién suficiente a su
firma, con el objeto de obtener una certificacion por;l escrito de las
Agencias de Calificacion en el sentido de que estas modificaciones no
perjudicaran la calificacion de los Pagarés Nacionales emitidos con cargo
a su activo,

(iv) llevar a cabo todas aquellas acciones cdmplementarias, necesarias o
apropiadas para el adecuado cumplimiento de las obligaciones y derechos
asumidos en representacion del Fondo en virtud del Contrato de

Compraventa de Activos; y

i WL R TR T AT
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(v)  establecer sistemas © procedimientos para analizar €l rendimiento
histérico de los Activos Titulizables adquiridos de Banco Santander que
permitan controlar y analizar la composicion y rendimiento de tales

|

Activos Titulizables.
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8. Reserva_para Pérdidas de Activos Titulizables. Las obligaciones de la
Sociedad Gestora en relacion con la Reserva para Pérdidas incluirdn, en

particular, las siguientes:

.

e e,

® adquirir los Activos Titulizables por su Precio Inicial, asi como adoptar
las medidas oportunas de garantia especifica para asegurar la cobertura de
posibles pérdidas o fallidos en los Activos Titulizables, y que la
calificacion de los Pagarés Nacionales emitidos con cargo al activo del

Fondo no sera revisada a la baja,

g5
AL

_....‘.,,A
A
P ROEL oL

2,

e
I

il
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()  devolver a Banco Santander el importe no utilizado de la Reserva para
Pérdidas, en su caso, en concepto de Precio Aplazado, al vencimiento de
los Activos Titulizables de acuerdo con el orden de prioridad de pagos
establecido en el apartado 9.

SO

e
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Ery et Sab)

(i) llevar a cabo cuantas actuaciones resulten complementarias, necesarias O
apropiadas para el adecuado cumplimiento de las funciones antes

referidas. .
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garantizar que los fondos obtenidos del cobro de los Activos Ti
se depositan en la Cuenta de Tesoreria, abierta con esta finalidad.

Aplicar los fondos depositados en Ia Cuenta de Tesoreria en el siguiente
orden de pago, teniendo en cuenta, no obstante: (1) que los fondos
obtenjdds de disposiciones de la Linea de Liquidez no podrén destinarse,
-en pingdh caso, a la adquisicién de Activos Titulizables, y que con
anterioridad al pago de los Activos Titulizables objeto de una Oferta,
deberdn haberse reembolsado integramente cualesquiera disposiciones de
14 Linea(de Liquidez junto con sus intereses, y (i) que en el caso de que

n cambio en la legislacién tuviera como consecuencia la obligacién de
atisfacgr algin tributo o impuesto con cargo al Fondo, tal obligacién
habria de situarse en el primer lugar del signiente orden de pagos:

@

en primer lugar, al pago de comisiones devengadas como
consecuencia de la gestidn ordinaria del Fondo, y en particular al
pago: (1) de comisiones y gastos del Gestor de Cobros derivados
del Contrato de Gestién de Cobros; (ii) de las comisiones y gastos
de Banco Santander derivados del Contrato de Compraventa de
Activos; (iif) de la Comisién de Administracién de la Sociedad
Gestora; y (iv) a la dotacién de reservas para cubrir los anteriores
conceptos, si la Sociedad Gestora lo estimara necesario. El pago
de las anteriores comisiones y gastos sélo podra realizarse si
estuvieran previamente provisionados (via deducciones del precio
de adquisicién de los Activos Titulizables) en su integridad,

en segundo lugar: (i) al pago de las comisiones y gastos derivados
del Contrato de Liquidez; y (ii) a la dotacién de reservas para
cubrir los anteriores conceptos, si la Sociedad Gestora lo estimara
necesario. En el caso de que los fondos depositados en la Cuenta
de Tesoreria resultaran insuficientes para satisfacer en su
integridad los conceptos anteriores, la Sociedad Gestora hari
frente a aquélios mediante la aplicacién de los fondos disponibles
de forma prorrateada sobre la base del importe de la cuantia
correspondiente a cada uno de los referidos conceptos,

(¢)  en tercer lugar: (i) al pago de comisiones ¥ gastos debidos a las
contrapartes del Contrato de Descubierto, el Contrato de
Inversiones, el Contrato de Compromiso de Liquidez y a la(s)
Entidad(es) Colaboradora(s) {en su caso); y (i) a la dotacion de
reservas para cubrir los anteriores conceptos, si la Sociedad
Gestora lo estimara necesario. En el caso de que los fondos
depositados en la Cuenta de Tesoreria rescltaran insuficientes para
satisfacer en su integridad los conceptos anteriores, la Sociedad
Gestora haré frente a aquéllos mediante Ia aplicacion de los fondos
disponibles de forma prorrateada sobre la base del importe de la
cuantia correspondiente a cada uno de los referidos conceptos,

N
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en cuarto lugar: (i) a la amortizacion de Pagarés a su vencimiento,
(ii) al pago del principal e intereses derivados del Contrato de
Liquidez, (iii) al pago de principal e intereses derivados del
Contrato de Descubierto y (iv) a la dotacién de reservas para
cubrir los anteriores conceptos, si la Sociedad Gestora lo estimara
pnecesario. En el caso de que los fondos depositados en la. Cuenta
de Tesoreria resultaran insuficientes para saftisfacer en su
integridad los conceptos (i) a (i) anteriores, la Sociedad Gestora
haré frente a aquéllos mediante la aplicacion de los fondos
disponibles de forma prorrateada sobre la base del importe de la

cuantia correspondiente a cada uno de los referidos conceptos,

en quinto lugar, a la compra de Activos Titulizables objeto de
Ofertas de la Sociedad Gestora en la correspondiente Fecha de
Compra, 0 2 dotar una provisién a tal efecto, st la Sociedad
Gestora lo estimara necesario, siempre que el Valor Nominal de
los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo (que no sean
Activos Morosos) y Cobros menos Reservas para Pérdidas tras
dicha adquisicién sea al menos igual a los importes necesarios para
atender los pagos con arreglo a los puntos (a) a {d) de este
apartado 9.(i1),

en sexto lugar, a la constitucién de una reserva por importe igual
a: (aa) las cantidades devengadas como consecuencia de
disposiciones de la Linea de Liquidez (incluyendo principal e
intereses) mas (bb) el importe nominal de los Pagarés vivos menos
(co) el Valor Nominal de los Activos Titulizables adquiridos por el
Fondo (que no sean Activos Morosos) excluyendo el importe de
Reservas para Pérdidas, y Reservas de Interesés, en su caso y
menos (dd) cualquier importe provisionado de acuerdo con los
puntos (a) a (e) anteriores,

en séptimo lugar, al pago de gastos extraordinarios de gestion del
Fondo, o en la dotacién de una provision para cubrir tal concepto,
si la Sociedad Gestora lo estimara necesario, '

en octavo lugar: (i) al pago a la coniraparte del Contrato de
Liguidez de cualesquiera importes exigibles de acuerdo con dicho
Contrato que no se encuentren incluidos en los apartados
anteriores, (i) al pago a Banco Santander de cualesquiera
cantidades derivadas del Préstamo Subordinado; y (i) a la
dotacién de una reserva para cubrir los anteriores conceptos, sila
Sociedad Gestora lo estimara necesario. En el caso de que los
fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria resultaran
insuficientes para satisfacer en su integridad los conceptos (i) a (jii)
anteriores, la Sociedad Gestora har4 frente a aquéllos mediante la
aplicacién de los fondos disponibles de forma prorrateada sobre la
base del importe de la cuantia correspondiente a cada uno de los
referidos conceptos,
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La Cuenta de Tesoreria abierta en relacién con los AcH \VOS Tatuhzable,s o]

sera la niimero 139507 de la Sucursal 533 abierta a nomB e del Fondq;.én Y ;’
Banco Santander. )

(i) Llevar, mantener y preservar por cuenta del Fondo, los registros y
documentos precisos en relacion con la adquisicion de Activos
Titulizables. s

Gestion dé Caja. Pagarés: Las obligaciones de la Sociedad Gestora en relacion
con la gestion de caja de los Pagarés incluiran, entre otras:

@ tercer Dia Habil antes del desembolso de la correspondiente emision de
agarés, la Sociedad Gestora:

‘[verificard la existencia de- fondos y financiacion necesaria en M
“funci6én de las necesidades previamente proyectadas, \

verificara, tomando en cuenta la emision prevista de Pagarés, el
cumplimiento de (%) la Reserva para Pérdidas y los limites
maximos de Activos Titulizables que puedan ser adquiridos por el ,
Fondo sin exceder el limite maximo de su activo en cada momento :
v (v) el importe y plazo de los Activos Titulizables a adquirir, asi :
como que Banco Santander no ha incurrido en supuesto de
terminacion anticipada del Contrato de Compraventa de Activos,

verificara los saldos de Iz Cuenta de Tesoreria en relacién con los
Activos Titulizables para cerciorarse de cualquier falta de fondos
disponibles para hacer frente a pagos exigibles en relacién con los
conceptos previstos en el punto.(ii) del apartado 9 anterior,

(d)  solicitard estimaciones de tipos de iuterés en fumcion de las
necesidades de financiacidén previstas en relacion con los Activos
Titulizables,

(¢)  estimard con la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) los Pagarés a v
emitir con cargo al activo del Fondo,

(i) en el segundo Dia Habil antes del desembolso de la correspondiente
er(jién de Pagarés con cargo al Fondo, la Sociedad Gestora:

(a

DS TN

informara a la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) de lo siguiente: (i) el
volumen maximo de Pagarés que esté dispuesta a emitir; (i) los
distintos plazos a los que tales Pagarés serian emitidos; (iit) el tipo
de descuento ofrecido para cada uno de tales plazos y (iv) la fecha
de desembolso en la que los suscriptores deberan abonar el precio
de adquisicion de los Pagarés y la(s) Entidad(es) Colaboradora(s)
deberan ingresar el precio de emisién en la Cuenta de Tesoreria.
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(i)

()

V)

(vii)

(b}  recibira las notificaciones de las correspondientes ofertas en firme
de suscripcién de Pagarés de potenciales suscriptores recibidas por
la(s) Entidad(es) Colaboradora(s) en relacidon con los Pagarés a
emitir,

(b)  ala vista de las confirmaciones obtenidas, determinar4 los detalles
de las correspondientes emisiones de Pagarés,

(¢) en el supuesto de descubiertos en la Cuenta de Tesoreria,
dispondra de fondos con base en el Contrato de Descubierto.

el Dia Habil anterior al desembolso de cada una de, las emisiones de
Pagarés, la Sociedad Gestora: '

(a)  verificara los saldos de la Cuenta de Tesoreria en relacion con los
del dia anterior, |

(b)  en el supuesto de descubiertos imprevistos, decidird si obtener
financiacion a través de [a emision de Pagarés a muy corto plazo, o
por disposiciones de la Linea de Descubierto.

el Dia Habil del desembolso de los Pagarés, la Sociedad Gestora elaborara
las certificaciones complementarias de la Escritura de Constitucién
correspondientes a los Pagarés Nacionales emitidos, y procederd a
solicitar su admisién a cotizacién en AIAF, y elaborari los titulos fisicos
representativos de los Pagarés Internacionales emitidos. |

después de cada emision de Pagarés aplicara los fondos obtenidos a la
amortizacién de Pagarés o a la adquisicion de Activos Titulizables. En
este Gltimo caso, reembolsard previamente, en su caso, las cantidades
dispuestas de la Linea de Liquidez, ya sea mediante disposiciones de la
Linea de Liquidez, la Linea de Descubierto, o mediante la aplicacion de
los fondos obtenidos de la emision de Pagares;

después de cada emision.de Pagarés y de haber pagado los importes
correspondientes, la Sociedad Gestora podra invertir los importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria en Inversiones Permitidas.

El desembolso de cada emision de Pagarés debera llevarse a cabo por los
suscriptores el segundo Dia Habil posterior a cada emision. No obstante, con
caracter excepcional, la Sociedad Gestora podra determinar que el desembolso se
realice en el Dia Habil siguiente a cada emision. En tal caso, las normas antes
establecidas se ajustaran para reflejar tal reduccion de plazo.

Otras Obligaciones. Otras obligaciones de 1a Sociedad Gestora incluyen:

@

@D

realizar las comunicaciones que sean necesarias de acuerdo con el Real
Decreto;

recoger, mantener y preservar copias de esta Normativa Interna de
Actuacion y sus modificaciones;
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12.

13.

14.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

llevar a cabo todas aquellas otras acciones que pudieran se
para cumplir los deberes que le corresponden como ad
financiero del Fondo.

Requisitos de Emision: la Sociedad Gestora suspendera la emision de Pagarés
en los siguientes casos:

(i)  cuando la calificacion del Programa (A-1/P-1) haya sido revisada a la baja;

nando una nueva emision de Pagarés determinase la superacion del limite
aximo del pasivo del Fondo en cada momento;

ando una mueva emision de Pagarés tuviera como resultado que el
isponible de la Linea de Liquidez fuera inferior al saldo vivo de Pagarés

cuando una nueva emision de Pagarés (una vez aplicados los fondos
derivados de la misma al reembolso de anteriores emisiones a su
vencimiento) tuviera como resultado que el Valor Nominal de los Pagarés
exceda de la cantidad que resulie de sumar el Capital de los Activos
Titulizables adquiridos por el Fondo y los Cobros depositados en la
Cuenta de Tesoreria;

cuando una el vencimiento de una emisioén concrefa de Pagarés fuera
superior a la fecha de vencimiento de la Linea de Liquidez;

cuando, no stendo Banco Santander la contraparte del Contrato de
Liquidez, el coste de emision de los Pagarés sea superior al coste de la
Linea de Liquidez;

(vii}) cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en suspensiéon de
pagos o quiebra, en tanto encuentre una sociedad gestora que la sustituya,
de conformidad con lo previsto en los Articulos 18 y 19 del Real Decreto,
o el Fondo se encuentre en una situacién de desequilibrio patrimonial o
sea incapaz de hacer frente a sus obligaciones de pago;

(viif) en cualquier caso en que lo estime oportuno la Sociedad Gestora o en que
una nueva emision de Pagarés pudiera teper como consecuencia el
desequilibrio patrimonial del Fondo.

Requisitos de Calificacién: la Sociedad Gestora procurard que ¢l Programa
mantenga la calificacion de A-1/P-1, o aquella calificacién que se determine en
cada momento. -

Sustitucion. La Sociedad Gestora podri renunciar a las funciones de

administracién financiera del Fondo cuando asi lo estime pertinente, de
conformidad con los témminos establecidos en los Articulos 18 y 19 del Real
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Decreto, mediante escrito presentado a la Comisién Nacional del Mercado de -
Valores en el que hari constar la designacién de la sociedad gestora sustituta. e
X
En ningiin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones 5.
L

mientras no se¢ hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones.

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora, y en
ningiin caso podrin imputarse al Fondo.

SrTEE

15. Comisiones v Gastos. La remuneracién que la Sociedad Gestora recibiraz del ‘
Fondo comprenderd una comision trimestral, calculada y pagadera con-arreglo a
lo dispuesto en el Anexo L :

S gness e
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16. Obligaciones de Informacién: la Sociedad Gestora tendra, en particular, los
siguientes deberes de informacion a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y a las Agencias de Calificacion:

@ notificar cualquier supuesto de amortizacién anticipada de Activos
Titufizables o la cesacién en sus funciones de gestion en relacion con el

Fondo. 2
(ii) aportar a la CNMV, con periodicidad anual, las cuentas anuales y el q "
informe de auditoria del Fondo. 3

(i) remitir a la CNMYV y a las Agencias de Calificacion mensualmente, un ) :
informe sobre la evolucion de los Activos Titulizables incorporados en el ;
activo del Fondo. '

(iv)  deacuerdo con lo exigido por el Articulo 2.2.c).2° del Real Decreto, y de
conformidad con lo acordado con la CNMYV en cuanto al envio de ‘]
documentacién mediante el sistema Cifradoc, remitir a la CNMYV para su i
verificacion:

(a)  en cada pueva incorporacién de Activos Titulizables al Fondo, la
documentacion oportuna relativa:

(x)  al detalle de los correspondientes Activos Titulizables
(incluyendo, entre otros, los siguientes datos de cada uno
de los Activos Titulizables: (a) tipo de activo y documento
en el que. estd formalizado; (b) fecha, de emisién; (c)
domicilio, nombre, N.LF y Codigo Postal del deudor; (d)
importe nominal, y (€) fecha de vencimiento); y

(y) a la declaracion de la Sociedad Gestora de que tales
Activos Titulizables cumplen los requisitos establecidos en -
la Escritura de Constitucion.

(b)  semanalmente, las correspondientes Ofertas aceptadas y firmadas
por Banco Santander, asi como las declaraciones de Banco
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...  cumplen con los cHfelios de
de Constitucion.
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incorporados al Fondo, renovando el informe que ha quedado adj
Folleto Informativo como Anexo 2, de conformidad con lo exigido en el
articulo 5 en relacién con el articulo 8 del Real Decreto.

(vi)  suministrar mensualmente a la CNMYV y a las Agencias de Calificacion un
informe sobre la evolucién de los Activos Titulizables incorporados en el
agtivo del Fondo.

(vii) las comunicaciones y registros necesarios ante la CNMV vy
cuglquier otro organismo administrativo competente en relacién con las
sugesivas emisiones de Pagarés Nacionales realizadas con cargo al Fondo.
En' particular: (i) con periodicidad trimestral, remitir a la CNMV
estadisticas comprensivas de informaci6én sobre las emisiones de Pagarés
Ngcionales realizadas con cargo al activo del Fondo; (ii) con periodicidad

ual, presentara, en su caso, el pertinente folleto relative al Programa; y
(fii) remitir a la CNMV cualquier otra informacion periddica sobre el

ondo y el Programa o los Pagarés Internacionales que determine la
NMV.

de conformidad con lo requerido por la CNMV, entregar a la CNMYV, en
su caso, un informe de auditoria de los Activos Titulizables vivos a 31 de
- | diciembre del afio correspondiente adquiridos al amparo del Contrato de
Compraventa de Activos en los términos previstos en la Escritura de
Constitucion.

Asimismo, la Sociedad gestora podr remitir a consultores, financieros, censores,
auditores y otras personas o entidades qué desarrollen alguna actividad en
relacibn con el Fondo, aquella informacién que pudieran solicitar y resultara
razonable en relacién con los Activos Titulizables incorporados en el activo del
Fondp y objetivos del Fondo.

Modificacion_de esta Normativa Interna_de Actuacién: esta Normativa
Interna de Actuacion de la Sociedad Gestora en relacion con la administracién
Finangiera del Fondo sélo podra ser modificada mediante acuerdo de su Consejo
de Administracion, previa aprobacion de las Agencias de Calificacidn y dar4 lugar
a la modificacion de la Escritura de Constitucién, modificacién que deberi ser
objeto\de comunicacidon a la CNMV para su puesta a disposicién del piblico,
segtn sea el caso, como hecho relevante o mediante la verificacién y registro de
un suplemento al folleto informativo.
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Anexo I

Listado de Definiciones

Activos Morosos: significa cualquier Activo Titulizable cuyo pago no haya sido
- realizado en el plazo de 91 dias desde su vencimiento.

Activos Titulizables : significa los derechos de crédito de Banco Santander que cumplan
con las siguientes condiciones:

1. que sean derechos de crédito que figuren en el balance de Bantf:o Santander;

2. que los créditos de los que procedan hayan sido concedidos de acuerdo con los
criterios de la Politica de Concesidn de Crédito, y tengan su origen en alguna de
las siguientes operaciones realizadas entre Banco Santander y sus clientes:

@

(iif)

en el descuento por parte de Banco Santander a sus clientes residentes en
Espafia de créditos en pesetas procedentes de operaciones comerciales de
éstos en el curso de su actividad empresarial, y representados en letras de
cambio, pagarés o recibos.

en anticipos concedidos por parte de Banco Santander a grandes empresas
clientes de éste y residentes en Espafia de créditos en pesetas surgidos de
operaciones de la actividad comercial de dichos clientes y comunicados en
soporte magnético, cuya gestion de cobro se encomienda, ignalmente, a
Banco Santander.

en el descuento por parte de Banco Santander a sus clientes residentes en
Espafia de créditos en pesetas derivados del pago aplazado de operaciones
de exportacién y representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

. que cumplan con los criterios de titulizacion que han sido establecidos por la

Sociedad Gestora, y que se detallan el Anexo 1.2.13. del Contrato de
Compraventa de Activos

Agencias de Calificacion: Standard & Poor’s Espafia, SA., y Moody’é Investor Service

Espatia, S.A.

Entidad(es) Colaboradora(s): significa Banco Santander, S.A. y/ en su caso, la
contraparte de los contratos de colaboracidn que pudiera suscribir la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, con una o varias entidades de crédito.

Capital: significa;

a)

b)

en relacion con los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo en cada
momento, el Valor Nominal de todos los Activos Titulizables adquiridos por el
Fondo excluyendo cualesquiera Activos Morosos, y

en relacion con un grupo de Activos Titulizables que sea objeto de una Oferta, el
Valor Nominal de tales Activos especificado en tal Oferta.
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- .Vendedor, Comisiones del Fondo, Reservas para Pérdidas acumuladas y Reserva
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Cobreos:.significa, en cada momento, T a1 dad eqmvalente a todos os fondbsﬂ &)
cobradds e relacion con los Activos Tit es ac E
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Intereses (en su caso).

Comision de Administracién: significa la ;'emﬁneraci{)n que la Sociedad Gestora
recibird del Fondo por su labor de administracién y representacioén, que comprendera una
comision trimeséral igual al 0,03% anual sobre el saldo vivo medio de Pagarés existente
en los {iltimo$ trej meses.

Comisiones del Wondo: Aquellos costes y gastos necesarios para el funcionamiento del
Fondo, incluyendo, entre otros, gastos de mantenimiento de la calificacién del Programa,
tarifas de registrd en la CNMYV y costes propios de la emisién de los Pagarés, asi como
los derfvados de{la inscripcién en el SCLV, representacion de los Pagarés Nacionales
mediante anotaciones en cuenta, admision a cotizacién en AIAF, compromiso de
liquidez, etc., que se expresaran como un porcentaje calculado por la Sociedad Gestora y
serdnfdeducidos {del precio de adquisicién de los Activos Titulizables.

Comisiones dell Vendedor: Porcentaje de los costes del Fondo en concepto de Servicios
prestados en virtud del Contrato de Gestion de Cobros, consistente en una proporcién de
la ernision de Ragarés aplicada a la adquisicion de tales Activos Titulizables, que serd
deducido del piecio de adquisicién de los mismos.

Comisién_Variable Subordinada: significa la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del FcF;ldo a favor de Banco Santander, de forma que se extraiga el margen

financiero de aquél.

Contrato_de Compraventa de Activos: significa el contrato de compraventa de activos
suscrito entrefla Sociedad Gestora y Banco Santander, para la adquisicidn de Activos
Titulizables.

Contrato _de| Descubierto: Contrato de crédito entre la Sociedad Gestora v Banco
Santander.

Contrato de|Gestion de Cobros: Contrato de gestién de cobros entre la Sociedad

Gestora y Banco Santander.

Contrato de|Inversiones: Contrato de deposito entre la Sociedad Gestora y Banco

Santander.

Contrato de\l"iquidez: Contrato de Crédito entre Ja Sociedad Gestora y Banco
Santander, .

Contrato de Préstame Suberdinade: significa un contrato de préstamo subordinado

entre la Sociedad Gestora y Banco Santander el fin de hacer frente a los gastos de
constitucion del Fondo y primera emision de Pagarés con cargo a su activo.

13




St 2P UL C S ol A B 3 IR DU Ll FLICAPT L ST, oo W S A el il e, Pl ST s, B e LS WRLEE e e

Contratos de Colaboracion: significa los contratos que pudiera suscribir la Sociedad
Gestora con una o varias entidades de crédito para la colocacion, aseguramiento y pago
de Pagarés emitidos con cargo al activo del Fondo.

Cuenta de Tesoreria: significa la cuenta n°: 139507 de la Sucursal 533 abierta a nombre
del Fondo en Banco Santander. '

Deudor Cedido : significa aquel deudor que haya cedido su crédito a:Banco Santander
en virtud del correspondiente contrato de descuento, o quien resulte acreditado en el
correspondiente contrato de crédito concedido por Banco Santander.

Dia Hibil: son aquellos dias (que no sean sabados o domingos) en los que los bancos
estén abiertos en Londres, Nueva York, Madrid y Dublin o en cualquier otro lugar que la
Sociedad Gestora pueda determinar en el futuro.

Escritura de Constitucién: significa la escritura de constitucion del Fondo y emisién de
Pagares.

Fondo: significa el FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1.
ETA: significa cualquier Fondo de Titulizacién de Activos. !

Gestor_de Cobros: significa Banco Santander en su calidad de gestor de cobros de
acuerdo con el Contrato de Gestion de Cobros.

Inversiones Permitidas: significa inversiones que no deterioren la calidad crediticia de
los pasivos del Fondo.

Obligado : significa aquel deudor de un Activo Titulizable en su condicion de librador,
librado, firmante, endosante, avalista, o tomador, segin sea el caso, de una letra de
cambio, pagaré o recibo cedido a Banco Santander, y que no tenga la condicion de
Deudor Cedido.

Oferta: significa la notificacién de una oferta de compra de Activos Titulizables
realizada de conformidad con las previsiones del Contrato de Compraventa de Activos.

Pagarés: significa cualesquiera Pagarés Nacionales o Internacionales emitidos con cargo
al activo del Fondo.

Pagarés Internacionales: significa los pagarés emitidos con cargo al activo de] Fondo
por un importe nominal vivo maximo en cada momento de CIENTO CINCUENTA MIL
MILLONES DE PESETAS (Ptas.- 150.000.000.000). El importe nominal vivo maximo
en cada momento de los Pagarés Internacionales emitidos con cargo al activo del Fondo
podra ser ampliado mediante acuerdo de la Sociedad Gestora basta TRESCIENTOS
MIL MILLONES DE PESETAS (Ptas.- 300.000.000.000).-

Pagarés Nacionales: significa los pagarés emitidos con cargo al activo del Fondo al
amparo del Programa, destinados a inversores institucionales espafioles.

Politica_de Concesién de Crédite: Conjunto de criterios, de acuerdo a los cuales
Banco Santander concede crédito a sus clientes.
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Precio Agﬁz“ﬁ‘do Significa el itnporte node la Reserva para Pérdi
devuelto a Banco Santander, en su caso, al vencimiento de los Activos Tit
acuerdo con el orden de prioridad de pagos del Fondo que determina la ‘i
Interna de Actuacién.

Precio Inicial: significa, en relacion con los Activos Titulizables objeto de una Oferta: el
Valor Nomina! global de los Activos Titulizables comprendidos en la Oferta en la fecha
correspondiente x£(1/ (1+ (Tipo de Rendimiento x vencimiento medio de los Activos

istracion de la Sociedad Gestora con fecha 31 de julio de 1998, por un
ivo méximo en cada momento de hasta CINCUENTA MIL
SETAS (Ptas.- 50.000.000.000). El referido importe nominal vivo

ifica el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
ttulizaciéon de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de

gnifica una proporcion del Valor Nominal de los Activos Titulizables
Fondo que corresponde a intereses.

Rendimiento:
adquiridos por

importes:

(@  Valor |Nominal de los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo
corresppndientes a los ocho mayores Descontantes,

()  3,75% {el Valor Nominal total de los Activos Titulizables adquiridos por el
Fondo.

(c)  Elresuitddo de calcular mensualmente:

(Ratio de pérdida) multiplicado por (Ratio de Horizonte de Pérdida) multiplicado
por (Multiplo del Rating).

Donde:

i5
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Ratio de pérdida = Saldo de Activos Morosos a final del mes dividido entre: el 50% de

los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo y pendientes de cobro en el cnarto mes anterior
mis el 50% de los Activos Titulizables adquiridos por el Fondo en el 'quinto mes anterior
pendientes de cobro. Mensualmente se vtilizard ¢l mayor Ratio de Pérdida existente en los
1lfimos 12 meses, !

\
Saldo de Activos Morosos = Activos Titulizables en los que se ha producido entre 91-120
dias de retraso en el page.

Ratio de Horizonte de Pérdida = Activos Titulizables adquiridos durante los 5,5 mieses
anteriores enire Activos Titulizdbles adquiridos en €l mes en curso.

Miiltiplo del Rating = 3,5

Reservas de Intereses: Reserva de necesaria constitucion en el caso de que el plazo
medio de los valores emitidos por el Fondo sea inferior al plazo medio de los Activos
Titulizables adquiridos, mediante la deduccién de un importe acordado con las Agencias
de Calificacién, que ser4 deducido del precio de adquisicion de los Activos Titulizables.

Sociedad Gestora: significa Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.

Tipo de Rendimiente: significa, en relacién con un grupo de Activos Titulizables objeto
de una Oferta:

1
(a)  en el caso de Activos Titulizables adquiridos por el Fondo mediante Ia emision de
Pagarés, el tipo de interés o tipo medio ponderado de esa emisién de Pagarés,
incrementado en las Comlsmnes del Fondo y Comisiones del Vendedor;
i
(b)  en los restantes casos, ¢l tipo de interés medio ponderado del pasivo del Fondo,
incrementado en las Comisiones del Fondo y Comisiones del Vendedor.

El Tipo de Rendimiento (y, en consecuencia, el Precio Inicial) serd, en su caso, ajustado
para incorporar gastos del Fondo o Rendimientos de los Activos Titulizables que no
bubieran sido provisionados con anterioridad, asi como para remediar errores en el
célculo del Precio Inicial. El Tipo de Rendimiento serd ajustado, igualmente, en el caso
de que la suspension de adquisiciones de Activos Titulizables hiciera que el Rendimiento
fuera inferior a la diferencia entre el precio de emisién de los Pagarés y su valor nominal.

Valor Nominal: significa el importe de pago pendiente en relacién con cualquier Activo
Titulizable en su vencimiento.
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Pagaré n°.

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,

en representacion de
Fondo de Titulizacion de Activos Santander 1

Emision:
Cantidad pesetas
Domicilio de pago:

PAGARE a Y NO A SU ORDEN
el dia '
la suma de pesetas con cargo a la cuenta n®
139507 de la Sucursal 533 abierta en Banco Santander,
Carretera de Barcelona Km 11,700, 28022, Madrid.

Sin gastos

Madrid, {fecha]

En representacién de Fondo de Titulizaclon de Activos Santander 1,

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
Paseo de la Castellana n® 75, 7° planta, 28045 - Madrid

P.P.
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FITELTA enIRGORES
ANEXO X
odelo de Archivo para enviar mediante Cifradoc




DECLARACION DE SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.E.T..S.A.

IGNACIO ORTEGA GAVARA, en calidad de Director General de SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., debidamente facultado al efecto, actuando esta
dltima en nombre y representacién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

SANTANDER 1, y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 2.2.¢).2° del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos v Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién,

DECLARA

Que los nuevos activos que se han incorporado AL FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, SANTANDER I, (“Activos Titulizables™), de conformidad con la oferta realizada
por esta Sociedad Gestora y aceptada por Banco Santander de fecha [ MM ], cuyo
detalle se envia, cumplen con los requisitos establecidos en la escritura de constitucién y
en especial, son activos integrados por derechos de crédito de Banco Santander, S.A., a
plazo residual inferior a 365 dias, que han sido concedidos con los criterios establecidos
en la llamada "Politica de Concesién de Créditos" de Banco Santander y que se derivan
de [ m M ] operaciones de descuento realizadas entre Banco Santander, S.A. y sus
clientes, por un importe nominal total de [ MM ] pesetas y un Precio Inicial de [ MM ]
pesetas, en los que concurren los criterios de titulizacion determinados por esta Sociedad
Gestora en la escritura de constitucion (Anexo V).

Madrid, 2 [ Ml ]} de 1998

Ignacio Ortega
Director General
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2R7735810

| Logical entity PCEMIS

| .

E Logical entity :

|

| Description: Fichero alta de emision para PC

|

i Comments: Fichero generado en la emision, que se bajara al PC para en-

! wviarlo por correo electronico.

|

- En cada emision se borrara el fichero y se generara el nuevo.

. Existiendo tantos registro como efectos se titulicen.

| -

|

| -

. Attributes

|

o

' Size: 0

| Growth rate: 0,00 %

| .

! Physical file name: PCEMISP

, Format name: PCEMISF

. Logical file name: PCEMISL1

+ Unigue key: Yes

| Seq. for duplicated key: None

I Size of the appl.area: 189

i Real size: 189

| ] . .

| Logical properties

|

i Name Description Ln Dc Ty DDS G.w. Vt Ky
| NRO_EFECTO Niimero del efecto 9 0 P  PENREF PE_NRO_EFECTO 1
1 TIPO_DOCUMENTO Tipo documento 1 PETIDO PE_TIPO_DOCUMEN
' IMP_NOMINAL Tmpore nominal del efecto 15 2 P PEIMNO PE_IMP_NOMINAL

| FE_ADQUISIC_DAT Fechalde aquisicién 8 0 P  PEFETR PE_FE_ADQUISIC_

| FE_EMISION Fechalde 12 emisicn (libramiento) g 0 P  PEFEEM PE_FE_EMISION

| FE_REEMB_EST Fechalde reembalso estimado 8 0 P PEFRES PE_FE_REEMB_EST
. FE_VCTO de vencimiento g 0 P PEFEVT PE_FE_VCTO

i NOMBRE_CEDENTE del cedente 30 PENCED PE_NOMBRE,_CEDEN
. NIF_CEDENTE Nif del cedente 15 PENIFI PE_NIF_CEDENTE

| TIPO_VIA Tipo de via 2 PETPVI PE_TIPO_VIA

| DOMICILIO o del cedente 24 PEDOCE PE_DOMICILIO

| NRO_DOMICI del domicilio del cedente 5 PENRDQ PE_NRO_DOMICI

| COD_POSTAL 3 PECOPO PE_COD_POSTAL

| DERCRIP_VIA on de [a poblacion def cedente 48 PEPOCE PE_DERCRIP_VIA,

| COD_EMPRESA o baneo, 4 PEEMFPR PE_COD_EMPRESA
| COD_CENTRO o sucursal 4 PECENT PE_COD_CENTRO

i COD_CONTRATO Codigd ds contrato 7 PECONT PE_COD_CONTRATO
i COD_FRODUCTO Cédigd de producto 3 PECPRO PE_COD_PRODUCTQ
| COD_SUBTIP_PROD Subtipd del producto. 3 PESUPR PE_COD_SUBTIP_P

| COD_MODALID_PRO Modalidad del producto. 2 PEMOPR. PE_COD_MODALID._
. System information

.

!

| Owner: MENCHU

. Visibifity: Public

; Creation date and time: 15.04.1998 12.2836

! Modification date and fime: 06.11.1998 11.38.15

|

|

|

i

| Software engineer MENCHU 1 11:46:32 25/11/98
|
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[
Logical entity TABPRODU : Description sheet Application area CAR %
Logical entity : TAB PRODU ;
Description: Tabla de productos g;g ]
X,
Comments: Tabla creada para la comisién se deberd bajar a EXCEL y enviar B
una vez al mes. [5{'
Attributes E
E‘l»
Size: 0 ) E
Growth rate: 0,00 % i
Physical file name: TABPROP 5
Format name: TABPROF
L.ogical file name: TABPROL E‘
Unique key: Yes ;; i
Seq. for duplicated key: None F :
Size of the appl.area: 33 ﬁ"
Real size: 33 ;
- - ‘é
Logical properties [
7
Name Description ‘tn Dc Ty DDS G.W. Vit Ky P
COD_PRODUCTO Cédigo de producto. 3 TPCPRO TP_COD_PRODUCTO 1 E
COD_SUBTIP_PROD Subtipo del producto. 3 TPSUPR, TP_COD_SUBTIP_P 2 £
COD_MODALID_FRO Modalidad del producto. 2 TPMOPR ~ TP_COD_MODALID_ 3 g
DESCRIP_FROD Descripeidn del producto 25 TPDEPR TP_DESCRIP_PROD ;
7
System information X
Owner: ISABEL 5
Visibility: Public . a
Creation date and time: 29.07.1998 12.41.48 . 1
Modification date and time: 25.08.1998 11.10.26 \ y
Attachment app. areas | J
Name Description
CAR Cartera comercial :
L
i
Software engineer MENCHU 1 11:40:05 251198 L
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Informe sobre evolucion de los Activos




Informacién sobre evolucién de los Activos Titulizables incorporados al Fondo

INFORMACION ELABORADA PERIODICAMENTE PARA SU
REMISION MENSUAL A LAS AGENCIAS DE CALIFICACION Y ALA

CNMV
INFORMACION DEL FONDO

Importe Maximo: [ {1 ]millones
Saldo Activos Titulizables: [ +} ]millones
Saldo Vivo de Pagarés: [ ¢ 1 ]millones
« Nacionales
« Internacionales
Reserva para pérdidas: [ 1]
Plazo medio del activo: [ V1]
Plazo medio del pasivo [+

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS

% de morosidad % de morosidad Fallidos_
SE0A 00ding (masde90dias) it
L] [i4] [ 1]

MEJORA CREDITICIA
Mejora crediticia especifica Limite Minimo IPorcentaje Actual
Reserva para pérdidas: % %
Total mejora crediticia: % %
RESERVA DE INTERESES

Reserva de Intereses

OTROS PASIVOS
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Otros pasivos Limite Disponible
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SALDO VIVO DEL ACTIVO POR CLIENTES (al [ | | ]de 1998)

RN SALDOS VIVOS

Rango de importes Importe Nominal Niumerode Porcentaje

Deudores del Total
Cedidos
(nominales por clientes) (Millones de ptas.)

Menos de S millones [t11] [ 11 1%
5.00-24.99 [ {41 [ 11 1%
25.0-99.99 [ 1] [ 11 1%

100.00-249.99 [ [ {1 1%

Mas de 250 millones [ 111 [ 11 1%

TOTAL [ 1] [i1 1%

SALDO VIVO DEL ACTIVO POR VENCIMIENTOS (al[ | | ]de 1998)

SALDOS VIVOS
Rango de impories Importe Numerode  Porcentaje
Nominal  Deudores del

Cedidos
(Millones de Total

ptas.)

Menos de 3 meses [+ I
3 meses - 6 meses [+ ] [t 1%
6 meses - 12 meses [ 1] [i1 1%
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DISTRIBUSZ\ION GEOGRAFICA DEL ACTIVO (al[ | | Jde 1998)

SALDOS VIVOS

REGIONES AUTONOMICAS Importe Nominal Porcentaje del
(Millones de ptas.) Total

ANDALUCIA R [ 11 %
ARAGON [ [V1 1%

ASTURIAS [+ ] [ 11 I
BALEARES [l [ 11 1%
CANARIAS [ [ 13 1%
CANTABRIA [+1] [ 1%

ASTILLA - LA MANCHA [l [ 11 1%
CFSTILLA—LEON [14] [ 11 1%
CATALUNA [ 1] [} I

. EXTREMADURA (i [+1 1%
* GALICIA [i4] [ 11 1%
MADRID R [ V) 1%

MURCIA [+vi1 (1 1%

NAVARRA [ 131 [ 11 1%

PAiS VASCO [t 14 1%

1A RIOJA | [ V1 1%
VALENCIA [yt [ 11 1%

CEUTA 4] [ 1%

MELILLA [ 1] [ ) 1%

TOTAL [+ ] [H]%

- N .i;.z-‘ - .-
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ACTIVIDAD ECONOMICA DEL ACTIVO (al [ | { | de 1995)

£,
SALDOS VIvos e
Importe Nominal Porcentaje del E
(Miliones de ptas.) Total E
Agricultura, ganaderia, caza y ’ : %’«
selvicultura [11] [ 1% B
Pesca [ 111 [} 1% i
L. Alimentacién, bebidas y tabacos [ V1] [ 11 1% Ea
I Textil y confeccién [ 1] [ 11 1% - gg
L del cuero y el calzado [ 1] N [ 11 1% g
L de 12 madera y del corcho [11] [ 1V 1% g
L del papel [ i1 ] [ 11 1% %
L del petréleo y combustibles Tr
nucleares [ 111 [ 1% A
_ 1. Quimica [11] I 2,
L. Caucho y mat. Plisticas [ 4] [ 1) 1% ;
I. Otros prod. Minerales no . il
metdlicos [1!] [ 11 1% f*
Metalurgia (1] [} 1% 21
Constr. De maquinaria y equipo rrd\
mecsnico [ 1] [ 1% ﬁ
Mat. Y equipo eléctrico, electrénico Ei
¥ éptico [ 111 [ 1% C A
Gabr. De mat. De transporte [ Vi [ 11 1%
L. manufactureras diversas [11] [ 17 1% ;
Prod. Y distr. De electr. Gas y agua [+ ] [ 11 1%
Construccién [ 1] [ 11 1%
Comercio [ 1] [ 11 1%
Hosteleria [V [} ]%
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones [+ [ 1! %
Intermediacidn financiera [ 11 ] [ 11 1%
Act. Inmob. Y de alquiler, Serv.
Empres. [ i1] [ 11 1%
Resto [11] i1 1%
No identificados [ 11 ] L1 1%
[ 111 [ 11 1%
[ 1] [ 1%
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RVEINTIECUDESETAS]

ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y

a instancia de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, la
expido en noventa y cuatro folios de papel notarial, de la serie
2R, numeros correlativos 5740632/656, 7735551/575, 7735678/703, -
7735797/813 y el del presente, gue signo, firmo, rubrico y sello
en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE.-

Aplicacidén Arancel, Disposicién Adicional 3.2 Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, ————e—a-
DOY FE: De que la presente fotocopia es fiel y
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exacta reproduccidn de su original, que. obra unide s
a la matriz ntmero 4.563 de mi protocolo, correspon 53
diente al dia 26 de Noviembre de 1.998. —_ %
Madrid, a veintisiete de Noviembre de mil nove- B
ciéntos noventa y ocho. - %\
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