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Resultados 1er trimestre 2009 

 
 
LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL Y LA FUERTE 
REDUCCION DE LA DEMANDA LLEVAN AL GRUPO 
ACERINOX A UNAS PERDIDAS DE 93 MILLONES DE EUROS 
 
Comienzan a aparecer signos de reactivación 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mercados 
 
El mercado de los aceros inoxidables se ha caracterizado en el primer trimestre 
de 2009 por un nivel muy bajo de demanda condicionado por la recesión 
económica mundial así como por el parón de la actividad industrial. El consumo, 
si bien ha mejorado respecto al cuarto trimestre de 2008, sigue en mínimos, lo 
que ha llevado a la industria mundial a recortar la producción en un 50% 
aproximadamente. 
 
Este parón de la demanda ha originado una política de precio final efectivo en el 
mercado, que ha implicado unos márgenes muy negativos para toda la industria. 
 
 

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 
Y MINORITARIOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
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En las últimas semanas han empezado a aparecer signos de reactivación en los 
principales mercados que han favorecido anuncios de subidas de precio en 
Europa y América. La actividad en los mercados asiáticos está aumentando, así 
como la demanda por parte de relaminadores. 
 
El Grupo Acerinox ya ha anunciado en el mes de abril subidas de precio base en 
Europa y América equivalentes a unos 100 Euros por tonelada que han sido 
aceptados por el mercado. 

EE.UU.

ALEMANIA

ASIA
(desde ene 08 se toma
un precio medio de China,
Corea del Sur y Taiwan)
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm (1997 – Marzo 2009)

USD/Tm, precio final, incluido extra de aleación

FUENTE: Metal Bulletin
Research “Stainless Steel
Monthly”
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PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm (1997 – Marzo 2009)
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La estabilidad del níquel en los últimos meses unida al muy bajo nivel de 
existencias en todos los mercados nos hace confiar en una recuperación del 
mercado para el tercer trimestre. 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRECIO OFICIAL DE NIQUEL EN EL L.M.E. 
(Años 2008 – 2009 hasta 27 abril)

Precios medios contado / tres meses USD/Tm.
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Producciones 
 
Las producciones de acería obtenidas por el Grupo en el primer trimestre de 
2009, 339.574 toneladas, han sido superiores en un 19,4% a las del cuarto 
trimestre de 2008, pero han sido un 45,8% inferiores a las del primer trimestre 
del ejercicio anterior. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En el año 2008, el Grupo Acerinox se ha mantenido por segundo año consecutivo 
como el primer productor de acero inoxidable del mundo. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2008 2008
1T 2T 3T 4T Acumulado 4T 1T

Acería 339,6 339,6 284,4 626,3
Laminación en caliente 296,1 296,1 247,1 545,0
Laminación en frío 217,5 217,5 206,9 388,0
Producto Largo (L. Caliente) 31,0 31,0 33,2 63,0

Miles Tm 2009

ACERIA  (Tm)        

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DEL GRUPO ACERINOX
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Resultados 
 
La facturación acumulada del trimestre, 617 millones de Euros, es un 60,6% 
inferior a la del mismo periodo del ejercicio anterior. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La distribución geográfica de las ventas es similar a la del ejercicio 2008 lo que 
indica que el deterioro de los mercados es global y del mismo orden. 
 
El Grupo ha obtenido una pérdida antes de impuestos y minoritarios de 141,22 
millones de Euros y después de impuestos y minoritarios de 92,98 millones de 
Euros. 
 

Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado Acerinox 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

Millones € 2009 2008 Variación

Ventas netas 617,00 1.566,69 -60,6%

Margen Bruto 70,35 355,65 -80,2%
% sobre ventas 11,4% 22,7%

EBITDA (*) -97,97 137,09 -171,5%

% sobre ventas -15,9% 8,8%

Resultado bruto de 
explotación

-97,97 137,09 -171,5%

% sobre ventas -15,9% 8,8%

Resultado neto de 

explotación (EBIT)
-128,24 107,81 -219,0%

% sobre ventas -20,8% 6,9%

Resultado antes de 
Impuestos

-141,22 101,82 -238,7%

Resultado después 

de impuestos y 

minoritarios

-92,98 66,66 -239,5%

Amortización 29,19 29,39 -0,7%
Cash Flow Neto -63,79 96,05 -166,4%

(*) El EBITDA se define como el resultado de explotación más dotación de amortizaciones más provisiones

Enero-Marzo

Marzo

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS DEL GRUPO ACERINOX

mar-09 Año 2008

AFRICA 5,3% 5,8%

AMERICA 34,8% 36,4%

ASIA 12,2% 13,6%

EUROPA 47,6% 44,1%

OCEANIA 0,0% 0,1%

TOTAL 100,0% 100,0%
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Las fuertes medidas de ajuste acometidas por el Grupo han reducido los gastos 
de explotación en un 23%. 
 
El endeudamiento neto del Grupo 993,14 millones de Euros supone un 49% de 
las actuales líneas de crédito en vigor, lo que permite disponer de liquidez para 
financiar el circulante y mantener el plan de inversiones que nos permitirán 
aprovechar las mejoras de las circunstancias de mercado, tan pronto como éstas 
se produzcan. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

LINEAS DE CREDITO EN VIGOR EN EL GRUPO ACERINOX

51%

49%

Marzo 2008

Crédito
disponibleCrédito

dispuesto

Total líneas en vigor:

2.034 mill. €

SITUACION DE DEUDA A LARGO Y CORTO PLAZO CON 
ENTIDADES DE CREDITO

35%
65%

Marzo 2009

Deuda largo
plazo

Deuda corto
plazo (*)

(*) En la deuda a corto plazo se ha descontado la tesorería
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Balance abreviado del Grupo Consolidado Acerinox 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ACTIVO
Millones € Mar 09 2008 Variación

Activo inmovilizado 2.028,00 1.844,84 9,9%

Activo circulante 1.965,26 1.881,89 4,4%
 - Existencias 1.175,40 1.388,38 -15,3%
 - Deudores 542,58 390,97 38,8%
 - Tesoreria y otros 247,28 102,55 141,1%

Total Activo 3.993,26 3.726,73 7,2%

PASIVO
Millones € Mar 09 2008 Variación

Fondos Propios 2.072,28 2.020,55 2,6%

Pasivo a largo 952,11 912,35 4,4%
 - Deudas con entidades de créd 647,89 615,76 5,2%
 - Otros pasivos no corrientes 304,22 296,59 2,6%

Pasivo circulante 968,87 793,84 22,0%
 - Deudas con entidades de créd 578,75 402,76 43,7%
 - Acreedores comerciales 230,29 245,08 -6,0%
 - Otros pasivos circulantes 159,83 146,00 9,5%

Total Pasivo 3.993,26 3.726,73 7,2%
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Retribución al accionista 
 
Nuestro compromiso con los accionistas unido a la fortaleza financiera del Grupo 
nos permite asimismo consolidar la retribución del accionista, manteniendo una 
retribución de 0,45 Euros brutos por acción a pesar del actual escenario de 
recesión internacional. 
 
El Consejo de Administración de ACERINOX, S.A. propondrá a la Junta General 
de Accionistas un dividendo complementario con cargo al ejercicio 2008 de 0,15 
Euros brutos por acción a pagar el próximo mes de julio, así como una 
devolución de prima de emisión de 0,10 € por acción, a efectuar en octubre. 
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Datos por compañías 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

% variación

1º Trim. 09 2º Trim. 09 3º Trim. 09 4º Trim. 09 Año 2009 sobre 2008

Acerinox, S.A. 121,4 121,4 -48,5%

NAS 130,4 130,4 -43,1%

Columbus 87,7 87,7 -45,6%

Grupo Acerinox 339,6 339,6 -45,8%

% variación

1º Trim. 09 2º Trim. 09 3º Trim. 09 4º Trim. 09 Año 2009 sobre 2008

Grupo Acerinox 617,0 617,0 -60,6%

Acerinox, S.A. 223,5 223,5 -63,3%

NAS (millones USD) 264,6 264,6 -67,0%

Columbus 122,7 122,7 -64,3%

% variación

1º Trim. 09 2º Trim. 09 3º Trim. 09 4º Trim. 09 Año 2009

Grupo Acerinox -93,0 -93,0 -239,5%

Acerinox, S.A. -27,0 -27,0 -722,0%

NAS (millones USD) -40,5 -40,5 -160,6%

Columbus -13,6 -13,6 -232,2%

sobre 2008

BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS Y MINORITARIOS
Millones €

PRODUCCION ACERIA
Miles de Tm.

Millones €
FACTURACION
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Principales magnitudes económico-financieras 
 
 
 
 
  

Año 2008

GRUPO CONSOLIDADO 1º Trim. 2º Trim. 3º Trim. 4º Trim. Acumulado Ene - Mar

Producción (Tm.)

 - Acería 339,574 339,574 626,340
 - Laminación en Caliente 296,109 296,109 544,982
 - Laminación en Frío 217,503 217,503 387,994
 - Producto Largo (L. Caliente) 30,950 30,950 63,034

Facturación (millones €)

 - Grupo 617.00 617.00 1,566.69
 - Acerinox, S.A. 223.52 223.52 609.19
 - NAS (millones USD) 264.63 264.63 801.26
 - Columbus 122.71 122.71 343.85

EBITDA (*)    (millones €) -97.97 -97.97 137.09
 - % sobre facturación -15.9% -15.9% 8.8%

EBIT (millones €) -128.24 -128.24 107.81
 - % sobre facturación -20.8% -20.8% 6.9%

Resultado antes de impuestos y 
minoritarios (millones €)

-141.22 -141.22 101.82

Resultado después de impuestos y 
minoritarios (millones €)

-92.98 -92.98 66.66

Amortización (millones €) 29.19 29.19 29.39
Cash-Flow Neto (millones €) -63.79 -63.79 96.05

Nº de empleados 7,327 7,327 7,512

Deuda Financiera Neta (millones €) 993.14 993.14 1,076.48
Ratio de endeudamiento (%) 47.9% 47.9% 48.9%

Nº de acciones (millones) 254.30 254.30 259.50

Retribución al accionista (por acción) 0.10 0.10 0.10

Retribución al accionista (millones €) 25.87 25.87 25.87

Volumen medio diario de contratación 
(nº de acciones, millones)

1.14 1.14 2.13

Resultado después de impuestos y 
minoritarios por acción

-0.37 -0.37 0.26

Cash Flow Neto por acción -0.25 -0.25 0.37

(*) El EBITDA se define como el resultado de explotación más dotación de amortizaciones más provisiones

Año 2009


