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El Consejo de Administracion aprueba el inicio de los trabajos de
cara a materializar la operacién en el Ultimo trimestre del afio

IBERDROLA SACARA A BOLSA EL 20% DE
SU FILIAL DE ENERGIAS RENOVABLES A
TRAVES DE UNA AMPLIACION DE CAPITAL

¢ IBERENOVA obtendra Ilos fondos necesarios para
potenciar su crecimiento y desarrollo sin afectar a la
solidez financiera del Grupo IBERDROLA, uno de sus
pilares estratégicos basicos

e Con anterioridad, la Compafia procederd a reorganizar
este area de negocio, con el objetivo de incorporar a la
filial IBERENOVA todas las sociedades de IBERDROLA y
de ScottishPower relacionadas con las renovables

e Tras la operacibn con ScottishPower, el Grupo
IBERDROLA ya cuenta con mas de 6.500 MW renovables
operativos y una cartera de proyectos que suman casi
38.000 MW

IBERDROLA tiene previsto sacar a Bolsa hasta un 20% del capital
social de su filial de energias renovables, IBERENOVA, a través de
una ampliaciéon de capital a lo largo del dltimo trimestre de este
afno, segun ha aprobado hoy su Consejo de Administracion.

En este sentido, el maximo 6rgano de gobierno de IBERDROLA,
reunido en la central hidroeléctrica de Villarino, en Salamanca, ha
dado el visto bueno para que comiencen los trabajos preliminares
preparatorios de la oferta publica de suscripcién de esta filial.
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Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
respaldado hoy que, previamente, se lleve a cabo una
reorganizaciobn de este area de negocio, con el objetivo de
incorporar a IBERENOVA todas las sociedades de IBERDROLA y
ScottishPower relacionadas con las energias renovables.

IBERDROLA, que ha consolidado en los ultimos afios su posicion de
lider mundial del sector edlico, en el marco de su histérico
compromiso con el medio ambiente y el desarrollo sostenible, da
un nuevo paso en su modelo de crecimiento con solidez financiera.
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En este sentido, la salida a Bolsa de hasta un 20% de IBERENOVA permitird que
esta filial gane visibilidad en los mercados y la dotara de los fondos necesarios
para potenciar su crecimiento y desarrollo, sin afectar a la solidez financiera del
Grupo IBERDROLA, uno de los pilares estratégicos basicos de la Empresa.

En la actualidad, el Grupo IBERDROLA dispone de una potencia renovable
operativa de 6.562 megavatios (MW): a los mas de 4.500 MW con los que
contaba la Compaiiia a cierre del primer trimestre de este afio, se han unido en
abril mas de 2.000 MW, provenientes, fundamentalmente, de ScottishPower y
de su filial estadounidense, PPM.

Asimismo, IBERDROLA cuenta con una cartera de proyectos en todo el mundo
que ronda los 38.000 MW: alrededor de 6.000 MW en Espafia y otros tantos en
el Reino Unido; casi 5.400 MW en el resto de Europa; mas de 19.200 MW en
Estados Unidos; 400 MW en Latinoamérica, y 500 MW mas en el resto del

mundo.
Lider mundial en energia edlica...

Espafia 6.166

6.562 MW 37.675 MW 5.382
de carterade
De capacidad proyectos* 19.231
MR EIEGED - -
Latam 400
*Incluye minihidraulica y otras tecnologfas renovables 500
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INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta
de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Iberdrola S.A. no pueden ser ofrecidas o
vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectla a través de una declaraciéon de
notificacion efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una exencién valida del
deber de notificacion.

PROYECCIONES

Esta comunicacién contiene informacioén y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de
futuro sobre Iberdrola, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras
con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en
relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre
resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos
y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,”
“pretende,” “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales
afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Iberdrola,
S.A. de que la informacién y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a
riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera
general, fuera del control de Iberdrola, S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y
desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en
la informacion y afirmaciones e con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres
estan aquellos identificados en los documentos publicos enviados por Iberdrola, S.A. a la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de
resultados futuros. No han sido revisadas por los auditores de Iberdrola, S.A. Se recomienda no
tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se
refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o
afirmaciones de futuro reflejadas a continuacidon emitidas por Iberdrola, S.A. o cualquiera de sus
Consejeros, directivos, empleados o personas actuando en su representacion quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro incluidas en este documento estan basadas en informacion disponible a la fecha de la
presente comunicacién. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Iberdrola, S.A. no
asume obligacion alguna -adn cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos-
de actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la informacion con proyecciones de futuro.
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PRESS release

22 May 2007

The Board approves initial preparations to carry out the operation
in the last quarter of this year

IBERDROLA TO LIST SHARES IN 20%0 OF
ITS RENEWABLE ENERGY SUBSIDIARY
THROUGH INCREASE IN CAPITAL

e IBERENOVA will thus obtain financing for future growth
and development without affecting financial strength of
the IBERDROLA group, thus meeting one of its key
strategic objectives

¢ The Company will first restructure this business area,
incorporating all renewable energy-related I1BERDROLA
and ScottishPower units in its IBERENOVA subsidiary

As a result of the ScottishPower operation, the
IBERDROLA group has more than 6,500 MW in operative
renewable energy capacity, and a pipeline of almost
38,000 MW

The Board of IBERDROLA today approved plans to sell up to 20%
of shares in its renewable energy subsidiary IBERDROLA Energias
Renovables (IBERENOVA) through a capital increase to be followed
by an Initial Public Share Offer (IPO) to take place in the final
quarter of this year.

Meeting at the Villarino hydroelectric plant in Salamanca, the
IBERDROLA Board approved initial preparations for the public
share offer by this subsidiary, and also authorized a prior
reorganization of this business area with the goal of incorporating
all renewable-energy related susbidiaries of IBERDROLA and
ScottishPower companies in IBERENOVA.

IBERDROLA

The decision is fully consistent with IBERDROLA’s growth model,
which aims to consolidate leadership in the wind energy sector, in
the framework of its commitment to defending the environment
and sustainable development, while conserving financial strength.

The listing of up to 20% of IBERENOVA will give the subsidiary
increased visibility in the the markets and provide resources to
finance growth, without affecting the financial strength of the
IBERDROLA group, one of its key strategic priorities.
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The IBERDROLA group currently has an operational renewable energy capacity
of 6,562 megawatts (MW). In addition to the more than 4,500 MW in
IBERDROLA capacity at the end of the first quarter, the Company in April
incorporated more than 2,000 MW mostly from ScottishPower and its U.S. unit
PPM.

IBERDROLA also has a project pipeline worldwide of approximately 38,000 MW:
around 6,000 MW is in Spain and a similar amount in the UK, nearly 5,400 MW
in the rest of the Europe, more than 19,200 MW in the U.S., 400 MW in Latin
America and 500 MW in the rest of the world.

Worldwide leader in wind energy ...

6,166

Spain

U.K 5,996

Rest of
Europe* 5,382

6,562 MW 37,675 MW

of installed of pipeline* USA 19,231

capacity -

Latam 400

Rest of
*Includes mini-hydro & other renewable energy technologies world 500
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IMPORTANT INFORMATION

This communication does not constitute an offer to purchase, sell or exchange or the solicitation
of an offer to purchase, sell or exchange any securities. The shares of Iberdrola S.A. may not be
offered or sold in the United States of America except pursuant to an effective registration
statement under the Securities Act or pursuant to a valid exemption from registration.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This communication contains forward-looking information and statements about Iberdrola, S.A.
and otherwise, including financial projections and estimates and their underlying assumptions,
statements regarding plans, objectives and expectations with respect to future operations, capital
expenditures, synergies, products and services, and statements regarding future performance.
Forward-looking statements are statements that are not historical facts and are generally
identified by the words “expects,” “anticipates,” “believes,” “intends,” “estimates” and similar
expressions.

Although Iberdrola, S.A. believes that the expectations reflected in such forward-looking
statements are reasonable, investors and holders of Iberdrola, S.A. shares are cautioned that
forward-looking information and statements are subject to various risks and uncertainties, many
of which are difficult to predict and generally beyond the control of Iberdrola, S.A., that could
cause actual results and developments to differ materially from those expressed in, or implied or
projected by, the forward-looking information and statements. These risks and uncertainties
include those discussed or identified in the public documents sent by Iberdrola, S.A. to the
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Forward-looking statements are not guarantees of future performance. They have not been
reviewed by the auditors of Iberdrola, S.A. You are cautioned not to place undue reliance on the
forward-looking statements, which speak only as of the date they were made. All subsequent oral
or written forward-looking statements attributable to Iberdrola, S.A. or any of its members,
directors, officers, employees or any persons acting on its behalf are expressly qualified in their
entirety by the cautionary statement above. All forward-looking statements included herein are
based on information available to Iberdrola, S.A. on the date hereof. Except as required by
applicable law, Iberdrola, S.A. does not undertake any obligation to publicly update or revise any
forward-looking statements, whether as a result of new information, future events or otherwise.
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