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1,2,4,5,6,7 8"
Derechos : 38.756,62
LV.A. 16%:  6.201,06
Suplidos : 243,38

TOTAL: 4520106
L euwros)

cinco.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

=

COMPARECEN

1) DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, mayor de

edad, casado, vecino

2) DON RAFAEL GARCES BERAMENDI, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos




3) DON PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY, mayor de edad,

casado,

4) DON JORDI RUIZ BARCELG, mayor de edad,

casado,

5) DON ANTONIO LOPE% LOPEZ, casado, mayor de

edad,

6) DON GORKA BARRON%O AGUDIN, mayor de edad,

casado,

7) DON JOSEP-MARIA AEELLA MASCARILIA, mayor de

edad, casado, vecino de Terrasa (Barcelona), con
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8) DON FERNANDQ ORTEGA CAMBARA, mayor de edad,

casado,

9) DON ORIOL DALMAU COLL, mayor de edad,

casado,

10) DON JOSE MARIA MONTALVO MORENO, mayor de

edad, casado,




11) DON JOSE MARIA RODRIGUEZ-NOVAL RODRIGUEZ,

mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con

12) DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, de nacionalidad espafiola, vecino de Madrid.-

Constan las circunstancias personales de los
sefiores comparecientes de sus manifestaciones.

INTERVIENEN:

1) Don Francisco avier Soriano Arosa, en
nombre y representacién de TITULIZACION DE ACTIVOS,
S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIGN,
con domicilio social en Madrid calle Almagro numero

26.

Con el CIF numero A/80352750.
Debidamente inscrit en el correspondiente
Registro de 1la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores (la "Sociedad Gestora").
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Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada ante el Notario de Madrid, Don
Juan Romero-Girdn Deleito, el doce de mayo de mil
novecientos noventa y dos, con el numero 842 de su

protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 4280, libro 0, folio 180, seccidén 8?2, hoja

numero M-71066.

La representacién organica que ostenta deriva
de su cargo de Consejero segin consta en la
escritura de protocolizacidédn de acuerdos soclales
autorizada en Madrid, por el Notario de esta
residencia, Don Ignacio Martinez-Echevarria vy
Ortega, el dia seis de febrero de dos mil tres, con

el nimero 126 de su protocolo, que causd la

inscripcidén 30® en la citada hoja social.

Completa su representacidédn con certificacidén
del Consejo de Administracién de fecha tres de
marzo de dos mil cinco, expedida por Don Luis

Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo




de Administracién, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas estadn debidamente legitimadas por mi,

quedando dicha certificacién incorporada a esta

matriz como Anexo 2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, asi| como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién
de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

2) Don Rafael Garcés Beramendi, en nombre vy
representacién de en nombre y representacién de la
CAJA DE AHORROS y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, (en

adelante “Caja Madrid”), domiciliada en Madrid,

Plaza de Celenque, numero 2.

Institucidén de caracter beneficio social, en su
calidad de Caja General de Ahorro Popplar de
fundacién privada, acogida al Patronato Real, e
integrada en la Confederacidén Espafiola de Cajas de

Ahorro.

La Caja de Ahorros y|Monte de Piedad de Madrid,
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fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piquer y Rudilla en el afio
1702. En su actividad de Caja de Ahorros, fue
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. ——
A partir del Decreto de fusidén de 24 de Mayo de
1869 constituye una sola Institucidén, que ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo
de lo dispuesto en las sucesivas disposiciones
legales que han regulado a las Cajas de Ahorros. Se
rige por 1la Ley 31/1985, de 2 de Agosto de
regulacién de las Normas Béasicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorros, y por sus
vigentes Estatutos, adaptados a las leyes 5/1992,
de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre y 5/1994
de 23 de Junio, de la Comunidad de Madrid,
aprobados por la Consejeria de Hacienda de 1la
Comunidad de Madrid los dias 14 de Diciembre de
1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.

Su CIF es el numero G-28-029007.




La Caja de Ahorros y

Monte de Piedad de Madrid,

fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

folio 20, tomo 3067 gens
inscripcién 1%, en vi1
solicitud de inscripcid
Junio de 1992, bajo el
ante el Notario de 1
Valverde, cumplimentada
mismo Notario, el dia 24
el numero 2134 de su prot
Ahorros y Monte de Pi
inscrita en el Ministeri

con el numero 99.

eral, hoja ntmero M-52454,
rtud de la escritura de
n otorgada el dia 15 de
numero 1545 de protocolo,
Madrid Don Jesus Franch
con la otorgada ante el
de Julio de 1992, y bajo
rocolo. Asimismo la Caja de
edad de Madrid se halla

L0 de Economia y Hacienda,

La representacién voluntaria que ostenta deriva

del poder easpecial co

nferido por acuerdo del

Consejo de Administracidén de dieciocho de marzo de

dos mil cinco, elevado a

pliblico mediante escritura

de protocolizacidén de Acuerdos Sociales otorgada

ante EL Notario de Madr

id, Don Ignacio Martinez-

Echevarria y Ortega, en el dia de hoy, con el

numero 1.321 de su protocolo.

Del original de la
tengo a la vista,

representativas que son,

mencionada escritura, que
resultan sus facultades

a mi juicio, suficientes




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

para la constituciédn de un fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

3) Don Pedro Manuel Dolz Tomey, como apoderado,
en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y LA RIOJA (en
adelante, “Ibercaja”). Institucidén benéfico-social,
aprobada por Real orden de 28 de Enero de 1.873,
figurando inscrita en el Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular con el nuimero de codificacidn
2085 dentro de las Entidades de Crédito, que tiene

su domicilio social en Zaragoza, Plaza de Basilio

Paraiso, numero 2.

Y se rige por las normas juridicas generales y
especificas, y primordialmente por el Estatuto para
las Cajas de Ahorro Popular de 14 de marzo de
1.933, Real Decreto 2.290/77, de 27 de Agosto, Ley
31/85 de 2 de Agosto y Ley 1/1991 de 4 de Enero, de

las Cortes de Aragdén, que regulan los Organos de

6F64354396



Gobierno y las funciones
por los correspondientes
aprobados por Ordenes d

novecientos noventa vy

de las Cajas de Ahorros, y
3 Estatutos de la Entidad
e cuatro de Julio de mil

uno, del Departamento de

Economia de la Diputacidn General de Aragdn, y de

veinticinco de Noviembre
y uno del Departamento de

Diputacién General de Arsz

de mil novecientos noventa
> Economia y Hacienda de la

1gén, sus Organos Rectores,

ostentando personalidad juridica para celebrar toda

clase de actos y contratos.

Inscrita en el Regis
al tomo 1.194, folio
inscripcidén 1?, de fech
mil novecientos noventa y

Tiene el C.I.F. numer

La representacién vol
del poder conferido medis
a publico de acuerdos
Zaragoza, por el Notari
Francisco-~ Javier Hijas
abril de dos mil cinco,
protocolo, de cuya copia

resultan sus facultades

mi juicio, suficientes [

tro Mercantil de Zaragoza,
2?3, hoja numero 2Z-4.862,
a velintinueve de Junio de

7 dos.

o G-50-000.652.
luntaria que ostenta deriva
ainte escritura de elevacidn

socliales autorizada en
n de esta residencia, Don
Fernadndez, el dia uno de
con el numero 1.243 de su
autorizada, que me exhibe,

representativas que son, a

>ara la constitucién de un
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fondo de titulizacidén de activos, cesién de cédulas
hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacién
que se documenta en la presente escritura.

4) Don Jordi Ruiz Barceld, como apoderado, en
nombre y representacién de la entidad CAIXA
D ESTALVIS DEL PENEDES, (en adelante “Caixa
Penedés”) ; la cual ha venido utilizando
estatutariamente y con anterioridad las
denominaciones de “CAJA DE AHORROS DEL PENEDES”,
“CAIXA PENEDES”, “CAJA PENEDES”, “CAIXA DEL
PENEDES”, ™“CAJA DEL PENEDES”, ™“CAIXAPENEDES” o
“CAJAPENEDES”. Institucidén benéfico-social, fundada

en el ario 1913.

Domiciliada en Villafranca del Penedés, Rambla
de Nostra Senyora, numero 2, inscrita con el numero
35 en el Registro especial de Cajas de Ahorro

Popular.

Con el C.I.F. ntmero G-08169807.
Se rige por las normas legales de caracter

general y por las especificas dictadas para el




desarrollo de las Cajas Generales de Ahorro
Popular, especialmente el Estatuto de 14 de marzo
de 1933 y por sus Estatutos particulares adaptados
a lo dispuesto en la Llei 15/1985 de 1 de julio,

del Parlament de Catalunya, aprobados por las

Asambleas Generales de (Consejeros Generales de la
entidad en sus sesiones |de los dias veintitrés de
noviembre de mil novecientos ochenta y nueve vy
veinticinco de enero de |mil novecientos noventa vy
uno; aprobados asimismo por el Departament
d"Economia i Finances| de la Generalitat de
Catalunya, el dia cuatro de abril de mil
novecientos noventa y uno, y elevados a publico
mediante escritura otorgada en Villafranca del
Penedés, el ocho de noviembre de mil novecientos
noventa y uno, ante el| Notario Don César Martin
Nufiez; e inscrita con el nimeroc 7 en el Registre de
Caixes d’Estalvis de Catalunya, de la Direccid
General de Politica Financiera de la Generalitat de
Catalunya y en el Registiro Mercantil de Barcelona,
al folio 1, tomo 22.093, hoja numero B-31131.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del |poder conferido mediante

escritura de protocolizacién de acuerdos sociales,
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autorizada en Vilafranca Del Penedés, por el
Notario del Ilustre Colegio de Catalunya, Don
Francisco Javier Ferreres Orti, el dia cinco de

abril de dos mil cinco, con el numero 653 de su

protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacidén de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisidén

de bonos de titulizacién que se documenta en la

praesente escritura.
5) Don Antonio Lépez Lépez, como apoderado, en
nombre y representacidén de MONTES DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, AILMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA) (en adelante, “Unicaja”).
Fundadé, con duracién indefinida, por la fusidn
de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Cadiz, Monte de

Piedad y Caja de Ahorros de Almeria, Caja de Ahorros

6F6435494



Provincial de Malaga, y (¢
de Antequera, mediante es
el dia dieciocho de marzo
y uno, ante el Notario

Puentes, con el numero 11

Tiene su domicilio

Andalucia, numero 10 y 12|

'faja de Ahorros y Préstamos
scritura otorgada en Malaga
de mil novecientos noventa
Don José Manuel de Torres

83 de protocolo.

en MAlaga, Avenida de

Inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, al

tomo 1137 del archivo,

sociedades general folio

Libro 50 de la seccidén de

1, hoja numero MA-2.447,

inscripcién 1%,

También ha sido inscr

ita en el Registro de Cajas

General de Ahorro Popular del banco de Espafia, con

el nimero 2103 de Codificacidén, y en el especial de

Cajas de Ahorros de 1la

Hacienda de la Junta de A

Consejeria de Economia vy

ndalucia al ntumero CAR18.——

Tiene el C.I.F numero G-29498086. lLos estatutos

de dicha Entidad redactados y adaptados a la Ley

15/1999 de 16 de diciemb

re, fueron aprobados en su

nueva redacciédn por Orden de la Conserjeria de

Economia y Hacienda de

fecha 6 de febrero de

la Junta de Andalucia de

2001, segln resulta de la

escritura de protocolizadidén de los mismos otorgada

en Malaga, ante el Notari

o Don José Manuel de Torres

o i s e e e e T i o e R S A A e B e e e S e e S R A e e N E e e R e
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Puentes, el dia 12 de Mayo de 2001, con el nUmero
995 de protocolo, que fue inscrita en el Registro
Mercantil de Malaga al tomo 1137, libro 50, folio
187, seccién 8, hoja MA-2447, inscripcién 228% .—

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de poder autorizada en Malaga, por
el Notario del Ilustre Colegio de Granada, Don José
Manuel de Torres Puentes, el dia nueve de junio de

mil novecientos noventa y dos, con el nUmero 2.618

de su protocolo.

Completa su representacién con certificacién
del Consejo de Administracién de fecha veintidds de
marzo de dos mil cinco, expedida por Don Agustin
Molina Morales, y <con el Visto ‘Bueno  del
Presidente, Don Braulio Medel Cémara, cuyas firmas
estédn debidamente legitimadas, de cuyo original

deduzco fotocopia que dejo incorporada a esta

matriz como Anexo 1.
De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, asi como de la citada

6F6435493




certificacién,

representativas que son,

rasultan sus

facultades

a mi juicio, suficientaes

para la constitucién de un fondo de titulizacidén de

activos, cesién de cédul

de bonos de titulizacid

as hipotecarias, y emisidn

n que se documenta en la

presente escritura.

6) Don Gorka Barrondo Agudin, como apoderado,

en nombre y representacidén de la "CAJA DE AHORROS

DE CASTILLA-LA MANCHA"
Institucidédn financiera co
sin animo de lucro, domic

San Julidn, nuamero 20),

( en adelante “CCM").
n fines benéfico-sociales y
iliada en Cuenca (Parque de

surgida de la fusidn de 1la

Caja de Ahorros Provincial de Albacete, Caja de

Ahorros de Cuenca y Ciu

dad Real y Caja de Ahorro

Provincial de Toledo.
Y constituida mediant
el Notario de Cuenca Don
el dia veintiséis de
noventa y dos y bajo el 1
Inscrita en el Registro M

Cuenca, al tomo 109,

e escritura autorizada por
Carlos de la Haza Guijarro,
junio de mil novecientos
numero 819 de su protocolo.
ercantil de la Provincia de

folio .1, hoja CU-690,

inscripcidén 12.
Tiene el CIF numero G

La representacién vc

-16131336.

yluntaria que ostenta como

b

X

B % 5 TN

TEE

R

TR T AR
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apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
en Cuenca, por el Notario del Ilustre Colegio de
Albacete, con residencia en Cuenca, Don Carlos de
la Haza Guijarro, el dia veintiuno de enerc de dos
mil tres, con el numero 103 de protocolo, que causd

la inscripcién 262 de la hoja social en el

Registro Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veinticinco de
febrero de dos mil cinco, seglin se desprende de la
certificacién expedida por Don Ismael Cardo
Castillejo, Secretario de Consejo de
Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Juan Pedro Hernandez Moltéd, cuyas firmas se
encuentran - legitimadas por mi, de cuyo original

deduzco fotocopia que queda incorporada a esta

matriz como Anexo 1.
De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, asi como de la certificaciédn

incorporada, resultan sus facultades

\




representativas que son,

a mi juicio, suficientes

para la constitucién de un fondo de titulizacidén de

activos, cesidén de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacid

presente escritura.

n que se documenta en la

7) Don Josep-Maria

Abella Mascarilla, como

apoderado, en nombre y representacidén de la entidad

CAIXA D ESTALVIS DE TERRASSA, (en adelante “Caixa

Terrassa’”) con domicilio en Terrasa, en la calle

Portal Noﬁ Namero 37.

Tiene el C.I.F. numero G~08169781.

Entidad inscrita en
Entidades de Ahorro, C

bajo el numero 34.

el Registro Especial de

apitalizacidén y similares

Se rige por los Estatutos aprobados por el

Departament d Economia i

de Catalunya, en

fecha 28 de marzo de

Finances de la Generalitat

1991,

elevados a publicos ante el Notario de Terrassa,

Sr. Joaquin Segu Vilahur, el 16 de Mayo de 1991,

bajo el nUmero 1156 de su
Inscrita en el Regis
el dia 16 de agosto de

hoja numero B-17927.

1 protocolo.

tro Mercantil de Barcelona

1991, en el tomo 21.171,

La representacién vol

untaria que ostenta deriva

i R AR T S B SR - A A I el b ST

SR T R S

UL

e

e R g e A

R s B L e St oest s S e o

R P P R R
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“LSTADO
R

del poder conferido mediante escritura, autorizada
en Terrassa, ante el Notario del Ilustre Colegio de
Catalunya, Don Joaquin Segu Vilahur, con el numero
2.819 de su protocolo, de fecha veintidds de
septiembre de mil novecientos noventa y cinco, que
causé la inscripcidén 56* en la citada hoja social.—

Completa su representacidén con certificacién
del Acuerdo del Consejo de Administracidén de fecha
doce de abril de dos mil cinco, expedida por Don

Francesc Dalmases Capella, Secretario de Consejo de

Presidente, Don Francesc Astals Coma, cuyas firmas
estdn debidamente legitimadas, de cuyo original

deduzco fotocopia que dejo incorporada a esta

matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura
y de la citada certificacién, que me han sido
exhibidas, resultan sus facultades representativas
que son, a mi IJjuicio, suficientes para la

constitucién de un fondo de titulizacién de

. Administracién, y <con el Visto  Bueno del



activos, cesidén de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

8) Don Fernando Ortega Cambara, como apoderado,

en nombre Yy representad

GALLEGO, SOCIEDAD ANONT

GALLEGO”), domiciliada e
Plaza de Cervantes numero
Constituida por ti
escritura . otorgada el
novecientos noventa vy

Madrid, Don Miguel Mestan

ién de la entidad BANCO
Ma,, (en adelante “BANCO

n Santiago de Compostela,

15;
empo indefinido mediante
trece de mayo de mil
uno, ante el Notario de

1za Fraguero, con el numero

1996 de su protocolo.
Inscrita en el Regist
tomo 1321, folio 1, hoja
Posteriormente, med
ante el Notario de Mad

Garcia Séanchez, el da

rro Mercantil de Madrid, al

namero M- 24.762.
iante escritura otorgada
irid, Don José Aristdénico

85 de diciembre de mil

novecientos noventa y ocho, con el numero 3728 de

su protocolo, se fusionaron las sociedades “Banco

21, S.A.” 'y “Banco

Gallego, S.A.”, mediante

absorcién de ésta por aquélla, cambiando la

sociedad “Banco 21, S.A.

que actualmente ostenta.

”

, su denominacidén por la
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Inscrita en el registro Mercantil de La Coruiia,
en el tomo 2141, folio 1, hoja ntmero C-22011.—

Tiene el C.I.F numero A-80042112.

La representacién voluntaria que ostenta como

apoderado deriva del poder conferido mediante

escritura de protocolizacidén de acuerdos sociales,
autorizada en Madrid por el Notario de La Coruifia,
Don Manuel Martinez Rebollido, el dia veintidds de

junio de dos mil cuatro, con el numero 1.123 de su

protocolo.

Completa su representacién con certificacidn
del Secretario del Consejo de Administracién de
fecha quince de marzo de dos mil cinco, expedida
por Don Angel Varela Varas, Secretario de Consejo
de Administracidén, vy con el Visto Bueno del

Presidente, Don Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocaifia,

cuyas firmas estan debidamente legitimadas, de cuyo

original deduzco fotocopia que dejo incorporada a

esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,




que me es exhibida, Jjunto con la certificacién

incorporada,

representativas que son,

resultan sus

facultades

a mi Jjuicio, suficientes

para la constitucién de un fondo de titulizacién de

activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacidén que se documenta en la

presente escritura.

9) Don Oriol Dalmau

Coll, como apederado, en

nombre y representaciédn de la entidad CAIXA

D ESTALVIS DE MANRESA , (en adelante “Caixa

Manresa’) ;

Institucién Benéfico Social c¢on caracter no

lucrativo, domiciliada
Passeiqg de Pere III, num

8 de Jjunio de 1.864 e

en Manresa (Barcelona),
ero 24 y creada por R.O de

inscrita en el Registro

Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de

Espafia con el numero 32, asi como en el “Regilstre

de Caixes d'Estalvis de

General de Politica F

d " Economia i Finances

Catalunva de la Direccién

inanciera del Departament

de la Generalitat de

Catalunya” con el nimero 2 vy en el Registro

Mercantil de Barcelona,

hoja namero B-30685.

al folio 1, tomo 22061,

Tiene el C.I.F. numerc G-08169831,

AL TR g TR A o i

i
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Se rige por el Decreto de 14 de marzo de 1933,
que aprueba el Estatuto de las Cajas Generales de
Ahorro Popular, por la Ley 15/1985 de 1 de julio de
las Cajas de Ahorros de Catalufia, por el Decreto

190/1989 de 1 de agosto y por sus estatutos,

aprobados por Resolucidén del Conseller d Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya, en fecha
de 17 de enero de 1991, elevados a publico en
escritura autorizada el 26 de febrero de 1991, con
el numero 372, del Notario de Manresa, Don Emilio

Sanchez-Carpintero Abad, debidamente inscrita en el

Registro Mercantil.

La representacién voluntaria que ostenta como

apoderado deriva de escritura de poder especial,

autorizada en Manresa, ante el Notario del Ilustre
Colegio de Catalufia con residencia en Manresa, Don
Luis Barciero Ruiz, el dia doce de abril de dos mil
cinco, con el nimero 697 de su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, resultan sus facultades




representativas que son,

para la constitucién de u

a mi juicio, suficientes

in fondo de titulizacién de

activos, cesién de cédulFs hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacid

que se documenta en la

presente escritura.

10) Don José Maria Montalvo Moreno, en nombre y

representacidén, como apoderado, de la entidad CAIXA

DE AFORROS DE VIGO, O

adelante “CAIXANOVA')
Avenida de Garcia Barbédn,
La entidad se rige p
por la Direccidédn Genera
Financiera de la Xunta
de fecha treinta de sep
ochenta y uno, redactad
dispuesto en el articulo
17 de abril (D.0.G n° 85
de conformidad con lo d

del Decreto 153/1989 de

Conselleria con la denom

de Galicia,

NSE E PONTEVEDRA, (en

con domicilio en Vigo,

numeros 1 y 3.
or los Estatutos aprobados
1] de Tributos y Politica

por resolucidén

tiembre de mil novecientos

los de conformidad con lo

11 del Decreto 127/1986 de
de 2 de mayo) y adaptados
ispuesto en el articulo 1

27 de julio de 1la misma

inacién de Caja de Ahorros

Municipal de Vigo.
lLos primeros Estatut
entidad fueron sancionag

agosto de 1880,

os por los que se rigid la
los por R.O de fecha 7 de

habiéndose fundado como Caja de
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Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Vigo y se
cambié su denominacién a la de Caja de Ahorros
Municipal de Vigo, Caixavigo, por acuerdo tomado en
la Asamblea de la misma de fecha 2 de febrero de
1989, que se elevé a publico en escritura
autorizada por el que fue Notario de Vigo, Don
Alfonso Zulueta de Haz, el dia 10 de marzo del
mismo afio, con el numero 833 de su protocolo.

Mediante escritura autorizada por el Notario de

Vigo, Don José Pedro Riol Lépez, el dia 3 de agosto

de 1999, con el numero 2593 del protocolo, se

formalizé la fusidén de la Caja de Ahorros Municipal
de Vigo y la Caja de Ahorros Provincial de Orense,

con disolucidén de ésta sin liquidacidén y traspaso

de la totalidad de su patrimonio activo y pasivo, a
titulo de sucesidén universal, a la Caja de Ahorros
Municipal de Vigo, la cual adoptdé la denominacién

de Caixa de Aforros de Vigo e Ourense.

Mediante escritura autorizada por el citado

Notario, serfior Riol Lépez, el dia 17 de:julio de




2000, con el numero 2430

la fusién entre la Cai
Qurense con la Caja de |

disolucién de ésta sin 11

totalidad de

titulo de sucesidn univer

de Vigo e Ourense, la c

pasando a llamarse

su patrim

Caixa

de protocolo, se formalizd

xa de Aforros de Vigo e

Aforros de Pontevedra, con

Llquidacidén y traspasando la

onio activo y pasivo, a

rsal, a la Caixa de Aforros

nal cambid la denominaciédn

de Aforros de Vigo,

Qurense e Pontevedra.
Posteriormente en 1
entidad celebrada el 11

la nueva denominaciédn de

a Asamblea General de la

de abril de 2002 se acordd

Caixa de Aforros de Vigo,

Qurense e Pontevedra (Caixanova).
Inscrita en el Registro Mercantil de
Pontevedra, al Tomo 2404, folio 38, seccidén 8%,

hoja PO-4111.

Tiene el C.I.F. G-36600369.

La representacién vg
apoderado deriva de la e
autorizada en Vigo, ant
Colegio de Galicia, con
Don José Pedro Riol Lépe:
dos mil cinco, con el nun

De copia autorizada ¢

»luntaria que ostenta como
scritura de poder especial,
e el Notario del Ilustre
residencia en esa ciudad,

7, el dia cinco de abril de

i 4

nero 1.139 de protocolo. —

de la mencionada escritura,
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que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisioén

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
11) Don José Maria Rodriguez Noval, como

apoderado, en nombre y representacién de 1la

Compafiia Mercantil Andénima denominada "EBN BANCO DE

NEGOCIOS, S.A.”, antes SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA

DE NEGOCTIOS PROBANCA, S.A..

Domiciliada en Madrid, calle Almagro, numero
46; constituida, por tiempo indefinido, y con 1la

denominacidén de "Ibérica de Descuento, S.A."

(Descontiber), mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Alejandro Bérgamo Llabrés, el
dia treinta de Abril de mil novecientos ochenta y
dos, con el numero 1575 de protocolo, modificada
por otras, entre ellas, la de modificacién de

Estatutos para su conversidén en Banco, mediante




escritura otorgada ante

el Notario de Madrid Don

Juan Romero-Girdén Deleito, el diez de Septiembre de

mil novecientos noventa y uno, numero 1716 de

protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al

tomo 1622 general, folio 136, hoja numero M-29636,

inscripcidén 24%; cambiada su denominacién por

escritura otorgada ante

Juan Romero-Girdén Deleit

el Notario de Madrid Don

0o, el dieciocho de Febrero

de mil novecientos noventa y dos, numero 257 de

protocolo, que causé la inscripeidén 272 en el

Registro mercantil, y co
mismo Notario, numero

Sociedad trasladd su

inscripcién 29® en el Registro Mercantil.

n la misma fecha y ante el
259 de su protocolo, 1la

domicilio causando la

Mediante escritura autorizada por el Notario de

Madrid, Don Manuel de Cueto Garcila, el veinticinco

de octubre de dos mil uno, con el numero 1893 de su

protocolo, que causd en

Madrid, 1la inscripcién

el Registro Mercantil de

582, quedaron fusionadas

SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A., y

PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A., mediante la

absorcidén de ésta ult

consiguiente disolucidn

ima por aquélla, con la

s5in liquidacién de PROBANCA
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SERVICIOS FINANCIEROS, S.A., y con transmisién en
blogque, a titulo universal, de todos los elementos
patrimoniales integrantes del activo y pasivo de
PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. a SOCIEDAD
ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A., y consiguiente
subrogacién de ésta en todos los derechos vy
obligaciones de la absorbida, Habiendo adoptado 1la

denominacién de SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE

NEGOCIOS PROBANCA, S.A..

Y cambiada su denominacién por la que
actualmente ostenta, en virtud de escritura
otorgada en Madrid, el dia veinticinco de mayo de
dos mil cuatro, ante el Notario Don Antonio Morenés

Giles, con el numero 1.583 de protocolo, que causd

la inscripcidn 79 de su hoja registral.

Tiene el CIF numero A-28-763043.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don

Andrés de La Fuente O'Connor, con fecha quince de

6F6435486



enero de dos mil dos, con el numero 46 de

protocolo.

Completa su representacién con acuerdo de 1la

comisién Delegada del Consejo de Administracién de
fecha treinta de marzo de dos mil cinco, segin se
desprende de la certificacién expedida por Don
Dionisio Martinez Martinez, Secretario de Consejo
de Administracién, co el Visto Bueno del
Presidente de la Comisidn Delegada, Don Roberto
Lépez Abad, cuyas firmas se encuentran legitimadas,
que queda incorporada a esta matriz como Anexo 1.—

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es éxhibida, asi como de la certificaciédn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de un fondo de titulizacidén de
activos, cesidén de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

12) Don Antonioc Pérez Hernéndez, en su calidad
de Director General, en nombre y representacidn de
la sociedad anénima “CAJA MADRID BOLSA, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A.” (en adelante “Caja Madrid Bolsa”).—

Con el CIF ntmero A-79203717.
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Domiciliada en Madrid, Calle Serrano numero 39,
Constituida por tiempo indefinido - con la
denominacién de “Eurogestién Sociedad de Valores y
Bolsa (s.v. y B.), S.A.”, mediante escritura

otorgada ante el Notario de Madrid, Don José

TR R

Enrique Gom& Salcedo, el dia siete de julio de mil

novecientos ochenta y nueve, con el numero 1367 de

su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

folio 175, tomo 9644, hoja ntmero 89417 inscripcidn

1a‘

B si?‘«,f;.

Cambié su denominacién inicial por la de

Eurogestién Bursatil Sociedad de Valores y Bolsa

(S.Vv. y B) S.A.” por acuerdos de la Junta General

R

Extraordinaria y Universal de Accionistas de la

Sociedad, de fechas 8 de noviembre de 1989 y 15 de

Enero de 1991, formalizados en escrituras
autorizadas por el Notario de Madrid, Don Francisco

Javier Die Lamana, el dia 21 de noviembre de 1989,

e tio

bajo el nimero 988 de su protocolo, copia de la




cual causdé la inscripcidén 4* de la citada hoja
registral numero 89.417; y por el Notario de
Madrid, Don Andrés Sanz |Tobes, el dia 18 de enero

de 1991, con el nUmero
causd la inscripcién 132

Fueron modificados vy
mediante

Sociales escr

Notario de Madrid, Don J
dia treinta de julio de
uno, con el numero 920
inscribié en el Registr
1698, 193

tomo folio

inscripcidn 142,

138 de su protocolo, que

en la citada hoja social.—
refundidos sus Estatutos

itura autorizada por el

0osé Manuel Pérez Goémez, el

mil novecientos noventa vy

de su protoceolo, gue se
0 Mercantil de Madrid, al
, hoja nimero M-30524,

Fue cambiada nuevame
por la de “Caja Madrid Bq
Bolsa, S.A.” mediante es
Notario de Madrid, Don Ju
dia 24 de noviembre de 1
caus

su protocolo, que

cambiada su denominacilid

ostenta mediante escriti

nte su denominaciédn social

rlsa, sociedad de Valores y

scritura autorizada por el

1an Alvarez Sala Walter, el

997, con el nUmero 2482 de

6 la inscripcidén 767, Y

n por la que actualmente

ira autorizada en Madrid,

por el Notario Don Ignacio Paz-Ares Rodriquez, el
11 de abril de 2002, kon el numero 862 de su
protocolo, que se inscribié en el Registro
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Mercantil de Madrid, al tomo 9847, folio 220,
seccién 82, hoja nimero M-30524, inscripcidén 2042 .—

La representacién voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de elevacidén a publico de acuerdos
sociales otorgada en Madrid, ante el Notario de

esta residencia, Don Juan Bernal Espinosa, el

veintiocho de abril de dos mil cinco, con el numero

769 de su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, =resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes

para la constitucién de un fondo de titulizacidn de

- .{i iy

activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

. ;i i ‘Lﬁ; +

presente escritura.

Me manifiestan los comparecientes que sus

cargos y apoderamientos contindan vigentes y que

subsisten las entidades a las que representan.

~————IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a 1los comparecientes por sus




Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy

Tienen, a mi Juicio,

segin intervienen, la

capacidad legal necesaria para otorgar la escritura

de constitucién de un
activos, cesidén de cédul

de bonos de titulizacién

EXPO

A. Las entidades

fondo de titulizacidén de

as hipotecarias, y emisién

y, al efecto,

'N].
AN

Ibercaja, Caixa Penedés,

Unicaja, CCM, Caixa Terrassa, Caixanova, Banco

Gallego, Caixa Manresa y Caja Madrid (en adelante

conjuntamente los “Emisores”) han emitido, en esta

misma fecha, nueve (9)

adelante, las “Cédulas

cédulas hipotecarias (en

Hipotecarias” ¢ “Primera

Emisién de Cédulas Hipotecarias”), cada una por los

siguientes valores nomina

1les y precios:

Emisor | Valor nominal
de la Cédula
Hipotecaria

(€)

Pracio (€) | % que
representa
el precio
sobre el
valor
nominal de
la Cédula

Hipotecaria

IBERCAJA 250.000.000

243.809.250 97,52370 %

i e e i S DI e o I s ek e 2o e SR R A e o S B A S R R < A T S i o s
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CAIXA
) 125.000.000 121.859.000 97,4872

PENEDES
UNICAJA 200.000.000 195.069.200 97,5346
ccM 300.000.000 292.461.600 97,4872

CAJA
325.000.000 317.015.400 97,5432

MADRID

CATXA
100.000.000 97.455.700 97,4557

TERRASSA

CATIXANOV
100.000.000 97.487.200 97,4872

A

BANCO

40.000.000 38.968.800 97,4220 %
GALLEGO
CAIXA
60.000.000 58.473.200 97,4557%
MANRESA
TOTAL | 1.500.000.000} 1.462.599.570

B. Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha
las siete (7) Cédulas Hipotecarias ‘emitidas
singularmente por Ibercaja, Caixa Penedés, Unicaija,
CCM, Caixanova, Banco Gallego y Caixa Manresa. El

importe correspondiente a la suscripcién de estas

6F6435483




siete {7) cédulas hipotecarias sera abonado por
Caja Madrid a los correspondientes Emisores en la
Fecha de Desembolso, unal vez recibido del Fondo el
pago por la cesidédn de dichas cédulas hipotecarias,

de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3

siguiente, en las siguientes cuentas abiertas en

Banco de Espafia a nombre

de dichos Emisores:

Emisor |[N° de Cuenta Tesorera en el

Banco de Espaiia

IBERCAJA 2085
CAIXA PENEDES 2081
UNICAJA 2103

ccM 2105

CAIXANOVA 2080
BANCO GALLEGO 0046
CAIXA MANRESA 2041

C. EBN Banco ha susc

rito en esta misma fecha la

cédula hipotecaria nominativa emitida por Caja

Madrid. El importe corre

spondiente a la suscripciédn

de esta cédula hipotecaria sera abonado por EBN

Banco a Caja Madrid en la Fecha de Desembolso, una

vez recibido del Fondo

el pago por la cesidén de
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dicha cédula hipotecaria, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 3 siguiente, en la
cuenta numero 2038 abierta en Banco de Espafia a

nombre de Caja Madrid.

D. Caja Madrid Bolsa ha suscrito en esta misma

fecha la cédula hipotecaria nominativa emitida por

Caixa Terrassa. El importe correspondiente a la
suscripcién de esta cédula hipotecaria serd abonado
por Caja Madrid Bolsa a Caixa Terrassa en la Fecha
de Desembolso, una vez recibido del Fondo el pago

por la cesidén de dicha cédula hipotecaria, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3
siguiente, en 1la cuenta nimero 2074 abierta en
Banco de Esparia a nombre de Caixa Terrassa.

E. Caja Madrid, EBN Banco y Caja Madrid Bolsa

(en adelante, conjuntamente, los “Cedentes”) desean

titulizar los derechos de crédito derivados de las

Cédulas Hipotecarias que figuran en sus balances,
respectivamente, emitidas por los Emisores mediante

su cesién a un Fondo de Titulizacién. Se adjunta




como Anexo 1 a la presente Escritura copias de la

certificacidn de los acuerdos societarios de 1los

Emisores, relativos a la emisién de las Cédulas

Hipotecarias y de los respectivos Cedentes,

relativos a la suscripcidén de las Cédulas

Hipotecarias y su cesid

n al Fondo, que coinciden

con su original.

F. La Sociedad Ges

constituir Fondos de

tora estd facultada para

Titulizacidén v, en

consecuencia, para ejercer la administracién vy

representacién legal de

los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, por el que se
titulizacidén de activos
de fondos de titulizag
Decreto 926/1998”) y dems

G. La Sociedad Gesto

de un Fondo de Titulizac

regulan los fondos de
y las sociedades gestoras
~ién  (en adelante, “Real
is legislacién aplicable.—
ra pretende la constitucién

ién, con la denominacién de

“CEDULAS TDA 6, Fondo de Titulizacién de Activos"

(en adelante el "Fa

Titulizacidn”), abierto

ndo" o el “Fondo de

por el activo y por el

pasivo, en el que se agruparan las Cédulas

Hipotecarias cedidas po

r los Cedentes. El1 Fondo

ser4d ampliable, en su caso, por incorporacién de
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nuevas cédulas hipotecarias y la consecuente
realizacidén de una nueva emisidén de valores para

compensar €l pasivo. Se adjunta como Anexo 2 a la

presente Escritura, fotocopia de la certificacién

de los acuerdos societarios de las Sociedad

Gestora, relativos a la constitucién del Fondo.

H. Las Cédulas Hipotecarias dque se ceden
constituirdn el activo inicial del Fondo de
Titulizacidén, cuyo activo total estard, en su caso,
compuesto.bor las Cédulas Hipotecarias que se ceden
con caracter simultaneo al otorgamiento de la
presente Escritura, y las Cédulas Hipotecarias que
en su caso se cedan al Fondo de conformidad con lo

establecido en la Estipulacién 10.12 de la

presente.

I. La Sociedad Gestora tiene la intencién de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn de
los Bonos que integraran el pasivo inicial del
mencionado Fondo de Titulizacién y que estarédn

destinados a su suscripcién por inversores




institucionales. El1 pasi
en su caso, compuesto p
caracter simultaneo al ¢

Escritura, y los Bonos g

vo total del Fondo estari,
or los Bonos emitidos con
torgamiento de la presente

ue en su caso se emitan de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

3.12 de la presente.

J. Con fecha 13 de
Nacional del Mercado de
constitucidn de

Titulizacidén de Activos,

CEDULAS TDA 6,

mayo de 2005, la Comisién
Valores ha registrade la
Fondo de

asi como la emisién de los

Bonos con cargo al mismo, como se acredita con el

documento que se adjunta

a la presente Escritura.

original.

en fotocopia como Anexo 3

Yy que concuerda con su

En virtud de lo exp

uesto, los comparecientes,

segun intervienen, otorgan la presente Escritura

publica de constituc

Titulizaciédn,

cesidn de

idén de un Fondo de

Cédulas Hipotecarias vy

emisién de Bonos (en adelante la "Eseritura" o la

“Escritura de Constitucidn”), de conformidad con

las siguientes

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES.

En la presente

Escritura, los términos
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definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 4 tendrén, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos que girard bajo la
denominacién de "CEDULAS TDA 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacién
abreviada de “CEDULAS TDA 6, FTA”, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
julio, por el que se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacidén (en adelante, el “Real

Decreto 926/1998”").

El Fondo Cédulas TDA 6 tendrd caracter de fondo
abierto en el activo y en el pasivo, por ampliacién
de activo y consecuente emisién de bonos, de
acuerdo con el régimen previsto en los articulos

2.1.a) y 4.1.e) del Real Decreto 926/1998.

6F6435480




El Fondo se constituye inicialmente por un

importe inicial de MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000.~- EUROS) DE EUROS, ampliable, en su
activo y su pasivo, hasta TRES MIL MILLONES
(3.000.000.000.-EUROS), DE EUROS, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 3.12 siguiente.—

El Fondo Cédulas TDA 6 se regird por 1lo
dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii) en el
Real Decreto 926/1998 |y disposiciones que 1o
desarrollen; (iii) en [la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Fondos de

Inversidn Inmobiliaria y sobre

Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a lo no

g
:
§
i
k]
3

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

e - TRRE R

resulte de aplicacién; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de Jjulio, del Merxcado de Valores, en su
redaccidn vigente, en 1o referente a su
supervisidén, inspeccidn,| sancidén y en todo aquello
que resulte de aplicacidén, (v) en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del

Sistema Financiero (en |adelante, “Ley 44/2002"),

(vi) el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre

emisiones y ofertas publ

su normativa de desarrol

icas de venta de valores y

Lo la Circular 2/199%4 de 16
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de marzo, de la CNMV y la Circular 2/1999 de 22 de
abril de la CNMV, por la que se aprueban
determinados folletos de utilizacién de emisiones u
ofertas publicas de valores, de conformidad con 1la
facultad recogida en la Disposicidn transitoria
tnica del Real Decreto 5/2005, de 11 de marzo de
medidas urgentes para el impulso a la productividad

y para la mejora de la contratacidén publica, vy

(vii) en las demds disposiciones legales y

reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacién.
3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS.

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas

Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a

continuacién, y pretenden darlas de baja de su

balance mediante la cesién de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1 Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias.

3.1.1 Importe y distribucién.




Los Cedentes son titulares en pleno dominio de

las Cédulas Hipotecarias

que conforman la Primera

Emisién de Cédulas Hipotecarias y se relacionan a

continuacién, emitidas ¢
de los Emisores y que

crédito de los Cedentes

ingularmente por cada uno
incorporan un derecho de

frente a cada uno de los

Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las que son

titulares, respectivament

- El1 wvalor nomina
Hipotecarias cedidas por
Fondo es de MIL SETENTA
(1.075.000.000,00€), dist

conforme al siguiente cus

e.

1 total de 1las Cédulas
el Cedente Caja Madrid al
Y CINCO MILLONES DE EUROS

rribuido entre los Emisores

1dro:

Enmisor de la Cédula Importe Nominal (Euros)
IBERCAJA 250.000.000

CAIXA PENEDES 125.000.000
UNICAJA 200.000.000

CcCcM 300.000.000

CATIXANOVA 100.000.000

BANCO GALLEGO 40.000.000

CAIXA MANRESA 60.000.000
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- El1 valor nominal de 1la Cédula Hipotecaria

cedida por el Cedente EBN Banco al Fondo y emitida

por Caja Madrid es de TRESCIENTOS VEINTICINCO

MILLONES (325.000.000 €) DE EUROS.

- El1 valor nominal de la Cédula Hipotecaria

cedida por el Cedente Caja Madrid Bolsa al Fondo y

emitida por Caixa Terrassa es de CIEN MILLONES

(100.000.000) DE EUROS.

3.1.2 Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias.

Las Cédulas Hipotecarias estdan documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25

de marzo, de regulacidén del Mercado Hipotecario (en

adelante, la “Ley 2/1981”) y de lo dispuesto en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real

Decreto 685/1982, de 17 de marzo (en adelante, el

“Real Decreto 685/1982") .
Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias




emitidas nominativamente,

Los titulos nominativ
Agente Financiero, no r
dicha funcién, de conforr

Estipulacién 5 siguiente,

yos seran depositados en el
ccibiendo remuneracidén por

nidad con lo previsto en la

3.1.3 Caracteristicas econdmico-financieras.——

Las Cédulas Hipotec

debajo de su valor nomi

arias se han emitido por

nal, al 97,506638 % y con

vencimiento a veinte (20) afios, realizdndose la

amortizacidén ordinaria mediante un Unico pago el 21

de mayo de 2.025.
Los capitales de

Hipotecarias devengaréan,

las respectivas Cédulas

a partir de la Fecha de

Desembolso un tipo de interés ordinario fijo del

3,875 % pagadero los dias 21 de mayo de cada afo (o

el Dia Habil inmediatamente anterior, en caso de no

ser este Dia Habil) (“Fechas de Cobro”) hasta el

vencimiento final de las
A efectos del deve

emisidén de las Cédulas

dividida en periodos de

duracidén serd la existen

mismas.
ngo de los intereses la
Hipotecarias se entendera
devengo de intereses cuya

te entre los 23 de mayo de

cada afic (incluyendo €l 23 de mayo inicial vy

excluyendo el 23 de may¢o final de dicho periodo).
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Por excepcién el primer periodo de devengo de

intereses de las Cédulas Hipotecarias serd del 23

de mayo de 2005 al 23 de mayo de 2006 - no
generando intereses entre su fecha de emisidén (18
de mayo) y su fecha de desembolso (23 de mayo de
2005) -. A la hora de proceder al calculo de los
intereses anuales, se tomardn siempre como base los
dias efectivos existentes en cada afio, teniendo en
consideracién por tanto, el caracter bisiesto, o
no, de un afio (es decir, en base Actual/Actual).
Excepcionalmente, en caso de que se produzca alguno
de 1los supuestos de amortizacidén anticipada
descritos en los apartados 3.9. y 10.3.2. de la
presente Escritura, el periodo de devengo de
intereses de la Cédula Hipotecaria afectada por
dicho supuesto estard comprendido entre el altimo
23 de mayo y la fecha en la que se produzca la

amortizacién anticipada de 1la Cédula Hipotecaria

afectada por dichos supuestos.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final, o en




caso de vencimiento anticipado de las Cédulas

Hipotecarias, se produjere un impago de las Cédulas

Hipotecarias, las mismas seguirian devengando

intereses hasta la recup

cualesquiera cantidades

eracién de la totalidad de

fueren adeudadas al Fondo

por razén de las Cédulas Hipotecarias, sin

perjuicio del devengo de los intereses de demora

previsto en el parrafo s
los Bonos seran pagados
dicha fecha (excluida),
importe haya sido depq
Tesoreria, la Sociedad (
mismo, y por una canti
efectivamente cobre el
intereses de las Cédulas
el supuesto de que dicho
pageo de los intereses de

el Dia Habil siguiente.

iguiente. Los intereses de
por el Fondo, a partir de

tan pronto como dicho
psitado en la Cuenta de
sestora pueda disponer del
dad no superior a la que

Fondo en concepto de
Hipotecarias impagadas. En
dia no fuera Dia Habil, el

los Bonos se efectuara en

En caso de impago

principal en las fechas

de los intereses vy/o el

en las que dichos pagos

fueran exigibles (incluyendo el caso de vencimiento

anticipado de la Cédula Hipotecaria) de acuerdo con

los términos de su emis

interés de demora que co

ién, devengard un tipo de

nsiste en adicionar (a) al

JERUEpe e
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mas alto entre (i) el tipo de interés ordinario
anual de las Cédulas Hipotecarias y (ii) el EURIBOR
a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS,
padgina EURIBOR= a las 11:00 horas de la mafiana
(C.E.T.) de la Fecha de Cobro o aquella otra fecha
en la que se produzca un impago de las Cédulas
Hipotecarias (b) un margen variable fijado en cada
Cédula Hipotecaria que se ha determinado.én funcién
del plazo de recuperacién de 1las cantidades
impagadas. Dicho interés de demora serd objeto de
capitalizacidén mensual y devengaran nuevamente el
interés de demora, estableciéndose como fecha de
fijacién el segundo Dia Habil anterior.al inicio

del correspondiente periodo de devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas
Hipotecarias se calcularan en funcidén de los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago

siguiente a la Fecha de Cobro o aquella otra fecha

en que se produzca un impago y la fecha en la que

dicho importe impagado sea ingresado en la Cuenta




de Tesoreria del Fondo|y se liquidarédn en esta

fecha.

Cuando haya habido un impago de intereses de
las Cédulas Hipotecarias| en la Fecha de Cobro que
corresponda o aquella otra fecha en que se produzca
un impago de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias, el Emisor incumplidor debera
notificar a la Sociedad Gestora la fecha en la que
vaya a realizar el pago de intereses con, al menos,

dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del

correspondiente ingreso.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizarédn el 23
de mayo de 2025, mediante un uUnico pago que se
realizard en 21 de mayo de 2.025. Asimismo, se
producird la amortizacidén anticipada obligatoria de
la Cédulas Hipotecaria cuyo Emisor incumpla
cualesquiera de las obligaciones de hacer o‘de pago
que mantenga frente al cedulista inicial o
posteriores, y en especial por incumplimiento de

cualesquiera garantias o) depdsitos que se

establezcan a favor del dedulista.
Los Emisores procederdn al pago de las
cantidades (de interesed o principal) debidas en

virtud de las Cédulas Hipotecarias en las fechas de
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pago establecidas en las propias Cédulas
Hipotecarias. En caso de que, de conformidad con
los términos de la emisidén de 1las Cédulas
Hipotecarias, la fecha de pago de los cupones o, en
su caso, del principal de las mismas no fuese Dia
Habil, el pago correspondiente se llevard a cabo en
el Dia HAbil inmediatamente anterior. Ademas, si
por cualquier razdén, el pago de los cupones o, en
su caso, del principal de las Cédulas Hipotecarias
debe realizarse en un Dia H&bil (D) siempre entre
la fecha en que se realice el pago de cupones o
principal de las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de
Pago (o, en su caso, Fecha de Amortizacidn) de los
Bonos deben transcurrir, al menos, dos (2) Dias

Hébiles.

Tanto el cobro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias estén, de
acuerdo con el articulo 12 de 1la Ley 2/1981,
especialmente garantizados, sin necesidad de

inscripcidén registral, por hipoteca sobre todas las

6F6435475




que, en cualquier momento, consten inscritas a

favor de los corresg
perjuicio de la res

universal de los mismos.

ondientes Emisores, sin

sponsabilidad patrimonial

El derecho de crédit

de las Cédulas Hipotecari

ademas de estar garantizs
el péarrafo anterior, 11
para reclamar el pago 3
Fondo, como tenedor de
acreedor singularmente

preferencia seflalada en

o del Fondo, como tenedor
as, frente a los Emisores,
1do en la forma descrita en
evara aparejada ejecucidn
1 los Emisores, siendo el
las Cédulas Hipotecarias,

privilegiado, con la

el numero 3 del articulo

1.923 del Cébdigo Civil, frente a cualesquiera otros

acreedores con relacidn a la totalidad de 1los

créditos hipotecarios inscritos a favor de los

Emisores.
De conformidad con

julio, Concursal, en ca

la Ley 22/2003, de 9 de

so de concurso, el Fondo,

como tenedor de las Cédulas Hipotecarias gozarad del

privilegio especial est

ablecido en el numero 1°

apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal. Sin

perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el

concurso del Emisor, de

acuerdo con lo previsto en

el numero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la
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E
0

Ley Concursal, y como créditos contra la masa, los

pagos que correspondan por amortizacién de capital

e intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes
de pago en la fecha de solicitud del concurso del

Emisor hasta el importe de los ingresos percibidos

por el Emisor de los Préstamos Hipotecarios que

respalden las Cédulas Hipotecarias.

Se adjunta como Anexo 6 una serie de cuadros de
anadlisis de conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios que respaldan la emisidén de

las Cédulas Hipotecarias por 1los Emisores, en

funcidén de los siguientes criterios:

a) Fecha de formalizacién.

b) Saldo Actual: Distribucién del saldo actual

de los Préstamos.

e¢) Vida residual de los Préstamos.

d) Indicacidén de la distribucidn geografica por

provincias.
e) Tipo de interés efectivo aplicable en la

actualidad.

- Rl oL ~

\“




f) Porcentaje que representa el Saldo Nominal

Pendiente de Pago con respecto al Valor de

Tasacidn.

g) Tipo de interés fijo o variable.

h) Datos de morosidad y fallidos.

Asimismo, se incluye en el Anexo 6 un cuadro de
la cartera de cada uno de los Emisores apta para la

emisidén de Cédulas Hipotecarias.

El Anexo 7 a la presente Escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacién de la |existencia, titularidad vy
condiciones de 1las Cédulas Hipotecarias y los

certificados de los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias.

3.2 Cesién de las Cédulas Hipotecarias.

El Cedente Caja Madrid cede y trasmite al Fondo
siete (7) Cédulas Hipotecarias nominativas,
emitidas singularmente por los Emisores Ibercaja,
Caixa Penedés, Unicaja, CCM, Caixanova y Caixa

Manresa, por los siguientes importes nominales:

Emisor de la Cédula| Importe Nominal (Euros)

IBERCAJA 250.000.000

CAIXA PENEDES 125.000.000




‘:,i.._. - . : . I .
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Emisor de la Cédula Importe Nominal (Euros)
| UNICAJA 200.000.000

CcCM 300.000.000

CAIXANOVA 100.000.000

BANCO GALLEGO 40.000.000

CAIXA MANRESA 60.000.000

TOTAL 1.075.000.000

Caja Madrid entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.—

El Cedente EBN Banco cede y trasmite al Fondo
una (1) Cédula Hipotecaria nominativa emitida por
Caja Madrid, por un importe nominal de TRESCIENTOS
VEINTICINCO MILLONES (325.000.000 €) DE EUROS, vy
entrega en este acto a la Sociedad Gestora,

actuando en nombre y por cuenta del Fondo, el

titulo fisico representativo de la misma.
El Cedente Caja Madrid Bolsa cede y transmite

al Fondo una (1) Cédula Hipotecaria nominativa

6F6435473




emitida por Caixa Terras
de CIEN MILLONES (100.00
en este acto a la Soci
nombre y por cuenta de]
representativo de la misn

El Fondo toma y adqu
Hipotecarias que le ¢

respectivamente, y que

nominal total de MIL

(1.500.000.000) DE EUR
condiciones gue se recoge

La cesién es plena e
los derechos de defensa
se realiza por la tota
hasta el total venc]

Hipotecarias.

sa, por un importe nominal
0.000) DE EUROS, y entrega
edad Gestora, actuando en
L Fondo, el tituleo fisico

na .

iere las nueve (9) Cédulas
eden los tres Cedentes,
representan un importe
QUINIENTOS MILLONES
08, en los términos vy
2n en esta Escritura.
incondicional, e incluira
legal y administracidén, vy
lidad del plazo remanente

imiento de las Cédulas

Las partes requieren en este mismo acto al

Notario para que deje constancia de la cesidén a

favor del Fondo en los

fisicos representativ

reversos de los titulos

o}:] de las Cédulas

Hipotecarias.

3.3 Precio.

El precio total de

la cesidén de todas las

Cédulas Hipotecarias es de MIL CUATROCIENTOS
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SESENTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL QUINIENTOS SETENTA EUROS (1.462.599.570,00),
que sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el
Fondo haya recibido el precio de suscripcidén de los
Bonos, mediante el ingreso del precio en 1las
cuentas que a continuacidén se indican abiertas en

el Banco de Espafia en Madrid.

Cedente | N° de Cuenta Tesorera en el

Banco de Espaiia

Caja Madrid 2038
EBN Banco 0211
Caja Madrid Bolsa 2038

El precio total de la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias, descrito anteriormente, es inferior
al nominal de dichas Cédulas Hipotecarias e

inferior al precio de emisidén de los Bonos.




No obstante lo anter:
de cada una de las Cé
Primera Emisidén de Cédu
Emisor de la misma, por

de su riesgo por sus cal

Lor, el precio de la cesidn
2dulas Hipotecarias de la
las es diferente seglin el
la diferente consideracién

ificaciones crediticias, y

debiendo los distintos Emisores, por tanto, aportar

via los distintos precio
un importe mayor o menor

de constitucién, gesti

s de suscripcién y cesiédn,
para satisfacer los gastos

6n y administracién del

Fondo, incluyendo las comisiones de aseguramiento y

colocaciébn de los Bonos

de la Primera Emisioén (en

adelante, el “Importe para Gastos de la Primera

Emisién de Bonos”). EL

obtiene por 1la diferenc

Importe para Gastos se

ia entre el precio de la

Primera Emisién de Bonos y el precio de cesién de

la Primera Emisidén de

Cédulas Hipotecarias. EI1

Importe para Gastos de la Primera Emisidén asciende

a la cantidad de SIETE MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA

Y CINCO MIL

(7.895.430,00.

CUATROCIENTOS

TREINTA EUROS

El precio de

Cédulas Hipotecarias al

suscripcién y cesién de las

Fondo para los distintos

Emisores, asi como el porcentaje que dicho precio

representa sobre el wval

or nominal de las Cédulas
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Hipotecarias respectivamente emitidas por los

mismos es el siguiente:

Emisor | Valor nominal Precio (€) | % que
de 1la Cédula representa
hipotecaria (€) el precio

sobre el
valor

nominal de

la Cédula

Hipotecari

a

IBERCAJA 250.000.000 243.809.250 | 97,52370 %

CAIXA 125.000.000 121.859.000 97,4872 %
PENEDES

UNICAJA 200.000.000 195.069.200 97,5346 %

ccM 300.000.000 292.461.600 97,4872 %

CAJA 325.000.000 317.015.400 97,5432 %
MADRID

CAIXA 100.000.000 97.455.700 97,4557 %
TERRASSA

e T




CAIXANOV 100.000.000 97.487.200 97,4872 %
A
BANCO 40.000.000 38.968.800 97,4220 %
GALLEGO
CAIXA 60.000.000 58.473.200 97,4557 %
MANRESA
TOTAL | 1.500.000.0000) 1.462.599.570
3.4 Responsabilidad de los Cedentes como

cedentes de las Cédulas Hipotecarias.

Los Cedentes, de ac
del Cédigo de Comercio,
exclusivamente de la e¥
las Cédulas Hipotecarias
de la personalidad con
pero no asumen responsab
o la

de los Emisores

Tampoco asumiran, en
responsabilidad en
indirectamente el buen

otorgaradn garantias o av

Escritura ni de ningun o

uerdo con el articulo 348

responden ante el Fondo
istencia y legitimidad de
por ellos cedidas asi como
la que efectiian la cesién
ilidad alguna por el impago
solvencia de los mismos.
forma,

cualquier otra

garantizar directa o)
fin de 1la operacidn, ni

ales, ni en virtud de esta

tro pacto o contrato. Todo

ello sin perjuicio de las responsabilidades de los

Cedentes que

se derivan de las

Declaraciones vy
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Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacién 4.

La posicién contractual que asumen los Cedentes

mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias
cedidas por cada uno de ellos, siendo por tanto
enteramente independientes los derechos Yy

obligaciones derivados para 1los mismos de esta

l en virtud de la presente Escritura reviste caracter

Escritura.

3.5 Derechos conferidos al Fondo por la cesién

de las Cédulas Hipotecarias.
El Fondo, en cuanto titular de 1las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al

cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,

en concreto, en cuanto titular de 1las Cédulas

la normativa aplicable y en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanteo, la cesidén comprendera la
totalidad de 1los derechos, productos y acciones

frente a los Emisores y/o terceros, tanto

I Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos en



principales, como acceso

0 personales) incluy

rios y de garantia (reales

endo los derechos de

administracidén y de defensa legal, vya legitimen

para reclamar el capi

intereses, comisione

penalizaciones o cualquie
Todaé las Cédulas

conferir el derecho al

las Cédulas Hipotecarias

tal, como para reclamar
S, gastos, costas,

rr Otro concepto.

Hipotecarias, ademas de
interés ordinario fijo de

determinado conforme a lo

dispuesto en 1la Estipulacién 3.1.3. anterior,

confieren también el
totalidad de los interese
las Cédulas Hipotecarias,

3.6 Notificaciones a

derecho a percibir la

»s de demora de cada una de

los Emisores.

Los Emisores se dan por notificados en este

acto de la cesidn de 13

Fondo.

15 Cédulas Hipotecarias al

3.7 Derechos de Infoz
los Cédulas Hipotecarias)

Cada uno de los Emis

rmacién de los titulares de

ores se compromete a poner

a disposicidén del legitimo titular de la Cédula

Hipotecaria emitida pozx

r cada wuno de ellos 1la

informacidén sobre el propio Emisor y sobre la

Cédula Hipotecaria que dicho titular pueda

R R S i S A R i i R e A i i s g R 5 R S SRR i e o A T B e S B b s iR RS R S . i i 5 B ST e et e -



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F64354683

razonablemente solicitar.

3.8 Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de

rendimientos ©por las Cédulas Hipotecarias no

estaran sujetos a retencidén alguna en razén de lo

establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Cédulas Hipotecarias, que afecten

significativamente al equilibrjo financiero del




Fondo, la Sociedad Gestq
conformidad con lo estal
15 de la presente Escrity

3.9 Reglas de sus

Hipotecarias.

ra liquidard el Fondo, de

plecido en la Estipulacién

ira.

titucidén de las Cédulas

En el supuesto excep
las declaraciones formuls
Emisores, se detectara
presente fecha de consti
fecha de constitucién d
Cédulas Hipotecarias, o,
con la Segunda Emisién d
la fecha en que las
Fondo, &

cedidas al

Hipotecarias no se aju

cional de que, no obstante
1das por los Cedentes y los
con posterioridad a la
tucién que, en la presente
el Fondo y cesidén de las
en su caso, y en relacidn
e Cédulas Hipotecarias, en
Cédulas Hipotecarias sean
Cédulas

1lguna de las

1sta a las declaraciones

formuladas en la Estipulacidén 4 o adolece de vicios

ocultos, la Sociedad ¢
Emisor de 1la Cédula H
para que remedie tal
mediante la sustitucidn
en el plazo de cinco

referida notificacidn, p

financieras

Sociedad Gestora, previa

similares que sea

sestora lo notificara al
ipotecaria correspondiente

circunstancia, incluso
de la Cédula Hipotecaria,
5) Dias Hébiles desde 1la
or otra de caracteristicas

aceptada por la

consulta a las Agencias de
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Calificacién. En todo caso, al sustituir una Cédula
Hipotecaria, el Emisor debera acreditar que la
Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacién 4

siguiente.

Los Emisores se comprometen a formalizar la
sustitucién de las Cédulas Hipotecarias en la forma
y plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a

proporcionar la informacién sobre las mismas que

considere necesaria la Sociedad Gestora.
En cualquiera de los casos anteriores, la

mencionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias sera

comunicada a la CNMV y a los bonistas.

Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién,
el Emisor debera recomprar para amortizar
anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor

entre (i) el precio de amortizacidén de la Cédula

Hipotecaria a la par y los intereses




correspondientes, inclu

yendo los intereses de

demora, en su caso y (ii) el precio de mercado de

la Cédula Hipotecaria.

A estos efectos, se

entenderd por “precio de mercado” de una Cédula

Hipotecaria el resultado de multiplicar el valor

nominal de la Cédula Hipotecaria en cuestién por la

cifra que resulte de

dividir (a) la media

aritmética de las cotizaciones de los Bonos

ofrecidas por los Aseqgu

nominal de dichos Bonos.

radores por (b) el valor

La amortizacién se llevaré

a cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias

Habiles siguientes a la finalizacién del periodo de

subsanacién antes indica

do (que también tiene una

duracidén de cinco (5) Dias Habiles). A efectos de

calcular el “precio de mercado” antes descrito, se

tomard el precio de

ofrecidos por los Asegu

cotizacidén de 1los Bonos

radores a las 11:00 horas

del Dia Habil anterior (en el que existieran

precios de cotizacién

de conformidad con los

compromisos del Contrato de Aseguramiento vy

Compromiso de Liquidez) a aquél en que la Sociedad

Gestora hubiere conocido

cuestién. En caso de que

la existencia del vicio en

alguno de los Aseguradores

no ofreciese wuna cotizacién para los Bonos, se
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tendrédn uUnicamente a estos efectos los precios
ofrecidos por lo(s) restante(s) Asequradores, y en
el caso de que sélo un Asegurador hubiese ofrecido
precios, se tomara el precio de cotizacidén de los

Bonos de las 11:00 del 1dltimo Dia Habil en que se

hubiese ofrecido mas de una cotizacidn.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
procedera a (i) pagar los intereses devengados y no
vencidos de los Bonos, hasta la fecha én que se
produzca la amortizacidén anticipada de la Cédula
Hipotecaria, correspondientes al importe en que se
reduce el valor nominal de 1los Bonos, (ii)
amortizar parcialmente la totalidad de todos los
Bonos emitidos (tanto los de la Primera Emisiodn
como los -de la Segunda Emisidén, en su caso)
mediante la reduccién a prorrata de su valor
nominal, siendo el importe agregado de la reduccidn
del valor nominal de los bonos, igual al importe
nominal de la Cédula Hipotecaria impagada y (iii)

repartird entre los titulares de los Bonos el




remanente a prorrata ent

cargo al Fondo, una

Sociedad Gestora en nom
que conlleve la amortiza
El reparto de remanente

orden de prelacién de
Estipulacién 12 de la j
que el remanente se repa

los Bonos.

rre los Bonos emitidos con

vez satisfechos, por la

bre del Fondo, los gastos
cién parcial de la Emisidn.
constituye una excepcidn al
pagos, establecido en la
bresente Escritura, puesto

rte entre los titulares de

Se hace constar expre
que se refiere el punto
una amortizacidén anticipa
repartiéndose dicha cant]
los Bonos en concepto de

Las cantidades resu
los titulares de los Bor
en cuestidén sea recibidg

en nombre y representaci

gque se realicen todos 1¢

tiene por qué coincidir

Dicha fecha determinara
periodo de devengo de in
fin sera la préxima Feckh

en la Fecha de Pago post

ssamente que el remanente a
(iii) anterior no supone
ada adicional de los Bonos,
ldad entre los titulares de

prima.

Ltantes serdn pagaderas a
108 una vez que el importe
por la Sociedad Gestora,
én del Fondo. La fecha en
ps pagos aqui descritos no
con una Fecha de Pago.
el comienzo de un nuevo
tereses de los Bonos, cuyo
ra de Pago. De esta forma,

erior a la fecha en que se
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realicen todos los pagos aqui descritos se pagaréan,
en su caso los intereses devengados y no pagados

por el nuevo Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

Bonos.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al
Fondo y a los Cedentes al amparo de la presente
Escritura, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en la
Cédula Hipotecaria por cada uno de ellos emitida.—

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seran por
cuenta del Emisor correspondiente, los géstos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucién o no de la Cédula Hipotecaria por él1

emitida.

3.10 Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias.




a) Acciones del Fondo.

El Fondo, a través

de la Sociedad Gestora,

dispondra de accidn ejecutiva contra los Emisores

que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de

las Cédulas Hipotecarias. Dicha accidén debera

ejercitarse por 1los tramites del procedimiento

ejecutivo de los articul
Ley de Enjuiciamiento Civy

Sin perjuicio de 1
través de la Sociedad Ge
declarativa contra los E
obligaciones de pago ¢
Hipotecarias. Dicha acci
los trémites del juicio

corresponda segun la cuan

os 517 y siguientes de la

7il.

o anterior, el Fondo, a
stora, dispondrd de accidn
imisores que incumplan sus
lerivadas de las Cédulas
én debera ejercitarse por
declarativo ordinario que

1itia de la reclamacién.

Producido wun impago en los términos antes

indicados, la Sociedad

plazo de siete (7) dias

Gestora procedera, en el

contar desde la fecha en

que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en

nombre y por cuenta de

1l Fondo, de 1las acciones

legales que correspondan para reclamar el pago a

los Emisores que h

ubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias.-

b) Acciones de los titulares de los Bonos.
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Los titulares de los Bonos no dispondran de
accién directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentard dicha accién, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni 1los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondrédn de mds acciones contra los Cedentes y la
Sociedad Gestora como consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Bonos, salvo que sea derivada del incumplimiento de

las obligaciones de éstos.

3.11 Acciones de resarcimiento.
3.11.1. Si, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de pago que para él se derivan
de la Cédula Hipotecaria por él emitida, bien (b)
del hecho de que la Cédula Hipotecaria emitida por

cada uno de ellos adoleciera de vicios ocultos o no

e k



se ajustara a las d
realizadas en la presentse

Fondo y cesién de las

eclaraciones y garantias
2 fecha de constitucidén del

Cédulas Hipotecarias en

virtud de la Estipulacién 4 de la presente

Escritura y dicho defect
términos previstos en la
(c) por cualquier razdn
la Cédula Hipotecaria po

cumplidores conservaran

10 no sea subsanado en los
Estipulacién 3.9., o bien
imputable a un Emisor o a
r &1 emitida, los Emisores

cualesquiera derechos que

puedan asistirles para reclamar al Emisor

incumplidor el resarcimiento de los dafios vy

perjuicios causados.

3.11.2. El mismo

derecho asistira a los

Cedentes para reclamar de cualquier Emisor

incumplidor (de Cédulas

suscritas) los dafios vy

Hipotecarias por aquéllos

perjuicios gue para los

Cedentes se hubieran derivado de la falta de

cumplimiento por parte del Emisor de sus

obligaciones de pago

derivadas de la Cédula

Hipotecaria por ¢é1 emitida (o de 1la falta de

subsanacién de los vici

os ocultos de la misma u

otra razén imputable gl Emisor o a su Cédula

Hipotecaria).

3.11.3. A los efecto

s previstos en el presente
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apartado, se entenderd que los cédlculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacidén con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seran finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevard a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que

se proporcionard copia a la parte que lo solicite.—

3.12 Ampliacién del Fondo: nueva emisién de

Cédulas Hipotecarias Yy consiguiente emisién de

Bonos,
3.12.1 Acuerdo de ampliacién del Fondo.
La Sociedad Gestora, en cualquier momento, pero
en todo caso antes del 31 de diciembre de 2005
podra acordar la ampliacidén del activo del Fondo,
hasta un importe de TRES MIL MILLONES
(3.000.000.000€) DE EUROS, previo acuerde con la

Mayoria de los Emisores, los Cedentes vy las

Agencias de Calificacién.
A estos efectos, se entendera por Mayoria de

los Emisores, aquellos Emisores que representen

——— — T




conjuntamente en cada mo
importe total de 1:
titularidad del Fondo. L
los Emisores vinculard al
La referida amplia
mediante la emisién por
Cédula Hipotecaria, qus
Cedentes, y su consigui
emitird Bonos en la misi
con lo previsto en la Esf
A estos efectos, los
una vez acordada la ampl
a la emisidén de una Segu
los mismos importes
Hipotecaria, en los térm
necesarios y conveniente

el acuerdo de emisidén de

como Anexo 1l a la presente Escritura.

La ampliacién del Fo

mento, al menos el 80% del
A S Cédulas Hipdtecarias
2 decisidén de la Mayoria de
| resto de los Emisores.—

cién se llevaréd a cabo

los Emisores de una segunda

r  sSerd suscrita por los
ente cesién al Fondo, que
ma cuantia, de conformidad
tipulacién 10.12 siguiente.-
Emisores se comprometen a,
iacién del Fondo, proceder
inda Cédula Hipotecaria por
que la Primera Cédula
inos y condiciones que sean
5, todo ello de acuerdo con

cada Emisor que se adjunta

ndo se llevard a cabo, una

vez adoptados los pertinentes acuerdos de

ampliacién del Fondo, y

previo cumplimiento de los

requisitos legales y administrativos pertinentes,

mediante el cumplimientg de los requisitos que se

incluyen a continuacién en el apartado 3.12.2).—
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3.12.2 Requisitos para la Ampliacién del Fondo.-
Una vez tomado el acuerdo de ampliacién del
activo del Fondo, conforme a los supuestos a) o b)

anteriores, se procedera a realizar las siguientes

actuaciones:

* Registrar en la CNMV el documento que sea
preceptivo de conformidad con el Reglamento
809/2004 y que incluirad informacién relativa a la

ampliacién del activo y consecuente realizacidn de

la Seqgunda FEmisién de Bonos, que incluirda un
calendario estimativo de la realizacién de la
misma, y que acompafiard el acuerdo del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora al efecto.—

Una vez registrada la documentacién requerida
por la CNMV con ocasidén de la Segunda Emisidén de
Bonos se procedera al otorgamiento de la Escritura
de Ampliacién y Segunda Emisidén de Bonos gque se

acompafia como Anexo 8 a la presente, en virtud de

la cual:

- los Emisores procederan a hacer frente a su




compromiso de emisién

de la Segunda Emisién de

Cédulas Hipotecarias, para su suscripcibébn por las

Entidades Cedentes v,

a su vez, las Entidades

Cedentes cederdn dicha S$egunda Emisién de Cédulas

Hipotecarias al Fondo, en virtud de la Escritura de

Ampliacidén y Segunda Emisidn de Bonos.

s B s B e A e S S e e A e R i SRR

- Se suscribird un adenda al Contrato de Linea

de Liquidez, en el que

se fijarad el nuevo Limite

Maximo de la Linea de Liquidez y resto de nuevos

importes, de conformidad

las Agencilas de Calificacién.

con los requerimientos de

i
¢

- Se realizard la Segunda Emisidén de Bonos, con

cargo al Fondo, estableciéndose las condiclones de

la misma (precio, periodo de suscripcién, fecha de

desembolso y cualqui

er otra condicién no

determinada a la presente fecha), de conformidad

con lo establecido en la presente Escritura, en el

Folleto Informativeo y e

n la documentacién que se

registre en la CNMV con ocasién de la Segunda

Emisidén de Bonos.

- Se establecera el

Importe para Gastos de la

Segunda Emisidn, y las nuevas comisiones de

aseguramiento, agencia de pagos y de gestidén, de

conformidad con 1lo establecido en la presente
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Escritura y en el Folleto Informativo.
* Igualmente, vy con caracter simultaneo al
otorgamiento de la Escritura de Ampliacién vy

Segunda Emisién de Bonos, se realizaradn las

siguientes actuaciones:

- Se procedera, de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Linea de Liquidez, y

de acuerdo con los requerimientos de las Agencias

de Calificacidén a la ampliacién del Limite Maximo

de la Linea de Liquidez y resto de nuevos importes.-
- Se extendera el compromiso de agencia de
pagos del Agente Financiero, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
devengandose las nuevas comisiones previstas en
dicho Contrato a favor del Agente Financiero.
- Se suscribira, de conformidad con 1lo

establecido en el Contrato de Aseguramiento vy

Colocacidén de los Bonos y Compromiso de Liquidez,
un nuevo contrato para el aseguramiento Yy

colocacién de los Bonos correspondientes a la

e




Segqunda Emisién, relativo al aseguramiento vy

liquidez de los aseguradg
de Bonos, en los término
de Aseguramiento y Coloc
documentacidén que se re

CNMV con ocasién de la Sse

lores a la Segunda Emisién
s previstos en el Contrato
acién de los Bonos y de la
yistre, en su caso, en la

zgunda Emisidén de Bonos.——

Una vez producido el otorgamiento de la

Escritura de Ampliacidn

y Segunda Emisidén de Bonos

y la documentacién complementaria elaborada al

efecto, de conformi
anteriormente, se deposi

en la CNMV, junto con la

dad con lo previsto
tard una copia de la misma

declaracién de la Sociedad

Gestora, suscrita también por los Cedentes, cuyo

modele se acompafia como Anexo 11 al Folleto

Informativo y que incluij

a) un detalle ds

o]

i

las Segundas  Cédulas

Hipotecarias a incorporar y sus caracteristicas y—

b) la declaracidén de
las Segundas Cédulas Hij
requisitos establecidos ¢

Dado que la ampliac

mediante la incorporacid

la Sociedad Gestora de que
potecarias cumplen con los
on la presente Escritura.—
ion del activo del Fondo,

hn al mismo de la Segunda

Emisién de Cédulas Hipotecarias, y consecuente

realizacién de la Segun

da Fmisién de Bonos, esté
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prevista en la presente FEscritura, la referida
ampliacién se realizarid mediante el otorgamiento de
la Escritura de Ampliacidén y Segunda Emisién de

Bonos que se acompafia como Anexo 8 a la presente,

e

sin necesidad de ulteriores modificaciones de 1la

presente Escritura.

La presente Escritura surte, respecto de los
Bonos correspondientes a la Primera Emisidén de
Bonos, los efectos previstos en el articulo 6 de la
Ley 24/1988. Del mnismo modo, la Escritura de
Ampliacién y Segunda Emisién de Bonos que se
otorgue, en su caso, de conformidad con lo previsto
al efecto en la presente Escritura, los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

4. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS CEDENTES Y

DE LOS EMISORES.

Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y a
la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto
a las Cédulas Hipotecarias de que es titular y cede

al Fondo:

1




(1) Que es una entidad de crédito (y en el caso
de Caja Madrid Bolsa, | que es una sociedad de
valores), debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el

Registro Mercantil vy [|se halla facultada para

participar en el Mercado [Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
ninguna situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesidén de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demds contratos
relacionados con la constitucién del Fondo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias existen.

(5) Que es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias, sin que exista impedimento alguno
para que puedan ceder las mismas al Fondo.

{6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido

debidamente emitidas por|los Emisores y debidamente

suscritas por los respectivos Cedentes.

(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente
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transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacién.
(8) Que dispone de cuentas auditadas de 1los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2002, a 31
de diciembre de 2003 y a 31 de diciembre de 2004,
con opinién favorable de los Auditores en, al
menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2004 y que ha depositado dichas
cuentas anuales e informes de auditoria en la CNMV
y en el Registro Mercantil correspondiente.

(9) Que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias

no infringe la legislacién vigente y se realiza

segun criterios de mercado.
(10) Que no tiene conocimiento de que ningan
Emisor se encuentre en situacién concursal.

(11) Que cumple la legislacién vigente sobre

proteccidén de datos.

Por su parte, cada uno de los Emisores declara

Yy garantiza:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente

— — ~




constituida de acuerdo ¢

se halla inscrita en el

halla facultada para

participar

on la legislacién vigente,
Registro Mercantil y se

en el Mercado

Hipotecario.
(2) Que ni a 1la fe
momento desde su constit
situaciédn de insolvencia
(3)
en la Ley 13/1992, de

propios y supervisidén e

Que cumple con 1

1

cha de hoy, ni en ningun

ucidén, se ha encontrado en

o concursal.
os requisitos establecidos
de junio, sobre recursos

n base consolidada de las

entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demds normativa aplicable.

(4) Que sus Organos sociales han adoptado

vadlidamente todos los a

emisién de la Cédula Hip

cuerdos necesarios para la

otecaria de conformidad con

sus respectivos estatutos y en la legislacidn
vigente al efecto.
(5) Que los préstamos hipotecarios que dan

cobertura a la Cédula

Hipotecaria de la Primera

Emisidén de Cédulas, cuyas caracteristicas se
recogen en el Anexo 6, cumplen con los requisitos y

condiciones establecidas

en la Ley 2/1981 de 25 de
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marzo, de Regulacidén del Mercado Hipotecario y el

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas

normativa aplicable.

(6) Que la Cédula Hipotecaria ha sido
validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacidén del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa
aplicable y cumple todos los requisitos en ellas

establecidos y su emisidn y cesidén se realizarén

seguin criterios de mercado.

(7) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos constituye una obligacidén valida vy
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
y ejecutable en sus propios términos (salvo por 1lo

que pueda verse afectada por un procedimiento

concursal).
(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de 1los

derechos de crédito incorporados a la Cédula




Hipotecaria de la Primer
uno de ellos y respecto

que por principal, inter

a4 Emisidén a emitir por cada
al cobro de las cantidades

@ses y gastos se deriven de

la misma;.

(9) Que no tiene copnocimiento de que exista

circunstancia alguna que| impida la ejecucidn de la

Cédula Hipotecaria de

conformidad con 1la

legislacién aplicable.

(10) Que la Cédula H

ipotecaria emitida por cada

uno de ellos estd representada por un Unico titulo

nominativo.

(11) Que la fecha dg amortizacidn de la Cédula

Hipotecaria emitida por

cada uno de ellos es el 23

de mayo de 2025,
(12) Que la Cédula H
uno de ellos es 1i
conformidad con la legis
(13) Que 1los pagos,
por rendimientos, que se

en virtud de la Cédula H

ipotecaria emitida por cada
bremente transmisible de

lacién aplicable.

tanto por principal como
an debidos por los Emisores

ipotecaria no estan sujetos

a retencién o deduccidén alguna de naturaleza

fiscal.

(14) Que no tiene co

de 1litigios de ningin

nocimiento de la existencia

tipo o de ninguna otra
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circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria
por ellos emitida que puedan perjudicar su validez

o exigibilidad ni existe, a su leal saber o

1

i

i

l entender, excepcidén alguna que cada Emisor pueda

I oponer al pago de la Cedula Hipotecaria
respectivamente emitida por cada uno de ellos.

l (15) Que los datos relativos a la Cédula

l Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se

incluyen en la presente Escritura y en el Folleto

reflejan exactamente su situacidén actual, son

correctos y completos.

(16) Que la Cédula Hipotecaria no resulta
sujeta a carga o gravamen de ningin tipo sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.—

(17) Que cumple la legislacidén vigente sobre

proteccién de datos.
Las anteriores declaraciones y garantias

realizadas por los Cedentes y los Emisores seran

reiteradas, en su caso, Yy en relacidén con la

Segunda Emisién de Cédulas Hipotecarias, en la




Escritura de Ampliacién

gque en su caso se otor

y Sequnda Emisidén de Bonos

gue de conformidad con 1lo

previsto en la Estipulacién 3.12 de la presente

Escritura.

5. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE ILAS CEDULAS

HIPOTECARIAS.

5.1. Administracién.
La Sociedad Gestora

gestionard el cobro de

custodiard, administrard y

los derechos de crédito

derivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al

Fondo, llevando asimismo la administracidn

financiera del Fondo

Cédulas Hipotecarias”).

(“Administracién de las

La Sociedad Gesto
Administracidén de las Cs
misma diligencia que s

tratase.

ra llevard a cabo la
cdulas Hipotecarias con la

i de activos propios se

La Sociedad Gestora
cabo la Administracidén d
con toda la diligencia d
Fondo de cualquier perju
para el mismo de su negl]

La Sociedad Gestora

cualquier dafio, pérdida

se compromete a llevar a
e las Cédulas Hipotecarias
ebida y responderd ante el

icio que pudiera derivarse

Lgencia.
indemnizard al Fondo de

© gasto en que hubiera

apie s o AR B 5 TR it oA
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incurrido por razén del incumplimiento de la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias o por su
actuacidén dolosa o negligente en el desempefio de la
misma. La Sociedad Gestora no asume de‘ ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacién.

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo correrd a cargo de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al mismo.
Por tanto, la Sociedad Gestora no asume
responsabilidad alguna por el impago de 1los
Emisores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de las Cédulas Hipotecarias.

5.2. Gestiédn de Cobros.
La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de
las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidaaes sean satisfechas por los
Emisores por razdn de las mismas, tanto por

principal, intereses, comisiones o por cualquier

6F6435457




otro concepto aplicable

y procederd a adoptar las

medidas que resulten oportunas para que se ingresen

las cantidades que correspondan al Fondo, en la

Cuenta de Tesoreria que el Fondo mantiene abierta a

su nombre en el Agente Financiero.

La Sociedad Gestor

a adoptard asimismo las

medidas que resulten oportunas para que se ingresen

en la Cuenta de Teso:
reciba, en su caso,
amortizacidén anticipada

Cédulas Hipotecarias.

reria las cantidades que
de los Emisores por la

de cualquiera de las

En la Fecha de Desem

Cuenta de Tesoreria todos

bolso, se depositara en la

5 los fondos procedentes de

la emisidén de Bonos.

La Sociedad Gestora
caso, cantidad alguna
previamente de los E
principal, intereses, pre
las Cédulas Hipotecarias

5.3. Depésitos de doc

L.a Sociedad Gestora

no anticiparéd, en ningtn
que no haya recibido
misores en concepto de

rpago u otros, derivados de

rumentos.

depositard los nueve (9)

titulos fisicos representativos de 1las Cédulas

Hipotecarias en el Agente Financiero (Caja Madrid),

actuando a estos efectos como depositario, de
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acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Servicios Financieros.

5.4. Remuneracidn.

La comisidén que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacién por la Administracidén de las
Cédulas Hipotecarias, se encuentra incluida dentro

de la comisién de gestidn regulada conforme a lo

establecido en la Estipulacién 16.3.

5.5. Delegaciédn.

La Sociedad Gestora estara facultada para
delegar en terceras personas la realizacidén de
todas o alguna de las funciones de Administracién
de las Ceédulas Hipotecarias, siempre que tal
delegaciéﬁ (i) no suponga coste o gasto adicional
para el Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii)
no dé lugar a una revisién a la baja de 1la
calificacidén crediticia de 1los Bonos vy (iv) el
delegado haya renunciado a ejercitar cualqguier
accién de responsabilidad contra el Fondo. De

conformidad con lo previsto en el articulo 262 del

L
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Cédigo de Comercio, en

caso de que la Sociedad

Gestora delegue sus funciones de Administracién de

las Cédulas Hipotecarias, no quedara exonerada de

ninguna de las responsabilidades que legalmente le

fueren exigibles.

5.6. Duracioén.

La Socledad Gestora

ejercera la Administracién

de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan

sido amortizadas la totalidad de 1las Cédulas

Hipotecarias cedidas al

Fondo, (ii) se extingan

todas las obligaciones por ella asumidas en

relacién con las Cédulas Hipotecarias o (iii)

concluya la extincidén de

todos los activos; todo

1l Fondo una vez liquidados

ello sin perjuicio de la

sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora en los

términos establecidos en la Estipulacién 16.4. de

la presente Escritura.

6. DEPOSITO DE LOS

DE TESORERIA.

RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

El Fondo dispondra e
acuerdo con lo previsto

Financieros, de una cue

n el Agente Financiero, de
enn el Contrato de Serxrvicios

nta bancaria a nombre del

Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").———

En la Cuenta de Tes

oreria se ingresaran todas
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J L

las cantidades que reciba la Sociedad Gestora en
nombre y representacién del Fondo y en especial por

los siguientes conceptos:

(i) el Importe para Gastos;

(ii) los pagos de intereses de las Cédulas

Hipotecarias;

(iid) las cantidades correspondientes al

principal de las Cédulas Hipotecarias;
(iv) las disposiciones de la Linea de Liquidez;-
(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas

por el Fondo, derivadas de las Cédulas

Hipotecarias;
(vi) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo, y—
(vii) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria.

En la Cuenta de Tesoreria se mantendrd asimismo

la Provisidén para Gastos Extraordinarios en caso de

que la misma se efectue.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo

6F6435455
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negativo en contra del| Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendrédn en efectivo.

Las cantidades depogsitadas en 1la Cuenta de
Tesoreria devengarédn intereses a favor del Fondo
sobre la base de un tipo de interés variable igual

al que resulte de disminuir con una margen de 0,10

A SR B o SR o 0 1 ot 2Tl e s i T3 B F Srr  S TEGERLE

enteros el tipo EURIBOR |a un (1) mes. El1 EURIBOR y

la forma de calcular los intereses devengados por

PRI RS S

la Cuenta de Tesoreria se determinaran en el

i

Contrato de Servicios Financieros. Los intereses
devengados se liquidardn el pentltimo domingo

anterior a 1la finalizacién de cada trimestre

e

i

natural.

S

En el supuesto de| que la calificacidén del

B ot

Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl en el
caso de Moody’s, o de Fl en el caso de Fitch, o de
A-1+ en el caso de S&P, |la Sociedad Gestora deberd
poner en practica, por cuenta del Fondo, dentro de
los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa
consulta a las Agencias de Calificacién, las
opciones necesarias dentro de las descritas en la

Estipulacién 13 que permitan mantener un adecuado
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nivel de garantia respecto a los compromisos

derivados de mantenimiento de la Cuenta de

Tesoreria.

7. MEJORAS DEL FONDO: LINEA DE LIQUIDEZ Y

PROVISION PARA GASTOS EXTRAORDINARIOS.

7.1 Linea de Liquide=z.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y IXIS CORPORATE & INVESTMENT
BANK celebrardn un contrato de linea de liquidez
(en adelante, el “Contrato de Linea de Liquidez”)
en virtud del cual IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK
(el “Acreditante” o “IXIS”) otorgard al Fondo una
linea de 1liquidez (en adelante, la “Linea de

Liquidez”) con las siguientes caracteristicas.

El Contrato de Linea de Liquidez permanecerd en
vigor hasta 1la Fecha de Vencimiento Legal, es
decir, el 23 de mayo de 2028, o 1la fecha de
extincidén del Fondo, si esta fecha fuera anterior a
aquella, sin perjuicio de que las disposiciones de

la misma sdélo podran realizarse con anterioridad a

6F6435454




la Fecha de Vencimiento

2025),

Final (el 23 de mayo de

incluida.

7.1.1 Limite maximo ¢

Inicialmente, el imp

Liquidez otorgada por

CUARENTA Y TRES MILLONES

EUROS (43.040.700,00)

Maximo de la Linea de Lic¢
El Limite Maximo de

subdividirid en dos sublimites distintos:

a)
Liquidez para hacer fren
de los Bonos

Estipulacién 7.2. siqgui

34,20% del valor de dos

las Cédulas Hipotecari
efectos las Cédulas Hi
caso, como consecuencia

Cédulas Hipotecarias), e

NUEVE MILLONES SETECIEN
QUINIENTOS

EUROS (39.

El importe maximg

(de conform

le la Linea de Liquidez.
orte maximo de la Linea de

el Acreditante serda de

CUARENTA MIIL SETECIENTOS
el

(en adelante, “Limite

muidez”) .

la Linea de Liquidez se

disponible de la Linea de
te al pago de los intereses
1idad con lo previsto en la
ente) serd equivalente al
(2)

afios de intereses de

as (incluyéndose a estos

potecarias emitidas en su
de la Segunda Emisién de
s decir, igual a TREINTA Y
TOS CINCUENTA Y SIETE MIL
757.500,00)

(el “Importe

Maximo para Intereses”).
Con sujecidén al ant

Intereses, en cada Fech

rerior Importe Maximo para

a de Pago (o en cualquier
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otra fecha en que el interés de 1las Cédulas
Hipotecarias sea exigible) el importe maximo
disponible de 1la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses sera igual a la suma
del dimporte de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias impagadas por cada uno de los Emisores
en la Fecha de Cobro inmediatamente anterior a esa
Fecha de Pago, hasta un maximo para cada una de las
Cédulas Hipotecarias impagadas equivalente a un
importe igual a dos (2) afios de intereses
ordinarios de la Cédula Hipotecaria impagada, en la
Fecha de Cobro inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Pago equivalente a los siguientes valores

para cada Cédula Hipotecaria (el “Importe Maximo

Disponible para Intereses”):

Emisor | Importe Maximo Disponible para

Intereses por el Emisor (EUROS)

Caja Madrid 25.187.500
Ibarcaja 19.375.000
e

6F6435453




Caixa Penedés

Unicaja

ccMm
Caixanova 7.750.000
Banco Gallego 3.100.000
Caixa Manresa 4.650.000
Caixa Terrassa 7.750.000
TOTAL 116.250.000

b) E1 importe maximo

disponible de la Linea de

Liquidez para hacer frente al pago de los Gastos

Extraordinarios en los que pueda incurrir el Fondo

en caso de impago de algquna Cédula Hipotecaria (de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7.2.

siguiente) sera equivale

nte al 34,20% del wvalor de

los Gastos Extraordinarilos de todos los Emisores,

es decir, igual a TRES MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA

Y TRES MIL DOSCIENTOS (3.283.200 EUROS) EUROS (el

“Importe Maximo para Gast

tos Extraordinarios’”).

Con sujecidén al Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios, el impoz
Linea de Liquidez para
Extraordinarios en los g

en caso de impago de

rte maximo disponible de la
hacer frente a los Gastos
ue el Fondo pueda incurrir

alguna Cédula Hipotecaria




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

estard limitado a las siguientes cantidades con
respecto a cada una de las Cédulas Hipotecarias

impagadas que hubieren causado dichos Gastos

Extraordinarios:

Emisor | Importe Maximo Disponible para

Gastos Extraordinarios por

Emisor (EUROS)

Caja Madrid 1.950.000
ccM 1.800.000

Ibercaja 1.500.000
Unicaja 1.200.000
Caixa Penedés 750.000
Caixanova 600.000
Caixa Terrassa 600.000
Caixa Manresa 600.000
Banco Gallego 600.000
TOTAL 9.600.000

(en adelante el “Importe Maximo Disponible para

6F6435452




Gastos Extraordinarios’)

De esta forma, para cada Emisor, el importe

maximo disponible de la

Linea de Liquidez en cada

momento serd igual a la suma del Importe Maximo

Disponible para Gastos Extraordinarios y el Importe

Méximo Disponible para

Intereses (el “Importe

Maximo Disponible de la Linea de Liquidez”).

Se hace constar que el Limite Maximo de la

Linea de Liquidez y el

de Liquidez se ampliar

Importe Maximo de la Linea

4n en las cantidades que

resulten procedentes para cubrir la Segunda Emisién

de Cédulas, para el caso de que se acuerde la

ampliacién del activo
establecido en la Estipu]

sin que sea necesarig

del Fondo conforme a 1lo
lacién 3.12 de la presente,

» a tal efecto otorgar

documento complementario al Contrato de Linea de

Liquidez, y especificand
se registre en la CNMV

Emisioén de Bonos.

bse en la documentacidén que

con ocasidén de la Segunda

7.1.2 Destino de la I

El Limite Maximo de

Linea de Liquidez.

la Linea de Liquidez sera

utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer

frente exclusivamente al

a) Hacer frente

pago de:

al pago de los Gastos

i
|
i
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Extraordinarios, sin exceder el limite del Importe
Maximo para Gastos Extraordinarios, tal y como

dichos “Gastos Extraordinarios” se definen en la

Estipulacién 14.4. siguiente.
b) Hacer frente al pago de los intereses

correspondientes a los Bonos, sin exceder el limite

del Importe Maximo para Intereses.
En ningin caso, la Linea de Liquidez podra ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de
los Bonos en concepto de amortizacidén de los
mismos. Igualmente, en ningin caso el Importe
Maximo para Intereses podrd ser destinado a
satisfacer Gastos Extraordinarios, ni el Importe
Maximo para Gastos Extraordinarios podra ser
destinado a satisfacer intereses de los Bonos.

7.1.3 Disposiciones de la Linea de Liquidez.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
hasta 1la Fecha de Vencimiento Final, incluida,
podra disponer de la Linea de Liquidez hasta el

Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez




correspondiente a cada Emisor, de acuerdo con los

términos del Contrato d

los destinos de la

e Linea de Liquidez, para

misma, recogidos en la

Estipulacién 7.1.2. anterior, en una o varias

disposiciones y sin exce

der el Limite Maximo de la

Linea de Liguidez.
No obstante lo ante:
s6lo podrad ser dispu

suficientes Recursos Disj

rior, la Linea de Liquidez
esta cuando no existan

ponibles, en las siguientes

circunstancias:
(i) En cualquier Fecl
Cobro inmediatamente ant
fecha hasta la Fecha de
en que por impago de la
se hubiera recibido de
totalidad de 1los intere
correspondientes a las C
El importe que podr
fechas serd el Import

Intereses para el Emisor

ningin caso el Import

pertinente establecido

ha de Pago en cuya Fecha de
erior, o en cualquier otra
Vencimiento Final incluida,
s Cédulas Hipotecarias, no
alguno de los Emisores la
ses devengados y vencidos
cédulas Hipotecarias.

& ser dispuesto en dichas
e Maximo Disponible para
pertinente, sin exceder en
e Maximo para Intereses

en el apartado 7.1.1

S s A S R

5% b B P e
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anterior.

(ii) En cualquier

fecha hasta la Fecha de
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Vencimiento Final, incluida, en la que, existiendo
Importe Maximo Dispeonible para Gastos
Extraordinarios de la Linea de Liquidez para el
Emisor correspondiente, la Sociedad Gestora deba
hacer frente a algin Gasto Extraordinario, sin
exceder en ningin caso el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios establecido en el apartado

7.1.1 anterior.
Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda
realizar una disposicidén de la Linea de Liquidez

deberd solicitarlo por escrito al Acreditante antes

de las 21:00 horas de Madrid del segundo (2°) Dia
Habil anterior a 1la fecha en que deba hacerse
efectiva la disposicién, debiendo expresér en dicha
comunicacién: (i) la fecha en que pretenda hacer
efectiva la disposicién y (ii) el importe que

pretenda disponer.

Recibida wuna solicitud de disposicién, el
Acreditante abonara al Fondo, antes de 1las 10:00

horas de la mafiana (hora C.E.T.), en la fecha de




disposicidén indicada en
que le corresponda, med]
de Tesoreria abierta a

Agente Financiero, con v

7.1.4 Remuneracidén de la Linea de Liquidez.

a) Comisiones: comi

la solicitud, la cantidad
lante ingreso en la Cuenta
nombre del Fondo en el

hlor del mismo dia.

sién de disponibilidad y

comisién de apertura.

En la Fecha de Desem}
de Cédulas Hipotecarias ¢
comisidn

(1)

una
Acreditante mediante un
parte de los gastos inicg
igual al 1,05% del Limi
Liquidez en dicha fecha;

(ii) una comisién d
mediante un uUnico pago
gastos iniciales del Fq

1,33% del Limite Maximo

dicha fecha.

holso de la Primera Emisién

2] Fondo pagara:

de disponibilidad al

1 Unico pago que formaré
iales del Fondo y que sera

te Maximo de la Linea de

y
e apertura al Acreditante
que formard parte de los
mndo y que sera

igual al

de la Linea de Liquidez en

En su caso, en la

Segunda Emisién de Cédul

Fecha de Desembolso de la

las Hipotecarias, el Fondo

pagara:

(i) comisidn

una

Acreditante mediante un

de disponibilidad al

] Unico pago que formara
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parte de los gastos iniciales del Fondo y que sera

igual al 1,05% del Limite Maximo de la Linea de

Liquidez en dicha fecha; y

(ii) una comisién de apertura al Acreditante
mediante un uUnico pago que formard parte de los
gastos iniciales del Fondo y que serd igual al

1,33% del Limite Maximo de la Linea de Liquidez en

dicha fecha.

En el supuesto en que, con anterioridad a la
Fecha de Desembolso de 1la Segunda Emisidén de
Cédulas Hipotecarias, el tipo de interés medio
entre las peticiones de oferta y demanda que
existan en el mercado del IRS (Interest Rate Swap)
del Euribor a 20 arios, esto es, el que aparezca en
la pantalla ICAPEURO de Reuters (en el caso de que
la pantalla ICAPEURO no estuviera disponible, se
usard la pantalla EURIS de Reuters) sea inferior al
3,5% o superior al 4,5%, la Sociedad Gestora y el

Acreditante renegociarédn, con caracter previo a

dicha fecha el importe de las comisiones.




En el supuesto en que, con anterioridad a la

Fecha de Desembolso de la Segunda Emisidén de

Cédulas Hipotecarias, tuviera lugar un cambio en la

normativa espaficla o de
normativa aplicable al

pagaderas en esa Fecha d

la Unién Europea y en la
pago de las comisiones

e Desembolso, en virtud del

cual los pagos de comisiones estén sSujetos a

retencidn, depdsito,

(excluyendo expresamente

reserva o) impuestos

el impuesto de sociedades

o0 aquellos otros impuestos relacionados con el

Acreditante), la Socieda

d Gestora y el Acreditante

renegociarén, con carécter previo a dicha fecha, el

importe de las comisiones de manera que incluya el

importe de la retencidén, reservas, depdsitos o

impuestos aplicados (e
impuesto de sociedades
relacionados con el Acre
ser reintegrados al Acre
En el supuesto en qu
de vencimiento anticipad
razén del cambio en las
se viera reducida la obl
conformidad con lo pr

Acreditante reembolsara

xcluyendo expresamente el
0 aquellos otros impuestos

ditante) y que no habran de

ditante.
e tuviera lugar un supuesto
0 del presente Contrato por
circunstancias legales, o©
ligacién del Acreditante de
evisto en el mismo, el

parcialmente a la Sociedad
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Gestora las comisiones mencionadas anteriormente,

por un importe igual al que resulte de la

aplicacién de la siguiente férmula:

Xt = Co * (£t/20) * ( RD /Do ) * 0770

donde:
Xt = el importe de la comisidn de
disponibilidad a ser pagado, correspondiente a la

reduccién en el Limite Maximo de la Linea de

Liquidez en la fecha t;

Co = importe de la comisién de disponibilidad

en la Fecha de Desembolso;

Dp = Limite Maximo de la Linea de Liquidez en

la Fecha de Desembolso;
RD; = reduccién del Importe Maximo de la Linea

de Liquidez en la fecha t;

t = numero decimal de arfios desde la fecha t
hasta la fecha de expiracién de los Bonos.

El Acreditante reembolsard el importe asi
calculado de la comisidén de disponibilidad mediante

su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta a
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nombre del Fondo dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la |fecha en que se acuerde la

citada reduccidén del Limite Maximo de la Linea de

Liquidez.

b) Intereses.

b.1l. Tipo de Interés.

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de

Liguidez y pendientes

de reembolso devengaran

diariamente en base Actual/Actual a favor del

Acreditante un interés variable igual a la suma de

(A) el maximo entre (a)

Cédula Hipotecaria y (b)

el tipo de interés de la

EURIBOR a un (1) mes que

resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= a

las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha

de Cobro o aquella otra fecha en que se haya

dispuesto de la misma méa
todo ello de conformidd

Contrato de Linea de Liqu

b.2. Periodos de Devengo de Interés.

Se establecerian suce
de los importes dispues
desde la fecha de dispos

al Acreditante.

s (B) un margen del 1,25%,

d con lo previsto en el

idez.

sivos periodos de devengo
tos de caracter mensual,

icién y hasta su reintegro

b.3. Interés compuesto.
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Los intereses devengados en cada periodo de
devengo de interés se liquidaran mensualmente, a la
finalizacidén de cada periodo de devengo dé interés,
y a los efectos del Articulo 317 del Cédigo de
Comercio, se capitalizaran, devengandose, de este

modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado b.1l. anterior.

b.4. Pago de intereses.
Los intereses devengados se abonardn por el

Fondo al Acreditante en la mas temprana de las

siguientes fechas:

(1) en el mismo dia en el que el Fondo recupere
las cantidades impagadas de las Cédulas
Hipotecarias cuyo impago motivd la disposicidén de
la Linea de Liquidez, siempre que 1los Recursos
Disponibles lo permitan, y conforme al orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacidén
12 siguiente, de aplicacidén para cualquier pago que
realice el Fondo, aunque el mismo no coincida con

una Fecha de Pago, y siempre que se hayan recibido




dichos importes antes de las 11:00 de la mafiana

(hora C.E.T.) o el Dia Habil siguiente si se

reciben con posterioridad a dicha hora, o

(ii) en la Fecha de Vencimiento Final.

Las cantidades no entregadas al Acreditante en

virtud de 1lo previsto

devengarédn intereses de demora a favor de éste.

En todo caso, a la
vigencia de 1la Linea d
liquidados los intereses
Liquidez, siempre que 1

permitan, y conforme al

en esta Estipulacién no

fecha de finalizacién de
e Liquidez deberan quedar
devengados de la Linea de
Ds Recursos Disponibles lo

brden de prelacidn de pagos

establecido en la Estipulacidén 12 siguiente, de

aplicacién para cualquier pago que realice el

Fondo, aunque el mismo n

5 coincida con una Fecha de

Pago. Conforme a lo estipulado en el Contrato de

Linea de Liquidez, éste
la Fecha de Vencimiento

mayc de 2028, o la fecha

esta fecha fuera anterior a aquella.

7.1.5 Amortizacidon ¢

con cargo a la Linea de Liquidez.

7.1.5.1 lLos importes

permanecerd en vigor hasta
Legal, es decir, el 23 de

de extincién del Fondo, si

le los importes dispuestos

dispuestos con cargo a la

Linea de Liquidez se amortizardn en la mds temprana
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de las siguientes fechas:

(i) en.- aquella fecha en la que el Fondo
recupere las cantidades impagadas de las Cédulas
Hipotecarias cuyo impago motivd la disposicidén de
la Linea de Liquidez, siempre que los Recursos
Disponibles lo permitan, y conforme al orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
12 siguiente, de aplicacidn para cualquier pago gue
realice el Fondo, aunque el mismo no coincida con
una Fecha de Pago, y siempre que se hayan recibido
dichos importes antes de las 11:00 de la maifiana
({hora C.E.T.) o el Dia H&bil sigquiente si se
reciben con posterioridad a dicha hora, o

(ii) en la Fecha de Vencimiento Final.

7.1.5.2 Los 1importes dispuestos amortizados
conforme a lo previsto en los parrafos anteriores
no podran volver a ser dispuestos por la Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo, reduciéndose

en consecuencia el Limite Maximo de la Linea de

Liquidez.




7.1.5.3 En todo caso, a la fecha de
finalizacidén de vigencia de la Linea de Liquidez
deberan quedar amortizadas cualesquiera cantidades
que hubieran sido dispuestas por el Fondo contra la
Linea de Liquidez, siempre que los Recursos
Disponibles lo permitan, y conforme al orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
12 siguiente, de aplicacién para cualquier pago que
realice el Fondo, aunque el mismo no coincida con
una Fecha de Pago. Conforme a lo estipulado en el
Contrato de Linea de Liquidez, éste permanecera en
vigor hasta la Fecha |de Vencimiento Legal, es
decir, el 23 de mayo |de 2028, o la fecha de

extincién del Fondo, si esta fecha fuera anterior a

aquella.

7.1.6 Orden de prelacién de pagos de la

remuneracidén y amortizacién de la Linea de

Liquidez.

7.1.6.1 De conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.1. siguiente la remuneracidén de la
Linea de Liquidez se situara en el apartado (iii)
del orden de prelacién | de pagos, descrito en la
Estipulacién 12 siguiente, siempre que cofresponda

su liquidacién, de conformidad con lo previsto en
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el apartado 7.1.4. anterior.

7.1.6.2 Asimismo, de conformidad con lo
previsto en la citada Estipulacién 12.1. la
amortizacidén de los importes dispuestos de la Linea
de Liquidez se situara en el apartado (iv) del
orden de prelacién de pagos, descrito en 1la
Estipulacién 12 siguiente, siempre que corresponda

su reembolso, de conformidad con lo previsto en el

apartado 7.1.5. anterior.

7.2 Provisién para Gastos Extraordinarios.

En el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final exista alguna Cédula Hipotecaria
de cualquier Emisor que se encuentre impagada, en
dicha fecha se inmovilizard en la Cuenta de
Tesoreria, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos
descrito en la Estipulacidén 12 siguiente, un
importe para satisfacer los Gastos Extraordinarios
por una cantidad equivalente al Importe Maximo
Disponible para Gastos Extraordinarios de la Linea

de Liquidez del Emisor cuya Cédula Hipotecaria estéa
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impagada, que a dicha fe

cha no haya sido dispuesto,

de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Linea de Liqguidez, descrito en el apartado 7.1.

anterior.

Dicha Provisidén para
destinara a satisfacer 1
los que tenga que hacer

dicha Fecha de Vencimie

Gastos FExtraordinarios se
ns Gastos Extraordinarios a
frente el Fondo a partir de

nto Final. En la Fecha de

Vencimiento Legal o si s anterior, en la fecha de

liquidacién anticipada del Fondo, en el supuesto de

que existan excedentes no utilizados por el Fondo

de la

Provisién para

Extraordinarios

Ry

Gastos

realizada, los mismos sSe consideraran un Recurso

Disponible mas del Fon
satisfacer cualquier pa

Orden de Prelacidn

Estipulacién 12 siguiente.

de Pagos

do y podran destinarse a
go del Fondo, conforme al

descrito en la

8. REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA.

De conformidad con
de Gestidén Interna Indj
tendran derecho a una Re
Intermediacién Financier

Emisor, que se calcularé

lo previsto en el Contrato

ividualizada, los Emisores
muneraciédn Variable por la
8, que corresponderd a cada

por la Sociedad Gestora en

i
|
|
il
!
i
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la Fecha de Vencimiento Final, o si es posterior,
en la fecha de liquidacién del Fondo y que seré
igual a la diferencia positiva, si la hubiere entre
(i) los intereses y otras cantidades asimilables
recibidas de cada una de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada Emisor, mas la parte del Importe
para Gastos aportada por dicho Emisor (diferencia
entre el valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
por el emitida y el precio de suscripcién de 1la
misma), mas los rendimientos generados por la
Cuenta de Tesoreria del Fondo atribuibles a la

misma y (ii) los gastos (incluyendo impuestos) del

Fondo.
Los gastos e ingresos atribuibles a las Cédulas
Hipotecarias se asignan entre los Emisores de
acuerdo con los «criterios establecidos en el
Contrato de Gestidén Interna Individualizada.

9. RECURSOS CONTRA EL FONDO.

Los Cedentes y los Emisores se comprometen a no

emprender accidn alguna en demanda de

6F6435444




responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de

las acciones que puedan

emprender contra la

Sociedad Gestora.

10. EMISION DE BONOS.

10.1 Emi=sidén de Bonos.

La Sociedad Gestora,
del Fondo y con cargo
emisién de wuna unica c
Titulizacién (los “Bonos
E1l importe total de 1la

MIL QUINIENTOS MILLONES

en nombre y representacién
al mismo, procede a la
lase o serie de Bonos de
” y la “Primera Emisién”).
Primera Emisidén asciende a

(1.500.000.000) DE EUROS de

valor nominal y estd constituida por QUINCE MIL

(15.000) Bonos de CIEN M

IL. (100.000) Euros de valor

nominal cada uno.
En su caso, la Soci

nombre y representacidn

edad Gestora procederd, en

del Fondo, a realizar una

segunda emisidén de Bonos (la “Segunda Emisidén”) en

caso de dque se acuerd

=, de conformidad con 1lo

previsto en la Estipulacidén 3.12 de la presente

Escritura.

10.2 Intereses de los Bonos.

Todos los Bonos emi

tidos devengaran, desde la

Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de

los mismos, un interés

anual fijo sobre el Saldo

R B i e i
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Nominal Pendiente de Pago de cada Bono, pagadero
anualmente en cada Fecha de Pago que se determinard
y devengard de acuerdo con las siguientes reglas:—

10.2.1. Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisidén se entenderi dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracidén serd la
existente entre los 23 de mayo de cada afio
(incluyendo el 23 de mayo inicial y excluyendo el
23 de mayo final de dicho periodo). A la hora de
proceder al calculo de los intereses de cada
Periodo de Devengo de Intereses, se tomaradn siempre
como base los dias efectivos existentes en cada
ario, teniendo en consideracién por tanto, el
caracter bisiesto, © no de un afio (es decir, en

base Actual/Actual).

10.2.2. Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengaradn los Bonos,

durante cada Periodo de Devengo de Intereses, serd

un tipo de interés fijo anual igual al 3,875 %.

|



Esto supondrad un |
equivalente a TRES MIL Q

EUROS (3.875,00).

pago por intereses anual

CHOCIENTOS SETENTA Y CINCO

10.2.3. Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.
.El cdlculo de los in

Bonos, durante cada
Intereses, se realizara
acuerdo con la siguiente
Ii =

donde:

tereses devengados por 1los
Periodo de Devengo de

por la Sociedad Gestora de

férmulas

Ni* ri *100

I; = es el impo

rte total de intereses

devengados por los Bonos en el Periodo de Devengo

de Intereses.

N; = es Saldo Nomina

Bonos al comienzo del

1 Pendiente de Pago de los

Periodo de Devengo de

Intereses.

r;i = Tipo de Interés nominal de los Bonos

expresado en porcentaje anual.

A la hora de proceder al calculo de los

intereses, se tomaran s

iempre como base los dias

efectivos existentes en cada afio, teniendo en

consideracidén por tanto,

de un afio (es decin

el cardcter bisiesto o no

’ en base al criterio
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Actual/Actual).

10.2.4. Fechas de Pago de Intereses de los

Bonos.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos en la
Fecha de Pago de <cada Periodo de Devengo de
Intereses (es decir, el dia 23 del mes de mayo de
cada afio), o el Dia Habil inmediatamente siguiente,
en caso de que la correspondiente Fecha de Pago no

fuera un Dia HA4bil, sin perjuicio de lo dispuesto

en el apartado 3.1.3 anterior.
La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 23 de

mayo de 2006.

10.3 Amortizacién de los Bonos.

El valor de amortizacidén de los Bonos serd de
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente a su
valor nominal, libre de gastos para el titular del
bono, pagadero de una sola vez en la Fecha de

Vencimiento Final (a estos efectos la “Fecha de

Amortizacién”) .
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Excepcionalmente, y
producido una amortizacig
emisidén en los térry
Estipulacién 10.3.2. sig
cabo por medio de una
importe nominal de los B
correspondiente a dicha
el precio de reembolso d
Vencimiento Final seré
los mismos una vez produ
nominal llevada a cabo
amortizacién anticipada
por lo tanto inferior al

10.3.1. Amortizacién

Los Bonos, tanto los

[ en caso de haberse
bn anticipada parcial de la
ninos previstos en la
juiente (que se llevaria a
reduccidén a prorrata del
onos, abondndose el importe
reduccidén a los bonistas),
e los Bonos en la Fecha de
igual al valor nominal de
cida la reduccién de valor

como consecuencia de la

parcial de la emisidén (y

antes indicado).

Final.

de la Primera Emisidn como

los de la Segunda Emisidén, en su caso, se

amortizardn en un sol

0 pago en la Fecha de

Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn

definitiva de los Bonos

(20°) aniversario de 1la

serd la fecha del vigésimo

Fecha de Desembolso de 1la

Primera Emisidén de Bonos, es decir el 23 de mayo de

2025 o, si no fuera Di

Habil, sin perjuicio de

a Hébil, el siguiente Dia

que se pueda producirse la

WESPRC RIS eI g ST I S
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amortizacidén anticipada en los supuestos previsto

en el apartado siguiente.

Si 1llegada 1la Fecha de Vencimiento Final,
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad
Gestora procedera a reembolsar el principal de los
Bonos en la_forma establecida en el apartado 10.3.2
(Amortizacidén Anticipada Forzosa) siguiente.

En todo caso, la amortizacidn de los Bonos no
podra producirse con posterioridad al 23 de mayo de
2028, (en adelante, “Fecha de Vencimiento Legal”) o

en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el

siguiente Dia Habil.

10.3.2. Amortizacién anticipada.
Sin perjuicio de lo establecido en el apartado
10.3.1. anterior, la Sociedad Gestora procedera a
amortizar anticipadamente la totalidad de los Bonos
(correspondientes tanto a la Primera como a la
Segunda Emisidén, en su caso), de forma parcial o

total la emisién de Bonos en los siguientes
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supuestos:

(i) Amortizacién Ant]

En el caso de que

q

lcipada Forzosa.

rualquiera de los Emisores

incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
pago de la Cédula Hipotecaria singular por é1
emitida (la Primera Cédula Hipotecaria o la Segunda

s
fui

Cédula Hipotecaria, en

normal o anticipado, la
a la amortizacidén antici
mediante la reduccién de
los Bonos (tanto los de
de la Segunda Emisidn,
valor nominal de la Cédu
los términos que se indig

Producido un incump
antes i1ndicados, la Soci

el plazo de siete (7) di
que produjo el impago,

nombre y por cuenta de
legales que correspondar

los Emisores que h

obligaciones en virtud d¢
Una vez se haya obte
intereses,

principal o

351 ¢aso), a su vencimiento
Sociedad Gestora procedera
pada parcial de la emisién
1 importe nominal de todos
la Primera Emisidén como los
e su caso) equivalente al
la Hipotecaria impagada en
cran a continuacidn.

términos

limiento en los

edad Gestora procederéd, en

as contar desde la fecha en
A iniciar el ejercicio, en
1 Fondo, de las acciones

1 para reclamar el pago a

wubieran incumplido sus

'y
)

nido el importe, ya sea por

ordinarios o de demora,

las Cédulas Hipotecarias.-
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correspondiente a la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora, tan
pronto como dicho importe haya sido depositado en
la Cuenta de Tesoreria y pueda disponer del mismo,
procedera, de conformidad con el orden de prelacidn
de pagos 'descrito en la Estipulacién 12.1
siguiente, de aplicacidn para cualquier pago que
realice el Fondo, aunque el mismo no coincida con
una Fecha de Pago a: (i) pagar los Gastos
Extraordinarios que hayan sido generados por la
Cédula Hipotecaria impagada, si, tras la Fecha de
Vencimiento Final, no se hubieran abonado con cargo
a la Provisidén para Gastos Extraordinarios, (ii)
pagar, en su caso, si no se hubiesen abonado con
cargo & la Linea de Liquidez, los intereses
devengados y no vencidos y los vencidos y no
pagados de la totalidad de 1los Bonos, hasta la
fecha en que se produzca la ejecucidén de la Cédula
Hipotecaria impagada, correspondientes al importe

en que se reduce el valor nominal de los Bonos,

6F6435440




(iii) abonar los interes

es devengados y no pagados

correspondientes a los saldos dispuestos con cargo

a la Linea de Liquide
previsto en el Contrato
amortizar los importes

dispuesto con cargo a

conformidad con lo previ

de Liquidez, (v) a amortizar

totalidad de los Bonos (

Primera como a la Segunda Emisiodn)

reduccidén a prorrata de

7z, de conformidad con 1lo
de Linea de Liquidez, (div)
que en su caso se hayan
la Linea de Liquidez, de
5to en el Contrato de Linea
parcialmente la
correspondientes tanto a la
mediante la

511 valor nominal, siendo el

importe agregado de la reduccidén del valor nominal

de los Bonos

concepto de principal

impagada y (vi) aplicar

igual al

importe recuperado en
de la Cédula Hipotecaria

, en su caso, el resto de

cantidades recuperadas de acuerdo con el orden de

prelacidén de pagos,

siguiente. En la medida

desdrito en la Estipulacién 12

en que la recuperacidédn de

los importes debidos por el Emisor de la Cédula

Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas

fechas e
amortizacidn
reci

sucesivos importes

completar un importe de

importes, al

anticipada se

antedicho proceso de
repetirda con los
bidos por el Fondo hasta

amortizacién anticipada de
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los Bonos igual al importe nominal de la Cédula

Hipotecaria impagada.
La fecha en que se realicen todos los pagos
aqui descritos no tiene por qué coincidir con una

Fecha de Pago. Dicha fecha (en la que se realicen

todos los pagos descritos) determinara el comienzo

de un nuevo periodo de devengo de intereses de los

Bonos, cuyo fin sera la préxima Fecha de Pago. De

esta forma, en la Fecha de Pago posterior a la

fecha en que se realicen todos los pagos aqui

descritos se pagaran los intereses devengados y no

pagados por el nuevo Saldo Nominal Pendiente de

Pago de los Bonos.

En el supuesto de que vaya a producirse la

amortizacién anticipada parcial de los Bonos en los

términos descritos en el presente apartado, la

Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV, a las

Agencias de Calificacidén y a los titulares de los

Bonos, en la forma establecida en la Estipulacién

24.




(ii) Amortizacidén Anticipada Legal.

(a) De acuerdo con lo establecido en la Ley
2/1981 y en el Real Decreto 685/1982, si alguno de
los Emisores, en cualquier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos, superase los limites de emisidén de
cédulas hipotecarias establecidas por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestién

deberd restablecer el equilibrio mediante alguna de

las siguientes actuaciones.

a. Depbdsito de efectivo o de fondos publicos en

el Banco de Esparfia.

b. Adquisicién de cédulas hipotecarias en el

mercado.
e. Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
o adquisicién de participaciones hipotecarias,

aptos para servir de |cobertura de las cédulas

hipotecarias.
d. Amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para |restablecer el equilibrio.

Esta amortizacidn, si fuera necesaria, sera

anticipada y por sorteo.
En caso de que cualquiera de los Emisores

anticipe vy/o conozca |que pueda producirse un

{
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supuesto de Amortizacidén Anticipada Legal en los

ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora con

' términos previstos en el presente apartado, debera

l caracter inmediato.

' En el plazo de los (cinco) (5) dias siguientes
a la comunicacién referida en el parrafo anterior

' (periodo de subsanacién), el Emisor en cuestién

l deberd comunicar a la Sociedad Gestora por cudl de

las opciones legalmente disponibles opta para

volver a los limites legales establecidos al

respecto.
Los Emisores se comprometen a adoptar, de entre

las medidas a su disposicidén al efecto de acuerdo

con la legislacidén aplicable, aquélla o aquéllas

que impliquen menores perjuicios tanto para el

equilibrio financiero del Fondo como para los

intereses econdémicos de los titulares de los Bonos.-

En todo caso, los Emisores se comprometen a

tratar de restablecer el equilibrio bien a través

del depdsito en efectivo o fondos publicos en el




Banco de Espafia, bien m

nuevos créditos

adquisicién de participa

activos aptos al efectol.

hipotecarios o)

ediante el otorgamiento de
mediante la
criones hipotecarias y otros

Cuando el equilibrio no

pudiera ser restablecido a través de alguna de

estas

actuaciones, los

Emisores procederéan

necesariamente a ofertar en firme la recompra al

Fondo de la Cédula Hipotecaria por ellos emitida e

integrada en el activo del Fondo.

La recompra se efec
precio igual a la cant
Emisor al Fondo en ¢
Estipulacién 3.9. de
Constitucidén, que estab
amortizar anticipadament
devolviendo al Fondo la
entre (i) el precio de
Hipotecaria a la
correspondientes, incluy
demora, en su caso y (i
la Cédula
entenderad por “precio ¢

Hipotecaria el resultad

nominal de la Cédula Hip

Hipotecarial.

tuard, en su ¢aso, pPOr un
idad que deberia pagar el
aso de aplicacidén de la
la presente Escritura de
lece que el Emisor deberd
e dicha Cédula Hipotecaria
cantidad que resulte mayor
amortizacién de la Cédula
par \Y% los intereses
yendo los intereses de
i) el precio de mercado de
A estos efectos, se
le mercado” de una Cédula

0 de multiplicar el wvalor

otecaria en cuestién por la
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cifra que resulte de dividir (a) la media

I aritmética de las cotizaciones de lo-s Bonos

ofrecidas por los Aseguradores por (b) el wvalor
l nominal de dichos Bonos. La recompra se llevara a
l cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias
| Hédbiles siguientes a la finalizacién del periodo de
I subsanacidén antes indicado (que también tiene una
' duracién de cinco (5) Dias Habiles). A efectos de
b calcular el “precio de mercado” antes descrito, se
:l tomara el.precio de cotizacién de los Bonos
' ofrecidos por los Aseguradores a las 11:00 horas

del Dia Habil anterior (en el qgue existieran

precios de <cotizacién de conformidad <con lo

previsto en el Contrato de Aseguramiento) a aquél
en que la Sociedad Gestora hubiere conocido 1la

existencia de 1la superacién de los limites de

emisién de cédulas hipotecarias. En caso de que

alguno de los Aseguradores no ofreciese una

cotizacidén para los Bonos, se tendradn Unicamente a

estos efectos los precios ofrecidos por 1lo(s)

|




restante(s) Aseguradores

, Yy en el caso de que sélo

un Asegurador hubiese ofrecido precios, se tomara

el precio de cotizaciédn
del ultimo Dia HAbil en

de una cotizacidn.

de los Bonos de las 11:00

que se hubiese ofrecido més

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

procedera, suponiendo esto una excepcidédn al orden

de prelacidén de pagos r

cecogido en la Estipulacién

12 siguiente, a (i) pagar los intereses devengados

y no vencidos de los Bonos, hasta la fecha en que

se produce la recompra

correspondientes al imp

de la Cédula Hipotecaria,

prte en que se reduce el

valor nominal de los Bonos, (ii) amortizar

parcialmente la totalid

mediante la reduccidn

ad de los Bonos emitidos

a prorrata de su valor

nominal, siendo el importe agregado de la reduccidn

del wvalor nominal de la totalidad de 1los Bonos

(correspondientes tanto
Segunda Emisién, en su

nominal de la Cédula Hip

a la Primera como a la
caso), igual al importe

btecaria recomprada y (iii)

repartirad entre los titulares de los Bonos el

remanente a prorrata entre el nimero de Bonos

emitidos con cargo al For

la Sociedad Gestora en n

ndo una vez satisfechos por

ombre del Fondo, los gastos
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que conlleve la amortizacién parcial de la Emisidn.

orden de prelacidén de pagos, establecido en la
Estipulacién 12.1 de la presente Escritura, puesto

' El reparto de remanente constituye una excepcidn al
' que el remanente se reparte entre los titulares de

los Bonos.
jl Se hace constar expresamente que el remante a
que se refiere el punto (iii) anterior no supone
una amortizacidén anticipada adicional de los Bonos,
repartiéndose dicha cantidad entre los titulares de

los Bonos en concepto de prima.

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora nd.optase por vender la Cédula Hipotecaria
a su Emisor en los términos antes indicados por no
resultar el precio de mercado superior al precio de

amortizacién de la Cédula Hipotecaria, como se

detalla en el parrafo anterior, y, en consecuencia
' el Emisor se viese obligado a proceder a la
amortizacidén de cédulas hipotecarias y la cédula

que deba amortizarse fuera precisamente la Cédula




Hipotecaria que se ha integrado en el activo del
Fondo, de acuerdo con el procedimiento establecido
en el articulo 60 apartado e) del RD 685/1982 que
dispone que la amortizacién de las Cédulas
Hipotecarias serd anticipada y por sorteo, debera

comunicarse a la Sociledad Gestora con un preaviso

razonable, para que
oportunas para procede
obtenido por 1la menci

Cédula Hipotecaria (al

&ésta adopte las medidas
r, con cargo al importe
onada amortizacién de la

100% wvalor nominal de 1la

misma e intereses devengados y no liquidados sobre

la misma hasta la fecha

de amortizacidédn e intereses

de demora, en su caso) & (i) a pagar los intereses

devengados y no vencidagas de los Bonos, hasta 1la

fecha en que se produce

la amortizacién anticipada

de 1la Cédula Hipotecaria, correspondientes al

importe en que se reducg
Bonos (ii) amortizar pa
los Bonos emitidos (co
Primera como a la Segu
mediante 1la reduccidn

nominal, siendo el impor

del valor nominal de 1ld

e el valor nominal de los
rcialmente la totalidad de
rrespondientes tanto a la
imda Emisidén, en éu caso)
a prorrata de su valor

te agregado de la reduccidn

s bonos, igual al importe

nominal de la Cédula Hipotecaria impagada, y (iii)
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a aplicar, en su caso, el resto de cantidades
obtenidas -~ en su caso, los intereses de demora de
la Cédula Hipotecaria,- de acuerdo con el orden de

prelacién de pagos recogido en la Estipulacién 12

siguiente.

(c) La fecha en que se realicen todos los pagos

aqui descritos no tiene por qué coincidir con una

Fecha de Pago. Dicha fecha determinard el comienzo
de un nuevo periodo de devengo de intereses de los
Bonos, cuyo fin sera la proéxima Fecha de Pago. De
esta forma, en la Fecha de Pago posterior a la
fecha en que se realicen todos 1los pagos aqui
descritos se pagaradn, en su caso, los intereses

devengados y no pagados por el nuevo Saldo Nominal

Pendiente de Pago de los Bonos.

(d) En el supuesto de que fuera a producirse
una amortizacidén anticipada parcial de la emisidn
en los términos descritos en este apartado, la
misma sera anunciada inmediatamente a la CNMV, a

las Agencias de Calificacidén y a los titulares de

6F6435435




los Bonos, en la f

orma establecida en la

Estipulacidén 24.

(iii) Asimismo, los Bonos se amortizaran

anticipadamente como consecuencia de la extincidn

por liquidacién anticipa

da del Fondo, en los casos

y en los términos descritos en la Estipulacién 15.—

10.4 Prelacidén en los Pagos a los Bonos.

El pago de los intereses y del principal de los

Bonos estard sujeto al r

de pagos establecido

cgimen general de prelacidn

en la Estipulacién 12

siguiente.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar

de los mecanismos estab

lecidos para la proteccidn

de los derechos de los titulares de los Bonos, los

Recursos Disponibles

suficientes para atender
segin lo especificado ¢
cantidad disponible para
principal se repartira s
establecido en dicha Est
de que los Recursos
suficientes para atender

que tengan el mismo orde

disponible se repartiré

del Fondo no fuesen
las obligaciones del Fondo
2n la Estipulacién 12, la
el pago de intereses o de
egun el orden de prelacidén
ipulacidén y en el supuesto
Disponibles sélo fueran
parcialmente obligaciones
n de prelacién, la cantidad

proporcionalmente entre los
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Bonos afectados, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea

posible, sin devengar intereses adicionales de

demora.

10.5 Informacién a los titulares de los Bonos.—

(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago.——

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacidén 24 siguiente tanto el importe que,
segun lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de
Page, como el importe que, segun la prelacidén de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a
los mismos, referido tanto al principal como a los
intereses de los Bonos, el dia 21 de mayo de cada
afilo (o, en caso de no ser éste Dia Habil, el

siguiente Dia H&bil) anterior a la correspondiente

Fecha de Pago.

(b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.-

6F6435434




Dentro de los siete
a cada Fecha de Pago, 1
una certificacién en

respecto de los Bonos,

referida a la anterior Fecha de Pago:

- Importe inicial de

- Importe de

la que se haga

(7) Dias Habiles siguientes
a Sociedad Gestora emitiréd
constar,

la siguiente informacién,

los Bonos.

los Bonos amortizado

anticipadamente.

- Importe de Cédula

s Hipotecarias amortizadas

anticipadamente.

- Intereses totales

desde la anterior Fecha de Pago.

devengados por los Bonos

- Intereses devengados por los Bonos desde la

Fecha de Desembolso vy
abonados en anteriores

sido satisfechos (n

que, debiendo haber sido
Fechas de Pago, no hayan

o} devengardn intereses

adicionales) .
Copia de dicha Cert
la Comisidén Nacional del
Asimismo, toda la
publico detallada en
encontrarse en el domici

en las entidades asegurg

ificacién se depositarad en
Mercado de Valores.

informacién de  caracter
este apartado podré
lio de 1la Sociedad]Gestora,

doras y colocadoras, en la

sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de la
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Comisién Nacional del Mercado de Valores.

10.6 Representacién, Registro y Negociacidén de

los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se

representardn exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores, en su redaccién

actual, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado

9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio.

La entidad encargada de la llevanza del

registro contable de los Bonos serd la Sociedad de

Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y

Liquidacidén de Valores, S.A. (en adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Calle Pedro
Teixeira,: n° 8, o entidad que lo sustituya,
nombramiento gque se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de

Febrero y sus entidades participantes.




La Sociedad Gestora| solicitard, con caracter
inmediato a la Fecha de| Desembolso, la admisidén a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de
Renta Fija, mercado secundario organizado oficial
de valores, que deberd estar concluida en el plazo
de treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso.—

Una vez solicitada la admisidén a negociacidn de

la emisién de Bonos en
solicitard la inclusidn
emitidos a efectos de
cotizacién en la Bolsa d
podrad asimismo solicita
mercados europeos, segun

Copia de esta Escri
CNMV, en el Mercado A

IBERCLEAR a los efectos

ATIAF, la Sociedad Gestora
en EUROCLEAR de los Bonos
solicitar la admisidén a
e Valores de Luxemburgo, vy
r su cotizacién en otros
se estime oportuno.
. tura se depositard en la
\IJAF de Renta Fija y en

del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.
Las Entidades Aseqgu

Contrato de Aseguramien

radoras suscribiradn en el

to de 1los Bonos, gue se

describe en la Estipulacién 10.8. siguiente, un

compromiso de liquidez d

hayan sido admitidos a

e los Bonos, una vez estos

cotizacién en el Mercado

AIAF de Renta Fija.

10.7 Derechos de los

titulares de los Bonos.——
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Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el
Folleto Informativo y la normativa vigente.

La suscripcién o adquisicién de los Bonos

supone la aceptacidén de todos los términos vy

condiciones establecidos en la presente Escritura
Los titulares de 1los Bonos no tendrdn, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los

Emisores vendrd determinado por lo dispuesto en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.10., no pudiendo los

titulares de los Bonos ejercitar accidén alguna

contra los mismos.

10.8. Suscripcidén de los Bonos.

El periodo de suscripcidén de los Bonos

comenzard el dia 19 de mayo de 2005 a las 10:00

horas y finalizard el 19 de mayo de 2005 a las

17:00 horas.




Las entidades Caja
Sucursal en Espafia, IX

Bank, Dresdner Bank

Madrid, ABN AMRO BANK NV,
IS Corporate & Investment

Aktiengesellschaft y BNP

PARIBAS, CALYON, CITIGRQUP, MORGAN STANLEY, DANSKE

BANK, y HVB (en
Aseguradoras") se han co
frente a la Socieda
directamente o por cuent
de los Bonos emitidos

Primera Emisién, en los

adelante las "Entidades
mprometido mancomunadamente
d Gestora a suscribir,
A de terceros, la totalidad
con cargo al Fondo en la

términos previstos en el

Contrato de Aseguramiento de la Colocacién de los

Bonos.

En el supuesto en que, de conformidad con 1lo

previsto en la Estipulacién 3.12. anterior, se

acuerde la ampliacidn

del activo del Fondo vy

consiguiente realizacidén de la Segunda Emisidn de

Bonos, se suscribira

un nuevo contrato de

aseguramiento con otras o las mismas entidades

aseguradoras, que se

directamente o por cuent
de los Bonos de la Seqgi
con cargo al Fondo, en t

previstos en el Con

comprometeran a suscribir
A de terceros, la totalidad
inda Emisidén que se emitan
rérminos equivalentes a los

trato de Suscripcién y

Aseguramiento de la Colocacién y Compromiso de
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W

Liquidez de los Bonos y de conformidad con 1lo

previsto en la documentacidén que se registre en la

CNMV con ocasidén de la Seqgunda Emisidén de Bonos.——

La colocacidédn de los Bonos se realizara en un

unico tramo.
Cada Entidad Aseguradora percibira, con cargo
al Fondo, una comisién de aseqguramiento de la

Primera Emisién de Bonos de veinticinco (25) puntos

basicos del Importe Asegurado por cada Asegurador.—

Asimismo, en caso de que se acuerde la
ampliacién del activo del Fondo conforme a 1lo
previsto en la Estipulaciéon 3.12. anterior, las
entidades aseguradoras correspondientes a la

Segunda Emisién percibiran una comisidn de

- R, PR L o o i B o __ . -

aseguramiento de la Segunda Emisidén de Bonos, que
serd, en su caso, pagadera en la correspondiente

fecha de desembolso.

No existe comisidén de colocacién.
Caja Madrid y EBN Banco en su condicién de

Entidades Directoras de la Colocacidén percibiran,




con cargo al Fondo, una
de ciento cincuenta mil
de

Las peticiones

deberan presentarse a
Aseguradoras, adjudican
Entidad Aseguradora
criterio discrecional de
caso porque

no se

discriminatorios entre

caracteristicas similares

Entidades Aseguradoras y
prioridades a 1las petic

estimen convenientes.

ase

comision de direccidn bruta

(150.000) euros cada una.—

suscripcidén de los Bonos

través de las Entidades

dose los Bonos que cada

rgure, de acuerdo con el

la misma, velando en todo
produzcan tratamientos
las peticiones que tengan
5, no obstante lo cual, las

Colocadoras podréan otorgar

iones de sus clientes que

Al término del Pern

suscriptores podran

Aseguradora a través de
suscripcién, un document
suscritos y adjudicados
titularidad de los Bon
correspondiente anotacid
al estal

de los Bonos,

anotaciones en cuenta.

iodo de Suscripcidén, = los

olicitar a la Entidad

la gue hayan realizado la
b acreditativo de los Bonos
sin perijuicio de que la
103 la

se acreditard por

n en el registro contable

r éstos representados por

El precio de suscri

Bonos sera de NOVENTA Y

pcién de cada uno de los
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EUROS (98.033,00), es decir, el 98,033 % de su

valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberan abonar a las Entidades
Aseguradoras, antes de 1las 10:00 horas de 1la
mafiana, hora de Madrid, de la Fecha devDesembolso
de 23 de'mayo de 2005), wvalor ese mismo dia, el
precio de suscripcidén que corresponda por cada Bono
adjudicado. Cada Entidad Aseguradora abonard su
respectivo importe asequrado, descontando las
comisiones a percibir por cada una de ellas, en la
Cuenta de Tesoreria a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, en hora no posterior a las 11:00 horas

de la mafiana, hora de Madrid, de 1la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia.

En consecuencia, dadas las comisiones a
percibir  por las Entidades Aseguradoras y
Directoras, el Fondo recibird NOVENTA Y SIETE MIL
SETECIENTOS OCHENTA Y TRES EUROS (97.783,00) por

cada uno de los Bonos, es decir el 97,783 % de su

6F6435430
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valor nominal.

Se considerara com

suscripcién la Fecha de I

Las Entidades Aseguz
ofrecer liquidez, hasta
Final,
contemplados en el Contr
Colocacidén de los Bon
volumen de valor nominal

(15.000.000) euros

y

funcidén del vencimiento

a los tenedores de

o fecha de la efectiva

Desembolso.

radoras se comprometerdn a
la Fecha de Vencimiento
los Bonos en los términos
ato de Aseguramiento de la

bs, con unos limites de

maximo de quince millones
de en

horquillas precio

de los Bonos establecidos

en el mencionado contrato, mediante la
introduccién, de o6rdenes| de compra y de venta en el
mercado AIAF y en la Bolsa de Valores de
Luxemburgo, y en su caso, en la Bolsa de Valores de
Paris, una vez los mismos estén admitidos a
cotizacién.

Asimismo, cada una de las Entidades
Aseqguradoras se comprometera, de forma mancomunada,

en caso de que asi sea 1
al compromiso de liquide
ATAF, Bonos hasta un 1
Saldo Nominal Pendiente

Las Entidades Asegur

Zr

1ecesario para hacer frente

a adquirir en el mercado

imite maximo del 25% del

de Pago de los Bonos.

adoras quedaran exoneradas
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de su compromiso de liquidez ante cambios de las

i

i

. circunstancias estatutarias, legales y/o econdmicas
del Fondo en que se aprecie de forma determinante

I una disminucién de su solvencia, o ante un supuesto

l de fuerza mayor o de alteracidén extraordinaria de
las circunstancias del mercado que  Thicieran

i

excepcionalmente gravoso el cumplimiento de dicho

compromiso de liquidez. Esta circunstancia debera

ser comunicada a la CNMV y a la Sociedad Gestora.—

En cualquier caso, una vez las citadas
circunstancias hayan desaparecido, las Entidades
Aseguradoras estaran obligados a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con 1lo
dispuesto en el Contrato de Aseguramiento de 1la

Colocaciédn de los Bonos.

Bonos.

El servicio financiero de la emisidén correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros,

l 10.9. Servicio Financiero de la BEmisién de los




conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a

través del Agente Financiero.

10.10. Calificacién de los Bonos.

El riesgo financiero de los Bonos ha sido

objeto de evaluacién po

r Moody s Investor Service

Espafia, S.A. (en adelante, "Moody’s”), por Fitch

Ratings Espafia, S.A.

Standard & Poors , S.A.
adelante,
Calificacidn”), entidade
al efecto por la CNMV.
provisionalmente a los

parte de Moody’'s, “AAA”

conjuntamente, las

({en adelante, “Fitech”) vy

(en adelante, “S&P”) (en
“Agencias de
s calificadoras reconocidas
La calificacidén otorgada
Bonos ha sido “Aaa” por

por parte de Fitch y “AAA”

por parte de S&P, segun consta en el Folleto

Informativo.

En el supuesto de que no se confirmen, antes

del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos

de la Primera Emisidn, a

provisionales anteriores

lLguna de las calificaciones

otorgadas por las Agencias

de Calificacibén, se considerardn resueltas la

constituciébn del Fondo,
Hipotecarias y la emisié

10.11. Folleto de la

la cesién de las Cédulas

n de los Bonos.

Emisién.
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Existe un Folleto Informativo de la Primera
Emisién, de conformidad <c¢on el Real Decreto
926/1998, que ha sido inscrito en el
correspondiente Registro de la CNMV con fecha 13 de
mayo de 2005. Dicho Folleto Informativo se ajusta
al conteﬁido establecido en el Real Decreto
926/1998, y al Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta
de valores, de conformidad con la facultad recogida
en la Disposicidén transitoria Unica del Real
Decreto 5/2005, de 11 de marzo de medidas urgentes

para el impulso a la productividad y para la mejora

de la contratacién publica.

10.12 Segunda Emisién. Fungibilidad.
En el.supuesto en que, de conformidad con lo
previsto al efecto en la Estipulacién 3.12. de 1la
presente Escritura y en el Folleto correspondiente
a la Primera Emisidén, se realice la Segunda Emisién
de Bonos, estd prevista la fungibilidad de 1los

mismos con los Bonos emitidos como consecuencia de

6F6435428
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la Primera Emisién.

Por 1o tanto, las

caracteristicas de los Bonos de la Segunda Emisidn

seran las mismas que las

Emisidn:

de los Bonos de la Primera

- Importe Nominal:

los Bonos de la Segunda

Emisién tendrdn el mismo valor nominal que los

Bonos de la Primera Emisidén, es decir, cien mil

(100.000 euros) de valor

nominal cada uno de ellos.-

- Tipo de interés: el tipo de interés nominal

anual fijo de la Segunda Emisidén coincidird con el

fijado en 1la presente

FEscritura para la Primera

Emisidén, es decir 3,875 %, de tal forma que en cada

Fecha de Pago, ambas emisiones de Bonos pagaran el

mismo interés. No obstante lo anterior, el periodo

de devengo correspondiente a la primera Fecha de

Pago no coincidira para

los Bonos correspondientes

a la Segunda Emisién, habida cuenta de que la fecha

de emisidén de ambas Emis]

- Amortizacién: los
Segunda Emisidén se amor
Bonos correspondientes a

solo pago en la Fecha

iones no coincide.

Bonos correspondientes a la
tizaran, al igual que los
la Primera Emisién, en un

de Vencimiento Final, que

tendrd lugar el 23 de mayo de 2025, sin perijuicio

de su amortizacidén anticipada.
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- Representacién: los Bonos de la Segunda
Emisién se representaran, al igual que los Bonos de

la Primera Emisidén, por medio de anotaciones en

cuenta.

- Precio: el precio de los Bonos de la Segunda
Emisién se calculara conforme se sefiala en el
apartado iI.7 del Folleto Informativo y en 1la
documentacién que en su caso se régistre en la
CNMV, y se determinara con caracter previo al

otorgamiento de la Escritura de Ampliacién vy

Segunda Emisidn.

La fungibilidad de los Bonos se produciria en
la primera Fecha de Pago del Fondo, por gozar los
mismos, a partir de esa fecha, de las mismas
caracteristicas, tal y como se sefiala en el
articulo 17 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio

de anotaciones en cuenta y <compensacién @y

liquidacién de operaciones bursdtiles.

11. RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.




Los Recursos Disponibles del Fondo en cada
Fecha de Pago serdn iguales a 1la suma de las
siguientes cantidades:

(i) Ingresos obtenidos de las Cédulas
Hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios o
de demora, en su caso, depositados en la Cuenta de
Tesoreria.

(ii) El producto de la amortizacién; cuando
corresponda de las Cédulas Hipotecarias, que se

depositara en la Cuenta
(iii)

Tesoreria

para Gastos pero que sél

Saldos y renc

(incluyendo 1

de Tesoreria.

limientos de 1la Cuenta de
0os remanentes del Importe

o podradn ser destinados al

pago de gastos iniciales, operativos y de
liquidacién del Fondo, de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 14 de 1la presente
Escritura; 3% la Provisién para Gastos
Extraordinarios, efectuada, en su caso, conforme al
Orden del Prelacidén de Pagos, de conformidad con lo
previsto en las Estipulaciones 6 y 14 de 1la
presente Escritura).

(iv) En su caso, otros ingresos procedentes de

los Emisores o de tercer

y no asimilables a pri

ros por conceptos distintos

ncipal e intereses de las
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3.2

Cédulas Hipotecarias.

(v) El1 producto de la liquidacién, en su caso,

y cuando corresponda, de los activos del Fondo.
(vi) Una vez agotados los Recursos Disponibles
descritos anteriormente, el Limite Maximo de 1la

Linea de Liquidez, tal y como se describe en la

Estipulacién 7.1 anterior.
12. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO.

12.1 Reglas Ordinarias de Prelacién.

Los Recursos Disponibles del Fondo, segin se
definen en la Estipulaciém 11 serdn aplicados, en
cada Fecha de Pago, a los siguientes pagos,
estableciéndose como orden de prelaciédn en caso de
insuficiencia de fondos, el orden en que se

enumeran a continuacién:

(i) Gastos e Impuestos.
Gastos ordinarios y Gastos Extraordinarios a

cargo del Fondo, de acuerdo con la Estipulacién 14




siguiente e impuestos d¢

=y

los que el Fondo sea el

sujeto pasivo.
(ii) Pago de interese
Intereses devengados

que los Recursos Disp

insuficientes, el im

distribuira entre

proporcionalmente al 83

g de los Bonos.

de los Bonos. En caso de

onibles del Fondo fueran
porte que resulte se

todos los Bonos,
ldo Nominal Pendiente de

Pago de los mismos.

(iii) Remuneracién de la Linea de Liquidez.
Remuneracidn devengada por la Linea de
Liquidez, conforme a lo |establecido en el apartado

7.1 anterior.
(iv) Devolucidn de 1
Importe dispuesto de

corresponda amortizar cg

3 Linea de Liquidez.

la Linea de Liquidez, que

nforme a lo establecido en

el apartado 7.1 anterior, sélo en el supuesto en
que la totalidad de 1los intereses devengados y
vencidos de los Bonos, asi como los Gastos
Extraordinarios, hayan sido pagados.

(v) Provisidédn para G
Unicamente en la Feq
la Fecha de Vencimientg

caso, conforme a lo esta

n
n

astos Extraordinarios.

ha de Pago coincidente con

Final, aplicacidén, en su

ablecido en la Estipulacién
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7.2, a la Provisién para Gastos Extraordinarios, en
el supuesto en que en la Fecha de Vencimiento Final

exista alguna Cédula Hipotecaria impagada.

Amortizacién del Principal de los Bonos, de
acuerdo con las reglas previstas en la Estipulacién
10.3. anterior, estando prevista para la Fecha de

Vencimiento Final del Fondo. Para realizar este

- I (vi) Amortizacidén de Principal de los Bonos.——

pago no podra disponerse de la Linea de Liquidez.—

(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracién

Pago de 1la Remuneracidén Variable por la
Intermediacidén Financiera a los Emisores, conforme

a lo establecido en 1la Estipulacién 8 de la

I Variable por la Intermediacién Financiera,

presente Escritura. La Remuneracidén Variable por la
Intermediacién Financiera se pagara, en su caso, en
la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, de acuerdo

con lo establecido en 1la Estipulacién 8 de la

presente Escritura.

12.2 Reglas Excepcionales de Prelacidn:




A)

Legal de los Bonos o por

Pagos en caso de Amortizacién Anticipada

vicios ocultos.

En caso de amortizacidédn anticipada legal de los

Bonos, de conformidad

Estipulacién 10.3.2 (ii)

o en caso de amortizacidén anticipada
existencia de vicios ocu

previsto en la Estipulacién 3.9.

Escritura, se repartird

Bonos el remanente
recomprada a prorrata
emitidos con cargo al F
por la Sociedad Gestora
gastos que conlleve la

Emisidén, sin que se apl

siguientes ordenes de prelacidén de pagos,

supone una excepcidén al mismo,

reparto una amortizacidn

En estos supuestos n

de

con lo previsto en la
de la presente Escritura,
legal por
1tos de conformidad con lo
de la presente
entre los titulares de los
la Cédula Hipotecaria
entre el numero de Bonos
ondo y una vez satisfechos
en nombre del Fondo, 1los
amortizacién parcial de la
igque dicho remanente a los
lo cual
y no suponiendo este
adicional de los mismos.—

o se habrd utilizado ni la

Linea de Liquidez, al| no haberse producido un
incumplimiento de las |obligaciones de pago del
Emisor.

B) Otras reglas en e

1l supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles.
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En el supuesto de que los Recursos Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:
~ Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicardan a los distintos conceptos mencionados en
el apartadb anterior, segln el orden de prelacién
establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que <queden impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
- Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

- La prelacién entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracidén Variable por la
Intermediacién Financiera tendra caracter

individual para cada Emisor, procediéndose a dichos




pagos segin lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Gestidn Interna

Individualizada.

13. SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

13.1 Sustitucién del Agente Financiero.

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre que ello esté permitido
por la legislacidén vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucién
deberid ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos.

(b) En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl en el
caso de Moody’s, o de Fl en el caso de Fitch, o de
A-1 en el caso de S&P, el Agente Financiero debera
poner en practica, a satisfaccién de la Sociedad
Gestora, en nombre vy representacién del Fondo,

dentro de los treinta (30) dias siguientes a tal
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rebaja y ©previa consulta a las Agencias de
Calificacidén, las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacidén que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de Agencia
de Pagos y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:-

- Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacidn
no inferior a Pl otorgada por Moody’s, no inferior
a Fl otorgada por Fitch y no inferior a A-1
otorgada por S&P, u otra explicitamente reconocida
por las Agencias de Calificacidén, que garantice los
compromisos. asumidos por el Agente Financiero,
previa confirmacién de la Agencias de Calificacién
y siempre y cuando la calificacidén de los Bonos no

se vea afectada.

- Realizar un depdésito en garantia de sus
obligaciones bajo el presente Contrato, por un
importe igual al que determinen a estos efectos las

Agencias de Calificacién en la cuenta que determine

6F6435423




a estos efectos el Agente Financiero y en las

condiciones que éste

hubiera pactado, previa

confirmacién de las Agencias de Calificacidén vy

siempre y cuando la cali

vea afectada.

ficacidén de los Bonos no se

- En caso de que el Agente Financiero no adopte

alguna de las opciones
comunique su decisidn
Sociedad Gestora, ésta

Fondo, deberi dentro del

descritas anteriormente, o
de no ejercitarlas a la
ultima, por cuenta del

plazo de 30 dias referido,

sustituir al Agente Financiero por una entidad con

calificacidén no inferi

nr a Pl en el caso de

Moody’s, de Fl1 en el caso de Fitch y de A-1l en el

caso de S&P u otra exp
las Agencias de Califica
mismas condiciones, las
afectada establecidas en

(c) En el caso d
Financiero, conforme a 1
anteriores, el Agente Fi
abonar a la nueva entida
la comisidén percibida,

Contrato de Servicios Fi

licitamente reconocida por
cién, para que asuma en las

funciones de la entidad
su respectivo contrato.——
e sustitucidén del Agente
o descrito en los apartados
nanciero sustituido debera
d la parte proporcional de

de conformidad con el

nancieros, dque resulte por

el plazo restante desde su sustitucidén hasta la
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Fecha de Vencimiento Final. En el caso de que la
nueva entidad deba recibir una comisién superior a
la percibida por el Agente Financiero sustituido,

ésta serd a cargo del Agente Financiero.

(d) En caso de incumplimiento de sus
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisidén corporativa, normativa o judicial para la

liquidacién, disolucidén o intervencién del Agente

Financiero, o si el mismo solicitara ser declarado
en situacidén concursal, o se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora podréa resolver los correspondientes
contratos que les ligan al Fondo siempre que dicha

resolucién sea permitida al amparo de la

legislacién aplicable. Producida la terminacién del
Contrato y en el supuesto de que la legislacidn
aplicable asi lo permita, el nuevo participante
sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades

administrativas competentes, de forma que no se

|



perjudique la calificac

emitidos por el Fond

idén otorgada a los Bonos

o por las Agencias de

Calificacién, siendo dicha designaciédn comunicada a

éstas.

(e) Asimismo, el Ag
por terminado el Contrat
previa notificacidén a le
antelacién minima de dos
entidad de caracteristic:
Agente Financiero y con |
a corto plazo al menos

Moody’s, de Fl en el cas

Caso de S5&P, u otra

explicitamente por las
aceptada por la Sociedad
y acepte las funciones

contrato de Servicios

ente Financiero podra dar
o de Servicios Financieros
n Sociedad Gestora con una
meses siempre que (i) otra
1s financieras similares al
nna calificacidén crediticia
igual a Pl, en el caso de
o de Fitch y de A-1, en el
equivalente reconocida
Agencias de Calificacién,
Gestora, sustituya a éste

asumidas en virtud del

Financieros, (ii) se

comunique a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores y a las Agencias

de Calificacién y (iii) no

se perjudique la calificacibén otorgada a los Bonos,

sin perjuicio de que

producirse, salvo autoQ

la terminacién no podréa

rizacién de la Sociedad

Gestora, hasta los dos dias hédbiles siguientes a la

Fecha de Pago

siguiente a la notificacidén de
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terminacién. Con sujecién a 1lo previsto en los
parrafos anteriores, la terminacidén anticipada del
Contrato de Servicios Financieros podra producirse
de forma total o parcial, en el sentido de afectar
a todas o exclusivamente a algunas de las funciones

encomendadas al Agente Financiero en virtud de

dicho Contrato.

En el caso de sustitucidén voluntaria del Agente
Financiero, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, el Agente Financiero sustituido debera
abonar a la nueva entidad la parte proporcional de
la Comisiéﬁ percibida, que resulte por el plazo
restante desde su sustitucidén hasta la Fecha de
Vencimiento Final. En el caso de que la nueva
entidad deba recibir una comisidén superior a la

percibida por el Agente Financiero sustituido, ésta

sera a cargo del Agente Financiero.
(f) En cualquiera de los supuestos anteriores,
la sustitucién del Agente Financiero se comunicara

a la CNMV y a las Agencias de Calificacién.
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13.2 Sustitucidn del
(a)

En el supuesto

largo plazo para

garantizada del Acredit:

calificacidén inferior a 1
que la calificacidén a coq
subordinada del Acredit:
calificacién inferior a

gue la deuda a corto

subordinada y no garanti
rebajada a una calificac

caso de S&P, la

y
Calificacién asi lo con
calificaciones creditidg
Acreditante debera poner
(30)

treinta dias siguie

consulta a las Agencias

la dg

Acreditante.

de que la calificacidén a

cuda no subordinada y  no

ante fuera rebajada a una

Al en el caso de Moody’s, o

rto plazo para la deuda no
ante fuera rebajada a una

F1l en el caso de Fitch, o

plazo para 1la deuda no

zada del Acreditante fuera
tion inferior a A-1+ en el

pertinente Agencia de

siderare para mantener las

ias de los Bonos sel

en practica, dentro de los
ntes a tal rebaja y previa

de Calificacién, una de las

siguientes alternativas:
- Obtener de una eq
inferior a.corto plazo d
no inferior a Fl otorgad
A~-1+ otorgada por S&P,
en su caso,

por las Age

garantia a primer requer

1'tidad con calificacidn no
e Pl otorgada por Moody’s,
a por Fitch y no inferior a
0o cualquier otra acordada,
ncias de Calificacién,

una

imiento en garantia de sus
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obligaciones bajo el Contrato de Linea de Liquidez,
previa confirmacidén de la Agencias de Calificacién

y siempre y cuando la calificacién de los Bonos no

se vea afectada.

- Ceder sus derechos y obligaciones en el
Contrato de Linea de Liquidez a una tercera
entidad, previa comunicacién a la Sociedad Gestora
y siempre y cuando la entidad cesionaria de 1los
derechos y obligaciones de IXIS tenga una
calificacidén, al menos a corto plazo, igual a A-1
en el caso de S&P Fl en el caso de Fitch y de Pl en
el caso de Moody’'s y, en ningan caso, dicha cesién
suponga una rebaja en la calificacién de los Bonos.-

- Realizar un depésito en garantia de sus
obligaciones bajo el presente Contrato, por un
importe igual al importe disponible de la Linea de
Liquidez en la cuenta que determine el Acreditante
a estos efectos y en las condiciones que éste
hubiera pactado, previa confirmacién de las

Agencias de Calificacién y siempre y cuando la
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calificacién de los Bonos no se vea afectada. Los

importes de dicho depdsito que se utilicen para los

destinos de la Linea de Liquidez, en el caso de

impago de una Cédula H

ipotecaria, en los mismos

términos que las dispgsiciones de 1la Linea de

Liquidez, seré&n remunera

de interés de la Linea de Liquidez.

(b) En caso de que
ninguna de las opciones

comunique su decisidn

dos al Acreditante al tipo

el Acreditante no adopte
descritas anteriormente, o©

de no ejercitarlas a la

Sociedad Gestora, ésta (ltima, actuando por cuenta

del Fondo, debera dent

ro del plazo de 30 dias

referido, sustituir al Acreditante por una entidad

con calificacién no inf
Moody’s, de Fl en el cas
caso de 8&P o cualguier
por las Agencias de Cali
las mismas condiciones,

de la Acreditante estab

Linea de Liquidez.

erior a Pl en el caso de
o de Fitch y de A-1+ en el
otra acordada, en su caso,
ficacidén, para que asuma en
los derechos y obligaciones

lecidas en el Contrato de

En el caso de sus

conforme a lo descrito ¢

titucién del Acreditante,

n el parrafo anterior, los

costes, gastos y las comisiones serdn a cargo del

Acreditante. En cualquiera de los supuestos
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anteriores, la sustitucidén del Acreditante se

comunicard a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.
(c) En caso de incumplimiento de sus

obligaciones contractuales o si se adoptara una

decisidén corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucién o) intervencién del

Acreditante, o si el mismo solicitara ser declarado

en situacidén concursal, o se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora podra resolver los correspondientes
contratos que les ligan al Fondo siempre que dicha
resolucién sea permitida al amparo de la

legislacidén aplicable. Producida la terminacién del

—e TR ety LR

Contrato y en el supuesto de que la 1legislacién

aplicable asi 1lo permita, el nuevo participante

serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma que no se

perjudique la calificacién otorgada a los Bonos




emitidos por el Fond

© por las Agencias de

Calificacién, siendo dicha designacidén comunicada a

éstas.

(d) En cualquiera de los supuestos anteriores,

la sustitucidén del Acreditante se comunicarad a la

CNMV y a las Agencias de

Calificacidn.

14. GASTOS.

La Sociedad Gestora,

en nombre y representacién

del Fondo, satisfara todos los gastos e impuestos

iniciales del Fondo caon cargo al Importe para

Gastos gque recibe el

Fondo en 1la Fecha de

Desembolso.

El “Importe para G

astos” comprenderd, en su

caso, dos subimportes:

- Un primer Importe

para Gastos que se dotara

con ocasidén de la Primera Emisiébn de Bonos, en la

correspondiente Fecha de

Desembolso, que se obtiene

por la diferencia entre el precio de la Primera

Emisién de Bonos y el
Primera Emisién de
adelante el “Importe p
Emisién de Bonos”). EL
Primera Emisidén asciend

MILLONES OCHOCIENTOS

precio de cesidén de la
Cédulas Hipotecarias (en
ara Gastos de la Primera
Importe para Gastos de la
e a la cantidad de SIETE

NOVENTA h 4 CINCO MIL
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CUATROCIENTOS TREINTA EUROS (7.895.430,00).

- Un segundo Importe para Gastos que se dotara,
en su caso, con ocasién de la Segunda Emisién de
Bonos, en la correspondiente Fecha de Desembolso,
que se obtiene por la diferencia entre el precio de
la Segunda Emisién de Bonos y el precio de cesidn
de la Segunda Emisién de Cédulas Hipotecarias y que

incluye los excedentes de los gastos del Fondo con

ocasidén de la Segunda Emisidén de Bonos que quedaran

depositados en la Cuenta de Tesoreria (en adelante,

el “Importe para Gastos de la Segunda Emisién de

Bonos”) .
Dado que estd prevista la fungibilidad de los

Bonos emitidos, conforme a lo sefilalado en la

Egstipulacién® 10.12 anterior, con cargo al Fondo, y
el mismo no estd compartimentado, el Importe para
Gastos servira para satisfacer todos los gastos e
impuestos iniciales y periddicos, incluyendo las
comisiones de aseguramiento y colocacidén a

satisfacer por el Fondo que se devenguen tanto en




la Primera Emisidén, como

51 Caso.

en la Segunda Emisién, en

El Importe para Gastq

Bonos cubrird, en su cas

la Segunda Emisién de Bor
El Importe para Gast

por exceso, los gastos

como periddicos, y exist

reinvertido en la Cuenta

El Importe ©para

Disponible dque sdlo pod

de los gastos in

pago

liquidacién del Fondo, s

a satisfacer otros pagos

satisfacer de conformida

de Pagos, descrito en

bs de la Segunda Emisidn de

n, los gastos generados por

NOS.
bs estd previsto que cubra,
del Fondo, tanto iniciales

a un remanente que quedard

de Tesoreria.

Gastos sera un Recurso

lra ser utilizado para el
iciales, operativos y de
in que pueda ser destinado
5 del Fondo, que éste deba

1 con el Orden de Prelacidn

la Estipulacién 12 de la

presente Escritura.
14.1 Gastos de Const]
ha

El Fondo debera

originados como consecuetl

itucidn.

cer frente a los gastos

ncia de la constitucidn del

mismo entre los que se encuentran, con caracter
meramente enunciativo y no limitativo, los
siguientes:

- Tasas a la CNMV.
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- Gastos de admisidén en el Mercado AIAF.
- Gastos de admisidén en la Bolsa de Valores de

Luxemburgo.

- Tarifas de IBERCLEAR y EUROCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacidn,
incluyendo, los gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de
Calificacién, en los términos acordados

inicialmente con dichas Agencias.

-~ Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de publicidad.

- Gastos de impresién.

- Comisidén de Direccidn.

- Comisidén de Aseguramiento.
- Comisidén inicial de la Sociedad Gestora.
- Comisidén inicial del Agente Financiero.

- Comisién de disponibilidad y de apertura de

la Linea de Liquidez.

14.2 Gastos operativos.

6F6435417
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El TFondo deberd ha

operativos durante la vi

cer frente a los gastos

da del mismo, con cargo al

Importe para Gastos y el resto de Recursos
Disponibles, encontrandpse entre dichos Ggastos
operativos, con caracter enunciativo y no
limitativo, los siguientes:

- Gastos de auditoria del Fondo.

- Gastos derivades de la publicacién de
anuncios o de la practica de notificaciones
relacionados con el Fondo o los Bonos.

- Los gastos correspondientes a las
amortizaciones parciales de los Bonos por su

representacidén mediante ;

anotaciones en cuenta.

- En la Fecha de Vencimiento Final,
Remuneraciones Variables por la Intermediacién
Financiera, cuyo célculo se ajustard al

procedimiento descrito e

n la Estipulacién 8 de la

presente Escritura.
En caso de que se
activo

y consecuente 1

Emisidén de Bonos, de con
la presente Escritura, e
a los siguientes gastos

Gastos, y el resto de

acuerde la ampliacién del

ealizacidén de 1la Segunda
formidad con lo previsto en
L Fondo debera hacer frente
con cargo al Importe para

los Recursos Disponibles,
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los que se encuentran, con caracter

enunciativo y no limitativo, los siguientes:

Luxemburgo.

Tasas a la CNMV.

Gastos de admisidén en el Mercado AIAF.

Gastos de admisidén en la Bolsa de Valores de

Tarifas de IBERCLEAR y EUROCLEAR.

Honorarios de las Agencias de Calificaciédn,

incluyendo, los gastos de mantenimiento de las

calificaciones otorgadas por las Agencias de

Calificacidn, en los términos acordados

inicialmente con dichas Agencias.

Linea

Honorarios notariales.

Honorarios de asesores legales.

Gastos de publicidad.

Gastos de impresidn.

Comisidén de Aseguramiento.

Comisién de la Sociedad Gestora

Comisién de disponibilidad y ampliacidn de la

de Liquidez.




La totalidad de la
brutas, incluyendo en

impuesto o retencidén que

5 comisiones se entienden
consecuencia, cualquier

pudiera gravar las mismas.

Serdn ademds por cuenta de las respectivas

entidades que tengan derecho a dichas comisiones

cualquier gasto en que

el desarrollo de sus fun

14.3 Gastos de liquidacién.

éstas pudieran incurrir en

~iones.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la

liquidacién del Fondo

tendran la consideracidén

14.4 Gastos Extraordinarios.

Seran Gastos Extrao

serdn a cargo de éste vy

de gastos ordinarios.

rdinarios aquellos en los

que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de

alguna Cédula Hipotecania para el buen fin del

correspondiente proceso

de ejecucién de dicha

Cédula Hipotecaria o de la presente Escritura en

defensa de los interese

s de los titulares de 1los

Bonos. Corresponderd a la Sociedad Gestora decidir

qué gastos deben ser a
ejercer la defensa de lo
los procedimientos de

Hipotecarias y de la pre

sumidos por el Fondo para
s titulares de los Bonos en

ejecucidén de las Cédulas

S
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sente Escritura.
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momento a lo largo de la vida del Fondo, a los

Gastos Extraordinarios con cargo a los Recursos

Disponibles. No obstante lo anterior, tal y como se
describe en el apartado 10.3.1. de la presente
Escritura, en el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final exista alguna Cédula Hipotecaria
de cualquier Emisor que se encuentre impagada, en
dicha fecha se inmovilizard en la Cuenta de

Tesoreria, conforme al Orden de Prelacién de Pagos

descrito en la Estipulacién 12 de la presente, un

importe para satisfacer los Gastos Extraordinarios
por una cantidad equivalente al Importe Maximo
Disponible para Gastos Extraordinarios de la Linea

de Liquidez del Emisor cuya Cédula Hipotecaria estéa

impagada, que a dicha fecha no haya sido dispuesto,

de conformidad con lo previsto en el contrato de

Linea de Liquidez, (en adelante, la “Provisién para

Gastos Extraordinarios”).

15. EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA.

15.1. El Fondo se extinguird por las causas




previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley

19/1992 y, en particular

por las dJque se enumeran a

continuacién, informandose a la CNMV y a las

Agencias de Calificacién en caso de producirse

alguno de ellos, aplicéndose en caso de insolvencia

del Fondo el régimen

de prelacién de pagos

establecido en la Estipulacién 12 anterior:

(1) Cuando se am

orticen integramente las

Cédulas Hipotecarias, incluido el supuesto regulado

en la Estipulacién 3.8., para el <caso de

modificacién de la normativa fiscal de manera que

afecte significativament
del Fondo y siempre que
establecidos en dicha Est

(ii) Cuando se amort

e al equilibrio financiero

se cumplan los requisitos

ripulacién,

icen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) Cuando, a juig

io de la Sociedad Gestora,

concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o) de extrema

mantenimiento del equili

dificultad, el

brio financiero del Fondo.

Se incluyen en este supuesto la existencia de una

modificacidén en la normativa vigente o el

establecimiento de obli

pudieran afectar a dichd

gaciones de retencidén que

equilibrio. En este caso,
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la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a
las Agencias de Calificacidén, procederd a l1la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Estipulacién 12,

(iv) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso de acreedores, sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad

gestora dispuesta a encargarse de la gestién del

Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se
prevea que se va a producir. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,

procederd a la liquidacidén ordenada del Fondo




conforme a las reglas establecidas en la

Estipulacién 12.

{(vi) En todo caso, en la fecha en que se cumpla
el vigesimotercer (23°) |aniversario de la Fecha de
Desembolso de los Bonogs de la Primera Emisidn
(Fecha de Vencimiento Legal) o, si dicha fecha no

fuera Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente

posterior.

(vii) En el caso de|que no se confirmen antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los 'Bonos por las Agencias de
Calificacién, o si no se ratifica la calificacién

de la Primera Emisidén de Bonos, se consideraran

resueltas la constitucidén del Fondo y la emisidén de

Bonos.

15.2. La Sociedad | Gestora procederd a la

liquidacién del Fondo| cuando tenga 1lugar la

extincidén del Fondo conforme a lo previsto en el

apartado 15.1. anterior.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacidén de los activos del Fondo de acuerdo
con el orden de prelaciétn de pagos establecido en

la Estipulacién 12.
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En el caso de que en el momento de producirse
la liquidaciédn final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
realizara sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal
pendiente de amortizacidén de la correspondiente
Cédula Hipotecaria mas los intereses deVengados y
no pagados sobre la misma. En todo caso, la
Sociedad Gestora ofrecerd la venta de los activos
del Fondo a cinco (5) entidades financieras activas
en la compraventa de los activos de que se trate, y

no podra vender dichos activos a un precio inferior

a la mejof oferta recibida.

En el supuesto de que el Fondo se extinga, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondran de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias

por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,

6F6435413




en las condiciones y precio establecidas en el

parrafo anterior. Dicho

derecho de tanteo estara

limitado por lo establecido en el articulo 82 del

Real Decreto 685/1982.
derecho de tanteo, 1los
plazo de diez (10) Dias
que la Sociedad

condiciones en que se pr

las Cédulas Hipotecarias.

tanteo no implica, en

declaracién de recompra

otorgado por los Emisores.

Gesgtora le

Para el ejercicio del
Emisores dispondradan de un
Habiles desde la fecha en
comunique las
bcederd a la enajenacidn de
El anterior derecho de
ningin caso,

un pacto o

de las Cédulas Hipotecarias

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde

la liquidacidén de los agtivos remanentes del Fondo

y la distribucién de 1lo
Sociedad Gestora otor
remitird a la CNMV, de
Fondo y las causas
procedimiento de
aplicacién del orden de

misma, lo que anunciard

nacional dando cumplimi

que resulten procedentes,

En el supuesto de g

liquidacién del

s Recursos Disponibles, la
gard acta notarial que
clarando la extincién del
que la motivaron, el
mismo y la
aplicacién de pagos en la

en un diario de difusiédn

ento a los demds tramites

ue existiese excedentes en
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la fecha de extincién del Fondo, el mismo se

distribuird entre los Emisores seguin lo establecido

en la Estipulacién 8 anterior.

16. SOCIEDAD GESTORA.

16.1 Administracién y representacién del Fondo.-
La Sociedad Gestora ostentard la administracién
y representacidén legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacidén y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.
En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, y

sin perjuicio de otras funciones previstas en la

6F6435412




presente Escritura, las

siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos

que efectivamente recib

con los ingresos que deb

de acuerdo con lo previsto en los

contratos de los que se

a el Fondo se corresponda
ié haber recibido el Fondo,
distintos

deriven dichos ingresos. En

el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar

las acciones judiciales
necesarias o conveniente

derechos del Fondo y de

o extrajudiciales que sean
5 para la proteccidén de los

los titulares de logs Bonos.-

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de

las obligaciones del Fondo,

previsto en la presente

de acuerdo con 1lo

Escritura y en el Folleto

Informativo.

(iii) Suscribir cuantos contratos se prevén en

la presente Escritura, ¢ se prevean en el futuro,

incluyendo la Escritura de Ampliacidén y Segunda

Emisién de los Bonos, en su caso; Yy prorrogar o

modificar los contratos
del Fondo para permitir
los términos previstos e

el Folleto Informativo,

que haya suscrito en nombre
la operativa del Fondo en
n la presente Escritura, en

y en la normativa vigente

en cada momento.

(iv) Ejercer 1los

derechos inherentes a la
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titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas

por el Fondo.

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios él Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacién
de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de

Calificacién y no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los Bonos.
(vi) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con la Cuenta de

Tesoreria.

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demé&s entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(viii) Determinar y efectuar los pagos en

6F6435411




concepto de principal e

intereses de la Linea de

Liquidez.

(ix) Designar vy sustituir, en su caso, al

Auditor, con la aprobacidén previa, en caso de ser

necesaria, de la Comisi¢n Nacional del Mercado de

Valores.

() Preparar y

someter a los érganos

competentes todos los documentos e informaciones

que deban someterse, segun lo establecido en la

normativa vigente, a

Mercado de Valores,

la Comisién Nacional del

incluyendo cualesquiera

suplementos al presente Folleto, asi como la

realizacidn, en su caso

en su caso, se registre

, de la documentacidén que,

en la CNMV con ocasidén de

la Segunda Emisién de Bonos, asi como preparar y

remitir a los titulares
gue sea legalmente reque
(xi) Realizar
establecidas y verifics
condiciones determinadas
la ampliacidén del activ
realizacién de la Segund
los trémites legales y a

(xii) Adoptar las

de los Bonos la informacidn

rida.

todas las actuaciones

ir el cumplimiento de las

y Para acordar, en. su caso,

o del Fondo, y consecuente

a Emisién de Bonos, previos

dministrativos oportunos.-—

decisiones oportunas en
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relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto Informativo.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias
de Calificacién informacién periddica sobre la
situacién del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias.

Dicha informacién consistirda inicialmente en 1lo

siguiente:

a) Mensualmente, informacién de cada Emisor
respecto al (i) volumen de cédulas, bonos vy
participaciones hipotecarias, (ii) saldo vivo en
balance de los préstamos hipotecarios que pueden
servir de respaldo para la emisién de cédulas

hipotecarias y (iii) saldo vivo en balance de 1la

cartera hipotecaria.
b) Trimestralmente, informacién detallada sobre
la cartera hipotecaria de cada Emisor, en la forma

y contenido que sea requerido por las Agencias de

6F6435410




Calificaciédn.
La Sociedad Gestora
administracidén y represe

Titulizacién de Activos,

en el Real Decreto 926/1998.

16.2 Subcontratacién

podrd tener a su cargo la
ntacién de otros Fondos de

al amparo de lo previsto

La Sociedad Gestora estard facultada para

subcontratar o delegar,

en terceras personas de

reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de

cualesquiera de los servicios establecidos en la

presente Escritura, siempre que el subcontratista o

delegado haya renuncia

accién en demanda de

do a ejercitar cualquier

responsabilidad contra el

Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacidén o

delegacién no podrd suponer ningun coste: o gasto

adicional para el Fong
subcontrato o delegacid
quedara exonerada ni
subcontrato o delegac
responsabilidades asumid
Escritura y en el Follet

La citada subcontra
el caso de sea le

comunicacién a la CNN

io. No obstante cualquier
n, la Sociedad Gestora no

liberada mediahte tal
ién de ninguna “de las

as en virtud de la presente
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Calificacién, y se hayan obtenido todas las

autorizaciones pertinentes.

16.3 Comisidén de Gestidn.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestién,

las siguientes comisiones:

- una comisién de OCHOCIENTOS MIL EUROS
(800.000,00€), que se satisfarid en la Fecha de
Desembolso de la Primera Emisidén de Bonos.

- Con ocasién de 1la Segunda Emisién, en su
caso, una comisién de CIEN MIL EUROS (100.000,006),

que se satisfard en la Fecha de Desembolso de la

Segunda Emisién de Bonos.
Dicha comisidén se entenderd bruta, en el
sentido de  incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.—

16.4 Renuncia y Sustitucién.

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulara por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se

regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos o por

6F6435409




la normativa vigente en
caso, la sustitucién d

realizara de acuerdo co

cada momento. En cualquier
e la Sociedad Gestora se

n el procedimiento que se

detalla a continuacién, siempre que ~no sea

contrario a las dis

posiciones reglamentarias

establecidas al efecto:
(i) I.a Sociedad Ges

funcién cuando asi lo es

tora podrd renunciar a su

time pertinente y solicitar

voluntariamente su sustitucién, mediante escrito

presentado a la CNMV. A

tal escrito se acompafiara

el de la nueva sociedad gestora debidamente

autorizada e inscrita c¢omo tal en los registros

especiales de la CNMV

, en el que se declare

dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la

correspondiente autorizacién. La renuncia de la

Sociedad Gestora y el
sociedad como sociedad
ser aprobados por la CNN
Sociedad Gestora renun
funciones mientras no s
requisitos y trémites p
asumir plenamente sus fu
Fondo. Tampoco podréd la

a sus funciones si, I

nombramiento de una nueva
gestora del Fondo deberéan
V. En ningln caso podra la
ciar al ejercicio de sus
e hayan cumplido todos los
ara que su sustituta pueda
inciones en relacién con el
Sociedad Gestora renunciar

nor razon de la referida
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sustitucion, las calificaciones otorgados a los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyese. Todos los
gastos que se generen como consecuencia de dicha
sustitucién serédn soportados por la propia Sociedad

Gestora o, en su defecto, por la nueva Sociedad

Gestora;

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas én el nimero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Anébnimas, se procedera a la
sustitucion de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estara obligada al cumplimiento de

lo previsto en el apartado (i) precedente con

anterioridad a su disolucién;

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera
revocada su autorizacién, deberia proceder a nombrar

una sociedad gestora que la sustituya. La

6F6435408




sustitucidén tendrd que
que transcurran cuatro m

se produjo el
sustitucidn.

otra sociedad gestora di

la administracién y repr

CNMV no considerara

procederd a la liquidaci
la amortizacién de los B

(iv) La sustitucidn
nombramiento de la nueva
CNMV de conformidad con

anteriores, debera ser 3

de Calificacién, asi com

gquince (15) en el Boleti

en dos diarios ¢

(2)
Sociedad Gestora se obli

publicos y privados qu

proceder a su sustituciéd

de conformidad con el

parrafos anteriores. La

deberd quedar  subroga

obligaciones que, en

Escritura, correspondan

event

S8i la Socise

1dénea

o publicada,
n Diario del
e
ga a otorgar

e

relacién

hacerse efectiva antes de
eses desde la fecha en que
Ke) determinante de la
rdad Gestora no encontrara
spuesta a hacerse cargo de
resentacidén del Fondo o la
la

propuesta, se

n anticipada del Fondo y a

DNOS ;
de la Sociedad Gestora y el
sociedad, aprobada por la
lo previsto en los parrafos
utorizada por las Agencias
en el plazo de
Mercado AIAF y
difusién nacional. La
los documentos

fueran necesarios para

n por otra sociedad gestora

régimen previsto en 1los
sociedad gestora sustituta

da en los derechos

Yy

con la presente

a la Sociedad Gestora.
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Asimismo, la Sociedad Gestora deberad entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos y
registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

En el caso de sustitucién de la Sociedad
Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
anterioresp la Sociedad Gestora sustituida debera
abonar a la nueva sociedad gestora 1la parte
proporcional de la comisidn percibida, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucidén hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva sociedad gestora
deba recibir una comisién superior a la percibida

por la Sociedad Gestora sustituida, ésta sera a

cargo de la misma.

17. AGENTE FINANCIERO.

Caja Madrid serd el Agente Financiero del

Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Servicios Financieros.




Conforme a lo previ
Agente Financiero sera
custodia de los titulos
las Cédulas Hipotecariasg
los titulos fisicos repr
Hipotecarias correspondig
que se depositaran en el
encargado de mantener

(iii) el agente de padg

sto en dicho Contrato, el

(i) responsable de 1la
fisicos representativos de
; 1incluyendo, en su caso,
esentativos de las Cédulas
sntes a la Segunda Emisidn,
Agente Financiero (ii) el
la Cuenta de Tesoreria y

jos de la emisién de 1los

Bonos.

La Sociedad Gest

ora podra acordar la

sustitucién del Agente Financiero, de acuerdo con

lo previsto en la Estipu

lacién 13.1 de la presente

Escritura, siempre que ello esté permitido por la

normativa vigente, cuente con la autorizacién de la

CNMV, en caso de ser ned

Agencias de Calificaci

intereses de los titulares de los Bonos.

Asimismo, el Agente

terminado el Contrato

esaria, se comunique a las

6n y no perjudique los

Financiero podra dar por

de Servicios Financieros

previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una

antelacidén minima de dos

meses, de acuerdo con los

términos establecidos en el Contrato de Servicios

Financieros, y siempre

que (i) otra entidad de
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caracteristicas financieras similares al Agente
Financiero y con una calificacién crediticia a
corto plazo al menos igual a Pl en el caso de
Moody’s, o de Fl1 en el caso de Fitch, o de A-1 en
el caso de S&P, u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificacién,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
en las funciones asumidas en virtud de la. presente
Escritura (ii) se comunique a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién y (iii) no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos. Sin perijuicio
de que la terminacién no podra producirse, salvo
autorizacién de la Sociedad Gestora, hasta los dos
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidén de terminaciodn.

El Agente Financiero percibird las siguientes

comisiones:
- Una comisién inicial bruta de DOSCIENTOS MIL
EUROS (200.000,00€) que pagara el Fondo con cargo

al Importe para Gastos de la Primera Emisién de

6F6435406
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Bonos, incluyendo, en

consecuencia, cualquier

impuesto directo e indirecto o retencidén que

pudiera gravar la misma e incluyendo las comisiones

de aseguramiento y colocacidén a satisfacer por el

Fondo, como consecuencia de la Primera Emisidén de

Bonos.
- En caso de dque se

active, de conformidad

acuerde la ampliacidén del

con lo previsto en la

Estipulacién 3.12 de Ja presente Escritura, el

Agente Financiero no cobrard comisién adicional

alguna.

Seran por cuenta de

I Agente Financiero, todos

agquellos gastos en que incurra con motivo del

desarrollo de las funciones que se le encomiendan

en virtud del Contrato de Servicios Financieros.

18. CONTABILIDAD DEL

18.1 Periodo Contable.

Los periodos contabl
1l de Enero y terminaréan
afio, excepto el prim

comenzara en la Fecha d

FONDO.

es del Fondo comenzaran el
el 31 de Diciembre de cada
er periodo contable que

e Constitucién y terminara

el 31 de diciembre de 2005, y el 14ltimo que

finalizard en la Fecha de Vencimiento Final, salvo

que la vida del Fondo se alargue hasta la Fecha de
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Vencimiento Legal, en cuyo caso ésta serada la fecha
de finalizacién del Gltimo periodo contable.
En la elaboracién de la informacién contable

referida al Fondo se seguirda expresamente el

criterio del principio de devengo.
18.2 Obligaciones y plazos previstos para 1la
formulacidén, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo, que coincidird con

el afio natural.

18.3 Obligaciones y plazos previstos para 1la
puesta a disposicién del publico y remisiéon a la

CNMV de informacién periddica de la situacién

econdémico-financiera del Fondo.
La Sociedad Gestora tendra disponible para el

publico toda 1la documentacidén e informaciédn




necesaria de acuerdo
Constitucién y en el Foll

Dentro de los cuatr

con la Escritura de

leto.

o (4) meses siguientes al

final del periodo contable, y junto con las Cuentas

Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que r¢
(i) Un inventario
Hipotecarias, el saldo ¢

el balance, la cuenta de

ccogera:
de la cartera de Cédulas
le la Cuenta de Tesoreria,

pérdidas y ganancias, y un

anexo especificando los principios contables

aplicados.
(ii) La siguiente infi

a) El1 Saldo Nominal

Formacioén:

Pendiente de Pago de los

Bonos.

b) El porcentaje

de Bonos ©pendiente de

vencimiento.
c) En su caso,

correspondientes a los

importes de intereses

Bonos devengados Yy no

pagados.

d) El1 importe dispuesto de la Linea de

Liguidez.

@) Un analisis detallado de los resultados del

Fondo vy de los factores

que han afectado‘a dichos

resultados.

- . I T — - e e Lo i T e s s S b
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f) El1 importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestidén producidos durante el periodo

contable.

Asimismo, toda la informacidédn de caracter
publico detallada en este apartado podréa
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las entidades aseguradoras y colocadoras, en la
sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de la

CNMV.

18.4 Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo
durante la vida de la emisién, de todo hecho
relevante que se produzca en relacidén con las
Cédulas Hipotecarias, con los Bonos emitidos por el
Fondo, con el Fondo y con la propia Sociedad

Gestora que pueda influir de modo sensible en la




negociacidén de los Bonos

en particular del import

emitidos por el Fondo, y

e a abonar a los titulares

de los Bonos emitidos por el Fondo, en cada Fecha

de Pago, tanto en concepto de principal (por

amortizacién anticipada

de intereses, Y, en

0o en el vencimiento) como

general, de cualquier

modificacién relevante en el activo o en el pasivo

del Fondo. La Socieg

informara a los bon

dad Gestora, igualmente

istas de una eventual

amortizacién anticipada de los Bonos en el supuesto

de amortizacién anticipaeda total de 1los Bonos vy

remitird a la CNMV el acgta notarial de liquidacidén

y extincién del Fondo.

Una vez otorgada Jla presente Escritura de

Constitucidn, la

Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo, efectuarad la

notificacién de (i) la ¢
la emisién de Bonos,

Nominal de los Bonos y
(iii) de las entidades
incorporado, asi como

aseguramiento, (iv) del

onstitucién del Fondo y de
(ii) del Tipo de Interés
su precio de suscripciédn,
aseguradoras que se hayan

de las comisiones de

tipo de interés de demora

de las Cédulas Hipotecarias, (v) del Limite Maximo

de la Linea de Liquid

ez y (vi) cualquier otra




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

informacién que se haya especificado en el Folleto,
siendo apto para dicha publicacidén cualquier dia

del calendario, bien sea Habil o 1Inhabil (la

“Informacién Adicional”).

19. AUDITORES.

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 2 de marzo de 2005, ha designado a
Ernst & Young inscrita en el R.O.A.C. con el numero
S0530 como auditores del Fondo. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora informard a
la CNMV de cualquier cambio que pudiera producirse
en lo referente a la designacién de los auditores.—

Los auditores realizardn las revisiones y
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisidén y exactitud de las cuentas y verificaréan

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestidn.
Los auditores informaran a la Sociedad Gestora

y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la

6F6435403




normativa vigente o de ¢
que tengan conocimiento

de su actividad.

uwalquier imprecisién de 1la

a lo largo del desarrollo

20. MODIFICACIONES.

La presente Escritur
circunstancias excepcio
legalmente posible por qi

que reglamentariamente

dicha modificacién vy

modificacién no resul
calificaciones asignadas
AAA y ni perjudique los
todo tale

En caso,

contar con la previa aut
Calificacién. Cualquier 1

requerira el otorgamier

escritura publica de n
comunicada a la CNMV pa
del publico, segin sea e
o mediante el registro de

21. LEY Y JURISDICCI(

La presente Escritur
de acuerdo con la legisla:

Cualquier cuestiédn,

ra podrd ser modificada en

nales siempre que fuera

ne se dieran los requisitos
se puedan establecer para

siempre y cuando de tal

te una rebaja de las

a los Bonos de RAaa/AnA/

intereses de los bonistas.—

s modificaciones deberan

orizacién de la Agencia de
nodificacién a la Escritura

'to de la correspondiente

odificacidén y debera ser
ra su puesta a disposicidn

L caso como hecho relevante

Y

un suplemento al Folleto.-

ON .

a se regira e interpretara

acién espafiola.

discrepancia, reclamacién o
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disputa que pudiera surgir en relacién con lo
previsto en la presente Escritura serd sometida al

fuero que les sea de aplicaciédn.

22. DECLARACION FISCAL.
La constitucidén del Fondo esta exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

23. REGISTRO.

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de
registro por la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores con fecha 13 de mayo de 2005.

La presente Escritura no sera objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24. NOTIFICACIONES.

24.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora,

los Cedentes y los Emisores:

Todas las notificaciones que las partes deban




realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, [se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Los Emisores.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,

ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA).

Plaza Basilio Paraiso, 2. Planta 13.

50008 Zaragoza.

Fax n®: 976 239475,

Attn: D. Alfredo Falcdn Blasco.

BANCO GALLEGO, S.A.

Henri Dunant, 17.

28016 Madrid.

Fax n®: 91 353 33 34

Attn: D. Javier Alonso Latorre.

CAIXA D’ESTALVIS DEL | PENEDES.

Calle Font del Cuscd, 11,

08720 vilafranca del|Penedés (Barcelona).

Fax n°: 93 891 ©9 95

Attn: D. Xavier Coll | Belart.

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA.

Parque de San Julian, 20.
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16001 CUENCA.

Fax n®:969.177.606.

Attn: D. Gorka Barrondo Agudin (Director Area

Tesoreria y Mercados de Capitales.
MONTES DE PIEDAD Y CAJAS DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) .

Avda. Andalucia 10-12.

29007 Malaga.

Fax n®°: 95-213 81 30.

Attn: D. Antonio Lépez Lépez (Divisidn

Financiera).

CAIXA D'’ESTALVIS DE MANRESA.

C/ Oms 1 de Prat 2.

08272 Sant Fruitdés de Bagés (Barcelona).

Fax n®°: 93 878 27 14.

Attn: D. Oriol Dalmau Coll.

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA.-

Avda. Garcia Barbdén 1-3.

36201 Vigo.

Fax n°: 986 82 83 46.

6F6435401




Attn:

Administraciodn).

D. Gregorio Gal

rcia Rios (Director Valores

CAIXA D ESTALVIS DE 1

350.

[ERRASSA.

Rambla d Egara,

Terrassa.

8221 Barcelona.

Fax n°: 93 739 77 97
Attn:

Los Cedentes.

D. Jesus Martin

1ez Pascual.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID.,——

Torre Caja Madrid, Pa

28046 Madrid.

1se0 de la Castellana 189.—

Fax n®: 91 423 97 35
Attn.: D. Rafael Garc
EBN BANCO DE NEGOCIOS

C/ Almagro 46.

rés Beramendi.

28010 Madrid.

Fax.n®.:91 592 17 19
Attn.: D.

Rodriguez Noval.

CAJA MADRID BOLSA, S

C/ Serrano 39.

5, S.A. (EBN BANCO).
Tedfilo| Jiménez/ D. José Me.
V., S.A.

N

28001 Madrid.

Fax n°: 91 436 78 36
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Attn: D. Antonio Pérez Hernéndez.

La Sociedad Gestora.

TITULIZACION DE ACTIVOS, $.A., SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION.

C/ Orense, 69.

28020 Madrid.

Fax n®: 91 308 68 54.

Attn.: D. Ramdén Pérez Hernandez.
No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencidén de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24.2 Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas 1las comunicacicones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuarén, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea

otra cosa, utilizando medios de prensa de ambito
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estatal u otros canales

el mercado que garantice
la informacidén en tiempo
25. CONFIDENCIALIDAD
La Sociedad Gestora
confidencialidad de los
los clientes de los Emi
uso de los mismos para
cesidn a terceros, salvo

por la normativa vigeni

transmigién de las Cédul:

de general aceptacidén por

n una difusidén adecuada de

y contenido.

se obliga a mantener la
datos que pueda conocer de
sores, sin que pueda hacer
su difusidn, transmisidén o
en los supuestos exigidos

fe o0 en los supuestos de

as Hipotecarias.

26. DESAPARICION = DE LAS  AGENCIAS DE
CALIFICACION.

Sin perjuicio de |la condicidédn resolutoria
establecida en 1la Estipulacidn 27 sigquiente, se

hace constar que las ref
Escritura a las distinta
de calificacién se
requerimiento de las Ags
acuerdo

con sus

calificacién.

respectivos

erencias efectuadas en esta
s calificaciones y niveles

han determinado por
ncias de Calificacidén y de

criterios de

En el caso de que

[
ol

niveles careciesen del

poseen, por una eventual

las referencias a dichos
significado que actualmente

desaparicién, extincidn o
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Bitns,
MBRE
STADO

k2

baja en la prestacidén de servicios, de cualesquiera
de las Agencias de Calificacién, la Sociedad
Gestora aplicara, en aquellos casos en dque de
conformidad con la presente Escritura sea
necesario- y en especial en relacidén con la posible
sustitucidén de las entidades participantes, de
conformidad con lo previsto en la Estipﬁlacién 13
anterior - criterios equivalentes desde el punto de
vista financiero y de riesgo crediticio, teniendo
en consideracidén los niveles de calificacidén de
otras agencias de calificacién existentes y siempre
bajo la perspectiva de defensa de los intereses de

los titulares de los Bonos.

27. RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidédn de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién, de “Aaa” por parte de Moody’'s, “AAA”

por parte de Fitch y “AAA” por parte de S&P, segun

6F6435399
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consta en la presente Escritura. Se consideraran

resueltas la constitucidén del fondo, la emision,

suscripcidén y cesidn de

Cedulas Hipotecarias, la

emisién de Bonos y el resto de los pactos

contenidos en esta escritura.

OTORGAMIENTO Y
Asi lo dicen y oto
reservas y advertencias 1
Formulo, igualmente
relativas al articulo
Proteccidén de datos de C:
Permito a los sefiore:
de esta escritura,
facilitada por ellos,
después de advertidos de
del Reglamento Notarial.
por la lectura que hi
explicaciones verbales,
constar su consentimie
escritura, y la firman cg

Yo, el Notario, doy

otorgantes, de que a mi

AUTORIZACION.
rgan libremente. Hice las

egales.

’ las reservas @ legales
5 de la LO 15/1999, de

ardcter Personal.

5 comparecientes la lectura
redactada segun minuta
porque asi lo solicitan
la opcién del articulo 193
Enterados, segun me dicen,
an  practicado y por mis
los comparecientes hacen
nto al contenido de 1la
pnmigo, el Notario.

fe de la identidad de los

juicio tienen capacidad y

legitimacién, de que el consentimiento ha sido

libremente prestado y de que el otorgamiento se
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adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de los otorgantes o intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en ciento tres folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 6D, numeros 6388011, los ciento

uno siguientes en orden correlativo creciente, y el

del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de 1los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

Sellado.

DOCUMENTACION UNIDA

|

_hk
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Anexo 1

Acuerdos Consejo Cedentes y Emisores
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STADO
P

e
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4

DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
YDELAOOWSDNEEGUWADELAMDEAHOMY%EPIEDADDEMADRD.
Entidad domicilada en Macid, plaza de Celanque n* 2, con C.LF. 7, necrita en ol Ragisto
Mmmdmmmmmmmm.mﬁmmdmm
de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el nimero 9,

CERTIFICA: 1°) Que los Estatutos de ta Caja de Ahorros y Monte de Pledwd de Madrid fueron apro-
bmeAsmmmnhEMdmdonQMywOMenWSde
mayo de 2003 de la Consojeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid, y se encuen-
tran actuaiments vigentes.

2%) Que el articulo 34 de los Estaluios especifica como netureleza del Consejo de
Administracion de la Entidad:

“El Conseio de Administracidn es el trgano de goblemo de la Caja que tiene encomen-
dada ta administracion y gestién financiera y la representacion de la Caja, de su Obra
Social y del Monte de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaciones que las fun-
clones y facultades expresamente reservadas 8 los restaniles drgance de goblerno por
¢ ordenamientio juridico o por los prasenies Estatutos.”

3% Que la Azsamblea General Ordinaria de Caja de Ahomos y Monte de Piedad de Ma-
drid, celebrd sesidn en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de Hema - Centro de
Convenciones - Pamque Ferial Juan Carlos |, ol dia 7 de niarzo de 2005, segin resulta
del acta levantada por ol Notario de Madrid, D. Gerardo Nlufioz de Dios, con ta misma
focha y bajo el nOmero 1.177 de su protocolo.

La expresada Asambiea General Ordineria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
ciales de la Entidad, por acuerdo del Consajo de Administracion adoptado en sesidn de 14
de febvero de 2005. El texio de in convocatoria, que fup comunicado personalmente a los
sefiores Coneajeros (Generales mediante carta, de facha 14 de febrero de 2005, y publ-
cado en e Boletin Oficial del Estado, Bolatin Oficial de ta Comunidad de Madrid, Boletin
Oficial del Registro Morcandl y en los pariddicos ABC y E1 Mimdo, con fecha 18 de fabrero
de 2005, es ol siguionte: ’ .

*De conformidad con lo acordado por af Consajo de Administracion, en sesion del dia 14
de febrero de 2005, se convoca ka | Asamblea General Ordineria de ia Institucion comes-
pondionie ol presents ejercicio, con amegio a lo establecido bn los Estalutos Sociales, pa-
ra que Wenga lugar ol dia 7 de marzo de 2005, a las 16 horas y 30 minulos en primera con-
vocaloria y, en su caso, & las 17 horas on segunda convocatoria, en ol Auditorio de fferma -
m:&umm-.MnMMMmemmdm
Orden &

1.  Informe dei Sr. Presidents.

2. Aprobacion, en su caso, do las Cuontas Anuales & informe de Gestion de Caja de
Ahoiros y Monte de Pledad de Madrid y de su Grupo Consclidado, asl como de la
gestion del Consejo de Administracion, comaspondientes al ejercicio 2004,

3. Aprobacidn, en su caso, de o aplicaciin del resultado de Caja de Ahomos y Monte de
Piadad de Macdrid, comespondionts al ejercicio 2004, -

4. Obra Social. Aprobacion, en su caso, de la gesiion y iquidacion del Presupuesto del
ejercicio 2004 y aprobacion, en su caso, del Presupuestd para ol ejercicio 2005.
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5. Fundacién Csja Madrid. Infonme sobre cuentas y actividades comespondientes al

6. Emisién de instrumentos fi para la captacion de recursos ajenos.

7.  Acuerdo reiativo al articulo nueve de los Estatutos Sociales. !

8. FEleccion de un vocal del de Administracion, para cubrir la vacants existente
9. Delegacion de facultades para ye)eadbndebsm

de Ja Asambiea General,

Estatutos y Reglamento Elactoral de ; aja Madrid, nonnativa que podra ser consultada en
Iasede(.‘.enhaldelaEnﬁduPlazaCabnquenﬁm zz'planh deMadﬂd en la Se-

remitira a los sefioras Conss)| Gene elos.lnbdmnemos
de deliberacion en la Asambles mmmdocilmm estardn a disposicion
Entidad, sitas en el Paseo de la Casteliana nim, 189, planta 21, de Medrid

Losaeﬂoreu(:onsejuospodr&n solicitar por escrito, con anterioridad a la reunion de la
ones que astimen predisos ecerca de los asuntos

A la citada Asamblea General asistieron un total de 303 Consejeros , de los
tresclentos veintiids que componen Ia totalided de dicho Ongano de lo que su-
pone su valida constitucidn; siendo confe ada la lista de asistentes sobrs la base de

mmmmmammmmmm
da de ta Asambiea, previa identificacién de los mismaos.

En la referiia Asambiea General aciuaron como Presidents y Secretario D] Miguel Blesa
de laPamay D. EnﬂquedalaTm nu,anweomondersmnhySecmlo
inistraci6n.

4%} Que la Asambisa General de la Entidad, en su cliada reunion, adoptd, entre otros, los
siguiantes acuerdos:
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a) Autorizar al Consejo de Administracion para que acuerde la emisidn por parte de la
propia Caja 0 Sociedades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y perticipacionss, codulas temitoriales, hipotecarias o de
cusiquiern olra natusalazs,

2. Cualquier otro insirumento, incuso subordinado o preferne, para a caplacitn de re-
CUFSOS Ajenos, on uros Yo en divisas.

3. Valores negociables incorporen una opein de compra, suscripcion ¢ venta de un
MNM.M‘;ammdemumm

Quedan axciuides de este sultrizacion las cuotas participativas.

b)mumommmmmmdwnumwnam
en los mercados do valores organizados de las emisiones de valores negociables 8 que
5o reflera el apartado anterior,

c)MﬂmaMmuMMWudeWOm
oira naluraleza a favor de log suscripiores de fondos o de K08 propios fondos y entidades
emisoras dol Grupo Caja  Madrid.

d) El uso de las autorizaciones anleriores, que podrin ser délegadas sin mds trimite ni ra-
Mnmhcmﬂﬂnﬁeumkﬂmmm&mn sa snfiende con-
dicionado a lo qua esteblezcan lss disposicionos legoles vlquhmeadamnmhysa
podrd ejarcer en las condiciones y en el momento gue ol Consajo da Administracion con-
sidere oportuno. La delagacion sera efeciiva hasta la primera Asamblea General ordinaria
del afo 2006, en la que se debearh presentar una dacion de cuentas de su uso.

) Facultar al Presidents de ls Asamblea General y dol Consejo de Administracion, Don

distintaments,

caces y cumplir los acuerdos anteriores y, para comparecer donde fuera preci-
mmw&nywﬁhﬂh%ﬁlﬁﬂ.mdhﬂmmm
ciones fueren oporunas o suscribir cuanios documantos péblicos o privados fueran pre-

caplivos ol cumplimiento de los acuerdos precedentes, sl como suscribir las ascrity-
mdumwn reclificacion, subsanaciin yo aciaraciin gue fusren necesaring.
5% Que ol Consejo de

uodolaCnhlman‘!BBd '
fo Benko Valencianc, D. Gerardo Disz Ferrdn, D. Ramdn Espiner Gallego, D, José Ma-

ria Feméndez del Rio Femdindez, D. Derio Feméndez-Yrveges Moro, D. Guillermo
Marcos Guerrero, D. Gonzalo Martin Pascual, D* Mercedes

;
i
i
!
i
L
4
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Antonio Moral Santin, D. Francisco Moure Bourio, D. ignacio de NavasqOés Cobién, D.
Alberio Recarte Garcla-Andrade, D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste v ol Secre-
tario que susctibe, quisnes aceptaran el Orden del Dia, y segin resulta del acta, que
fue aprobada en [a misma reunion, ada por mi con el visto buenc del Presidents,
acordd resolver en la forma que se indica las siguientes H

* Autorizar la giguients amision de cédula hipotecaria giobel dnica (“Primera Emision® y
*Primera Cédula Hipotecaria®):

. Emisor: Caja Madrid.

. importe total: Hasta 500 millones de euros.

. Valor nomina): La Primara Cédula Hipotecaria podra-tener cualquier valor nominal a
partir de un minhimo de 1.000 euros

. Numeracion: Se emitira una cédula tinica o singular, sagin lo previsto en el articulo 46.2
del R.D. 685/1082 de 17 de marzn, de reguiscidn y desarrollo de fa Ley del Mercado
Hipotecario.

. Tipo de emisitn: Podra realizarse a ia par, bajo la par o sebre la par.

. Destino de Ia emisi6n: La presenta emision serd destinada a inversiones instituciona-
les y/o Fondos de Tiufzacidn de Activos., i

. Fecha de |a emisién: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seréin determi-
nadas ulteriormente y seran objeto del anuncio correspondiente, en su cago.

La fecha de la Primera Emisidn no sera posterior al 31 de julio de 2005,

. Tipo de interés: La Primera Cédula Hipotacaria devengaté un tipo de interés fijo, que
serd squivalents a un maximo del 7% anual. .

. Pago de Intereses: Los intereses se devengaran sobre el'nominal de la Primera Cédu-
1a Hipolecaria desde la facha de desemboiso y hasta la facha de su amottizacion.

Los periodos de devengo y pago de intsreses se determinarén en el momento de la
Primera Emision.

. Tipo de Interés de demora: E! tipo de interés de demora de la Primera Cédula Hipote-
caria, pagadero sobre las cantidades impagadas que podrd establecersa consistira en
adicionar (A) sl mas alto entre () €l tipo de interés de |a Primera Cédula Hipotecaria y
(ii) ol tipo de interds de referencis quo se determine eh &l moments de 1a Primera
Emisidn, (B) un margen variable, que se fijard en funcidndel plazo de recuperacion de
las cantidades impagadas. ‘

. Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el tenador legltimo.

. Impuastos: En al momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las re-
tenciones que procedan segin la legisiacidn vigente en cada momento.’ |

. Amortizacin: La Primera Cédula Hipotecaris se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal &l dia de su amortizacion, que serd detafminado en ol momento de la
Primera Emision,

En todo caso, el plazo de la Primera Emision serd entre 15 y 20 afios.

. Amortizacién anticipada: No obstante o anterlor, se pofirin incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiclonas que sa determinen en el
momento de !a Primera Emisién, Dichas opciones de amortizecion podrén consistir,

entre olras: (i) en ka amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria por la
existencia de vicios ocudtos en la misma o porque 28 in inexactitud de las de-
claraciones y garantias que efectie el amisor en la Primera Emision, o en el momento

de la cesidn de la misma, por ef cedulista iniclal, a un forido de tiulizacién de actives,
{Il) en 'a amortizacién anticipada de la Primera Cédula Hipotecaria en of supuestn de
que el emisor incumpliera cuslesquiera de sus obligacioftes de pago o () si de con-
formidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 686/1962, resultase por
sorteo que la Primera Cédula Hipotecaria que se debe amortizer antic) te es
precisamente ésta, en el supuestp de que ol emisor supesase los |l de emisidn
de cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables.

. Negociacion: No serd soficitada la admisién a negociacion de esta Piimera Cédula
Hipotecaria en mercado secundario oficial. }

. Garantias: La Primera Emizsidn estd especiaiments garantizada, sin necesidad de ins-
cripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consian inscritas en los Registros
de |a Propiedad correspondientas a nombre de Caja Madrid, y re(inan 1os requisitos
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sefialados en ol Real Decreto 685/1982, gin perjuicio de ta responsabilidad patrimonial
universal de la socledad emisora, todo ello de conformidad con la Lay 2/1981 ds 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1082 de 17 de marzo y demés legisia-
cidn complamentaria.

&MMdemwwﬂamm. D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Vela Garcla-Norefia, al
Director de Negoclo de Mercado de Caplitales, D. Carlos Ridnejo, al Di-
rector de ka Divisidn de Financlacion Propia, D. Ratael Gircés Beramendi, al Director
del Equipo de Emisiones, D. Femando Cuesia Bidzquez, y al Secretario dél Consajo de
Administracion D. Enrique da la Torme Mastinez pam que cualquisra de ellos, solidaria ¢
mmdmmmmumymmm
definitivas de esta emision, y delermine las fechas de sustripeidn, asi como para reali-

mwmmm&mmgmumrsmmmm y
*Segunda Cédula Hipolecaria®):

.EmiaoeraMld

. Importe total: Hesta 500 milones de ewros. _

. Valor nominal: La Segunda Cadula Hipotecaria podra tener cualjuier valor hominal a
partir do un minimo de 1.000 euros. :

. Numeracién: Se emitich una cidula tnica o singular, sagin 1o pravisio en el articulo 46.2
del R.D. 685/1062 de 17 de marzo, de reguiacién y desamalio de ka Ley del Mercado

Hipotecario.
.Tbodaummmn&IIahp..whptomtaw
. Destino de la emisién: La presenie emisidn serd # inversiones inatituciona-
las y/o Fondos de Titullzacidn de Activos. El Fondo de de Activos que ad-
mhahmmmm.udemm on su

nadns ulteriormente y serdn objeto del corespontiiente, en su caso.
La fecha de la Segunda Emision no serd posterior al 31 dis diclembre de 2005,
. Tipo de interés: La Segunda Cédula Hipolecaria un tipo da interds fijo, que

En todo caso, dichos periodos de mymodomeoim\.apﬂﬁrde

Ia fecha de desambolso de la Segunda Cédula mmmmmm
ka Primera Céduln Hipotecaria.
. Tipo de interés de demona: lmamamahmcmuum
caria, sobve loa contidades congistird en

impagadas que establacerse cc ]
adicionar (A) al més alto entre (1) ol tipo de interés de la Segunda Céduia Hipotecaria y
(§) ol tipo de interés de referencia que se delarmine eni el momento dé ia Segunda
Emhlun m‘mmmummmwmummm

Emummmmhsummwpouwdmuw

mumumuumm
pag:&hmm”dﬂmd dor legitimo.

. . En ol momento de pago de e interases 3o , 80 $U G280, |8 re-

tencionas que procadan segin ia lagistacion vigents en cikia momento,

a—-
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. Amortzacien: La Segunda Cedula Hipotecaria se amorfizard mediants &l reembolso

de su valor nomingl el dia de su amortizacidn, que m?deteﬂninadoenolmomemo
de la Segunda Emision.
El piazo de la Segunda Emisién serd enire 15 y 20 afios.
En todo caso, la fecha de amortizacidn de la Segunda Cédula Hipotecaria coincidirh
wnlafechadeamrﬁzaciondela Primera Cédula Hipotecaria.
. Amortizacién anticipada: No obstante lo anterier, se podnin incorporar opciones de
amortizacion mdwwmmmudmmd
momento da la Segunda Emision. Dichas opcionas de @mortizacion podran consistir,
entre otras: (i) en ia amortizacion & nﬂdpadadolaSowqdaCédulaHapommporla
exisiencia de vicios ocullos en la misma o porque se probass Ia Inexactitud de las de-
claraciones y garantias que efectie ef emisor en [a Segunda Emision, o en ol momen-
1o de la cesion de Ia misma, por el cedulista inicial, a un fondo de tiulizacién de acti-
vos; (i) an la amortizacién anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria én el supues-
todequeelemhorhwmpﬂerewmdemobmapnwo(nsldo
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y &l Real Decrelo 885/1982, resultase

porsomoquelasugundncedula potecaria que se debe amortizar anticipadamente
os pracisamente ésta, enelsu zsto de que of emisor 'supsrasa los limites de emi-
sidn de cédulas hipotecarias ea

phcables.
Asimismo se podri establecer co ocaundoamﬁadﬂnanﬂdpadadehs:wnda
Cédula Hipotacaria, &l hecho de que se produzea la amortizacion de la Primera Cédu-
la Hipotacaria, emitida de conformidad con lo previsto en el acuerdo primero anteror.
.NenochciﬂuNowtsoWulaadmumamoMndem&gundaC&duh
Hipotecaria en mercado se oﬂcld

. Garantias: La Segunda Emlsibn espadalmma a, sin necesidad de
inscripeién registral, porrﬂpohca B todas las que inscritas en los Regis-
tros de la Propladad correspondie a nombre de Caja Madrid, vy retnan s requisi-

tos sefialados en ol Real Dacreto £ mmmquleiédehmpmabimdpam-
monial universal de la sociadad e lsora.todoullodead'vtmmdadcmbl.eyzﬂsm
de 25 de marzo y con &l menciona oRealDecretoG&Mh&deﬂdemﬂmydemﬂs
legisiacién complementaria.

s.mmuyapoderaraw delConsojodoMmhismbn.D.Miguel
Blesa de la Pama, al Director de B doNogodnsDwasVdaGarm-Nm.al
DlrectordaNegudodeMerudodocwllales . Carlos Stiltanopoulos Ridruejo, ol Di-
rector de la Divisién de Financiacion Propia, Rufadeuets al Director

delEquipodeEmhbnesDFm Cuesthzq a Secretario del Consejo da
Administracién D, Enr!quedeluT Manlnezpamquecualqubmdaem.solidarhe
indistintamente, fjan el imporie, p , cupdn, interés de demora y demas condiciones
definitivas de esta emision, y dete i‘nelasfomasdesusﬁipeim asl como para reall-
zar cuantas declaraciones y actuaciones fueran aportunas o suscribic los documentos
pablicos o privados que fueran para of cumplimisnto del precedenta acuer-
do, pudlendoimluso procedera mﬁmdén.meﬁMn.subsanaciohvfoMar

las aclaraciones que fueren neces paraadaphﬂasaloanueﬂnﬂsnﬁ?smm
porlosOmariemoePﬁblmscom

* Actuar como Agente Financiero del Fondodnmidemﬁvosqua;u constituya
denominado Cédulas TDA 6 cumpliendo con lag siguleniss funciones:

(i) La guardia y custodia de Jas cédulas hipotecarias que me cadan al Fondo.

(i) EI mantenimiento de ta cuenta con remuneracion egpecial abierta a nombre del
Fondo (Euribor mes - 10 p.b.) !

(i) La Agencia de Pagos de la Emision de los Bonos.

. Plazo: Entre 15 y 20 afios.

. Comisidn de agente financlero: 2 memhmdedmbmo(up-ﬁont)

(aprox. 0,45 pbs en margen sobre e importe emitido por Caja Madrid). |

Se acordd facuitar y apoderar al Prasidents del GonsejodeMmkﬂMn D. Mlguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcla- Nomafia,

B R e - BELEE R T
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al Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stillanopoulos Ridrusjo, al
Director de la Divisidn de Financlacién Propia, D, Rafasl Garcés Beramend, al Direc-
tor del Equipo de Emisiones, D. Fernando Cuesta Bifxjuez, y al Sacretario del Con-
sajo de Administracion, D, Enrique de la Tome Martinez, ‘para que cusiquiers de ellos,
soliduria o Indistintaments, fjen al tipo de intards de remu , fachas de pago de

intereses y demés condiciones definiivas de esta condicién de Agente Financiero, asl -

como para realizar cuantas declaraciones y actuaciones fueran oportunas o suscribir
los documnentos padblicos o privados que fuaran preceptivos para of cumplimiento del
acuerdo, pudiendo, mmﬁnrm.mm , rectificacién, sub-

Que :

* Efectuar aseguramienio de parte de los bonos de titullzacién emitidos por el Fondo
da Titulizacién de Activos Cédulas TDA 6 y compromisd de liquidez, en la forma que
“ : L

. Emisor: Cédulas TDA 6 (pendients de consitucidn).

- Imporie total a asogurar; 3.000.000.000 suros (1.500.000.000 euros por cada tramo).

.lmpo;:mrpucq.m:mmwo.ooodam(mmmom
por ramo|

. Focha de emision: Mayo-ullo 2005, para o primer ramo; ochubre- diclembra 2005,
para ol segundo tramo.

Cotizacion: Mercado A.LAF. una vax aprobado of Folleto de Admision en la C.N.M.V.
.Mywmmhmumaum
de Registro, Compensacitn y Liquidacion de Valores, S.A. y estard representada en
anotacionas en cuenta,
. Facha da vencimienio: Entre 15 y 20 aflos.
. Cupin: Fijo por determinar,
- Valor de reamboiso; 100%.
.Cwnmmm de Mquidaz: Limitacién en impone: aceptacidn de los estdndares de

Limitacion en precio: diferencial oferta-demanda aprox, de 10 p.b.
. Comision de aseguramionto: 2 p.b. an margen,

&mdofuhymalﬁmucuujqdammnm
Biesa de la Pama, al Dineclor de Banca de Negocios, D. Carios Vela Garcla- Norefia,

* Suscribir cédulas hipolecarias emitidas por otras entidades financieras, y simulta-
heaments, cederias & un Fondo de Thulzacion de Activos constituido al efecto por
TRulizacion de Activos, S.G.F.T., SA., en las sigulentes conciciones:

6F6435394




, Suscriptor: Caja Madrid (la céd
Banco y la cédula emitida por Caixa d'Estaivis de Temassa sera suscrita por Caja

le emitida por Caja Madrid serd suscrita por EBN

. Emisores: Caja Castifla la Mancha, Ibercaja, Unicaja, cabtad'EslaMsdelPemdes
Cabanova Caba d'Estaivis de onm.Caiud‘Em!vhdeMnnmyBamoGa-

" {p-front) (0.25 p.b, en margen sobre el importe nominel total emilido repartido en-
ire Coja Madrid y EBN).

guei Blesa de la Parra, al Directp deBanealemcm D. CaflosVelaGarcla-

Norefia, aleoctoranemadoCapiueo.aD.CulosSﬂlanopouosRIdmeio.al |
Director de la Division de Finandiac Propia, D, Rafael Garcés Beramendi, al Di- :
mmdquupodeEmhbnesDmedocmB&qmydMﬂodel :
Consejo de Administracién, D. Enrique de la Tome Martinez, para que cuaiquiera de j
allos, solidaria e Indistintaments, filen las condiciones de la suscripcién y :
cesnondolaseeduhshlpmn , @8l como para reafizar cuantes declavaciones y

queherannmsar’mpara -- ps a los requerimioentos efectuados por los Of-

Esta resolucion se adopta por s Comision Ejecutiva por motivos de urgencia, de-
biando darse cuenta especiat da la misma al Consejo deé Administracidn,

sepliembre de 1996, -‘ ar a D. MzgualBla&dohPumldenhdelCon—
sejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, cargo qua
sigue ejercienco en la actualidad.

8°) Que el Consejo da Administracidn de esta Entidad, en sesion celsbrada el dia 18 ds
noviembre de 1996, aoordommbm al Secratario General, D. Enrigue de la Tome Mar-
inistracién de la Caja de Ahorros y Monte de Ple-

9*) Que la Comisién Ejecutiva de esta Entidad, enmibncehbmdaeldlaﬂdeno-
viembre de 1996, mﬂdnombmrlsmrlom D. Enrique da ka Tome Marti-
naz, Secratario de la Comision Ejecut delaCajadeAhomyMomadePledadde !
Madrid, cango que sigue ejerciendo en ls ectualidad. ! i

10%) Que No existe ningtn litigio ni Controversia o contingeincia judictal o arbitral de nin-
guna naturaleza que afecte o pusda afectar a Ia estructura financiera de la Cgja de Aho- ;
ros y Monte de Piedad de Madrid. !

11°) Que los acuerdos reforidos en fa

certificacién estan vigentes en su totali-
dad e integridad, y no se ha adoptado

presente
nimmmmmqmmmmoafem

Y para qua conste y a los efectos gportuncs, expide este certificado, en Madrid, a diez H
de mayo de dos mil cinco ‘

EL PRE

Fdo.: Miguel Blesa de 1a P,
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CAuA DE AHOMROS ¥ MONTE DE PIEDAD

DE
ZARAGOZA, ARAGON ¥ RI0JA

DON ROMAN ALCALA PEREZ, S8ECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, inscrita en al Registro Mercantil
de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, hoja nimero 2-4.862,
insecripeiébn 1°,

CERTIVPFIOCA : Que segin resulta del Acta de la
sesién celebrada por el mismo el dia 17 de marzo de
2005, con asistencia del Presidente, D. Amado Franco
Lahoz, Secretario, D. Romén Alcaléa Pérez,
Vicepresidente 1°, D. Santiage Hernandez Tornos,
Vicepresidente 2°, D. Honorio Romero Herrero, Vocales,
Pedro Merrando Lacasa, D. José Cosme Martinez Gdmez,
D. Juli&n Lépez Babier, D. Julidn Ciriza Carasa, D.
Luis Ramén Garcla Carus, D. Vicente Condor Lépez, D.
Dimas Ferné8ndez Galiano Ruiz, D. Vicente Solaz
Villanueva, D. Lorenzo Bergua Lorente, D. Jesus
Solchaga Loitegui, D. Eugenio Nadal Reimat, D. Joseé
Luis Llorente Lerena, D. Victor Ruberte Cirisuelo y D.
José 1Luis Lagunilla Martinez, aparecen adoptados,
entre otrcs Yy por unanimidad, - y con el quorum
necesario, los siguientes acuerdos:

“PRIMERO: Bmitir, en uso de las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracidn por la
Asamblea General en la sesién ordinaria celebrada el
18 de Noviembre de 2004, y previos los trémites
administrativos correspondientes (1) una cédula
hipotecaria, cuya emision se denominard “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL ONICA” (en adelante, la
“Primera Emisién” y la “Primera Cédula Hipotecaria”),
por un importe nominal maximo de doscientos cincuenta
millones de euros (250.000.000 euros), representada
,I . por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Primera Cédula
Hipotecaria y de 1la Primera Emisién seran las
giguientes:

Valor nominal: La Primera Cédula Hipotecaria podra
tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de 1.000 euros.

Numeracién: Se emitird una cédula Gnica o
singular, segin lo previsto en el




YO, FRANCISCO JAVIER E1JAS FERNANDEZ, Nota-
rio de Zaragoza, del TIlustre Colegio de

B e P E L b DOY FE (-r———m~===-——-e==-

Que considero LEGITIMAS
anteceden de DON AMADC FRANCO LAHOZ Yy DON
ROMAN ALCALA PEREZ, por ser| similares a las
de sus D.N.I. N.I.F. numeros 17.817.393-Y y
18.385.092-L, ~===sm=mmm——e mm s s — e — ==

En Zaragoza, a und de abril del afio dos mil
CiNCO,=====mr ot — e e — e —mmmmCws s s m s

RELACIONADO BAJO EL NUMERC QUINIENTOS

las firmas que
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: l articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17
. de marzo.
' Tipo de emisién:Podré realizarse a la par, bajo la par
\ l o sobre el par,
‘ / Deatino de
la emisién: La presente emisioén serd destinada a
. inversores institucionales y/o Fondos
I de Titulizacién de Activos.

Fecha de emision: La fecha de emisién, suscripcidn y
desembolso seran determinadas
ulteriormente y seran objeto del

l anuncio correspondiente, en su caso.
La fecha de la Primera Emisién no seré
posterior al 31 de Julio de 2005.

Tipo de interés: La Primera Cédula Hipotecaria

devengard un tipo de interés fijo, que
serd determinado en el momento de su
emisién, y que no serd superior al 7%

i
jI : anual.
| . o Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre
T : el nominal de la Primera Cédula
Hipotecaria desde la fecha de
desembolsc y hasta la fecha de su
amortizaciodn.
Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinardn en el
momento de la Primera Emisién.
Tipo de interés
de demora: El tipo de interés de demora de la
Primera Cédula Hipotecaria, pagadero
sobre las cantidades impagadas que
// podra establecerse consistira en
adicionar (A) al ma&s alto entre (i) el
tipo de interés de la Primera Cédula
Hipotecaria y (ii) el tipo de interés
de referencia que se determine en el
[ momento de la Primera Emisién, (B) un
margen variable, que Bse fijara en
funcién del plazo de recuperacién de
las cantidades impagadas.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses
se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.
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Amortizacién:

Amortizacidn
Anticipada:

Negociacibn:

Garantias: La

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

La Primera Cédula Hipotecaria se
amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su
amortizacién, gque serd determinado en
el momento de la Primera Emisién.

En todo caso, el plazo de la Primera
Emisién ser&d de entre 15 y 20 aiflos.

No obstante lo anterior, se podran
incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el
momento de la Primera Emisién. Dichas
opciones de amortizacién podrén
consistir, entre otras: (i) en la
amortizacién anticipada de la Primera
Cédula Hipotecaria por la existencia
de vicios ocultes en la misma o porgue
ge probase la inexactitud de las
declaraciones y garantias gque efectie
el emisor en la Primera Emisidn, o en
el momento de la cesion de la misma,
por el cedulista inicial, a un Fondo
de Titulizacién de Activos; (ii) en la
amortizacion anticipada de la Primera
Cédula Hipotecaria en el supuesto de
que el emisor incumpliere cualesquiera
de sus obligaciones de pago o (iii) si
de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo gque la Primera
Cédula Hipotecaria que se debe
amortizar anticipadamente és
precisamente é&sta, en el supuesto de
que el emisor superase los limites de
emisién de cédulas hipotecarias
establecidos por 1las disposaiciones
aplicables.

No serd solicitada la admisién a
negociacién de esta Primera Cédula
Hipotecaria en wmercado secundario
oficial.

Primera Emisién estd especialmente
garantizada, 8in necegaidad de
inscripcién registral, por hipoteca
sobre todas las propiedades que

ﬁ%
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consten inscritas en los Registroe de
la Propiedad correspondientes a nombre
de Ibercaja, y rednan los reguisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982,
gin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con
la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decretc 685/1982 de 17
de marzo y demas legislacidn
complementaria.

Otras obligaciones: Se podran establecer otras
garantias, reales o personales, pactos
y/o opciones a favor del Fondo de
Titulizacién de Activos que sea titular
de la Primera Cédula Hipotecaria, que,
sin animo limitativo, podran consistir,
de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del
Real Decreto 685/1982, en la
adquisicién de la Primera  Cédula
Hipotecaria por dicho Fondo, en los
términos que se estimen convenientes,
y/o en depésitos de efectivo en
cualesquiera condiciones,

SEGUNDO.- Emitir, en usc de 1las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracidén por la
Asamblea General en la sesidén ordinaria celebrada el
18 de Noviembre de 2004, y previos los trémites
administrativos correspondientes una cédula
hipotecaria, cuya emisién se denominard “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL ONICA*” (en adelante, la
“Segunda Emisién” y la “Segunda Cédula Hipotecaria”),
por un importe nominal miximo de doscientos cincuenta
millones de euros (250.000.000 euros), representada
por un titulo unico.

Las restantes caracteristicas de la Segunda Cédula
Hipotecaria y de 1la Segunda Emisién seran las
siguientes:

valor nominal: La Segunda Cédula Hipotecaria podra
tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de 1.000 euros.

6F6435390
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Numeracién: Se emitird wuna cédula unica o
singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17

de marzo.
Tipo de emisién: Podr4 realizarse a la par, bajo la
par © scobre el par.
/ _ Destino de

la emision: La presente emisién seria destinada a
: inversores institucionales y/o Fondos
de Titulizacién de Activos. El1 Fondo
de Titulizacién de Activos que
adquiera la Segunda Cédula Hipotecaria
debera ser el mismo que haya
adquirido, en su caso, la Primera
Cédula Hipotecaria.

Fecha de emisién: La fecha de emisidén, suscripcién y
desembolso seran determinadas
ulteriormente y seran objeto del
anuncio correspondiente, en su caso,

La fecha de la Segunda Emisidén no sera
posterior al 31 de Diciembre de 2005.

Tipo de interés: La Segunda Cédula Hipotecaria
devengard un tipo de interés fijo, que
serd determinadoc en el momento de su
emisién, y que no ser& superior al 7%
anual y, en todo caso, equivalente al
tipo de interés que se haya
determinado para la Primera Cedula
Hipotecaria. '

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre
el nominal de la Segunda Cédula
Hipotecaria deade la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su

. amortizacidn.

\ Los periodos de devengoe y pago de
intereses se determinardn en el
momento de la Segunda Emisién.

En todo caso, dichos periocdos de
devengo Y pago de intereses
coincidirédn, a partir de la fecha de
desembolsc de la Segunda Cédula
Hipotecaria, con los determinados para
la Primera Cédula Hipotecaria.

Tipo de interés

de demora: El tipo de interés de demora de la
Segunda Cédula Hipotecaria, pagadero

.
ey
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sobre 1las cantidades iwmpagadas que
podra establecerse consistira en
adicionar (A) al mas alto entre (i) el
tipo de interés de la Segunda Cédula
Hipotecaria y (ii) el tipo de interés
de referencia que se determine en el
momento de la Segunda Emisién, (B) un

(/ margen variable, que se fijard en

funcién del plazo de recuperacién de
las cantidades impagadas.
El tipo de interés de demora de la
Sequnda Cédula Hipotecaria podra ser
distinto al tipo de interés de demora
de la Primera Cédula Hipotecaria.

Lugar de pago: En la cuenta corriente gque designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses
se aplicaran, en su caso, las
retenciones dque procedan segun la
legislacién vigente en cada momento.

Amortizacién: La Segunda Cédula Hipotecaria se
amortizarid mediante el reembolsc de su
valor nominal el dia de su
amortizacién, que serd determinado en
el momento de la Segunda Emision.

El plazo de la Segunda Emisién serd de
entre 15 y 20 afos.

En todo caso, la fecha de amortizacidn
de la Segunda Cédula Hipotecaria

coincidira con la fecha de
amortizacién de 1la Primera Cédula
Hipotecaria.

Amortizacién

Anticipada: No obstante lo anterior, se podran

incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el
momento de la Segunda Emisiédn. Dichas
opciones de amortizacién podran
consistir, entre otras: (i) en la
amortizacién anticipada de la Segunda
Cédula Hipotecaria por la existencia
de vicios ocultos en la misma o porque
se probase 1la inexactitud de las
declaraciones y garantias que efectie
el emisor en la Segunda Ewmisidén, o en

/_A
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Negociaciédn:

Garantias:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el momento de la cesidn de la misma,
por el cedulista inicial, a un Fondo
de Titulizacién de Activos; (ii) en la
amortizacién anticipada de la Segunda
Cédula Hipotecaria en el supuesto de
que el emisor incumpliere cualesquiera
de sus obligaciones de pago o (iii) sai
de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la Segunda
Cédula Hipotecaria que se debe
amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en €l supuesto de
que el emisor superase los limites de
emisién de cédulas = hipotecarias
establecidoa por las disposiciones
aplicables.

Asimismo se podrd establecer como
causa de amortizacién anticipada de la
Segunda Cédula Hipotecaria, el hecho
de que se produzca la amortizacién de
la Primera Cédula Hipotecaria, emitida
de conformidad con lo previsto en el
acuerdo PRIMERO anterior.

No serd solicitada la admisién a
negociacién de esta Segunda Cédula
Hipotecaria en mercade secundario
oficial.

La Segunda Emisién estd especialmente
garantizada, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca
sobre todas las propiedades que
consten inscritas en los Registros de
la Propiedad correspondientes a nombre
de Ibercaja, y reunan los requisitos
seflalados en el Real Decreto 685/1982,
ain perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con
la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de MArzo y demés legislacidn
complementaria.

Otras obligaciones: Se podréan establecer otras

garantias, reales o personales, pactos
y/o opciones a favor del Fondo de

6F6435387
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Titulizacién de Activos dque sea
titular de la Segunda Cédula
Hipotecaria, que, sin animo
limitativo, podrin consistir, de
conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y en el articulo 60.1 b) del
Real Decreto 685/1982, en la
adquisicién de la Segunda Cédula
Hipotecaria por dicho Fondo, en los
términos que se estimen convenientes,
y/o en depdsitos de efectivo en
cualesquiera condiciones.

TERCERO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Director
General, D. José Luis Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-
K, Directores Generales Adjuntos:, D. Fernando
Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-Z y D. Jesus Bueno
Arrese, DNI. 17.841.677-W; Director General Adjunto-
Secretario General, D. Jesis Barreiro Sanz, DNI.
17.846.451-S; Director de Inversiones Crediticias y
Mercado de Capitales, D. Victor 1Iglesias Ruiz,
DNI.25.143.242-X, Jefe de 1la Sala de Mercados
Financieros, D. Carlos Fustero Pescador, DNI.
17.682.824-X y Jefe de Titulizacién y Estructuracién,
D. Pedro Manuel Dolz Tomey, con D.N.I. 29.102.335-K,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda
a la ejecucién de los anteriores acuerdos y, a tal
efecto pueda:

- Establecer los términos y condiciones de 1la
Primera y Segunda Emisién que no hayan sido
acordados por el presente Consejo. En particular,
y sin que la siguiente enumeracidén tenga caracter
limitativo, la concrecién de los siguientes
puntos: fechas de emisién; importe de la emisidn;
tipo de emisi6n; tipo de interés y periodos de
devengo; liquidacién y pago; interés de demora de
las respectivas cédulas en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia Y
caracteristicas de las opcliones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién vy
aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y la que quede por

—_— %
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disponer. Asimismo, se les faculta para que
acuerden y adquieran en nombre de Ibercaja el
compromiso de realizar la Segunda Emisién, en el
caso de que 8e den ciertas condiciones a
determinar por cualquiera de ellos.

Realizar <cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, pablicos o privados estimen
convenientes o© necesarios, en relacidén con la
emisién de la Primera Cédula Hipotecaria y de la
Segunda Cédula Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, puiblicos 0 privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con (a) la
suscripcién, y posterior cesién, tanto de la
Primera Cédula Hipotecaria como de la Segunda
Cédula Hipotecaria, por el cedulista inicial, a un
Fondo de Titulizaciéon de Activos, {b) la
constitucién de dicho Fondo de Titulizacién de
Activos y (c) la ampliacidén del activo y del
pasivo de dicho Fondo de Titulizacién de Activos,
por la incorporacién de la Segunda Cédula
Hipotecaria, tode ello en los términos ¥y
condiciones que consideren adecuados y con vistas
a la incorporacién de la Primera Cédula
Hipotecaria y la Segunda Cédula Hipotecaria en el
activo de dicho Fondo y en particular:

(i) Otorgar cuantas escrituras y contratos
(de crédito, préstamo, depésito,
garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito, suplementos o
gimilares) requiera la estructura del
Pondo, incluyendo expresamente los
documentos que sean necesarios o
convenientes para la ampliacién del
activo y del pasivo de dicho Fondo por la
incorporacién de la Segunda Cédula
Hipotecaria.

(ii) En relacién con los documentos pablicos o
privados y dem&s contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para
determinar las condiciones y suscribir la
Escritura de Constitucién del Fondo, la
escritura de ampliaciéon y modificacidn de

e
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la Escritura de Constitucidén del Fondo y
cualquier otra escritura y contrato que
requiera la estructura del Fondo de
Titulizacién de Activos, todo ello en
relaciéon con la funcién de la entidad
como emisora de la Primera y la Segunda
Cédula Hipotecaria, asi como en relacién
con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente gue la
entidad asuma en relacién con el Fondo de
Titulizacién de Activos.”

Que los acuerdos certificados fueron aprobados por
unanimidad al final de la sesién del Consejo de
Administracién celebrado el 17 de marzo de 2005.

No =e ha adoptado acuerdo alguno gque wmodifique,
afecte © revogue loa acuerdos certificados, por 1lo
que dichoa acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste, expide el presente certificado,
con el visto bueno del seflor Presidente, en Zaragoza
a treinta y uno de marzo de dos mil cinco.

vy B®
EL PRESI '

[
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miemo tiempo de g Z&EMiflen General de la CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES,
institucion benéficqls fmdada el afto 1913, domiciliada en Vilafranca del
Penedés, Rambia skiva Sefiora, 2 y 4; inscrita en el Registro Especial de Cajas
3 n‘35.yalRegbhuEapedaldeCajasdelaGeneramatde
Catalunya con el ri® 7; cjpn C.\.F. n® G-08.168807, atodos los efeclos,

CERTIFIGA

PRIMERO.- Que en ¢| Libro de Actas de esta Institucién, hay la que corrasponde en
la reunion de la Asarhllea General de la Entidad, celebrada el dia 27 de mayo de
2004 en el domicilio . cial en Vilafranca del Penedés, con carécter de ordinaria. La
mencionada Asambl ' General de la Calxa, se reunié previa convocatoria del
Presidente del Co " o de Administracién, individualizada a cada uno de los
Consejeros Generales titulares, integrantes de la Asambiea, con ia antelacién
mcesariayasuvezpublicada.deconfomﬁdﬂdeonelarticulo%“de los Estatutoe,
con mas de quince dias de antelacién, en el Diario Oficial de la Generafitat, en ol
Boletin Oficlal del Estado (B.0.E.) y en el diario La Vanguardia del dia 12 de mayo de
2004, en el diario AVUI del dia 11 de mayo de 2004 y en el semanario TRES DE
VUIT del dia 14 de mayo de 2004. La Asamblea se desarrolié bajo el siguiente Orden

del Dia:

1%~ Apertura de la sesion por ol Sr. Presidente.
N ‘R-Pmaentacionytomdeposeslondemnuemwnseiamssenembs.quase

incorporan a la Asamblea a ralz de sustituciones producidas.

3°- Informe estatutario de ia Comision de Control.

4°.- Informe del Diractor General.

5°.- Aprobacion, en su caso, del Informe de Gestion y de las Cuentas Anuales,
Memoria de la Entidad, Balance anual, Cuenta de Resultados, tanto individuales
como consofidados, as! como de la gestibn del Consejo de Administracién y
pmpzoug?adedistmmw&oedamm.mforidolododpasadoaem
de A

6° -Obra Social. Aprobacion, en su caso, de'la Memoria de Actividades del afio
m,mmwammmyddPprusstOpamapucarenelEjeMiode
2004

7°.- Propuesta y designacién de un Vocal suplente del Consejo de Administracion
representante de Corporaciones Locales. Plazo para la presentacion vélida de
candidaturas, de acuerdo con las noimas estatutarias y reglamentarias, hasta 10
dlas naturales antes de la celebracion de la Asambiea.




titulares y/o suplentes para formar perte
o con lo que establece of art. 19 y dentro

de la'répresantacion semplp art. 12.b, de los vigentes Estatutos.

9°.- Propiingia tefadaptigie)y reforma de los artlculos 2, 8, 9, 10, 11, 13, 14, 15, 16,
18, 20,21, 98031, 33, 35, 39, 41, 42, 44, 45, 50, incoiporacion de los
artlculos 380/l 4iBiki42bis, y derogaci6n de las transitorias de los Estatutos, asi
como de losiprifbufos 1, 2, 3, 4,5, 6,7, &, 9, 11, 13, 14, 15 y disposiciones
transitorias Reglamento de prace dimiento regulador del sistema de
designacia d los Organos de Gobiemo, de acuerdo con las nuevas
disposicio dlla Loy 26/2003 de 17 de julio, Ia Ley 62/2003 de 30 de
diciembre y legisfacion catalana, y refoimas de astilo.

10°-Propuesta de 5n de cédulas hipotecarias globales anicas.

11%Autorizacién af| Consejo de Admi Istracion para que pueda acordar la
emisién de instiumentos financleros para Ia captscién de recursos ajenos

12.-Prérroga del bramiento de Auditores para el ejerci de 2004, de las
Cuentas Anualds individuales de Caixa d'Estalvis del Penedés y Cuentas
Anuales consolidadas del Grupo Caixa d'Estalvis del Penedds.

13°-Ratiticacion, mbdificacion y aprobacion, si procede, de las lineas generales del
plan de actuaci6h anual del Consejo de Administracion de nuestra Caixa.

149-Dasignacion de tos Consejeros Generales como Interventores del Acta de esta
Asamblea.

15°-Asuntos diversos

16°-Tumo ablerlo de preguntas.

La Asamblea quedé vdlidamente cons uida con la asistencia perso

Consejeros Generales de los 100 que la
suficiente de asistentes para la validez

Estatutos de la Entidad, actué de Pres
Consejo de Administracion D. Josep Colg
Banquelis Bernad, por serlo del Consejo,

nal de 90
omponen, reuniendo, por tanto, el "quérum”
sus decisiones. De conformidad con los
dente de la Asamblea el Presidente del
mer Rafols, y como secretario, D. Ricardo

(38

'~ SEGUNDO.- Que del mencionado libro de Actas se transcribe literalmente (traducido

- '< N | del original en catalén) e} punto undécimo

, “PUNTO UNDECIMO*

Autorizacién al Consejo de Administ
de Instrumentos financleros para

De acuerdo con las competencias de

11° de los vigentes Estatutos y de acue.

Capitulo VI, relativo al Consejo de
asta Asamblea la autorizacion previa p
asta fecha y hasta la celebracion de la
emisién de toda clase de activos

extranjera, asi como cualquier ofra
estableclendo las caracteristicas ©

slempre que se ajusten a Ia normativa

que regulen la meateria.

Adrmninistracién. Se somefe a la

de dicha reunién:

i6n para que pueda acordar ia emisién

la captaci6n de recursos ajenos.-

Asamblea General, descritas en el articulo
con lo que establece el articuio 29.8 del
aprobacién de

que el Consejo de Administracién, desde
xima Asamblea General, pueda realizar la
ncleros, emitidos en moneda nacional o
clase de titulos legalmente autorizados,
condiciones que considere oportunas,
impuesta por las disposiciones legales
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Gaixa & Rnedes

Amizacldnquesehaoeextensivaalacomlddnﬂocuﬂva, en virtud de la
defacuﬁadosdalConse]odedocuﬂryqujacuhrluacwﬂuda
laAnmbhlgmomlydemmwayopmcbnu,mwm

comopadncycomplemamlﬂnthayld.meﬂﬂrkmmdow
oh)shydosusﬂmmyﬂnonhrwhmymmo:,yacomfm

m,wn.mmomacwm.mde
acuedo con las disposiciones legales y estatutarias, segin escritura publica de
focha 5 de noviembre de 1992, ante el Notario de Vilafranca del Penedés, D. César
Martin Nahez, wnelmzmmsupmbodo.hwhenelRegisthemmﬂde
Bamhﬁ,altomo22093,folio67,hoja3—3ﬂ31,hwipcién17.

Laurlsidndecualqubrdasedeimnﬂwoﬁmldempamlacaptwlondemcumos
mm&mhmwmm.hmmmﬂaddehamisiony
laﬂoneidaddelpmdudoaenﬂinestabbdandodConsshdaAdmhisfmdén,ola
conﬂsiOnE]acutiva,enwcaso,IaswmwmodeinMs.lndioedemvlalan,

delostl!ulos.plazoméxinoygawtiss.quehaganvlablaymntableel
lanzamiento. Elhnponedelaenmmaiwlpmpordsba]odeloslfmﬂos
bgamnbestablacidosodebldammteamizmyelmmglobal del conjunto
deacdvosﬂwandomsamlirnoomdaddoZ.OOOmﬂonesdeeums,no
wmputéndoseenestaoim,bsenubbmsqueestaAaamNaahaaooMadomllzar
segin el punto 10° del orden del die.

Propuesta que se aprueba por unanimidad.”

TERCERO.- El Acta de la reunidn que contiene estos acuerdos, fue aprobada por
unanimidad al final de la misma, y fimada de conformidad por el Sr. Secretario, con
ol visto bueno del Sr. Presidente, y ratificada por los Interventores nombrados por la
Asambiea, a tales efeclos.

Y para que asi conste, se expile la presente certificacion, con el visto bueno del sefior
Presidente, en Vilafranca del Penedés, el dia treinta y uno de marzo del afio dos mil
ginco.

El Secretario.

Fdo. Fdo: RICARDO BANQUELLS BERNAD




TESTIMONIO DE LEGITIMACION D
Nhmero 164 del libro indicad
Yo, Francisco Javier Ferrer
Ilustre Colegio de Catalunya,
Vilafranca del Penedés, doy
legitimas las firmas que
correspondientes a Don José Col
del D.K,I. nGmero 38.273.540-
Banquelis Rernad, titular
40963586-B, por coincidir aparn
con las que acostumbran a usar
Vilafranca del Penedés, a

E FIRHMAS,=m==== —————

es. Orti, lotario del
con residencia en
fe de que considero

anteceden, como
omer RaAfols, titular
E, ¥ a Don Ricardo
del D,N.I, namero
entemente sus rasgos
habitualmente, ~~—w--
uno de abril de dos

mil einco,m~——rmrscvem——caw———— i e i i o el O O o @8
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Ramnbia Nostra Senyora., 214
Tois. 93 891 65 00 - 03 801 56 00 - Aparist 35 - Fax 93882 08 18
08720 VILAFRANCA DEL PENEDES

ERONE, Secretario de la Comision Ejecutiva de la CAIXA
RSB Institucion Benéfico-Social, fundada en el afio 1913,
icilio en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra
el namero 7 en e Registro Especial de Caixes d’Estalvis de la
a, inacrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona en el

e

' CERTIFICA

alf31 dd marzo de 2005 se celebrd en Vilafranca del Penedés una reunion

isfon Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, tal y como consta en
Actas de esta Caja;

14 reunion de la Comision Ejecutiva fue debidamente convocada por
dnte D. Josep Colomer Rifols y asistieron los Sres. Josep Colomer
fid Regull Liorach, Eloi Miralles Figueres, Magi Casulleras Canela, y
dadss Font. La Comision quedd vilidamente constituida con la

d quérum necesario de sus miembros. Asistié a la reunién en su
dcretario de Actas D. Ricardo Banquells Bernad.

punio 7.1 del Orden del Dia: “EMISION DE CEDULAS

Que en e
HIPOTECARIAS”, la Comisién aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos,

que se transcriben literalmente a continuacion: :

PRIMERO.- Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comisién Ejecutiva
por la Asamblea General en la sesion ordinaria celebrada el pasado dia veintisicte de

mayo de 2004, y previos los trimites administrativos

ientes (i) una cédula

hipotecaria, cuya emision se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA” (en adelante, la “Primera Emisién” y la “Primera Cédula
Hipotecaria”), por un importe nominal méximo de 125.000.000,00 euros (ciento
veinticinco millones de euros), representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Primera Emision

serén las siguientes:

Valor nominal: La Primera Cédula Hipotecaria podré tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de 1.000 curos.

Numeracién: Se emitird una cédula tnica o singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podré realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

ia emision: La presente emision serk destinada a inversores institucionales
y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha de emisién: La fecha de emision, suscripcion y desembolso serin
determinadas ulterionmente y serin objeto del anuncio
correspondiente, en su GRso.

La fecha de la Primera Emision no seré posterior al 31 de Julio
de 2005.

CAIXA DESTALVIG DEL PENEDES. Rambia Nwva. Sk, 2 i 4 - 0B720 Wakanch i Panadis
* wcste ol Regitins Movcant! de Barcelons. beu 1 volum 22083, ol 831130 - NLF G-a5180007

mpm———




Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interés
de demora:

Lugar de pago:
Impuestos:

Amortizacién:

Amortizacion
Anticipada:

Negociacién:

Garantias:

La Primera Cédula Hipotecaria devengaré un tipo de interés fijo,
que sera determinado en el momento de su emisién, y que no
sera superior al 7 % anual. ‘
Los intereses se devengarin sobre el nominal de la Primera
Cédula Hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacion. :
Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarin en
el momento de la Primera Emision. |

demora de la Primera Cédula Hipotecaria,
estab

El tipo de interés de
pagadero sobre las cantidades impagadas que podri establecerse

consistira en adicionar (A) al mas alto entre (i) el tipo de interés
de la Primera Cédula Hipotecaria y (ii) el tipo de interés de
referencia que se determine en el momento de la Primera
Emision, (B) un margen variable, que se fijard en funcidn del
plazo de recuperacion de las cantidades impagadas.

En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso,
las retenciones que procedan segin la legislacion vigente en
cada momento.
La Primera Cédula| Hipotecarin se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que
serd determinado en ¢l momento de la Primera Emision.

En todo caso, el plazo de la Primera Emisi6n serd de entre 15y
20 afios.

No obstante lo anterior, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en el momento de la Primera Emisién. Dichas
opciones de amortizacion podran consistir, entre otras: (i) en la
amortizacion anticipada de la Primera Cédula Hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el
emisor en la Primera Emision, o en ¢l momento de la cesién de
la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de
Activos; (ii) en la amortizacion anticipada de la Primera Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliere
cualesquiera de sus obligaciones de pago o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto
685/1982, resultase por sorteo que la Primera Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicab
No sera solicitada la admisién a negociacion de esta Primera
Cédula Hipotecaria en mercado secundario oficial.

La Primera Emision estd especialments garantizada, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la 'Propiedad
correspondientes a nombre de Caixa d’Estalvis del Penedés, y
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{irlos requisitos seiialados en el Real Decreto 635/1982, sin
jerjliibiol! de |a responsabilided patrimonial universal de Ia
died§d’ emisors, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
'35 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
‘dé marzo y demis legislacion complementaria.

podrén establecer otras garantias, reales 0 personales, pactos
/o opciones a favor del Fondo de Titulizacion de Activos que
sea titular de la Primera Cédula Hipotecaria, que, sin &nimo
limitativo, podrin consistir, de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y en ¢l articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982,
en la adquisicion de la Primera Cédula Hipotecaria por dicho
Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en
depésitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

nloa

uso de las autorizaciones concedidas a esta Comision Ejecutiva
| en la sesion ordinaria celebrada el pasado dia veintisiete de

SEGUNDO.- Emiti
por la Asamblea
mayo de 2004, y
hipotecaria, cuya enlikion se denominark “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICAY (en adelante, la “Segunda Emisién” y la “Segunda Cédula
Hipotecaria”), por un importe nominal miximo de 125.000.000,00 euros (ciento
veinticinco millones de euros), representada por un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de la Segunda Cédula Hipotecaria y de la Segunda Emision
serdn las siguientes:

Valor nominal: La Segunda Cédula Hipotecaria podrii tener cualquier valor

nominal a partir de un minimo de 1.000 euros.
Numeracion: Se emitiré una cédula Gnica o singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.
Tipo de emisién: Podré realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.
Destino de
Ia emisién: La presente emision serd destinada a inversores institucionales

y/o Fondos de Titulizacion de Activos. El Fondo de Titulizacion

de Activos que adquiera la Segunda Cédula Hipotecaria debera

ser el mismo que haya adquirido, en su caso, la Primera Cédula

Hipotecaria.

Fecha de emisién: La fecha de omisidn, suscripcion y desembolso seran
. determinadas ulteriormente y serin objeto del anuncio

correspondiente, en su caso.

La fecha de la Segunda Emisién no serd posterior al 31 de

Diciembre de 2005.

Tipo de interés: La Segunda Cédula Hipotecaria devengard un tipo de interés

fijo, que seré determinado en ¢l momento de su emision, y que

no sera superior al 7 % anual y, en todo caso, equivalente al tipo

de interés que se haya determinado para la Primera Cédula

Hipotecaria.

Pago de intereses:  Los intereses se devengarin sobre el nominal de la Segunda

Cédula Hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la

fecha de su amortizacion,




Tipo de interés
de demora:

Lugar de pago:
Impuestos:

Amortizacién:

Amortizacién
Anticipada:

el momento de la Segunda Emision.

En todo caso, dichos periodos de devengo y pago de intereses
coincidiran, a partir de la fecha de desembolso de la Segunda
Cédula Hipotecaria, con los determinados para la Primera
Cédula Hipotecaria. |

Los periodos de dz:?‘:go y pago de intereses se determinarén en

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podré establecerse
consistira en adicionar (A) al més alto entre (i) el tipa de interés
de la Segunda Cédula Hipotecaria y (ii) el tipo de interés de
referencia que se determine en ef momento de la Segunda
Emision, (B) un margen variable, que se fijard en fincion del
plazo de recuperacion de las cantidades impagadas.

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria
podra ser distinto al tipo de interés de demora de la Primera
Cédula Hipotecaria.

En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo,

En e) momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso,
las retenciones que procedan segin la legislacion vigente en
cada momento.

La Segunda Cédula Hipotecaria se amortizarh mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion, que
seré determinado en el momento de la Segunda Emision.

El plazo de la Segunda Emision seré de entre 15 y 20 aflos.

En todo caso, la fecha de amortizacion de la Segunda Cédula
Hipotecaria coincidird con la fecha de amortizacion de la
Primera Cédula Hipotecaria,

No obstante lo antetior, se podrén incorporar opciones . de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en el momento de la Segunda Emisién. Dichas
opciones de amortizacion podran consistir, entre otras: () enla
amortizacion anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase la
inexactitud de las| declaraciones y garantias que efectie el
emisor en la Segunda Emision, o en el momento de la cesidn de
la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de
Activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la Segunda Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliere
cualesquiera de sus obligaciones de pago o (ii)) si de
conformidad con 10 previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto
685/1982, resultase por sorteo que la Segunda Cédula
Hipotecaria que |se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor superase los
limites de emision| de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables.

Asimismo se podrd establecer como causa de amortizacidn
anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria, el hecho de que se
produzca la amortizacion de la Primera Cédula ‘Hipotecaria,
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g O anterior.

‘No seré solicitada la admision a negociacion de esta Segunda
Cédula Hipotecaria en mercado secundario oficial.
La Segunda Emision estd especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
comvespondientes a nombre de Caixa d'Estalvis del Penedis, y
recinan los requisitos schalados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demés legislacion complementaria.
Otras obligaciondy:  Se podrén establecer otras garantias, reales o personales, pactos
y/o opciones a favor del Fondo de Titulizaciéon de Activos que
sea titular de la Segunda Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo
limitativo, podrén consistir, de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982,
en la adquisicion de la Segunda Cédula Hipotecaria por dicho
Fondo, en los términos que se estimen convenientes, ylo en
depositos de efectivo en cualesquiera condiciones.

TERCERO.- Se faculta a D. Santiago J. Abella Rodriguez con D.N.I. nimero 9997860-
J, D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. ndmero 33960393-L y D. Jordi Ruiz Barcelo
con D.N.L namero 46125486-K para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda,
en nombre de Caixa d’Estalvis del Penedis a la cjecucion de los anteriores acuerdos y, a

tal efecto pueda:

- Establecer los términos y condiciones de la Primera y Segunda Emision que no
hayansidomrdadosporlapreeuleComisién.Enpartiwlar,ysinquela
siguiente enumeracion tenga carécter limitativo, la concrecion de los siguientes
puntos: fechas de emision; importe de la emision; tipo de emision; tipo de interés y
periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de las respectivas
cédulas en Su caso; vencimiento, amortizacion, asi como la existencia y
caracteristicas de las opciones de amortizacion anticipada y. de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que
quede por disponer. Asimismo, se les faculta para que acuerden y adquieran en
pombre de Caixa d’Estalvis del Penedés ¢l compromiso de realizar la Segunda
mli:n' en el caso de que se den ciertas condiciones a determinar por cualquiera

5.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes © necesarios, en relacion con la emision de la Primera Cédula
Hipotecaria y de la Segunda Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen

convenientes o necessrios, en relacion con (a) la suscripcion, y posterior cesion,
tanto de Ia Primera Cédula Hipotecaria como de la Segunda Cédula Hipotecaria,

6F6435373
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A,

de dicho Fondo de Titulizacion de Activos y (¢) la ampliacidn det activo y del
pasivo de dicho Fondo de Titulizacién de Activos, por la incorporacion de la
Segunda Cédula Hipotecaria, todo |ello en los términos y condiciones que
consideren adecuados y con vistas a la incorporacion de la Primera Cédula
Hipotecaria y la Segunda Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en
particular: ‘

por el cedulista inicial, a un Fondo di'ﬁtulizncién de Activos, (b) la constitucién

e S i b e SR e i S SR R o S5

0] Otorgar cuantas escrituras y contratos (de crédito, préstamo,
depésito, garantias, agencia de pagos, agencia financicra, de
depdsito, suplementos o similares) requiera ls estructura del Fondo,

i

incluyendo expresamente

convenientes para la a
Fondo por la incorporaci

En relacion con los documentos
consideren conveniente
facultados para determi
Constitucion del Fondo,

los documentos que sean necesarios o
pliacién del activo y del pasivo de dicho
n de la Segunda Cédula Hipotecaria.

publicos o privados y demas contratos que
orgar, los mencionados apoderados quedan

ar las condiciones y suscribir la Escritura de

n escritura de ampliacion y modificacion de

la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otra escritura y
contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizaciéon de
Activos, todo ello en relacion con la funcion de la entidad como
emisora de la Primera y la Segunda Cédula Hipotecaria, asi como en
relacién con aquellas otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de
Titulizacién de Activos.

CUARTO: Facultar a D. JOSEP COLOMER RAFOLS para comparecer ante Notario y
elevar a publicos los acuerdos a que hacen referencia la presente Certificacion.

IV. Que el Acta de esta sesidon de la Comision Ejecutiva que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos. ‘

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido lp presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Vilafranca del Penedés el dia
treinta y uno de marzo de dos mil cinco.

D. Josep\(;olomer Rafols D. Ricardo Pagés Font
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JMOLI DE LEGITIVACIOC DE FIRHMES, ——-—ececmm—wwe—wa=

tiimero 165 del 11ibre indicador, ~ceermee—ecer——a-

Jo, Francisco Javier Ferreres Ortf{, Notari de 1’
Il.lustre Col.legi de Catalunya, amb residéncia a
Vilafranca del Penedéds, dono fe de que considero
legitimes les firmes estampades al revers del foli
de paper com(, corresponents al senyor Josep
Colomer RAfols, 1 que presenta el D.UI,I, nimero
368.273.540-E, 1 el senyor Kicardo Pagés Font, i que
presents el D.N.I. nGmero 46.101.648-L, per
coineidir aparentment el seu trag amb les gue
acosturmen a usar habitualment. Lliuro 1la present
legitinacié en ¢l nmatelx foli en el cual estan
estempades les firmes legitimacdes,  segellat 1
rubricat per mi, i en aquest foli de paper exclusiu
per & documents notarials,-«cescmweme——comwon -

Vilafranca del Penedds, a u d’abril de dos mil

- - —— At ——
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DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRET, DE LA COMISION EJECUTIVA DE MONTES
DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA

(UNICAJA)

CERTIFICA:

Que con fecha 22 de marzo de 2005, se celebrd sesién de |2 Comisién Ejecutiva en ¢l domicilio de
la Entidad, sito en la Avenida de Andalucia, 10 y 12 de Malaga.

Que dicha sesién fue convocada en la forma ests enteprevisla siéndo citados la totalidad
de sus componentss mediante escrito anie etordendeldla mmmdooonharwdaddnaque
se refiere el articulo 49 de loa Estatutos. el

Que a la citada sasi6n asistieron nueve de los diez mbmbmquebomhoneﬂ"laComlﬂiénEjewﬂva.
y que a continuacién se relacionan: D. Braulic Medel Cémara, D. Javier Arcas Cubero, D*. Maria
Luisa Bustinduy Barrero, D. Jusn Ramén Casero Dominguez, D. José Luis Cidi Jiménez, D.

sméndez Céspedes, D. Francisco Herrers Nafez y D.

nto 3., cuyo tenor litoral @3 el siguients: "Asuntos

sigulentes acuerdos:

PRIMERO.- Emitir, en uso de la delegacion
Adminish‘aciondeeslaﬁnﬂded en ia sesién cele
con la previa autorizacién otorgada por la Asamblea General celebrada ol dia 11 de septiembre de
2004, y previos los trdmites administrativos corres lentes, una cédula hipotacaria, cuya emision
se denominard "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” (en adelante, la *Primera
Emisién" y la "Primera Cédula Hipotecaria®), por un importe nominal méximo de DOSCIENTOS
MILLONES de euwros (200.000.000,00 de euros), representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Primera Emisién serin las

farida aeshGomlsiénE]ewtlvaporHComjode
ada ef dia 29 de octubre de 2004, de acuerdo

siguientes:
Valor nominal: La Primera Céduta Hipotecaria podré tener cuaiquier valor nominal a partir
3—-—' de un minimo de 1.000 suros.
Numeracién: Se emitird una cédula Unica o singular. segln lo previsto en el articulo 46.2
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podré realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

la emision: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y/o Fondos

de Titulizacién de Activos.

Fechadeemisién: Las fechas de emisién, |suacripcin y desembolso serédn determinadas
ultsriormente y serdn objeto del anuncio correapondiente, en su caso.

[t 4]
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La fecha de la Primera Emision no serd posterior al 31 de julio de 2005.

Tipo de interés: La Primera Cédula Hipotecaria devengaré un tipo de interés fijo, que serd
datarminado en el momento de su emisién, y que no serd superior al 7%

Pago de intereses:  Los inloreses e devengardn sobre el nominal de la Primera Cédula
Hipotecaria desde ia fecha de desembolso y hasta la fecha de su

de interés de demora de Ia Primera Céckia Hipotecaria, pagadero
sobre las cantidades impagadas que podrd establecerse consistird en
adicionar (A) al més alto entre (i) el tipo de interés de la Primera Cédula
Hipotecaria y (¥) el tipo de inlerés de referencia que se determine en el
momento de la Primera Emisidn, un margen variable, que se fijard en
funcitn del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas.

K

resultase por sorteo que ia Primera Cédula Hipotecaria que se debe
amoriizar anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de que el
emisor superase los imiies de emisién de cédulas hipotecarias establacidos
por las disposiciones aplicables.

Negociacién: No serd solicilada la admisién a negociacién de esta Primera Cédula
Hipotecaria en mercado secundario oficial.

(Y- 1 L] . 1200000




Garantias: La Primera Emisién esld especiaimente garantizada, sin necesidad de -

mnscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
jos Registros de la Propiedad comrespondientes a nombre de UNICAJA, vy
rednan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1882, sin perjuicio
de la responsabiiidad patrimonial universal de la entidad emisora, todo ello
de conformidad con la Ley 2/1981, de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1082) de 17 de marzo y demas legislacion
complementaria.

Otras obligaciones: Se podrén establecer otras garantias, reales o personales, pactos y/o
opcionaes a favor del Fondo de Tiulizacién de Activos que sea titular de la
Primera Cédula Hipotecaria, que, sin &nimo limitativo, podrén consistir, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y an el articulo 60.1 b) del Real
Decreto 685/1882, en la adquisicitn de ia Primera Cédula Hipotecaria por
dicho Fondo, en los términbs que se estimen convenientes, yio en depdaitos
de efectivo en cuslesquiera condiclones.

SEGUNDO.- Emitir, en uso de la delegacién conferida a esta Comisién Ejecutiva por el Consejo de
Administracién de esta Entidad, en la sesién celebrada el dia 20 de octubre de 2004, de acverdo
con la previa autorizacién otorgada por la Asamblea General celebrada el dia 11 de septiembre de
2004, y previos los tramites administrativas correspondientes una cédula hipotecaria, cuya emision
sa denominard "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA® (en adelante, la "Segunda
Emisién” y la “Segunda Cédula Hipotecaria™), por un importe nominal méximo de TRESCIENTOS

MILLONES de euros (300.000.000,00 de euros), representada por un titulo dnico.

Las restantes caracteristicas de la Segunda Cédula Hipotecaria y de la Segunda Emision serén las

siguientes:

Valor nominal: l.a Segunda Cédula Hipotecaria podré tener cualguier valor nominal a partir
de un minimo de 1.000 aurnos.

Numeracion: Se emitird una cédula Gnica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2
del Real Decreto 885/1982, de 17 de marzo.

Tipo de emisidn: Podré realizarse a la par, bajo Ia par o gobre el par.

Destino de .

la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y/o Fondos

de Thulizacién de Activos. El Fondo de Titulizacién de Actives qus adquiera
la Segunda Cédula Hipotecaria deberd ser el mismo que haya adquirido, en
! ' su caso, la Primera Cédula Hipotecaria.

Fecha de emision: La fecha de emisién, suscripcién y desemboiso serén  determinadas
ulteriormente y serén objeto del anunclo correspondients, en su caso.
La fecha de la Segunda Emisién no serA posterior al 31 da diclembre de
2005.

Tipo de interds: La Segunda Cédula Hipotecaria devengara un tipo de intarés fijo, que serd
daterminado en ¢l momento de su emision, y que no seré superior al 7%
anual y, en todo caso,| equivalente al tpo de Interés que se haya
determinado para la Primera Cédula Hipotecaria.

Mo P70 1200400
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Pago de inlereses:

2§
{

Los intereses se devengarin sobre al nominal de la Segunda Cédula
Hipotecaria desde la fecha de desemboiso y hasta ia fecha de su
amortizacidn.

Loz periodos de devengo y pago de intereses se daterminardn en el
momento de la Segunda Emision.

En todo caso, dichos perfodos de devengo y pago de intereses coinckdirén, a
partir de la fecha de desembolso de la Segunda Cédula Hipotacaria, con los
determinados para la Primera Cédula Hipolacaria,

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria podréa ser
distinto al tipo de interés de demora de la Primera Cédula Hipotecaria.

En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los Iintereses se aplicarin, en su caso, las
retenciones que procedan segin la leglslacién vigente en cada momento.

La Segunda Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la Segunda Emisitn,

Bl plazo de la Sagunda Emisién serd de entre 15 y 20 alios.

En todo caeo, la fecha de amortizacién de la Segunda Cédula Hipolecaria
coincidird con la fecha de amortizacidn de la Primera Cédula Hipotecaria.

No obstants lo anterior, se podrdn incorporar opclones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se dsterminen en el
momento de la Segunda Emisidn, Dichas opciones de amortizacién podrén
consistir, enlre oiras: (i) en la amortizaciin anticipada de la Segunda Cédula
Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o porque se
probase la inexactitud de las declamciones y garantias que efectie el emisor
en la Segunda Emisién, o en el momenio de la cesidn de la misma, por el
cedulizta inicial, a un Fondo de Tiulizacién da Activos; () en la amortizacién
Mhhmmmmdwamd
mammhmo(msld&
eaiumﬂadwnbwwbbmhwmmiydmm 685/1082,
m por sorteo que la Segunda Cédula Hipotecaria que se debe
amortizar anticipadameante es precisamente ésta, en el supuesto de que el
emisor suporase los Hmites de emieiin de cidulas hipotecarias establacidos
por las disposiciones aplicables.

e
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Asimismo se podrd establecer como causa de amortizacién anticipada de la
Segunda Cédula Hipotecaria, ef hecho de que se produzea la amortizacién
de la Primera Cédula Hipotecaria, emitida de conformidad con lo previsto en
el acuerdo PRIMERO anterior.
Negociacién: NoserésolbkadalaadlalénanegodacléndaeshSowndaCédm
Hipotecaria en mercado se
Garantias: La Segunda Emisién estd especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consten Inscritas en
los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de UNICAJA, y
rednan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio

de la responsabilidad patrimonial universal de la entidad emisora, todo ello
de conformidad con la Ley 2/1681, de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1082, de 17 de marzo y demds legislacién
complementaria.

Otras obligacionas: Se podrdn establecer otras garantias, reales o personales, pactos yo
opciones a favor del Fondo de Tiulizacién de Activos que sea titular de la
Segunda Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo limitativo, podrén consistir, de
conformidad con lo prevista en la Ley 2/1881 y en el articulo 60.1 b) del Real
Decreto 685/1982, en la adquisicién de la Segunda Cédula Hipotecaria por
dicho Fondo, en los términos que se estimen convenientes, yio en depdsitos

de efectivo en cualesquiera condiciones.
TERCERO.- al Prosidente del Consejo de Adminis , Don Braulio Medel Camara, con D.N.L
ndmero 28.376.300-G, al Director General, Don Mig AngelCabeloJumdo con D.N.). namero

30.061.597-E, al Director de Banca de Inversién, Do AnmbLépezLdpez.oonDNl 27.143,027-
V, al Director de Planificacién yComrol.DonJuanJoséNavarroFerrMconD.N.l. 24.756.9765~
M, al Director de Banca Minorista, D. Angel Rodriguez de Gracia, con D.N.I. nimero 03.788.731-X,
al Director de Banca Mayvrista y especializada, D. PedroCostaSunmlago con D.N.I. nimero
02.080.484-A, y al Director de presariales e inmuebles, D. Miguel Angel Troya
Ropero, con D.N.|. nimero 24.820.435-P, para que, cualquiera de olios, indistintaments, proceda, en
nombre de UNICAJA a la ejecucion de los anteriores acuerdas v, a tal efecto pueda:

-  Establecer los tdrminos y condiciones de la Primera y Segunda Emisién que no hayan sido

aoordadoeporeslaCombiﬂnE]mﬂva.En ,ydnquehmmmmw
8 puntos: fachas de emizidn; importe de ia
emialon; ﬁpodeemblémﬂpodeimuéay odos de devengo; liquidacién y pago; interés de
demora de ias respactivas cédulas an su ¢aso Wnbnm.mﬂndén asl como fa existencia
y caracteristicas de las opciones de amortizacion anlicipada y de prima de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacin y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada

adquieran en nombre de UNICAJA el compromiso de realizer la Segunda Emisién, en el caso de
que se den ciertas condiclones a determinar par cuakyuiera da ellos.

P—— por la Asamblea y la que quede por disponer. Asimismo, se les faculta para quie acuerden y

Mod Y Ero

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen convenientes
© necesarios, en relacién con la emisidn de|la Primera Cédula Hipotecaria y de la Segunda
Cédula Hipotecaria, ‘

12000100
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W)

Olorgar cuantas escrituras y contratos (de enddito, préstamo, depdsito, garantias, agencia
de pagos, agencia financiera, de depésito, de parmuta financiera de tipo de interés,
suplementos o similares) requiera la estruciura det Fondo, induyendo expresaments los
documentos que sean necesarios o convenientes para la ampliacion del activo y del
pasivo de dicho Fondo por la incorporacién de la Segunda Cédula Hipotecaria.

En relacion con los documentos pablicos o privados y demés contratoe que consideren
conveniente otorgar, los mencionados

que apoderados
convenients que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Thullzacién de Activas.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que ol acta donde constan los anteriores acyerdos, fue aprobada por unanimidad de los asistentes
al término de la sesidn.

Y para que conste y surta los efectos oportunos expido la presente, con el Viste Bueno del Sr.
Presiients de la Comisién Ejecutiva, Don Braulio Medel Camara, en Mélaga, a veintidds de marzo

- M

g
£ Presidonte

6F6435375
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.
Yo, MIGUEL| PRIETO FENECH, Notario del flusire

Gol de Granada y con residencia en Milaga,

R

o
ser de mi conocida/s.-

Milaga, a2 de Maﬂﬂ__m
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AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
%o&émvcmnemosumcﬂzuﬂu%v

ANTEQUERA (UNICAJA)

CERTIFICA:

A R e P Lo
.

: Que con fecha 29 de oclubre de 2004, se celebrd sesin del Consejo de Administracién en el
4 domicilio de ka Entidad, sito en la Avenida de Andalucia, 10 y 12 de Mélaga,

Que dicha sesion fue convocada en la forma estalutariamente prevista, siendo citados ia totalidad
de sus componentes mediants escrito comteniendo el orden del dia, remitido con la antelacién a que
se refiere ol articulo 43.2 de los Estatutos.

CQue a la citada sesi6n asistieron los veinte miembros que componen ¢l Consejo de Administracion,

y que a continuacién se relacionan: D. Braulio Medel Cémara, D. Mariano Vergara Utrera, D. Javier
AmaOubam D. Federico Beltrén Galindo, D*. Maria Luisa Bustinduy Barrero, D. José Luis Cid
} Jiménez, D. Kdefonso M. DelfOlmo Garcia, D. Padro Femnandez Céspedes, 0. Juan Fralle Cantén,
t D. Ginés Garcia Beltrén, D. José Luis Gomez Boza, D. Francisco Herrera Néfez, D. José Loaiza
i Garcia, D. Ricardo Milidn Gémez, D*. Roeario Mora Cabezas, D. Joaquin Luls Ramirez Rodriguez,
D. I.lkRnlmAbnlea.D José Maria Vargas Lirio, D. Agustin Molina Morales y D. Santiago Orosa
Vega.

i Mmdmwdhummmdmo.,mwuwaumm:'Aaum
Qua en melacidn con este punto se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

Delegar, en uso de la autorizacién concedida a este Consejo de Administracion por ia Asambiea
Goneral colebrada e dia 11 de septiembre de 2004, en la Comisién Ejecutiva de la Entidad, para
que de conformidad con la legisiacidn vigents, pueda:
1. Emitir cidulaa, mymmmmm
territoriales y, en genoral, cualesquiera olros valores negociables agrupados en emislones,
haata un limite médmo de MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS.

t

{

g - Il. Uevar a cabo un programa de pagarés, sin que el saldo vivo mé&dmo que presente en cada
b

|

|

MHWﬂMMmWMMﬂMLQWNIENTOS
MILL.ONES DE EUROS.

T
|
|
;
?
%
i
L
i
o}

y duranie uno o varios ejercicios, poniéndolas en circulacion, simultinea o graduaimente, en el
momento que aconseje la situacion del mercado.

Esta delegacion se concede con la mayor amplitud a la Comisidn Ejecutiva, y le faculta para:
a) Fijer las condiciones de las distintas emisiones y programas de emision,

b) Modificar dichas condiciones por si 0, en su caso, delegando esta facultad en ef Presidente,
en el Director General, o en la persona 0 personas que estime conveniente.

Hod @8 12040
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¢) Designar las personas
suscribir los documentos publicos y

d) Designar

a las personas que, en su Caso,

que.enmmbreyreptasentaeldndaUNlCMA.podrénotoroary

que se precisen.
uscribirdn los titulos, unitarios o mittiples, cuyas

firmas podrén ser impresas, sstampilladas 0 mecanizadas.

e) Concurrir cuando sea necesario, por sl 0
entidades y organismos competentes del
registro del comespondiente folleto |
lanzamiento y distribucién de los titulos.

f) Solicitar, en su caso, la admisién a

mercados organizados.

buena marcha de las emisiones.

ASIMISMO CERTIFICA:

a) Uevar a cabo, de acuerdo con los Esf
e]efddodelasmésampliasfawmgs. cuantas actuaciones sean convenientes para la

pmsentadoporlapermquadulgne.amm
y de las Comunidades Auténomas, para el

oficial de los valores que se emitan en

de la Entidad y la legislacién aplicable, y en el

Que el acta donde constan los anteriores acuerdas, fue aprobada por unanimidad de los asistentes

al término de la sesién.

Yparaqueoonstaysurhloseremopommo;r:uxpﬂulaprmm.condVMoBuenodelSt.

Presidente del Consejo de Administracién, Don

marzo de 2005,

Lad -
El Prasidente

lio Mede! Camara, en Mélaga, a veintid6s de

L ___

TESTIMONIO DE LEQITIMACION DE FIRMA,
%;M'GUEL PRIETO FENECH, No!nﬂo?del flustra

lagic da Granada y oon residencia en Milaga,
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DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL. GONSEJO DE ADMINISTRACION
DE MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA)

CERTIFICA:

Que 2 las 12:30 horas del dia 11 de septiamiwe de 2004, se reunid en sesion ordinaria y en
primera convocatoria, ka Asamblea General de Monies de Pledad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cddiz, Almeria, Mélaga y Antequera (UNICAJA), en el domiciio de |a Entidad, sito en la Avenida
de Andalucia, 10 y 12 de la cluded de Mélaga. .

Que dicha sesion fue convocada, en cumplimiento del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién, en la sesidn celebrada ol 3 de agosto de 2004, | publicado la
convocatoria con la antelacion prevista en el articulo 27° de ks Eatatufos, en el Bolstin Oficial
del Estado (B.0.E.) n® 191 de 0 de agosto de 2004, en el Boldtin Oficial de la Junta de
Andsiucia (B.0.J.A) n° 154 de 8 de agosto de 2004 y en &l Boletin Oficial del Registro Mercantil
{B.O.RM.E.) n° 153 de § de agosto de 2004, asl como, con fecha 9 de agosio de 2004 en los
siguientes peritdicos de mayor circulacion de las provincias en las que opera la Entidad: Diario
de Cadiz, Sur de Malaga, La Opinién, Diario de Céndoba, ideal, La Voz de Almeria, Diarlo Jaén,
El Pais (Madrid), Diario Mélaga, E1 Comeo de Andalucia y El Mundo, y con facha 10 de agoato
de 2004, en ABC (Madrid).

Que dicha convocaloria fue remitida por escrito a ¥dos y cada uno de los sefiores Consejeros
Generales, miembros del Consejo de Administracién, de la Comision de Control y representante
de la Consejeria de Economia y Haclenda de la Junta de Andalucia en esta Comisién, cuyo
faxio es el siguients:

“Por acuerdo dol Consefo de Administracién de Montes de Fledad y Caja de
Ahorros de Ronda, Cicliz, Aimerfa, Mdlaga y Antequera (UNICAJA), adoptado en
205kin celebrada of dia 3 de agosio de 2004, se convoca a los sefiores Consejeros
Generales, miembros del Consejo do Adminisiracion y de la Comigién de Confrol, a
la sesién ordinaria de la Asamblea Genorul, que se calobraré en Milaga, on ol
Salén de Actos de ja Sede Ceniral de la Entidad, silo en Avenida de Andalucia, 10 y
12, of dfa 11 de sepliembre de 2004, a las 12,30 horas, en primera convocatotia y &
l:'smSOMusddmdle.mmmeme

ORDEN DEL DiA
informe del Sr. Presidents.
Informe de la Comisién de Conlrol refarido al primer semestre de 2004.
Informe sobre la actividad econémico-financiera de la Entidad,
informe sabre la Obra Social referido al primer semestre.
Aulorizacién pera e creaciin yfo disolucion de obras sociales
Definicion de fas Linoas Generales de Actuacion de fa Ertidad para el 2005.

I I O N
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7. Ratificaciin y aprobacién de
delegacién de funclones en los
inherentss a su régimen de dedicacion.

dsl Consejo de Administracién sobre
sjecutivos del Conssjo y condiciones

8. Autorizacién al Consejo de Adi
obligaciones subordinadas, cédulas,
¢Omo programas de pagarss.

9. Rusgos y pregunias.
10.Aprobacbndelaaadelausldnodeslgmcidndommwpmmm

para acordar la emisidn de
y participaciones hipotecarias, asi

Se advierty a los seflores Consejeros

2004 y hasta la facha de celebracién de
Sode Ceniral de la Entidad (Secretaria Genhs
a los asuntos incluidos en el orden del dia

gnerales que, desde ol dfa 27 de agosto de
ia Asambles, estaré a su disposicién, en la
al), la documentaciin correspondionte

Que a la citada sesién asistieron clento treinta y nueve Conssjeros Generales con derecho a
voto, de los clento sesenta que componen la Asamblea General.

para acordar la emision de obii subordinadas, cédulas, bonos y pariicipaciones
hipotecarias, asi como programas de pagarés se adoptaron por unanimidad los siguientes
acuerdos:

1. Dejar gin efecto la autorizacién concedida nara llevar @ cabo emisiones de valores adoptada
porestaAsambleaGenemlonlamiéndﬂdemamdem.enloquaalas:oamdm
no dispuestas se reflere. Las emisiones que 8B encuentren en curso en la fecha de
celebracién de esta Asamblea continuardn amparadas por dicha autorizacion,

L. Au&r!mrdcms*demmacwnpmque.dewmmdwnhwmm,
pueda: ‘

A) Emitir cédulas, bonos y particl hipotecartas, obligaciones subordinadas,
cédulas territoriales y, en general, jera otros valores negociables en
emisiones, hasta un limite méximo de MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS.

B) Uwarambounpmgmmadepanuu.sinqueolaaldoMmMmoquepmenteen

cada momento la folalided de los
QUINIENTOS MILLONES DE EUROS.

La presente autorizacién podré materializarse
ablertas, y durente uno o varios
graduaimente, en el momento que aconseje la

pagarés emitidos pueda exceder de MIL

fravés de una o varias emisiones, Gnicas o
, poniéndolas en circulacién, simultdnea o
n del mercedo.

Esta autorizacién se concede con la mayor ampiitud al Consejo de Administracion, y le facuita

para:

a) Fiar las condiciones de las distintas em

y programas de emision.

1o
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b) Modificar dichas condiclones por sf 0, en su caso, delegando esta facuitad en el
Presidents, en el Director General, 0 en la persona o personas que estime conveniente,

¢) Designar las personas que, en nombre y representacion de UNICAUJA, podﬁotomary
suscribir los documentos pObiicos y privadoe que 30 precison.

d) Designar a las personas que, on su caso, suscribirin los titulos, unitarios o mdltiples,
cuyas firmas podrdn ser impresas, estampiiadas 0 mecanizadas.

e) Concurrir cuando sea necesario, por sf o representado por la persona que designe, ants
las entidades y organismos competontas del Eatado y de las Comunidades Auténomas,
para ol registro del correspondiente follelo informalivo, la autorizacién de la emision y el
lanzamiento y distribucién de los titulos.

f) Solicitar, en su caso, la admisién a negociaciin oficial de los valores que se emian en
mercados organizados. .

@) Uevar a cabo, de acuerdo con los Estatutos de la Entiiad y la legislacin aplicable, y en
¢l ejercicio de las més amplios facultades, cuantas actuacionas sean convenlentes para
ia buena marcha de las emisiones.

Ill. A efectos de lo dispuesto en el articulo 75.2 de ia Ley 15/1900, de 16 de diciembre, de Cajas
de Ahorro de Andalucia, se aulortm expresamente al Consejo de Administracién pam que
pueda delegar en la Comisién Ejecutiva de la Entidad todas las facultadezs que se e

confieran en el apartado Il. anterior.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el acta donde constan los anleriores acuerdos fue aprobada de conformidad por e Sr.
Presidente de la Entidad, Don Braulio Medel Cimara, y los interventores Don Pedro Feméndez
Céspedes, Don Javier Arcas Cubero, Don Rafael Fermndndez Diaz, Don J. Emilic Menéndez
Tommes, Don Manuel Atencia Robledc y Don José Jiménaz Guerrero, en Malaga, a 15 de
sepllembre de 2004,

el Visto
, 8n

§




TESTIMO

Colaglo de
DOY FE:

NI1O DE LEGITIMAGION DE FIRMA,

Yo, MIGUEL PRIETO FENECH, Notatic del Hustra
grmada y con residencia en
SKIero logitimals la/a firma
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Caja
‘ ‘ Castilla
La Mancha

DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO, Secretarioc del Consejo de
Administracion de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,

CERTIFICO: Que en el libro de actas a mi cargo figura la correspondiente a la
sesion de Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de Febrero de 2005, y
que transcrita literalmente, en lo pertinente, dice:

ASISTENCIA:
PRESIDENTE, Don Juan Pedro Hemdandez Moité

VICEPRESIDENTES, Don Federico Andrés Rodriguez Morata, Vioepresidente
aneroyD JesUs Barcenas Lopez, Vicepresidente Segundo.

LES, Don Tom#s Martin- Pefiato Alonso, Don Florencio Femdndexz
Gutiémaz, Don Antero Lujan Alzallu, Don Antonio Rico Celaya, Don Augusto
Gemén Chamén Arnibas, Dofia Maria del Prado Marin Gonzalez, Don
Eugenio Sanchez Garcla, Don Carfos M. Cotillas Lépez, Don José Fernando
Sénchez Bbdalo, Don Manuel Sanchez Pingamén Y D. José M* Fresneda
Fresneda.

DIRECTOR GENERAL, Don Iidefonso Ortega Rodriguez Arias.
DIRECTOR DEL AREA DE SERVICIOS JURIDICOS, Don Luis Avaro Pérez.
Excusa su asistencia D. Ismael Cardo Castillejo, actuando como Secretario de

la sesion D. Carlos Manuel Cotillas Lopez, en virtud de lo establecido en el
articulo 35.3 de los Estatutos de la Entidad.

En la ciudad de Toledo, siendo las doce horas y treinta minutos del dia
veinticinco de Febrero del afio doa mil cinco, se rednen en el edificio de la Caja de
Ahorros de Castilla La Mancha, sito en Toledo, ¢/ Ocafia, n® 1, los vocales del
Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, que se
relacionan, de los quince que componen el Consejo de Administracién, previamente
convocados al efecto mediante escrito de fecha dieciocho de Febrero del afio dos mil
cinco, suscrito por el Presidente del Consejo de Administracién, para deliberar y
adoptar los acuerdos que procedan, en relacion con los puntos del orden del dia:

Operaciones de activo.

informacion econdmica al 31 de Enero de 2005,
Presupuestos 2005.

Emisiones de Valores.

RN




Revision del importe de las dietas por agistencia a las sesiones de los Organos de
Gobierno.
Autorizacién de Riesgos a favor de los Altos Cargos.
Informe de acuerdos de la Comisién E iva,
Informes y Actividades de los Organos d
. Informe de cumplimiento de obligaci
10. Informes y Asuntos Varios.

11. Ruegos y Preguntas.

12. Aprobacién, si procede, del actade la s ion.

LeN® o

Apoyo.
y ejecucién de acuerdos,

Abierta la sesion por el sefior idente se procede a continuacién al
desarrollo de los puntos del orden del dia, que son objeto de amplio analisis y
deliberacion, adoptéandose en definitiva los acuerdos que se relacionan én cada
epigrafe.

El Consejo de Administracion aprueba por unanimidad los siguientes acuerdos:

“PRIMERO.- EMITIR, en uso de las autori nes concedidas a este Consejo de
Adinistracién por la Asamblea General en la sesioén ordinaria celebrada el 19 de
diciembre de 2003, y previos los trémites administrativos corespondientes (i) una
cédula hipotecaria, cuya emision se | denominars “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” (en adelante, la “Primera Emislién® y la "Primera
Cédula Hipotecaria®), por un importe nominal méximo de 300.000.000,00 de euros

(trescientos millones de euros), repre a por un titulo Gnico.
. Las restantes caracteristicas de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Primera Emisién
seran las siguientes: !

Valor nominal: La Primera Cédula Hipotecaria podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de 1.000 euros.

Numeracion: Se emitira una cédula Gnica o singular, seguin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD| 685/1982 de 17 de marzo. :

Tipo de emisién: Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.:

Destino de

la emisién: La presente emision seré destinada a inversores institucionales
ylo Fondos de Titulizacion de Activos.

Fecha de emision: La fecha de isibn, suscripcidn y desembolso serén
determinadas ulteriormente y serén objeto del anuncio
correspondiente, en su caso.

Emision no serd posterior al 31 de julio




Tipo de interés
de demora:

Lugar de pago:
impuestos:

ortizacién
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La Primera Cédula Hipotecaria devengara un tipo de interés
fijo, que serd determinado en el momento de su emision, y que
no sera superior al 6% anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la Primera
Cédula Hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la Primera Emisién.

E! tipo de interés de demara de la Primera Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podré
establecerse consistirA en adicionar (A) al mas alto entre (j) el
tipo de interés de ka Primera Cédula Hipotecaria y (ii) el tipo de
interés de referencia que se determine en el momento de la
Primera Emision, (B) un margen variable, que se fijard en
funcién del plazo de recuperacidn de las cantidades
impagadas.

En la cuenta commiente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legislacion vigente
on cada momento.

La Primera Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el
reemboiso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que
sera determinado en el momento de la Primera Emision.
Entodoeeso.elplazodelaPrmeraEmnsiﬂnserédeentreWy
20 afios.

No obstante lo anterior, se podrin incorporar o'pdones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones que
se determinen en el momento de la Primera Emision. Dichas
opciones de amortizacién podran consistir, entre ofras: (i) en la
amortizacion anticipada de la Primera Céduia Hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en ia misma o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el
emisor en la Primera Emigion, o en el momento de la cesion de
la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de
Activos; (i) en la amortizacién anticipada de la Primera Cédula
Hipotecaria on el supuesto de que el emisor incumpliere
cualesquiera de sus obligaciones de pago o (i) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto
685/1982, resullase por sorteo que la Primera Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en ol supuesto de que el emisor superase
los limites de emision de cédulas hipotecarias establecidos por
No serd solicitada la admisién a negoclacion de esta Primera
Cédula Hipotecaria en mercado secundario oficial.

La Primera Emisién estd especiaimente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad

6F6435370
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correspondientes a nombre de CAJA DE AHORROS DE
CHA, y retinan los requisitos sefialados en
el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial - universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la|Ley 2/1881 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
legislacion complementaria.
Otras obligaciones: Se podrén establecer ofras garantias, reales o personales,
pactos y/o opciones a favor del Fondo de Tiulizacién de
Activos que sea titular de la Primera Cédula Hipotecaria, que,
sin animo limitativo, podran consistir, de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real
Decreto 685/1982, en la adquisicion de la Primera Cédula
Hipotecaria por dicho Fondo, en los téminos que se estimen
convenientes, y/o en depésitos de efectivo en cualesquiera
condiciones.

SEGUNDO.- EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General en (a sesién ordinaria celebrada el 19 de
iciembre de 2005, y previos los tramites administrativos correspondientes una cédula
ipotecaria, cuya emision se denominaré “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
LOBAL UNICA® (en adelante, la “Segunda Emisién’ y la *Segunda Cédula
potecaria”), por un importe nominal maximo de 300.000.000,00 de euros
cientos millones de euros), reprasentada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Segu da Cédula Hipotecaria y de la Segunda
Emision seran las siguientes:

Valor nominal: La Segunda Cédula Hipotecaria podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de 1.000 euros.

Numeracién: Se emitird una cédula tinica o singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD, 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

la emision: La presente emisién sera destinada a inversores institucionales
ylo Fondos de Titulizacién de Actives. El Fondo de Titulizacién
de Activos que adquiera la Segunda Cédula Hipotecaria debera
ser el mismo que haya adquirido, en su caso, la Primera
Cédula Hipotecaria. ‘

Fecha de emisidn: la fecha de emision, suscripcin y desembolso seran
determinadas ulteriomente y serdn objeto del anuncio
correspondiente, en su caso.
La fecha de la Segunda Emisién no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.

Tipo de Interés: La Segunda Cédula Hipotecaria devengaré un tipo de interés
fijo, que serd determinado en el momento de su emision, y que
no serd superior al 6% anual y, en todo caso, equivalente al
tipo de interés que se haya determinado para la Primera
Cédula Hipotecaria.
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Los intereses se devengardn sobre el nominal de la Segunda
Cédula Hipolecaria desde la fecha de desembolso y hasta ia
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarén
en ol momento de la Segunda Emision.

En todo caso, dichos perfodos de devengo y pago de intereses
coincidirdn, a partic de la fecha de desembolso de la Segunda
Cédula Hipotecaria, con los determinados para la Primera

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podra
establecerse consistird en adicionar (A) al mas alto entre (i) el
tipo de interés de la Segunda Cédula Hipotecaria y (ii) el tipo de
interés de referencia que se determine en ol momento de la
Segunda Emisién, (B) un margen variable, que se fijard en
funcibn del plazo de recuperacibn de Ilas cantidades
impagadas,

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria
podré ser distinto al tipo de interés de demora de |a Primera
Cédula Hi
Enlamrlaoomemequedesigneeltanedorlegmmo

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan seguin la legisiacién vigente
en cada momento.

La Segunda Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que
sera determinado en el momento de la Segunda Emision.

El plazo de la Segunda Emisiin seré de entre 10 y 20 aflos.
En todo caso, la fecha de amortizacitn de la Segunda Cédula
Hipotecaria coincidiré con la fecha de amortizacion de la
Primera Cédula Hipotecaria.

No obetante lo anterior, se podrdn incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones que
se determinen en el momento de la Segunda Emisién. Dichas
opciones de amortizacion podrén consistir, entre ofras: (i) en la
amortizacidn anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria por
la existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase
la inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el
emisor en la Segunda Emisién, ¢ en el momento de la cesién
de la miama, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion
de Activas; (i) en la amontizacion anticipada de la Segunda
Cédula Hipotecaria en el supussto de que el emisor
incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago o (jii) si
da conformidad con lo previsto en |a Ley 2/1981 y el Real
Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la Segunda Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en &l supuesto de que el emisor superase

—_—— T




los limites de emisidon de cédulas hipotecarias establecidos por
las disposiciones aplicables.

Asimismo se podra establecer como causa de amortizacién
anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria, el hecho de que
se produzca la amortizacién de ia Primera Cédula Hipotecaria,
emitida de conformidad con lo previsto en el acuerdo
PRIMERQ anterior.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negoclacién de esta Segunda
Cédula Hipotecaria en mercado secundario oficial.

Garantias: La Segunda Emision estd especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspordlientes a nombre de CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA LA MANCHA, y rednan los requisitos sefialados en
el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la| Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds
tegislacioén complementaria.

Otras obligaciones: Se podran establecer otras garantias, reales o personales,
pactos y/o opciones a favor del Fondo de Titulizacion de
Activos que sea titular de la Segunda Cédula Hipotecaria, que,

/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real
la adquisicion de la Segunda Cédula

Decreto 885/1982, ¢
iche Fondo, en los términos que se estimen

anteriores acuerdos v, a tal efecto puedan:

Establecer los téminos y condiciones de la Primera y Segunda Emisién que no hayan
sido acordados por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién
. tenga caricter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos: fechas de emision;
" importe de la emision; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion
.y pago; interés de demora de las respectivas cédulas en su caso; vencimiento;

amortizacién, asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacién
_ -anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion
"y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definltivamente la emision; y la
‘ cuantla dispuesta respecto del fimite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que
" quede por disponer. Asimismo, se les faculta para que acuerden y adquieran en nombre
de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA el compromiso de realizar la
Segunda Emision, en el caso de que se den ciertas condiciones a determinar por
cualquiera de ellos.

CUARTO.- FACULTAR, tan ampliamente como en derecho sea menester y con cardcter
solidario, a D. lidefonso Ortega Rodriguez-Arias, con D.N.I. y N.i.F. 4.116.992-S, D,
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Francisco Javier Saiz Alonso, con D.N.I. y N.I.F. 13.061 483-J, y D. Gorka Barrondo
Agudin, con D.N.I. y N.I.F. 2.520.515-Z, para que, cuaiquiera de ellos, indistintamente,

. en nombre de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA a la
ejecucidn de los anteriores acuerdos y, a tal efecto:

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pulblicos o privados estimen
convenientes o necasarios, en relacién con la emisién de la Primera Cédula Hipotecaria y
de la Segunda Cédula Hipotecaria.

Reakizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, pablicos o privados estimen
convenientes 0 necesarios, en relacion con (a) ka suscripcion, y posterior cesion, tanto de
- la Primera Cédula Hipotecaria como de la Segunda Cédula Hipotecaria, por el cedulista
inicial, a un Fondo de Tiulizacién de Activos, (b) la constitucion de dicho Fondo de
Titukzacion de Activos y (c) la ampliacidn del activo y del pasivo de dicho Fondo de
Tihdizacion de Activos, por la incorporacion de la Segunda Cédula Hipotecaria, todo ello
en los términos y condiciones que consideren adecuados y con vistas a la incorporacion
de la Primera Cédula Hipotecaria y la Segunda Cédula Hipotecaria en el activo de dicho
Fondo y en particular:

- . / _ ) A
Sy3g7N 5

()] Otorgar cuantas escrituras y contratos (de crédito, préstamo, depdsito,
garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de depésito, suplementos o
similares) requiera la estructura del Fondo, incluyendo expresamente los
dowmeMosqueseannecesariosoconvenientespatalaamplladéndelacﬂvo
y del pasivo de dicho Fondo por la incorporacién de la Segunda Cédula
Hipotacaria.

()] Enreladéneonlosdoumentospablcosopﬂvadosydeméscommtosque
consideren convenlente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados. para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion del Fondo, laesctltndeampiadénymodnﬁeaadndela
Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier olra eacritura y contrato que
requiera la estructura del Fondo de Tiulizacion de Actives, todo ello en
relacion con la funcién de la entidad como emisora de la Primera y la Segunda
Cédula Hipotecarla, asi como en relacion con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el
Fondo de Titulizacién de Activos.”

Consejo de Administracion en la propia sesion.

Y para que conste y surta los oportunos efectos, expido y firmo la presente
oarﬁﬁeacﬁnenCuencaammtsdemmodedosmdamo

El Secretario

do.: IsmaelCardo Castillejo

l ‘ Igualmento certifico que el acta de la sesidn ha sido aprobada por el




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que consi
las firmas que anteceden d
MOLTS y DON ISMAEL CARDO
que efectfio con otras i
personas, obrantes en mi p

Dejo anotado este ¢t
2.223, en el Libro Indicad

ks

En Madrid, a cuatro de Mayo ge

dero legitimas y legitimo
le DON JUAN PEDRO HERNANDEZ
CASTILLEJO por el cotejo
ndubitadas de las mismas

rotocolo.
estimonio con el nimero
lor nimero 3.

g mil cinco.

8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.
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M ;7). SSTADO

@

*caixaterrassa

Francesc Dalmases Capella, Secretario del Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa,
domicifiada en Temassa, Rambla d'Egara, 350 y NIF nam. G-08.169.781, inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 21.171, Folio 1°, Hoja B-17927, inscripcidn 1°

CERTIRCA

l Que el dia 12 de abril de 2005 se celebré en la sede de Servicios Centrales de Caixa d'Estalvis
de Terrassa una reunién del Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

F#

0 Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros: Josep Aran Trullas, Francesc Astals
Coma, Francesc Dalmases Capella, Femando Feméandez Jiménez, Francesc Flotats Crispi,
Miquel Font Roca, Joan Mufioz Galién, Francesc Palau Salas, Albert Pedret Cort, Jaume Ribera
Segura y Enric Segarra Bosch. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencla del

Quérum necesario de sus miembros.
. Que en el punto 7 del Orden del Dia: “Programa de financiacion 2005-2007", el Consejo
- aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se tanscriben literalmente a
continuacion:

PRIMERO.- Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Asambles General de CAIXA
D’ESTALVIS DE TERRASSA, el 30 de marzo de 2005, por el que se autorizaba la emision de cédulas
hipotecatias, delegando en el Consejo de Administracién, la determinacion de las condiciones para su
emision, y previos los tramites administrativos comrespondientes, una cédula hipoteceria, cuya emision
se denominars "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” (en adelante, la “Primera
Emisién” y la "Primera Cédula Hipotecaria®), por un importe nominal méximo de CIEN MILLONES de
euros (100.000.000 de euros), representada por un titulo Gnico.

caracteristicas de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Primera Emisién serin las

La Primera Cédula Hipotecaria podra tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de 1.000 euros.

Se emitic una cédula dnica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2
del RD. 685/1982 de 17 de mavzo.

Podré realizarse a la par, bajo la par o sobre el par,

La emision sera destinada a inversores institucionales y/o Fondos

de Titulizacidn de Activos.

Fecha de emisidn: La fecha de emision, suscripdén y desembolso serdn determinadas
ulteriormente y serén objeto del anuncio comespondiente, en su caso.

La fecha de la Primera Emisién no sera postarior al 31 de Julio de 2005.

Tipo de interés: La Primera Cédula Hipotecaria devengara un tipo de interés fijo, que serd
determinado en el momento de su emisién, y que no serd superior al 7%
anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la Primera Cédula

Hipotecaﬁadesdelafed\adedesembolsoyhastalafechadesu

amortizacion.
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Tipo de interés
de demora;

Lugar de pago:
Impuestos:

Amortizacién:

Amortizacién
Anticipada:

Negociacién;
Garantias:

Otras obligaciones:

Los periodos de engo y pago de intereses se determinardn en el -
momento de la Primera Emisién,

El tipo de interés de demora de la Primera Cédula Hipotecaria, pagadero
sobre las cantidades impagadas que podrd establecerse consistird en
adicionar (A) al més| alto entre (i} el tipo de interés de la Primera Cédula
Hipotecaria y (i} el tipo de interés de referencia que se determine en el
momento de la Primera Emisién, (B) un margen variable, que se fijaré en
funcién del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas.

En la cuenta corriente que designe el tenedor legitime,

En el momento de| pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacién vigente en cada momento.

La Primera Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la Primera Emisién.

En todo caso, el plazo de la Primera Emisidn seré de entre 15y 20 afics.

No obstante lo anterior, se podrén inconporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la Primera Emisidn, Dichas opciones de amortizacién podran
consistir, entre otras! (i) en la amortizacién anticipada de la Primera Cédula
Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o porque se
probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el emisor
en la Primera Emisidn, 0 en el momento de la cesién de la misma, por el
cedulista inicial, a un|Fondo de Titulizacién de Activos; (i) en la amortizacién
anticipada de la Primera Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago o (i) si de
conformidad con lo |previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la Primera Cédula Hipotecaria que se debe
amortizar anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de que el
emisor superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos
por las disposiciones aplicables,

No serd solicitada la admisién a negociacion de ‘esta Primera Cédula
Hipotecaria en mercado secundario oficial.

La Primera Emisién estd especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
los Registtos de la Propiedad comrespondientes a nombre de CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, y reiinan los requisitos senalados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con:la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y
demis legislacion complementaria.

Se podrin establecer otras garantias, reales o personales, pactos y/o
opciones a favor del Fondo de Titulizacion de Activos que sea titular de la
Primera Cédula Hipotecaria, que, sin &nimo limitativo, podran consistir, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real
Decreto £85/1982, en la adquisicién de la Primera Cédula Hipotecaria por
dicho Fondo, en los términos que se estimen ¢onvenientes, y/o en dopésltos
de efectivo en cualesquiera condiciones.

SEGUNDQ.- .- Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, el 30 de marzo de 2005, por el que se autorizaba la emisién de cédulas
hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién, la determinacidn de las condiciones para su
emisién, y previos los tramites administrativos comrespondientes, una eédula hipotecaria, cuya emision
se denominars “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” (en adelante, la "Segunda
Emisién” y la “Segunda Cédula Hipotecaria®), por un importe nominal maxime de CIEN MILLONES
de euros (100.000.000 de euros), representada por un titulo Gnico.
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Las restantes caracteristicas de la Segunda Cédula Hipotecaria y de la Segunda Emisién seran las

siguientes:

Valor nominal: La Segunda Cédula Hipotecaria podré tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de 1,000 euros.

Numeracién: Se emitird una cédula dnica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2
del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podré realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

la emision: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y/o Fondos

de Titulizacion de Activos. El Fondo de Titulizacién de Activos que adquiera
la Segunda Cédula Hipotecaria deberd ser ¢l mismo que haya adquirido, en
su caso, la Primera Cédula Hipotecaria,

Facha de emisién: La fecha de emisién, suscripcion y desembolso serén determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente, en su caso.

La fecha de la Segunda Emisi6n no serd posterior al 31 de Diciembre de
2005,

Tipo de intarés: La Segunda Cédula Hipotecaria devengari un tipo de interés fijo, que sers
determinado en el momento de su emisién, y que no serd superior al 7%
anual y, en todo caso, equivalente al tipo de interés que se haya
determinado para la Primera Cédula Hipotecaria. '

Pago de interasas: Los intereses se devengarin sobre el nominal de la Segunda Cédula
Hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarén en el
momento de la Segunda Emision.

En todo caso, dichos periodos de devengo y pago de intereses coincidiran,
a partir de la fecha de desembolso de la Segunda Cédula Hipotecaria, con
los determinados para la Primera Cédula Hipotecaria.

i

Tpo de interds

de demora: El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria, pagadero
sobre las cantidades impagadas que podré establecerse consistird en
adicionar {A) al méas alto entre (i) el tipo de interés de la Segunda Cédula
Hipotecaria y (i) el tipo de interés de referencia que se determine en el
momento de la Segunda Emision, (B) un margen variable, que se fijara en
funcién del plazo de recuperacidn de las cantidades impagadas.

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria podrs ser
distinto al tipo de interés de dernora de la Primera Cédula Hipotecaria.

En la cuenta cormiente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso, las
retenciones que procedan segin |a legislacion vigente en cada momento.

La Segunda Cédula Hipotecaria se amortizars mediante el reembolsoc de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que serdi determinado en el
momento de la Segunda Emisién.

€l plazo de la Segunda Emisién serd de entre 15 y 20 afos.

En todo caso, la fecha de amortizacién de la Segunda Cédula Hipotecaria
coincidira con la fecha de amortizacion de la Primera Cédula Hipotecaria.

No obstante lo anterior, se podrén incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de |2 Segunda Emisidn. Dichas opciones de amortizacién podrén
consistir, entre otras: () en la amortizacion anticipada de la Segunda Cédula
Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o porque se
probase la inexactitud de las daclaraciones y garantias que efectte el emisor
en la Segunda Emisién, o en el momento de la cesion de la misma, por el
cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos; (i) en la amortizacidn
anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliere cualeaquiera de sus obligacionas de pago o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,

e




Negociacién: No serd solicitada |

resultase por sorteo que la Segunda Cédula Hipotecaria que se debe
amortizar anticipadamente es pracisamente ésta, en el supuesto de que el
emisor superase los lfmites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos
por las disposicionei&plicables.

Asimismo se podri establecer como causa de amortizacién anticipada de ia
Segunda Cédula Hipptecaria, el hecho de que se produzca la amortizacion
de la Primera Cédula Hipotecaria, emitida de conformidad con lo previsto en
el acuerdo PRIMERO |anterior.

admisién a negociacién de esta Segunda Cédula
Hipotecaria en mercado secundario oficial,

Garantias: La Segunda Emisién estd especialmente garantizada, sin necesidad de

inscripcién registral, hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de CAIXA
D'ESTALVIS DE TER y reiinan los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin petjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y
demis legislacién complementaria.

Otras obligaciones: Se podrin establecer otras garantias, reales o personales, pactos y/o

Sanchis, Subdirector General, con DNI 37.727.7

opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que sea titular de la
Segunda Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo limitative, podran consistir, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real
Decreto 685/1982, en la adquisicién de la Segunda Cédula Hipotecaria por
dicho Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en depdsitos
de efectivo en cual iera condiciones.

E y D. José Maria Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e

TERCERQ.- Se faculta a D, Enric Mata i Tarra%, Director General, con DNI 38.445.166-N D. Pere Gil

Inversion Mobiliarla, con DNI 39.136.076-N par,

que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en

nombre de CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA |a la ejecucién de los anteriores acuerdos y, a tal efecto

pueda:

Establecer los términos y condiciones de la Primera y Segunda Emision que no hayan
determinado en el anterior acuerdo, En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga
carécter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos: fechas de emisién; importe de la
emision; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacidn y pago; interés de
demora de las respectivas cédulas en sy caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia y
caracteristicas de las opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacidn; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerracdla definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer. Asimismo, se les faculta para que
acuerden y adquieran en nombre de CAIXA D'ESTALMIS DE TERRASSA el compromiso de
realizar la Segunda Emisién, en el caso de que se den ciertas condiciones a determinar por
cualquiera de ellos.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen convenientes
0 necesarios, en relacién con la emigién de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Segunda
Cédula Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablicos o privados estimen convenientes
o necesarios, en relacion con (a) la suscripcién, y posterior cesidn, tanto de la Primera Cédula
Hipotecaria como de la Segunda Cédula Hipotecarla, por el cedulista inicial, 8 un Fendo de
Titulizacion de Activos, (b) la constitucion de dicho Fondo de Titulizacidn de Activos y (c) la
ampliacién del activo y del pasivo de dicho Fondo de Titulizacién de Activos, por la incorporacion
de la Segunda Cédula Mipotecaria, todo ello en los términos y condiciones que consideren
adecuados y can vistas a la incorporacitn de la Primera Cédula Mipotecariay la Segunda Cédula
Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

0] Otorgar cuantas escrituras y contratos (de crédito, préstamo, depdsito, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, de depdsito, suplementos o similares)
requiera la estructura del Fondo, incluyendo expresamente los documentos que
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sean necesarios o convenientes para la ampliacion del activo y del pasivo de
dicho Fondo por la incorporacion de la Segunda Cédula Hipotecaria,

i) En reladén con los documentos piblicos o privados y demids contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién
del Fondo, la escritura de ampliacibn y modificacién de la Escritura de
Constitucion del Fondo y cualquier otra escritura y contrato que requiera la
estructura del Fondo de Titulizacidn de Activos, todo ello en relacién con la
funcién de la entidad como emisora de la Primera y la Segunda Cédula
Hipotecaria, asi como en relacién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que |a entidad asuma en relacion con el
Fondo de Titulizacion de Activos.

v, QueelActadeestasesaéndelConsejodeAckmmstmaénqueconhenebsawerdos
cartificados, fue aprobada por unanimidad al final de la misma, y ﬁrmada en la forma
legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que madifique, afecte o revogue los acuerdos
certificados, por o que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y
en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportuncs, expido la presente certificacion con el
visto bueno del Sr. Presidente, en Terrassa, el dia 12 d'abxil de 2005,

V° B® Presjdente, El Secretario,
Francesc Astalg Coma Francesc Dalmases Capella




/.. TIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.-
Terrassa, del Ilustre Colegio Notarial de Catalufia, D

an Antonio Roger Moya, Notario de
FE: Considero legitimas las firmas que

n DNL n° 39110696R y Don FRANCESC

anteceden, de Don FRANCESC ASTALS COMA
lor coincidir con las firmas que figuran en mi

DALMASES CAPELLA con DNL n° 39104302

archivo. 7
Terrassa, a trece de abril de dos mil cinco. ;
Anotado con ¢l nyfon. in ¢l libro indicader.
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DON ANGEL VARELA VARAS, Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO GALLEGO, S.A.,

CERTIFICA:

L  Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 15 de marzo de 2005,
adoptd, entre otros, ¢l siguiente acuerdo, segiin consta en Acta de Junta General y
que fue aprobada por unanimidad de los asistentes:

Se acuerda por unanimidad al Consejo de Administracién para qué pueda
proceder a la emision de cédulas hipotecarias participaciones, certificados

y bonos hipotecarios de (muraleza, hasta “un lmporte
mdximo de 300.000.000 de eurgs’, ‘_‘ A ‘; _

Liv
By

x.,‘ .'\t_";.'.;,"-"" . ’.-‘;-‘;.. .
IL  Que en virtud del acuerdo .mgo’ “'I"f'-ae' ‘Administracién (celebrado a
continuacién de la Junta) de .,ﬁm.de 2,005 y a la que asistieron
presentes o representados todos 103 Sres Cexuejmmxbmsdelmlsmoyen
usodehhnblhtacnéndehlunuuﬂsqﬁ_pm&memydmdel:mpone
méximo autorizado por la Junta, se adoptd, entre otros, el acuerdo que a
continuaci6n se trascribe relativo a la emision de cédulas hipotecarias:

M&msmUmmmMmm una cédula hipotecaria,
cuya emisién se denominari “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA” (en adelante, la “Primera Emisién” y la “Primera Cédula Hipotecaria™),
por un importe nominal miximo de 40.000.000 euros , CUARENTA MILLONES de

euros), representada por un titulo dnico.
Las restantes caracteristicas de la emisién serén las siguientes: ~

Valor nominal: La Primera Cédula Hipotecaria podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de 1.000 euros.
Numeracién: Se emitird una cédula tmica o singular, segiin lo previsto en el

articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de cmisién: Podri realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

la emisién: La presente emision serd destinada a inversores institucionales
y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

—_— T




Fecha de emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interés
de demora:

Lugar de pago:
Impuestos:

Amortizacidn;

Amortizacién
Anticipada:

Banco Gallego

La fecha de emisién, suscripcibn y desembolso serin

determinadas :lEonnente y serdn objeto del anuncio
€,

correspondiente, en su caso,

La fecha de 1a Primera Emisién no serd posterior al 31 de Julio
de 2005,
La Primera Cédula Hipotecaria devengard un tipo de interés fijo,
queserédctc ado en el momento de su emision, y que no
serd superior al 7 % anual.

Cédula Hipotecari desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de de engoypagodcmteremsedet&rmmarﬁnen
el momento de }a Primera Emisi6n.

El tipo de interés de demora de la Primera Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podrd establecerse
consistird en adicionar (A) al més alto entre (i) el tipo de interés
de la Primera Cédula Hipotecaria y (ii) el tipo de interés de
referencia que sc determine en el momento de la Primera
Emisién, (B) un margen variable, que se fijars en funcién del
plazo de recuperacitn de las cantidades impagadas.

En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo,

_ \'@? bag fe-los intereses se aplicardn, en su caso,
las retenciones’.qu mcdaq segim la legislacién vigente en
cada mo: e Jlo.* " ARy _:. q:_\‘

La Pri dula 'pratecana se amortizardi mediante el
reembols de.su_ alor ‘iomifial ] dfa de su amortizacién, que
serd d o ¢n ¢l momegto de Ia Primera Emisién.

En todo casdyét-plazo delaancraEmménser&deemre 15y

20 afios. R

No obstante lo anterior, se podrin incorporar opciones de
amortizacidn anticipada para el emisor en las condiciones que se

determinen en el momento de la Primera Emisién. Dichas
opciones de amortizacién podrén consistir, entre otras: (i) en la
amortizacién anticipada de la Primera Cédula Hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones y garantfas que efectie el
emisor en la Primera Emisién, o ¢n ¢l momento de la cesion de
la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de
Activos; (ii) en 1a amortizacidn anticipada de la Primera Cédula
Hipotecaria en el | supuesto de que el emisor incumpliere
cualesquim de sus obligaciones de pago o (iii) si de

precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor superase los
limites de emisidn de
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]_h_n

srano

No sexd solicitada la admisién a negociacién de esta Primera
Cédula Hipotecaria en mercado secundario oficial.

La Primera Emisi6n estd especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de BANCO GALLEGO, yreﬁnan
los requisitos seflalados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demdés legislacién complementaria.

Otras obligaciones: Sc podrén establecer otras garantias, reales o personales, pactos
y/o opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que
sea titular de la Primera Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo
limitativo, podrén congistir, de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982,
en la adquisicién de la Primers Cédula Hipotecaria por dicho
Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en
depésitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

ACUERDO SEGUNDQ : Se acuerda por unanimidad emitir, una cédula hipotecaria,
cuya emisién se denominard EMISI(')N DE __QEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA” (en adelante, la “Segunda mv;la"‘Seguda Cédula Hipotecaria”),
por un importe nominal méximo de Wmm'm (CUARE'NTA M]LLONES de

ls"'

emos),upmsentndaporunﬂt\ﬂoﬁmcp (.':’ : i -..:.;

3

mmmmmdeu&qmcmhipomydm&mmm'
seréin 1as siguientes:

. . e .'
.‘. kI .

Valor nominak: La Segunda cedﬁlmmpmecam podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de 1.000 euros.

Numeracién: Se emitird una cédula tnica o singular, segiin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre ¢l par.

Destino de

1a emisién: La presente emisién seri destinada a inversores institucionales
y/o Fondos de Titulizacién de Activos. El Fondo de Titulizacién
de Activos que adquiera la Segunda Cédula Hipotecaria deberd
ser ¢l mismo que haya adquirido, en su caso, la Primera Cédula
Hipotecaria

Fechadeemisién: La fecha de emisién, suscripcibn y desembolso serdn
determinadas wulteriormente y serin objeto del anuncio
correspondiente, en su caso.

La fecha de la Segunda Emisién no serd posterior al 31 de
Diciembre de 2005.

Tipo de interés: La Segunda Cédula Hipotecaria devengard un tipo de interés
fijo, que serd determinado en el momento de su emisién, y que
no sera superior al 7 % anual y, en todo caso, equivalente al tipo
de interés que se haya determinado para la Primera Cédula

Hipotecaria.




Pago de intereses:

Tipo de interés
de demora:

Lugar de pageo:
Impuestos:

Amortizacién:

Amortizacién
Anticipada:

©

Banco Gallego
Los intereses se devengarin sobre el nominal de la Segunda
Cédula Hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la
fecha de su amortizacién,

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarén en
¢l momento de la Segunda Emisién.

En todo caso, dichos periodos de devengo y pago de intereses
coincidirin, a partir de la fecha de desembolso de la Segunda
Cédula Hipotecaria, con los determinados para la Primera
Cédula Hipotecaria.

El tipo de interés d¢ demora de la Seginda Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podré establecerse
consistird en adicionar (A) al més alto entre (i) el tipo de interés
de la Segunda Cédula Hipotecaria y (ii) el tipo de interés de
referencia que se determine en ¢! momento de la Segunda
Emisién, (B) un margen variable, que se fijard en funcién del
plazo de recuperacidn de las cantidades impagadas.

El tipo de interés de demora de la Segunda Cédula Hipotecaria
podré ser distinto al tipo de interds de demora de la Primera
Cédula Hipotecaria.
En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago.de los intereses se aplicarén, en su caso,
las retenciones qucmhedan segfm la legislacién vigente en
cada momento.’, = &\% 3.,

Vil rnqmmalel ‘dia de su amortizacién, que
serd determinado en el momerito de 1a Segunda Emision.

El plazo de la Seéginda Emision seré de entre 15 y 20 afios.

En todo caso, lafitha de- -aifjortizacion de la Segunda Cédula
Hipotecaria coincidir con la fecha de amortizacién de la

No obstante lo anterior, se podrin incorporar oi)ciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en ¢l momento de la Segunda Emisién. Dichas

amortizacién anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria por la
cxxstencm de vicios ocuttos en la misma o porque s¢ probase la

Activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la Segunda Cédula
Hipotecaria en el |supuesto de que el emisor incumpliere
cualesquicra de sus obligaciones de pago o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto
685/1982, resultase por sorteo que la Segunda Cédula
s¢ debe amortizar anticipedamente es
h el supuesto de que el emisor superase los
cédulas hipotecarias establecidos por las

precisamente ésta,
lmites de emisién de
disposiciones aplicab




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6435362

Asimismo se podrd establecer como causa de amortizacién
anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria, el hecho de que se
produzca la amortizacién de la Primera Cédula Hipotecaria,
emitida de conformidad con lo previsto en el acuerdo

PRIMERO anterior.

Negociacién: No seri solicitada la admisién a negociacién de esta Segunda
Cédula Hipotecaria en mercado secundario oficial.

Garantias: La Scgunda Emisién estd especialmente garantizada, sin

pecesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de BANCO GALLEGO, y reinan
los requisitos seflalados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demis legislacién complementaria,

Otrss obligaciones: Sc podrén establecer otras garantias, reales o personales, pactos
y/o opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que
seaﬁunardehSegugga_Cédlﬂampotecma,que,smémmO
limitativo, podrén "" rde conformidad con lo previsto en la

Ley 2/1981 y ﬁﬂwﬂo 6071 b) del Real Decreto 685/1982,

en la adqmsl ula Hipotecaria por dicho
Fondo, en los|térnditipisg ;sg convenientes, y/o en
depésitos de : ,gécuﬂesq ierg condiciones.

M:SefacultaalComej“" __,ammdonJosé Luis Losada
Rodriguez y a los Subdirectores emando Ortega Cdmbara y don
José Catlos Cordero de la Lastra para que uno cualquiera de ellos, actuando con
cardcter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO a la ejecucién de
los anteriores acuerdos y, a tal efecto:

- Establecer los témminos y condiciones de la Primera y Segunda Emisién que no

hayan sido acordados por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga cardcter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos:
fechas de emisién; importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de interds y
periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de las respectivas
cédulas en su caso; vencimienmlo; amortizacion, asi como la existencia y
caracteristicas de las opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacitn; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia
dxspuesumspecmdclﬂm:tedeladehgaménefecmadapothumGenmalyla
que quede por disponer. Asimismo, se les faculta para que acuerden y adguieran en
nombre de BANCO GALLEGO el compromiso de realizar la Segunda Emisién, en
¢l caso de que se den ciertas condiciones a determinar por cualquiera de ellos.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen

convenientes 0 necesarios, ¢n relacién con la emisién de la Primera Cédula
Hipotecaria y de la Segunda Cédula Hipotecaria.




- Realizar cuantos actos y otorgar ¢
tanto de la Primera Cédula Hi

Banco Gallego
tos documentos, phblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con (a) la suscripeion, y posterior cesion,

ia como de la Segunda Cédula Hipotecaria,

por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, (b) la constitucién
de dicho Fondo de Titulizacion de Activos y (c) la ampliacién del activo y del

pasivo de dicho Fondo de Ti
Segunda Cédula Hipotecaria,
consideren adecuados y con

(CRC)

izacién de Activos, por la incorporacién de la

ello en los términos y condiciones que

istas a la incorporacién de la Primera Cédula

Hipotecaria y la Segunda Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo yen
particular:
(i) Otorgar cuantas escrituras y contratos (de crédito, préstamo,

depésito, garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de
depésito, suplementos

ampliacién del activo y del pasivo de dicho
Fondo por la incorporacién de la Segunda Cédula Hipotecaria.

(i) En relacién con los
confratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo, la escritura de

ifn de la Escritura de Constitucién del Fondo

a y contrato que reduiers la estructura del

Fondo de Titulizacién de Activos, sgllo en relacién con la
funcién de la entidad como emisora g¢'la Primera y la Segunda
Cédula Hipotecaria, asi como en relacién con aquelias otras
funciones que los apoderados considerén. conveniente que la entidad
asuma en relacién con el Fondo de Titulizicién de Activos.

IOI. Que los referidos acuerdos, se encuentran vigentes y sin que exista modificacién

alguna de los mismos.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién con el V°B® del Sr. Presidente, en
Madrid, a 15 de Abril de 2005,

Fl Secretario

El Presidente ’é |
D. Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia Angel Varela Varas




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6435361

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.- YO, PABLO
NAVA LOPEZ, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio, DOY FE: De considerar legitimas las
firmas que preceden como de DON JUAN MANUEL
URGOITI LOPEZ-OCAMA, por ser de mi el Notario
conocida y la de DON ANGEL VARELA VARAS, por ser
idéntica a la que figura en su D.N.I./N.I.F. ni-
mero: 06.537.808-N, que he tenido a la vista y
devuelvo. Y asi lo anoto en mi Libro Indicador
con el asiento nfimero 1.146.-

Madrid, a veinticinco de Abril de 2.005.-

; |

£ M4469261
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c caixaManresa

El abajo firmante, D. BLAI SENSADA MASSANES, mayor de edad, con DNI 39.225.369-1, secretarlo delf
Consejo de Administracidn de la CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, con domicliio en Manresa, Passeig de
Pere Il n° 24,

CERTIFICO:

i, Que en ol libro de Actas del Consejo de Administracién de la Caixa d'Estalvis de Mahresa figura la
N correspondiente a la sesldn celebrada el dia 31 de marzo de 2005, a las 18,30 horas, en la sede social de
\ la entidad, paseo de Pere [il, nimero 24, de Manresa, debidamente convocada en forma reglamentaria,
y celebrada bajo la presidencia de su titular, D. VALENTIN ROQUETA GUILLAMET, ONI 39.296.716-C; con la
asistencio del vicepresidente, D. RICARD TORRAS SOLERVICENS, DME 39.296,054-W; del Infrascrito
secretario, D. BLAI SENSADA MASSANES, DNI 39.225.369-1; del vicesecretario, D. JORGE SANTASUSANA
CODINA, DN 39.302.737: de las vocales D® |MARTA CRIADC DOMENECH, DNI 46.775.314-F; ¥
MONTSERRAT RIBERA PUIG, DN! 77.730.416-F; y D* LAURA SUBIRANA FERNANOEZ, DNI 39.354.260-H; y de
los vocales D, JOSEP MARIA BADIA SALA, DNI 39.308.395-5; D, JOSEP CAMPRUBI DUOCASTELLA, DNI
39.307.643-E; D. JOSEP CANAL MARTINEZ, DNI 39.205,197-L; D. JAUME ESPINAL FARRE, DN 39.306.634-W;
0. MARCELING MONTERROSO SANCHEZ, DNI 40.857.038-E; 0. MIQUEL-RAMON QUERALT MONCUNILL, DNI
39.309,755-H; ¥ 0. JOAN TARRES TARRES, ONI. 78.145,162-V, todos personalmente; hablendo asistido,
tamblén personalmente, el director general de la entidad, 0. ADOLFO TODO ROVIRA, ONI 39.310.114-0,
por derecho propio en virtud de o que establece ¢l articulo 34° de los Estatutos de la entidad; habiendo
excusado sb asistencia el vocal . JOSEP MISERACHS NADAL, DNI 46.583.001-C; siendo los presentes la
mayoria de Jos miembros del Consejo, y quedando en consecuencia la reunidn vélidamente constituida
segun establece el articulo 35° de los mencio Estatutos. :

b B
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La reunién se celebré previa convocatoria por esarito, de fecha 23 de marzo de 2005, con el texto que

integramente se expresa: "Por orden del sefior presidente, me complace convocarle a'la reuni6n or-
' dinaria del Consejo de Administracién de esta inslitucidén, que tendrd lugar el préximo jueves, dia 31 de
marzo de 2005, a las 18,30 horas, en la sede social de esta caja, paseo de Pere I, ndmero 24, de
Manresa, a fin de tratar de los asuntos del orden del dia que se detallan al dorso.- Contando con su
asistencia, aprovecho la ocasién para saludarle con la cordialidad de siempre.- Manresa, 23 de marzo de
2005.- £l secretario.”

-
A
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Siendo el dorso que se cita el sigulente:

1)... 2)... 3)...
4)... Participacién de Caixa d'Estalvis de Manresa en una emisién de Cédulas Hipotecarias singulares.
5)... 6)... 7). ). 9)...10)... 11).., 12)... 13)... 14} 15)..s 16).0,

17) Nombramiento de Interventores para la ap ion del acta.

Que en dicha reunin se adoptaron, entre otros, por upanimidad de todos los presentes, los sigulentes
acuerdos:

PRIMERO.- Emitlr, en uso de las autorizaciones cancedidas a este Consejo de Administracidn por la
Asamblea General en la sesién ordinarla celebrada el 4 de mayo de 2004, y previos los tramites
administrativos correspondientes (i) una cédula hipotecaria, cuya emisién se denominard “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL ONICA” (en adelante, la “Primera Emisién” y la “Primera Cédula
Hipotecarla”), par un importe nominal méximo de SESENTA MILLONES de ewros (60.000.000,00
euros), representada por un titulo dnico.

"
~

BTSSR ARG e o s e A e LA by iR b5 R s . A B ATl 2 s R o O i v o




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6435360

Las restanles caracleristicas de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Primera Emisién serén las

sigulentes:
Valor nominak:
Numeracién:
Tipo de emisi6n:
Destino de

Ia emisién:

Fecha de emision:
Tipo de interés:
Pago de Intereses:
Tipo de interés

de demora:

Lugar de pago:
impuestas:

Antidpade:

La Primera Cédula Hipotecaria podrd tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de 1.000 eu(os.

se emitird una cédula dnica o singulas, segun lo previsto en el articulo
46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Podra realizarse 3 la pax, bajo {a par o sobre el par.

La presente emisidn serd destinada a Inversores institucionales y/o
Fondos de Titulizaci6n de Activos.

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso serdn determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente, en 5u caso.

La fecha de la Primera Emision no serd posterior al 31 de jullo de 2005.

La Prinera Cédula Hipotecaria devengard un tipo de interéds fijo, que serd
determinado en el momento de su emisién, y que no serd superior al 7 %
ios intereses se devengardn sobre el nominal de la Primera Cédula
Hipotecaria desde la fecho de desembolso y hasta la fecha de su
amortizadén.

{os periodos de devengo y pago de Intereses se determinardn en el
momento de [a Primera Emision.

£l tipo de Interés de demora de la Primera Cédula Hipotecaria, pagadero
sobre kas canltidades Wmpagadas que podrd establecerse consistird en
adiclonar (A) al més alto entre (i) el tipo de Interés de [a Primera Cédula
Hipotecaria y () e lipo de interés de referencla que se determine en el
momento de 1a Primera Emisidn, (B) un margen variable, que se fijard en
funcién def plazo de recuperacién de las cantidades impagadas,

En |3 cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
relenciones que procedan segdn Ia legislacién vigente en cada momento.

La Primera Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dla de sv amortizacién, que serd delerminado en el
momento de la Primera Emisidn. :

En todo caso, el plazo de la Primera Emisién ser de entre 15 y 20 afios.

No obstante lo anterior, se podidn Incosporar opciones de amortizacin
anlicipada para el emisor en las condiclones que se determinen en el
momento de la Primesa Emisidn. Dichas opciones de amostizacion podran
consistir, entre otras: (1) en la amortizacion anlicipada de la Primera
Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o
porque se probase la Inexactitud de las declaraciones y garantlas que
efectde el emisor en la Primera Emision, 0 en el momento de la cesién de
la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Thulizacibn de Activos; (i)
en la amorlzacidn antkipada de la Primera Cédula Mipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesqulera de sus obligaciones
de pago o (i) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el
Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la Primera Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es predsamente ésta,
en el supuesto de que el emisor superase los limites de emisidn de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables.

No serd solicitada la admisi6n a negociacién de esta Primera Cédula
Hipotecaria en mercado secundario oficial.

ta Primesa Emision estd especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoleca sobre todas las que consten inscritas en
los Registros de la Propledad correspondientes a nombre de CAIXA
D'ESTAIVIS DE MANRESA, y rednan los requisitos sefalados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabllidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley

I ey




@ cdixaManresa

Otras obligaciones:

2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decrelo 685/1982 de
17 de marzo y demas legislacion complementaria.

Se podrdn establecer| otras garantlas, reales o personales, pactos y/o
opclones a lavor del Fondo de Titulizacién de Activos que sea titular de la
Primera Cédula Hipotetaria, que, sin animo Bmitativo, podrdn consistir, de
conformidad con lo previsto en ia Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del
Real Decreto 685/1982, en la adquisicién de la Primera Cédula
Hipotecaria por dicho Fondo, en los términos que se  estimen
convenientes, y/o en depbsitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

SEGUNDO.- Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este (onsejo de Administracién por la
Asamblea General en la sesitn ordinaria celebrada el dia 4 de mayo de 2004, y previos los trdmites

administrativos correspondientes una cédula hi
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL (NICA™: (en adel
Hipotecaria®), por un importe nominal maxi
euvros), representada por un titulo dnico.

siguientes:
Valor nominal:
Numeracion:
Tipo de emisitn:

Destino de
la emisién:

% Fecha de emisi6n:

Tipo de interés;
Pago de intereses:
vd

Tipo de Interés
de demora:

b Ti b wee i Lok 1t R e, BEL b LT
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Lugar de pago:
Impuestos:

L)

tecaria, cuya emision se denominard “EMISION DE
te, la “Segunda Emisién” y la “Segunda Cédula
de SESENTA MILLONES de euros (60.000.000,00

Las sestantes caracteristicas de la Sequnda Cédula Hipotecaria y de la Sequnda Emisidn serdn las

La Segunda Cédula Hipotecaria podrd tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de 1.000 euros.

Se emitird una cédula dnica o singular, seqin lo previsto en el articulo
46.2 del RD, 685/1982 de 17 de marzo.

Podré realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

la presente emision serd destinada a inversores institucionales y/o
fondos de Titulizacién|de Activos. £l Fondo de Thulizacidn de Activos que
adquiera la Segunda Cédula Hipotecarla deberd ser el mismo que haya
adquirido, en su ¢aso, |a Primera Cédula Hipotecaria.

La fecha de emisidn, suscripcion y desembolso serdn determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anundio correspondiente, en sy caso,

La fecha de la Sequnda Emisién no serd posterior al 31 de Diclembre de
2005,
La Segunda Cédula Hipotecarla devengara un tipo de interés fijo, que serd
determinado en el momento de su emisién, y que no serd superior al 7 %
anual y, en todo caso, equivalente al tipo de interés que se haya
determinado para la Primera Cédula Hipotecaria.

Los Intereses se devengardn sobre el nominal de la Sequnda Cédula
Hipotecaria desde la| fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.
Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el
momento de la Segu&‘a Emision.

En todo caso, dichos perfodos de devengo y pago de intereses coincidiran,
a partir de la fecha de| desembolso de la Segunda Cédula Hipotecaria, con
los determinados para|la Primera Cédula Hipotecaria.

£l tipo de Interés de demora de la Sequada Cédula Hipotecaria, pagadero
sobre las cantidades impagadas que podrd establecerse consistird en
adicionar (A) al mds alto entre (I) el tipo de interés de la Segunda Cédula
Hipotecarla y (i) el tipo de interés de referencla que se determine en el
momento de la Segunda Emisién, (B) un margen varlable, que se fijard en
funcidn del plazo de recuperacitn de las cantidades impagadas,

El tipo de imerés de demora de la Sequnda Cédula Hipotecaria podré ser
distinto al tipo de intenés de demora de la Primera Cédula Hipotecarla,

En la cuenta cortiente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan seguin la legislacién vicente en cada momento.
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Amertizadén: \a Segunda Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacin, que serd determinado en el
momento de la Segunda Emisidn.
€l plazo de Ia Segunda Emision serd de entre 15 y 20 afios.

En todo caso, |a fecha de amortizacion de la Segunda Cédula Hipotecasia
coincidird con la fecha de amortizaclén de la Primera Cédula Hipotecaria.

Anticipada: No obstanle lo anterior, se podidn incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las condiclones que se determinen en el
momento de la Sequnda Emisidn. Dichas opciones de amortizacion podrén
consistis, entre otras: () en la amortizacién anticipada de la Segunda
Cémhlﬂpotecalapwlaeﬂslmhdevklosowllosenlamlsmao
porque se probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que
electde el emisor en la Segunda Emision, o en el momento de |a cesidn
de 1a misma, por el cedulista Iniclal, a un Fondo de Titulizacién de Activos;
(i) en la amortizacion anticipada de la Segunda Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones
de pago o (iil) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981
Real Decreto 685/1982, resultase por softeo que la Segunda Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es precisamente ésta,
en el supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposidones aplicables.
Asimismo se podia establecer como causa de amortizacién antidpada de
la Segunda Cédula Hipotecarla, el hecho de que se produzca la
amortizacion de la Primesa Cédula Hipotecaria, emitida de conformidad
con lo previsto en el acyerdo PRIMERO anterior,

Negodacion: No serd solicitada la admisién a negociacién de esta Segunda Cédula
Hipotecaria en mercado secundario oficial.

‘Garantias: 12 Segunda Emisidn estd espedaimente garantizada, sin necesidad de

inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
los Registros de la Propiedad comespondientes a nombre de CAIXA
D'ESTALVIS DE MANRESA, y rednan los requisitos sefialados en el Real
Decrelo 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley
2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decrelo 635/1982 de
17 de marzo y demds legisiacidn complementarla,

Otras obligaciones: Se podrdn establecer olias garntias, reales o personales, pactos y/o
opciones a favor del Fondo de Titulizackdn de Activos que sea titular de la
Segunda (édula Hipotecara, que, sin &nimo limitativo, podran consistir,
de conformidad con lo to en la Ley 2/1981 y en el asticulo 60.1 b)
del Real Decrelo 685/1982, en |2 adquisikidn de la Segunda Cédula
Hipotecaria por dicho fondo, en los términos que se estimen
convenientes, y/o en depdsitos de efectivo en cualesquiera condiciones,

TERCERO.- Se faculta a D. ADOLFO TODO ROVIRA, DNI 39.310,114-0; 0. FELIU FORMOSA PRAT, DNI
33.872.526-N; D. JAUME MASANA RIBALTA, DNt 39.338.821-N; y D. ORIOL DALMAU (OLL, DNI

46.342.781-N, para que, cualquiera de ellos, Indistinlamente, proceda, en nombre de CAIXA DESTALVIS
DE MANRESA a la ejecudidn de los anleriores acuerdos v, a tal efecto pueda;

- Establecer los términos y condiciones de ka Primera y Segunda Emisidn que no hayan sido
acordados por el presente Consejo. En partioular, y sin que [ sigulente enumneracion tenga
caracter limitativo, la concrecién de los sigulentes puntos: fechas de emision; importe de fa
emisidn; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacin y pago; interés de
demora de las respectivas cédulas en su caso; vencimiento; amortizacitn, asl como la existencia
yiscara:letlsﬂcas h:e las opciones dedeanmmdénm anticdpada y de prima dle a;mﬂlzcwn,
stema,lipoe ivo y comislones y aseguamiento; importe total por el que

ada definitivamente la emisién; y | cuantia dispuesta respecto del limite de la
eIecmadapotlaAsambleaylaquequedepordlspmet Asimismo, se les faculta
Para que acverden y adquieran en nombre de CADIA D'ESTALVIS DE MANRESA el compromiso de
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realizar la Sequnda Emision, en el caso de que se den ciertas condiclones a determinar por
cuzlquiera de ellos.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablicos o privados estimen convenientes
© necesarios, en relacidn con la emisién de la Primera Cédula Hipotecaria y de la Segunda
Cédula Hipotecaria,

- Realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, pdblices o privados estimen convenientes
0 necesarios, en relation con (a) la suscripcidn, ¥ posterior cesién, tanto de la Primeta Cédula
Hipotecaria como de {a Sequnda Cédula Hipotecaria, por el cedulista inicial, a un Fondo de
Titulizacion de Actives, (b) la constitucion de dicho Fondo de Titullzacion de Activos y (c) la
ampliacion del activo y del pasivo de dicho fondo de Titulizacion de Aclives, por la
incorporacion de la Segunda Cédula Hipotecaria, todo eflo en los témminos y condiciones que
consideren adecuados y con vistas a la incorporacidn de la Primera Cédula Hipotecaria y la
segunda Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(i) Otorgar cuantas escriturds y contratos (de crédito, préstamo, depdsito,
garantias, agencla de pagps, agencia finandera, de depdsito, suplementos o
similares) requiera la estructura del Fondo, incluyendo expresamente los
documentos que sean necesarios o convenientes para la ampliacidn del activo
y del pasivo de dicho Fondo por la incorporacin de la Segunda Cédula
Hipotecaria,

() £n relacién con los documentos pablicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente |otorgar, los mencionades apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribie la Escritura de
Constitucién del Fondo, Ia escritura de ampliacién y modilicacidn de la Escritura
de Constitucion del Fondo |y cualquier otra escritura y contrato que requiera |a
estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacidén con la
funcién de |2 entidad como emisora de la Primera v la Segunda Cédula
Hipotecaria, asé como en relackn con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que ia entidad asuma en relacién con el
Fondo de Titulizacién de Activos.

CUARTO.- Designar a D® LAURA SUBIRANA FERNANOEZ y a D. MARCELINO MONTERROSO SANCHEZ como
interventores para la aprobacion del acta, segin establece el articdo 36° de los estatutos de la
entidad.

OTROSI CERTIFICO

Que ¢l acta Je la sesion fue aprobada por el presidente D, VALENTIN ROQUETA GUILLAMET y por los dos
interventores designados por el Consejo, DY LAURA SUBIRANA FERNANDEZ y 0. MARCELING
MONTERROSO SANCHEZ, dentro del plazo que establece el articulo 36° de los Estatutos de la entidad, y
firmada por dichos presidente e interventores, asi como por el secretario D, BLAI SENSADA MASSANES,
habiéndase confeccionado 1a lista de asistentes a la misma, que ligura detallada al comienzo del acta,
y no habiéndose producido ningdn otro acverdo que modifique los anterlores.

Y para que asl conste y surta los efeclos oportunos, expido la presente certificacién, visada por el
presidente de la entidad, en Manresa, a cinco de abril del afio dos mil daco.

EL SECRETARIO

' Blai Sensada Massanés
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YO, JAIME BERCOWVITZ RODRIGUEZ-CANO, Notario del lHustre Colegio
Nolarial de Catalufia, con residencia en Manresa, DOY FE:
Que la/s fima/s que antecede/n de D.BLAI SENSADA MASSANES con DNI n®
39.225.369-L; VALENTIN ROQUETA GUILLAMET con DN n* 39,296.716-C,--—--
WsmbglﬂndspuwWMalaqueobmmaslampadalsen
documentos protocolizados en esta Notarfa.
Ypmqmconsteypuedamduamdmdeoomenga expidoelpresenle
testimonio de legitimacion.

N.* de mi ibro indicador- 300, ////

En Manresa, a seis de abril der'ded ptl cinco
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PILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

CERTIFICA

L- Que el dia 24 de febrero de 2005 s¢ celebré en Vigo reunién del Consejo de
Administracién de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA), tal y
como consta en su Libro de Actas.

1L~ Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada

por el Sr. Presidente D. Guillermo Alonso Jiudenes y asistieron el Vicepresidente 1° D.
Alfonso Zulueta de Haz, el Vicepresidente 2° D, Federico Martinon Sénchez, el
Vicepresidente 3° D. Juan Ramoén Iglesias Alvarez, la Secretaria D® Pilar Cibrén Ferraz y los
Vocales D. Miguel Argones Rodriguez, D. Enrique Folgar Hervés, D, José Garcia Costas, D.
Ramiro Gordejuela Aguilar, D. José Carlos M rtinez-Pedrayo Garcia, D. José Manuel Pificiro
Cubela, D. Pedro Sanz Jimenez, D. José Tab ada Lopez, D. Manuel Gonzélez Gonzélez, D*

Pilar Maquieira Carrera, D. Angel Porto Noyo, D. juan José Rodriguez De La Torre, D.

’ Manuel Martinez Rapela. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del

@ quérum necesario de sus miembros. ‘
/

I1L- Que en el punto 7 del Orden del |Dia “Propuestas de la Comision Delegada®, el
Consejo aprobé por unanimidad, entre otros, el acuerdo que se transcribe literalmente a Q/
continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las aulorizacione: concedidas a esie Consejo de Administracién por la
Asamblea General en sesion celebrada ¢l pasado dia | de mayo de 2004, y previos los trimitcs administrativos
correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya cmisién 8¢ denominarh  “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA" (en adelante, la “Primera Emisién” y 1a “Primers Cédula
Hipotecaria®), por un importe nominal maximo de C millones de Euros ( 100.000.000 euros), represemada

r un timlo unico.

Las restantes caracteristicas de la Primera Cédula Hi:Ilecaﬁa y de 1a Primera Emision serén las siguicntes;

Valor nominal: La Primera Cédula Hi ria podré tener cualquier valor nominal a partir de un

minimo de 1,000 euros.

Numeracién: Se emitivh una cédula Gniea o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2 del RD.
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podti realizarse a Ia par, bajo la par o sobre el par.
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Destino de
In emisién:

Fecha de emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interés
de demora:

Lugar de pago:
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La presemte emisién serk destineda a inversores institucionales y/o Fondos de
Tiwmlizacién de Activos.

La fecha de emisidn, suscripcidn y desembolso serén determinadas ulteriormente y
seréin objeto del anuncio comrespondiente, en su caso.
La fecha de ka Primera Emisién no serd posterior a) 31 de Julio de 2005.

La Primers Cédula Hipotecaria devengard un tipo de inlerés fijo, que serd
determinado en el momento de su emisidn, y que no seré superior al 7% anual.

Los intereses s¢ devengarin sobse ¢l nominal de la Primera Cédula Hipotecaria
desde la fecha de desembolso y hasta Ia fecha de su amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de intercscs s¢ determinarin en el momento de la

El tipo de interés de demora de la Primera Cédula Hipolecaria, pagadero sobre lag
cantidades impagadas que podvri estableoevac consistink en adicionar (A) al més alto
entre (i) el tipo de interés de In Primera Cédula Hipotecaria y (ii) ¢l tipo de interés
de referencia que se determine en ¢l momento de la Primera Emisidn, (B) un
mrgenvaﬁable.qmuﬁjuimﬁlmibndclphmdemupemiéndelas
cantidades impagadas. '

En la cuenta commiente que designe el tenedar legitimo.

En ¢} momenio de pago de Jos intereses e aplicarén, en su cazo, las retenciones que
procedan segon la legistacion vigente en cada momento.

LaPﬁmCéduhHipthseumﬂhuimedhﬂeelmembohodesnvalor
pominal el dis de su amortizacion, que serd determinado en el momento de la
Primera Emisién.

En todo caso, el plazo de la Primera Eminidn serd de entre 15 y 20 aios.

No obstante o anterior, sc poden incorporar opeiones de amontizacibn anticipada
puaclmﬁmenhswndicimuquesedﬁumﬁmmelmmﬂodeh?ﬁm
EmMDichasapdmdcnnmiucidnpodﬂnoonﬁsﬁr,mmocm:(i)mh
amonizecién enticipada de Ia Primera Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos en la misma o porque se probase la inexactitud de las declaraciones y
mmhsquefwﬁcdemiwrenh?ﬁmﬁmiﬁén.omalmmdehcﬁim
de la misma, por el cedulista Inicial, a wn Fondo de Titulizacién de Activos; (ii) en
ta amortizacién anticipada de Ia Primers Cédula Hipowecaria en ¢l supuesio de que
dwﬁwimmliqemhmluademobliyeknudemoo(iii)side
mnfumﬁhdombpmviﬂomhmm%lydkulmﬁmm,mulm
pmmmml-hﬁnuuCéduhHipumilquseMemmim
mwﬁwmm“elwdeqmclmﬁmwm
limites de cmision de cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables.

No seré solicitada |n admision a negociacién de esta Primera Cédula Hipotecaria en
micrcado sccomdario oficial.

6F6435357
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Garantins: La Primera Emision esta ¢

specialinente garantizada, sin nccesidad de inscripeion
registral, por hipoteca sobre todas las que conston inscritas en los Registros de In
Propiedad comespondientes a nombre de Caixa de Aforros de Vigo, Qurense ¢
Pontevedra (CAIXANOVA), y cefinan los requisitos sefalados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo cllo de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds legisiacién
complementaria,

Otras obligaciones: Se podcin establecer otras garantias, reales o persomales, pactos y/o opciones a
favor del Fondo de Titulizacién de Activos que sea titslar de la Primera Cédula
Hipolcearia, que. sin dnimo limitativo, podrin consistir, de conformidad con’ lo
previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982, en la
adquisicién de la Primera Cédula Hipotecaria por dicho Fondo, en'los términos que
se estimen convenientes, ylo en depésitos de efective en cualesquicra condiciones.

SEGUNDO.- EMITIR, ¢n uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion por Ia
Asambles General en sesién celebrada el pasado dia |3 de mayo de 2004, y previos los trimites administrativos
comespondientes, una cédula hipotecaria, cuya ¢mision se denominard “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA™ (en adelanic, la “Segunda Emisién” y la “Segunda Céduls
Hipotecaria™), por un importe nominal mixima de CIEN millones de Euros ( 100,000.000 evros), representada
por un tiwlo tinico.

Las restantes caracteristicas de la Segnnda Cédula Hipotecaria y de la Scgunda Emision serén las siguientes:

Valor nominal: La Segunda Cédula Hipotecari
minimo de 1.000 euros.

a podrd tener cuelquicr valor nominal a partir de un

Numeracién: Se emitirg una cédula Gni
685/1982 de 17 de marzo,

ca o singular, segiin lo previsto en el articulo 46.2 del RD.

Tipo de emisitn: Podri realizarse a la par, Yajo Ia par o sobre el par.

Destino de

Ia emisién: La presente emision serd destinada a inversores institucionales y/o Fondos de
Titulizacién de Activos. |El Fondo de Titulizacién de Activos que adquicra la
Segunda Cédula Hipotecaria debera ser el mismo que haya adquirido, en su caso, la
Primera Cédula Hipotecari

'echa de emision: La fecha de entisién, suscripcion y desembolso serin determinadas ulteriormente y
serén objeto del anuncio correspondiente, en su cago.
La fecha de la Segunda Emisién no serh posterior al 31 de Diciembre de 2005,

Tipo de interés: La Scgunda Cédula Hipotecaria devengard un tipo de interés fijo, que seré
determinado en ¢) momento de su emisidn, y que no serd superior al 7% anual y, en
todo caso, equivalente al|tipo de interés que se haya determinado para la Primera
Cédula Hipotecaria.

Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal de la Segunda Cédula Hipotecaria
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion.
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Los periodos de devengo y pego de interescs se determinariin en el momento de la
Seguwuds Emision

Enmdomo.(ﬁehupabdudedemgoypagodeinmwinﬁdiﬁn,apuﬁr
de In fecha de desembolso de ks Segunda Cédula Hipotecaria, con los determinados
para la Primera Cédula Hiposecaria,

de demora: Elﬁpodeimésdeduuudehmdlcmhﬂipmﬁl,pnpdﬂombnhs
cammmmwmmmm«um (A) al més alto
em:e(i)eltipodeimuﬁdehSeMCMuhHipomriay(ii)eltipodemﬁ.s
demfumiaqueudﬁmaiumelmommdeh&gumimismm)m
mgenvuhble.qncseﬁjuienmiondelplamdarec\mﬂaciéndelu
cantidades impagadas.
Ellipodem&demdeh&gmcmhﬂipomﬁapodﬁwdisdmﬂ
tipodehuﬁdedmadeh?ﬁmwuhﬂipomaria.

Lugar de pago: En la cuenta corrieate que designe cl tenedor legitimo.

Impuestos: Enelmmdemdehahmuapliuﬁn,mmcm.hsnmiomque
mmdunng:inhhgidnﬁhviguuemudammm.

Amortizacién: La Segunda Cédula Hipotecaria se amortizarh medianie el reembolzo de su valor
mnﬁnaleldhdesnmiucih.queselidminadoenelmmemodela

Segunda Emision.
l ElphmdehSewMIEnﬁsﬁnsuidemHyzom

En todo caso. In fecha de amortizacién dc Ja Segunda Cédula Hipotecaria coincidini
conhkclndeanmineidndeh?rimCéduhHipmni&

Amortizacién
Anticipada: Nombm.gmwmmmmmim @/

.

=
%
;
|
:
]
:
i

wMuquekcﬁeduﬁsnrthepndlEmMomelmmmodeln
oesiéndehmimpwdeehliﬂiniciakaunFmdodeTinﬂinclﬁndeAcﬁm;
(iﬂmhmhmhhwmﬂipmhmdwmm

¢ kqmdmkwhmﬂhemwmwmobﬁpciomdepwo(iii)side
mhmidadwnlopuwiﬂouhl.eym%lydRu!DeaﬂoGSﬂlnz.muMe

: mehswcmhﬂiwhqmsedobcamnizsr
mmdmmnawmm,mdmdeqmelmwmmlos
liniludeanﬁéldecédnhshipmﬁumablecidosporhsdispoﬁciom

: Aﬁmismsapoddmbheermmumdeumﬁuciﬁnamicipadadeh&gum
/ Céduhﬂipmril.elhedndeqwumchmhmmiuciéndelamm
! CéﬁhHipowwh.emlﬁhdemﬁmﬁldmbpreﬁswmelwwdo

}
PRIMERO antesior.
Negoclacion: No sevk solicitada Ia admisiin a negociacion de esta Segunda Cédula Hipotecaria en
mercado secundario oficial.
y-




Garantias: L.a Segunda Emisién estd ¢

registral, por hipoteca soby

Propiedad correspondientes
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specialmente garantizada, sin necesidad de inscripcion
todas las que constcn inscritas en los Registros de la
a nombre de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢

Pontevedra (CAIXANOVA), y reGinan los requisitos sefialados en el Real Decreto

685/1982, sin perjuicio de
emisora, todo ello de can
mencionado Real D
complementaria.

-

Otras obligaciones: Se
favor del Fondo de Tituliz
Hipotecaria, que, sin 4ni
previsto en la Ley 2/1981

adquisicién de la Segnnda (
se estimen convenientes, y/o

TERCERO: Facultar a la Direccidn General para que
los anteriores acuerdos y , a tal efecto pueda:

imterés y periodos de devengo; liguidacidn y pag

vencimiento; amortizacién, asl como la exis

establecer otras

a responsabilidad patrimonial universal de 1a socicdad
ormidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
0 685/1982 de 17 de marzo y demds legislacion

garantias, reales o personales, pactos y/o opciones a
zacién de Aclivos que sea titular de la Segunda Cédula
0 limilativo, podrin consistir, de conformidad con lo
en ¢l articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982, en la
¢dula Hipotecaria por dicho Fondo, en los términos que
en depdsitos de efective en cualesquiera condiciones.

proceda, en noinbre de CAIXANOVA, ala ejecucion de

a y Scgunda Emisién que no hayan sido acordados por

o, interés de demora de Jas vas cédulag en su caso,
encia y caracteristicas de las opciones de amortizacién

anticipada y de prima de amortizacion; sistema, lipo efeeﬁvq}_'oomiaionesdccolmd&ry aseguramiento;

importe total por el que quede cerrada definitive
de la delegacién efectuada por la Asamblea y 14

acuerde y adquiera cn nombre de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA)

el comproriso de realizar la Segunda Emision
por esla Diroceidn General.

Realizar cuantos aclos y otorgar cuanlos
necesatios, en relacién con Ja cmisién de
Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuamos doo
en relacion con (a) la suscripcion, y posterior

constitucion de dicho Fando de Titulizacién de

Hipotecaria y 1a Segunda Cédula Hipotecaria

) Otorgar cuamas escrituras y co
de pagos, agencia financiera, d

para la ampliacién del activo
Sepgunda Cédula Hipotecaria.

’ (i1) En relacién con log documemt
conveniente otorgar, la D
condiciones y suscribir la E

- Establecer los iérminos y condiciones de la Pri
¢l presente Consejo. En particular, y sin q la signiente enumeracién tenga caricier limitativo, 1a
: concmdéndclossigtﬂem:pumos:fechasdemisiémhnpomdehmﬁsién;ﬁpodemislémupode
_?/

Segnnda Qédula Hipolecaria, por cf cedulist:

Fondo de Titulizacién de Activos, por la incory
términos y condiciones que considere adecuados y

del Fondo, incluyendo expresam

en el caso de que se den ciertas condiciones 2 determinar

piblicos o privados estimen convenicnies o
Primera Cédula Hipolecaria y de la- Segunda Cédula

s, pliblicos o privados estime conveniente o necesarios,
esion, tanto de 1a Primera Cédula Hipotecaria como de la
inicial, a un Fondo de Timlizacién de Activos, (b) la
Activos y (c) la ampliacién del activo y del pasivo de dicho
racién de la Segunda Cédula , todo ello en los
s v con vistas a Ja incorporacién de la Primera Cédula
¢l activo de dicho Fondo y en particular;

atos (de crédito, préstamo, depdsito, garantias, agencia
depésito, suplementos o similares) requiera la estructura
nte Jos documenios que SEAN NECESAIOS © convenismes
y del pasivo de dicho Fodo por la incorporacién de la

s piiblicos o privados y demds contratos que considere
itn General queda facullada pam determinar - las
ura de Constitucién del Fondo, 1a escritara de ampliacién
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y modificacion de la Escriturn de Constitucion del Fondo y cualquier otra escrivm y
contrato que requiera la estractura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en
relacion oon la funcidn de la entidad como emigora de la Primern y la Segunda Cédula
Hipotecarin, asi como en relacion con aquclias otras fimciones que Ia Direccién General
considere conveniente que la entided asuma en refacién con el Fondo de Titulizacién de
Activos.

CUARTO: FACULTAR 1 la Direccién General para sustituir a favor de la persona o personas que designe, las
faculiades que se le confieren en el acuerdo.

QUINTO: FACULTAR especificamente para esta emisién, y con carhcter solidario, a D. Angel Lépez-Corona
Davila, Director General Adjunto y Director de la Divisién Fimanciera y a D, José Maria Montalvo Moreno,
Subdirector, Director de Valoves Clientes, para que pucdan ejercer las facultades del punto 3° y firmar cuamta
docummentacion sea precisa al efiecto,”

IV.-Queel acuerdo certificado, segin establece el art. 27 punto 2° de los Estatutos de
la Entidad, es vélido y ejecutivo desde el momento en que se celebra la sesién.

V.- Que no s¢ ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque el acuerdo ®/
certificado, por lo que dicho acuerdo se encuentra vigente en todos los extremos y en sus
propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
cextificacion, con el visto bueno del Sr. Presidente D. Guillermo Alonso Jaudenes, en Vigo, 2
de 2005.




CADOR.

LEGITIMACION NUMERO OCHENTA Y SIqTE DEL LIBRO INDI-

YO, JOSE PEDRO RIOL LOPEZ,
COLEBGIO DE GALICIA, CON RESIDENC
DOY FE: Que considero legitima
bricas que anteceden, de DON GUIX
DENES, D.N.I. niimero 35.880.621-
PILAR CIERAN FERRAZ, D.N.I. n
por ser puestas en mi presencia
tificado de reunién celebrada el
de 2005 del Consejo de Administr
de Aforros de Vigo, Ourense e Po
VA), que consta de seis folios

OTARIO DEL ILUSTRE

EN VIGO.

las firmas y xi-
LERMO ALONSO JAU-
y DONA MARIA DEL
ero 18.000,930-A,
n el anterior cer-
dia 24 de febrero
cién de la Caixa
tevedra (CAIXANO-
scritog solamente

por su anverso y qgue numero del 1 al 6, sellandolo

con el de mi notaria.

& POBL
uo'mm.&‘ Y,

En Vige, a trece de abril de dos mil cinco.

zi
;
‘
1
Q
3
|
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D. DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A., con CIF A-28763043 y
domicilio en Madrid, calle de Almagro, 46,

CERTIFICA:

® Que a las 10:30 horas del dia 30 de marzo de 2005, debidamente convocada al efecto se
. celebré, en el domicilio social, Sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
. Administracién de la Sociedad.

¢Que la Comision Delegada fue presidida por su Presidente, D. Roberto Lépez Abad,
representante fisico de 1a Caja de Ahotros del Mediterrineo, y actué de Secretario, ¢l del
Consejo, D. Dionisio Martinez Martinez.

# Que tras informar el Presidente de los asuntos contenidos en ¢l Orden del Dia, 1a Comnisién
Delegada adoptd por unanimidad de todos los Consejeros miembros asistentes a la sesion,
entre otros, los sipuientes acuerdos, extraidos literalmente del Libro de Actas:

“Primero.- Suscribir la/s Cédula/s Hipotecaria/s emitida/s por CAJA MADRID hasta un
importe nominal total méximo de setecientos veinte millones de euros (720 000.000 €),
con las siguicntes caracteristicas:

-Una primera cédula hipotecaria, cuya emisién se denominard EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, la “Primera Emisién” y
la “Primers Cédula Hipotecaria™), por un importe nominal méximo de trescientos
sesenta millones de euros (360.000.000 €), representada por un titulo Gnico. La fecha
de la Primera Emisi6n no podrd ser posterior al 31 de julio de 2005.

- En su caso, una segunda cédula hipotecaria, cuya emision se denominard EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adclante, la “Segunda
Emigién” y la “Segunda Cédula Hipotecaria™), por un importe nominal maximo de
trescientos sesenta millones de euros (360.000.000 €), representada por un titulo
unico. La fecha de la Segunda Emisién no podrd ser posterior al 31 de diciembre de
2005.

Segundo.- Con caricter simultineo a la Primera Emisién o a la Segunda Emision, ceder
1s Primera Cédula Hipotecaria o la Segunda Cédula Hipotecaria (segan corresponda por
razén de la emisién respectiva) a un Fondo de Titulizacién de Activos denominado
“Cédulas TDA 6, Fondo de Titulizacién de Activos”, constituido al efecto por
Titulizacién de Activos, S.G.E.T, S.A.

Tercero.- Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, D. Te6filo Jiménez Fuentes y D.
José Maria Rodriguez Noval para que cualquiera de ellos, indistintaments y con carhcter
solidario, proceda a:

CLF A-28753043, Incrisin e ol Regyisio Mereeni], loma 1622, ko 136, hoja M29634. Inscri en o Regiung dle Bonoos y Banquercs, n? 0211,

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos y condiciones de la Primera y Segunda
Emisién que no hayan sido acordados o determinados por el presente Acuerdo. En
particular, sin caricter limitativo, llevar a cabo la concrecién de los siguientes puntos:

EBN Banco de Negogios, 5. A. - Almagro, 46 [Pza. de Rubén ow)-zwlom-%
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fechas de emisién; importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de
devengo; liquidacion y pago; interés de demora de las respectivas cédulas, en su caso;
vencimiento; amortizacién; as{ como la existencia y caracteristicas de las opciones de
amortizacién anticipada y de prima de amortizacibn; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién, todo ello en los términos y condiciones que el apoderado
estime en cada caso necesarios o convenientes.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados estimen
convenientes o necesarios en relacién con (a) la suscripeién, y posterior cesion, tanto de
la Primera Cédula Hipotecaria como de la Segunda Cédula Hipotecaria, por el cedulista
inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos; (b) la constitucién de dicho Fondo de
Titulizacién de Activos y (c) la ampliacién del activo y del pasivo de dicho Fondo de
Titulizacién de Activos por la incorporacién de la Segunda Cédula Hipotecaria y la
consiguiente Segunda Emisién de bonos, todo ello en los términos y condiciones que el

estime convenientes o necesarios, Y con vistas a la incorporacién de la
Primera Cédula Hipotecaria y de la Segunda Cédula Hipotecaria en el activo de dicho
Fondo, y, en particular:

*Otorgar cuantas escrituras |y contratos (de crédito, préstamo, depdsito,
garantias, agencia de pagos, agencia financiers, de depdsito, suplementos o
similares) requiera la estructura del Fondo, incluyendo expresamente los
documentos que sean necesarios 0 convenientes para la ampliacién del activo y
del pasivo de dicho Fondo por la incorporacién de la Segunda Cédula
Hipotecaria y 1a consiguiente Segunda Emisién de bonos.

* En relacién con los docurnentos péblicos o privados y demés contratos que los
apoderados consideren conyeniente otorgar, éstos quedan facultados para
determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo, -
la escritura de ampliacién y| modificacién de la Escritura de Constitucién del
Fondo, y cualquier otra escritura y contrato que requiera la estructura del Fondo
de Titulizacién de Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad
como cedulista inicial en relacién con la Primera y la Segunda Cédula
Hipotecaria, asi como en relacién con todas aquellas otras. funciones que los
apoderados estimen conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo
de Titulizacién de Activos.”

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacién, Madrid a 30 de marzo
de 2005.

EL PRESIDENTE DE LA COMISION ' EL SECRETARJ
DELEGADA
M I}\V‘M"
Caja de Ahorros del Mediterrineo -
D. Roberto Lépez Abad. D. Dionisio Martinez Martinez.

Yo MANUEYL da. ../...
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ve./...CUBTO GARCEA, Notario de Madrid y de su

Ilustre Colegio,
DOY FB: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON RORERTO LOPEZ ABAD Y DON
DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ, por el cotejo que efectio
con otras indubitadas de las mismas personas, obrantes
en mi protocolo nimeroc 1.893/01.
Dejo anotado este testimonio con el nimero 1.162,
en el Libro Indicador mimero 2.
En Madrid, a cuatro de Abril de dos mil cinco.

(ot

DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.
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Mad. sEi-1a0 30008 - KON

CAIA MADRID BOLSA
Suciedad de Valores

c&m‘tncwo DE ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
- "GAJA MADRID BO 8V,.5A"
=+ o] Serrano, 39, 28001 -Madrid
C.LF. A-79203717

O. SALVADOR ESCRIBANO GUZMAN. con DN n* 7.212.741-X, como Secretorio no consejero del
Mammacmmmso SA, 5.V, S.A., con domiclio social en Madid, CJ
Sarrano, 39, Inaceila en el Registro Mercantil de Madnid, sl Tomo 9644 Genersl Litxo 8353, de ks Secdén
3 del Litwva de Sociadades, Falia 175, Hoia n® 89417, Insaripcidn 1* y con CAF. A-TO203717.

ada por wé, con o visio bueno del Sr. Presidenta,
pcion de la Sociedad dul dia 17 do marzo de 2003,

- Que asisfieron, presenies, los sigulenias mi del Canasjo de Adminlairaciin:
n.mmmw,u.m z, Claver D. Stiianopoulos
{vocal), D. Antonio 2 (Vocal), D. Vicior Buld Miltet (Voca), D. Ange!
CMMMD.MMF ndez Gals (Vocal), D. Ricardo Biance Martinez
(Vocal) y D. Pedro Rulz Moz (Vocal), Asimismo ssisfieron. D. Salvador Escribano Guamidn como

Secratanio no Consejero del Consejo y D. David Lara Lopez, Vicesecretario no Consejero.

< Que los Conssjerus, 0. Jaime Cednin (Vocal) y 0. Sebaskin Homa!l Duprd (Vocsf), o
pudiecon saistic a la Reunidn delegando su volo an el Presidants.

- Qua o acta f1e redaciada, leida y sprobada al finalizar s sasidn, slends firmada por af  Saecretaris
con e Vislo Buana el Preskiante.

- mummﬁmmu:;:anMmumum

Suscripcidn y cosion de chdulsa « Fondo de Tiullzesién, ast como delegacidn de
facuitades ¥ respecto.

a) Suseribirlals Chdula/s Hipotecarta/s emilidas por Calia (FEstaivis de Tenamsa, hasta un imports
nominal tolal midmo de TRESCIENTOS MILLONES OE EUROS (300.000.000 €), con las
siguisnies ciracteristicas:

emisitn s denominard EMISION DE CEDULA

mhwm 2 madmo de CIENTO CINCUENTA MILLONES O
/ iniada por un tiulo Onico. La facha de [ Primesa Emisidn

- En su caso, una sagunda cldula hipe 5, GUya emisién se denominard EMISION DE
&mmmaomﬂmmmumm y

"Segunda Cddula Mipolecaria®), A
MRLLONES OE EUROS (150.000.000 €), serresentada por un iulo Gnlct, La fecha de i
Segunda Ernisién no podrd ser posieric almuﬁmmm

h) Con cardcler simuftined a & Primera Emigidn o » ke Segunds Eminidn, ceder i Primers Cédula
Hipotecaria o lo Segunda Cédula Hipo (segin ‘corresponds por sizdn de 8 emisidn

g 2w sy Mool Vortp LS. Ganinad Lints D30 oLy setima 1" dd Lo dbe Scocemfadon. Fnde 173, thega X o te F1f:A
(L= Lt Servwe PV, Julay) Mauden]
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CAIA MADRID BOLSA
Saciedad de Valores

l Emisidn que no hayan sido acordados o determinados par ¢f presente Acuerdo,

¢) FacuRtar a D. Jusn Anjoric Femdndez Gala, con D.N.L y N.LF. n* §1.586,691-5 y a 0. Anlonio
Pétez Hemandez con DAL y N.LF. n® 378.065-2, para que cusiquiera de ellos, indistintamente
y con cardcter soidario. proceda a:

- Whmammm”wmah y&wg

L
|
?
s
:
|
|

,%
H
|
|
|
i

Y para que consly y surta los efecios legales y fommales expido k3 prasents carfificaciin con of visto bueno
del Presidente y ka fnme del Secretarnio. en Madsid a veintidés de abril de dos mil cinco.

vB*
EL PRESIDENTE
D. Matias Amat Roca
! Cajt Macivic B, Scrcitabad Valores, S.A.
! Sevanc. 39, TROUT Madrid, Tebtioncx 91 436 78 00
! Vg My e Adnbed Rumes Y84, Crasvad Livn B 101 i U watadn %0 Lilow ok Suvmbolyy ol 175, Mina X~ D047, mecnpedn 1 * i AR

Cmswarsieg Socwk Sorpnn, I3, B \labul
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ir Fondoe de Titudinarsy dr Lo CNMY oo el mimorne 3.

1l ok

CEF: A BT, N” Hegintrn Monvanti de Madrid, Toms 3380, Liliaw 1), Fulin: 185, Maje M-T1L060, Secvinen £, Inscripricn 7. knecrite ey el #egar Fop

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de Administracién
de I mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio cn Madrid, calle de Orense, 69,

CERTIFICA:

- Que, ca Madrid, a 2 de marzo de 2005 y debidamente convocado al efecto, se rcunid a las 11:00 hores el
Consejo de Administrucién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. en el
domicilio social, estando presentes los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. Joaé Carlos Contreras Gémez

= D. Victor Igleging Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, rcpresentads por Diia. Alicia

Reyes Revuelta, y
~ CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover Irles

Bxcusa wu asistencia CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, cuyo representante, D. Horacio
Mesonero Morales, deleg6 su representacida en el Presidente, que la acepts.

= Que todos los sedlores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de 1a Junta General de Accionistas, ticnen
aceptado el nombramiento y tomado posesidn del cargo.

- Que 1a sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Sorisno Arosa y actisd como Secretario ¢l del
Consejo, D. Luis Vereterrs Gutidmez-Maturans y el Presidente declard vilidamente constitido el Consejo de
Administraciin 2l concwrir, presentes o representados ls totalidad de los sefiores Conscjeros, dando paso
directamente a Ia discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobindose por unanimidad entre otros los

siguicnics scucrdos:

“PRIMERO.- Constituir un Fondo de Tuulizacion de Activos denominedo “CEDULAS TDA 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”™, abierto por el activo y por ¢l pasivo, ampliable por incorporacidn de nuevos
myhmumm*mmm*m conforme a lo previsto en la legislacién
vigente, en el mismo Cédulas Hiposecarias cedidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
(Caja Madrid), EBN Banco de Negocios, S.A., wo Caja Madrid Bolsa, 8.V., S.A., y emitidas por varias entidades
de crédito. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad.

El importe miximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta tres mil millones
de euros (3.000.000.000.- thMkhMmeudFMthm
consecuencia de dos emisiones realizadas por las entidades de crédito emisoras:

- Una primera emiside, en la que el importe mdximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo
serd de mil quinientos miliones de exros (1.500.000.000 €) (en adelante, 1o “Primera Emisién").

- Una segunda emisién, en la que el importe méximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo
serd de mil quinientos millones de euros (1.500.000.000 €) (en adelante, la “Segunda Emisidn ).

SEGUNDU.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal maiximo de tres mil millones de
esgos (3.000.000.000 €), en dos emisiones:

- Una primera emisidn de bonos de titulizacion, que se realizard con cardcter simultdneo a la Primera
Ewmision, por importe méximo de mil guinienios millones de euros (1.500.000.000€).
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mdximo de mil quinientos millones de

TERCERQO.,- Facultar a D. Francisco Javier So
Gutiérrez-Maturana, Secretario del Consegjo, y a
cualquiera de ellos, indistintamente y con cardcter s

@

Arosa, Presidente de la Sociedad, a D, Luls Vereterrg
. Ramdn Pérez Herndndez, Direcior General, para ghte
, proceda, en nombre de la Sociedad, a:

adecuados, asf como la escritura piiblica de lacidn del activo y del pasivo del Fondo;

(3ii)  Determinar la toralidad de los términos y co
Fondo con ocasién de la Primera y de,
Jungiblidad de ambas emisiones;

nes de los valores de renta fija a emitir con cargo al
umo,laSegandaWu,dmhzmdomdmla

(iv)  Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo;

(v)  Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacién con la
constitucion del Fondo y la cesién de las Cédulas Hipotecarias al mismo, tanto referidos a la Primera
como a la Segunda Emisidn, en su caso;

(vi) Llevar a cabo las aciuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documentos que sean
precisos o convenientes para solicitar la admisién a cotizacién de los valores que se emitan,
correspondientes tanto a la Primera como a la Segunda Emisidn de Cédulas Hipotecarias, en su caso;

(vii) En general, realizar cuantos actos y otorgar documentos piiblicos o privados estimen convenlentes
o0 necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Las anteriores facultades se entenderdn conferidas Io:léml:mmdsamplﬁoa.ypodvﬂnm_‘dmitadwporlm
apoderados en los térntinos y condiciones que en caso estimen convenientes o necesarios.

CUARTO.- Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” 4 la firma Ernst & Young, S.L., con C.LF. B-78970506, inscrita en el ROA y en
el Registro Oficial de Auditores de Cuenias con el ni S-0530."

certificacion, en Madrid a 3 de marzo de 2005,

EL SECRETARIO

Yo MANUEL.../...




0A5086722
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+e./...RICHI ALBERTI, Notarjio de Madrid y de su
Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-~
MATURANA ¥ DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el numero 2.074,
en el Libro Indicador numerc 3.
En Madrid, a cuatro de Marzo de dos mil cinco.
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18/05 2005 1343 FAX 815851658 CHNV MERCADOS PRIMARIOS @oo2/003

Muy Sefior nuestro,

le notificamos que una vez examinada la por emitige
constitucién de Fondos de Tiulizackin de Actives cpft emisidn de valores de renta A2

Fondo: CEDULAS TDA 8, FONDO
Emision: Bonos de Titullzacién -
Importe:  1.500,000.000 €, smpilable a 3.000.000.000 €
Socledad Gestors: TITULTZACION DE ACTIVOS, $.G.F.T,, 8
Con fecha prevista de oferta pbiica: 19 da mayo de 2.003




13705 2005 12:44 FAX 815851658 CNMY MERCADOS PRIMARIOS @ 0037003

CNWY szt

La Agencia Nacional de Cocificacién ha asignado 8 |a emisidn de ol siquisnte codigo
ISIN como eédigo Unico de émbito Internadional.

Codigo 1SIN
- m“%—i — |

En & caso de que fuera legalmente preceptivo cbtorgar Asaitura publica de emigidy, les
sefialamos In obligatoriedad de presentacidn del correspondiente documento notavig (copia
compulsada de lo escritura) ante esta Comisidn Nacigrial del Mercado de Valores/para su
incorporacién al correspondiente Reglstro Oficial, Asimjémo
de remitir tas fechas de Iniclo y fin del w serincién cusndo see praghptiva, v de
cumplimentar los cuadros de difusidn que se encyntra 3 su disposicién en Ja pigina Wab
(Legistacién/Modeins Normallzados/Socledisdes EpHSOras/Quadras de Difisiin) § en ¢l Registro
General de la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obligatorjédad da proceder a Ia p
Folleto Informativo, de conformidad co’lo previsto en el articulo 28 da la Ley 24/88,
modificada por la Lay 37/98 y demés pbrmativa aplicable, En pai icylar, aquel deberd estar
disponible al publico en el domicilio sopial del emisor, asf como en ej/do cilio y stcursales de
las entidadas que tengan encomendatias ia colocacidn o el servicld financiero de Ia emisién,
haciéndose entrega gratuita del mispfo a los suscriptores que lo Sojicien.

Adicionalmente, cuakjuiera que £ea la publicidad y el medio publicitario utitzado, no podrén
omitirse datos que puedan indytir a una visién globel de Ia opé: acién distinta a la contemplada
en el Folleto, deblendo siempte mencionarse la existencia del mismo, Indicando que ha sido
registrado en I8 Comisién Nacional del Mercado de Valorgs, y safisléndose los lugares donde
puede obtenerse.

= o AR b L T AR T L T S - e e ez e o
- B AR RIS PR - icouicm: i R AT o A, PR . i s AT B i B i AN B A -0 S R e O U T T B TR

Por ultimo, les manifespimos que, en su ¢aso, &l | plimianto de los plazos de admisidn a
negociacion previstos/&n el follsto Informativo, por/Causas imputablas al emisor, padris ser
constitutivo de infraghién muy grave, segiin establece &l pamrafo n) del articulo 99 de Is Ley
24/88 de 28 de Juljd, del Mercado de Valoras, en Au redaccién dada por (a Ley 3/94 de 14 de
Abril.

El Real Decretg’ 1732/98 determina la obligatoriedad del sbono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacién, pof un Importe de 39.033,20 €, 98 adjuntard.

’

Atentamente,
El Director General
de Mercados e Inversores
o
&
~&
\bm
¥
&
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Administracién de las
Cédulas Hipotecarias

Agencias de Calificacién

Agente Financiero

s
Bonos

Caja Madrid
Cadentes

Cédulas Hipotecarias

CNMV

Contrato da Linea de
Liquidez

Contrato de Gestién
interna Individualizada

Contrato de Servicios
Financieros

Contrato de Suacripcién y
Aseguramiento de la
Colocacién

Cuenta de Tesoreria

DEFINICIONES

Significard, en relacién con las Cédulas Hipotecarias, los servicios
de custodia, administracién y gestién de cobros de los derechos de
crédito derivados de dichas Cédulas, Nevados a cabo por la
Socledad Gestora.

Significara las entidades Moody's Investor Services (Espafia), S.A,,
Fitch Ratings (Espafia) S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A.

Significara 14 entidad que, de acuerdo con el Contrato de Serviclos
Financieros, | prestard los servicios de Depdsito de las Cédulas
Hipotacarias, mantenimienio de I2 Cuenta de Tesorerla y Agencla
de Pagos en la emisién de los Bonos, El Agente Financiero serd
Caja Madrid o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones

Significara "[XIS CORPORATE & INVESTMENT BANK"

Significard |los Bonos emitides c¢on cargo al Fondo,
correspondientes tanto a la Primera como a la Segunda Emision,
on su caso.

Significard *Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.

Significara los cedentes de las Cédulas Hipotecarias, es decir, Caja
Madrid, Caja Madrid Bolsa y EBN Banco,

Significard las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada momento,
en el Fondo, que Incluirdn tanto la Primera Emisidn de Cédulas
Hipotecarias| como, an su caso, la Segunda Emisién de Cédulas
Hipotecarias

Significara “Comision Naclonal del Mercado de Valores™.

Significara ef Contratc entre la Sociedad Gestora e IXIS en virtud
del cual IXIS| otorgara al Fondo una Iinea de liquidez.

Significara el Contrato entre los Emisores y la Socledad Gestora en
ol que se regula (1) la Remunaracidn Variable por la Intermediacion
Financiera y| (i) las condiciones del sjsrcicio del derecho de tanteo
de los Emisares sobre las Cédulas Hipotecarias en el momento de
liquidacion del Fondo.

Significara el contrato de servicics financieros suscrito, en nombre

A cuenta que el Fondo tendrd abierta en el Agente
sgulada en ol Contrato de Servicios Financieros.




e

'iifx- -

Cuenta Individualizada

Directiva 2003/71/CE

Diractor{es) de la Emisién

EBN Banco
Emisores

Entidades Assguradoras o
Aseguradores

Escritura de Constitucién
del Fondo o “Escritura™

Escritura de Ampliacién y
Segunda Emisién do
Bonos

Fecha de Amortizacion

Fecha de Cobro

Facha de Desembolso
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Signiicard cada una de las cuentas individualizadas que
mantandra la Socledad Gestora de conformidad con el Contrato de
Gestidén Intema individualizada,

Significard cuakquier dia que no sea (f) sabado, (i) domingo, (ili)
festivo segun ¢l calendario TARGET (Transeuropean Automated
Real-ime Grous Setflement Express Transfer System), que
comprendera los dias 25 de diciombre y 1 de enero, ¢ (iv) festivo
en Madrid.

Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europec y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folietos
y difusién de publicidad

Significara las entidades Caja Madrid y EBN Banco, conforme a lo
esiablecido en ol Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la
Colocacion,

Significara “EBN Banco de Negocios, S.A."

las entidades Caja Madrid, lbercaja, Caixa Penedés,
Unicaja, CCM, Caixa Terrassa, Caixanova, Banco Gallego y Caixa
Manresa en su condicidn de emisores de lag Cédulas Hipotecarias.

Significara la(s) entidad(es) CAJA MADRID, IXiS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, DRESDNER BANK AG, ABN AMRO BANK
N.V. Sucusal en Espafia, BNP PARIBAS, $.A, CALYON
SUCURSAL. EN ESPANA, MORGAN STANLEY & CO,
INTERNATIONAL  LIMITED, BAYERISCHE  HYPO-UND-
VEREINSBANK, AG: CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED,
and. DANSKE BANK A/S. :

Significard la Escritura do Constitucion del Fondo, Casitn de
Cédulas Hipotecarias y Emisiin de Bonos de Thullzacion.

Significara la Escritura de Ampliacién y Segunda Emisidn de Bonos
que, en su caso, se otorgue con ocasién de la Segunda Emision.

la fecha de amortizacién de los Bonos y que coincidird
con la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, salvo en los
supuastos de amortizacién anticipada.

la facha en que ics Emisores realizaran los abonos al
Fondo por las cantidades en concepto de intereses debldas en
virud de las Cédulas Hipotecarias y que serédn los 21 de mayo de
cada afio (0 ! Dfa Habil anterior), de acuerdo con lo establecido en
las propias Cédulas Hipotecarias y con la Estipulacién 3.1.3. de la
Escritura

La primera Fecha de Cobro serd ol 21 de mayo de 2008.
Significard la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y se

abonard el precio por las Cédulas Hipotecarias a los Cedentes, es
decir, el 23 do mayo de 2005,




Fecha das Pago

Fecha de
Vencimiento Final

Fecha de
Vencimiento Legal

Fiteh
Fondo

Gastos
Extraordinarios

IBERCLEAR

Importe Maximo
Disponible

importe para Gastos

Informacion
Adicional

Ley 19/1992

dia 23 de mayo de cada afio (en el supuesto de no

Significard “Fitch Ratings Espafia, S.A."
Significard “CEDULAS TDA 6, Fondo de Titulizacién de Activos” o
“CEDULAS

buen fin del correspondiente proceso de ejecucion de dicha Cédula

Bonos. Co o8 sponderd a la Sociedad Gestora decidir qué gastos
deben ser asumidos por el Fondo para ejercer la defoensa de los
s Bonos en ks procadimientos de ejecucién de las
plecarias.

quidez, de conformidad con lo previsto en la
7.1 de la Escritura de Constitucién,

e el precio de sucripcién de los Bohos y el precio da
8 las Cédulas Hipotecarias para que & Fondo haga

astos de constitucién, gestién y administracion del
do las comisiones de aseguramiento y colocacién a

Bz s¢ produzea el otorgamiento de la Escritura de
y que contendrd la nofificacién de la siguiente

ol Importe Méximo Disponible para. Intereses y (vi)
a informacién que se haya especificado en el Folleto,
ara dicha publicacion cualquier dia det calendario,
bien sea Habil o Inhébil.

Significara la|Ley 16/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Socledades y Fondos de Inversién Inmobliiaria y sobre Fondo de
Titulizacion Hipotecaria y sus modificaciones.




Loy 2/1981

Ley 44/2002

Linea de Liquidez

Moody's
Periodo de Cobro

Periodos de Devengo
de intereses

Préstamos
Hipotecarios o
“Préstamos”
Primera Emision

Primera Emisién de
Cédulas Hipotecarias

Provisién para
Gastos
Extraordinarios

Real Decreto
685/1982

Real Decreto
92611998

Reglamento §09/2004

Recursos
Disponibles

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6435346

Significard la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

thm.daazdemviembm.demdidasda
Reforma del Sistema Financioro.

ia Linea do Liquidez olorgada por IXIS al Fondo en
virlud del Contrato de Linea de Liquidez, cuyas caractaristicas se
doscribon en la Estipulacién 7 de ia Eseritura de Constitucién.

Significard "Moody s Investor Services (Espafia), S.A."

Significara un perfodo comprendido entre cada 23 de mayo de cada
afio, incluyendo el primero y excluyendo el segundo. Por
excepcion, el primer Periodo de Cobro comenzard en la Fecha de
Desamboiso y finalizard el 23 de mayo de 2006.

Significara, en relacion con los Bonos, los perfodos comprendidos
entre cada 23 de mayo de cada afio (Incluyendo el primero y
axciuyendo el segundo), El primer Perfodo de Devengo de Intereses
se iniciard en la Fecha de Desembolso y finalizard en la primera
Fecha de Pago (23 do mayo do 2006).

Significard los préstamos que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias.

Significara la primera emisidn de Bonos con cargo al Fondo.

Significars, en su caso, la primera emision de Cédulas Hipotecarias
por los Emisores para su cesi6n al Fondo por los Cadentes.

Significard la inmovillzacién en la Cuenta de Tesoreria de la cantidad
para para gastos extraordinarios a aplicar, en su caso, en el
supuesto en que an la Fecha de Vencimiento Final exista alguna
Cédula Hipotecaria impagada de cualquier Emisor, y que se
destinard a los Gastos extraordinarios que tenga que satisfacer el
Fondo a partir de la Fecha de Vencimiento Final. -

Significard ol Real Decreto 685/1882 de 17 de Marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

ol Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el que se
los fondoa de titukzacin de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién y sus modificaciones.

Reglamento (CE) nimero B09/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004 relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Eurgpeo y del Consejo on cuanto a la informacion
contenida en los folletos, asl como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad,
publicado en el Diario Oficial de la Unién Europea de 30 de abril de
2004, y publicada la comeccién de errores del mismo el 16 de junio
de 2004.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de () los ingresos
obtenidoz de las Cédulas Hipotecarias, (i) el producio de la

4




Remuneracién
Variable por ia
intermediacién
Financiera

Saldo Nominal
Pendients da Pago de
los Bonos

Segunda Emisidén
Segunda Emision de
Gédulas Hipotecarias

Sociedad Gestora

S&P

amortizacion, cuando comesponda de las Cédulas Hipotecarias, que se

depositara en |

a Cuenta da Taesoreria, (i) los rendimientos de los

saldos de la Cuenta de Tesoreria, (i) en su caso, otros Ingresos
procedentes do los Emisores, (v) el producto de la liquidacién, en su

caso, y cuando corresponda,

de los activos del Fondo, y (vi) los

importes disponibles de la Linea de Liquidez.

Significara la remuneracién a la que tiene derecho cada Emisor, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 8 de la Escritura de
Constitucién y en el Contrato de Gestién Intema Individualizada.

Significard el importe de principal no pagado de los Bonos.

Significard, en
Fondo.

su caso, la segunda emisién de Bonos con cargo al

Significard, en su caso, la segunda emisién de Cédulas Hipotecarias
por los Emlj:[s para su cesién al Fondo por los Cadentes.

Significaré

lizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de

Titulizacién, S.A."

Significard “Standard & Poors Espafia, S.A*
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Copia de los titulos fisicos de las Cédulas Hipotecarias
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Calja

Castilla
La Mancha

CEDULA HIPOTECARIA ONICA EMITIDA PO

La presesie Cédula Hipoecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS D
CASTILLA LA MANCHA, con domicilio en Cuenta, Panque San Julisn 20,
inserita en el Registro Mercantil de Cuenca sl Tomo 109 genens), Folio 1 ¥
niimero CU-690; y con C.LF. ndmero G-16131336. (en adelante, &) “Emis;

se emite NOMINATIVAMENTE A FAVO!

adetante, “CAJA MADRID™), con damicilio en Madrid, piaza de Celenque
2, inscrita en of Registro Mercamtil de Madrid o] Tomo 3,067 geneml, Folio 20
Hojs nimero M-52-454; y con C.1.F. némero G-28029007,

La preatme Céduln Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/198), de 25 de
de regulacion del Mercwdo Hipotecario y el Real Deceeio 8351982, de 17
marzo, por i gue s¢ desarrollan doternwinados sspecios de la citnda Lay.
tencdor de ks presemie Cédula Hipotecaris le Jos d
acciones y privilegios que le otorgan Tas citades Ley /1981, de 25 de mwrn
¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanio ¢} cobro
principal como de Jos intereses de la Cédula Hipowcmria estén, de acwerdo
el articuto 12 de I citada Ley, especialmonic gunntizados, sin wecesidad
imﬁ%ﬂﬂwﬂmmmmqmmm

‘ ns o fuvor del Emisor, tin perjuicio de la wesponsabi
potrimonial usiversal del mismo,

J. Valor vominal o caphinl,

El valor nominal de In Céduln Hipolecaria &3 de TRESCIENTOS MILLON
(300.000.000) de Euros y' 5¢ emite i} 97,4272% do su valor sominal

2. Inferesca aue se devensun ¥ sus vencimienfos,

2.1 Inderés srdinario

€1 valor nominal de la presente Cédute Hipotecaria, devengard, desde su fec
de desembolso (previsto pers &1 23 de mayo de 2005), wa interds ordinaric

del 3,875 por clen (3,875%), pagadero los diny 21 de mayo de owdn shio
30 vencimionto o on caso de no sér Dia Habil, el Dia Hibil aterior (Fechn
Cobro), La primera Fecha de Cotwo del cupon serd o) 21 de mayo del 2006.

A theios del devengo de los intereses In emision de In presenie
Hipuuﬁaucmmuﬁm“umumdﬂm

durscidn serd {a existente entve 106 23 de mayo de cada alto (mcluyendo el 23
miayo inicial y extluyendo el 23 de mayo finsl de dicho perfodo). Por excepeic
¢l primer periodo de devango de intereses de Ia p Cidula Hip ¥
serh del 23 de mayo de 2005 ol 23 de mayn de 2006 - no inteves
entre su fechn de emision (12 de mayo de 2005) y sw fecha de desembolzo (3
de mayo de 2005) De enn forma no s tondsb en cuenta pam ¢l cilculo
devengo de bos intereses si el 23 de mayo de algdin 1o €3 © 5o un Dia Habil.
1n hora de proceder al cAlculo de 103 fnterescs amumics, se tomanin sicmpre con
base loz diss cfectivos existentes en cada aho, teniendo en considerscion p
tamo, <) caricier bisiesto, o na de un afo [es dovir, cn base Actual/Actusl).

No obstante lo smietior,  efectos clarificstorios s¢ hace constar expresamen
que et pago de cupomes devengedos vesultark exigibie en la Fecha de Cob
corespondiente.

EE>Fuil

Excepcionalments, en caso de que s¢ produzca slguno de os sepuestos de
smortizacion anticipads de In presente Cédula, ef periodo de devengo de
intereses estard comprendido entre ol iltimo 23 de raayo y I Recha en a queisc
produzcs dicha amottizacidn saticipad.

2.2, Interts de demora

Ln Céduln Hipolecarin, tendri, en caso de impego de los intereses y/o
principal en las fochas en bus que dichos pegos faerwn exigibles (incluyenda
cmsn de vencintiento amticipado de fs Cédula Hipolecatia), un tipo de intrés
demmora igual a adicionar (A) al més alto al miximo entre (i) ol tipo do in
ordinario anunl da las Cédulas Hipotecariag y (ii) ¢} EURIBOR = un (1) mes
resulte de la paialla REUTERS, pagina EURIBOR= & 13 "mm“l

Y13

manana (C.ET.) de ks Fecha de Cobio o syuella ot fechs en la que
produzca ¢ impago de las Cédulas Hipotecarias (B) ¢l margew variable
cmmkhubhﬁgﬁm.mwmddﬂmnmmmmu
cantidades impagadss d¢ la Céduln Hipoweusia:

% %4

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA

Piazo de [T Ta2 203 Iaé 649 9at2
delns

cantidades

s

Margen FEioh 115 | 6% | 145% | nosw | 1A% |
%% 12815 | 15518 [ 1Ea71 | Mésdc 2! meses
recuperscibn

de las

cantidades

impagadas

| (MESES)

Matgen L% | 1ss% | Lse% | ras%

Aﬂm

Dichw interés d¢ demor serk de capliializacidn mearual y como sumento
del mvamaate ¢l interés de demaora, estableciéndose como

principal devengark
fechn de fijacion el scgundo Din Hibil anterior sl fnicio del comespondiente
periodo de devengo mensusl.
. Amartizacién del vakor sominal.

El valor nomina) o capital de csta Céduln Hipotecarin s amortizers, mediante
unﬁuieomcldh:ldemodoms.oencunduomunnhl-libil.el
Dia Habil inmedisiamenie merior,

Se producirh ¢ vencimicnto smicipedo de s Cédula Hipotecarla en ¢aso de
muhmmhmcmmmm.yﬁummm
devengo de intereses de demors.

Iguaimente, si de conformided con o esteblecido en ef articulo 60 dsl Real
Decroto 6351982, de 17 de marzo, 5¢ superen los iimites de emision previstos
en &) miticulo 59 de la misma nocmia por ¢f Emisor, ésie deberd reestablecer cf
equilibrio, bien mediante, (i) 1a realizacion d¢ un deplaito de efectivo o de
Mpﬁummclbmdumlil)hmmuhceMH
Hipoteearia, (i) ¢ torgamicuio de nuevos crédiios hipowcarios o la
mnisieimde hipoteewrins, apios para sorvir de cobertura de
ulss hipotecarias o (iv) I amortizacion anicipads por soneo de 185 céduins
Nmmiiswélm&humtﬁmih.uumnlm“m
wmmmmwmmwelm,puh\doh
presente Céduln Hipoteearta, por tanto, verse anoltizada saticipadsmente,

4 Farms de oese,

Log intereses y <l principal se pagarin en s feches ponrdi di
rhoao en In cuenta que designe el tenedor de la Céduin Hipotecaria.

& Varioy,
Encaso de destrucciin, péedida o extravio del prescale titwlo, se estarh
a o dispuesio en ¢l articulo 55 det Real Decreto 655/1982.

Amwmmmmmwwmm.mﬁdu
fue 1o sea (1) sibado, (if) domingo, (1) festivo sagin ¢l calendario TARGET
(Tronsenropean Awiomated Real-time Gross Selemen Exprecs Trangfer
&m,guwhmzsamkmMyIdemo(lv)&mivo
] rid.

ﬂmydeaﬁmhhpm:ge-cwﬁmmﬂm
someten exyresamanie 8 103 Juzgados y Tribunales Madrid pars
cuniquier cuestidn que paeda suseitarse en prlacld con la Céduls Hipotecaria,

En Madtid, a 13 de mayo de 2005.

CAJA DE AHORR
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CEDULA HIPOTECARIA ONICA EMITIDA FOR BANCO GALLEGO, S.A.

La presemte Cédala Hipotecaria SE EMITE I’OI!MNCOG.\LI.EGO.S.A..
con domiciio en Ssmisgo de Pinza de Cervamics 15, imsrrite en of
Regizioo Mercandil de A Coreia al Tomo 2.14) geneval, Folio 1 y Heja ndmere
C-22.011; y con C.LF. ndmero A-300-12112. (en adelente, ¢l "Emisei™).

1A presente Cédala Hipotecaria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR
PE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
sdolante, “CAJA MADRID®), con domicilio en Madrid, plaza de Colenque w*
2, inseyia en ¢l Regiawo Mercwnil de Madeid l Tomo 3.067 gracxal, Folio 20y
Hojs sdmeco M-52-434; y con C.LF. nfiwero G-23029007.

La presente Cédule mpuausnmcxmnuqmm.dezsem
de regeiecitn de) Mercado Hipotecario y ef Real Decwto 63571902, de 17 de
vz, por of que e desarrolien determinados atpecsos de Ia cliade Ley. Al
_ﬁrﬁhmmﬂlﬁmhmh
srciones y privilegins que le otorgan bas citadas Ley 271981, tzsdl-nny
ummummunamamhu colwo dul
prineipsl como & los meeveses de le Cédula Hipokecasia eadla, de acutado con
¢} wrticulo 12 de bs citada Lcy, cspecialmcaic gammizados, sin neeesided de
hmbﬁmuﬂ.whmtmmhmum
consten imcrites & favor dc) Emisor, sin pesjuicio d¢ a responsabilided
porimonial oniverssl del mismo.

L Yaler gaminal o caniial

El valor neninal de la Cédula Hipoteearia s do CUARENTA MILLONES
G0.000.000) de Earos y se crwilc ol 97,4220% do v vwlor nomissl,

Wm
7.1 Interés ordinario

£l valor nominal de ja presente Céduln Hipotecuria, devengpad, dede su fecha
de dessmbolso (previsto para ¢l 23 de ayo de 2005), un interés onlinario fjo
del 1,875 por clew (3,575%), pagaidcro los dies 21 d¢ mayn de cada abo hass
s vencimiento o en ca30 do no ser Dia HAbH, of Din HiWN anterior (Fecha do
Cobep). Lo peimmesn Ferha de Cobro del cupém serh of 21 de mayo del 2006,

A shews del devengo de o intereses ba emisién de o presemte Cédula
se emienderd dividids cu pariodos de

o Ins feches n Ins m"..." mMn

rincipal ]

mdev:nhm " Cédula Higotwcaria), un tipo do inteats de
w-mmdﬂwum“mdmhm

ordinario sl dy ns Chdulax Hipottearias y (i) <l EURIBOR & on (1) mes que
s pastalls REUTERS, pigine EURIBOR= & las 11:00 hores de In
GET. ::chdec‘:'hnoqud‘h';:‘nmahﬂu

MMMﬂMnmw:ﬁ-hWWﬁ‘:

cantidades impagadas de la Cédula Hipotecaria:

6F6435344

Hil

icpegades
'@_Tm_—mm__vm [3,2%% | 3.35% | 2.75%
Mm

do T2a18 | 13218 | 13821 | Misdez) meses
meuperaciia
dolas
camidudes
| (MESES)
“Margen 2A5% | 208% | 2,01% | 2.00%
| Apticable

El valor nominal o capital de esia Cédula Hipotecaria s amonizad, mediante
i dnico pago, of dia 21 de mayo de 2025, o en ce30 de no ser un Dia HAl, of
D Hibi) inmmrdinmsenic anioriod.

hmk“ﬂﬂo”ﬂmﬂhsaﬁ
n o dispuesio en ol widcwlo 36 del Real Decreto 685/1982

A clocws del praouie docwascsia, se cntiende por “Dis Hibil", cuslquier dia
nnummm“m)mmdmn\mm
(ramseurcpean Auiowated Reol-time Gross Setlemant Express Trowsfer
Syrstrm), que comprewdesd los dias 25 de diciembre y | de enerm, o (iv) Ritivo
en Madrid,

£ Emiscr y ol tenedor en cadn momento de Ia presenie Cédula Hipoweemria ¢

somcten expacsamente & los Juzgados y Tribumales de u villa de Madrid pam
cunlsquicy cwatlion que pueds suaciiarso en relacion con ta Céduls Hipotecaria.

En Dadrid, = 13 de vayo d 2005

BANCO GALLEGO, S.A.

AL A CORUNA, T. 2141, F1, HG-22011. Ing. V* - CLF. A-BO042112

de Oat 122 1e3 Jaé [1} 922
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P,

nicaja

Mantes de Piedad y Caia de Ahorros de
Ronda
Cddiz
Amieria
Milaga

Antequera  cinuLA HIPOTECARIA ONICA EMITIDA POR MONTES DE PIEDAD
Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMER{A, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)

La presenie Cédula Hipotecaria SE EAIITE POR MONTES DE PIEDAD ¥
CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA ¥V
ANTEQUERA, con domicilio en, inscrita en el Registro Mercantil de M
ol Tomo 1.137 general, Folio 1 y Hoja namero MA<2.447; y con C.1F,
G-29-198086 (en ndclante, «f “Emiser”).

La presente Cédula Hipotecnrin ss emite NOMINATIVAMENTE A FA!
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (i
adelasic, “CAJA MADRID™), con domicilio en Myirid, plurs de Celengue
2, inserita en ¢l Registro Mercantil de Madiid sl Tomo 3.067 genoral, Folio 20y
Hojn nimero M-52-454; y con C.LF, nirmero (-28029007.

La presenis Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 21981, dc 28 de

de regulactdn del Mercado Hipatecario y ef Real Decreto 685/1982, de 17

marzo, por e} que se desarmlien detenninados sspecion de lo citade Ley.
los de

principal como de los intereses de In
o artteulo )2 de 1 citada Ley, especialmente garantizados,
inseripeion registral, por hipoleca cobre todas las que, en cualquicr mome
consien ingeritas a Gwor del Emisor, sin perjuivio de la responsabilid
parimonisl universal del mismo.

L Vabor nominel g cavital,

El valor nominal de In Céduta Hipotecaria ¢3 de DOSCIENTOS MILLON!
(200.900.000) de Euros y se emite sl 97,5346% de su valor nontinel.

2. Intereses que ¢ devengan v Jut yepclmicntos,
2.1 Interés ordinario

El valor nomina) de la presenie Cédula Hipolecacin, devengaré, desde su focha
de descmbolso (previsto para ol 23 de mayo de 2005), un imerés ordinario Bjo
del 3,875 por cien (3.275%), pagadero los dixs 21 de mayo cada xfio hasta
vencimiento o en t230 de no ser Dia Hibi), ¢f Din Hibil smterior (Fecha
Cobro). La primera Fecha de Cobro ded eupdn serh el 21 de mayo del 2006,

A efectos de) devengo Oc fos intereses I emisidn de la presente Cédula
Hipoteearia se entenderd dividida en perindos de devengo de inlereses cuya
duracidn serk la existente entre los 23 de mayo de cada aho (incluyendo el 23 de
mayo inicial ¥ exclayendo ef 23 de mayo final do dicho periodo), Por cxcepeién
¢l primer periodo de dovengo de intereses de la prasente Cédula Hipotecwri
serd de) 23 de mayo de 2005 al 23 de mayo de 2006 - no generando Intoroses
enire su fecha de emision (19 de mayo de 2005) y su Feche de desembolan (23
de mayo de 2005). De esta farma no 3¢ tendok en cuenta pam ¢ cilculo de
devengo de lox intereses si ¢ 23 de muyo de sighn #ho e3.0 no un Dis HibIL, A
fa hora de proceder s clculo de Jox intereses anuskes, se lomarin sicmpre como
bose los dias efectivos existenies er cada afio, senicndo en consideracidn por
inrto, ¢l cavdcter bisiesio, o no de un Ao {es decir, en base Actnal/Actuat).

No abstumte Io snterior, & efectos clarifiostorios 36 hace constar
que ol pago de cupones devengados resultarg exigiblc en la Fecha de
correspondiente.

Excepeionalmenie, en caso de quo s¢ produzca alguno de los supuesios de
smortizacidn snticipmda d¢ la preseme Céduln, o periodo de devengo de
interescs estard comprendido entre of itimo 23 de mayo y I fecha en s que s
produzea dicha amortizacion muticipads.

1.1. Interés de demora

La Cédula Hipotecatia, tendré, en cazo de impago de lo3 imereses
principal en las fechas en Ins que dichos pagos fueran sxigibles (incluyendo cf
caso de vencimicnto saticipadn de tu Cédule Hipotecaria), un tipo dc i de
demvorn igunt & adicionsr (A) o mis alto el suixicno entre (i) el tipo de imorés
ordinario anual dc ey Cédulas Hipotecarias y (i) e} EURIBOR a un (1) mes que
vesuMe de ks paialla REUTERS, pigina EURIBOR= u lus 11:00 horas d¢ Ia
matana (C.ET.) de ln Fecha de Cobro o squells otrs fachu on lo que se
produzca cl impego de Ias Cédalas Hipotecarias (B) of margen varisbls que
corresponda de Is tabla siguicnte, en funcidn det plazo de recuperacion de las
castidades impagedes de tn Céduln Hipotocaria:

g2

Plazo de Oal 1a2 223 Jab (1] 9al2

A
'Fgu!! 12015 | 15818 | 15821 | Mésde 21 meses

Murgen 173% | 265% | 1.59% | 1.55%

Dicho interés de dempm serd objeto de capitalizacion mensual y como sumento
de} pricipst devengark nuevamente el interés de demora, establecidndose como
Fecha de fijacin el segundo Din Hibil anterior al inicio del comespondicnte
periodo de devengo msnsunl.

El valor nominsl o capita) dé exta Cédula Hipotecarin se amonizank, mediantc
un @nico page, of din 11 de mayo de 2023, o &n caso do no ser un Din Hibil, ¢l
Din Hibil inmedistawente aterior.

Se producivk ¢ vencimiento anticipado de Is Cédula Hipoleestia en case de
impago d¢ los intereses de b prasente Cédula Hipotcomia, y sin pevjuicio del
devengo de interests de demors.

Igwaderientn, si de confomidad ¢on lo esmblecido on ol articulo 60 del Real
Decreto 68571982, do 17 de marzo, se superen los Honites de emision provistos
en ¢l articudo 59 d¢ la misma norra por ef Emisor, éste debenk reestablecer o
equilibeio, bien mediantz, (7) la realizacion de wn depésito de efectivo o de
fondos piblicos en ¢ Banco de (ii) In recompm de la Céduin
Hipotecais, (iii) ol otorgamieato nuevos crédilns bipolecarios o In
sdauisicion d¢ hipolecariss, aplos para servir de coberture de
cédulas hipotocarias o (iv) ka amontizacion anticipads por sortco de ias cédulss
hipotecarias por &) emitidas. Evte smonizaciin, en s caso, e Hevaria & cabo
por sorteo enrc lns cédulax hipolecarias emitides por e} Emisor, pudiendo la
presente Céduln Hipotecerin, por tamto, verse smonizada smicipadamente,

4. Ferioa dt sexo,

Los imereses ¥ ¢l principsl 2o pagarin en las fechws corvespomdientes, mediante
sbonn en In cuenta que designe el ienedor de ts Cédula Hipotecaria.

& Varios

En ce30 de destruccin, sustmecion, péwfida o exwavio dol presente titulo, se estark
 lo dlspuesio en ol wrtivelp 56 del Real Decreto S85/1982.

A efecton del presenie documento, s¢ entlende por “Dis HAbII™, cuslquier dis
que no sex {§) stbado, (i) domingo, (i) fevivo scgin el calendario TARGET
(Tronsenropean Awiomated Real-ttme Gross Sctilemen! Express Trowifer
%ﬂtﬂ@ﬂﬂlhh!iﬂd&hﬂhyl«mo(mmm
en M 3

E) Emisor y el tenedor ¢ cada momento de I presente Céduln Hipoteemin se
souten expresamente 8 los Juzgedos y Tribunsles de la villa de Madiid pars

o TR TR b TR -+ T bR
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CEDULA HIPOTECARIA DNICA EMITIDA POR CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA

La prasents Cidula Hipotecasia SE EMITE POR CAKXA DE AFORROS DE
VIOO, OURENSE E PFONTEVEDRA (CAIXANOVA), cm domsicilie w
Avenide Gercla Babon 1-3, Vigo (Pontevedra), iatrita en el Regiswo
Mescamtil de Pontevedes ol Lileo 2404, Folic 38 y Hoja niseevo PO-4311; ¥
con C.LF. nimero G-36600369, (en adeiame, ¢ “Embsar™).

Ln presente Cédula Hipotcoaria sc cmite NOMINATIVAMENTE A FAYOR
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (=
adelame, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, pluza de Celengur »*
2, inserien o0 of Registro Mercaniil de Madrid ol Tomo 3.067 genersl, Folio 20y
Hoja, wimaero M-52-454; y con C.LF. aéimero G-23029007,

La presens Céduin iSpoiccaria SE RIGE POR ia Ley 271981, do 25 de warzo,
de seguincidn del Mercado Hipotecario y cf Rend Devreto 635/1983, de 57 de
warm, por ) que 8¢ desavolien detevninsios sopecios de ls cilads Lry. Al
tenedor de fn preseots Cédula ia I comespondon los derechos,
accimaes y que Je olorgan s citedas Ley 21981, de 25 de wammo Y
o] Resl Decweio 922, do 17 de marny; de epin forma, tamio o colwo del

el mticulo 12 dn bn citadn Ley, expecisinente
inseripeida registoal, por hiposeca sobre 10des Ias quc, en coslquics Momento,

congten inperitas & favor del Emisoe, sin perjuicio de la respomsabilided

LuYpier nomingd o cepitak

B! valor pomissl de la Cédula es de CIEX AMILLONES
(168.000.000) de Eurws ¥ s¢ entite b 97,4872% de 50 valor nominal.

A Jntercics sucar sicyeasss v sus yearhmicaios,
2.0 Interés endinaria

) velor neminet de In prescue Cédula Hipotecatin, devengach, desde su fecha
e depesnboleo {previsho para el 73 de mayo de 2005), on iols andioatio fije
&1 2875 por clin (LA75%), pagdcro 103 dina 23 de mayo do cade wA0 hesta
$u vencimicnio o en caso de wo ser Dia Hibil, of Dis Hibil amterior (Fecha da
Colwm), La primem Fecha de Cobro del cupdn serk ol 21 de mayo def 2006,

A elfoctos de) devengo de lo3 intereses ba omizide de b presenis Clduln
Hipotecorin s ensenderd dividida en perindos de devengo de imereses cum
dutacion sevd In exisiente entrs 103 23 de mryo do cada o (inchyeado ¢l 23 de
mapo inicial y excluyzwdo ¢) 23 de imayo Rnsl de dicke prriodo). Por excepciin
¢l primer petiodo de devengo de imereses de la presentc Cédwin Hipmesaria
serh dol 23 do mayo de 2005 o 23 de nanyo de 2006 - no groermdo imtteeses
entpe 5u focka de emision (1§ de mayo de 2005) y su fecha de desembolse (23
de maayo de 2008). De exia forms no s¢ kndvd €3 cucata par ol clicalo de
devongo de los imtereses o ¢ 23 de mapo de sighn a0 of o o w Die Hibil. A
W tasais de proceder ol chicalo de ks intantms spusles, 30 1omarin Sitwpst Como
ase koo dins chactivos cxistontes en <ade aho, ieniendo on comslderacidn por
s, of easdeter biziesio, o mo do mn sl (03 decic, o buse Achmi/Ackml).

No obstanie Jo antavior, & efcetos clarificatonios s bt CORMNT cxpresamentc
que ol de cwponey devenguber resoliwd exigible en in Fochs dc Cobe

sigeeo
smetioecite mticipads de la presenie Cédula, € periodo de dovesgo de
inteveses estark comprondido ewire of iNis 23 de mayo y In fechn on in que se
produzcs dicks smontizacion sticipads,

1.1, Isterés de dermore

Ls Cédula Hipowemin, iewdrd, en caso de impage de los inicreses yio of
principel en las fechas en Ias quo dichos pagos fsctan exigibics (incheywado of
cxme de venchmiento anticipado de Is Céduls Hipotecarie), wn tipo de inweals de
demors igusl & adicionar (A) ) mis wio sl mdximn entee (f) of sipa dr omnis
oaliuwsio sual de ey Oddulas Hipowccarias y () el EURIBOR s wm (1) mes que
reswlie de Ja pustalia REUTERS, pigine EURIBOR= & los 11:00 hows d¢ b
malans (C.ET.) de la Fechn d¢ Cobto 0 squelin ot Rcha cn la que 5o
produzca of inepago de Jas Cédulbas Hipotccarias (B) o) corgen variable que
cooserponds de Is tebla sipwiente, en Amcidn del plazo de recuperacion de fas
camtidndes sopagades de la Cédule Hipotorinia:

6F6435343

6% | 1,45% | 5,05% | 1A%%
%2l | Mbs Ge 21 meves

§
§

12a15 | 15018

L% | LT | LS9% | 1,58%

Diche lateds do demors sard objeto de capitalizacidn mensual ¥ como sumentn
e priowcipal devengard aasvemcnic ol imesés de demors, estableciéndose como
feche do fijacitn of sagendo Dia Hitil mmcrior sl inicio de] comespondinnts
periodo de devengos mamsial.

L Amorikzecién del valor sominal,

E! valor momsinel o de esta Céduls Hipoteearia se amontizark, mediantc

capital
um imico pago, ¢l dia 21 de mayo de 2025, o en ckso de no ser wn Dia Hibil, el

por sorieo enire ins oédulas
peatine Cidula Hipotecaria, por taeto, verse smonizads muicipadsmenie,

3. Eornm dn.onsm,

Los inteveses y f principat s¢ pagarin s ns Rchas comespondientes,
wbono en bn cucats que designe of tenedor de la Céduls Hipoteearis.

S.Xatios.

En caso de destnarvidm, sastraccitn, pénjids o exuavio del presente tivlo, 5e exirh
alodispucsio cn ef articwlo 56 del Real Decreto 6ES/1982,

A efectos del prasente docwmento, se émtionde por “Dis Hibil™, cusiguicr dis
que 50 sca (i) sthado, (i) domsingo, (i) Gestivo sepin o calendario TARGET
(Tromswaropenn Awomated Rucl-time Grass Sesiiement Express Tramsfor
wwmmzsadmn de enero, o (iv) festivo
[ ]

B Emigor y of tenesior en cod smoanevio de o presente Cidula Hipecarin se
someten expeckmentc & los Juzgados y Tribossles de la villa de Madrid pam
cualquicr cuostidn que pucds tuscitarse en relacion eon la Cédwia Hipatecaria.

En Madvrid, 3 13 de muyo de 2005,

CAIXA DE AFORROS I}\’IGO. OURENSE E FONTEYEDRA
7
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La presente Cédula Hipotecatia SE EMITE POR CAJA DE AHORROS
MONTE DE PIEDAD DE MADRID {CAJA MADRID), con domicilio e
Madrid, Plazs del Celenque nlamero 2, con domicilio en Madrid, plaza d

Celenque n* 2, inserita en ¢ Registro Mercuniit de Madeid sl Tomo 3.067
genere), Folio 20 y Hoja nimero M-52-454; y con C.LF. nfimero G-22029000
{cn wdelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria so eiite NOMINATIVAMENTE A FAVOR
DE EBN BARCO DE NEGOCI0S, S.A. (en adelante, EBN), con domicilic
en Madrid, calle Almagre 46, inscrita en ¢l Rogisivo Mescantil de Madeid,

Tome 6,391 generul, Folio 16 y Hoja nimero M-53.804; ¥ con C.L.¥, wimesp
A-28763043,

La presente Céduln Hipotecaria SE RIGE POR Ix Ley 2/1981, de 25 do marzg
de meguiacion del Mercado Hipotecasio y ¢ Real Decreto 625/1982, de 17 &
marzo, por cl que s¢ desarrolian dewerminados aspectos de In citada Ley.
tenedor de ls presente Coduls Mipowcaria fe comesponden los derechos
acciones v privilegios que be oforgan las citadas Ley 21931, de 25 de marzo
¢l Real Decretn 635/1932. de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro d
principal como de los interescs de In Cédula Hipoternrin xibn, de acuerdo cg
¢l aniculo 12 de In citds Ley, especialmente garantizados, sin necesided ¢
inscripeidm registral, por hipotecs sobre todas las que, én cualquier mamente
consten Inscritas & favor del Emisor, sin perjuicio do o responyabilidad
patrimonial universal del mismo,

L Yator nomlosl o capital

El valor wominal de ia Cédula Hipotecaria e d¢ TRESCIE
VEINTICINCO MILLONES (325000,008) de Euros y s cmile
97,5432% de su valor nominal,

2.1 Tnterés ordinario

E vator nominal de Ia presente Cédula Hipotecarin, devengard, desde su fe
de desembolso (previsio parm ¢l 23 de mayo de 2005), un imends andinario fijo
del 3,375 por clen (3,875%), pagadero los dins 21 de mayo cada o hasts
vencimiento o en caso de no scr Dia Hibil, of Dia Hibi1 anterior (Fecha d
Cobro), La primern Fecha de Cobro det cupén serk o) 21 de maya del 2006,

A efectos del devengo de log intercscs In emiridn de lo presents Cid
Hipotecaria 50 cnicndert divididn en pesiodos de devengo de infereses cu)
duraciin senk In cxisents oodro loa 23 de mayo do cada afo (incluyendo ¢l 23 de
mayo inicial ¥ excluyendo el 23 de mayo final de dicho perfodo). Por excepeit:
¢l primer periodo de devengo do intereses de la presente Cidula Hipotecs:
sork dul 23 de mayo do 2005 sl 23 de mayo de 2006 - no geverando interel
entre su fecha de cmision (18 de mayo d¢ 2005) y su focha de desembolso (23
de mayo de 2005). Da esta Rona Ko 3¢ lendrd on cucnia pars of chlculo de
devengo de los intereses si ol 23 de mayo de sigin ato o3 o no we Dia Hitbil, A
1a hora de proceder sl chlculo de los increses amules, 3¢ tomarin siempre como
base los dinx efectivos exisintes on cads afio, tealemio en comsideracidn pa
wnlo, el canlicier bisiesto, 0 no de yn sho (es decir, en base ActuVActusl).

No ohatante lo snicrior, & efecios clarilicatosion sc hace consiar expre:
qua ¢l page de cupones devengados resnbtarh exigible ¢n la Pecha de
comespond

ente,

Excepcianslmenie, ¢n caso de que s¢ produzca sigmo de los supuesins
amorizacion anticipada de Ja presento Cédoln, cf periodo de davengo
inMereses extard comprendido enire ¢1 ditimo 23 de mayo y la fechaenla
produzea dicha smontizaciin anticipada.

2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria, tendrh, cn caso da impago de los intereses
principal en las fechas on las que dichos pagos faeyan exigiblas (incluyendd
cato de vencimiento anticipado de tn Céduln Hipatecaria), un tipo de interés
demorn igual a adicionar (A) =l mis alto al miximo entve (i) ¢l tipo de interd
ordinario anmal db s Cédulas Hipoteearias y (H) e EURIBOR s wn (1) mat g
rezulie de (n panislia REUTERS, pigina EURIBOR= » fas 11:00 horas de 1a
matima (C.ET.) de 1 Fecha de Cobro o aquelle own fecha on i que se
produxca el impago de las Cédulas Hipotccaries (B) et margen vaviable

comeaponda de I tzbla siguiente, en funcion del plazo de recupcracion delns

camtidades impagadas de ls Cédula Hipotecsria:

L

{MESES)

rﬂﬂ

F%de 12215 | 15018 | 18021 | Méadec 2] meses
recuperacion

de las

cantidedes

impagadas

LT% 1,65% 1,59% 1,55%

Dicha interds de demora serk objeto de capilalizmacion mensual y como sumento
del principal devengark nuevamenie el inierés de deworn, estsbletiéndose como
fecha de fjacion el segundo Dia Hiibil anterior &l inicio de) comespondicnte
periodo de devengo mensunl.

S Amertizackidel yalor geminal,

£l valor nowinal o capitel 8¢ cxia Céduln Hipotocaria se amartizars, medinnte
un Ginico pago, ¢} din 21 de mayo de 20125, o &n ca30 de no sev un Dis Habil, el
Dis Hibil inmediatamente amerior,

Se producirk el vencinento anticipado de In Céduln Hipotecaria en cxso de
impago de los | deiap Cédula Hip in, y sin pedjulcio del
devengo dc intercses de demors.

e, 5i de conformidad con lo establecido en ¢l aniculo 60 del Real
Decreto 665/1983, de 17 de marzo, sc superen iog limites de emisidn previsios
en ¢l nrticudo 59 de s misma notms por el Exxisor, ésie deberd reestablever ¢t
exquilibrio, bien  medinnte, () bn resiizecion de an dopbaito de efectivo o de
fondos phblicax en el Baneo de Espaha, (i) ' mcomprs de In Céduln
mwmaii)dmmhhmmnuhimuduoh
adquisicidn de partiel hipolcearias, aptos pera servir de cobertur de
cédulas hipotecarias o (v) In amortizacidm anticipada por sorteo de lay cédulas
ﬁmmwelmmmm«wmum-m
par sorieo entre las cédulas hipotecaring amitidas por of Emitor, pudiendo la
presente Céduln Hipotecasia, por tenio, verse amoriizads anticipadamonte.

. Ferma d¢ pase,

mlm:dmwum«hﬁcmmm
shono co la coenta que desipne el tenedor de Is Cédula Hipotecaria

£ Yariss,

En cos0 de destroccion, suswaccion, pérdide o extraviodel p timdo, b
ko dispuesio en of antieulo 56 deb Real Decreto 635/1982

Acﬁmdﬂmmmwm”“ﬂhw.mmmh
qué no sva (i) shbad, () domings, (ilf) festive scgin el calendario TARGET
(Transexrapsan Awiomated Reol-sbwe Grozs Setrlewem Express Framsfer
W,rmmﬁaﬁhdﬁ:lidzdﬁm&nylaem&oﬁﬂmm
mMultI

El Emisor ¥ of tenedor en cade momenio de ta presente Cédula Hipolcewrin se
someien & Yos Snzgados y Tribonsles de la villa do Madtid para
cualnier cestion que pueda suscitarse en refecién con la Céduin Hipotecaria

En Madeid, a 18 de mayo de 2005,

Piszo de 0a) Ta2 FTE) 3Jab [XX] [T

BASKH | 405% 365 | 245% | 285% | nE5%
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE ABORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIQJA

La presente Cédula Hipotecsin SE EMITE POR CAJA DE ANORROS Y
AMONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(“IBERCAJA"), con domicilio en Plazs d¢ Basilic Pamaiso 2,
inscriia en €] Registro Mercanti] de Zwropoes l Towso 1. 19N geaesal, Folio 23 y
%ﬂmumymcu nimmeroe G-50000651 ¢en adelonte, o

Hoje nédeners M-52-454; y con C.LF. shmero G-28029007,

La preatvie Céduls Hipotecaris SE RIGE POR iu Loy 2/1981, de 25 de macas,
de regniecion del Macade Hipoteeatio y of Real Docsrio 6RS/1982, da 17 de

determinator atpecios do in ciads Ley. A
senedor de la presente Cédula Hipoweesria o oz derechos.
acciones y privilegios que je owrgan ins citades Ley 211981, de 23 de mame y
o Real Decveto €35/1932, de 17 de oz do esta Fowma, tautes ol cobwe dod
peincigal como de ko imereses de s Cédula Hipotecarie estin, s scuendo ton
of wrticwlo 12 de bs cimda Ley, especinimente garansiondos, vim necasidud de
mw.wﬁmMMBmumm
mgm,mmlm_ﬂmm.ﬁnmbhm

E) valor nominal de In presente Cédula Hipotecaria, duvengard, desde o focha
de dezembolzo {previsio pars ol 23 de mayn de 2005), un intovés ondinerio Rjo

Colwe). La primers Fecha de Cobro det cupdn serd el 21 de mayo def 2006.

A ciecios dol devonge de log Incrcscs In cmiside de s presewic Céddula
Hipstecaria 3¢ evienderd dividide en periodos do devmgd do Inleitars cayw
dhirasidm ward 1 ectissenne entee kos 23 de mayo de cads sfo (Incluyendo ol 23 de
maye iniclal y enchuyendo el 23 de mayo final de dicho periodo). Por excepcidn
¢] primer de devengn ¢ intereses de la preseste Cédula Hipotecaria
serh del 23 de mayo da 2005 o) 23 de mayo de 2006 - a0 grnerindo intesnuin
owiey tu Fiche de exalaitn (18 de mayo de 2005) y s fecha de dessmboleo (13
de mayo de 2005). De esta forms oo s ek en comin pora ¢f cllenle de
devengo de bos imtweses o el 23 de mayo de alpin 2o e 0 50 we Dis Hilbl. A
hmamdmuhm—d-.umu-u-
ase bon dins efectivos existentes en cade alio, temitwle on conpideraciin por
tmmp, ol cavlicter bisiesin, o no de us afio {cx decir, cw beso AcamVAchal)

No abatamie 1o asteriof, » clicios clanificaionion e fmce comsiEs cxpreTInONe
aque ol pago de cwpones devengados resuliasd exigible on In Feclm de Cobro
conespondiente.

Excepcioralomente, en coso de qua s prodeocs slpeme de s supuesios de
snoftimciin ssicipads de s prescote Clduln, of perindo de devenge dc
intevywes eutwrh comprendido cotre ¢l Gitions 23 do vyo ¥ I lechn en In que 5o
prodexca dicha smortizcion sedicipade.

.1. Interds de demora

ta Cldula Hipoiecaria, lendrl, cn caso de impago de los imievewes yio ol
principat en Iz fechas en las gac dichos pugns Faavan exigibles (inchayendo of
ca30 de vencimienio snticipado de 1a Cédula Hipotecaria), un tipo do imorés de
Mﬁnmm)dnhnhduﬁmmmdmﬁm
oudinavio anusl de las Cidules Hipotecarias y (i3) ¢l EURIDOR & mm (1) mecs que
scsalie de in peaindin REUTERS, pigine EURIBOR= a ks 11:00 horas de In
ml-l(c.E_T.)dehFd-daCahnoqwhmhhnl_am

cannidedes impagadas de s Cédola

wdgmny!mmﬂm&h:mu.nndMym'!w B M g Zasgows T 1190 F. 20 M Z-@A0 lsnp 1% N

6F6435342

dal Ta2 283 Jab

12315 [ 15318 | 18831 | Mésde2)

L% | 165% ] 1,59% | 158%

Dicho isserds de denor serk objeto de capitaliocion mensusl y como swsenio
del principal devengark nusvamente €] interés de demon, establecitndose como
Gecha de fjacion el scgundo Dis bl anicrior al inicio del correspondiente
periodo de devengo mensual,

S.Amextizacibn del valer nominat.

E1 wnloe mocminal 0 capital de esta Cédula Hipotecaria se smortizarh, medionte
it Gmico pago, e din 21 de mayo de 2025, 0 en ¢x30 de na ser un DI Hibil, el
Din HAbI inmedimamcine antetior.

Se producind ¢ vencimisnlo nticipado de la Cédula Hipotcearin cn caro de
—-hhlmﬂhmmcmmylhmmmm
drveugo de inkzees de demora

i de confornided con lo extablccida cn el svticulo 60 del Real
Decroto 685/1982, de 17 de mawzo, s¢ tuperen fos Himiles de emision previcios
=n el articwlo 59 de la misma norma por of Emisor, dsie deberd peesblecer ¢
mu— rmwdiznic, (i) la realizacida de wn
ﬂundﬂmdeﬁﬂ(‘ljhmkhw&
w(ﬁ)dmm _Puevos criditos hipotecarios o
de parvcipaciones mmdemmde

mmwmmmm
4.Lorme dc saco.

Los intereses y el primcipal s pagarka en las fechos conrespondicnies, naedisnte
b e b cursen que designe ef tenedor de ba Cédula Hipotecaria.

AXatint,
hmnMMpﬂhomhmMum
& o dinpoes ae o articalo 56 del Real Decrend 6351982,

A afecios del prescute documento, se entiende por “Dia Hibil", cuslquier dia
qunul(l)“(n‘)dm,(ﬁi)kﬂinmhdﬁﬂltmTAKﬁET
(Thamsswrspean Awemated Revil-time Gross Sstilemint Trousfer

Express
prumzsemnamﬂmm
El Ewisor y ¢l senedor en cads mancamio de ba prcsenie Céduls Hipoiccaria sc

sovmttn expresamenic # loc Juzgados y Tribunales de h ville de Madrid para
cunlquier cuestion que pueda seccitarce en retacion con fa Céduls Hipotecaria.

En Madrid, 1§ de sayo de 2005,

CAMNA“RD!‘IMONTE\PEHEDAD [
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el 93.878 27 00 Talex 93605 (AN £
08242 | KANRESA 1AX 93 872 65 67
tcmcu eleclidmc, buslia 1 calkamantesy.es
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0 caixaManresa

CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA FOR CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

La presemie Cédula Hipotecaria S5 EMITE POR CAINA D'ESTALVISDE [ 'Pram de 0 86 ? YYE)
MANRESA, con domicilio sn Msuress, Passelg de Pere I, 24, inscritn an ol LI RECR ELL . Se .
Registro Mercantil de Burcolons ot Tomo 22.061 gemeral, Folio | ¥ Hoj
nomero B-30.68%5; vy con CLF. nimero G-O8169381. (en wdclsnic,
“Emizor*).

| (MESES) .| —
La presente Cédduls Hipoiocarin te emite NOMIRATIVAMENTE A FAVOR Maurgen iuﬁ Fﬂm ﬁﬂ 5.2!% 1.5M% 2.25%
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (on | Aplicsble
adeiamte, “CAJA MADIIID").undmth de Calénque Plazo de 12215 [ 15838 | 18021 | Misde2
2, el R til de Madrid al Tomo 3.067 geweral, Folio My recupesaciin

Hojamuasz-lﬂ y con C.LF. nkmero G+28029007. de lns
cantidades
La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley /1981, de 25 de
de regulacion del Mercado Hiposecasio y of Real Decreto 685/1982, de 17 de %
marza, por el que se desarvolian determinados aspectos do Ia citads Ley. Margen 205% | 19% | 181% | 075%
tenedor de ln presonis Cidula Mi Ie comes | Aplicable

%
it
%
E
1
s

Dicho intecés de demorn serd objeto de capltalizeciin mensunl y como swmenio
det principal devengank nuevamente el interés da demora, estableciéndose como
fecha de Ajucién el segundo Dis Hibil anterior ol inicio del cormespondicnte
periodo de devengo menswal.

SuAmertizacie del valoy powingl,

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria so amontizard, medianie
wn Gnico pago, e} dia 20 de mayo de 2025, 0 en caso de no ser vw Dia HAbi, el
Dia Hibil inmedistamente enterior.

So producits ¢l vencimionto anticipado de Ia Cédula Hipotecaria en caso de
i de los i dola Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del

principal

o) aniigulo 12 de In citads Ley, especialmente

|mmﬂwmmmwhw.mm
a favor del Emisor, sin peguicio do Is responsabilided

mﬂmﬂa!uﬁmﬁldﬂmtm

: 1, Yalor porinal o canltat,
El vator nomingl de la Céduls Hipotecaria ¢3 de SRSENTA MILLONES
{60,080.000) de Euros ¥ ge emite al 97,4357% de su valor neminal,

. 1nteryses gue 5o devonann v sus venchientes,

devengo de intereies de demon,
Iguntrnente, 5§ de conformidad con lo establecido en cf aniculo 60 del Real
Decrelo 625/1982, do 17 de marzo, so supeven los limites do cmisidn provisws

1 Interés ordivario

El vator nominat de In preseme Cédula Hipotecaria, devengard, desde su fechi
de desumbolso (previsto pars ¢ 23 de mayo de 2005), an juierés ordinzrio fijo
del 3,875 por cien (3.875%), pegadero bos diss 21 de mayo cade afo hasts su
vencinviento 0 en caso de no ser Dis HAbIl, ¢l Din Hibil antetior (Fecha de
Cobra), L.a primera Fecha de Cobro del cupda serk ¢ 21 de mayo de) 2006,

en of articulo 59 de In misme

por el Emisor, éste deberd reestablecer ol

oquilibrio, blen mediante, (i) ba renkizaciin de un depdsito de clctivo o de
rmﬂupﬁblhmmdhumdcm(u)hmdahm
Hipotecasia, (iil) e olorgemicaty de

aiquisicida de

crédivs hipotecarios o b

wmmirdecounmde

FPTT NPT LT I8 P SRR R
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A electos del devengo de los intereses In emisidn de la presente Cédula
Hipotecaria s¢ entenders dividida ¢n periodos de devengo de intereses cuya
duracidn scrh I existente entre los 23 de muyo da cada sho (incluyendo ef 23 /de
maya iniciel y excluyenda ¢l 23 do muyo Gul de dicho poriodo). Por excepeion
el primar periodo de devengo de intereses de ln presente Céduln Hipotecurin
serh del 23 de mayo de 2005 &l 23 de mayo de 2006 - no gentrando intereses
enire su fecha du omisitn (18 de mayo de 2005) ¥ su kecha de desembolso (23
de mayo do 2005), De cxia forma wo se iendrd en cuents pars ¢f cllculo de
devengo de los intereses si el 23 de mayo de siphn wito ¢s 0 no tn Dia Hibil A
1a hora de proceder al chleulo de los inttereses anuales, e lomanin siempie

base los dins efectivos exisientes en cada afto, teniendo en considerscién por
1anto, el eanfcter bisicsio, o no de un o (es decir, en base Actnal/Actuatl).

No ohstante lo anterior, » efoctos clarificatorios se mce

consiar expiesemente
que el pago de cupones devengados resulanh exigible en ia Fecha de Colwo
comespondiente,

Excepeiopahmente, &0 ciso de quo s¢ produzce alguno de los supuestos
smortizacton anticipada ‘de l2 prasente Céduls, el periodo de

imereses estark comprendido entre of (Rimo 23 de mayo ¥ la fecha en In que
produzes dicha izacidn enticipada.

2.1, nterés de demors

%88

La Cédula Hipotecarin, tendrh, en caso de impago de los intereses y/o ol
principal en lay fechas en Ias que dichos pagos faeran exigibles (ine! el
caso & vencimiento snticipado de ls Céduln Hipoleearin), sn tipo de inleréy de
demoss igust & ndicionar (A) a) mix slto al mixinw entre (i) el lipo de
ordinario anual de Ins Céduias Hipotecarins y (i) al EURIBOR a un (1) mes que
resulic de in pantatia REUTERS, pégiva EURIBOR= o Ias 11:00 homas d¢ In
mafans (CET.) de In Focha de Cobro o aquells ot fecha on la que ic
pmwnuel hwdnuwmaﬂmmﬂu(n)elmvmm nue

f igwiente, en funcion del pinzo de recuperacidn de| Tas
cantidades mpadn dc 1a Céduia Hipoecarin:

penticipaciones hipatecarias,
cédulss hipolecariss o (iv) n amonizacion amicipada por sorveo de las cédulas
potecarias por &1 crmitidas. Exta smortizacién, cn su caso, 3¢ Nevara & esbo
Por sorteo ewtrs las cAdulas hipotecarins emitides por of Emisoe, pudicado ta
presamie Cédula Hipotecaria, por tanto, verss smomizads eaticipadamente.

4 Forma deongo,

Los intereses y el principa) so pagardn &n ias fechas comespondientes, mediante
ahono et la cuenta que desigas 2l wnedor de 1a Céduin Hipotoomis.

5. Vavist,

En caso de destrucetin, susiniecion, péndids o eximvio del presente thulo, 3 estark
a lo dispuesto en ¢l anticwlo 56 del Real Decreto 635/1932.

A efectos del presente documeio, 3¢ emticnde por “Dis Hibil™, cualquier dia
wmummmmno.mommmummmm
(Transsuropeon Awomcted Real-time Grozs Seilsment Exproxs Trangfer
Soemy), mwmm:suamynnmo{mmm
en Madrid.

EI Emisor ¥ ¢l ienedor cn cada momento de b presents Cédula Hipoteoaria sc
somaten exprosamenic & kos Juzgados y Triburiales dc b villa de Madsid pars
cunlquier cuestion que pueda suscitarse en reiacidn con In Cédula Hipotecarin.

En Madrid, n 13 de mayo de 2005,

b e e

= O
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Pambin Misa. Sumymmy, 204 -Tolx. 53 834 85 00 - Apartal 36 - FAX 652 08 14 - Tolex 60000 CAPE B
T30 VRAPRANCA DEL PENEDRE

#
Caixa ‘¢ Penedés

[ “Piaxe dc
ol

ummwmummmc.\mnmnmm
PENEDES, con domicilio on Villafance del Pencdés, Rumbla de Nwost
Sefam, 2 y4, inacrita en el Regisiro Especial de Cojas da Ahowe Poputar tee f
wimero 35 y al Ragistro Especial de Cajas de ta Gemorslist de Cotalumyx; y ton
CIF, Nimpevo G-0Z169507 (en adelante, ol “"Emisar™)

Oal 1a2 223 3ab 629 9al2

L

§
§

$45%
12a15

camtidudes
fpagadas
La presenie Céchuln Hiposecaria so emlie NOAIRATIVAMENTE A FAVOR %
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID ¢en %
“CAJA MADRID"™), con damicilio ¢n Madrid, plazs de Colompes o® de
recuponiin
(3
ou¥en.
Margren
 Aplicable

adolantc, 15818 | 15821 | Misde 2!
2, iasesits en ef Registro Mercwntil de Madrid sl Tomo 3.067 gewesul, Felio 20y

Hoje ndiemere M-52-454: ¥ con C.1LF. nbmero G-23029007.

Ln peesente Céduls Hipoteowrin SE RIGE POR Is Ley 21981, de 23 & maacan,
e wguinciom Je} Mescado Hipoteewrio y of Real Decoto 685/1952, de 17 do
mndﬂnmwmﬂhcﬁuyﬂ
voncdor de la guesnie Cédula Hipotecaria 1= comesponden los devechos,
wcoiovars y privilegios que by otongan Ins citadet Ley 21981, de 25 de minzo y
dmmmnmanummmmmdmu
principal como & los interescs de Ia Cédula Hipotecaria catn, de acuceds con
«f grticule 12 de la citada Loy, cspecisimente garsptizados, sin uccesided de
inscripcion veginm, whpmadnmlulumnuﬂg-vm

comiim iacritat & favor del Emisor, sin porjuicio de ix respomsabilided

L73% | 1%

&l pincigal
focha de fijacion ¢ scpundo Dia Hibil asterior ol inicio del comespondicaie

mmwm petiodo de dovengo menszal
o Ameriizacion del valor nemine),
L Xalor nominst o camital
£1 valor nomvinal o capitel de esta Céduls Hipotecaria se amortizard, medimite
£l valor wominel ¢ ta Cédula Hipotecaria ¢ de CIENTO VEINTICINCO 5w dmico pagn, ¢l dia 21 de mayo dc 2025, 0 en cuso do no ser un Dia HAUIL, ¢l
MILLONES (£25.080.080) de Enros ¥ s¢ emie ) 97,4872% de n valor Dén Hibi inmedintmcnic sierior.
¥ nouiaal : Se producirh ¢f vencimiento aticipado de l Cédula Hipotecaria cn cwso de
i mnuwnhmcmubumymmmm
2. Jpdrresss que st devenzan v sw vepcimienies, drvengo d¢ imteveses de demona.

Igualmente, si de conformvidad con lp exisbieeido en o anticalo 60 det Real
Dexzeto 6E5/1937, de 17 da nwrzo, se suporen los Hmites de emisidn previsios
udmﬂhhﬁumwdhu.mm:.m«ﬂ

clectivo o de

2.1 interis arviinavio

Bl valor motninal de ia prasente Céduln Hipotocaria, devengad, desde sn Rchs

de deseoabolso (previste para ol 23 de mayo de 2005), wo icoels ondinasio fijo fondos phblicos o» el Banco dt Espafia, (ii) In recorspra de la Céodula
ded 2375 gor clen ), pagadero los dlas 21 de mayo ds cada allo hasts  Migotecaris, (lii) ol olorgamicsto do mucvos ala
el © &n ca3o de no ser Dia o Din Hibil atarior (Fechm de  pdguisicidn de pariicipaciones Bipoloraries, pars servir d¢ cobariur de
Calwo), La prigvera Fecha de Cobwo del cupin sech ¢ 21 do mayo del 2008, cddulas hiposecasias 0 (iv) Jo amontizacitn por sorteo de Ins cbdulas

A clectos del devengo de los intereses In emitiin d¢ la prescate Céduln
Hipotceatia sc colenderd dividide on periodas de devengo de intescces cuys
dumcitn sesh Ta existents ontoe los 23 de muyo de cada o (inchyemdo of 13 de

mmymauammudwmmm & Farma de page,
¢l primer periode de devengo de m«uwmw
senl del 23 de mayo de 2005 5] 23 de mayo de 2006 - Ao grmwano intereses Low imteynwes v ¢ principal se pagarin ca las medianie

e su feche de omisidn (18 de wayo de 2005) y su fecha de desemnbelyo (23
de mwyo de 2003). De esta forma 1o 5t icnded en Cocnin pas of clileulo de
»devengs de lo imereses 5l of 23 de miyo de Mghe 30 &5 0 o wn Dis HibL A

I‘ed-scmmmm
whawo £n I8 cuenia quc designe ¢ lenedor de fs Céduls Hipotecnsia

fa ora de procedes al chleulo de tos interes ammlen, st lomerin sicmpes couse
e hos dias efectivos existontcs <o cada ato, tealendn oo comsidesacidn por
s, of canbeser bisiesto, 0 no do un she (es decie, en buse Actmal/Acswal).

Ne sbstante lo anturior, & efecios chwificatorios st hace conslar exprotamente
que ol puge de copones devengados resulimch cxigiile cu la Fecha de Cobro
comeTpomiiie.

sosulie de Ja psntelin REUTERS,

amdone (CET.) de Is Feche de Cobro o squelia odn focha en I que s
mdmuucuumm-mdwmm
corespondy dr in whis siguicnie, en Amcitm del plazo de yecuperaciln de las
Impagadas de o Céduln Hipotpcaria:

S.Xnrie.

Encato de destruccion, satraceion, pisdids o exsvavio del presentc tulo, ic catard
o bo dispunsto cu ef articwlo 56 del Resd Decreto 6831982,

A ehectos del preseate docwment, 3¢ enticade por “Din HANI, cualquier dia
e o sea (i) sibado, (i) dosmingo, (§) festivo scpin of calendasio TARGET
(Nwarwropesn Awtomaied Real-dime Gross Sectemndt Bipress Trassfor
Sysseny), que comprcaderd Jos dins 25 do dicicmbee y | de enero, o (iv) festive
on Madrid.

ﬁm,duﬂwuuﬂmhhm&hnwu
ix de fa villn de Madrid pars

CADA UESTALVIE DEL PENEDER. Rambte Nira. Sva. 2 1 4 ~ 04720 Vit
Mol o) Fiaginive Mascanil do Surcelona, oW §, velum 22000, il 8-31431 - MAF.
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EM

La p Cédula Hiy iz SE EMITE POR CAIXA D'ESTALVIS
TERRASSA, con domicilio en Terrassa, Rembin o ‘Egera 350, inscrita en ¢l
Registro Mercantil de Barcelona sl Tomo 21.171 general, Folio 1 y
nimero B-17.927; y con CIF nimero G-O0FIG9781. (en adelamie,
“Emisor™).

L. preseate Céduls Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR
DE CAJA MADRID BOLSA, &V, S.A, (en adelante, CAJA MADRID
BOLSA), con domicilio en Madrid, calle Seavano 39, inscrite en ¢ Regint
Mercantil de Madrid ol Tomo 9644 general, Libro 8153 de la Seccidn 3°,
175 y Haoja ndmero 39.417; y eon C.1LF. plumero A-79203717.

La presenic Céduls Hipotecaria SE RIGE POR In Loy /1981, do 25 da
de reguincion del Meuldolﬂpﬂumuydmmemilﬂlﬂi de 17
determinados

principal i

¢l articulo 12 de b cimda Loy, cspecislsrente garantizados, sin necesidad
inscripeion rogistral, por hipoiecs sobre vodus les que, en cunlquier
cansten inscritas & favor del Emisor, sin perjuitio de In yespon
patrimonial wniversal del mismo,

L Xator ooiminel 2 sapital

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria ¢s de CIEN MILLONES
(180,000,000) de Envos y 5¢ amise al 97,4557% de su valor nominal,

.1 Interés ordinario

E1 valor nominal de Ia p Céduta Hip is, devengant, desde su fecha
de desembolso (previsto para of 23 da mayo de 2008), un interds ordinario fljc
deliﬂ!wden(!ﬁ?i%).pﬂ:mh:dhs!ldemwdecdlm
s vencimicato o en caxo de 0o ser Din Hibil, el Dis Hibil anterior (Fechs de
Cobro). La primera Fecha de Cobra del cupde serd ef 21 de mayo de 2006,

A efectos del devengo de los inteseses n emisidn do fa presonie

dmmtmhhﬁmk
serh del 23 de mayo do 2005 af 23 de mayo de 2006 - no penttando

mmu&ehdemlaﬁn(lldemohms)yumdemm
da mayo da 2005) De esta forna no se lendrd en coenta pam ef cilculo [de
devengo de los imveeses of ¢ 23 de mayo de algéin aho e 0 ao un Dia Hibil, A
Ia horm de proceder al chlculo de tos inteseses snaies, 5e Lamarks siempre como
base los dins efectivos exisientes en cada afto, teniendo en consideracion p
tanto, ¢ carkeier bisiesto, o no de un afo (es decir, en base Actust/Actual).

No ocbstante lo amerdor, a efectos clarificatorios s¢ hace constar expresament
qmdmdeemmmmumudjbhmhmac
correspondiente.

2,2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria, tendeh, en caso de impago de Jos interesss yio el
principal en las fechas en las que dichny pagos fueran exigidles (incluyendo el
¢aso de vencimicnio anticipado de Ia Cédula Hipoiecaria), un tipo de interés do
demora igual a adicionar (A) s mis sl al mixino entre (i) ¢l tipo de Iner

ordinario anual de jax Cédulas Hipoteearins y (i) ol EURIBOR a un (1) mes que
resulte de In pantalta REUTERS, pigina EURTEOR= a las 11:00 horas de¢ Ja
mehana (C.ET.) de la Fechs de Cobro o squelis otre fecha en la que| se
produzcs ¢f impage de iz Céduing Hipotecariax (B) el margen variable que
comesponda de la iable siguiente, en fancién del plazo de recuperscion deins
cantidades impagadas de Ja Cédula Hipotecaria:

POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

Plazo de 12815 | 15218 | 18421 | Misde2] meses

Dicho interés de demon sesi objeto de capitalizacion

del principal devengarh nuevamente el interés de dewors, estableciéndose como
fecha de fAfacion el sepmdo DI HADH amerior al inicio del comespondiente
periodo de devengo minsual.

S Ameriipactin det valor neminsh

E1 valor nomimal o capifel de esta Céduls Hipotecaria se amonizarh, medinntc
un imico pago, el din 21 de maye de 2025, o &n €030 de No ser un Dia Hibil, e
Dia Hibil inmedistaments anterior,

Se producink & vencimiento anticipado de la Céduta Hipotecariy ¢n ¢aso de
impago de los inereres de lu prescnte Cédula Hipotecatia, ¥ sin pejuicio del
devengo de imerezes do demor,

Igunimente, 5i dc conformided con lo cxtablecido en & anicolo 60 det Real
Decreto 625/)1932, do 17 de¢ marzo, 3¢ supesen los limites de evisidn pravistos
udmmﬁahmmwdm.emmmd

porecaring,
chdulzs hipolecaring o (iv) in amonizacion ssticipada por soneo de ks cédulas
emitidas. Exta wmoftizacion, en su caso, s¢ Hevaria a cabo
mmhmwm:lﬁsumﬂuwd Emisor, pudiendo In
pmem éduln Hipotecatia, por tanto, verse mmonizada snticipadaments.

4. Pormy e page,

Los inteveses y el principal ¢ pagucin e las fechas eanespondientes, medinnte
sbono cn In cuenis quo designe ¢l icnedor de Ia Cédula Hipotecatia.

£ Vurieg,

En caso de destruscion, suatraceion, pérdida o extravio del prescnte titulo, se estard
a lo dispuesto en el anicudo 56 del Real Deerato 685/1952.

A efeetos del presente dooumento, 8¢ entiende por “Dis HEBII™, cunkquicr din
mmumm(u)mmi)ruuumdummmn
(Trenyeurapean Awtomoied Real-ihwe Gross Setiiument

Mmummhldluﬁdzmy 1 de cnerp, o (iv) festive
] 8

Rembla d*Egars, 350 - 08221 TERRASSA - Apartat de Correus 217 - 08220 - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777 wirve.cAixateriasts. o

dscrite ol Rogitwe Mercanil da Barcalona, «f 16.00.91, volum 21,171, full B-17.927 . NIF O-0R149781

“Piato e oa1 1 1az 1283 ]3a6 Jeas ]oai2

Margtn TA% | A% | 34 | 6% | 205% | 185%

Moo/ 180
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Anexo 6

Caracteristicas de las carteras de préstamos hipotecarios de los Emisores

-




EMISOR

IMPORTE
EMISION

CEDULAS

ERNTIDAS

TOTAL CEDULAS

CARTERA

CREDITICIA TOTAL

CARTERA
HIFOCTECARIA

N° PRESTAMOS

HIFOTECARIOS

CARTERA

HIPOTECARIA
ELEGIELE

% TOTAL CEDULAS SOBRE
CARTERA ELEGIBLE

Cédulas TDA 6 1.500.000.000 25.309.384.000 26.309.384.000 127.029.865.435 80.330.501.420 1.035.832 57.100.429.303 46,95%
Banco Gallego £0.000.000 ZT0.000.006 310.000.000 1.5T0.984.702 T20.723.923 5.570 536.369.480 57.80%
Caixa Manresa 60.000.000 T55.000.000 815.000.000 2617.029.000 2.044.827.000 25.013 1.652.998.456 49,31%
Caixa Penades 125.000.000 2.290.050.000 2.335.050.000 2.921.469.0C0 £.476.240.53% 71.308 5.231.060.07% 44,64%
Calxa Terrassa 100.000.000 1.310.000.900 1.410.000.000 4.948.029.924 3.720.705.000 45173 2.001.911.000 70,43%
tharcaja 250,000,000 2.120.000.000 2.330.005.000 17.180.319.55% 12.986.693.958 162.685 B.902.518.937 26,73%
Caixanova 100.000.000 1A411.500.000 1.514.500.000 8.905.203.000 3.871.566.972 €0.627 2.210.288.00% £8,38%

Caja Madrid 325.000.000 13.535.600.000 13.864.600.000 50.025.212.106 36.712.408.204 447.663 27.743.291.069 49,97%

Caja Castilla fa Mancha 300.000.000 1.508.224.000 1.808.234.000 B.598.945.148 5131.497.126 59.038 3.934.232.086 45,96%
Unicaja 200.000.000 Z175.000.000 Z.375.000.000 14.262.693.005 £.553.835.663 138756 4.887.840.184 43,59%
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CEDULAS TDA B

{Division por Fecha de Concesion)

FECIIA
FORMALIZACION

SALDO ACTUAL EUROS

SALDO ACTUAL

LTY PONDERADO

PORSALDO
ACTUAL

RESIBUAL
PONDERADO POR
SALDO ACTUAL

TIPO ACTUAL
PONDERADO POR
SALDO ACTUAL

< 1990

4.975 40.916.983 0,05% 26,85 140,29 3,81
4.666 31.883.840 0,04% 20,24 47,95 5,27
6.876 83.633.256 0,10% 27,50 57,50 4,68
13.253 205.519.088 - 0,26% 35,24 58,12 4,11
20.069 347.871.354 0,43% 32,55 62,56 3,90
31774 602.178.322 6,75% 32,33 75,64 3,87
33.290 727.427.711 0,91% 42,55 90,62 3,69
42,933 1.132.873.203 1,41% 40,48 106,55 3,80
59.802 1.827.059.155 2,27% 44,52 127,89 3,79
65.443 2.456.932.960 3,06% 48,48 145,14 3,69
85.137 3.810.036.584 4,74% 51,31 167,88 3,568
81.362 4.482.213.216 5,58% 52,83 188,00 3,55
100.846 6.835.798.901 8,51% 58,59 208,26 3,45
121.602 10.603.501.433 13,20% 63,81 231,26 3,33
156.023 18.288.736.767 22,77% 63,83 250,44 3,22
188.788 26.833.386.454 33,41% 65,35 263,97 3,15
12.964 2.015.446.829 2.51% 72,32 264,58 3,09




CEDULAS TDA B

{Division por Saldo Actual)

SR e bk i A

SALDO ACTUAL

SALDO ACTEAL LUROS

TOTALLES

273.338 3.617.225.436 4,50% 104,53 13.233,53
262.815 9.631.067.743 11,99% 164,07 3,59 36.645,76

175.354 10.817.538.421 13,47% 214,24 3,42 61.689,75

114.902 9.942.046.995 12,38% 64,16 244,49 334 86.526,54
71.125 7.942.774.597 9,89% 67,07 263,42 3.28 111.673,52
46.301 6.351.298.550( 7,.91% 70,50 2rr.a 3,26 137.175,28
29.062 4.701.046.593 5,85% 73,07 287,31 3,25 161.759,69
18.925 3.524.329.845 4,39% 73,92 293,31 3,22 186.230,41
10.473 2.211.508.431 2,75% 73,38 288,17 3,20 211.158,88
6.431 1.519.795.613 1,89% 69,88 279,36 317 236.335,13
3632 mﬂvﬂukhww_ 1,18% 68,06 267,93 319 262.029,99
2,803 808.235.433 1,01% 66,22 262,98 315 288.311,33
1.585 494,140,659 0,62% 63,91 248,95 3,20 311.799,92
1.284 433.104.560 0,54% 65,12 252,687 3,16 337.192,66
1.006 363.505.232 0,45% 60,64 239,34 3,23 361.374,89
867 336.473.835 0,42% 60,31 237,90 3,19 387.889,55

694 286.319.937 0,36% 57,37 234,29 3,24 412.461,41
539 235.942.233 0,25% 57,29 235,16 3,20 437.894,47

429 197.751.363 0,25% 56,33 224,39 3,25 461.354,97

430 234.326.439 0,29% 52,28 221,92 3,23 488.185,30
380 194.450.805 0,24% 56,02 219,04 3,23 §11.230,96
349 187.777.750 0,23% 54,20 212,81 321 537.493,72

287 161.389.652 0,20% 54,46 221,40 3,22 562.518,78

352 207.458.925 0,26% 54,09 219,35 3,18 588.623,55
6.388 14.973.868.567 18,64% 60,43 210,17 3,06 2.344.084,68
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CEDULAS TDA &
{Division por Vida Residual}

ML

SALDO ACFUAL LUROS

SALIHY ACTUAL

LTV
PONDIERADO
POR LDy

SALDO ACTUAL

{meses)

TIPO ACTUAL
PONIHERARO

POy 1.13¢)
ACTUAL (meses)

40.145 3.258.820.747 4,06%
53.221 1.536.197.991 1,91% 3,67
72.617 1.952.599.724 2,43% 3,70
81.815 3.132.452.741 3,90% 3N
85.804 4.360.278.533 5,43% 3,56
57.465 3.265.243.968 4,07% 3,67
85.080 3.987.351.535 4,96% 3,51
71.887 4.694.8658.450 5,84% 3,4
79.264 5.083.658.746 6,33% 3,40
113.644 9.248.921.650 11,51% 3,28
54.467 4.800.320.827 5,98% 3,37
88.348 8.668.283.136 10,79% 3,31
63.593 10.251.636.312 12,78% 3,02
21.125 4.095.107.992 5,10% 3,28
67.835 9.227.224.164 11,49% 3,13
2.664 660.138.123 0,82% 2,80
1.759 512.293.497 0,64% 3,10
8.9 1.579.929.938 1,97% 3,31
TOTALES | 1.029.802] 3,32




JUL.AS TDAB
6n Geogrifica)

PLINDERADO POR
HALTMI ACTUAL
(i)

HALDO ACTHAL
IHLOVING A SALDO ACTEAL BHROS PO SALDOY ALTLALL {nenoes)

ALLAVA

- 610 76.617.038,87 0.10% 82,76 287,37 2,83
18.677 910.022.763,13 1,13% 89,88 191,36 387
18,288 1,360,378,597,60 1.69% 61,18 211,94 3,28
26,039 1,684.952.841,30 210% 86,77 193,83 3,54
1998 123.606.082,73 0,15% 56,66 218,13 3,18
3458 169,988,019,26 0,20% 58,61 204,28 3,34
6892 804.867.632,04 0,76% 80,91 8,12 2,20
BARCELONA 149.316 14.040,832.437,02 7,48% 52,11 266,39 3,36
BURGOS 2654 221.896.836,26 D.28% 81,66 224,63 3,04

2.528 184.562.288,01 b,23% 59,69 237,32 3,19
3809 2.117.644.281,28 R.54% 62,38 208,34 332
9.073 710.216.042,60 b,88% 50,63 224,20 3,26
26.538 1.455.480.861,20 1.81% 67,86 iAL 3,48
15.984 1.126.308,188,73 1,40% 69,30 230,20 3,54
8122 600.322.741,53 0.63% 69,38 187,96 3,62
19.978 1.685.344.746,29 1,97% 81,94 242,09 346
7.882 434.416.625,37 0,54% 56,68 203,49 3,32
17.829 1.781.447.842,70 2,19% 57,18 228,16 317
613 96.623.601,91 0,12% 56,41 21,78 2,98

LY A &.563 447.626.578,23 0,66% 62,06 209,08 3,31
12.880 762.620.282,69 0.99% 67,44 218,61 3.7
12971 664.392.422,86 0,62% 58,84 206,35 349
2,762 190.372.668,17 0,24% 58,84 228,52 313

i

7.685 618.570.246,10 0,66% 79,92 196,32 3,48

18.772 1,226,296,663,68 1.5%% 62,80 247,87 3,42
12.0M 869.406.491,33 1,07% 69,67 220,94 3,94

N
6.529 201,976.680,31 0,36% 68,92 218,34 349
267.368 23.893,227.195,08 29,75% 83,98 223,82 3,23
82.992 4.808.332.669 64 5,73% 52,80 108,27 327
6848 602.626.433,05 0,76% 63,91 204,29 324
3.625 377.214,436,81 0.47% 83,18 280,44 307
7.368 452.801,865,47 0,66% 9,61 231,71 362
8.402 483.487.481,74 0.61% 61,69 238,72 3,18

NCIA 1.664 111.860.664,76 0,14% 80,88 223,80 297
1A% PALMAS 4.502 460.079.166,28 0,86% 8217 224,52 3,33

42091 2.709.798.182,44 3am 59,67 218,72 37
2608 148.035.344,26 0,18% 88,09 206,03 326

1Al

3444 283.316.085,61 0,38% 62,17 281,76 3,27
8.710 563.843.312,58 0,80% 62,00 239,72 31
1.426 99,968.831,85 0,12% 61,83 213,37 3,20
19.093 1.463.156.284,33 1,81% 60,71 218,12 3,33
1.053 78.148.880,08 0,10% 55,52 245,93 30
22,667 1.783,620.184,44 2,22% 83,16 266,97 3,37
5894 287.368.104,67 0,32% 50,32 197,51 3,37
m 34,890 2.464,383.771,65 3.08% 57,67 221,96 348
32873 2.483.284.827,68 2,712% 83,97 224,03 3,23
3.998 330.610.946,59 0,41% 58,82 237,10 3,04
1,960 225.287.386,91 0,28% 82,72 263,84 3,00
878 42.677.762,63 0,06% 73,73 219,60 3,16
31,901 2.349.810.616,24 2,9%% 58,89 221,26 3,18
1.1 141.730.605,10 0,19% 60,78 222,87 338
2.384 137.895.215,73 0,17% 544 199,83 3,30
T Y R PR
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CEDULAS TDA G
(Division por Tipo de Interés Actual)

SALDO ACTUAL

FURODS SALDO ACTUAL
169.533 22.395.233.815 27,88% 2,75
679.320 50.433.101.751 62,79% 3,38
139.633 6.373.072.297 7,93% 4,29
20.380 773.690.666 0,96%
7619 185.012.961 0,23%
13.307 165.004.582 0,21%

FOYrAaLLes 1.02%.802

B0.225.116.071

100.00%.

G0.BR 22910




CEDULAS TDA 6
{Divisién por LTV)

IV
PONDERADO

PONDERADO

SALDO ACT POR SALDO POR SALDO
SALDO AC ACTUAL ACTUAL
243.682 7.901.073.660 9,84% 12,25
47.262 2.747.346.330 3,42% 27,61 3,28
51.745 3.395.509.342 4,23% 32,47 3,29
54.018 3.899.946.773 4,86% 37,75 3,29
55.102 4.157.548.678 5,18% 42,55 3,30
56.937 4.577.321.939 5,70% 47,58 211,22 3,29
59.603 5.033.100.020 6,27% 52,94 213,49 3.31
62.136 5.644.986.374 7,03% 57,73 216,93 3,30
63.746 6.092.096.704 7,58% 62,52 225,70 3,29
69.006 7.032.357.901 8,75% 68,04 225,31 3,29
76.209 7.094.851.091 8,83% 72,94 241,96 3,31
94.232 10.058.311.878 12,52% 77,80 263,17 3,23
26.125 12.690.665.380 15,80% 103,51 280,01 3,38
1.029.802 80.325.116.071 [ e0ss K 2216 | 3,32




CEDULAS TDA 6
(Division por Tipo de Propiedad)

6F6435336

VENCIMIENTO
RESIDUAL TIPO ACTLAL

RADNO

LTY
PONDERAD(O)
PORSALDO
AUTL AL

PONDERADO
I"OR SALDO
ACTUAL (meses)

THPO 13
PROPIEDAD SAlL ALY 1. EUROS

916.617 59.135.291.982 73,62% 241,08

1.ovales 28.252 2.848.106.042 3,56% 135,68
232 53.978.730 0,07% 147,76

27.925 13.251.856.199 16,50% 227,55

67.776 5.035.883.119 6,27% 147,14

TOTAL

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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CEDULAS TDA G
{Divisian por Tipo de referencia)

VENCIMIENTO
RESIDCAL DIFERENCIAL
FIPO ACTU AL PONDERADO
PONDLERADO FOR FOR SALDRG
SALDO ACTUAL ACTUAL

TIrok NCE ] LI ACTL

ELRIBOR 502.178 5§7.083.901.312 71,07% 245,59 3,19 0,46

T 227.092 11.514.437.758 14,33% 218,50 385 0,13

MIBOR 186.629 7.114.501.315 8,86% 150,57 348 0,35

16.339 243.942.730 0,30% 30,15 88,75 4,67 0,11

) 30.914 1.162.397.315 1,45% 3578 158,00 3,32 0,06
FLI0S 66.650 3.205.935.642 3,99% 56,15 192,85 394 0,00

10TALES 1.029.802 §0.325.116.071 [ coes Q2o B 32§ o3 |
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CEGULAS TDA B
{Divisice por Morosidad)

e | 54.722968.119 57.305.304.06% 59.388.885.506 B2.709.189.267 64.588.914.510 68.441.227.271 T0.903.512643 75.335.768.345
T | :c0esTz163 2,306.661,652 2.310.074.670 2,639.768.802 2.551.185.840 2.765.882.871 2624.352.213 2.979.532.822
[ ] 404 403 380 450 171 404 370 ELL
“ring il v S 49.327.623 48.173.080 £7.813.206 46.067.562 42.283.136 39.837.054 42141949 36.061.457
0,09 0,08 .08 a0 007 0,08 0,00 005
27.088.283 25.641.213 26,078,327 2¢.548.578 23.152.484 1.920.570 .TT1.563 21.178.139
0,05 0,04 004 004 0,04 0,03 6,03 0,03
26,435,216 27.486.252 12052737 16.123.494 16.301.288 22.675.064 13.232.083 13.399.023
1,20 1,19 0,5 0,61 0,80 0,83 0,50 0,45
33.670.803 21,756,427 10.784.809 12934475 9.201.238 11.500.871 8414726 11.818.010
162 .30 047 0,49 0,36 0,42 0.28 040
2383 1.830 1768 1988 1.687 1934 1877 1583
45.916.868 £1.006.160 41.505.163 47.164.138 238.327.408 39.001.188 38.328.844 40.361.291
2,08 178 1,80 179 1,60 141 146 138
4308.511 BAST.T4O 4302848 BATEATT 6744708 4811.887 5.852.025 5.606.674
0,008 0013 0,007 0,011 0,010 0,007 0,008 0,007




Anexo7

Informe de la Socledad Gestoray

Certificados de los Emisores sobre las Cédulas Hipotecarias
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DL LS

TADO

Titulizacién
de Activos

TEXTO DEL INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA
SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

18 de mayo de 2005
Don Ramén Pérez Hemandez, en nombre y representacién de Titulizacién de Activos,

8.G.F.T,, SA. y en relaci6én con la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos
CEDULAS TDA 6, F.T.A. ( el “Fondo®)

el nitere 3,

Bigde M AIVMY v

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1.- En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucién, 9 cédulas
hipotecarias ( las “Cédulas Hipotecarias”) emilidas por Caja de Ahomros y Monte de
Piedad de Zaragoza, Aragén y La Rioja (lbercaja), Monte de Piedad y Caja de
Ahomros de Ronda, Cadiz, Aimeria, Mélaga y Antequera (Unicaja), Caixa d'Estalvis del -
Penedes (Caixa Penedes), Caja Castilla La Mancha (CCM), Caja de Ahomos y Monte
de Piedad de Madrid (Caja Madrid), Banco Gallego, S.A. (Banco Gallego) y Caixa
d'Estalvis de Manresa (Caixa Manresa), Caixa d'Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa)
y Caixa de Aforros de Vigo, Ourense y Pontevedra (Caixanova) (los “Emisores”).

b Fandon e Tank

i ' 2.- El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores
-; es el que se indica a continuacion:
f' Emisor importe
‘ ibercaja 250.000.000
Caixa Temrassa 100.000.000
Caixa Penedes 125.000.000
I Unicaja 200.000.000
Caja Castilla la Mancha 300.000.000
Caja Madrid 325.000.000
l Caixanova 100.000.000
Banco Gallego 40.000.000
Caixa Manresa €0.000.000
~ }' Total 1.500.000.000

3.- Todas las Cédulas Hipotecarias se amortizaran el dia 23 de mayo de 2025, con un
tipo de interés fijo anual del 3,875%. Cada Cédula Hipotecaria esta representada por
un titulo fisico emitido singulammente.

4- las Cédulas Hipotecarias han sido valdamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, del 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desamollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

LXK A BLESITI N Regnarn Mercantd de Madril, Toas: 3 200, LilwwA), Falin 385, g % 71000, Neevian 8, lierpweion 5 senta co o Begisien Espesial e Socindades 1




5.- En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido véalidamente
suscritas por Caja de Ahoros y Monte de Piedad de Madrid, EBN Banco y Caja
Madrid Bolsa, S.V, S.A., que desembolsaran el 100% de su precio de emision el dia
23 de mayo de 2005, coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos
emitidos por el Fondo.

6.- Las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente cedidas por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, EBN Banco y Caja Madrid Bolsa, 8.V, S.A., y adquiridas
por el Fondo en esta misma fecha (con sujecién al pago det precio de cesién en la
Fecha de Desembolso, en los términos descritos en el Folleto Informativo verificado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de mayo de 2005 en
relacién con la constitucion del Fondo).

En Madrid, a 18 de mayo de 2005.

Yo

e e S i e - sk e s b v e B R e i
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DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO GENERAL DE LA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en adelante CAJA
MADRID), Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n°2, con CLF. G-
28029007, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 3.067 general, folio 20,
hoja M-52.454, e igualmente en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de
Espaiia con el ntimero 99,

CERTIFICA

(i) que CAJA MADRID es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en ¢l Registro Mercantil
y se halla facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

(i)  que CAJA MADRID ni a la fecha de hoy ni en ningiin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia o concursal;

@(iii) que CAJA MADRID cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demds normativa aplicable;

(iv)  que la Comisién Ejecutiva de CAJA MADRID, con fecha 9 de mayo de
2005, ha adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la emisién
de dos Cédulas Hipotecarias singulares (En adelante cada una,
respectivamente, la “Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién”, y la
“Cédula Hipotecaria de la Segunda Emisién™) de conformidad con sus
estatutos y en la legislacion vigente al efecto;

(v)  que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria de
la Primera Emision, cumplen con los requisitos y condiciones establecidas
en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable;

(vi) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision serd véilidamente emitida
de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa
aplicable y cumple todos los requisitos en ellas establecidos y su emision y
cesion se realizardn segin criterios de mercado;

(vii) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision constituird una obligacion
valida y vinculante de pago CAJA MADRID, exigible y ejecutable en sus

———
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xvi)

(xvii)

e,
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propios términos (salvo por|lo que pueda verse afectada por un
procedimiento concursal);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién a emitir y respecto al cobro de las cantidades que por principal,
intereses y gastos se deriven de 1a misma;

que CAJA MADRID no tiene| conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecuciéon de la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién de conformidad con la legislacién aplicable;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision estara representada por un
unico titulo nominativo;

que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién
sera de veinte (20) afios, desde su desembolso;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién serd libremente
transmisible de conformidad con|la legislacién aplicable;

que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos
por CAJA MADRID en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emision no estdn sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

que CAJA MADRID no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningin tipo o de ninguna otrg circunstancia en relacién con la Cédula
Hipotecaria de la Primera Emision que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago| de la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emision;

que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA MADRID
que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacién actual, son
correctos y completos;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién no resulta sujeta a carga o
gravamen de ningin tipo sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder; y

que CAJA MADRID cumple la legislacién vigente sobre proteccion de
datos.

. (xviii) Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision es por un importe nominal

de hasta 500.000.000 Euros,

A.H PE———
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Yo, ANTONIO MORENMES GILES, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitima y legitimo la
firma que antecede de DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ,
por el cotejo que efectdioc con otra indubitada de la
misma persona, obrante en mi protocolo niimero 1.762/04.
Dejo anotado este testimonio con el nimero 2.249,
en el Libro Indicador nimero 3.
En Madrid, a diez de Mayo de dos mil cinco.

DE TASAS 8/89. RO SUJETO.

——

: A01470570
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caixanova

D. ANGEL LOPEZ-CORONA DAVILA, Director General Adjunto de CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICA

@ que Calxa de Aforros de Vigo, ense ¢ Pontevedra (CATXANOVA) cs una entidad
de crédito debidamente constituida de aeuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en
¢l Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

(i) que Calxa de Aforros de Vigo, nse ¢ Pontevedra (CAYXANOVA) ni a la fecha de
hoytﬁenningﬁnmmenmdeadesucomﬁmcién,sehamonmdocnsimiéndc
insolvencia o concursal;

(iii)  que Caixn de Aforros de Vigo, ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de | de jumio, sobre recursos propios ¥
supervisién en base consolidada de las entidades financieras, 1a Circular /1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de 08 recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demés normative aplicable;

(iv) que el Consejo de Administracién Calxa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra I
(CAIXANOVA).conEocha24deﬁebterode2005haadophdovﬂidamemewdoslos :
acuerdos necesarios para la emisién |de dos Cédulas Hipotecarias singulares (En adelante l )
cadammpmﬁvmmw,la“Cédwh}ﬁpomdadehPﬁmuuﬁnﬁsﬁn“.yh“Cédma 41
Hipotecaria de 1 Scgunda Emisidn™) de conformidad con sus estatrtos y en la legislacion

vigente al efecto;

(N3] que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién, cumplen con los requisitos |y condiciones cstablecidas en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacién del Mereado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo
y demss normativa aplicable;

{vi) que la Cédula Hipotecaria de la Pri Emision serd vilidamente emitida de acuerdo con la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
683/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumple todos los requisitos
ellas establecidos y su emision y cesibn se realizarin segiin criterios de mercado;

(vii) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién constituird una obligacién vélida y
vinculante de pago Caixa de Aforres de Vigo, Ourease ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) ,
exigible y cjecutable en sus propios inos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento concursat);

{viii) Quningmapmmﬁmdemhospmfemnwuobmelhglﬁmoﬁmmdelmderwhmde
crédito incorporados a la Cédula Hi ia de la Primern Emisién a emitir y respecto al
cobro de las cantidades que por principal, intereses y gastos se deriven de la misma,

(ix) que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) no tiene

cmwimimmdeqmnism:m:iminalgmqucimpidahejmiéndehcﬁnh '
Hipotecaria de 1a Primera Emisién de conformidad con lIa legislacién aplicable; '

Sede Central: Avda, Garcia Barbdn, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
Cama de Aforras de Vigo, Qurensee Pontevedra, C.1LF G- 36.600. 169, Inwxcrita en el Rexistro Mercantl de Fostevedra. Lilwn 2404, Folio 38, Hofan' POR411), Inscripeicin 281
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6

caixanova

(x) quelaCéduhHipoﬁeuriadehPﬁmaEmhiheﬂaﬁmmmMapmmﬁnioodwlo
nominativo,

(x1) queelphzodeamorﬁncidndehCéduhHipohuﬂadehhﬁnﬂaBnﬁaibnsﬂidewimc
(20) aiios, desde su desembolso;

(xii) que la Cédula Hipotecaria dc la Primers Emisién serd libremente transmisible de
conformidad con Ia legislacion aplicuble;

(xiii) mmm,mwmmwmmmmwcmm

‘ Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pomtevedra (CAIXANOVA) en virud de la Cédula
Hbomiadeh?ﬁmhhﬁnmuﬁujﬂosamﬁnodedmﬁnalmde
naturaleza fiscal;

(xiv) que Caixs de Aferres de Vigo, Ourcuse ¢ Pontevedra (CAIXANO\_IA) no um
conocimiento de Ia existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna oira crcunstancia cn
uhciénthéduhH'pmaﬁadehPMEmisﬁnqmmwdmpijFuwlm
onigibilﬁadﬁﬂhh,awhlubuom.wi&ndwqmmmm
oponer al pago de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emigion;

(xv) quhsdammlaﬁwsahmwamiﬁrwcmuuomdevm
Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) que sc incluyen en cl Folleto reflejan exactamente
su situacin actual, son cotrectos y completos;

(xvi) thﬁﬂaHW&hPﬁmﬂuEﬂﬁﬁéﬁmmﬂhmj&acﬁpomwde
ningtin tipo sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder; y

(xvii) que Caixa de Aferros de Vigo, Ouremse ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) cumple la
legislacién vigente sobre proteccitn de datoe.

(xviii) mhwwuummawmwmam
millones (100.000.000) de Eurvs.

Y & los efectos legales oportunos, expido I presente certificacion en Vigo, a 5 de sbril de 2005

T

Pp.

Angel Lopez-Corona Davila

Caixa de Aforres de Vige, Ourense ¢ Poatevedra (CAIXANOVA)

Sede Central: Avda. Garcia Barbdn, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax SleB23E38 —

Caina e Ao de Vign, Ousemie @ Ponaevedea, C.LF, G- 36.600.369. i AR Apapreecd. Lihim 2404, Folin 38, Hegan™ PO-3111. InxtimMﬂN
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Don FRANCISCO JAVIER SAIZ ALC
13.061.483-] en su calidad de Subdi
CAJA DE AHORROS DE CASTILL/

Caja
Castilla
La Mancha

NSO, mayor de edad, con N.LF. numero
ector General de la Divisi6n Financiera de la
LA MANCHA, con C.LF. mimero G-

16131336 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca,

@@

@i)

(iii)

@iv)

V)

(vi)

(vii)

245319_1_Morcastil__ Curtiflends Envisorcs

CERTIFICA

que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para
participar en el Mercado Hipotecario;

que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA ni a la fecha
de hoy ni en ningiin momento| desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién de insolvencia o concursal;

que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

gue el Consejo de Administracién de la CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA LA MANCHA, con fecha 25 de febrero de 2005, ha adoptado
vélidamente todos los acuerdos necesarios para la emisién de dos Cédulas
Hipotecarias singulares (En adelante cada una, respectivamente, 1a “Cédula
Hipotecaria de 1a Primera Emisién”, y la “Cédula Hipotecaria de la Segunda
Emisién”) de conformidad con sus estatutos y en la legislacién vigente al
efecto;

que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria de
la Primera Emisién, cumplen con los requisitos y condiciones establecidas
en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demss normativa aplicable;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién serd validamente emitida
de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa
aplicable y cumple todos los isitos en ellas establecidos y su emisién y
cesion se realizarin segin criterios de mercado;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién constituird una obligacién
vilida y vinculante de pago para la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA
LA MANCHA, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento concursal);
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BRE
STADO

B

“'

Caja -2-
Castilla
La Mancha

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los devechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién a emitir y respecto al cobro de las cantidades que por principal,
intereses y gastos se deriven de la misma;

(ix) que Ja CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién de conformidad con la
legislacién aplicable;

(x)  que la Cédula Hipotecaria de 1a Primera Emision estard representada por un
anico titulo nominativo;

(xi)  que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision
sera de veinte (20) afios, desde su desembolso;

(xii) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisidn serd libremente
transmisible de conformidad con la legislacion aplicable;

(xiii) que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos
por la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA en virtud de
la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision no estin sujetos a retencién o
deduccion alguna de naturaleza fiscal; :

(xiv) que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o
entender, excepcién alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria de la Primera Emisi6n; '

(xv) que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria a emitir por la CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién actual, son correctos y completos;

Mool COMAT0 372001) CIF G167 57 446 Donmiderla 0 Paryor Sin ki 30 Comtic a [ st om el Barghdro S amd g Cuetic 4 Tomo 109, 1obo 1. Hoga 10 64 Iriipe 19

(xvi) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién no resulta sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo sin que exista impedimento alguno para que s¢
pueda ceder; y

(xvii) que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA cumple la
legislacion vigente sobre proteccién de datos.

(xviii) Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién es por un importe nominal
de 300.000.000,00 de Buros (Trescientos millones de Euros).
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Y a los efectos legales oportunos, expido

AL

Mayo de 2005.

P.p. Francisco Javier SaiZ Alonso

Subdirector G

. Divisién Financiera

la presente certificacién en Cuenica, a 5 de
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Banco Gallego

DON ANGEL VARELA VARAS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO GALLEGO, S.A. con C.LF A- 80042112.
inscrita en Registro Mercantil de A Corufia al Tomo 2.141, folio 1, hoja numero
C-22.011, inscripcion 1*, domiciliada en Santiago de Compostela, Plaza de
Cervantes, nimero 15.

CERTIFICO

L Que BANCO GALLEGO es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y sc halla inscrita en el
Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

IL Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la
misma, se ha encontrado en situacién de insolvencia, o concursal;

. Que BANCO GALLEGO en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de
Espaiia, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demés normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en
Santiago de Compostela, el dia 15 de marzo de 2005, vilidamente
convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, adopté el acuerdo de
emitir dos Cédulas Hipotecarias singulares (En adelante cada una,
respectivamente, la “Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién”™, y la
“Cédula Hipotecaria de la Segunda Emisién™) de conformidad con sus
estatutos y en la legislacién vigente al efecto:

V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria
de la Primera Emisién, cumplen con los requisitos y condiciones
establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds
notmativa aplicable;

VL  Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién serd vilidamente emitida
de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demis
normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas establecidos y su
emisidn y cesién se realizarén segiin criterios de mercado;




VIL

VIIL

XI.

XII.

XIIIL

Banco Gallego
pcaria de la Primera Emisién constituird una
nculante de pago para BANCO GALLEGO,
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
miento concursal );

Que la Cédula Hipo
obligacién vélida y
exigible y ejecutable en
afectada por un procedi

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién a emitir y respecto al cobro de las cantidades que por principal,
intereses y gastos se deriven de la misma;

Que BANCO GALLEGO no tiene conocimiento de que exista
¢ircunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de la
Primera Emisi6n de conformidad con la legislacion aplicable;

Que la Cédula Hipote
titulo nominativo;

aria Primera Emision estard representada por un

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Primera Emisién
serd de 20 aflos desde su desembolso;

Que la Cédula Hipotecaria Primera Emisién serd libremente transmisible
de conformidad con la legislacion vigente;

que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos
por BANCO GALLEGO en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal, si se cumplen los requisitos previstos en la Ley;

Que BANCO GAL O no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra citcunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria Primera Emisién que pueda perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, a su leal saber y entender, excepcién alguna que
BANCO GALLEGO pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria
Primera Emisioén;

Que los datos relativos |a la Cédula Hipotecaria Primera Emisién que se
incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;
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Banco Gallego
XVL. Que la Cédula Hipotecaria Primera Emisién en el momento de su emisién
no resulta sujeta & carga o gravamen de ninglin tipo, sin que exista

impedimento alguno para que se pueda ceder;

XVII. Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién es por un importe
nominal de 40.000.000 Euros.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién con el V°B® del Sr. Presigente, D. Juan

Manuel Urgoiti Lopez-Ocaiia, en Madrid, a 15 de abril de 2.005

ECRETARIO
(Angel Varela Varas)




iberCaja &

D. VICTOR IGLESIAS RUIZ, Director de Inversiones Crediticias y Mercado de
Capitales de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (en adelante, Ibercaja), con C.L.F. nGmero G-50000652 e inscrita
en el Registro Mercantii de Zaragoza,

(i) que Ibercaja es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se
halla facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

(i) que Ibercaja ni a la fecha de hoy ni en ningin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacidn de insolvencia o concursal,

(i) que lbercaja cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1892, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demés normativa aplicable;

(iv) que el Consejo de Administracidn de Ibercgja. con fecha 17 de Marzo de
2005 ha adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de dos Cédulas Hipotecarias singulares (En adelante cada una,
respectivamente, la “Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién™, y la
“Cédula Hipotecaria de la Segunda Emisién") de conformidad con sus
estatutos y en Ia legislacién vigente al efecto;

v) que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria
de la Primera Emisién, cumplen con los requisitos y condiciones
establecidas en la Ley 2/1981|de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y el Real Dacreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa
aplicable;

(vi)  que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision sera validamente emitida
de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa
aplicable y cumple todos los requisitos en elias establecidos y su emisién y
cesion se realizaran segln criterios de mercado;

(vii) que la Cédula Hipotecaria de |a Primera Emisidn constituird una obligacién
vélida y vinculante de pago para Ibercaja, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento concursal);

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién a emitiv y respecto al cobro de las cantidades que por principal,
intereses y gastos se deriven de la misma; {6‘

/A

Cafa de Ahowos y Moz de Piedad de Zaragoma, Aragte y Wiojs (2085). R M. de Zaragoza (T. 1194, E 23 H, 24862, inscrip. 1), NIF GS0000652. Phara Baslio Paraieo, 2 Tel 97676 76 76, 50008 Zaigera.  wee 3%
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{ix) CQue Ibercaja no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision de
conformidad con la legistacién aplicable;

{x) que la Cédula Hipotecaria de ka Primera Emisién estara representada por
un Gnico tfiulo nominativo;

(xi) que el plazo de amortizacibn de la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién sera de veinte (20) afios, desde su desembolso;

{xii) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision sefé libremente
transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;

(xiii) que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que'sean debidos
por Ibercaja en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision no
estin sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal,

(dv) que lbercaja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo
o de ninguna oftra circunstancia en relacidn con la Cédula Hipotecaria de la
Primera Emisién que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a
su leal saber o entender, excepcién alguna que cada Emisor pueda oponer
al pago de fa Cédula Hipotecaria de la Primera Emision;

(xv) que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria a emitir por Ibercaja que se
incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacidbn actual, son
correctos y completos;

(xvi) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién no resulta sujeta a carga o

gravamen de ningln tipo sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder; y

(xvii) que Ibercaja cumple Ia legislacién vigente sobre proteccion de datos.

(xviil) Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisi6n es por un importe nominal
de 250,000.000 Euros.

Y a los efectos legales oportunos, expido ia presente certificacion en Zaragoza a uno

o i
MJV>

Victor Iiglesias Ruiz
Caja de Ahormos y Monte de Pledad de Zaragoza, Aragon y Rioja

Caja de Ahomos ¥ Monte de Medad de Zagon, Argin y Ricia (2085). I M. dr Zasypas (1. 1194 F. 23. H. Z-406Z, inactip. 1. NIF GSO000652. Plazy Baaflio Paralso, 2 Tcl. 9767676 76. 008 Zangoza.  wea 20276
f




c cadixaManresa

Don ADOLFO TODO ROVIRA, mayor de edad, con NJAF. nimero 39.310.114-D, eni su calidad de
Director General de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, con C.LF. ndmeso G-08169831, e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.061, folio 1, hoja B-30685,

CERTIFICA

(i) que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mertantil y se halla
facultada para participar en el Mercado Hipotecario;

(i) que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA ni a la fecha de hoy ni en ninglin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia o concursal;

(i) que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
corlt‘::roglde los recursos propios minimos de las entidades de aédito y demds normativa
aplicable;

(iv) que el Consejo de Administracidn de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, con fecha 31 de
marzo de 2005, ha adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarlos para la emision
de dos Cédulas Hipotecarias singulares (En adelante cada wna, respectivamente, la
“Cédula Hipotecaria de la Primera Emision”, y la “Cédula Hipotecaria de la Segunda
Emisién”) de conformidad con sus estatutos y en la legislacién vigente al efecto; -

(v) que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién, cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25
de mar2o, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo y demds normativa aplicabl

{vi) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision serd vélidamente emitida de acuerdo
con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable y cumple todos los
requisi‘;os en ellas establecidos y su emisidn y cesidén se realizardn segin criterios de
mercado;

CALGA DFESTALAS DE MAMRESA - Inscrila #n el Regmire Mescantl de Barcetona, volum 22061, loh 3, hot B-30685, NIF GO3 169831

(vil)  que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién constituird una obligacién vélida y
vinculante de pago CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por io que pueda verse afectada por un procedimiento concursal);

(vili) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a| la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisi6n a emitir
y respecto al cobro de las cantidades que par principal, intereses y gastos se deriven de
la misma;

(ix) que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucion de fa Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién de
conformidad con la legislacion aplicable;

(x) que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién estard representada por un finico titulo
nominativo;

Mod. 9622
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que ¢l plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién serd de
veinte (20) afios, desde su desembolso;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién serd libremente transmisible de
conformidad con la legislacién aplicable;

que los pagos, tanto por principal como por rendimientas, que sean debidos por CAIXA
D’ESTALVIS DE MANRESA en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisidn no
estin sujetos 3 retencidn o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimiento de fa existencia de litigios de
ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria de la
Primera Emisién que puedan perjudicar su validez o exigibllidad ni existe, a su leal saber
0 entender, excepcién alguna que cada Emisor pueda aponer al pago de la Cédula
Hipotecaria de la Primera Emisitn;

que los datos relativos a la Cédula Mipotecaria 2 emitir por CAIXA D'ESTALVIS DE
MANRESA que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacidn actual, son
correctos y completos;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisidn no resulta sujeta a carga o gravamen
de ningdn tipo sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder; y

g:e CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA cumple la legisladdn vigente sobre proteccién de
tos, - :

Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién es por un importe nominal de SESENTA
MILLONES de euros.

Y 2 kos efectos legales oportuncs, expido la presente certificacén en Manvesa, el dia 10 de abril del

alio 2005.

ﬂmu@

Firmado: Adotfo Todd Rovira
Director General
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DON Jordi Ruiz Barcelé, Jefc del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales de Caixa d’Estalvis del
_ Penedés con N.LF.: G-08169807, inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el
nimero 35, domiciliada en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nostra Senyora, 2y 4,

(ii)

(i)

()

\)

(vi)

(vii)

(viii)

CERTIFICA

que Caixa d’Estalvis del Penedds es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para
participar en el Mercado Hipotecario;

que Caixa d’Estalvis del Penedés ni a la fecha de hoy ni en ningim momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia o concursal;

que Caixa d’Estalvis del Penedés cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

que la Comisién Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, con fecha 31 de marzo de 2005 ha
adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la emision de dos Cédulas
Hipotecarias singulares (en adelante cada yma, respectivamente, la “Cédula Hipotecaria de la
Primera Emisién™, y la “Cédula Hipotecaria de la Segunda Emision™) de conformidad con sus
estatutos y en la legislacién vigente al efecto;

que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecatia de la Primera
Emisién, camplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demés normativa aplicable;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision serd vilidamente emitida de acuerdo con ia
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos y su emisién y cesion se realizarén segin criterios de mercado;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision constituird una obligacién vélida y vinculante
de pago de Caixa d’Estalvis del Penedés, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal);

Que ninguna persona tiene derechos prefetentes sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision a emitir y respecto al cobro
de las cantidades que por principal, intereses y gastos se deriven de la misma;

CAIXA DENTALVES DEL PENEDES. Rambie Nw. 378, 2 | 4 — 05720 Vikiranca del Pensdée
inmcrity uf Registre Mercantd de Barcelona, foll 1, volum 220803, full B.31131 - KLF. G-08188807
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(ix)

)

()

(i)

(i)

(iv)

)

(xvi)

que Caixa d’Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision de conformidad con la
legislacién aplicable;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisitn estara representada por v iinico titulo
nominativo; .

que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision serd de veinte (20)
aflos, desde su desembolso;

que la Cédula Hipotecaria de Ia Primera Emision serd libremente transmisible de conformidad
con la legislacién aplicable;

que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por Caixa d’Estalvis
del Penedés en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision no estin sujetos a
retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

que Caixa d’Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de 1a existencia de litigios de ningin
tipo o de ninguna otra ciramstancia en relacidn con la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada Emisor pucda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria de la Primera Bmision;

que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d’Estalvis del Penedés que se
incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacién actual, son correctos y completos;

thCédula}ﬁpomcuhdehhhnuaEuﬁbnmmsdm“jehawgaogrmdenhg(m
tipo sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder; y

(xvii) que Caixa d’Estalvis del Penedés cumple la legisiacién vigente sobre proteccion de datos.
(xviil) Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision es por un importe nominal de 125.000.000,00

(ciento veinticinco millones) Euros.

CADA DPESTALVES DEL PENEDER. Rambin Wirs. S 2 ) 4 - G720 Viaiairs dnl Penadie

_-mw-mummmﬂw—\
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*caixaterrassa

D. Pere Gil Sanchis, mayor de edad, con D.N.L

nimeare 37.727.750-E en su calidad de Subdirector

General de Caixa d'Estalvis de Terrassa, con C.L.F. nimero G-08.169.781 e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 21.171, Folio 1°, Hoja B-17927, Inscripcidn 1*

CE

{i) Que CAIXA DESTALVIS DE TE
constituida de acuerde con la legisla
se halla facultada para participar en el

{ii) Que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRAS!
su constitucién, se ha encontrado en

Giii} Que CAIXA D'ESTALVIS DE TER
13/1992, de 1 de junio, sobre recur
entidades financieras, la Circular 5/1
los recursos propios minimos de las e

FICA

RASSA es una entidad de crédito debidamente
ion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y
Mercado Hipotecario;

A ni a la fecha de hoy ni en ningin momento desde
ituacién de insolvencia o concursal;

SA cumple con los requisitos establecidos en la Ley
$ propics y supervision en base consolidada de las
3, de 26 da marzo, sobre determinacién y control de
tidades de crédito y demds normativa aplicable;

(iv) Que el Consajo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada en Terrassa, el dia 12
de abril de 2005, vélidamente convacada de acuerdo con los Estatutos Sociales, ha
adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para fa smisién de dos Cédulas
Hipotecarias singulares (En adelante cada una, respectivamente, la "Cédula Hipotecaria de
la Primera Emisidn”, y la "Cédula Hipotecaria de la Segunda Emisién") de conformidad
con sus estatutos y en la legislacion vigente al efecto;

v) Que los préstamos hipotecarios que (dan cobertura a la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emisién, cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de

marzo, de Regulacion del Mercado H
y demés normativa aplicable;

{vi) Que la Cédula Hipotecaria de la Prim

potecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo

era Emisién serd vélidamente emitida de acuerdo con

la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demdas normativa aplicable y cumple todos los requisitos en
ellas establecidos y su emisién y cesidn se realizarin segan criterios de mercado;

(vii) Que la Cédula Hipotecaria de la

Primera Emisidn constituird una obligacion vélida y

vinculante de pago CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, exigible y ejecutable en sus propios
términos {salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal);

(vit  Que ninguna persona tiene derechod preferentes sobre el legitimo titular de los derechos

de crédito incorporados a la Cédula

Hipotecaria de la Primera Emisidn a emitir y respecto

al cobro de las cantidades que por principal, interases y gastos se deriven de la misma;

%) Que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA no tiene conacimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién de
conformidad con la legislacién aplicable;

x) Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisidn estard representada por un unico titulo

nominativo,

(xi) Que ¢l plazo de amortizacion de la

veinte (20) afios, desde su desembolso;

{xiil Que la Cédula Hipotecaria de la

Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién serd de

Primera Emisidn serd libremente transmisible de

conformidad con la legislacién aplicable;

Rambla d'Egara, 350 - 08221 TERRASSA - Apartat de Correus 21
Insirits ol Regi de Barceh o1&

7 - 08220 - Tel. #3 739 7700 - Fax 93 739 7777- www.caiuatarrassa.os
078, volum 21.171, Rl B-17.927 - NIF G-00169781
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{xii)  Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién no
estén sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

(xivi  Que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA no tiene conocimiento de la existencia de litigios
da ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria de la
Primera Emisidn que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o
entender, excepcién alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria de |la Primera Emision;

{xv)  Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria a emitir por CAIXA D'ESTALMS DE
TERRASSA que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su situacién actual, son

l corractos y completos;

{xvi)  Que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningdn tipo sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder; y

(i)  que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA cumple la legislacién vigente sobre proteccion de
datos.

{xvii) Que la Cédula Hipotécaria de la Primera Emisién es por un importe nominal de CIEN
MILLONES de Euros ( 100.000.000 Euros).

Y a los efectos legales oportunas, expido la presente centificacion en Terrassa a 12 de abril de 2005.

;nq.e Oohore sl )
Pere Gil Sanchis
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA
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Montes de Piedad y Caja de Ahorros de

Ronda
Cadiz
Alrreria
Mdlaga

. Antequera

ANTONIO LOPEZ LOPEZ, mayor de edad, con Documento Nacional de Identidad namero

27.143.927-V, y domicilio a efectos de

iones en Mdlaga, Avenida de Andalucia, 10 v

12, en nombre y representacién de M S DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (en adelante, UNICAJA), en ml
condicién de Director de Banca de Inversion de dicha Entidad, y de acuerdo con las facultades
que expresamente me han sido conferidas @l acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva

celebrada el dia 22 de marzo de 2005,

M

0

i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

{viil)

CERTIFICA

que UNICAJA es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con fa
legislacién vigents, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para
participar en el Mercado Hipelecario

que UNICAJA ni a |a fecha de hoy ni en ninglin momento desde su constitucion, se
ha encontrado en situacién de insolvencia o concursal;

que UNICAJA cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1092, de 1 de

que la Comisién Ejecutiva de UNICAJA, con fecha 22 de marzo da 2005 ha adoptado
véiidemente todos los acuerdos necesarios para la emisién de dos Cédulas
Hipotecarias singulares (En adelante cada una, respectivamente, la “Cédula
Hipotecaria de la Primera Emisién”, y la “Cédula Hipotecaria de la Segunda Emisién®)
de conformidad con sus estatutos y en la legislacién vigente al efecto;

que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipstecarla de la
Primera Emisién, cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley
2/1981 de 26 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario v el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision ser validamente emitida de acuerdo
con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario vy &l Real
Decreto 685/1882, de 17 de marzo |y demas normativa aplicable y cumple todos los
requisitos en elias establacidos y su emisidn y cesitn se realizardn segiin criterios de
mercado;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisidn constituir una obligacién vélida y
vinculante de pago UNICAJA, exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobra el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién a
emitlr y respecio al cobro de las captidades que por principal, intereses y gastos se
deriven de la misma;
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()

(x)

(xi)

(xii)

(xiil)

{xiv)

{xv)

(i)

(xvil)
(i)

Cédiz
Almeria
Milaga
Antequera

que UNICAJA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision de conformidad con la
legislacion aplicable;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emisién estard representada por un Gnico
titulo nominativo;

que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision serd de
veinte (20) alos, desde su desembolso;

que la Cédula Hipolecaria de la Primera Emisidn serd libremente transmisible de
conformidad con la legisiacién aplicable;

que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debiios por
UNICAJA en virtud de la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision no estén sujetos a
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

que UNICAJA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria de la Primera
Emislénquapuedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o
entender, dwmqueeadaEmmundaomalpsgodelaCédula
Hipotecaria de la Primera Emisién;

que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria a emitir por UNICAJA que se incluyen
en el Folleto reflejan exactamenta su situacién actual, son corectos y completos;

que la Cédula Hipotecaria de la Primera Emision no resulta sujeta a carga o

gravamen de ning(n tipo sin que exista impedimento aiguno para que se pueda
ceder; y

que UNICAJA cumpie la legislacién vigente sobre proteccion de datos.

Que la Cédula Hipolecaria de la Primera Emisin es por un importe nominal de
DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS.

Y alos efectos legales oportunos, expido la presents certificacion en Malaga, a 23 de
marzo de 2005,

Pp. /

Amtonio Lépez Lépez
Director de Banca de Inversion
UNICAJA

6F6435323
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ANEXO 8
MODELO DE ESCRITURA DE AMPLIACION Y SEGUNDA EMISION
“CEDULAS TDA 6"

MINUTA DE ESCRITURA DE AMPLIACION Y SEGUNDA EMISION DE BONOS EN RELACION CON EL
FONDO

' *CEDIAAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",

OTORGADA POR
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
CAIXA DESTALVIS DE TERRASSA
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PMEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y LA RIOJA

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA

CAIXA DYESTALVIS DEL PENEDES

GAJA CASTILLA LA MANCHA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
l EBN BANCO DE NEGOCIOS, SA.
CAJA MADRID BOLSA
I COMO CEDENTES
Y
TITULIZACION DE ACTIVOS, SA.,
l SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
COMO SOCIEDAD GESTORA

GARRIGUES

ABOGADOQS Y ASESORES TRBUITARIOS

-1-
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1. DEFINICIONES 7

2.  AMPLIACION DEL ACTIVO DEL FONDO 7
3. CESION DE LOS NUEVOS ACTIVOS AL FONDO: SEGUNDA EMISION
DE CEDULAS HIPOTECARIAS 8
3.1 Caracteristicas de las Cédulas Hipotecarias objeto de la Segunda
Emision 9
3.2 Cesidn da las Cédulas Hipotecarias 14
3.3 Precio 15
3.4 Responsabilidad de los Cedentas como cedentes de las Cédulas
Hipotecarias 17
35 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de las Cédulas
Hipotecarias 18
3.6 Notificaciones a los Emisores 19
3.7 Derechos de Informacién de los titulares de los Cédulas Hipotecarias 19
3.8 Rdgimen de retenciones de los pagos por intereses de las Cédulas
Hipotecarias 19
3.9 Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipotecarias 19
3.10 Acciones en caso de impago de las Cédulas Hipotecarias 19
3.11 Acciones de resarcimiento 20
4. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS CEDENTES Y DE LOS
EMISORES. 20
5. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS
DE LA SEGUNDA EMISION 23
8. AMPLIACION DE LA LINEA DE LIQUIDEZ 24
7. EMISION DE BONOS 27
7.1 Emisién de Bonos 27
7.2 Intereses de los Bonos 27
7.3 Amortizacién de los Bonos. 28
7.4 Prelacién en los Pagos a los Bonos. 37
7.5 Informacion a los titulares de los Bonos 7
7.6 Representacién, Registro y Ngociacién de los Bonos. 38
7.7 Derechos de los titulares de los Bonos. 39
7.8 Suscripcion de los Bonos 40
7.9 Servicio Financiero de la Emisién de los Bonos 42

7.10 Calificacién de los Bonos 42
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7.11 Documentacién registrada en la CNMV con ocasion de la Segunda
Emisién.

7.12 Fungibilidad

8. GASTOS
8.1 Gastos de Ampliacién
8.2 Gastos operativos
8.3 Gastos de liquidacién
8.4 Gastos Extraordinarios

9. COMISION DE LA SOCIEDAD GESTORA
9.1 Comisién de Gestion

10. AGENTE FINANCIERO

11. DETERMINACION DEL ACTIVO Y DEL PASIVO DEL FONDO
12. MODIFICACIONES

13. LEY Y JURISDICCION

14. DECLARACION FISCAL

15. REGISTRO

16. NOTIFICACIONES

16.1 Notificacionas entre la Sociedad Gestora, fos Cedentes y los
Emisores:

16.2 Notificaciones a los titulares de los Bonos:
17. RESOLUCION
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En Madrid, a ® de ® de 2005

Ante mi, D. [Manue! Richi Alberti], Notario del iitre. Colegio de Madrid y con residencia en
esta capital,

COMPARECEN
D. ®, mayor de edad, (estado civil), con domicilio profesionalen ® yDNIn® @,
D. ®, mayor de edad, (estado civil), con domicilio profesionalen @ yDNIn® @,
D. ®, mayor de edad, (estado civil), con domicilio profesionalen ® yDNIn® ®,

D. ®, mayor de edad, (estado eivil), con domicilio profesional en @ yDNInR @,

INTERVIENEN
D. [Francisco Javier Soriano Arosal, ::Iombm y representacion de TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, con domiciio
soclal en Madrd, Orense, 69 y CIF A/B0352750, debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (datos
sociales) (la "Sociedad Gestora"). [Estd especiaimente facullado para este acto en
virtud de poder otorgado el 18 de junio de 1992 ante el Notario de Madrid, D. Juan
Romero Girdn Delelto.)

D. [Fermando Cuesta Blazquez y D, Rafael Garcés Beramendi], en nombre y
representacion de CAJA DE AHORR Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “Caja Madrid”) con domicilio social en Madrid, Plaza de Celenque, 2 y CIF G-
28029007 (restantes datos corporativos), debidamente facuitados al efecto en virtud de
poderes otorgados respectivamente el [25 de septiembre de 2002 y el 9 de marzo de
2000, ante el Notario de Madrid, D. Gerardo Mufioz de Dios).

D.® en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (en adelante, “Ibercaja®™) con domicilio social en ® y

M1 _O-A " -
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CIF @ (restantes datos comorativos), debidamente facultado al efecto en virtud de @
(datos del poder).

D.® en nombre y representacion de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES (on adelante,
“Calxa Penedés”) con domicifio social en @ y CIF @ (restantes datos corporativos),
debidamente facultado al efecto en virtud de @ (datos del poder).

D.® en nombre y representacidn de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (en adelante, “Unicaja”) con
domicilio social en ® y CIF @ (restantes datos corporativos), debidamente facultado al
efecto en virtud de @ (datos del poder).

D.® en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA
MANCHA (en adelante, “CCM™) con domicilio social en @ y CIF @ (restantes datos
corporativos), debidamente facultado al efacto en virtud de @ (datos del poder).

D.® en nombre y representacion de CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA (en adelante,
“Caixa Terrassa”) con domicilio social en @ y CIF @ (restantes datos comporativos),
debidamente facultado al efecto en virtud de @ (datos del poder).

D.® en nombre y representacion de BANCO GALLEGO, $.A. (en adelante, “Banco
Gallego™) con domicilio social en ® y CIF @ (restantes datos corporativos), debidamente
facultado al efecto en virtud de ® (datos del poder).

D.® en na‘nblaymprosenladéndecm D'ESTALVIS DE MANRESA (en adelante,
“Caixa Manresa™) con domicilio social en @ y CIF @ (restantes datos corporativos),
debidamente facultado al efecto en virtud de ® (datos del poder).

D.® on nombro y representacion de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (en adelante, “Caixanova”) con domicilio social en @ y CIF @
(restantes datcs corporativos), debidamente facultado al efecto en virtud de @ (datos del
poder). |

D.®, en nombre y representacién de EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (en adelants,
“EBN Banco™) con domicilio social en @ y CIF @ (restantes datos corporativos),
debidamente facultado al efecto en virtud de @ (dalos del poder).




0.®, en nombre y representacién de CAJA MADRID BOLSA 8.V, 8.A. (on adelante,
“CAJA MADRID BOLSA™) con ilio social en ® y CIF @ (rostantes datos
corporativos), debidamente facultado al efecto en virtud de @ (datos del poder).

A. Con fecha 18 de mayo de 2005 se constituyd el Fondo de Titulizacion de
Activos denominado Cédulas TDA 6, Fondo de Titulizacién de Activos® (el
“Fondo”), en virtud de la escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Manuel Richi Alberti, al nimero [ ] de su protocolo (en adelante, la
“Escritura de Constitucién"), que se acompafia como Anexo 1 a la presente.

B. En la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, las entidades
ibercaja, Caixa Penedés, Unicaja, CCM, Caixa Terrassa, Caixanova, Banco
Galiego, Caixa Manresa y Caja Madrid (en adelante conjuntamente los
“Emisores”) emitieron, para su cesién al Fondo, nueve (9) cédulas hipolecarias
(en adelante, las “Cédulas Hi arias” o “Primera Emisién de Cédulas
Hipotecarias™), por un importe \nominal agregado de mil quinientos millones
(1.500.000.000.-Euros) de Eu

C. La Primera Emisién de Cédulas Hipotecarias fue suscrita como sigue:

- Caja Madrid suscribié en |(
Constitucion las slete (7)
Ibercaja, Caixa Penedés, Un
Manresa.

fecha de otorgamiento de la Escritura de
ulas Hipotecariag emitidas singularmente por
ja, CCM, Caixanova, Banco Gallego y Caixa

- EBN Banco suscribid en esa misma fecha la cédula hipotecaria nominativa
emitida por Caja Madrid.

- Caja Madrid Bolsa suscribié también en esa misma fecha la cédula
hipotecaria nominativa emitida por Caixa Terrassa.
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El importe correspondiente a la suscripcidn de la Primara Emision de Cédulas
Hipotecarias fue abonado a los Emisores en la Fecha de Desembolso.

D. En la misma fecha, Caja Madrid, EBN Banco y Caja Madrid Bolsa (en adelante,
conjuntaments, los “Cedentas”) procedieron a ceder los derechos de crédito
derivat_ios de la Primera Emisién de Cédulas Hipotecarias al Fondo.

E. De conformidad con lo previsto en las Estipulaciones 3.12 y 10.12 de Ia
Escritura de Constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora estaba autorizada,
una vez se hubigran verificado los raquisitos establecidos al efecto en la
Estipulacién 3.12 de la Escritura de Constitucion, para realizar, una vez
adoptados los acuerdos pertinentes y obtenidas las autorizaciones legales y
administrativas oportunas, una ampliacion del activo del Fondo, mediante la
cesion de nuevas Cédulas Hipotecarias y la consecuente emision de Bonos
para equilibrar el pasivo del Fondo. :

I F. Con fecha [ ] de [ ] de 2005 se acordd por la Sociedad Gestora proceder a la
i ampliacién del activo del Fondo y consecuente emision de valores para
compensacion del pasivo de conformidad con lo pravisto en las Estipulaciones
I que so rofieren on o Expositivo E anterior. En relacién con la referida
ampliacién del activo y emisién de valores, con fecha | ] de [ ] de 2005, se ha
registrado en el Registro correspondiente de la CNMV la [documentacion

. mqueﬁdaporlaCNMchocasiéndelaSegmdaEnuﬁsiéndeBonos].

G. En rolacién con lo expuesto en los Expositivos E y F anteriores, con fecha de
hoy los Emisores han emitido nueve (9) cédulas hipotecaras (en adelante, las
“Cédulas Hipotecarias™ o "Segunda Emisién de Cédulas- Hipotecarias®),
cada una por los siguienies valores nominales y pracios:

Emisor Valor nominal de | Precio (€) % que
la Cédula represonta ol

Hipotecaria (€) precio sobre el
valor nominal de
la Cédula




[TBERCAJA 250.000.000 (1 (1%
CAIXA PENEDES | 125.000.000 §) 1%
UNICAJA 300.000.000 (] [1%
CCM 300.000.000 [ (1%
CAJAMADRID | 325.000.000 (1 (1%
CAIXA 100.000.000 ] T EA
TERRASSA
CAIXANOVA 100.000.000 [ (1%

"BANCO 40.000.000 § (1%
GALLEGO
CAIXA 60.000.000 §) (1%
MANRESA

[ TOTAL 1.500.000.000 0 1%

emitidas singularmente po
Caixanova, Banco Gallego y
suscripcion de estas siote (7)
Madrid a los correspondientes Emisores en la Fecha de Desembolgo, una vez
recibido del Fondo el pago por
conformidad con lo previgto e
cuentas abiertas en Banco de

H. Caja Madrid ha suscrito en estlh

o

r ibercaja,
ixa Manresa. El importe comespondiente a la

Caixa Penadés,

isma fecha las siete (7) Cédulas Hipotecarias
Unicaja,

CCM,

cédulas hipotecarias serd abonado por Caja

la cesién de dichas ¢édulas hipotecarias, de

la Estipulacién 3 siguiente, en las siguientes
afia a nombre de dichos Emisores:
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Emisor N° de Cuenta Tesorera

on ol Banco de Espafia
IBERCAJA 2085
CAIXA PENEDES 2081
UNICAJA 2103
cCM 2105
CAIXANOVA 2080
BANCO GALLEGO 0046
CAIXA MANRESA 2041

EBN Banco ha suscrito también en esta misma fecha la cédula hipotecaria
nominativa emitida por Caja Madril. El importe correspondiente a la suscripcién
de dicha cédula hipotecaria serd abonado por EBN Banco a Caja Madrid en la
Focha de Desembolso de la Segunda Emision, una vez recibido del Fondo el
pago por la cesién de dicha céddula hipotecaria, de conformidad con lo previsto
on la Estipulacién 3 siguients, en la cuenta nimero 2038 abieria en Banco de
Espaiia a nombre de Caja Madrid. '

Caja Madrid Bolsa ha suscrito asimismo con fecha de hoy la cédula hipotecaria
nominativa emitida por Caixa Terrassa. El importe comespondients a la
susclipcion de la referida cédula hipolecaria serd abonado por Caja Madrid
Bolsa a Caixa Tetrassa en la Fecha de Desemboiso de la Segunda Emisién,
una vez recibido del Fondo el pago por la cesitn de dicha cédula hipotecaria,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3 siguiente de la Escritura
de Constitucion, en la cuenta nimero 2074 abierta en Banco de Espafia a
nombre do Caixa Terrassa.

6F6435318




K. En virtud de la presente escritur

, la Sociedad Gestora pretende la ampliacion
del Fondo, por incorperacion las Cédulas Hipotecarias y la consecuente
realizacion de una nueva emisién de valores para compensar el pasivo. Se
adjunta como Anexo 2 a la presente escritura certificacién de los acuerdos
sociales de la Sociedad Gestora por logs que se acuerda la ampliacion del
Activo del Fondo en 1.500.000,000 Euros, y consecuente realizacion de la
Segunda Emisidn de Bonos

En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin intervienen, otorgan la presente
Escritura pablica de ampliacién del y segunda cesion de Cédulas Hipotecarias y
emisién de Bonos (en adelante la "Escritura de Ampliacién y Segunda Emision de
Bonos"), de conformidad con las siguientes

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES

inos definidos en el documento titulado
“"Definiciones’, que se adjunta como Anexo 4 a la Escritura de Constitucidn que se
acompaiia a la presente como Anexo 1, tendrin, saivo que se indique otra cosa, el
significado que en dicho documento se les otorga.

En la presente Escritura, los té

2. AMPLIACION DEL ACTIVO DEL FONDO

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo previsto en el Folieto Inforrhativo, en la
[docurnentacion registrada en la CNMV|con ocasion de la Segunda Emisién) y en las
Estipulaciones 3.12 y 10.12 de la Escritura de Consfitucién, procede en este acto,
previo acuerdo de la Socledad Gestora de facha [ ] de [ ] de 2005 que se acompana
como Anexo 2 2 |a presente, a ampliar el activo del Fondo de Thulizacién de Activos
“CEDULAS TDA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™.,

De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 3.12 de la Escritura de Constitucion,
la Sociedad Gestora ha acordado, previo acuerdo de las Agencias de Calificacion, la
ampliacién del activo del Fondo , habida cuenta que se ha alcanzado proviamente un

-7-
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acuerdo con la Mayoria de los Emisores y los Cedentes, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacion IV.2.b) del Folleto.

La ampliacitn del activo del Fondo se realiza por un importe de mil quinientos millones
(1.500.000.000.- Euros) de Euros, de manera tal que el activo del Fondo queda fijado
en tres mil millones (3.000.000.000.-Eurcs), de Euros, por lo que se procede
asimismo, conforme se detalla mds adelante en la presente Escritura, a la ampliacién
del pasivo del Fondo en la misma cuantia, mediante la realizacién de la consecuente
emision de Bonos.

La presente Escritura de Ampliacién y Segurxia Emisién de Bonos se regira por lo
dispuesto (i) en la presente Escritura; (i) en la Escritura de Constitucion; (iii) en el Folleto
informativo; (iv) fen la documentacion registrada en la CNMV con ocasién de fa Segunda
Emisién}; (v) en el Real Decreto 926/1998 y diaposiciones que lo desarrolien; (vi) el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores y su nommativa de desarrolio la Circular 2/1994 de 16 de marzo, de la CNMV y la
Circular 2/1999 de 22 de abxil de la CNMV, por la que se aprueban determinados folletos
de utilizacion de emisiones u ofertas pdblicas de valores, de conformidad con la facultad
recogida en la Disposicién fransitoria unica del Real Decreto 5/2005, de 11 de marzo de
mexiidas urgentes para el impuiso a la productividad y para la mejora de la contratacidn
puiblica, (vil) en la Ley 191992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmaobiliaria y sobre Fondos de Tiulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 82671998 y en tanto resulte de aplicacion; (viii) en la Ley
24/1988, do 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente, en lo referente
a su supervisidn, inspeccion, sancién y en todo aquelio que resulte de aplicacién; (ix) en
ia Loy 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero;
y (x) en las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
rasultan de aplicacion.

3. CESION DE LOS NUEVOS ACTIVOS Al. FONDO:; SEGUNDA EMISION DE
CEDULAS HIPOTECARIAS

Los Cedentes tienen en su aclivo las Cédulas Hipotecarias correspondientes a ia
Segunda Emisién, cuyas caracteristicas se describen a continuacion, y pretenden

-8-
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darlas de baja de su balance mediante la cesién de dichas Cédulas Hipotecarias al
Fondo.

31

Caracteristicas de las Cédulas Hipotecarias objeto de la Segunda Emisién

3.1.1  Importe y distribucién

Los Cedentes son titulares en pleno dominio de las Cédulas Hipotecarias que

conforman la Segunda Emision

incorporan un derecho de créd

de Cédulas Hipotecarias y se relacionan a

de los Cedentes frente a cada uno de los

continuacién, emitidas slngula:gnte por cada uno de los Emisores y que

Emisores de las Cédulas Hipot

as de las que son titulares, respectivamente.

. El valor nominal total de las| Cédulas Hipotecarias cedidas por el Cedente
Caja Madrid al Fondo es de MIL SETENTA Y CINCO MILLONES

(1.075.000.000) de Euros,

distribuido entre los Emisores conforme al

siguiente cuadro:

Emisor de la Cédula Importe Nominal (Euros)

IBERCAJA 250.000.000
CAIXA PENEDES 125.000.000
UNICAJA 200.000.000
CCM 300.000.000
CAIXANOVA 100.000.000
BANCO GALLEGO 40.000.000
CAIXA MANRESA 60.000.000
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. E! valor nominal de la Cédula Hipolecaria cedida por el Cedente EBN
Banco al Fondo y emitida por Caja Madrid es de TRESCIENTOS
VEINTICINCO MILLONES (325.000.000€) de Euros.

. El valor nominal de la Cédula Hipotecaria codida por el Cedente Caixa
Terrassa al Fondo y emitida por Caja Madrid Bolsa es de CIEN (100.000.000)
de Euros.

3.1.2 Documentacién de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas mediante titulos nominativos
emitidos singulammente al amparo de ke dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (en adelante, la “Ley 2/1981") y
de lo dispuesto en su Reglamento de desarrolio aprobado por el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo (en adelante, ol “Real Decreto 685/1982")

Se adjunta como Anexo 3 copia de los titulos fisicos represontativos de las
Cédulas Hipotecarias emitidas nominativamente.

Los titulos nominativos serdn depositados en el Agente Financiero, no recibiendo
remuneracién por dicha funcién, de conformidad con o previsto al efecto en la
Estipulacién 5 de la Escritura de Constitucion.

313 Caracteristicas econdmico-financieras

Las Cédulas Hipotacarias se han emitido por debajo de su vakor nominal, al %
y con vencimiento a veinte (20) afos, realizdndose la amortizacién ordinaria
mediante un Gnico pago el 21 de mayo de 2025, coincidiendo con la fecha de
amortizacion ordinaria de la Primera Emisién de Cédulas Hipotecarias.

Los capilales de las respectivas Cédulas Hipolecarias devengarén, a partir de la
Eecha de Desembolso un tipo de interés ordinario fijo del ®% igual al fijado para
la Primera Emisién de Cédulas Hipotecarias, pagadero en las Fechas de Cobro
hasta el vencimiento final de la Segunda Emisién de Cédulas Hipotecarias.

-10-
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A efectos del devengo de los intereses la Segunda Emisién de Cédulas
Hipotecarias se entendara dividida, al igual que la Primera Emisién de Cédulas
Hipotecarias, en perfodos de devengo de intereses cuya duracibn serd la
existente entre los 23 de mayo de cada aflo (incluyendo el 23 de mayo inicial y
excluyendo el 23 de mayo final|de dicho periodo). Por excepcién el primer
perfodo de devengo de intereses de la Segunda Emisién de Cédulas
Hipotecarias serd del @ de @ de 2005 al 23 de mayo de 2006 - no generando
intereses entre su fecha de emisién (® de @) y su fecha de desembolso (® de
®). Do esta forma, y sin perjuicio de las excepciones descritas anteriormente, no
se tendrd en cuenta para el cdlculo de devengo de los intereses si el 23 de mayo
de algin afio es o no un Dia Habll. A la hora de proceder al cdleulo de los
intereses anuales, se fomaran siempre como base los dias efectivos existentes
en cada afio, teniando en considaracién por tanto, el cardcter bisiesto, o no, de
un afio (as decir, en base Actual/Actual). Excepcionaimente, en caso de que se
produzea alguno de los supuestos de amortizacién anticipada descritos en los
apartados 3.9. y 10.3.2. de la Escritura de Constitucién, el pericdo de devengo
de intereses de la Cédula Hipotecaria afectada por dicho supuesto estard
comprendido entre el dltimo 23 de mayo y la fecha en la que se produzca la
amonrtizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada por dichos supuestos.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final, o en caso de vencimiento anticipado
de las Cédulas Hipotecarias, produjere un impago de las Cédulas
Hipotecarias, las mismas seguirian devengando Intereses hasta la recuperacion
de la totalidad de cualesquiera cantiklades fueren adeudadas al Fondo por razdn
de las Cédulas Hipotecarias, sin perjuicio del devengo de los intereses de
demora previsto en el parrafo siguiente. Los intereses de los Bonos seran
pagados por el Fondo, a parlir de dicha fecha (exciuida), tan pronto como dicho
importe haya sido depositado en la Cuenta de Tesoreria, la Socledad Gestora
pueda disponer del mismo, y| por una cantidad no superior a la que
efactivamente cobre el Fondo en concepto de imereses de las Cédulas
Hipotecarias impagadas. En el supuesto de que dicho dia no fuera Dia Hébil, el
pago de los intereses de los Bonos se efectuard en el Dia Habil siguiente.

-11-
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En caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que
' dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el caso de impago de la Cédula
Hipotecaria, al igual que en el caso de la Primera Emision de Cédulas
Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su emisién, devengara un tipo de
I interés de demora que consiste an adicionar (A) al més alto entre (i) el tipo de
interés ordinario anual de las Cédulas Hipolecarias y (if) el EURIBOR a un (1)
mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR= a las 11:00 horas
I de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro o en cualquier otra fecha en que se
produzca un impago de las Cédulas Hipotecarias, (B) un margen variable fijado
l en cada Cédula Hipotecaria que se determinard en funcién del plazo de
recuperacién de las cantidades impagadas. Dicho interés de demora seré objeto
de capitalizacion mensual y devengardn nuevamento el interés de demora,
I estableciéndose como fecha de fijacion el segundo Dia Habil anterior al inicio del
correspondiente perfodo de devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calculardn en funcién
de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago siguiente a la
Fecha de Cobro o aquelia otra fecha en que se produzca el impago y la fecha en
la que dicho importe impagado sea ingresado en la Cuenta do Tesoreria del
Fondo y se liquidarén en esta fecha.

Fecha de Cobro que comesponda, o aquella otra fecha en que se produzca el
impago, el Emisor incumplidor deberi notificar a la Sociedad Gestora la focha en
la que vaya a realizar el pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Héblles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso,

l Cuando haya habido un impago de iMereses da las Cédulas Hipotecarias en la

Las Cédulas Hipotecarias se amortizardn, salvo en los casos de amortizacion
anticipada incluidos en la Estipulacién 10.3 de la Escritura de Constitucién, en su
fecha de vencimiento, es decir, el 23 de mayo de 2025, mediante un Unico pago
que se realizari el dia 21 de mayo de 2025,

Del mismo modo que en la Primera Emisién, y de conformidad con lo establecido
en la Estipulacién 3.1.3 de la Escritura de Constitucién, los Emisores procederan

-i2-




al pago de las cantidades (de i
Segunda Emision de Cédulag Hi
que alguna de dichas fechas no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se
llevard a cabo en el Dia Habil inmediatamente anterior. Ademés, si por cualquier

tereses o principal) debidas en virtud de la
tecarias en las Fechas de Cobro. En caso de

razén, el pago de los cupones o, en su caso, del principal de las Cédulas
Hipotecarias debe realizarse en un Dia Hébil (D) deberan transcurrir siempre al
menos, dos (2) Dias Héblles entre|la fecha en que se realice el pago de cupones
o principal de las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de Pago (o, en su caso, Fecha
de Amortizacién) de los Bonos.

Tanto el cobro del principal como| de los intereses de las Cédulas Hipotecarias
estdn, de acuerdo con el ariculo 12 de la Ley 2/1981, especialmente

Emisores, sin perjuicio de la
mismos.

En este sentido, el Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias, es un
acresdor singularmente privilegiado, con la preferencia sefiaiada en el nimero 3
del articulo 1.923 del Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de los
Emigores. Asimismo, de conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, en caso de concurso, el Fondo gozard del privileglo especial
establecido en el nimero 1¢ apartado 1 del articuio 90 de Ia Ley Concursal. Sin
perjuicio de lo anterior, se atenderén durante el concurso del Emisor, de acuerdo
con lo previsio en el nimero del apartado 2 del articulo 84 de la Ley
Concursal, y como créditos contra la masa, los pagos que cofrespondan por
amortizacién de capital e Intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes de
pago en la fecha de solicitud del concurso del Emisor hasta el importe de los
ingresos percibidos por el Emisor|de los Préstamos Hipotecarios que respalden
las Cédulas Hipotecarias.

El Anexo 4 a la presente Escritura contiene el informe emitido por la Sociedad
Gestora relativo a la verificacién de la existencia, titularidad y condiciones de las

-1%-
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Cédulas Hipotecarias y los ceriificados de los Emisores sobre las Cédulas

l Hipotecarias.
l 3.2 Cosion de las Cédulas Hipotecarias
El Cedente Caja Madrid cede y trasmite al Fondo siete (7) Cédulas Hipotecarias
nominativas, emitidas singularmente por los Emisores lbercaja, Caixa Penedés,
l Unicaja, CCM, Caixanova y Caixa Manresa, por los siguientes importes
nominales:
l Emisor de la Cédula Importe Nominal (Euros)
I IBEACAJA 250.000.000
i CAIXA PENEDES 125.000.000
l UNICAJA 200.000.000
CCM 300.000.000

CAIXANOVA 100.000.000

BANCO GALLEGO 40.000.000

CAIXA MANRESA 60.000.000

l TOTAL 1.075.000,000

Caja Madrid entrega en este acto a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
por cuenta del Fondo, los titulos figsicos representalivos de las mismas.

El Cedente EBN Banco cede y trasmite al Fondo una (1) Cédula Hipotecaria
nominativa emitida por Caja Madrid, por un importe nominal de TRESCIENTOS
VEINTICINCO MILLONES (325.000.000€) DE EUROS, y entrega en este acto a

l -14-
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la Sociedad Gestora, actuando en
ropresentativo de la misma.

El Cedente Caja Madrid Bolsa
Hipotecaria nominativa emitida po
CIEN (100.000.000) DE EUROS, 1
actuande en nombre y por cuenta
misma.

-15-

nombre y por cuenta del Fondo, el titulo fisico

cede y transmite al Fondo una (1) Cédula
r Caixa Terrassa, por un importe nominal de
y entrega en este acto a la Socledad Gestora,
del Fondo, &l titulo fisico representativo de la

El Fondo toma y adquiere las nu
dos Cedentes, respectivamente,
MiL. QUINIENTOS MILLONES (
condiciones gue se recogen en

La cesién as plena o incondicio
administracion, y se realiza por
vencimiento de las Cédulas Hipot

Las partes requieren en este mis!
la cesidn a favor del Fondo en
de las Cédulas Hipotecarias,

Precio

El precio total de la cesién de la
® EUROS (@ €), que serd abon
cuenta del Fondo, a lbs Cedentes,

ve (9) Cédulas Hipotecarias que le ceden los
que representan un importe nominal total de
.500.000.000) de Euros, en los taminos y
Escritura.

, & incluird los derechos de defensa legal y
totalidad del plazo remanente hasta el total
carias.

acto al Notario para que deje constancia de
reversos de los titulos fisicos representativos

unda Emision de Cédulas Hipotecarias es de
o por la Sociedad Gestora, en nombre y por
en la Fecha de Desemboiso de la Segunda

suscripcion de la Segunda Emisién de Bonos, mediante el ingreso del precio en las

Emigi6n, valor ese mismo dia, uEvez que el Fondo haya recibido el precio de

cuentas que a continuacién se ind

n abiertas en el Banco de Espaiia en Madrid.

Cedants

N° de Cuenta Tesorera
on ol Banco de Espafia

-15-
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an ol Banco de Espafia

Caja Madrid 2038

EBN Banco o211

Caja Madrii Boisa 2038

El precio total de la cesion de todas las Cédulas Hipotecarias de la Segunda

Emision, descrito anteriormente, es do | ) Euros, que serd abonado por la
; Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha
l de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio

de suscripcién de los Bonos, mediante ol ingraso deol precio on las cuentas que a
I continuacién se indican abiertas en ol Banco de Espaiia en Madrid.

l Codonte N°® de Cuenta Tesorera

El pracio total de la cesién de las Cédulas Hipotecarias, descrito anteriormente,
es Inforior al nominal de dichas Cédulas Hipotecarias e inferior al precio de
emisién de los Bonos. .

No obstante lo anterior, el precio de la cesion de cada una de las Cédulas
Hipotecarias de la Segunda Emision de Cédulas es diferente segun el Emisor de
la misma, por la diferente consideracion de su riesgo por sus calificaciones
crediticias, y debiendo los diatintos Emisores, por tanto, aportar via los distintos
precios de suscripcién y cesién, un importe mayor o menor para satisfacer los
gastos de constitucidn, gestion y administracion del Fondo, incluyendo las
comisiones de aseguramiento y colocacidn de los Bonos de la Segunda Emision
(en adelante, el Importe para "Gastos de la Segunda Emisién de Bonos”).

El precio de suscripcion y cesién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo para los
distintos Emisores, asl{ como el porcemaje que dicho precio representa sobre el

valor nhominal de las Cédulas Hipotecarias respectivamente emitidas por los
mismos es el siguiente:

-16-




Emisor de la Cédula | Precio % quo representa el precio

sobre el valor nominal de la
Cédula Hipotecaria

IBERCAJA

(] (1%

CAIXA PENEDES

[] (1%

UNICAJA

(] (1%

CCM

(] (1%

CAIXANOVA

(] (1%

BANCO GALLEGO

(] [1%

CAIXA MANRESA

(1 [1%

CAJA MADRID

[] [1%

CAIXA TERRASSA

(] (1%

TOTAL

[ {1%

Hipotecarias

Los Cedentes, al igual que en
Hipotecarias, de acuerdo con el a

Hipotecarias cedidas al Fondo

asumen responsabilidad alguna p:
los mismos. Tampoco asumiran,

3.4 Responsabilidad de los Cedentes como codentes de las Cédulas

el caso de la Primara Emisién de Cédulas
fculo 348 del Codigo de Comercio, responden

ante ¢l Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de las Cddulas

n ocasién dal otorgamiento de la presente

Escritura, asi como de la personglidad con la que efectian la cesién pero no

or el impago de log Emisores o la solvencia de
en cuaiquier otra forma, responsabilidad en

garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgardn

-17-
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garantfas o avales, ni en virtud de esta Escritura ni de ningln otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades de los Cedentes que se
derivan de las Declaraciones y Garantins realizadas por los Cedentes en la
Estipulacién 4 de la Escritura de Constitucién y reiteradas en virtud de la
Estipulacion 4 de la presente.

La posicion contractual que asumen loe Cedentes en virtud de la presente
Escritura reviste cardcter mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la Segunda Emisién cedidas por cada uno de ellos, siendo
por tanto enteramente independientes los derechos y obligaciones derivados
para los mismos de esta Escritura.

35 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de las Cédulas Hipotecarias

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas Hipotecarias, ostentard los derechos
reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil y, en concreto, en
cuanto titular de las Cédulas Hipolecarias de la Segunda Emision, ostentard los
derechos reconocidos en la normativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias.
Por tanto, la cesién comprendard la totalidad de los derechos, productos y
acciones frente a los Emisores y/o terceras, tanto principeles, como accesorios y
de garantia (reales o personales) inckuyendo los derechos de administracién y de
defensa légal. ya legitimen para reclamar el capital, como para reclamar
intereses, comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cualquler otro concepto.

Todas las Cédulas Hipotecarias (incluyéndose a estos efeclos las
comrespondientes tanto a la Primera como a la Segunda Emision), ademés de
conferir el derecho al interés ordinaro fijo de las Cédulas Hipotecarias
determinado conforme a lo dispuesto en ia Estipulacion 3.1.3. anterior,
confleren también el derecho a percibir la totalidad de los intereses de demora
de cada una de las Cédulas Hipolecarias.

I L

-18-
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3.7

3.8

39

3.10

Notificaciones a los Emisores

Los Emisores se dan por notificados en este acto de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias de la Segunda Emisidn al Fondo.

Derechos de informacion de lo:

titulares de los Cédulas Hipotecarias

Los Emisores reiteran en este punto los compromisos asumidos en virtud del

apartado 3.7. de la Escritura de Ca

Régimen de retenciones de
Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo
Hipotecarias se regirdn por lo di
Constitucion.

nstitucién.

los pagos por intereses de las Cédulas

n concapto de rendimientos por las Cédulas
uesto en el apartado 3.8 de la Escritura de

Reglas de sustitucion de las Cédulas Hipotecarias

En relacién con la eventual sustity
lo dispueste en el apartado 3.9 de

Acciones en caso de impago de

a) Accionas del Fondo

E! Fondo, a través de la Socieda

cién de las Cédulas Hipotecarias, se estard a
la Escritura de Constitucion.

las Cédulas Hipotecarias

Gestora, dispondrd de las mismas acciones

contra los Emigores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias de la Segunda Emigidn que se detallan en: el apartado
3.10.a) de la Escritura de Constitucién.

b) Acciones de los titulares da los Bonos

Los titulares de los Bonos dispondrén de las acclones que se les confieren en el

apartado 3.10.b} de la Escritura d

Constitueion.

-19-




‘l

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6F6435311

3.11  Acciones de resarcimiento

Sera de aplicacién a la Segunda Emisién de Cédulas Hipotecarias lo dispuesto
en ol apartado 3.11 de la Escritura de Constitucién.

4. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS CEDENTES Y DE LOS EMISORES.

Los Cedentes declaran y garantizan al Fondo y a la Sociedad Gestora, en reiteracion
de las declaraciones y garantias contenidas en la Estipulacién 4 de la Escritura de
Constitucién, respecto a si mismo y respecto a las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a la Segunda Emisién de que es titular y que por la presente cede al
Fondo:

(1) Que es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en o Registro Marcantil y se halla
facultada para participar en el Mercado Hipotecario.

@) Que ni a la fecha de hoy, ni en ninglin momento desde su constitucién, se
ha encontrado en ninguna situacién de nsolvencia o concursal,

®) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias, tanto administrativas
como corporativas como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesion de las Cédulas Hipotecarias, para el vilido otorgamiento de esta
Escritura, de los compromisos asumidos en la misma y do los demés
contratos refacionados con la constitucién del Fondo.

4) Que las Cédulas Hipotecarias existen.

(5) Que es titular pleno de las Cédulas Hipotocarias, sin que exista impedimento
alguno para que puedan ceder las mismas al Fondo.

6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido debidamente emitidas por los
Emisores y debidamente suscritas por los respectivos Cedentes.

@) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente transmisibles de acuerdo con
todas las nommas que les son de aplicacion.




®)

(@)

(10)

(1)

-21-

Que disponie de cuenlas auditadas de los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2002, a 31 de cEIembre de 2003, y a 31 de diciembre de 2004,

con opinién favorable de los
ejercicio cerrado a 31 de d
cuentas anualos auditadas
Correspondiente.

Que la cesién de las Cédulas

uditores en, al menos, el emitido respecto del
embre de 2004, y que ha depositado dichas
en la CNMV y en el Registro Mercantil

Hipotecarias no infringe la legislacion vigente y

se realiza segun criterios de mercado.

Que no tiene conocimiento de que ningln Emisor se encuentre en situacién

concursal.

Que cumple la legislacién vigente sobre proteccién de datos,

Por su pante, cada uno de los Emisores

M

@

&)

(4)

®

declara y garantiza;

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la

legislacion vigente, se halla
facultada para participar en el

inscrita en el Registro Mercantil y se halla
Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de hoy, r:In ningtn momerto desde su constitucion, se

ha encontrado en situacién

Que cumple con los requisito

insolvencia o concursal,

astablacidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,

sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades

financieras, la Circular 5/1

, de 26 de marzo, sobre determinacion y

control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds

normativa aplicable.

Que sus érganos sociales h

adoptado vélidamente todos los acuerdos

necesarios para la emisién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus
respectivos estatutos y en la lpgistacion vigente al efecto,

Que los préstamos hipotecal
de la Segunda Emision de C

que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria
ulas, cuyas caracteristicas se recogen en ol

-21-
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Anexo 5, cumpien con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley
2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 885/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable.

(6) Que la Cédula Hipotecaria ha silo vélidamente emitida por cada uno de
ellos de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés
normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas establecidos y su
emision y cesién se realzaran sogun ctiterios de mercado.

@) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de eflos constituye una
obligacion vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y
ejecutablo en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento concursal).

(8) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a ta Cédula Hipotecaria de la Segunda
Emision a emitir por cada uno de ellos y respecto al cobro de las cantidades
que por principal, intereses y gastos se deriven do la misma;. .

(9) Que no tiene conocimiento de que exista clreunstancia alguna que impida la
ejecucion de ta Cédula Hipotecarla de conformidad con la legislacion
aplicable.

(10) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada
por un tinico titulo nominativo.

1) Que la fecha de amortizacién de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno
de ellos es el 23 de mayo de 2025.

(12) Que la Cédula Hipotecaria emilida por cada uno de ellos es libremente
transmisible de conformidad con la legislacién aplicable.

(13) Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos
por los Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a
retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal.

-92.
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(14) Que no tiene conocimiento la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria por ellos
omitida que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal
saber 0 entender, excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago
de la Cédula Hipotecaria res vamente emitida por cada uno de ellos.

o B 5 A 5 AR A S bbb A it S T

TR

(15) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos que se incluyen en la presente Escritura y en el Folleto reflejan
exactamente su situacion |, son correctos y completos,

R

(18) Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun
tipo sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

(17 Que cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos,

i
§
3
)
;
4
!

i

5. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS DE LA
SEGUNDA EMISION

La Socledad Gestora, de conformidad con lo previsto al efecto en la Estipulacién
5% de la Escritura de Constitucion, custodiard, administraré y gestionaré el cobro
de los derechos de crédito derivados de todas las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo (incluyéndose las correspon langes tanto a la Primera como & la Segunda
Emisibn), llevando asimismo la administracidn financiera del Fondo.

En este sentido, realizara, ademds de las funciones y tareas previstas en la
referida Estipulacién 5 de la Escritura de Constitucion, las siguientes actuaciones:

- Recibiré por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por
los Emisores por razén de las Cédulas Hipotecarias de la Segunda
Emisién, tanto por principal, intereses, comisiones ¢ por cualquier otro
concepto aplicable y p ri a adoptar las medidas que resulten
oportunas para que se ingresen las cantidades que correspondan al
Fondo, en la Cuenta de Tesoreria que el Fondo mantiene abierta a su
nombre en el Agente Financiero.

s S A i o o BN AT vt iAo NS . i .
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- En la Fecha de Desembolso de la Segunda Emision, se depositard en
la Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de la emision de
Bonos.

Hipotecarias de la Segunda Emisién en el Agente Financlero (Caja
Madrid), actuando a estos efectoa como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios Financleros. '

- Percibira la comigién de gestibn que se ragula on la Estipulacién 9
siguiente.

6. AMPLIACION DE LA LINEA DE LIQUIDEZ

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y I1XIS CORPORATE
& INVESTMENT BANKcelebraron con fecha 18 de mayo de 2005 el Contrato de Linea
de Liquidez que se acompaiia a la presente Escritura como Anexo €, en virtud del cual
IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK como Acreditante oforgé al Fondo la Linea
de Liquidez.

l - Depositara los nueve (9) thulos fisicos representativos de las Cédulas

De conformidad con lo previsto en la Estipulacién 2.2 del Contrato de Linea de
Liquidez, y habida cuenta que la Sociedad Gestora, previo acuerdo con las Agenclas
de Calificacion, los Cedentes y la Mayoria de los Emisores, ha acordado proceder a la
ampliacion del activo y el pasivo del Fondo conforme a lo previsto en la Estipulacion
3.12. de la Escritura de Constitucién, se otorgard una ampliacion de la Linea de
Uquidez mediante la suscripcién del acuerdo do ampliacién de la Linea de Liquidez,
de manera que quede ampliado el Importe Méximo Disponible de la Linea de Liquidez
para cubrir la Segunda Emisién de Cédulas Hipotecarias y consiguiente emisién de
Bonos, de conformidad con los requerimientos de las Agencias de Calificacién.

de Constitucién del Fondo y en el Contrato de Linea de Liquidez, sin perjuicio de las
disposiciones particulares que se contienen en la presente Escritura,

;l El régimen de funcionamiento de la Linea de Liquidez viene establecido en la Escritura
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El importe Maximo de la Linea de Liguidez otorgada por el Acreditante, habida cuenta
que, de conformidad con lo previsto en el Fallsto Informativo y en of Contrato de Linea
de Liquidez, se ha ampliado tal importe 0 congsacuencia de la Segunda Emisién se
establece en ® (@) Euros (es decir, en el Limite MAximo de la Linea de Liquidez, tal y
como éste se define en el Contrato de Linea de Liquidez).

Dicho importe se desglosa en:
- el Importe Maximo para Intereses, y

- al importe Méximo Disponible para Intereses:

Emisor Importe  Méximo Bisponlble para
Intereses por el Emisor (EUROS)

Caja Madrid [®]
Ibercaja [®]
Caixa Penedés [®]
Unicaja [®]
ccMm [®]
Caixanova [®]
Banco Gallego [®]
Caixa Manresa [®]
Caixa Terrassa (@]}
TOTAL (®]

- El importe Maximo para Gastos Extraordinarios, que asciende a un importe
de @ Ewos.

-25.
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- El Importe Méximo Disponible para Gastos Extraordinarios:
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Emisor importe Méximo Disponible para
Gastog Extraordinarios por Emisor
(EUROS)

Ibercaja (@]

Caixa Penedes [®]

Unicaja [e]

CCM [®]

Caja Madrid [®]

Caixanova [®]

Banco Gallego [®]

Caixa Manresa [®]

Caixa Terrassa [®)]

Como consecuencia de la ampliacién del activo del Fondo que se realiza en virtud
de la presente Escritura, en ia Fecha de Desembolso de la Segunda Emision de

Cédulas, el Fondo pagaré las sigulentes comisiones:

(i) una comisién de disponibilidad al Acreditante mediante un Gnico pago que
formard parte de los gastos del Fondo y que seré igual al 1,05% del Limite

Méximo de la Linea de Liquidez a dicha fecha; y

(i) una comigién de apertura al Acreditante mediante un linico pago que formaré
parie de ios gastos del Fondo y que serd igual al 1,33% del Limite Maximo de
la Linea de Liquidez a dicha fecha.
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7. EMISION DE BONOS

7.1  Emisién de Bonos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo,
procede & la emisién de una lnica clase o serie de Bonos de Titulizacién (los “Bonos”
y la "Segunda Emision”). El importe total de la Segunda Emisién asciende a MIL
QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de Euros de valor nominal y estd
constituida por QUINCE MIL (15.000) Bonos de CIEN MIL {100.000) Euros de valor
nominal cada uno.

7.2 Intereses de los Bonos

Los Bonos emitidos con ocasion de la Sequnda Emisién devengardn, desde la
Fecha de Desembolso de la Segunda Emisién, hasta el total vencimiento de los
mismos, un interds anual fijo sobre &l Saldo Nominal Pendiente de Pago de
cada Bono para cada Periodo Intereses, pagadero anualmente en cada
Fecha de Pago, que sera igual al %, coincidente con el Tipo de Interés que
devengaran los Bonos de la Primera Emisi6n a salvo de las reglas siguientes:

7.2.1,  Primer Periodo de Devengo de Intereses

El primer Periodo de Devengo|de Intereses de la Segunda Emisidn, serd,
desde su correspondiente Fecha de Desembolso hasta el 23 de mayo de 2006.
A la hora de proceder al célcuio de los intereses de cada Periodo de Devengo
de Intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos existentes en
cada afio, teniendo en consideracién por tanto, el cardcter bisiesto, o no de un
afio (es decir, en base Actual/Actual)

7.2.2, Fénmula para el célculo de los intereses de los Bonos.

El célcuio de los intereses devengados por los Bonos, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad Gestora de conformidad
con la férmula que se incluye a continuacién, colncidente con la formula de
cdlculo de los intereses devengados por los Bonos de la Primera Emisidn:

7.
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li=Ni*ri “100

donde:

Il = es el importe total de intereses devengados por los Bonos en el Periodo de
Devengo de Intereses.

Ni = es Sakio Nominal Pendiente de Pago de los Bonos al comienzo del
Periodo de Devengo de Intereses.

ri = Tipo de Interés nominal de los Bonos expresado on porcentaje anual.

A la hora de proceder al cdiculo de los intereses, se tomarédn siempre como
base los dias efectivos existentes en cada aiio, teniendo en consideracion por
fanto, el caricter bislesto o no de un afio (es decir, en base al criterio
Actual/Actual). :

o

7.2.3.  Fechas de Pago de Intereses de los Bonos

Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses
serén satisfechos en la Fecha de Pago de cada Perlodo de Devengo de
Intereses (es decir, el dia 23 del mes de mayo de cada afio), ¢ el Dia Hébil
inmediatamente siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha de Pago

no fuera un Dia Hébi, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3.1.3
anterior.

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 23 de mayo de 2006,

7.3 Amortizacién de los Bonoa.

El valor de amortizacion de los Bonos sera de cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalente a su valor nominal, libre de gastos para el titular del bono,
pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final (a estos efectos la
“Fecha de Amortizacién®).

Exeepddnatnenla, y on caso de haberse producido una amortizacién
anticipada parcial de la emisién en los téminos previstos en la Estipulacién

-28-
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7.3.2. siguiente (que se llevaria a cabo por medio de una reduccion a prorrata
del importe nominal de los Bonos, abondndose el importe correspondiente a
dicha reduccién a los bonistag), el precio de reembolso de los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final sera igual al valor nominal de los mismos unas vez
producida la reduccién de valor nominal llevada a cabo como consecuencia de
la amortizacién anticipada parciaj de la emision (y por lo tanto inferior al antes
indicado).

7.3.1. Amortizacién Final

Los Bonos se amortizardn, de conformidad con lo establecido en | en un solo
pago en la Fecha de Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos serd
la fecha del vigésimo (20%) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
Primera Emisién de Bonos, es dacir el 23 de mayo de 2025 o, si no fuera Dia
Hébil, ol siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que se pueda producirse la
amortizacién anticipada en los supuestos previsto en el apartado siguiente.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final, cuakjuiera de las Cédulas
Hipotecarias se encontrara o resultara impagada, la Socledad Gestora
procedera a reemboisar el principal de los Bonos en la forma establecida en el
apartado 7.3.2 (Amortizacion Anticipada Forzosa) siguiente.

En todo caso, la amorlizacién de los Bonos no podré producirse con
posterioridad al 23 de mayo de 2028, (en adelante, “Fecha de Vencimiento
Legai”) o en el supuesto de ng ser dicha fecha Dia Habil, el sigulente Dia
Habil.

7.3.2. Amortizacién anticipada.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 7.3.1. anterior, l]a Sociedad
Gestora procederd a amortizar anticipadamente log Bonos, de forma parcial o
total la emision de Bonos en los siguientes supuestos:

«29.
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() Amortizacién Anticipada Forzosa

En el caso de que cuakyuiera de los Emisores incumpliera cualesquiera
de sus obligaciones de pago de la Cédula Hipotecaria singular por él
emitida, a su vencimiento normal o anticipado, la Socledad Gestora
proceders a la amortizacion anticipada parcial de la emision mediante la
reduccion del importe nominal de todos los Bonos (tanto los de la
Primera Emisién como los de la Segunda Emision) equivalente al valor
rominal de la Cédula Hipotecaria impagada en los términos que se
indican a continuacitn.

Producido un incumplimiento en los términos antes indicados, la
Sociedad Gestora proceders, en ol plazo de siete (7) dias contar desde
la fecha en que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en nombre y por
cuenta del Fondo, de las acciones legales que correspondan pama
reclamar el pago a los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias.

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por principal o intereses,
ordinarios o de demora, correspondiente a la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora, tan pronto como dicho
importe haya sido depositado en la Cuenta de Tesoreria y pueda
disponer del mismo, proceders, de conformidad con el orden de
pretacion de pagos descrito en la Estipulacién 12.1 de la Escritura de
Constituci6n, de aplicacién para cualkquier pago que realice el Fondo,
aungue el mismo no coincida con una Fecha de Pago a: (i) pagar los
Gastos Extraordinarios que hayan sido generados por la Cédula
Hipotecaria impagada, si, en la Fecha de Vencimiento Final, no se
hubieran abonado con cargo a la Provisién para Gastos Extraordinarios
(ii) pagar, en su caso, s no se hubiesen abonade con cargo a la Linea
de Liquidez, los intereses devengados y no vencidos y los vencidos y no
pagados de la totalidad de los Bonos, hasta la fecha en que se produce
la ejecucién de la Cédula Hipotecaria impagada, correspondientes al
importe en que se reduce el valor nominal de los Bonos, (iii) abonar los
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interesos devengados y no pagados comaspondientes a los saldos
dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, (iv) amortizar los importes
Que en su caso se hayan dispuesto con cargo a la Linea de Liquidez, de
conformidad con lo pravisto en el Contrato de Linea de Liquidez, (v) a
amortizar parciaimente la totalidad de los Bonos (correspondientes tanto
a la Primora como a la |Segunda Emisién) mediante la reduccion a
prorrata de su valor nominal, siendo el importe agregado de la reduccion
del valor nominal de todos los Bonos igual al importe recuperado en
concepto de principal de la Cédula Hipotecaria impagada y (vi) aplicar,
en su caso, el resto de cantidades recuperadas de acuerdo con ¢l orden
de prelacién de pagos, descrito en ia Estipulacién 12 de la Escritura de
Constitucién. En la medida en que la recuperacién de ks importes
debidos por el Emisor de la Cédula Hipotecaria impagada puede
producirse en sucesivas fechas o importes, el antedicho proceso de
amortizacion anticipada se repeliré con los sucesivos importes recibidos
por el Fondo hasta ¢compietar un importe de amortizacion anticipada de
los Bonos igual al importe nominal de la Cédula Hipotecaria impagada.

e AR AR i iR oS o

La fecha en que se realice
qué coincidir con una Fec
que se¢ realicen todos los
periodo de devengo de inte
Fecha de Pago. De esta forma, en la Fecha de Pago posterior a la fecha

n todos los pagos aqui descritos no tiene por
a de Pago. Dicha fecha determinaré (en la
pagos descritos) el comienzo de un nueve

En el supuesto de que vaya a producirse la amortizacién anticipada
parcial de los Bonos en los términos descritos en el presente apartado,
la Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y a los titulares de los Bonos, en la forma establecida en la
Estipulacién 24 de ia Escritura de Constitucién.

-31-
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Amortizacion Anticipada Lagal

{a) De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 y en el Real
Decreto 685/1982, sl alguno de los Emisores, en cuaiquier
momento durante la vida de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de elios, superase los limites de
emision de cédulas hipolecarias establecidas por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestién debera
restablecer e) equilibrio mediante alguna de las sigulentes
actuaciones,

a. Depésito de efectivo o de fondos piblicos en el
Banco de Espaiia.

b. Adquisicién de cédulas hipotecarias en el
mercado,

c. Otorgamionto de nuevos créditos hipotecarios
o adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos
para servir de coberura de (as cédulas
hipotecarias.

d.  Amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio.
Esta amortizacion, sl fuera necesaria, serd
anticipada y por sorteo.

En caso do que cuakjuiera de los Emisores anticipe y/o
conoZea que pueda producirse un supuesto de Amottizacion
Anticipada Legal en los tdminos previstos en el presente
apartado, deberd ponerio en conocimiento de la Sociedad
Gestora con caracter inmediato.

En ol plazo do los (cinco) (5) dias siguientes a la
comunicacién referida en el pamafo anterior (periodo de

-32-
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subsanacién), @l Emisor en cuestién deberd comunicar a la
Sociedad Gestora por cudl de las opciones legaimente
disponibles opta para volver a los limites legales establecidos
al raspecto.

Los Emisores se comprometen a adoptar, de entre las
medidas a su| disposicion al efecto de acuerdo con la
legislacién aplicable, aquélla o aquéllas que impliquen
menores perjuicios tanto para el equilibrio financiero del
Fordo como para los intereses econémicos de los titulares de
los Bonos.

En todo caso, los Emisores se comprometen a tratar de
restablecer el equilibrio bien a través del depdsito en efectivo
o fondos piblicos en el Banco de Espaiia, bien mediante el
otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o mediante la
adquisicién de participaciones hipotecarias y ofros activos
aptos al efecto. Cuando el equilibio no pudiera ser
restablecido a través de alguna de estas actuaclones, los
Emisores procederdn necesariamente a ofertar en firme la
recompra al Fondo de la Cédula Hipotecaria por ellos emitida
e integrada en el activo del Fondo.

La recompra se efectuard, eh su caso, por un precio igual a la
cantidad que deberia pagar el Emisor al Fondo en caso de
aplicacion de la Estipulacidén 3.9. de la presente Escritura de
Constitucion, que establece que el Emisor deberd amortizar
anticipadamentg dicha Cédula Hipotecaria devolviendo al

Cédula Hipotecaria el resultado de multiplicar el valor nominal
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de la Cédula Hipotecaria en cuestién por la cifra que resulte
de dividic (a) la media aritmética de las cotizaciones de los
Bonos ofrecidas por los Aseguradores por (b) el valor nominal
de dichos Bonos. La recompra se llevard a cabo
necesariamente dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a la finalizacion del periodo de subsanacién antes
indicado (que también tiene una duracién de cinco (5) Dias
Hébiles). A efectos de calcular el “precio de mercado” antes
descrito, se tomard el precio de colizacién de los Bonos
ofrecidos por los Aseguradores a las 11:00 horas del Dia
Hébil anterlor (en el que existieran precios de cotizacién de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Aseguramiento)
a aquél en que la Socledad Gestora hublere conocido la
oxistencla de la superacion de los limiles de emisién de
cédulas hipotecarias, En caso de que alguno de los
Aseguradores no ofreciese una cotizacién para los Bonos, se
tendrdn dnicamente a estos efectos los precios ofrecidos por
lo(s) restante(s) Aseguradores, y en ol caso de 'que sélo un
Asegurador hubiese ofrecido precios, se tomaré el precio de
cotizacion de los Bonos de las 11:00 del (ltimo Dia Habil en
que se hubiese ofrecido més de una cotizacion,

- o - TEST Tl - T TSR CrL L T - R i - -

La Socledad Gestora, por cuenta del Fondo, proceders,
suponiendo esto una excepcién al orden de prelacién de
pagos recogido en la Estipulacién 12 de la Escritura de
Constitucién, a (I) pagar los intereses devengados y no
vencidos de los Bonos, hasta la fecha en que se produce la
recompra de la Cédula Hipotecaria, correspondientes al
importe en que se reduce ol valor nominal de los Bonos, (ii)
amortizar parciaimente la tolalidad de los Bonos emitidos
mediante la reduccién a prommata de su valor nominal, siendo
el importe agregado de la reduccién del valor nominal de los
Bonos, igual al importe nominal de la Cédula Hipotecaria
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raecomprada y (iil) repartird entre los titulares de los Bonos el
remanente a protrata entre el nimero de Bonos emitidos con
cargo al Fondo y una vez satisfechos por la Sociedad Gestora
en nombre dal Fondo, los gastos que conlleve la amortizacion
parcial de la Emisién. El reparto de remanente constituye una
excepcion al orden de prelacién de pagos, establecido en la
Eatipulacién 12,1 de la Escritura de Constitucitn, puesto que
el remanente sa reparte entre los fitulares de los Bonos.

e e R i 7 e

T

Se hace constar expresamente que el remanente a que se
refiore el punto (i) anterior no supone una amorizacion
anticipada adicional de los Bonos, repartiéndose dicha
cantidad entre los titulares de los Bonos en concepto de
prima.

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Geetora no optase por
vender la Cédula Hipotecaria a su Emisor en los términos
antes indicados por no resultar el precio de mercado superior
al pracio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria, como se
detalla en el parrafo anterior, y, en consecuencia el Emisor se
viese obligado a proceder a la amortizacién de cédulas
hipotecarias y | la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Hipotecaria que se ha integrado en el
activo del Fondo, de acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 60 apartado e) de! RD 6885/1982 que
dispone que la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias serd
anticipada y por sornteo, deberd comunicarse a la Socledad
Gestora con un preaviso razonable, para que ésta adopte las
medidas oportunas para proceder, con cargo  al impotte
obtenidc por la mencionada amortizacion de la Cédula
Hipotecaria (al 100% valor nominal de la misma e intereses
devengados y no liquidades sobre la misma hasta la fecha de
amonrtizacién e intereses de demora, en su caso) a (i) a pagar
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los intereses dovengados y no vencidos de los Bonos, hasta
la facha en que se produce la amortizacién anticipada de la
Cédula Hipotecaria, comespondientes al importe en que se
raduce el valor nominal de los Bonos (i) amortizar
parciaimente la totalklad de ios Bonos emitidos mediante la
reduccion a promata de su valor nominal, siendo el importe
agregado de la reduccién del valor nominal de los bonos,
igual al imporie nominal de la Cédula Hipotecaria impagada, y
(ili) a aplicar, en su caso, el resto de cantidades obtenidas -
en su caso, los interases de demora de la Cédula
Hipotecaria,- de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
recogido en la Estipulacién 9 siguiente.

La fecha en que se realicen todos los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. Dicha fecha
deteminand o comienzo de un nuevo periodo de devengo de
intereses de los Bonos, cuyo fin serd la préxima Fecha de
Pago. De esta forma, en la Fecha de Pago posterior a la
fecha en que se realicen todos los pagos aqul descritos se
pagarén, en su caso, los intereses devengados y no pagados
por el nuevo Saido Nominal Pendiente de Pago de los Bonos.

En el supuesto de que fuera a producirse una amortizacion
anticipada parcial de la emisién en los términos descritos en
este apartado, la misma serd anunciada inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacion y a los titulares de los
Bonos, en la forma establecida en la Estipulacion 24 de la
Escritura de Constitucion.

Asimismo, los Bonos se amortizardn anticipadamente como
consecuencia de la extincidn por liquidacion anticipada del Fondo,
en loz casos y en los minos descritos en la Estipulacién 15 de
la Escritura de Constitucién.

-36-
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7.5

(a)

(b)

" titulares de los Bonos hublesen

+37-

Prelacion en los Pagos a los Bonos.

El pago de los intereses y del principal de los Bonos estaré sujeto al régimen
general de prelacion de pagos establecido en la Estipulacién 12 de la
Escritura de Constitucion siguiente.

En caso de que en una F de Pago y a pesar de los mecanismos
establecidos para la proteccién de los darechos de los titulares de los Bonos,
los Recursos Dispeonibies del Fondo no fuesen suficientes para atender las
obligaciones del Fondo segin| lo especificado en la Estipulacién 12, la
cantidad disponible para el pago de intereses o de principal se repartiré segin
el orden de prelacién establecidg en dicha Estipulacién y en el supuesto de que
los Recursos Disponibles sélo fueran suficientes para atender parciaimente
obligaciones que tengan el mi orden de pralacién, la cantidad disponible se
repartira proporcionalmente entre los Bonos afectados, y las cantidades que los
jado de percibir se abonardn en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar intereses adiclonales de

demora.

Informacién a los titulares de los Bonos

Informacién Previa a las Fechas de Pago.

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los titulares de los Bonos,
conforme a lo previsto en la Estipulacion 24 de la Escritura de Constitucidn
tanto el importe que, segiin lo previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos an cada Fecha de Pago, como el importe que, segun la
prolacién de pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a los mismos,
referido tanto al principal como a los intereses de los Bonos, ef dia 21 de mayo
de cada afio (o, en caso de ser éste Dia HAabIl, el siguiente Dia Habil)
anterior a la correspondiente Fecha de Pago.

Informacién Posterior a las Fechas de Pago.

-37.
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Dentro de los siete (7) Dias Héblles siguientes a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora emitird una certificacién en la que se haga constar, respecto
de los Bonos, la siguiente informacidn, referida a la anterior Fecha de Pago:

Importe inicial de los Bonos,
Importe de los Bonos amortizado anticipadamente.
Iimporte do Cédulas Hipotecarias amontizadas anticipadamente,

intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior Fecha de
Pago.

interases devengados por los Bonos desde la Fecha de Desembolso y
que, debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no
hayan sido satisfechos (no devengarin intereses adicionales).

Copia de dicha Certificacion se dopoeitara en la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Asimismo, toda la informacién de carécter publico detallada en este apartado
podra encontrarse en e domicilio de la Sociedad Gestora, en las entidades
aseguradoras y colocadoras, en la sede del Mercado de la AIAF y en el Registro
de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores.

78  Representacién, Registro y Negociacién de los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representarén exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos de lo previsto en el
articulo 6 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, en su redaccién actual, do
acuerdo con o dispuesto en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7

de julio.

La entidad encargada de la Nevanza del registro contable de los Bonos serd la Socledad
de Gestién de los Sisternas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
(en adsiante, IBERCLEAR"), con domicillo en Madrid, Calle Pedro Teixeira, n® 8,
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nombramiento que se realiza a los eﬁec::f del articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de
14 de Febrero y sus entidades participantes.

La Sociedad Gestora solicitaré, con cter inmediato a la Fecha de Desembolso de
la Segunda Emisién, la admisién a negociacion de los Bonos en el Mercado AIAF de
Renta Fija, mercado secundario organizado oficial de valores, que deberd estar
conciuida en el plazo de treinta (30) dias desde la Fecha de Desemboiso.

Una vez solicitada la admisién a negaciacién de la emisién de Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora solicitard la inclusioh en EUROCLEAR de los Bonos emitidos a
ofectos de solicitar la admisién a cotizacién en |a Bolsa de Valores de Luxemburgo, y
podré asimismo solicitar su cotizacién en otros mercados #Uropeos, segﬂn se estime
oportuno.

Copia de esta Escritura de Ampliacién y Segunda Emisién de Bonos se depositard en
la CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fila y en IBERCLEAR a log efectos del
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valares. ‘

Las Entidades Aseguradoras, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento de los Bonos que se describe en la Estipulacién 7.8. siguiente, han
suscrito un compromiso de liquidez de los Bonos, que entrard en vigor uha vez estos
hayan sido admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija. ‘

7.7 Derechos de los titulares de los Bonos,

Los titulares de los Bonos tendrén todos los derechos que les reconoce la presente
Escritura, el Folleto Informativo y la normativa vigente. 3

s supone la aceptacién de todos los términos
e Escritura

La suscripcion o adquisicién de los
y condiciones establecidos en la prese!

Los titulares de los Bonos no tendrén, en ningln caso, derecho a exigir Ia%recompra do
los Bonos por el Fondo. !

-39.
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€l ejercicio de las acciones contra los Emisores vendra determinado por lo dispuesto
en ol apartado 1 del articulo 6 de la Ley 191992 y en lo previsto en la Estipulacién
3.10., no pudiendo los titulares de los Bonos ejercitar accion aiguna contra los mismos.

7.8 Suscripcién de los Bonos

El periodo de suscripcién de los Bonos comenzard ol dia @ de ® de 2005 a las 10:00
horas y finalizara ol ® do ® de 2005 a las 17:00 horas.

Las entidades Caja Madrid, ABN AMRO, IXIS CIB, DRESDNER BANK AG y @ (en
adelante las “Entidades Aseguradoras™) se han comprometido mancomunadamente
frente a la Sociedad Gestora, en los téiminos previstos en el Contrato de
Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos, a suscribir, directamente o por cuenta
de terceros, la totalidad de los Bonos emilidos en vitud de la presente Segunda
Emisgién de Bonos.

La eolocacion de los Bonos se realizard en un unico tramo.

Cada Entidad Aseguradora percibird, con cargo al Fondo, una comisién de
aseguramiento de veinticinco (25) puntos bésicos del Importe Asegurado por cada
Asegurador en la Segunda Emision. No exiete comisién de colocacion,

Caja Madrid y EBN Banco en su condicién de Entidades Directoras de la Colocacion
no percibirén comisién de direccidn alguna. ‘

Las peticiones de suscripcion de los Bonos deberdn prosentarse a través de las
Entidades Aseguradoras, adjudicindose los Bonos que cada Entidad Aseguradora
asequre, de acuerdo con el criterio discrecional de la misma, velando en todo caso
porque no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracterfsticas similares, no obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras podrén otorgar prioridades a las peticlones de sus clientes que estimen
convenientss.

Al término del Periodo de Suscripciin, los suscriptores podrén solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la suscripcién, un documento

:
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acreditativo de los Bonos suscritos y adjudicados, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditard por la correspondiente anotacién en el registro contable de los
Bonos, al estar éstos representados por anotaciones en cuenta,

El pracio de suscripcidén de cada uno de
de su valor nominal.

s Bonos serd de @ (@) Euros, es decir, e ®%

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos deberan albonar a las
Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de
la Fecha de Desembolso (® de ® de 2005), valor ess mismo dia, el precio de
suscripcién que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Entidad Aseguradom
o, dascontando las comisiones a percibir por

Directoras, el Fondo recibird ® EUROS (@) Euros por cada uno de los Bonos, es decir
el @% de su valor nominal. ;

\
sterén a ofrecer liquidez, hastala Fecha de
s Bonos on los términos contemblados en el
Contrato de Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos, con uno:js limites de
volumen acumulado diario de 15.000.000 euros y por orden y horquittas de precio en
funcién del vencimiento de los Bonos establecidos en el mencionado contrato,
mediante la introduccién, de 6rdenes de compra y de venta en al mercado AIAF y en la
Bolsa de Valores de Luxemburgo, y en su caso, en ia Bolsa de Valores de Paris, una
vez los mismos estén admitidos a cotizacién, ‘

Asimismo, cada una de las Entidades Aseguradoras se comprometard, de foma
mancomunada, en caso de que asi necesario para hacer frente al ooh\pmlso de
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iquidez, a adquirir en el mercado AIAF, Bonos hasta un limite méximo del 25% del
Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos.

Las Entidades Aseguradoras quedardn exoneradas de su compromiso de liquidez
ante cambios de las circunetancias estatutarias, legales y/o econdmicas del Fondo en
que se aprecie de forma determinante una dieminucién de su solvencia, o ante un
supuesto de fuerza mayor o de alteracién extraordinaria de las circunstancias del
mercado que hicioran excepcionaimente gravoso el cumplimiento de dicho
compromiso de fiquidez. Esta circunstancia deberd ser comunicada a la CNMV y a la
Sociedad Gestora.

En cuaiquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, las
Entidades Aseguradoras estaran obligados a reanudar el cumplimiento de sus
obligaciones de acuerdo con o dispuesto en ol Contrato de Aseguramiento de la
Colocacién de los Bonos. :

7.9 Servicio Financiero de la Emisién de los Bonos

El servicio financiero de ia Segunda Emisién, al igual que en el caso de la Primera
Emisién, correrd a cargo del Agonte Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato
de Servicios Financieros, conforme al cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizardn a través del Agente Financiero.

7.10 Calificacién de los Bonos

El riesgo financiero de los Bonos de la Segunda Emisién ha sido objeto de evaluacion
por Moody's Investor Service Espafia, S.A. (en adelante, "Moody’s”), por Fitch
Ratings Espafia, S.A. (en adelante, “Fitch”) y Standard & Poors , $.A. (en adelante,
"8&P") (en adelante, conjuntamenie, las “Agencias de Callficacién”), entidades
calificadoras’ reconocidas al efecio por la CNMV. La calficacién otorgada
provisionalmente a los Bonos ha sido "Aaa” por parte de Moody’s, "AAA" por parte de
Fitch y "AAA” por parte da S&P, sogin consta en el Folleto Informativo.
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En el supuesto de que no se confirmen,
los Bonos, alguna de las calificaci
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antes del inicio del Periodo de Suscripcion de
provisionales anteriores oforgadas por las

Agenclas de Calificacién, se considerarén resueltas la ampliacion del Fondo, la

Segunda Emision de las Cédulas Hipot

7.11 Documentacién registrada en la

rias y la Segunda Emisién de log Bonos.

CNMV con ocasion de la Segunda Emisién.

Con fecha ® de @ de 2005 se ha registrado en el correspondients Registro de la CNMV

1a [docurnentacin requerida por ésla con

ocasién de la Segunda Emision).

Sin perjuicio de lo anterior, habiendo em'Lado en vigor, e! pasado 1 de julio de 2005, del

Reglamento (CE) numero 809/2004 de
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
cuanto a ia informacion contenida en

Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la
del Parlamento Europeo y del Consejo en
folletos, asi como al formato, incorporacién

por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad, pulﬁlbado en el

Diario Oficial de la Unién Europea de
errores del mismo el 16 de junio de 2

de abril de 2004, y publicada la correccién de
{(en adelante el "Reglamento 809/2004%), la

informacién contenida en la [documentacion registrada en la CNMV con ocasion da la
Segunda Emisitn] y en la presente Escritura de Ampliacién y Segunda Emislon de
Bonos se ajusta al contenido establecido en el Real Decreto 926/1998, y al Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo sobre emisianes y ofertas publicas de venta de valores, de

conformidad con ia facultad recogida en
§/2005, de 11 de marzo de medidas urg
mejora de la contratacion publica,

7.12 Funglbllidad

Los Bonos de la Primera Emision y los
saran fungibles a partir de la primera F
23 de mayo de 2006, habida cuenta
Segunda Emisién gozaran, a partir de |

Disposicién transitoria gnica del Real Decroto
ntes para el impulso a la productividad y para la

nos que por la presente Escntura se emiten
ha de Pago del Fondo, es decir, a partir del
que las caracterigticas do los w de la
referida fecha, de las mismas caracteristicas

que los Bonos de la Primera Emisidn, en el sentido de lo dispuesto en &l articulo 17 del
Real Docreto 116/1992 de 14 de febrefo, sobre representacién de valorgs por medio

de anotacionas en cuenta y compensa

i6n y liquidacién de operaciones bursétiles, y
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de conformidad con lo expuesto al efecto en el Follsto Informativo, la [documentacion
registrada en la CNMV con ocasion de la Segunda Emision] y la Escritura de
Conatitucién.

8. GASTOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, satisfaréd los gastos e
impuestos del Fondo derivados de la Segunda Emision con cargo al importe para
Gastos de la Segunda Emisién de Bonos quo recibe el Fondo on la Fecha de
Desemboiso de la Segunda Emision.

El Importe para Gastos del Fondo se subdivide en dos subimportes:

- El importe para Gastos de la Primera Emisién asciende a 7.906.354,73 Euros,
que cubren, por exceso, los gastos del Fondo, tanto iniclales como periédicos, y
que incluye loe excedentes de los gastos iniciales del Fondo que han quedado
depositados en la Cuenta de Tesoreria y

- ol importe para Gastos de la Segunda Emision de Bonos, que cubrira los gastos
generados por la Segunda Emision de Bonos, que asciende a [ ] Euros, [y que
incluye los excedentes de los gastos devengados con ocasiin de la Segunda
Emisién, que han quedado asimismo depositados en la Cuenta de Tesaoraria).

8.1 Gastos de Ampllacién

El Fondo deberd hacer frente a Jos gastos originados como consecuencia de la
ampliacion del mismo entre los que se encuentran, con cardcter maramente enunciativo y
no limitativo, los siguientes:

- Tasas a la CNMV.
- Gastos de admision en el Mercado AIAF.

- Gastos de admisidn en ia Bolsa de Valores de Luxemburgo.

6F6435299
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- Tarifas de IBERCLEAR y EUROCLEAR,

- Honoraros de las Agencias

Calificacién, incluyendo, los gastos de

mantenimiento de las calificaciones otorgadas por las Agencias de Calificacion, en

los témminos acordados inicialment
- Honorarios notariales.
- Honorarios de asesores legales.
- Gastos de publicidad.
- Gastos de impresion.

- Comision de Aseguramiento.

con dichas Agencias.

- Comisién de disponibliidad y ampliacion de la Linea de Liquidez.

La totalidad de las comisiones se entienden brutas, incluyendo en oqnsecuencia.
cualgquier impuesto o retencién que pudiera gravar las mismas. Serén ademﬂ:e por cuenta
de las respectivas entidades que tengan derecho a dichas comisiones cualquier gasto en
que éstas pudieran incurrir en el desarrollo de sus funciones.

8.2 Gastos operativos

El Fondo debera hacer frente a los gastos operativos durante la vida del mismo, con

cargo al Importo para Gastos del
encontrandoge entre dichos gastos
los siguientes:

- Gastos de auditoria del Fondo.

ondo y el resto de Recursos |Disponibles,
tivos, con cardcter enunciativo y no limitativo,

- Gastoedeﬁvadosdelapublcadéndeanundosodelaprécﬁcadeﬁoﬁﬂmcimee

relacionados con el Fondo o los Bol

Nos.

- Los gastos correspondientes a las amortizaciones parciales de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta.

_45-
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. En la Fecha de Vencimiento Final, Remuneraciones Variables por la
Intermediacién Financiera, cuyo cédlculo se ajustard al procedimiento descrito en
la Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucion.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacién del Fondo serdn a cargo de
éste y tendrin la consideracion de gastos ordinarios.

l 8.3 Gastos de liquidacidn
I 8.4 Gastos Extraordinarios

Seran Gastos Extraordinarios aguellos on los que deba incurrir el Fondo en el caso de

impago de alguna Cédula Hipotecaria para el buen fin del correspondiente proceso de
I ejecucién de dicha Cédula Hipotecaria o do la presente Escritura en defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos. Commespondera a la Sociedad Gestora decidir
qué gastos deben ser asumidos por el Forndo para ejercer la defensa de los titulares
de los Bonos en los procedimientos de ejecucion de las Cédulas Hipotecarias y de la
presente Escritura.

E) Fondo deberd hacer frente a los Gastos Extraordinarios con cargo a los Recursos
Disponibles.

9. COMISION DE LA SOCIEDAD GESTORA

9.1 Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira por su gestién con acasién de la Segunda Emisién, una
comisionde gestionpor importe de cien mil (100.000) Euros, que serd pagadera en la
Fecha de Desembolso de la Segunda Emisién,




10. AGENTE FINANCIERO

-47-

Caja Madrid es el Agente Financiero del Fondo, de acuerde con lo previsto en el
Contrato de Servicios Financieros, y asumira las responsabilidades que sé detallan en

dicho Contrato y en la Estipulacién 17
siguientes:

de la Escritura de Constitucién, asi como las

(i) custodia de los titulos fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

correspondientes a la Segunda Emisién

(iy mantenimiento de la Cuenta de Ti

que se depositaran en el Agente Financiero

rerfay

(i) agencia de pagos de la Segunda Emision de Bonos.

El Agente Financiero no percibird comisidn adicional alguna derivada de' la Segunda

Emisidn.

Serén por cuenta del Agente Financiero todos los gastos en que éste pu&iera incurrir

en el ejercicio de sus funciones.

11. DETERMINACION DEL ACTIVO Y DEL PASIVO DEL FONDO

Como consecuencia del otorgamienio de la presente Escritura de Ampliacion y
Segunda Emisién de Bonos, se ha dado cumplimiento a la previsién de ampliacion
del activo y del pasivo del Fondo que se contemplaban en e! Folleto Informativo y

en los apartados 3.12y 10.12 de la

En este sentido, habida cuenta que

ritura de Constitucion.

por la presente Escritura se ha efectuado la

Segunda Emisién, el activo y el pasive del Fondo han quedado cermbos y filados

en los siguientes importes:

- Activo: el activo del Fondo est4 in

rado por dieciocho (18) Cédulas Hipotecarias

nominativas, emitidas singulammente por cada uno de los Emisores (en razén de

dos Cédulas cada uno de ellos), ¢
agregado de 3.000.000.000 de Eur

vencimienio a veinte (20) afios, por importe

-47-
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-  Pasivo: el pasivo del Fondo estd integrado por 30.000 Bonos, de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, por importe total de 3.000.000.000 de
Euros,

Como consecuencia de la presente Escritura, las referencias al activo y al pasivo
incluidas en la Escritura de Constitucién deberdn entenderse hechas al activo y al
pasivo que se describen en los parrafos anteriores. En todo o no modificado por la
presente Escritura, permanecerdn vigentes los demas ténminos y condiciones de la
Escritura de Constitucién,

12. MODIFICACIONES

La presente Escritura podrd ser modificada en circunstancias excepcionales siempre
que fuera legaimente posible por que se dieran los requisitos que reglamentariamente
s0 puedan establecer para dicha modificacion y siempre y cuando de tal modificacion
no resulte una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos de Aaa/AAA/ AAA de
la Segunda Emisién y no perjudique los intereses de los bonistas.

En todo caso, tales modificaciones deberén contar con la previa autorizacion de la
Agencia de Calificacién. Cualquior modificacion a la Escritura requerird el otorgamiento
de la correspondionte escritura piblica de modificacion y deberd ser comunicada a la

CNMV para su puesta a disposicion del pdblico, sagin sea el caso como hecho
relevante o mediante ol registro de un suplemento al Folleto,

13.LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regird e interprotard do acuerdo con la legislacion espafiola.

Cualquier cuestidn, discrepancia, reclamacin o disputa que pudiera surgir en relacion
con lo previsto en la presento Escritura serd sometida al fuero que les sea de

aplicacion.

-48 -
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14, DECLARACION FISCAL

Impuesto sobre Transmisiones Patrim

-49.

niales y Actos Juridicos Documentados, de

La ampliacién del Fondo estd exenl} del concepto “operaciones societaﬂas' del

acuerdo con lo dispuesto en el articulo

15. REGISTRO

La ampliacién del Fondo ha sido obj
Mercado de Valores con fecha ® de @

La presente Escritura no serd objeto

2, 10 de la Ley 19/1992.

to de registro por la Comisién Nacional del
2005.

de inscripcién en el Registro ﬂercamll, de

acuerdo con la normativa especial aplicable.,

16. NOTIFICACIONES

16.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora, los Cadentes y los Emisores:

Escritura se efectuardn a los domici

y nimeros de fax que se indican en la

Todas las notificaciones que las paE deban realizarse en virtud de la presente

Estipulacién 24 de la Escritura de Co

itucion.

No obstante, también podrin enviarse a otra direccién o telefax, o a la atehcién de otra

persona que cualquiora de las pares

escrito cursado de acuerdo con lo previsto en ta referida Estipulacién.

16.2 Notificaciones a los titulares d

nofifique por escrito a la otra madiante aviso

los Bonos:

Todas las comunicaciones que la Socledad Gestora deba realizar a los titulares de los

Bonos se efectuardn, a no ser que
prevea otra cosa, utilizando medios
general aceptacion por el mercado
informacién en tiempo y contenido.

I, reglamentariamente o en esta Escritura se
pransa de dmbito eslatal u otros canales de
ue garanticen una difusién adecuada de la

-49.
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17. RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirmen, antes del inicio del Periodo de Suscripeién de
los Bonos de la Segunda Emisién, alguna de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificacion, de "Aaa” por parte de Moody's, "AAA”
por parte de Fitch y "AAA" por parte de S&P, segin consta en la presente Escritura.
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA LA SOCIEDAD "TITULIZACION DE ACTIVOS,
S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION",
LA EXPIDO EN DOSCIENTOS SEIS FOLIOS DEL TIMBRE DEL
ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS
NOTARIALES, SERIE 6F, NUMEROS 6435500, LOS
DOSCIENTOS CUATRO ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A
DIECIOCHO DE MAYO DE DOS MIL CINCO. DOY FE.

6F6435295






