ACERALIA

Grupo Arcelor

Madrid, 19 de enero de 2004

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Muy sefiores nuestros:

OPA sobre acciones de ACERALIA

Adjunto les remitimos el disquete que contiene el Folleto Explicativo de la
Oferta Publica de Adquisiciéon de un maximo de 6.207.261 acciones de ACERALIA
CORPORACION SIDERURGICA, S.A., formulada por la propia sociedad, para su

exclusién de negociacion.

El contenido del Folleto Explicativo que figura en el disquete acompafiado es
idéntico a la version escrita del mismo registrada en la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES.

Asimismo autorizamos a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES a difundir el mencionado Folleto por via telematica.

Atentamente,

D. Francisco Pérez-Crespo Paya
Secretario del Consejo de Administracion
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.



FOLLETO EXPLICATIVO Y ANEXOS DE LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
PARA SU EXCLUSION DE NEGOCIACION

formulada por

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Enero de 2004

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas puiblicas de
adquisicion, y demds legislacion aplicable

La presente Oferta Puiblica de Adquisicion ha sido autorizada por
la Comision Nacional del Mercado de Valores
en enero de 2004



INDICE

CAPITULO L- ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

L1

1.2.

L.3.

[.4.

L.5.

L.6.

Denominaciéon y domicilio de la SOCIEDAD AFECTADA

Denominacién, domicilio, objeto social y capital social de la SOCIEDAD
OFERENTE

1.2.1. Objeto social
1.2.2. Capital social

Entidades que pertenecen al mismo Grupo que la SOCIEDAD OFERENTE,
con indicacién de la estructura del Grupo

Persona responsable del Folleto Explicativo

Relaciéon de valores de la SOCIEDAD, de las que son titulares, directa o
indirectamente, la propia SOCIEDAD, las sociedades de su Grupo, personas
que actien por cuenta de la SOCIEDAD o concertadamente con ésta y los
miembros de sus Organos de Administracion

[.5.1. Acciones en autocartera

[.5.2. Participaciones en el capital de la SOCIEDAD de las que sean titulares
los miembros de su Consejo de Administracién y los miembros del
Consejo de Administracion de las sociedades del Grupo del que forma
parte

1.5.3. Participaciones en el capital de la SOCIEDAD correspondientes al Grupo
ARCELOR

[.5.4. Participaciones en el capital de la SOCIEDAD de otras personas que
acttien por cuenta de la SOCIEDAD y/o de Ilas sociedades
pertenecientes a su Grupo o al Grupo ARCELOR o concertadamente con

éstas

Acuerdos, expresos o no, entre la SOCIEDAD y los miembros de su Organo

de Administracién. Ventajas especificas reservadas a dichos miembros



I.7.

Informacién sobre la actividad y situaciéon econdémico-financiera de la
SOCIEDAD vy su Grupo, con indicacién de su patrimonio, cifra de negocios,
activos totales, endeudamiento y resultados, y referencia expresa a cualquier
salvedad o indicacién relevante que conste en los Informes de Auditoria en
relacion con ellos

CAPITULO II.- ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

IL.1.

I1.2.

I1.3.

I1.4.

IL.5.

Valores a los que se extiende la Oferta
Contraprestacion ofrecida

I1.2.1.  Justificaciéon y métodos empleados para la determinacién del precio
ofrecido

Ntumero maximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta;
prorrateo

Garantia constituida por la SOCIEDAD

Declaracion de un posible endeudamiento de la SOCIEDAD

CAPITULO IIL.- ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

III.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

III.2. Formalidades relativas a la aceptaciéon de la Oferta y forma y plazo de la

contraprestacion

II1.2.1 Formalidades relativas a la aceptacion
II1.2.1 Forma y plazo del pago

II1.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

III.4. Designaciéon de la Sociedad de Valores que ha de actuar por cuenta de

ACERALIA



CAPITULO IV.- OTRAS INFORMACIONES RELATIVAS A LA OFERTA

IV.1. Finalidad perseguida con la adquisicién, mencionando expresamente las
intenciones sobre la actividad futura de la SOCIEDAD

IV.1.1. Finalidad perseguida con la Oferta
Antecedentes
Finalidad de la Oferta
Actividad de ACERALIA. Activos y pasivos
Modificaciones estatutarias y del Consejo de Administraciéon
Incidencia sobre la politica social de ACERALIA
Incidencia sobre la politica de dividendos de ACERALIA

IV.2. Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y Reglamento
(CEE), namero 4.064/1989, del Consejo de las Comunidades Europeas

IV.3. Disponibilidad del Folleto Explicativo



ANEXO 1

ANEXO 2

ANEXO 3

ANEXO 4

ANEXO 5

ANEXO 6

INDICE DE ANEXOS

Certificacion relativa a la constituciéon y los Estatutos Sociales
vigentes de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, SA.,
expedida por el Registro Mercantil de Asturias

Organigrama simplificado de las principales sociedades del Grupo
ARCELOR a 31 de diciembre de 2002.

Organigrama de las principales sociedades del Grupo ACERALIA a
31 de diciembre de 2003.

Certificacién de los acuerdos de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.,
celebrada en fecha 8 de enero de 2004, en relacidon con la exclusién de
negociacion en Bolsas de sus acciones y formulacién de la presente
Oferta Pablica de Adquisicion.

Certificacion del acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.,
celebrada en fecha 8 de mayo de 2003, en relacién con la autorizacion
para la adquisicién de acciones propias.

Certificado de la no constancia de impugnacién de acuerdos sociales.

Certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA,
S.A., en su sesion celebrada en fecha 8 de enero de 2004.

Relacién de las tinicas operaciones de compra y venta de acciones de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. realizadas por
ARCELOR, S.A. y su grupo de sociedades en el periodo que media
entre los doce meses anteriores a la fecha en que se anuncié la
operacion y la fecha del presente Folleto Explicativo.

Cuentas Anuales e Informe de Auditoria, individual y consolidado,
de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A,,
correspondientes al ejercicio 2002.

5



ANEXO 7

ANEXO 8

ANEXO 9

ANEXO 10

ANEXO 11

ANEXO 12

ANEXO 13

Balance de Situaciéon y Cuenta de Resultados, individual vy
consolidado, no auditados, de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A., a 30 de septiembre de 2003.

Certificado de legitimacién e inmovilizaciéon de las acciones de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. propiedad de
ARCELOR, S.A.

Informe de Valoracién, fairness opinion acerca de la razonabilidad del
precio ofrecido dirigida al Consejo de Administracion de ACERALIA
CORPORACION SIDERURGICA, S.A., emitidos por SANTANDER
CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.,, en su condicién de
experto independiente y carta de vigencia, a enero de 2004, de las

conclusiones del Informe de Valoracién y de la fairness opinion.

Certificado expedido por la Bolsa de Madrid sobre la cotizacién
media de las acciones de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A. durante el semestre anterior a la fecha en que la
Junta General Extraordinaria de la SOCIEDAD acordé solicitar la

exclusién de cotizacion.

Aval emitido por BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. (BANESTO)
garantizando la Oferta.

Modelo de anuncio de la Oferta Publica.
Carta relativa a la publicidad de la Oferta.

Aceptacion por SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, SV,

S.A. de su designaciéon como entidad encargada de la liquidacién.



CAPITULO1

ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

6 Capitulo I -Elementos subjetivos de la Oferta



Capitulo I

Elementos subjetivos de la Oferta.

I.1. Denominaciéon y domicilio de la SOCIEDAD AFECTADA

La SOCIEDAD AFECTADA por la presente Oferta Publica de Adquisicién de acciones
(en adelante, “la Oferta”) es ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. (en
adelante, indistintamente, “ACERALIA” o la “SOCIEDAD”).

ACERALIA tiene su domicilio social en Residencia La Granda, Gozén (Asturias). Su
Ntumero de Identificacion Fiscal es el A-81-046.856.

ACERALIA (anteriormente denominada CSI PLANOS, S.A.) fue constituida por
tiempo indefinido mediante escritura publica autorizada por el Notario del Ilustre
Colegio de Madrid Don Carlos Huidobro Gascén, en fecha 15 de diciembre de 1994,
con el nimero 4431 de su Protocolo; modificada su denominacién social mediante
escritura puablica autorizada por el Notario del Ilustre Colegio de Madrid Don Rodrigo
Tena Arregui, el 1 de septiembre de 1997, con el nimero 995 de su Protocolo.
Inicialmente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 883, Folio 184, Hoja n°
M-142.100. Tras el traslado de su domicilio social, segtin escritura otorgada el 14 de
octubre de 1997, ante el mismo Notario Don Rodrigo Tena Arregui, con el namero
1.088 de Protocolo, a la fecha de este Folleto Explicativo, ACERALIA figura inscrita en
el Registro Mercantil de Asturias, Tomo 2279, Folio 115, Hoja nam. AS-17946.

I.2. Denominacién, domicilio, objeto social y capital social de la
SOCIEDAD OFERENTE

La SOCIEDAD OFERENTE es la misma que la SOCIEDAD AFECTADA por tratarse
de una Oferta Publica de Adquisicion formulada por la propia SOCIEDAD sobre
sus propias acciones para la exclusién de las mismas de negociaciéon bursatil. Por lo
tanto, las referencias a la denominacién y domicilio de la SOCIEDAD OFERENTE

son las mismas que se mencionan en el parrafo anterior, que por innecesarias no se
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repiten. En lo sucesivo, no se hara referencia a SOCIEDAD AFECTADA o
SOCIEDAD OFERENTE, por ser ambas la misma, utilizdndose tnicamente los
términos “SOCIEDAD” o “ACERALIA”, indistintamente.

Se relacionan a continuacion, el objeto social de la SOCIEDAD vy los principales

datos referentes a su capital social.

I.2.1. Objeto social

De acuerdo con el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, el objeto social de
ACERALIA es el siguiente:

“a) La fabricacion, transformacion, distribucion y comercializacion de toda clase de

b)

c)

d)

e)

productos sideriirgicos y metaliirgicos, sus materias primas, semielaborados y
subproductos.

El disefio, realizacion de proyectos, direccion y ejecucion de obras, instalaciones y
construcciones con productos sidertirgicos o metaliirgicos.

La realizacion de actividades de investigacion, ingenieria, desarrollo y promocion
por cuenta propia o de terceros, en relacion con los procesos y productos
sideriirgicos y metaliirgicos en general, su utilizacion y reciclado.

La explotacion de minas y canteras y la comercializacion de minerales.

La explotacion de la propiedad industrial y de la tecnologia de que disponga la
sociedad, asi como la prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica y
consultoria en los campos referidos a las actividades serialadas en los apartados
precedentes.

Todas estas actividades podrdn ser desarrolladas directamente, o bien de forma indirecta

mediante la titularidad y gestion de acciones o participaciones en sociedades de objeto

idéntico, andlogo o complementario.”
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I.2.2. Capital social

El capital social de ACERALIA es de 751.250.000 euros, representado por 125.000.000
acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, de serie y clase tinica, representadas por anotaciones en cuenta. Todas
las acciones se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, y se negocian a través del Sistema de Interconexiéon
Bursatil Espafiol (en adelante, el “SIBE”).

Se adjunta como ANEXO 1 certificacién relativa a la constitucion y los Estatutos
Sociales vigentes de ACERALIA, expedida por el Registro Mercantil de Asturias.

I.3. Entidades que pertenecen al mismo Grupo que la SOCIEDAD, con
indicacion de la estructura del Grupo

ACERALIA es la sociedad cabecera de un conjunto de sociedades respecto a las
cuales ACERALIA es la sociedad dominante a los efectos del articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores (en adelante, el “Grupo ACERALIA”). A su vez, ACERALIA
pertenece a un grupo de sociedades cuya sociedad matriz es ARCELOR, S.A. (en
adelante, “ARCELOR”), sociedad que controla a ACERALIA y que posee una
participacion del 95,034 % de su capital social (118.792.739 acciones).

ARCELOR no forma parte de ningtin grupo se sociedades tal y como se define en el
articulo 4 de la Ley de Mercado de valores ni en el articulo 42.1 del Cédigo de
Comercio, ni estd controlada por ninguna persona fisica o juridica de acuerdo con
dichos articulos. Se adjunta, como ANEXO 2 un organigrama simplificado de las
principales sociedades del conjunto de sociedades respecto a las cuales ARCELOR
es la sociedad dominante a los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores (en adelante, el “Grupo ARCELOR”) a 31 de diciembre de 2002.

De acuerdo con la informacién proporcionada por ARCELOR y con lo establecido
en el Folleto de admision a negociacién en la Bolsa de Valores de Luxemburgo de
determinados valores emitidos por ARCELOR, registrado por la Société de la Bourse
de Luxembourg, el dia 23 de septiembre de 2003, las participaciones accionariales de

ARCELOR que exceden del 3,50% del capital social (excluyendo las acciones
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titularidad del Grupo ARCELOR), que eran conocidas por ARCELOR a 30 de junio de

2003 son las siguientes:

Accionistas ARCELOR Porcentaje
de acciones en circulacién (1 de derechos de voto (1)
Estado de Luxemburgo 59 % 6,6%
Corporaciéon J.M.A.C,, B.V. 4,1 % 4,6%
SOGEPA, S.A. 3,8 % 42 %

@ La diferencia entre el porcentaje de acciones en circulacién y el porcentaje de derechos de voto se explica por la
existencia de un namero de acciones propias de ARCELOR (10,24%) titularidad de ARCELOR o de sociedades de
su Grupo.

Asimismo, se incorpora en el mencionado ANEXO 2 un organigrama del Grupo
ACERALIA a 31 de diciembre de 2003, no habiéndose producido modificaciéon
alguna en el mismo hasta la fecha del presente Folleto Explicativo.

I.4. Persona responsable del Folleto Explicativo

Asume la responsabilidad del contenido de este Folleto, en nombre y representacion de
la SOCIEDAD, Don Gonzalo Urquijo Ferndndez de Araoz, casado, mayor de edad,
con domicilio profesional en calle Albacete, nimero 3, Madrid, y provisto de
Documento Nacional de Identidad ntimero 5.241.137N, quien declara que los datos e
informaciones comprendidos en el mismo son veridicos y que no se omite ningtin dato

o informacién relevante ni se induce a error.

Don Gonzalo Urquijo Ferndndez de Araoz, actta en su condicion de Consejero
Director General de la SOCIEDAD, haciendo uso de las facultades expresamente
conferidas por acuerdos de la Junta General de Accionistas de fecha 8 de enero de 2004
y del Consejo de Administracion de ACERALIA de fecha 8 de enero de 2004.

Se adjunta, como ANEXO 3, certificacion acreditativa de los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas de ACERALIA de fecha 8 de enero de 2004, en
los que se autoriza al Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién, para
formular una Oferta Puablica de Adquisicién de acciones de la propia SOCIEDAD, a
fin de excluir de negociacién las mismas, y adoptar cuantas resoluciones sean a su
juicio necesarias para la ejecucion y desarrollo de la mencionada decision.
Asimismo, se adjunta como ANEXO 4, certificaciéon acreditativa de las decisiones
del Consejo de Administracion de ACERALIA, de fecha 8 de enero de 2004, en las
que, entre otras, se acuerda solicitar la exclusiéon de negociacién de la totalidad de
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las acciones representativas del capital social de ACERALIA y formular y promover
la correspondiente Oferta Pablica de Adquisicién, aprobando el Folleto Explicativo
de la misma, y fijando el precio ofrecido como contraprestacion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, se hace constar expresamente que la incorporaciéon del
presente Folleto Explicativo y la documentacién que lo acompafia en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV”) solo implicara el reconocimiento de que los mismos contienen toda la
informacién requerida por las normas que fijen su contenido y, en ningtn caso,
determinard responsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la

informacioén en los mismos contenida.

I.5. Relacion de valores de la SOCIEDAD, de las que son titulares, directa
o indirectamente, la propia SOCIEDAD, las sociedades de su Grupo,
personas que acttien por cuenta de la SOCIEDAD o concertadamente
con ésta, y los miembros de sus Organos de Administracion

1.5.1 Acciones en autocartera

La SOCIEDAD no posee a la fecha del presente Folleto Explicativo acciones propias
y tampoco ha realizado operaciones de autocartera en el periodo que media entre
los doce meses anteriores a la fecha en que se anuncié la operacién, comunicada
mediante el correspondiente Hecho Relevante el 25 de noviembre de 2003, y la

fecha del presente Folleto Explicativo.

I.5.2 Participaciones en el capital de la SOCIEDAD de las que sean
titulares los miembros de su Consejo de Administracién y los
miembros del Consejo de Administracion de las sociedades del
Grupo del que forma parte

A la fecha del presente Folleto Explicativo, los miembros del Consejo de
Administracion de ACERALIA, Don Juan José Aroztegui Urteaga y Don Walter
Vermeisch son titulares, cada uno, de una accién de la SOCIEDAD. El resto de los
miembros del Consejo de Administracion de ACERALIA, los miembros de los
Consejos de Administracion de las sociedades del Grupo ACERALIA que estdn
sujetos al Codigo de Conducta de ACERALIA en relaciéon con el Mercado de
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Valores, asi como los miembros del Consejo de Administracién de ARCELOR, no
son titulares de acciones de ACERALIA, a la fecha del presente Folleto Explicativo.
La SOCIEDAD no tiene constancia de que ningan otro Consejero del Grupo
ACERALIA o del Grupo ARCELOR sea titular de acciones de ACERALIA a la fecha

del presente Folleto Explicativo.

En los doce meses anteriores a la fecha en que se anuncié la Oferta y hasta la fecha del
presente Folleto Explicativo, las tinicas operaciones sobre acciones de ACERALIA por
parte de los miembros del Consejo de Administracion de la SOCIEDAD han sido
realizadas por los Consejeros Don Juan José Aroztegui Urteaga y Don Walter
Vermeisch a fin de permitir su eleccién como Consejeros por cooptacién. Don Walter
Vermeisch adquirié una acciéon de ACERALIA por 13,33 euros con fecha 3 de
febrero de 2003, y Don Juan José Aroztegui Urteaga adquiri6 una accién de
ACERALIA por 13,00 euros con fecha 4 de febrero de 2003. Al margen de estas
operaciones, ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de ACERALIA,
ninguno de los miembros de los Consejos de Administraciéon de las sociedades del
Grupo ACERALIA que estan sujetos al Cédigo de Conducta de ACERALIA en
relacion con el Mercado de Valores y ninguno de los miembros del Consejo de
Administraciéon de ARCELOR ha realizado ninguna operacién en relacién con las
acciones de la SOCIEDAD en el periodo que media entre los 12 meses anteriores a la
fecha en que se anunci6é la Oferta y la fecha del presente Folleto Explicativo. La
SOCIEDAD no tiene constancia de que ningtn otro Consejero del Grupo ARCELOR o
del Grupo ACERALIA haya realizado operaciones con acciones de ACERALIA en el
periodo que media entre los 12 meses anteriores a la fecha en que se anunci6 la Oferta
y la fecha del presente Folleto Explicativo.

I.5.3 Participaciones en el capital de la SOCIEDAD correspondientes al
Grupo ARCELOR

ARCELOR, como sociedad dominante de ACERALIA, es titular de un total de
118.792.739 acciones de la SOCIEDAD, representativas de un 95,034% de su capital
social.

Se hace constar que, a la fecha del presente Folleto, no existen otras entidades
pertenecientes al Grupo ARCELOR), distintas de la propia ARCELOR, que sean
titulares de acciones de ACERALIA.

Se adjunta como ANEXO 5 un cuadro explicativo de las tnicas operaciones
realizadas por el Grupo ARCELOR sobre acciones de ACERALIA en los doce meses
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anteriores a la fecha en que se anunci6 la operacion y la fecha del presente Folleto

Explicativo.

No obstante, ARBED ESPANA B.V. (en adelante, “ARBED ESPANA”), sociedad
perteneciente al Grupo ARCELOR, era titular de 37.501.000 warrants (“Warrants
ACERALIA 1997”) emitidos por ACERALIA en noviembre de 1997 y que fueron
integramente suscritos y desembolsados por ARBED ESPANA. En la liquidacién de
ARBED ESPANA B.V., de fecha 29 de abril de 2002, los tnicos socios ARBED S.A. (en
adelante, “ARBED”) y SIDMAR, N.V. recibieron, respectivamente, un 52% y un 48% de
dichos Warrants.

Cada Warrant ACERALIA 1997 da derecho a suscribir una accién nueva de
ACERALIA que sera emitida por ésta en el momento de su ejercicio y del pago del
precio de suscripcion. El precio por accién se satisfara a ACERALIA y serd igual al
nominal de la accién mas una prima variable, que se determinara (i) en el caso de que
las acciones de ACERALIA coticen en Bolsa, por la diferencia entre la media del valor
de cotizacion durante los tres meses naturales completos anteriores a la conversién, con
un descuento de un 15%, y el valor nominal; (ii) si las acciones de ACERALIA no
cotizan por la diferencia entre el valor neto contable de dichas acciones de
conformidad con el dltimo Balance auditado, con un descuento del 15%, y el valor
nominal. En ningtin caso el importe del desembolso sera inferior al valor nominal de la

accion.

Estos Warrants podran ejercitarse hasta el dia 31 de diciembre de 2004. No obstante, las
condiciones de emisién de los Warrants ACERALIA 1997 preveian que no podran
ejercitarse aquellos Warrants ACERALIA 1997 sobre los que esté constituido y en vigor
un derecho de garantia real. A estos efectos, se hace constar que el dia 20 de noviembre
de 1997 ARBED ESPANA constituy6 una prenda en favor de la SOCIEDAD ESTATAL
DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES, S.A. (“SEPI”) sobre la totalidad de los
Warrants ACERALIA 1997. Dicha prenda fue cancelada mediante escritura publica
autorizada por el Notario del Ilustre Colegio de Madrid Don Rodrigo Tena Arregui, en
fecha 23 de mayo de 2003, con el nimero 1.844 de su protocolo. Desde esta fecha y
hasta el 31 de diciembre de 2004, los Warrants ACERALIA 1997 pueden ser ejercitados
en cualquier momento, no habiéndose producido, hasta la fecha, el ejercicio de los

mismos.

Las acciones a suscribir en caso de ejercicio de la totalidad de los mencionados
Warrants representarian el 23,077% del capital social resultante de la SOCIEDAD,

tras la ampliacion de capital necesaria para la emision de las acciones en
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contraprestacion de los mencionados Warrants. En caso de ejercicio de la totalidad
de los mencionados Warrants, la participaciéon de ACELOR en el capital social de
ACERALIA pasara a ser del 96,18%, frente al 95,34% actual, sin perjuicio del
resultado de la presente Oferta. A la fecha del presente Folleto Explicativo, no esta
previsto el ejercicio de dichos Warrants.

I.5.4 Participaciones en el capital de la SOCIEDAD de otras personas que
actien por cuenta de la SOCIEDAD vy/o de las sociedades
pertenecientes a su Grupo o al Grupo ARCELOR o concertadamente
con éstas

No existen acciones u otros valores, a la fecha del presente Folleto Explicativo, en el
capital de la SOCIEDAD que sean titularidad de otras personas que acttien por
cuenta de la SOCIEDAD o concertadamente con ésta, ni por cuenta de o
concertadamente con cualquiera de las sociedades dependientes de ACERALIA, sin
que por dichas personas o entidades se haya realizado operaciéon alguna sobre
dichas acciones o valores de la SOCIEDAD en el periodo que media entre los 12

meses previos al anuncio de la Oferta y la fecha del presente Folleto Explicativo.

Asimismo, no existen otras acciones o valores, a la fecha del presente Folleto
Explicativo, en el capital de la SOCIEDAD adquiridas por cuenta de, o
concertadamente con, ARCELOR o cualquiera de las sociedades dependientes de
ARCELOR, sin que se haya realizado en tales conceptos operacion alguna sobre las
acciones o valores de la SOCIEDAD en el periodo que media entre los 12 meses
previos al anuncio de la Oferta y a la fecha del presente Folleto Explicativo.

I.6. Acuerdos, expresos o no, entre la SOCIEDAD y los miembros de su
Organo de Administracion. Ventajas especificas reservadas a dichos
miembros

No existe ningtn tipo de acuerdo, expreso o no, entre ACERALIA, ARCELOR, las
sociedades de sus Grupos o sus accionistas y los miembros del Consejo de
Administracion de ACERALIA, ni se ha reservado ventaja especifica alguna para los

mismos.
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Tampoco existe ningtn tipo de acuerdo entre ACERALIA, las sociedades de su Grupo
o sus accionistas con ARCELOR, las sociedades de su Grupo o los accionistas de
ARCELOR en relaciéon con la presente Oferta.

I.7. Informacién sobre la actividad y situacién econémico - financiera de la
SOCIEDAD y de su Grupo consolidado, con indicaciéon de su
patrimonio, cifra de negocios, activos totales, endeudamiento y
resultados, y referencia expresa a cualquier salvedad o indicacién
relevante que conste en los Informes de Auditoria en relaciéon con ellos

El Grupo ACERALIA tiene una produccion de 9,6 millones de toneladas de acero
liquido y opera en tres areas principales de negocio: productos planos, productos
largos y distribucién-transformacion-“trading”.

En el afio 2002, un 69% de las expediciones del Grupo se realizaron en Espafia, un

17% en la Unién Europea y un 14% en resto del mundo.

Por sectores productivos, y con relaciéon a las ventas directas a clientes finales, el
21% se ha destinado a procesadores, el 17% a construccion, el 14% al sector de
automovil, el 12% a envases, el 10% a trefilados, el 4% a fabricantes de tubos, el 3%

a electrodomésticos y el 19% a otros sectores.

A continuacién se detallan algunas de las principales magnitudes de los estados
financieros individuales y consolidados, auditados, de ACERALIA a 31 de
diciembre de 2002 (comparativa con 31 de diciembre de 2001), asi como los estados
financieros intermedios individuales y consolidados de ACERALIA (no revisados
por los Auditores de Cuentas de la SOCIEDAD) a 30 de septiembre de 2003:

Principales magnitudes de los estados financieros individuales de ACERALIA

(Informacién en miles de euros) 31/12/01 31/12/02 30/09/03
Patrimonio Neto 2.287.414 2.232.154 2.191.723
Cifra de Negocios 2.074.310 2.087.075 1.303.226
Activos Totales 3.271.838 3.110.285 3.009.288
Beneficio neto atribuido del periodo 121.456 -55.260 22.069

Endeudamiento Total 745.243 703.589 642.177
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Titulizacion 2 147.440 142.055 -

@ Incluye total acreedores a largo plazo y total acreedores a corto plazo.

@ El programa de titulizacién de cuentas de clientes de ACERALIA, que se encuentra explicado con detalle en la
Nota 5(i) del Informe Anual 2002 de ACERALIA, comenzé en mayo del afio 2000 y fue cancelado en febrero de
2003.

Principales magnitudes de los estados financieros consolidados de ACERALIA

(Informaci6n en miles de euros) 31/12/01 31/12/02 30/09/03
Patrimonio Neto 2.829.186 2.751.508 2.776.724
Cifra de Negocios 3.933.336 4.070.769 3.198.701
Activos Totales 4.889.709 4.814.011 4.997.102
Beneficio neto del periodo 217.068 1.122 83.319
Endeudamiento Total 1.505.014 1.600.768 1.791.390
Titulizacion ) 147.440 142.055 -~

@ Incluye total acreedores a largo plazo y total acreedores a corto plazo.

@ El programa de titulizacién de cuentas de clientes de ACERALIA, que se encuentra explicado con detalle en la
Nota 5(i) del Informe Anual 2002 de ACERALIA, comenzé en mayo del afio 2000 y fue cancelado en febrero de
2003.

Como ANEXO 6 se adjuntan las Cuentas Anuales e Informe de Auditoria,
individual y consolidado, de ACERALIA, correspondientes al ejercicio 2002, asi
como el Balance de Situacion y Cuenta de Resultados, individual y consolidado, no
auditados, de ACERALIA, a 30 de septiembre de 2003.

A continuacién se transcribe la salvedad del informe de auditoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas de ACERALIA, relativa al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2002:

“Segiin se indica en las notas 5(1) y 13 de la memoria adjunta, el epigrafe de “Provisiones para
Riesgos y Gastos” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 incluye unos
importes de 113.250 miles de euros y 16.788 miles de euros, registrados en ejercicios anteriores,
que los Administradores del Grupo Aceralia entienden necesarios para la cobertura de los costes
bdsicos de adaptacion e innovacion tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos,
exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos arios, asi como para cubrir
el importe correspondiente a determinados compromisos laborales. El epigrafe de “Deudores”del
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 incluye un impuesto sobre
beneficios anticipado de 5.245 miles de euros que corresponde al efecto impositivo de la provision
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por compromisos laborales mencionada anteriormente. A la fecha de emision de este informe no
tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de mantener
registradas dichas provisiones y el mencionado impuesto sobre beneficios anticipado.

“En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, excepto
por los efectos de salvedad mencionada en el pdrrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidad de Aceralia Corporacion
Sideriirgica, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio con el que estamos de acuerdo y que tiene su
origen en un cambio de la normativa contable acerca del reconocimiento de las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades pendiente de aplicar por insuficiencia de cuota segiin se
describe en la nota 5(0) de la memoria, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.”

Seguidamente, se transcribe la salvedad del informe de auditoria de las Cuentas
Anuales Individuales de ACERALIA, relativa al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2002:

“Segiin se indica en las notas 4(1) y 10(b) de la memoria adjunta, el epigrafe de “Provisiones
para Riesgos y Gastos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 incluye unos
importes de 113.250 miles de euros y 11.957 miles de euros, registrados en ejercicios anteriores,
que los Administradores de la Sociedad entienden necesarios para la cobertura de los costes
bdsicos de adaptacion e innovacion tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos,
exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos
niveles de productividad competitivos en el mercado en los proximos aros, asi como para cubrir
el importe correspondiente a determinados compromisos laborales. El epigrafe de “Deudores”del
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 incluye un impuesto sobre beneficios anticipado
de 4.185 miles de euros que corresponde al efecto impositivo de la provision por compromisos
laborales mencionada anteriormente. A la fecha de emision de este informe no tenemos evidencia
objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de mantener registradas dichas
provisiones y el mencionado impuesto sobre beneficios anticipado.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, excepto
por los efectos de la salvedad mencionada en el pdrrafo 3 anterior, las cuentas anuales del
ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Aceralia Corporacion Sideriirgica, S.A. al 31 de
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diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha vy contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que uardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.”

En el informe especial, que se realiza de conformidad con lo previsto por la Orden
Ministerial de 20 de septiembre de 1992, con relacién a la informacién publica a
presentar correspondiente al primer semestre de 2003 y relativo a las Cuentas
Consolidadas de ACERALIA, el auditor de cuentas de la SOCIEDAD indica:

“Como resultado de nuestro andlisis les confirmamos que en la informacion semestral adjunta al
30 de junio de 2003 no se ha corregido totalmente la salvedad formulada respecto a las cuentas
anuales del 1iltimo ejercicio cerrado.

En consecuencia, los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta
anteriormente, una vez actualizados los importes devengados al 30 de junio de 2003
correspondientes a determinados pasivos con el personal, supondrian un aumento de los fondos
propios consolidados que figuran en la informacion del primer semestre de 2003 de 121,86
millones de euros.”

En cuanto a las Cuentas Individuales de ACERALIA, en el informe especial que se
realiza de conformidad con lo previsto por la Orden Ministerial de 20 de
septiembre de 1992 con relacion a la informacién publica a presentar
correspondiente al primer semestre de 2003, el auditor de cuentas de la SOCIEDAD
indica:

“Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en la informacion semestral adjunta
al 30 de junio de 2003 no se ha corregido la salvedad formulada respecto a las cuentas anuales
del 1iltimo ejercicio cerrado.

En consecuencia, los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta
anteriormente, una vez actualizados los importes devengados al 30 de junio de 2003
correspondientes a determinados pasivos con el personal, supondrian un aumento de los fondos
propios que figuran en la informacion del primer semestre de 2003 de 119,02 millones de

4
euros.
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CAPITULO 11

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA
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Capitulo II

Elementos objetivos de la Oferta.

II.1. Valores a los que se extiende la Oferta

La presente Oferta se realiza sobre las acciones de la SOCIEDAD, de 6,01 euros de
valor nominal cada una, admitidas a negociaciéon en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y que se negocian a través del SIBE, que no
son propiedad directa o indirectamente de ARCELOR.

ARCELOR ha manifestado formalmente a la SOCIEDAD su intencién de no acudir
a la presente Oferta Publica de Adquisiciéon de acciones y ha inmovilizado las
118.792.739 acciones de ACERALIA de su propiedad, representativas de un 95,034%
del capital social de ACERALIA, hasta el momento de publicacién del resultado de
la Oferta. A tales efectos, se adjunta como ANEXO 7 del presente Folleto el
correspondiente certificado de legitimacion e inmovilizacién de las acciones de
ACERALIA propiedad de ARCELOR.

De acuerdo con lo mencionado anteriormente, la Oferta tiene por objeto la
adquisicion de  6.207.261 acciones de ACERALIA que representan,
aproximadamente, un 4,966% de su capital social y que, junto a las acciones que
han sido objeto de inmovilizacién, suman el 100% de las acciones de la SOCIEDAD.

No existen acciones sin voto o clases especiales de acciones en la SOCIEDAD vy

todas las acciones pertenecen a una misma clase y confieren idénticos derechos.

La SOCIEDAD no ha emitido obligaciones convertibles en acciones, acciones sin voto,
acciones que hayan recuperado el voto, o derechos de suscripcion preferente de
acciones a las que, de acuerdo con la normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta, a
excepcion de los Warrants ACERALIA 1997 descritos en el apartado 1.5.3 del presente
Folleto. Se hace constar expresamente que la presente Oferta no se extiende a los
37.501.000 Warrants ACERALIA 1997 propiedad de sociedades del Grupo.
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Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la
SOCIEDAD a las que se dirige esta Oferta, ofreciéndose la contraprestacion

sefialada en el apartado II.2 siguiente.

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberdn ser transmitidas con
todos sus derechos libres de cargas, gravamenes y derechos de terceros que limiten
sus derechos politicos o econémicos o su libre transmisibilidad, por persona
legitimada para transmitirlas segtn los asientos del registro contable, de forma que
la SOCIEDAD adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9
de la Ley del Mercado de Valores.

I1.2. Contraprestacion ofrecida

La contraprestacion ofrecida por cada acciéon de ACERALIA es de 17 euros, lo que
supone un 282,862% sobre el valor nominal de las mismas. La totalidad de la

contraprestacion se abonard en metalico.

I1.2.1 Justificacion y métodos empleados para la determinaciéon del precio
ofrecido

Para la determinacion del precio propuesto, el Consejo de Administracion de
ACERALIA ha contado con la colaboracion de Santander Central Hispano
Investment, S.A. (en adelante, “SCHI”), en su condicién de asesor financiero

independiente.

SCHI ha elaborado un Informe de Valoracién asi como una fairness opinion acerca de
la razonabilidad del precio ofrecido en la Oferta Publica de Adquisiciéon por
exclusiéon de negociacion, a peticion del Consejo de Administracion de ACERALIA,
y una carta de vigencia, a enero de 2004, de las conclusiones del Informe de
Valoraciéon y de la fairness opinion, que se incluyen como ANEXO 8 al presente
Folleto Explicativo.

En dicho Informe se han tenido en cuenta los criterios minimos de valoracion
establecidos en el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991, sobre Régimen de las Ofertas
Pablicas de Adquisicion de Valores para el supuesto de exclusion de cotizacion: (i)
valor tedrico contable; (ii) valor liquidativo; (iii) cotizacién media durante el semestre
anterior al anuncio de las Direcciones Generales de ACERALIA y de ARCELOR de
proponer al Consejo de Administracion de la SOCIEDAD la formulaciéon de una Oferta
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Pablica de Adquisicion para su exclusion de cotizacion; y (iv) contraprestacion
ofrecida en una Oferta Pablica de Adquisicién anterior (altimo afio). Adicionalmente,
SCHI ha utilizado otros criterios y métodos de valoracion generalmente aceptados y
reconocidos por la comunidad financiera, tales como los multiplos de compafias
cotizadas comparables y de transacciones similares, valoracién segin el mercado
bursétil (medias histéricas de cotizacion de la SOCIEDAD y precios objetivos de la
SOCIEDAD con anterioridad al anuncio del acuerdo de la integracion en ARCELOR),
descuento de flujos de caja y aplicacién de la ecuacién de canje de la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones formulada por ARCELOR sobre ACERALIA en enero de 2002
a las medias de cotizacién anteriores al anuncio de la presente Oferta.

SCHI ha utilizado para su analisis informacién financiera y otra informacion publica
disponible acerca de la SOCIEDAD y el mercado en que cotizan sus acciones, incluyendo
las memorias anuales del periodo 1997-2002, informacién de gestion del periodo 1999-
2002 y los nueve primeros meses de 2003, resultados de los nueve primeros meses de
2003, altimo presupuesto de cierre disponible para el ejercicio 2003 y presupuesto para
2004 elaborados por ACERALIA, estimacion de la deuda financiera neta a 30 de
septiembre de 2003 realizada por la SOCIEDAD, informes de analistas del sector, noticias
aparecidas en prensa, informacién disponible en la CNMV como folletos informativos,
hechos relevantes, resultados interanuales, asi como otras informaciones y estudios
facilitados por ACERALIA y sus filiales.

Asimismo, SCHI ha comparado determinada informacién financiera de ACERALIA con
informaciéon similar relativa a otras compafias cotizadas europeas asi como a
operaciones similares en el mismo sector. Igualmente, SCHI ha analizado la evolucién de
la cotizacion y volimenes de negociacion de la accion de la SOCIEDAD vy ha llevado a

cabo cuantos otros estudios y anélisis ha considerado pertinentes.

En enero de 2004, SCHI ha revisado y actualizado donde correspondia la totalidad del
Informe de Valoracién, contando para ello con la colaboraciéon de la direccion de
ACERALIA, que ha suministrado a SCHI la informacién mas reciente de la que ellos
disponen para llevar a cabo la labor de valoracién por parte de SCHI. En consecuencia,
y teniendo en cuenta la evolucién, desde septiembre de 2003 hasta la fecha, tanto de las
principales magnitudes financieras de ACERALIA, como de las variables
macroeconémicas mds significativas, SCHI puede concluir que no existen variaciones
sustanciales en la valoracién de la SOCIEDAD ni, por tanto, en las conclusiones vertidas

en la fairness opinion.
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El método de Descuento de Flujos de Caja presenta dificultades para obtener el valor de
una companfa como ACERALIA, puesto que (i) existe una incertidumbre sobre
determinadas variables fundamentales, principalmente el precio del acero,
extremadamente sensible ante variaciones de la situaciéon macroeconémica, (ii) tras la
integracion de ACERALIA en ARCELOR, la politica de empresa de ACERALIA viene
condicionada por la estrategia de ARCELOR a nivel unidades de negocio, no
funcionando como una compafifa independiente, y (iii) no cabe imputar sin mas
proporcionalmente a cada compafifa las sinergias derivadas de la integraciéon de
ACERALIA, ARBED y USINOR, S.A. (en adelante, “USINOR”), puesto que ARCELOR
tiene libertad para imputar las sinergias a cada una de las sociedades sin perjuicio a los

minoritarios.

Por ello, SCHI ha mantenido distintas reuniones con la Direcciéon de ACERALIA sobre
las perspectivas de evolucion de la SOCIEDAD vy de los distintos aspectos del negocio, y
ha elaborado conjuntamente con la Direccion de ACERALIA un flujo de caja
normalizado representativo de un afio medio para la SOCIEDAD, que ha servido de base
para la metodologia del Descuento de Flujos de Caja. El citado flujo normalizado de caja
estd basado en unas hipotesis que SCHI considera razonables en las presentes
circunstancias y en el esperado desarrollo de ACERALIA, pudiendo reflejar un escenario

razonable de evolucion media futura para ACERALIA.

El resumen de los resultados obtenidos bajo los métodos de valoracion citados es el

siguiente:

Método de valoracion Valoracif’)’n
(euros/accién)

Valor tedrico contable (a septiembre de 2003) 22,2
Valor liquidativo 9,6
Precio OPA anterior No aplica
Cotizacién media durante el semestre anterior 14,2
Valoracién por multiplos de compafias cotizadas comparables 11,5-19,3
Valoracién por multiplos de transacciones comparables 11,4 - 20,2
Media cotizacion ACERALIA hasta anuncio integracion en ARCELOR 95-11,0
Precio objetivo medio de brokers previo al anuncio integracién en 131
ARCELOR
Descuento de Flujos de Caja 16,3, - 18,6
OPA de Canje de ARCELOR® 14,5 - 16,7
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() Media aritmética de los precios medios ponderados diarios calculados hasta el 24 de noviembre de 2003, dia anterior
al registro en la CNMV por la Direccion General de ARCELOR y ACERALIA del hecho relevante para proponer al
Consejo de Administracion de ACERALIA la realizacion de una Oferta Pablica de Adquisicién por exclusién de
negociacion, por un precio de 17 euros/accion. Fuente: Bloomberg.

@ Precio implicito de la ecuacién de canje de la OPA de ARCELOR sobre ACERALIA (4 acciones de nueva emisién de
ARCELOR por cada 3 acciones existentes de ACERALIA), teniendo en cuenta la media aritmética de los ultimos doce
meses, seis meses, tres meses, Gltimo mes y desde el 18 de febrero de 2002 (fecha de inicio de la cotizacion de
ARCELOR) de los precios medios ponderados diarios de ARCELOR calculados hasta el 24 de noviembre de 2003.
Incluye prima de control. Fuente: Bloomberg.

De las anteriores metodologias de valoracién, SCHI considera que el valor tedrico
contable no es representativo para determinar el valor real de ACERALIA, puesto
que las compafias pertenecientes al sector donde ACERALIA desarrolla su
actividad (acero comun) cotizan con un claro descuento con respecto a dicho valor.
Adicionalmente, este hecho se encuentra acentuado en el caso de la SOCIEDAD, ya

que existe una sobrecapitalizacidon con respecto a las citadas compafiias.

Por otra parte, el método del valor liquidativo, cuya utilidad se restringe
Unicamente a una situacion tedrica de liquidacion, no es significativo para valorar
una empresa como ACERALIA, puesto que en la actividad siderdrgica no se cuenta
con referencias validas que permitan conocer el valor de venta de los activos,

fundamentalmente las plantas siderargicas

Por altimo, la valoracion segin el mercado bursétil (medias histéricas de cotizacion de
la SOCIEDAD vy precios objetivos de la SOCIEDAD con anterioridad al anuncio del
acuerdo de la integraciéon en ARCELOR) considera a ACERALIA como una sociedad
independiente no afectada por su integracion con ARCELOR, y no tiene en cuenta los

efectos derivados de la integracion que si se recogen en el resto de metodologias.

Por tanto, teniendo en cuenta las metodologias que SCHI si considera aplicables
para ACERALIA, las consideraciones mencionadas anteriormente y las incluidas en
el Informe de Valoracion, en la fairness opinion y en la carta de vigencia, a enero de
2004, de las conclusiones del Informe de Valoracién y de la fairness opinion , es la
opinién de SCHI que el valor de ACERALIA se sittia entre 14,2 y 18,6 euros por
accion, y por tanto el precio de 17 euros por accién ofrecido en la presente Oferta es
razonable desde un punto de vista financiero para los accionistas minoritarios de
ACERALIA.

En el ANEXO 8 se detalla cada uno de los métodos de valoraciéon indicados. Se
adjunta como ANEXO 9 Certificado expedido por la Bolsa de Madrid, del que
resulta que el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de la
contratacion de las acciones de ACERALIA fue de 15,20 euros, durante el periodo
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comprendido entre el dia 7 de julio de 2003 y el 7 de enero de 2004 (dia anterior a la
fecha en que la Junta General Extraordinaria de la SOCIEDAD acord¢ solicitar la
exclusion de cotizacién), ambos inclusive.

I1.3. Namero maximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta;
prorrateo

De acuerdo con lo establecido en el apartado II.1. del presente Folleto Explicativo,
la Oferta se extiende a 6.207.261 acciones de la SOCIEDAD que representan,
aproximadamente, un 4,966% del capital social de ACERALIA y que, sumadas a las
acciones de ACERALIA que son propiedad de ARCELOR y que han sido
inmovilizadas con motivo de la presente Oferta, completan la totalidad del capital
social de ACERALIA.

Dado que la Oferta se dirige a la adquisicién de la totalidad de las acciones de
ACERALIA que no son propiedad, directa o indirectamente, de ARCELOR, no
existira prorrateo.

La presente Oferta no se condiciona a la obtencién de un ndmero minimo de

acciones.

ACERALIA manifiesta su compromiso de que ni ella (por si o por persona
interpuesta) ni ninguna sociedad de su Grupo, o del Grupo ARCELOR, adquirira
directamente, o de forma concertada, acciones de la propia ACERALIA fuera del
procedimiento previsto en el Folleto Explicativo de la Oferta, desde el momento de

presentacién hasta el de la finalizacion de la Oferta.

I1.4. Garantia constituida por la SOCIEDAD

Con el fin de garantizar la ejecucion y el pago del precio de las compraventas que
tengan lugar como consecuencia de la presente Oferta, ACERALIA ha presentado
ante la CNMV un aval por un importe de hasta 105.523.437 euros, otorgado por
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. (BANESTO), que garantizara las
obligaciones de ACERALIA respecto al pago del precio.
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Este aval es irrevocable y solidario, y cubre todas las obligaciones de pago de
ACERALIA que resulten de la Oferta. Se acompana como ANEXO 10 copia del aval
mencionado.

IL.5. Declaracién de un posible endeudamiento de la SOCIEDAD

La financiacion de la Oferta se realizard con cargo a tesoreria de la SOCIEDAD.
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CAPITULO III

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA
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Capitulo III
Elementos formales de la Oferta.

I11.1. Plazo de aceptacién de la Oferta

El plazo para la aceptacion de la presente Oferta sera de un mes, contado a partir de
la fecha de publicaciéon del primero de los anuncios contemplados en el articulo 18
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio.

El plazo anterior podra ser prorrogado hasta un méaximo de dos meses contados a
partir de la fecha aludida en el parrafo anterior previo anuncio de la prérroga en los
mismos medios en que hubiera sido publicado el anuncio de la Oferta, con una
antelacion de, al menos, tres dias a la finalizaciéon del periodo inicial, todo ello de
acuerdo con el articulo 19 del referido Real Decreto 1197/1991.

El plazo de un mes anteriormente mencionado se computara de fecha a fecha. Si el
primer dia del plazo para la aceptacion fuera inhébil a efectos del funcionamiento
del SIBE, el plazo se extenderd automaticamente hasta las 24 horas del primer dia
habil siguiente. Si el dltimo dia del plazo para la aceptacion fuera inhabil a efectos
del funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptaciéon de la Oferta se extendera

automaticamente hasta las 24 horas del primer dia habil siguiente.

Se adjunta como ANEXO 11 el modelo de anuncio de la Oferta. Asimismo, se
adjunta como ANEXO 12 carta relativa a la publicidad de la Oferta.

IT1.2.Formalidades relativas a la aceptacion de la Oferta y forma y plazo de
la contraprestacion

I11.2.1 Formalidades relativas a la aceptacion

Las declaraciones de aceptaciéon de la Oferta seran irrevocables e incondicionales,

careciendo en otro caso de validez.

Los titulares de acciones representativas del capital social de ACERALIA podran

aceptar la Oferta con todas o parte de sus acciones y en una o varias declaraciones.
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Las declaraciones de aceptaciéon deberan acompanar la documentaciéon acreditativa

de la titularidad y la disponibilidad de las acciones para formalizar la transmision.

Las aceptaciones de la Oferta deberdn ser cursadas por escrito a la Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través
de cualesquiera entidades miembros de las citadas Bolsas, que responderan de la
titularidad y tenencia de las acciones a que se refieran dichas acciones, asi como la
no existencia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econémicos de dichas acciones o su transmisibilidad.

En ningtn caso la SOCIEDAD aceptard valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta, es decir,
aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas, como

méximo, el altimo dia del periodo de aceptacién de la Oferta.

Las acciones de ACERALIA quedaran excluidas de cotizacién una vez se liquide la
Oferta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7.4 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio.

I11.2.2 Forma y plazo del pago

La adquisicion de las acciones se intervendrd y liquidarda por SANTANDER
CENTRAL HISPANO BOLSA, S.V., S.A., entidad designada por ACERALIA a estos
efectos.

Transcurrido el plazo de aceptacién previsto en este Folleto o el que resulte, en su
caso, de su prérroga o modificacién, y en un plazo que no excederad de cinco dias,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
comunicardn a la CNMV el ntmero total de acciones comprendido en las

declaraciones de aceptacién vélidamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, comunicara a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a ACERALIA y a la
Sociedad de Bolsas, en el plazo de tres dias, el resultado de la Oferta. Las
Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado al dia siguiente en el Boletin de
Cotizacién. Se entenderd por fecha de publicacién del resultado de la Oferta la de la

sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.
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La liquidacion y el pago de dicho precio se efectuard siguiendo el procedimiento de
liquidacién de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), considerandose fecha de Ila
correspondiente operacién bursatil la de publicacién del resultado de la Oferta en
los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y

Valencia.

IT1.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de acciones de ACERALIA que acepten la Oferta no soportaran gasto
alguno derivado de la participacion obligatoria en la compraventa de un miembro
del mercado, en el caso de que en la operaciéon intervenga exclusivamente
SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, S.V., S.A.

En el supuesto de que intervenga por cuenta del aceptante otro miembro del
mercado, serdn de cargo del aceptante el pago del corretaje y los demés gastos de la
parte vendedora en la operacién, siendo, en todo caso, los gastos derivados de la
compra a cargo de ACERALIA.

Los canones de contrataciéon de las Bolsas, y de liquidacion de IBERCLEAR, seran
satisfechos, en cualquier caso, por ACERALIA.

Si se produjeran otros gastos que no estuvieran incluidos en el presente apartado

I11.3 los mismos serdn por cuenta de quien incurra en ellos.

II1.4.Designacion de la Sociedad de Valores que ha de actuar por cuenta de
ACERALIA

La Sociedad de Valores encargada de intervenir y liquidar las operaciones de
adquisiciéon de las acciones titularidad de los accionistas que acepten la Oferta es
SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, S.V., S.A., con domicilio en Plaza de
Canalejas, 1, Madrid.

Se adjunta como ANEXO 13 la aceptacion de SANTANDER CENTRAL HISPANO
BOLSA, S.V., S.A. como entidad encargada de la liquidacién de la Oferta.
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CAPITULO IV

OTRAS INFORMACIONES RELATIVAS A LA OFERTA
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Capitulo IV
Otras informaciones relativas a la Oferta

IV.1.Finalidad perseguida con la adquisicién, mencionando expresamente
las intenciones sobre la actividad futura de la SOCIEDAD

IV.1.1. Finalidad perseguida con la Oferta

Antecedentes

Adguisicion por ARCELOR de las acciones de ACERALIA, ARBED y USINOR

ACERALIA, ARBED y USINOR (en la actualidad, todas ellas sociedades pertenecientes
al Grupo ARCELOR) celebraron, el 19 de febrero de 2001, un acuerdo de intenciones
(Memorandum of Understanding, en adelante, el “Acuerdo de Intenciones”), en el que
expresaban su proyecto de reunir el conjunto de sus fuerzas industriales, comerciales y
humanas en el seno de un grupo que tendria como sociedad matriz a ARCELOR. Los
compromisos contraidos en el Acuerdo de Intenciones fueron confirmados y
desarrollados mediante un acuerdo de integraciéon (Amalgamation Agreement, en
adelante, el “Acuerdo de Integracién”), suscrito el 7 de junio de 2001 por ACERALIA,
ARBED y USINOR, y el 12 de junio de 2001 por ARCELOR, y modificado el 11 de
diciembre de 2001.

Dichos acuerdos cristalizaron en la formulacion de sendas Ofertas Publicas de
Adquisicién presentadas por ARCELOR entre diciembre de 2001 y enero de 2002 sobre
ACERALIA, ARBED y USINOR, tras las cuales ARCELOR se convirtié en titular del
94,79%, 98,32% y 93,35% del capital social, respectivamente, de ACERALIA, ARBED y
USINOR.

Tras la reapertura de las ofertas sobre ARBED y USINOR, de conformidad con las
legislaciones aplicables, ARCELOR pas6 a ser titular del 99,43% del capital social de
ARBED, y del 97,58% del capital social de USINOR.

Durante la segunda mitad del afio 2002, tras seguir los procedimientos legalmente
establecidos en cada caso, que inmediatamente se describen, los valores emitidos o
representativos del capital de ARBED y USINOR han dejado de ser objeto de
negociaciéon en mercados organizados oficiales.
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El 31 de mayo de 2002 se presenté una solicitud de exclusion de los valores
representativos del capital de ARBED de la Bolsa de Luxemburgo, del Primer Mercado
de Euronext Paris, S.A., del Primer Mercado de Euronext Bruselas, S.A. y de la Bolsa de
Frankfurt. Con fecha de 5 de junio de 2002 se autorizé la exclusién, por lo que el 27 de
septiembre de 2002 se publicé en Luxemburger Wort y en L Echo el anuncio de que las
acciones de ARBED dejarian de cotizar el 30 de diciembre de 2002 en la Bolsa de
Luxemburgo y el dia 31 de diciembre en el Primer Mercado de Euronext Paris, S.A., en
el Primer Mercado de Euronext Bruselas, S.A. y en la Bolsa de Frankfurt, por lo que
desde el 1 de enero de 2003 los valores representativos del capital de ARBED no son
objeto de negociacién en ningtin mercado organizado. En el caso de ARBED, por
consiguiente, la exclusién de cotizacion se verificé sin necesidad de llevar a cabo una
Oferta Pablica de Adquisicién. En la actualidad, ARCELOR es titular del 99,73% del
capital de ARBED.

En lo que concierne a USINOR, ARCELOR lanzé en julio de 2002 una OPRE (Oferta
Pablica de Exclusién mediante Intercambio), que establecia una relaciéon de canje de
una acciéon de ARCELOR por una acciéon de USINOR (idénticos términos a los de la
oferta inicial). La OPRE fue seguida de una solicitud de exclusion de cotizaciéon
formulada con fecha 5 de agosto de 2002, que tuvo la opinién favorable del Conseil des
Marchés Financiers, del Primer Mercado de Euronext Paris, S.A., y de la Commission des
Opérations de Bourse, quienes solicitaron una garantia para el accionista que no hubiera
acudido a la Oferta. Dicha garantia consistié en el derecho del accionista a intercambiar
una accién USINOR por una accién de ARCELOR durante diez afios a contar desde la

fecha de cese de negociacion (en adelante, la “facultad de intercambio”).

En octubre de 2002 la acciéon USINOR ingres6é en el compartiment de valeurs radiés
(compartimento de valores excluidos de cotizacién) y en febrero de 2003 fue excluida
definitivamente de cotizacion. Tras el ejercicio por accionistas de USINOR, en distintos
momentos, de la mencionada facultad de intercambio, ARCELOR es titular en la
actualidad del 99,27% del capital de USINOR.

La Oferta Publica de Adquisicion formulada por ARCELOR sobre las acciones
USINOR en diciembre de 2001, asi como la OPRE de julio de 2002, se dirigieron
asimismo a los OCEANE (obligaciones convertibles en acciones) USINOR 2005 y
USINOR 2006, para su intercambio por OCEANE ARCELOR 2005 y ARCELOR 2006,
siendo el tipo de canje el de 1 OCEANE USINOR por 1 OCEANE ARCELOR. Después
de la citada OPRE, ARCELOR devino titular de 98,9% de los OCEANE USINOR 2005 y
el 97,1% de los OCEANE USINOR 2006. Los restantes OCEANE USINOR fueron
amortizados anticipadamente con fecha 12 de diciembre de 2003.
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En el caso de ACERALIA, tras la aportacion en marzo de 2002 por ARBED ESPANA a
ARCELOR de las 297.384 acciones de ACERALIA de las que era titular, ARCELOR
paso a ser titular del 95,034% del capital social de ACERALIA.

En fecha 5 de febrero de 2003, ACERALIA, a través de su sociedad participada de
forma indirecta ACERALIA Internacional, B.V. vendié a ARBED las 9.988.470 acciones
que mantenia de ARCELOR, a un precio de 11,5 euros por accién. Este precio es el
resultado de la cotizacién media de las acciones en las Bolsas de Madrid, Paris y
Bruselas durante los dltimos 20 dias de cotizacién de enero, con un descuento del

1,38% justificado por el volumen de la transaccién.

Integracion en el Grupo ARCELOR

Conforme a lo previsto en el Folleto Explicativo de la Oferta Pablica de Adquisicién
de acciones de ACERALIA formulada por ARCELOR vy en el Folleto Informativo de
Admision de Acciones de ARCELOR, de enero 2002, durante el ejercicio 2003 la
SOCIEDAD ha continuado ejecutando o estableciendo diversas relaciones
contractuales con el Grupo ARCELOR, con el objetivo de permitir la realizacion de

las sinergias derivadas de la integracién en el mismo, en los siguientes ambitos:

(i) Gestiéon conjunta de la tesoreria y deuda del Grupo: a este fin se creé
ARCELOR FINANCE, sociedad comanditaria por acciones, de nacionalidad
luxemburguesa, filial 100% del Grupo ARCELOR. ACERALIA, al igual que
ARCELOR, ARBED y USINOR, participa en dicha sociedad en calidad de
actionnaire comandité (socio colectivo) y como tal tiene por Ley

responsabilidad solidaria e ilimitada por las deudas sociales.

(ii) Servicios corporativos: conforme a lo previsto en los correspondientes
contratos, contintia la prestaciéon de servicios en beneficio de ACERALIA y
de las sociedades de su Grupo por parte de la plataforma corporativa de
ARCELOR y de los sectores de productos Planos, Largos y Distribucién,
Transformacién y Trading.

(iii) Con el fin de armonizar la politica comercial y mejorar de esta forma los
precios, las condiciones de pago y el servicio al cliente, el Grupo ARCELOR
ha establecido una politica de imagen unificada frente el cliente mediante la
creacion de unidades centrales para la venta de sus productos (principio de
“una tnica cara para el cliente”). A estos efectos, en el sector de productos
planos de acero al carbono, ARCELOR ha constituido la filial ARCELOR FCS
COMMERCIAL, S.A. con la cual ACERALIA ha establecido contratos de

distribucién de productos planos.

34 Capitulo IV - Otras informaciones relativas a la Oferta



(iv) Compras unificadas: Con el objeto de obtener sinergias en materia de
compras, ACERALIA y diversas sociedades de su Grupo han suscrito con
ARCELOR PURCHASING SAS (sociedad del Grupo ARCELOR, con sede en
Francia) un contrato en virtud del cual ARCELOR PURCHASING SAS se
encarga de realizar una serie de compras globales y, asimismo, presta
servicios de asesoramiento en materia de compras locales.

(v) Investigacion y desarrollo: Las sociedades del Grupo ARCELOR han
concentrado en una tnica plataforma la titularidad de los derechos de
propiedad industrial, la gestiéon de los mismos y el proceso de toma de
decisiones sobre los nuevos proyectos de investigaciéon. De esta forma, las
sociedades del Grupo disfrutan de licencias de uso sobre el conjunto de los
derechos de propiedad industrial del Grupo y asimismo comparten los
costes y beneficios de la plataforma conjunta, con arreglo a unos criterios de

distribucion objetivos.

Plan Industrial

En el marco del proceso de privatizacion de ACERALIA, y segtn los términos del
Acuerdo Marco firmado por ARBED, ACERALIA y SEPI los dias 23 y 24 de
septiembre de 1997, ARBED desarroll6 entre el 1 de enero de 1998 y el 31 de
diciembre de 2002 un Plan Industrial en el seno de ACERALIA, en el que ARBED

asumio los siguientes compromisos:

e El nivel total de las inversiones de capital a efectuar por ACERALIA y sus
filiales, directas e indirectas, en el Grupo ACERALIA no seria inferior a
781.916.748 euros.

e La plantilla total del Grupo ACERALIA no se reduciria con respecto a los
niveles indicados en el Plan Industrial propuesto por ARBED, salvo que fuera
decidido de otro modo en el transcurso de negociaciones colectivas con los
representantes de los trabajadores. Esta obligaciéon ha sido aplicable para cada
uno de los ejercicios del periodo comprendido entre 1998 y 2002, no
considerandose que las variaciones anuales inferiores al 5% constituian un

incumplimiento de este compromiso.

e ARBED ESPANA, sociedad filial de ARBED que era en ese momento titular de
la participacion del 35% en ACERALIA, se comprometia a abstenerse de votar
en favor de cualquier resolucion presentada a la Junta General de Accionistas o
al Consejo de Administracién relativa a cualquier modificacién sustancial del
objeto social, la fusiébn o la escision de cualquier sociedad del Grupo
ACERALIA, salvo si estas operaciones se llevaran a cabo en el seno del Grupo
ACERALIA.
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A fin de garantizar los compromisos anteriormente descritos, ARBED ESPANA
pignoré en su momento, en favor de SEPI, 8.465.558 acciones de las que poseia en el
capital de ACERALIA. Igualmente, dentro de las previsiones del Acuerdo Marco,
en la misma fecha se pignoré a favor de SEPI los Warrants ACERALIA 1997
titularidad de ARBED ESPANA (véase el apartado 1.5.3. del presente Folleto

Explicativo).

Con ocasion de la integracion de ACERALIA, ARBED y USINOR con fecha 21 de
febrero de 2002, se acordé, con el consentimiento de SEPI, la sustitucién de la citada
prenda sobre 8.465.558 acciones de ACERALIA por una prenda sobre 11.287.411
acciones de ARCELOR.

Con fecha 30 de abril de 2003, se present6 a la SEPI por parte de ACERALIA la
certificacion de la firma auditora de cuentas de la SOCIEDAD, KPMG Auditores,
S.L., acreditando el cumplimiento de la totalidad de los compromisos asumidos con
relacion al Plan Industrial durante la vigencia del mismo, detallando, en particular,
que se habia cumplido sobradamente el volumen total de inversiones establecido, al
haberse realizado inversiones industriales por un importe total de 1.697.409.000
euros, lo que representa un cumplimiento del 217,08% sobre el volumen total
comprometido. SEPI, de conformidad con el procedimiento previsto en el Acuerdo
Marco, no ha comunicado a ACERALIA, ARBED o ARCELOR disconformidad
alguna con el contenido de la certificacion aportada, ni la necesidad de subsanacién

de circunstancia alguna de las previstas en el Plan Industrial.

Con fecha 15 de enero de 2004, SEPI ha otorgado escritura publica de levantamiento
de la prenda de las 11.287.411 acciones de ARCELOR que ARBED ESPANA recibi6
a cambio de las acciones de ACERALIA previamente pignoradas a favor de SEPI, y
que pignor6 en favor de SEPI hasta el 20 de noviembre de 2003, por conclusién de
su plazo de vigencia. Con anterioridad, el 23 de mayo de 2003, SEPI otorgé
escritura publica de levantamiento de la prenda constituida a su favor sobre los
Warrants ACERALIA 1997, por el mismo motivo.

Finalidad de la Oferta

En el marco del proceso de integracion referido en los Antecedentes anteriores, que
conlleva una estrategia conjunta de las distintas filiales del Grupo ARCELOR y una
organizacion por areas de negocio y unidades operativas y como consecuencia de la
reduccién del free float de ACERALIA, que ha conllevado un descenso significativo
del volumen de contratacion de la acciéon ACERALIA, se ha decidido formular la

presente Oferta de exclusion, ofreciendo a todos los accionistas minoritarios una
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nueva oportunidad de desinvertir, con posibilidad de obtener, en este caso, una
contraprestacion en efectivo.

Se hace constar expresamente que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
ACERALIA, celebrada en fecha 8 de enero de 2004, acordé, a propuesta del Consejo
de Administraciéon de la SOCIEDAD, de la misma fecha, solicitar la exclusién de
negociaciéon de las acciones de la Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como del SIBE y formular una Oferta Pablica de

Adquisicién de acciones.

En ejecucion de dichos acuerdos, el Consejo de Administracion de ACERALIA, de
fecha 8 de enero de 2004, acord6 proceder a solicitar la exclusion de negociacién de
las acciones de la Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, asi como del SIBE y formular una Oferta Publica de Adquisicion de
acciones, fijando asimismo el precio de la misma en 17 euros por accién de
ACERALIA.

La adquisicién por ACERALIA de sus propias acciones se realiza de conformidad
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades y en los Estatutos Sociales de ACERALIA,
y con los términos del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
ACERALIA celebrada el 8 de mayo de 2003. En este sentido, ACERALIA cuenta con
reservas libres suficientes para dotar la reserva indisponible por adquisicion de
acciones propias. A la fecha del presente Folleto ACERALIA no tiene planes ni
intencion de amortizar ni vender estas acciones, por lo que las mismas se integrardn

en su autocartera.
Actividad de ACERALIA. Activos y pasivos

A la fecha del presente Folleto Explicativo, no existen planes ni intenciones de
modificar la actividad basica de ACERALIA, ni de utilizar sus activos y pasivos
fuera del curso ordinario de los negocios, ni de modificar sustancialmente las
filiales o activos del Grupo ACERALIA, sin perjuicio de las operaciones que puedan
acordarse conforme a la estrategia del Grupo ARCELOR consistente en desinvertir
en negocios no basicos (non-core markets), contribuyendo de esta forma a su objetivo
de reducir el endeudamiento del Grupo.

Asimismo, a la fecha del presente Folleto Explicativo, no existen planes ni
intenciones de llevar a cabo operaciones de fusién, transformacién, escisiéon, venta
de las acciones de ACERALIA o modificaciones de su capital.

Por otra parte, y aunque no existe decision adoptada, en el marco del proceso de

integracion de ACERALIA, ARBED y USINOR, puede surgir la necesidad de
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realizar determinadas operaciones de reorganizacién, en el seno del propio Grupo
ARCELOR, a fin de racionalizar la estructura del mismo.

Modificaciones estatutarias y del Consejo de Administracién

A la fecha del presente Folleto, no existen planes ni intenciones de modificar los
Estatutos sociales de ACERALIA ni la estructura o composicion de su Consejo de
Administracion.

No obstante, y aunque no existe ninguna decisién adoptada, en el futuro ACERALIA
podria llevar a cabo modificaciones estatutarias encaminadas a adaptar el texto
estatutario a su nueva situaciéon como sociedad cuyas acciones no se encuentran
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores.

Incidencia sobre la politica social de ACERALIA

A la fecha del presente Folleto, no existen planes ni intenciones de modificar la
actual politica social de ACERALIA, como consecuencia de la realizaciéon de la
presente Oferta Publica de Adquisicion de Acciones.

Incidencia sobre la politica de dividendos de ACERALIA

A la fecha del presente Folleto Explicativo, no existen planes ni intenciones de
modificar la actual politica de dividendos de ACERALIA, como consecuencia de la
realizacion de la presente Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones.

IV.2. Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y
Reglamento (CEE), numero 4.064/1989, del Consejo de las
Comunidades Europeas

La presente Oferta no estd afectada por la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa
de la Competencia, ni por las disposiciones del Reglamento (CEE) namero
4.064/1989, del Consejo de las Comunidades Europeas, de 21 de diciembre de 1989,
por lo que, en consecuencia, no se ha procedido a notificar la operaciéon a las

respectivas autoridades de competencia.

IV.3. Disponibilidad del Folleto Explicativo

Los accionistas de ACERALIA y el puablico interesado, a partir del dia siguiente a la

publicaciéon del primer anuncio de la presente Oferta, tendran a su disposiciéon el
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Folleto Explicativo y la documentaciéon complementaria del mismo en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, en el domicilio social de ACERALIA, asi como en el domicilio de
SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, S.V., S.A. Igualmente, podran
consultarse en los registros publicos de la CNMV de Madrid (Paseo de la
Castellana, 15), en su delegacién de Barcelona (Paseo de Gracia, 19) y en la pagina
web de dicho organismo. En este dltimo caso, estard disponible tinicamente el
Folleto Explicativo.

En Madrid, a 16 de enero de 2004
Fdo.: D. Gonzalo Urquijo de Araoz

Consejero Director General
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
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ANEXO 1

Certificacion relativa a la constitucién y los Estatutos Sociales vigentes de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A., expedida por el
Registro Mercantil de Asturias
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ANEXO 2

Organigrama simplificado de las principales sociedades del Grupo
ARCELOR a 31 de diciembre de 2002.

Organigrama de las principales sociedades del Grupo ACERALIA a 31 de
diciembre de 2003.
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ANEXO 3

Certificacion de los acuerdos de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.,
celebrada en fecha 8 de enero de 2004, en relacion con la exclusiéon de
negociacion en Bolsas de sus acciones y formulacion de la presente Oferta
Pablica de Adquisicion.

Certificacion del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A., celebrada en fecha 8
de mayo de 2003, en relacion con la autorizacién para la adquisicion de

acciones propias.

Certificado de la no constancia de impugnacién de acuerdos sociales.
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ANEXO 4

Certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A, en su sesion
celebrada en fecha 8 de enero de 2004.
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ANEXO 5

Relaciéon de las tnicas operaciones de compra y venta de acciones de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. realizadas por
ARCELOR, S.A. y su grupo de sociedades en el periodo que media entre
los doce meses anteriores a la fecha en que se anuncié la operaciéon y la
fecha del presente Folleto Explicativo.
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ANEXO 6

Cuentas Anuales e Informe de Auditoria, individual y consolidado, de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A., correspondientes al
ejercicio 2002.

Balance de Situacién y Cuenta de Resultados, individual y consolidado, no

auditados, de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A., a 30 de
septiembre de 2003.
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ANEXO 7

Certificado de legitimacion e inmovilizacion de las acciones de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. propiedad de
ARCELOR, S.A.
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ANEXO 8

Informe de Valoracién, fairness opinion acerca de la razonabilidad
del precio ofrecido dirigida al Consejo de Administracion de
ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A., emitidos por
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A., en su
condicién de experto independiente, y carta de vigencia, a enero de
2004, de las conclusiones del Informe de Valoracion y de la fairness
opinion.
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ANEXO 9

Certificado expedido por la Bolsa de Madrid sobre la cotizacién
media de las acciones de ACERALIA CORPORACION
SIDERURGICA, S.A. durante el semestre anterior a la fecha en la
Junta General Extraordinaria de la SOCIEDAD adopto el acuerdo
de solicitar la exclusion de cotizacion.

49



ANEXO 10

Aval emitido por BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. (BANESTO)
garantizando la Oferta.
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ANEXO 11

Modelo de anuncio de la Oferta Pablica.
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ANEXO 12

Carta relativa a la publicidad de la Oferta.
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ANEXO 13

Aceptaciéon por SANTANDER CENTRAL HISPANO BOLSA, S.V., S.A. de
su designacion como entidad encargada de la liquidacién.
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