Comunicado de Prensa

Madrid, 3 de septiembre de 2001

AVANCE DE RESULTADOS PRIMER SEMESTRE DE 2001

REPSOL YPF OBTIENE UN BENEFICIO NETO DE
1.245 MILLONES DE EUROS CON UN INCREMENTO DEL 9%

El resultado neto antes de extraordinarios, de la amortizacion de los fondos de
comercio v de los no recurrentes fue de 1.421 millones de euros

El cash-flow ascendio a 3.101 millones de euros

Repszol YPF obtuvo en el primer semestre de 2001 un beneficio neto de 1.245 millones de
euros, lo que supone un aumento de un 8 8% con respecto a los 1.144 millones de euros obtenidos
en el mismo periodo del ejercicio anterior. El beneficio neto antes de resultados extraordinarios v de
la amortizacion de los fondos de comercio se elevd a 1.511 millones de euros en el primer semestre
de 2001. El beneficio neto antes de extraordinarios, de los fondos de comercio v de log no
recurrentes crecio un 4%, pasando de 1.366 millones de euros en junio de 2000 a 1.421 millones de
euros en junio de 2001.

Los ingresos operativos se elevaron a 22,461 millones de euros, un 4,5% superiores a los del
primer semestre de 2000. El resultado operativo ascendio a 2.920 millones de euros v el cash-flow a
3.101 millones de euros, cifras similares a las obtenidas en el primer semestre de 2000,

La evolucion de los resultados en el semestre se ha caracterizado por un ligero descenso de
los precios de los crudos de referencia y por el incremento experimentado en la diferencia entre el
precio de los crudos pesados v los ligeros en los mercados internacionales en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior. Los margenes de refino y los margenes comerciales han presentado
una evolucion favorable mientras que la actividad quimica se ha visto afectada por la debilidad de
los margenes internacionales. Los resultados en el area de gas v electricidad continuaron su
crecimiento por el aumento de las ventas v del mimero de clientes.

El ratio de endeudamiento al finalizar el segundo trimestre de 2001 descendid al 47, 2%, frente
al 51% con que cerrd el afio 2000. La deuda financiera neta a 30 de jumio de 2001 se situaba en
20.406 millones de euros, cifra similar a la registrada a principios de 2001. A paridad constante del
tipo de cambio euro/ddlar, la deuda financiera neta ha disminuido 1.837 millones de euros dezde
comienzos de 2001. Los gastos financieros del semestre ascendieron a 375 millones de euros.

Las inversiones realizadas en el primer semestre de 2001 ascendieron a 2.238 millones de

euros, de las cuales se destinaron al area de Exploracion v Produccion 967 millones de euros
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fundamentalmente en operaciones de exploracion v desarrollo v al pago de la compra del 9,5% de
Pluspetrol en Andina. En el area de Refino v Marketing se invirtieron 401 millones de euros en
mejora de las unidades de refino de destilados medios v de la red comercial tanto de estaciones de
servicio como de GLP. Las inversiones en Quimica fueron de 137 millones de euros, dedicadas en
su mayor parte a los proyectos de urea v metanol en Argentina, asi como al incremento de
capacidad v mejoras de las unidades existentes. Las inversiones en Gas Natural y Electricidad
ascendieron a 376 millones de euros, que ze destinaron a la expansion de la infraestructura de
transporte v distribucion de gas natural v a proyectos de integracion de la cadena gas-electricidad.

Las desinversiones efectuadas durante el primer semestre ascendieron a 1.000 millones de
euros e incluyen las ventas de activos en Egipto vy las participaciones en Edenor (Argentina) v el
Oleoducto Trasandino (Argentina-Chile).

Resuliados de las actividades

Por areacs de actividad, los datos mas relevantes del primer semestre de 2001 han sido los
siguientes:

El resultado operativo del area de Exploracién y Produccién ascendid a 1.536 millones de
euros. El resultado del afio 2000 incluye las plusvalias generadas por la venta de los activos del
Reino Unido, que ascendian a 301 millones de euros, v el resultado del afio 2001 incluye las
plusvalias de la venta de activos de Egipto, que se elevaban a 99 millones de euros. El crudo Brent
se situd durante el semestre en una media de 26,6 $/barril, frente a los 26,8 $/barril del primer
semestre de 2000.

La disminucion del resultado se debe fundamentalimente al hecho de abrirse notablemente los
diferenciales de los precios de los crudos pesados con respecto a los ligeros en los mercados
mternacionales, lo que ha hecho que la cesta de crudos producidos se vendiese a un precio medio de
24,2 $/barril frente a los 25,6 $/barril del afio 2000. También ha influido la menor produccién de gas
en Argentina como consecuencia de la elevada hidraulicidad estacional v la propia situacion
economica del pais.

Cabe destacar los importantes descubrimientos realizados durante el semestre en Libia,
Venezuela, Espafia, Arpentina v Trinidad v Tobago. Adicionalmente, Repsol YPF ha resultado
ganadora de diferentes concursos en Venezuela, Brasil vy Argentina. En Venezuela, el grupo Repsol
YPF ha ganado tres concesiones de gas en los Bloques Yucal Placer Norte, Yucal Placer Sur y
Barrancas. En Brasil, 1a Compafiia ha resultado ganadora en la Cuenca marina de Santos del bloque
BM-5-19. Asimismo, en Neuquén (Argentina) se ha ampliado el dominio minero tras ganar los
Bloques La Banda v Piedra Chenque.

Otro acontecimiento relevante del periodo lo constituye el acuerdo alcanzado por Repsol
YPFE, BG Group v BP para comenzar la sepunda fase de estudio de un proyecto destinado a la
produccion y venta de gas del campo Margarita en Bolivia operado por Repsol YPF, que cuenta con
unas reservas totales estimadas de gas (probadas v probables técnicas) de 212.000 millones de m’ (
1.336 millones de bep), cifra suficiente para abastecer durante mas de 12 afios las necesidades
actuales de gas natural en Espafia.
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En el area de Refino y Marketing el resultado operativo acumulado ascendid a 827 millones
de euros, un 43,1% mas que en el mismo periodo del afio 2000. Este aumento se debe tanto a la
mejora de los margenes internacionales de refino como a la recuperacion de los margenes
comerciales unitarios en el marketing propio, tanto en Espafia como en Latinoamérica. Con respecto
al GLP, se han recuperado los margenes comerciales unitarios en Espafia, a lo que ha contribuido la
aplicacion del precio maximo de la nueva formula de envasado.

Las ventas de gasolinas v gasdleos al marketing propio en Espafia aumentaron un 3 5%
respecto al mismo periodo del afio anterior v en Argentina disminuyeron un 4 0%,
fundamentalmente en gasolinas debido en gran medida a la situacidon econdmica del pais. En
cuanto al GLP, las ventas en Espafia dismmuveron un 9,6%, mientras que en Latinoameérica
disminuyeron ligeramente debido a la situacion economica de la region.

El resultado operativo acumulado del area de Quimica ascendid a 8 millones de euros, un
92.1% menos que en el mismo periodo del afio 2000. El menor resultado se justifica por el descenso
de los margenes tanto en quimica basica como en derivada en los mercados internacionales, que
responden a una covuntura de ciclo bajo. Las ventas totales de productos petroguimicos han sido de
1.625 K, lo que supone un crecimiento del 16,9% respecto del mismo periodo del afio anterior.

En el area de Gas y Klectricidad, el resultado operativo acumulado fue de 576 millones de
euros frente a los 310 millones registrados en el primer semestre 2000, lo que representa un
mcremento de un 12.9%. La mejora en los resultados se debe a las mayores ventas al sector
doméstico-comercial derivado del mayor mimero de clientes v a la creciente aportacion de la
actividad de “trading” v comercializacion. Las ventas de gas ascendieron a 121 463 millones de
termias, con un aumento de 3,3% respecto del mismo periodo del afio anterior.
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RESULTADOS DE REPSOL YPF DE ACUERDO CON SUS PRINCIPALES

COMPONENTES

(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)

Enero-Junio Variaciéon
2000 2001 %

Ingresos operativos 21.485 22.461 4,5
Resultado operativo 3.039 2.920 (3.9)
Resultado financiero (599) (373) (4.0)
Resultado Sociedades participadas 36 12 (66.7)
Amortizacion fondo de comercio (127} (152) 19,7
Resultados extraordinarios (212) 101 247 6
Resultados A D I. v de minoritarios 2.137 2.306 7,9
Impuestos (748) (784) 4.8
Resultados D.D.I. v antes de minontarios 1.389 1.522 9.6
S0c10s8 externos (245) (277 13.1
Resultado D.D.I1. 1.144 1.245 8.8
Resultado D.D.I antes de extraordinarios

v fondos de comercio 1.556 1.511 (2.9)
Resultado D.D.I antes de extraordinarios,

fondos de comercio v no recurrentes 1.366 1.421 4.0
Cash-flow 3.087 3.101 0.4

ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL YPF POR

ACTIVIDADES

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Enero-Junio Variacion
2000 2001 %

Exploracion y Produccion 1.887 1.536 (18.6)
Refino, Marketing 578 827 431
Quimica 101 3 (92.1)
Gas natural v Electricidad 510 5376 12,9
Corporacion v otros (3N (27) 27.1
TOTAL 3.039 2.920 (3.9
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PRINCIPALES MAGNITUDES OPERATIVAS

Enero-Junio Variaciéon
2000 2001 %
Produccion de hidrocarburos 1.026 0838 (3.,7)
(Miles de bep/d)
Ventas de productos petroliferos 25266 24 311 (3.8)
(Miles de toneladas)
Ventas de productos petroquimicos 1.416 1.655 16,9
(Miles de toneladas)
Ventas de gas natural 117.528 121 463 33
(Millones de termias)
Ventas de GLP 1.747 1.698 (2,8)
(Miles de toneladas)
BALANCE DE SITUACION
(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)
DICIEMBRE JUNIO
2000 2001
Inmovilizado neto 40.585 43 497
Instrumentos financieros a L/P 217 359
Fondos disponibilidad inmediata 2.058 1.945
Otros activos circulantes 9.559 10.086
TOTAL ACTIVO 52.419 55.887
Recursos propios 15.143 16.880
Provisiones 1.576 1.593
Intereses minoritarios 3522 4946
Deuda sin coste a I'p 2.824 2.820
Deuda financiera a l/p 14 886 13.056
Deuda financiera a c/p 7.187 3 988
Otro pasivo circulante 7.281 7.604
TOTAL PASIVO 52.419 55.887
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AVANCE DE RESULTADOS
DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2001

it litad
909 745 180 RESULTADO NETO antes de EXTRAORD. Y 1.556 1511 29
! FONDOS DE COMERCIO
763 577 244 | RESULTADO NETO antes de EXTRAORDINARIOS | 1.282 1.178 -8,1
649 650 0,2 RESULTADO NETO 1.144 1.245 3,8
1.715 1.417 17,4 RESULTADO OPERATIVO 3.039 | 2.920 -39
1.709 1.523 10,9 CASH — FLOW 3.087 3.101 0,5
Euros por accion
0.64 047 _26.4 RESULTADO NETO antes de 1.08 0.96 106
! ’ ’ EXTRACORDINARIOS ’ ’ ’
0,55 0,53 -2,5 RESULTADO NETO 0,96 1,02 5,9
1,44 1,25 -13,3 CASH — FLOW 2,60 2,54 -2,2
1.188 1.220,8 NUMERO MEDIO ACCIONES (Millones) 1.188 | 1.220,8

DATOS MAS RELEVANTES DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2001

La Compafia ha obtenido en el segundo trimestre del afio 2001 un beneficio neto antes de
resultados extraordinarios v de [a amortizacion de los fondos de comercio de 745 millones de euros que,
teniendo en cuenta gue el segundo trimestre de 2000 incluia unos resultados no recurrentes netos de 180
millones de euros por la venta de los activos del Reino Unido, supone una mejora del 3,5% frente a los
resultados del pasado afio. El beneficio neto reportado  alcanza 650 millones de euros, 10 que supone un
resultado similar al afio anterior.

La produccion de hidrocarburos en el segundo trimestre de 2001 fue de 1.029.500 barriles equivalentes
al dia. En términos homogéneos, descontando los efectos de las compras y ventas de activos, |a
produccién del segundo trimestre de 2001 fue un 3,9% inferior a la del mismo periodo del afio anterior
como consecuencia, fundamentalmente, de la caida de 1a produccion de gas en Argentina. La produccidn
de liquidos, sin embargo, aumentd ligeramente en el trimestre.

El ratio de endeudamiento descendid al 47,2% desde el 51,0% con &l gue cerrd el afio 2000. La deuda
financiera neta al final del segundo trimestre de 2001 ascendia a 20.406 millones de euros, cifra similar a
la registrada al inicio del afic 2001. A paridad constante del tipo de cambio eurofddlar la deuda financiera
neta ha disminuido 1.837 millones de euros desde comienzos de 2001.

Las inversiones en el trimestre ascendieron a 1.175 millones de euros, un 12,4% inferiores a las del
mismo trimestre de 2000.




1.-

INTRODUCCION

1.1 Resultados trimestrales

El beneficio neto antes de los resultados extraordinarios y de la amortizacion de los fondos de comercio se
ha elevado a 745 millones de euros en &l segundo trimestre de 2001, lo cual representa un descenso del
18,0% respecto al mismo pericdo del afio anterior. Hay que tener en cuenta que este descenso viene
afectado por 1a contabilizacion en el segundo trimestre del pasado afio de 190 millones de euros atribuibles
a las ventas de activos en el Reino Unido. Sin tener en cuenta estos beneficios no recurrentes los resultados
del trimestre han sido un 3,5% superiores a los del segundo trimestre de 2000.

El resultado operative ha ascendido a 1.417 millones de euros, que en términos homogéneos, as decir, sin
incluir las plusvalias registradas, seria un 0,2% mas que en 2000. El cash-flow del segundo trimestre
ascendid a 1.523 millones de euros.

El beneficio neto atribuible del segundo trimestre de 2001 fue de 650 millones de euros, similar al del mismao
trimestre de 2000. En términos de beneficio por accion, se ha pasado de 0,55 euros en &l segundo trimestre
de 2000 a 0,53 euros por accidn en el mismo periodo de 2001. El cash-flow por accidn en el trimestre ha
descendido desde 1,44 euros en 2000 a 1,25 euros en 2001.

El trimestre se ha caracterizado por unos menores precios de venta de la cesta de crudos producida por
Repsol YPF. Ademas continud el escenario favorable tanto de los margenes de refino como de los margenas
comerciales.

La actividad quimica siguid afectada por la debilidad de los margenes internacionales y en el area de gas y
electricidad  continud el crecimiento en los resultados de los Ultimos trimestres consecuencia
fundamentalmente del aumento del ndmero de clientes doméstico-comerciales v de la creciente aportacion
de la actividad de “trading” y comercializacion.

1.2 Resultados acumulados

El beneficio neto antes de los resultados extraordinarios y de la amortizacion de los fondos de comercio se
ha elevado a 1.511 millones de euros en el semestre, 1o cual representa una reduccion del 2,9% respecto al
mismo periodo del afio anterior. El beneficio neto antes de los resultados extracrdinarios, de 1a amortizacidn
de los fondos de comercio v de los resultados no recurrentes ascendid a 1.421 millones de euros, un 4,1%
mas que en el primer semestre de 2000.

El resultado operativo del semestre ha ascendido a 2.920 millones de euros que, sin incluir las plusvalias
registradas, seria un 3% mas que en 2000. El cash-flow del semestre ascendid a 3.101 millones de euros.

El beneficio neto atribuible fue de 1.245 millones de euros, un 8,8% superior al del primer semestre de 2000.

En términos de beneficio por accidén, se ha pasado de 0,96 euros en el primer semestre de 2000 a 1,02
euros por accion en el mismo periodo de 2001. El cash-flow por accion se ha mantenido a niveles similares
en |0s dos periodos.

El semestre se ha caracterizado por un ligero descenso de los precios de los crudos de referencia y por
abrirse notablemente la diferencia entre el precio de los crudos mas pesados y los ligeros en los mercados
internacionales comparado con &l mismo periodo del afio anterior. Los margenas de refino y comerciales han
presentado una evolucidn favorable. En el area guimica los resultados se han visto afectados por la
debilidad de los margenes internacionales situados en un entorno de ciclo bajo.

Finalmente, los resultados en el area de gas y electricidad continuaron su crecimiento debido al incremento

de ventas en el sector doméstico/comercial y 1a creciente aportacién de la actividad de “trading” y
comercializacion.

1.3 Endeudamiento financiero



El ratio de endeudamiento a 30 de junio de 2001 se ha situado en el 47,2% frente al 49,9% con el que cerrd
el primer trimestre de 2001. La deuda financiera neta al final del segundo trimestre de 2001 ascendia a
20.406 millones de euros, frente a los 20.766 millones de euros de finales del trimestre anterior.

La evolucion de la deuda neta en el segundo trimestre se ha visto afectada fundamentalmente por los
siguientes factores:

+ La emisidn de acciones preferentes realizada en el pasado mes de mayo por importe de 1.000
millones de euros que por su caracter perpetuc vy subordinado se clasifica como intereses de socios
externos con &l consiguiente efecto reductor del endeudamiento.

* UUn pago no recurrente de impuestos en Argenting por importe de 540 millones de euros
correspondientas al ejercicio 2000, originado por los reducidos pagos a cuenta realizados en el afio
2000 como consecuencia del bajo nivel de beneficio alcanzado en el afio anterior por YPF. Esta
circunstancia es no recurrente al haberse acompasado ya en el presente gjercicio los pagos a cuenta
de dicho impuesto al ritmo de generacién de resultados en YPF.

+ La depreciacion del euro frente al délar que ha tenido un impacto negativo de 734 millones de euros
durante el trimestre.

Es de destacar que mas del 90% del endeudamiento estd denominado en dolares por lo que la
depreciacion del euro tizne el efecto de incrementar el endeudamiento ya que las cifras reportadas se
expresan en euros. Sin embargo este efecto s puramente contable y sin consecuencias en términos
de caja puesto gue la mayoria de 1os ingresos de la compafiia estan denominados o referenciados al
dolar. De hecho si se hubiera mantenido constante la paridad, el endeudamiento al final del segundo
trimestre habria disminuido en 1.837 millohes de euros desde &l comienzo del afio.

Durante el segundo trimestre de 2001, se realizaron ventas de activos, fundamentalmente Edenor y algunos
activos en Egipto, por importe de 315 millones de euros. Estas operacionaes se enmarcan dentro del plan de
flexibilizacion financiera que Repsol YPF viene llevando a cabo desde principios del presente afio.

El cash-flow neto del trimestre ascendid a 1.523 millones de euros gue junto a las ya mencionadas
desinversiones de 315 millones de euros, han permitido financiar inversiones por valor de 1.175 millones de
euros, pagar impuestos en Argentina correspondientes al pasado ejercicio por importe de 540 millones de
euros, y reducir el endeudamiento por un importe de 94 millones de euros en términos reales.
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ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCCION

RESULTADO
1142 736 (35,6) OPERATIVO 1.887 1,536 (18,6)
(M. Euros)
PRODUCCION
1.083,3 1.029,5 (5,0) (K bepid) 1,026,0 987,8 (3,7)
INVERSIONES
274 453 65,3 (M euros) 503 967 92,2
Resultad . I

El resultado operativo en el segundo trimestre de 2001 ascendid a 735 millones de euros, o que supone
una disminucién del 35,6% respecto del obtenido en el segundo trimestre de 2000. El resultado del segundo
trimestre de 2000 incluye las plusvalias generadas por la venta de los activos del Reino Unido que
ascendieron a 301 millones de euros. Descontando estos efectos, el resultado ha descendido un 12,6%.
Sobre la base de los activos actuales el resultado operativo habria descendido el 9,7%.

El crudo de calidad Brent se ha situado en el ditimo trimestre en una media de 27,3 %/barril frente a 26,7
F/barril del seqgundo trimestre de 2000, siendo también superior a los 25,8 $/barril del primer trimestre de
2001. Sin embargo, y debido al hecho de que se han abierto los diferenciales de los crudos mas pesados
frente a los ligeros en los mercados internacionales, |a cesta de crudos producidos por Repsol YPF se ha
vendido a un precio medio de 23,8 $/bbl, frente a los 24,5 $/bbl del trimestre anterior vy los 25,6 $/bbl del
segundo trimestre del afio 2000.

La produccion total en el segundo timestre de 2001 fue de 1.028.500 bep/dia, un 5,0% menor que &l mismo
trimestre del pasado afio. Comparado en términos homogéneos para las mismas participaciones (100% en
Andina, Manantiales Behr y Quiriquire, 50% en Quiamare La Ceiba, el 10% de Trinidad y Tobago y
excluyendo los activos desinvertidos de Egipto, Gabon y Argentina: Santa Cruz | y II), la produccion del
segundo trimestre fue un 3,9% menor, debido a una menor produccion de gas.

La produccion de crudo v liquidos se situd en 630.500 barriles / dia en el segundo trimestre de 2001, 1o que
supone un incremento del 2,1% respecto de a3 produccion de liquidos del mismo periodo del afio 2000. La
produccidén de gas del segundo trimestre 2001 se situd en 63,4 millones m3/dia (equivalentes a 389.000
bepfdia), un 12,1% inferior a la del segundo trimestre de 2000. Esto Gltimo es debido a la actual coyuntura
del mercado de gas en Argentina por la situacidn econémica de dicho pais asi como por la elevada
hidraulicidad como consecuencia de las inusuales precipitaciones en el periodo {gue han determinado que
la generacion eléctrica hidraulica haya sido un 47% del total en el trimestre frente al 34% en el mismo
trimestre de 2000).

En el sequndo trimestre de 2001 se llevaron a cabo descubrimientos en Libia, Venazuela y Espafia, de los
que ya se informd en [a nota de resultados del trimestre anterior, asi como en Argentina y Trinidad y Tobago,
donde se ha realizado un importante descubrimiento de gas en el sondeo Cashima.

En Argentina, donde los descubrimientos y extensiones aportaron mas de 52 millones de bep, destacan los
resultados del pozo 5. Pedrito-3, en Acambuco, y de varios sondeos de avanzada perforados en las
proximidades de areas productivas en Magallanes (offshore), Las Heras, Loma La Lata, Rincon de los
Sauces, Chihuido de la Sierra Negra, Mendoza Sur y Manantiales Behr.

Adicionalmente, Repsol YPF ha resultado ganador de diferentes concursos de blogues exploratorios en
Venezuela y Brasil. En Venezuela, el grupo Repsol YPF ha sido adjudicatario de tres concesiones de gas en



los Blogues Yucal Placer Morte, Yucal Placer Sur y Barrancas. En los dos primeros blogues Repsol YPF
participa con un 15% en un consorcio, operado por TotalFina EIf. En el blogue Barrancas, Repsol YPF es el
operador con el 100% de participacion.

En Brasil, Repsol YPF ha resultado ganador en |a cuenca marina de Santos del Blogue BM-5-18 con una
participacion del 50%, actuando ademas como operador.

Asimismo, en Neuguén {Argentina) se ha ampliado &l dominio minero tras ganar los blogues La Banda y
Piedra Chenque, en el concurso convocado al respecto. Este nuevo dominio minero se encuentra en las
cercanias de las instalaciones de produccidon operadas por Repsol YPF.

Resultados acumulados

El resultado operativo en el primer semestre de 2001 ascendid a 1.538 millones de euros, 1o que se
compara con los 1.887 millones de euros obtenidos en el mismo pericdo del pasado afio. El resultado del
semestre incorpora la plusvalia generada por las ventas de activos que ascendid a 99 millones de euros,
fundamentalmente por |a venta de los activos de Egipto. El resultado operativo del primer semestre de 2000
incluia a su vez los ingresos procedentes de 13 venta de los activos del Reino Unido, que alcanzaron 301
millones de euros como ya se ha comentado anteriormente. Sobre |la base de los activos actuales el
resultado operativo hubiese descendido el 5,8% respecto del primer semestre de 2000.

La disminucién del resultado se debe fundamentalmente a los menores precios de los crudos de referencia y
a la importante apertura de los diferenciales de los crudos mas pesados frente a los ligeros experimentada
en los mercados internacionales, lo que ha hecho que |a cesta de crudos producidos se vendiese a un precio
medio de 24,2 $/barriles frente a los 25,6 $/barriles del afio 2000, v a la disminucién de 1a produccidén de gas.
Lo anterior no se ha visto compensado totalmente con el incremento de la produccién de liquidos, ni con el
mejor precio de venta del gas, 0,052 $/m3 en 2001 frente a3 0,049 $/m3 en el pasado afio.

lnversiones

Las inversiones de este segundo trimestre han ascendido a 453 millones de euros que han sido destinados
fundamentalmente a las operaciones de exploracion y desarrollo. Las inversiones de desarrollo representan
el 88% del total de inversiones realizadas en el segundo trimestre. El aumento de las inversiones frente a las
realizadas en el segundo trimestre de 2000 se debe, fundamentalmente, a trabajos relacionados con las
actividades de perforacién de desarrollo, proyectos de recuperacidn secundaria y construccién de plantas de
procesado y tratamiento de gas.

Las inversiones en el primer semestre han ascendido a 957 millones de euros que han sido destinados
fundamentalmente a las operaciones de exploracién y desarrollo y al pago de la compra del 9,5% de
participacion de Pluspetrol en Andina, que ascendid a 154 millones de euros.

La inversidon en desarrollo ha representado el 54% de |a inversidn total del semestre y ha sido destinada
fundamentalmente a Argentina (62%), Venezuela (18%), Balivia (6%), Indonesia {5%) y Espafia (2%).



2.2.- REFINO Y MARKETING

RESULTADO OPERATIVO
(M euros)

328 469 43,0 578 827 431
VENTAS DE PRODUCTOS
12910 12,388 (4,0) PETROLIFEROS 25,266 24,311 (3,8)
{ Miles Toneladas)

VENTAS DEGLP

770 772 0.3 (Miles Toneladas) 1,747 1.698 (2,8)
INVERSIONES
215 208 (3,3) M Euros) 435 401 (7,8)

Resultados trimestrales

El resultado operativo ascendid en el segundo trimestre de 2001 a 469 millonas de euros, un 43,0% mas que
en el mismo periodo del afio 2000, y un 31% superiores a los del trimestre anterior. Dichos resultados
reflejan la mejora de los margenes de refino, y de los margenes comerciales que han vuelto a niveles
habituales asi como los resultados del programa de reduccion de costes.

En Espafia el indicador de margen de refino se ha situado en 2,79 $/barril, inferior al del pasado afio de 3,29
F/barril, & inferior a los 3,1 $/barril del primer trimestre de este afio. La destilacion en el segundo trimestre fue
inferior en un 5 % respecto al trimestre anterior como consecuencia de |a parada plurianual programada en
la refineria de Tarragona.

En Latinoamérica, el indicador del margen de refino se ha situado en 5,21 $/barril, frente a 3,19 $/barril que
se alcanzd en el mismo trimestre del afio 2000 y superior a los 4,95 $/barril que fue el obtenido en el
trimestre anterior. El nivel de destilacidn en Argentina ha sido practicamente igual al del trimestre anterior,
mientras que en Perd ha sido superior en un 10% al del primer trimestre de 2001.

En Espafia, las ventas de gasolinas y gasdleos al marketing propio se incrementaron un 5,6%, por el
aumento de las ventas de gasdleos en el 8,7% ya que 1as gasolinas disminuyeron el 2,1%. Los margenes
comerciales unitarios, en &l segundo trimestre han sido superiores a Ios del mismo periodo del afio 2000,
aungue inferiores a los del trimestre anterior.

En Argentina las ventas de gasolinas y gastleos al marketing propio disminuyeron un 5,3%, por la
importante reduccion de las ventas de gasolinas. En el trimestre los margenas se han mantenido en su
cohjunto en niveles similares a los del primer trimestre del afio.

Las ventas de GLP en Espafia disminuyeron en un 8,5% debido a la competencia del gas natural y 1a
electricidad. Los margenes, sin embargo, fugron mejores como consecusncia de la aplicacién de la formula
de precios maximos (1.449 pta / bombona desde abril hasta octubre).

Los resultados de GLP en Latinoamérica han mejorado y reflejan la favorable evolucion de los margenes y la
reduccion de costes, si bien, por ofro lado, las ventas han decrecido el 1,5% como consecuencia de |a
situacion econdmica en la regién.



Resultados acumulados

El resultado operativo acumulado a junio de 2001 ascendid a 827 millones de euros, un 43,1% mas gue en el
mismo periodo del afio 2000.

Esta mejora se debe principalmente a la recuperacion de los margenes comerciales unitarios en Espafia,
tanto en las ventas al marketing propio como en el GLP, asi como a unos mejores margenes de refino y
comerciales en el area latinoamericana.

Las ventas de gasolinas y gasoleos en Espafia aumentaron un 5,5% respecto al primer semestre del afio
2000, consecuencia principal de la dieselizacidon del parque automovilistico ya que las gasolinas
disminuyeron en un 3,1%. En Argentina esas ventas se redujeron el 4 0%, fundamentalmente en gasolinas,
debido a la menar demanda en el pals.

Las ventas de GLP en Espafia disminuyeron un 9,6% debido al clima benigno del primer trimestre y a 1a
competencia del gas natural y 13 electricidad, mientras qgue los margenes han sido superiores gracias a la
aplicacion del precio maximo de |a nueva formula de envasado.

En Latinoamérica se incrementaron 108 resultados por la mejora de los margenes y 1a reduccion de costes, y
ello a pesar de que las ventas han decrecido un 2,6% debido a la situacién econdmica en la region.

lnversiones

La inversion en el segundo trimestre de 2001 ascendid a 208 millones de euros. Las inversiones se han
destinado fundamentalmente a mejoras de Ias unidades de refino de produccidn de destilados medios
{hidrocraquao catalitico), a 1a mejora de la red de estacionas de servicio y al desarrollo de 05 distintos

productos comercialas de GLP, tanto en Espafia como en Latinoamérica. La inversidn en &l primer semestre
de 2001 ascendid a 401 millones de eurcs.



2.3.- QUIMICA

RESULTADO OPERATIVO

67 (9) (113) 101 8 (92,1)
(M euros)
VENTAS DE PRODUCTOS
673 811 20,5 . i 1.416 1.6556 16,9
QUIMICOS (Miles Toneladas)
72 44 (39,0) INVERSIONES (M Euros) 109 137 25,7
Besultados trimestrales

El resultado operativo en el area quimica en el segundo trimestre de 2001 ha ascendido a @ millones de
euros de pérdidas, que se compara con unos beneficios de 17 millones de euros en el primer trimestre de
2001 y 87 millones de euros en el mismo periodo del afio 2000.

El descenso en resultados frente al primer trimestre se debe principalmente a una caida generalizada de los
margenses de la quimica basica en los mercados internacionales, motivado por una disminucion del 14% del
diferencial etileno-nafta y un menor precio del propileno. Durante el mes de junio se produjo la parada
programada del cracker de olefinas de Puertollano, que ha contribuido a este menor resultado.
Adicionalmente el comportamiento de |la guimica derivada ha side muy similar al trimestre anterior,
manteniéndose la atonia de los margenes propia de un ciclo bajo.

Frente al mismo trimestre del afio anterior, [a caida en resultados se justifica por una caida de los margenes,
tanto en la basica como en la derivada. El diferencial etileno-nafta ha sido un 19% inferior y los margenes de
la derivada un 15% menores, reflejando la mala coyuntura de los mercados internacionales.

Las ventas totales de productos petroguimicos han sido de de 811 miles de toneladas, 1o gue supone un
crecimiento del 20% respecto del mismo periodo del afio anterior y de un  -4% frente al primer trimestre de
2001. La menor venta del trimestre frente al anterior se debe a la parada programada del cracker de
Puertollano durante el mes de junio.

Las plantas de OP/SM en Tarragona y de urea en Bahia Blanca (Profértil) operaban en régimen normal de
funcicnamiento al finalizar el trimestre.

Resultados acumulados

El resultado operativo acumulado a junio de 2001 ascendid a 8 millones de euros, un 92,1% menos que en &l
mismo periodo del afio 2000. El menor resultado se justifica por el ya aludido descenso de los margenas

tanto en basica como en derivada en los mercados internacionales, que responden a una coyuntura de ciclo
bajo.

Las ventas totales de productos petroquimicos han sido de 1.655 miles de toneladas, lo gue supone un
crecimiento del 168,9% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Inversiones
Las invarsiones en quimica en &l segundo trimestra de 2001 han ascendido a 44 millones de euros. Dichas

inversiones han sido empleadas, en su mayor parte, en el proyecto de urea y en el de metanol (ambos en
Argentina) y en el incremento de capacidad y mejoras de las unidades existentes.



La inversidn en el primer semestre de 2001 ascendid a 137 millones de euros. Dichas inversiones han sido
empleadas, en su mayor parte, en los ya mencionados proyectos de urea y metanol y en el incremento de
capacidad y mejoras de |as unidades existentes.



2.4.- GAS Y ELECTRICIDAD

RESULTADO
216 236 9,3 OPERATIVO 510 576 12,9

(M euros)

56,220 55,978 6,7 VENTAS DE GAS 117.628 121.463 3,3

{Millones de Termias)

INVERSIONES
742 349 -83,0 1.168 576 -60,7

(M euros)

Resultados trimestrales

En el negocio de Gas y Electricidad, Repsol YPF ha registrado, en el segundo trimestre de 2001, un
incremento del resultado operativo del 9,3% sobre el mismo periodo de 2000, llegando a 236 millones de
euros. Este incremento es consecuencia fundamentalmente del aumento del ndmero de clientes doméstico-
comerciales y de la creciente aportacion de 1a actividad de “trading” y comercializacion.

La actividad de gas y electricidad en Latinoamérica ha aportado 73 millohes de euros en el segundo
trimestre de 2001, un 5,8% superior a la cifra de 2000. Este crecimiento en el resultado viene producido por
el incremento de los margenas de distribucién  de gas que permite compensar el descenso de ventas
registrado en Argentina, ocasionado por los menores consumos en centrales térmicas.

Las ventas de gas natural de Repsol YPF, que han crecido un 6,7% respecto del segundo trimestre de 2000,
provienan de la compafiia Gas Natural SDG en Espafia y Latinoamérica y de 1as que le corresponden por la
participacion en la compaiia argentina Metrogas.

De las actividades realizadas por Gas Matural SDG destacan en el segundo trimestre de 2001:

* | as ventas al sector doméstico y comercial han ascendido & 11.060 millones de termias, un 9,4%
superiores a las de 2000. Este incremento en las ventas es consecuencia del aumento en el
nimero de clientes en Espafia y Latinoamérica.

* [En términcs consolidados Gas Matural SDG distribuye gas a 6.176.000 clientes doméstico-
comerciales, 10 que supone un incremento de 540.000 durante los Oltimos doce meses, de los
cuales 306.000 han sido en Espafia, 155.000 en México, y &l resto en Colombia, Argentina y Brasil.

* | as ventas al sector industrial han ascendido a 31.708 millones de termias y han experimentado
un incremento del 2,9% como consecuencia de las politicas de captacién de clientes
implementadas en Brasil, México y Colombia, gue permiten compensar los descensos en [os
consumos de Espafia y Argentina.

* FE| resto de ventas de Gas Natural SDG, 10.008 millones de termias, han crecido un 27,1%. Este
incremento es fruto de los crecimientos registrados en las ventas a otras comercializadoras y al
mercado de “trading”, que permiten compensar el descenso registrado en las ventas a centrales
térmicas.

Las ventas de Metrogas atribuibles a Repsol YPF en el sector doméstico-comercial han ascendido a 2.508

millones de termias, un 3% superiores a las del mismo trimestre de 2000 y las relativas a los sectores
industriales y de centrales térmicas ascendieron a 4.692 millonas, un 5 8% inferiores a las del mismo periodo
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de 2000, consecuencia del descenso en las ventas a centrales térmicas derivado de 13 alta hidraulicidad del
periodo. Los clientes atribuibles a 1a participacion en Metrogas ascienden a §70.000.

Resultados acumulados

En los seis primeros meses de 2001 Repsol YPF registrd un resultado operativo en |a actividad de gas vy
electricidad de 576 millones de euros frente a [os 510 millones registrados en el primer semestre de 2000, lo
fue representa un incremento de un 12,9%.

La mejora en los resultados se debe a las mayoras ventas al sector doméstico-comercial derivado del mayor
nimero de clientes y a 1a crecienta aportacion de 1a actividad de “trading” y comercializacion.

Inversiones

Las inversiones en gas y electricidad del segundo trimestre de 2001 han ascendido a 348 millones de euros.
En el conjunto del semestre |a inversidn de |a actividad de gas y electricidad ascendid a 576 millonas de
euros, que se dedicaron a la expansion de la infraestructura de transporte y distribucion de gas natural y a
proyectos de integracidn de a cadena gas-electricidad.

La disminucién de las inversiones frente a 1as realizadas en el afio 2000 se debe fundamentalmente a que en

el segundo trimestre de 2000 se produjeron las inversiones no recurrentes de Sao Paolo Sur y México DF.
De esta forma se contribuye al objetivo estratégico de reduccion de la deuda.

2.5 CORPORACION Y OTROS
Este epigrafe recoge los gastos de 1a Corporacion no imputados a los negocios. En el segundo trimestre de
este afio se ha registrado un resultado negativo de 14 millones de euros.

En cuanto a los datos del semestre, este epigrafe recoge un resultado negativo de 27 millones de euros.
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RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netos del segundo trimestre de 2001 han ascendido a 267 millones de euros, cifra
inferior en un 14% a la registrada en el mismo periodo del afio 2000. Este descenso es consecuencia,
fundamentalments, de la reduccién del coste medio de la deuda, gue se ha situado en el periodo
considerado en el 8,39% frente al 7,18% del mismo periodo del afio anterior, asi como de la mayor
capitalizacion de intereses practicada en este trimestre (35 millones de euros), frente a los 13 millones
capitalizados durante el mismo trimestre de 2000.

El indice de cobertura, expresado como EBITDA sobre gastos financieros netos, se ha situado en este

segundo trimestre de 2001 en 8,1 veces, mejorando la cifra de 7,9 registrada en el mismo periodo del afio
2000.

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El resultado obtenido & través de sociedades participadas minoritariamente ascendid, en el segundo
trimestre de 2001 a 7 millones de euros, frente a 19 millones del segundo trimestre de 2000. Los menores
resultados obtenidos se deben fundamentalmente a la compafiia petroguimica Polisur.

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacion del fondo de comercio del segundo trimestre de 2001 asciende a 75 millones de euros frente
a 64 millones de euros, del mismo periodo del afio anterior, y 77 millones de euros del trimestre anterior.

El aumento de esta partida obedece a la amortizacion del fondo de comercio asociado a la compra de YPF
gue ha ascendido a 64 millones de euros en el trimestre frente a 49 millones del mismo periodo del afio
2000.

Si se afiadiesen los fondos de comercio asignados a 1as reservas y otros activos de la Compafiia y por tanto

no incluidos en este epigrafe, la amortizacidn total hubiese alcanzado 1689 millones de euros en el segundo
trimestre del afio y 335 millonas en el acumulado del afio 2001.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el segundo trimestre de 2001 se ha contabilizado un resultado extraordinario positivo antes de impuestos
de 111 millones de euros. La principal partida de dicho resultado corresponde a 1a plusvalia generada por la
venta de Edenor, que ascendid a 124 millones de euros.

S0OCIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a socios externos en el segundo trimestre de 2001 ascendid a 138 millones de euros,
frente a 111 millones registrados en 2000. La principal variacion corresponde a la incorporacion de los socios
externos de Andina por importe de 8 millones de euros al consolidar esta filial por integracion global desde
enero de 2001 y también la partida de acciones preferentes con un incremento de 9 millones de euros comao
consecuencia, fundamentalmente, de la nueva emision efectuada en el trimestre.

IMPUESTOS

La tasa impositiva del segundo trimestre de 2001 se ha elevado al 34%, similar a [a del mismo trimestre de
2000. De acuerdo con la informacidn disponible al dia de hoy, se astima que la tasa efectiva fiscal serd de
aproximadamente el 34% para todo el ejercicio 2001.
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9.- HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacién de los resultados del primer trimestre de 2001 tuvieron lugar los siguientas hechos que
merecen la pena ser recordados:

En el area de Exploracion y Produccion, como ya se ha mencionado en el resumen del area,
Repsol YPF realizd importantes descubrimientos en Libia, Argentina, Venezuela, Espafia y
Trinidad y Tobago. A su vez, Repsol YPF resultd ganador de tres Licencias de Gas para los
Blogues Yucal Placer Norte, Yucal Placer Sur y Barrancas, en Venezuela, y se adjudicd el drea
petrolera La Banda, ubicada en el nordeste de 1a provincia de Neuguén en Argentina asi como el
blogue BM-5-18 de la cuenca de Santos en Brasil.

Repsol YPF, BG Group y BP llegaron a un acuerdo para comenzar la segunda fase de estudio de
un proyecto destinado a la produccion y venta de gas del campo Margarita en Bolivia. El campo
Margarita, que esta operado por Repsol YPF, cuenta con unas reservas totales estimadas de gas
(probadas mas probables téenicas) de 1.326 millones de bep {212 bem).

En el area de Gas y Electricidad, el pasado 17 de julio, Iberdrola y Gas Natural SDG firmaron un
acuerdo por el cual 1a primera compra el 13% de Gas Natural México y Gas Natural SDG adquiere
a la eléctrica sus activos gasistas en Brasil y Colombia.

El acuerdo permite a las dos compafiias energéticas avanzar en su estrategia de expansion
internacional y reforzar su posicion en el area de Latinoamérica. Para Repsol YPF, esta operacion
supone aumentar su participacion en las empresas brasilefias CEG y GEG-RIO, hasta el 28% v el
38% respectivamente, distribuidoras gestionadas por el Grupo gasista que operan en el estado de
Rio de Janeiro. Asimismo, el acuerdo le permite alcanzar cerca del 50% de la participacion en
Gas Natural ESP, distribuidora de gas natural en Colombia, también gestionada por el Grupo Gas
Matural.

Presentacion estratégica:

El Presidente Ejecutivo de Repsol YPF presentd junto con el resto de miembros del Comité
Ejecutivo de la Compafiia el Plan Estratégico de Repsol YPF en Madrid, Londres y Nueva York los
dias 10,11 y 12 de julio respectivaments.

El Presidente Ejecutivo destacd los principales compromisos de la Compafiia para el afio 2005
dentro de esta estrategia, que se resumen en |os siguientes cuatro aspectos fundamentales:

*  Reducir el endeudamiento a niveles del 30-35%

+  Conseguir un ROCE minimo del 15%

+  Aumentar la produccidn de crudo y gas hasta alcanzar 1.350.000 barriles
equivalentes de petrdleo al dia en el afio 2005, 1o que supone un crecimiento medio
acumulado del 7,8%

* Incrementar el dividendo al menos un 10% anualmente

El desglose de capital empleado actual sin incluir los fondos de comercio y plan de inversiones
para cada uno de los negocios, en millones de euros, es &l siguiente:

Capital empleado Inversiones
a 31-12-2000 2001-2005
Exploracion y Produccion 7.279 0.583
Refino y Marketing 97206 4.660
Gas y Electricidad 8257 6.617
Quimica 261 1.063
Ajustes y Otros 684 1.170
Total 28.556 23.093

Finalmente, la Compafiia se ha marcado un nuevo objetivo de conseguir ahorros de costes
adicionales anuales de 500 millones de euros el afio 2005.
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Madrid, 3 de septiembre de 2001

TABLAS

RESULTADOS 2° TRIMESTRE 2001
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ANEXO 1

PRINCIPALES MAGNITUDES FiSICAS
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RESULTADOS DE REPS0OL YPE EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES I ‘ ENEROC - JUNIO I

2T0D I | 1T01 I | 2T01 I ‘ 2000 I | 2001 I
Resultado operative ........................ 1.715 1.503 1.417 3.039 2.920
Resultade financiero ....................... (310) {308) (267) {599) {575)
Resultado Scociedades participadas . 19 5 7 36 12
Amortizacion fondo de comercio ... (64) (77) {75) {127) {152)
Resultados extraordinarios ............. (177) (10} 111 (212) 101
Resultados A.D.I. v de minoritarios . 1.183 1.113 1.193 2.137 2.306
Impuestos ... (423) {377) (407) {(748) {784)
Resultados D.D.1. v antes de minorit 759 736 756 1.389 1.522
Socios externos ... (111) (141) (136) (245) (277)
ReSUMado D.D.L uueuuureesssssssessnnns 649 | 595 650 1144 | 1245
Cash-flow D.D.L ..o, 1.709 1.578 1.623 3.087 3101
Resultado por accion(1)
* EUrosfaccion ... 0,55 0,49 0,53 0,96 1,02
*FRADR 0,52 0,43 0,45 0,92 0,86
Cash-flow por accién (1
* EUros/accion ..ol 1,44 1,29 1,25 2,60 2,54
*FRADR 1,37 1,13 1,06 2,47 2,15

(1) Loc datos cortespondientes al ejercicio 2000 se han caleulado considerando que el frimero de acciones foeron 1.183
millonez. En 2001 el nimero de acciones ha sido de 1.220.363 463,

TIPQS DE CAMBIO UTILIZADOS:
1,05 euros por dolar en 2700
1,14 euros por dolar en 1701
1,18 euros por dolar en 2701
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ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Gifras no auditadas)
| DATOS TRIMESTRALES | ENERO - JUNIO
| 27100 1701 2701 | 2000 2001
Exploracion y Produccion (1) ....ooeeeveeeenns 1.142 201 735 1.857 1.536
Refino y Marketing (2) ......cooovvvveeereenn, 328 358 469 578 827
GUIINICE (3) v &7 17 (9) 101 8
Gas natural v Electricidad (4) .................... 216 340 236 510 576
Corporacion vy ofros (5) ... (38) (13) (14) (37) (27)
TOTAL v, 1.715 1.603 1.417 3.039 2920

ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES

| ENERO - JUNIO

2T00 | 1T01

| 2T01

| 2000

| 2001 I

Exploracion v Produccion (1) .................... 1.500 1.167 1.124 2.589 2.291
Refino y Marketing (2) ..o 546 550 687 936 1.237
QUIMICA (3) e 52 51 25 135 79
Gas natural y Electricidad (4) .................... 323 446 333 713 779
Ajustes y otros (5) ... (12) 12 2 7 14
TOTAL weorsssssssssssssssssssssssssssssssssassssssss 243 22% 2474 4.430 4.400

(1) Incluye Repsol Exploracién v la actividad de exploracién de YPF. Desde 2001 incluye la actividad de Repsol YPF Brasil,

anteriormente filial ds YPF.

(2) La actividad de refino y marketing incluye Repsol Petrdleo, Petronor, Repsol Comercial de Productos Petroliferos, CLH, Refineria
La Pampilla e YPF. En los trimestres dal ejercicio 2000 también incluia EG3. Dezde 2001 incluye también Repsol YPF Biasil. La

actividad de G.L.P. se realiza a traves de Repsol Butano, Solgas, YPF y Duragas.

(3) Incluye petroquimica basica de Repsol Petroleo v Petronor, petroguimica derivada de Repzol Quimica v 1a actividad quimica de YPF.

(4) Incluye el Grupo Gas Natural & YPF.

(A) Incluye basicamente los costes de estructura de Repsol-YPF.
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ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

{Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES

ENERO - JUNIO

2700 I | 1TO01 I | 27101 | 2000 I | 2001
Exploracidén y Produccién (1) ............... 2.408 1.822 1.800 4.189 3.812
Refine v Marketing (2) ....................... 8.309 a.042 2.405 16.200 16.637
QUIMIEa (2 e [alal=] 5281 654 1.168 1.225
Gas natural y Electricidad (4) .............. 1.240 1.645 1.272 2.492 2.017
ATUSEES ¥ OHFOS (B) oo, (1.102) (1.128) {(1.012) (2.645) {2.140)
L (o} 7Y RS 11.554 | L 10.962 L 114991 21486 22461
ANALISIS DE | AS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
{Millones de Euros)
{Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES I | ENERO - JUNIO I
2700 I | 1TO01 I | 27101 I | 2000 I | 2001
Exploracidén y Produccién (1) ............... 274 14 453 £02 067
Refine vy Marketing (2) ........................ 215 192 208 425 401
QUIMIEa (2 e 72 92 44 108 137
Gas natural v Electricidad (4) .............. 742 227 249 1.168 576
Corporacién ¥ otros .........cccceeeeeeeeennn, 28 26 121 G4 167
Lo} -V RO 1.241 | ’ 1.063 ’ 175 2279 | 2238 |

{1} Incluye Repsol Exploracion v la actividad de exploracion de YPF. Desde 2001 incluye la actividad de Repsol YPF Brasil,

anterionmente filial de YEF.

(2)

La actividad derefino y marketing incluy e Repsol Petroleo, Petronor, Repsol Comercial de Productos Petroliferos, CLH, Refineria

LaPampilla e YPF. En los trimestres dal gjercicio 2000 también incluia EG3. Desde 2001 incluyetambién Repsol YPF Erazil. La
actividad de G.L.P. serealiza a través da Repsol Butane, Solgas, YPF v Duraga:.

(3) Incluye petroquimica basica de Repsol Petrdlea v Petronor, petroguimica derivada de Repsol Quimica v 1a actividad quimica de

VPR

{4) Incluye el Grupo Gas Matural 2 YPF.

{8} Incluye basicamente los ajustes por ventas entre las distintas actividades.



VA 2L
W

BALANCE DE SITUACION DE REPSOL YPF

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DICIEMBRE |

2000 |
Inmovilizado neto ... 40.585
Instrumentos financieros a L/P ... 217
Fondos disponibilidad inmediata .............. 2.058
Otros activos circulantes ... 9659

TOTAL ACTIVO 52.419
Recursos propios ... 16143
Provisiones ... 1.576
Intereses minoritarios ... 3822
Deudasincostealfp ... 2.824
Deuda financieraa lfp ... 14.886
Deuda financieraaclp ... 7.187
Citro pasivo circulante ... 7.281

TOTAL PASIVO 52.419

18

JUNIO

2001

43.497

359

1.945

10.086

56.887

16.880
1.693
4946
2.820

13.056
8.988

7.604

55.887
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
ENERO-JUNIO 2000 Y 2001
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
2000 2001
CASH-FLOW POR CPERACIONES
Resultado d.di. . 1.144 1.245
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
Ao ZaciONES 1.495 1.696
Provisiones netas dotadas ... 225 79
Intereses MINOMEANOS .. 245 277
Resultados en enajenacién de actives ... (15) (167)
Creacidn de impuestos diferidos netos y otros ... (7) 71
FONDOS GENERAD S . 3.087 3.101
Variacidn en el fondo de maniobra operativo ... (728) (132)
2.359 2.969
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversidn en inmovilizado material ... (1.430) {(1.666)
Inversidn en inmovilizado inmaterial ... (36) (35)
Inversidn en inmovilizado financiero ... (188) (265)
Inversidon en gastos plurianuales ... (59) (104)
Adquisicion de participaciones en sociedades consolidadas ... (566) (168)
(2.279) (2.238)
DS VIS ONES 104 910
(2.175) (1.328)
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos v deudas a largo plazo recibidos .. 2.118 1.043
Préstamos v deudas a largo plazo cancelados ... {1.056) (931
Variacion del circulante financiero ... (815) (2.022)
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ... 45 45
Aportacidn de socios externos ... 6 1.000
Provisiones aplicadas y ofros ... {(3) (155)
Dividendos distribuidos ... (452) (674)
(157) (1.694)
Variacidn neta en Tesoreria 27 (53)
Tesoreriaalldeenero ... 334 361
Tesoreriaal 30dejunio ... 361 308
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