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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
PASEOQO DE LA CASTELLANA, 33 EDIFICIO FORTUNY, 2° 28046 MADRID

Correo Electrénico
clientes@mutuactivos.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/03/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3, enuna escalade 1a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 90% BofA Merrill Lynch 3-5 Year Spain
Government Index y 10% BofA Merrill Lynch BB-B European Currency High Yield Index.

El fondo invierte un minimo de un 70% de su exposicion total en renta fija de emisores espafioles y hasta un 30% en renta
fija de emisores de otros paises OCDE. Dicha renta fija podra ser publica o privada (sin distribuciéon predeterminada),
incluyendo deuda subordinada (con preferencia de cobro posterior a los acreedores comunes), y hasta un 20% de la
exposicion total en bonos convertibles contingentes del tipo principal write-down (es decir, aquellos para los que la
contingencia ligada al bono provocaria en caso de producirse una reduccion del principal, lo que tendria efectos negativos
en el valor liquidativo del fondo). Estos bonos se emiten generalmente a perpetuidad, con opciones de recompra para el
emisor a partir de una fecha concreta. Se podra invertir hasta un 25% de la exposicion total en titulizaciones liquidas.

No existe predeterminacién en cuanto a la calificacion crediticia de las emisiones o emisores, por lo que se podria tener
hasta un 100% de la cartera con baja calidad (inferior a BBB- por S&P o equivalente). La duracién media de la cartera
estara entre 0 y 6 afios. Asimismo, el fondo podra invertir en depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o
no, siempre que sean liquidos. El riesgo divisa oscilara entre el 0 y el 10% de la exposicion total. La exposicion maxima a
riesgo de mercado por el uso de derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del
Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0 0 0 0
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.246.013,2
CLASE A 4 961.608,26 1.100,00 1.087,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE D 42,30 42,30 1,00 1,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE A EUR 151.754 115.137 121.985 82.312
CLASE D EUR 5 5 5 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE A EUR 121,7914 119,7341 116,8755 117,0941
CLASE D EUR 120,5889 118,6733 116,3625 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,12 0,17 0,29 0,12 0,17 0,29 mixta 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,39 0,39 0,39 0,39 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,72 1,00 0,71 0,08 1,28 2,45 -0,19 9,42

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 27-06-2017 -0,17 27-06-2017 -0,81 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,25 24-04-2017 0,25 24-04-2017 0,91 06-06-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . .
2017 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,07 1,02 1,12 1,04 1,02 1,99 2,17 2,43
Ibex-35 12,69 13,87 11,40 14,36 17,93 25,83 21,89 18,68
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,40 0,15 0,23 0,24 0,26 0,27 0,50
BENCHMARK
M.RENTA FIJA
N 1,54 1,18 1,83 2,27 1,33 2,12 2,52 2,92
ESPANOLA (REV FEB
15)
VaR histérico del
. 1,77 1,77 1,83 1,89 1,90 1,89 2,00 1,68
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,08 0,07 0,08 0,08 0,30 0,32 0,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,61 0,96 0,65 -0,05 1,23 1,99

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 27-06-2017 -0,18 27-06-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,27 24-04-2017 0,27 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,15 1,12 1,18 0,00 1,09 2,01
lbex-35 12,69 13,87 11,40 14,36 17,93 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,40 0,15 0,23 0,24 0,26
BENCHMARK
M.RENTA FIJA
- 1,54 1,18 1,83 2,27 1,33 2,12
ESPANOLA (REV FEB
15)
VaR histérico del
o 1,77 1,77 1,83 1,89 1,90 1,89
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,21 0,20 0,22 0,21 0,83 0,70

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 69.699 839 0
Renta Fija Euro 2.907.210 11.620 1
Renta Fija Internacional 185.758 2.959 -3
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 191.979 559 5
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 220.452 1.407 3
Renta Variable Euro 137.525 2.259 12
Renta Variable Internacional 214.715 5.458 7
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 220.106 1.246 4
Global 63.008 1.098 5
Total fondos 4.210.452 27.445 1,86

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.




**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 140.748 92,74 97.625 84,79
* Cartera interior 96.842 63,81 70.812 61,50
* Cartera exterior 42.904 28,27 25.555 22,19
* Intereses de la cartera de inversion 265 0,17 992 0,86
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 737 0,49 267 0,23
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.365 7,49 17.618 15,30
(+/-) RESTO -354 -0,23 -101 -0,09

TOTAL PATRIMONIO 151.759 100,00 % 115.142 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 115.142 121.690 115.142
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 21,94 -7,46 21,94 -511,72
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,90 1,48 1,90 77,66
(+) Rendimientos de gestion 2,24 1,76 2,24 76,97
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -1.784,60
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,54 2,21 2,54 60,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -46,15
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,12 -0,46 0,12 -137,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,16 0,00 -0,16 15.475,85
+ Otros rendimientos -0,27 0,00 -0,27 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,28 -0,34 73,71
- Comision de gestion -0,29 -0,23 -0,29 81,56
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 41,34
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 34,86
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -14,77
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 41,16
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 151.759 115.142 151.759

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 84.226 55,50 58.399 50,72
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.195 1,45 796 0,69
TOTAL RENTA FIJA 86.421 56,95 59.194 51,41
TOTAL DEPOSITOS 10.421 6,87 9.909 8,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 96.842 63,81 69.103 60,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 42.907 28,27 27.530 23,91
TOTAL RENTA FIJA 42.907 28,27 27.530 23,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.907 28,27 27.530 23,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 139.750 92,09 96.633 83,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 11,40 % DE 1 A2 AfIOS

2053 %DE2 A4 Afi0S
1408 % DE 4 A6 AfIOS
27,05 % DE 5 A 10 AfioS
26,85 % HASTA 1 AT

® 5.14% BANCOS
@ 13,85 % BANCOS LOWER TIER2
0.72 % EMPRESAS
32.23 % GOBIERNO
36,08 % 0TROS

. ® 100,00 % EUROPEAN CURRENCY UNIT

@ 2553 % ESTADOS UNIDOS
® 560 % LiuIDEZ
0178 % ZONA EURD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

BPCE 4,23% 16/02/2019

Compra
Plazo|BPCE
4,23%
16/02/2019|81000
O|Fisica

865

Inversion

BUNDESOBLIGATION 0%

VT0O.08-04-2022

Venta
Futuro|BUNDESO
BLIGATION 0%
VTO.08-04-2022

6.100

Cobertura

BUNDESOBLIGATION 0%

VT0O.08-04-2022

Venta
Futuro|BUNDESO
BLIGATION 0%
VT0O.08-04-2022

200

Cobertura

BUNDESOBLIGATION 0%

VTO.08-04-2022

Venta
Futuro|BUNDESO
BLIGATION 0%
VT0O.08-04-2022

600

Cobertura

BUNDESOBLIGATION 0%

VTO.08-04-2022

Venta
Futuro|BUNDESO
BLIGATION 0%
VT0O.08-04-2022

1.500

Cobertura

BUNDESOBLIGATION 0%

VTO.08-04-2022

Venta
Futuro|BUNDESO
BLIGATION 0%
VT0O.08-04-2022

3.500

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

600

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

1.800

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

200

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

1.000

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

200

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

600

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

2.100

Cobertura
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

600

Cobertura

BUNDESREPUB.DEUTSCHELAND

Venta
Futuro|BUNDESR
EPUB.DEUTSCH

ELAND|1000|

500

Cobertura

BUNDESSCHATZANWEINSUNGEN 0% 15/03/2019

Venta
Futuro|BUNDESS
CHATZANWEINS

UNGEN 0%
15/03/201

500

Cobertura

BUNDESSCHATZANWEINSUNGEN 0% 15/03/2019

Venta
Futuro|BUNDESS
CHATZANWEINS

UNGEN 0%
15/03/201

3.600

Cobertura

DEUTSCHLAND REP. DBR 3,25% VTO.04-07-42

Compra
Futuro|DEUTSCH
LAND REP. DBR
3,25% VTO.04-0

1.300

Cobertura

MAPFRE 5,921 VTO.24-07-2037 (PERPETUO)

Compra
Plazo|MAPFRE
5,921 VTO.24-07-
2037 (PERPET

1.004

Inversion

Total otros subyacentes

26770

TOTAL OBLIGACIONES

26770

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)
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SI NO
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Participe significativo, que de manera directa supone un 83,26% sobre el patrimonio de la IIC y de manera
indirecta un 8,36%.

d) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 41.000.000 euros,
suponiendo un 26,69% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. (Dicho importe corresponde,
practicamente en su totalidad, al sumatorio de las operaciones de repo derivadas de la gestion de la liquidez de la IIC).
d) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 1.240.764,68 euros,
suponiendo un 0,81% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA SOBRE LA SITUACION DE MERCADO

El afio comenzaba con sentimiento positivo a la vista de los indicadores adelantados y en base a la mejora de previsiones
en crecimiento publicadas por organismos internacionales como el FMI. Aunque existia el riesgo de desajuste entre datos
reales y datos adelantados, las expectativas se han cumplido en algunos de ellos, suavizando la incertidumbre en los
mercados financieros.

Otro de los factores que ha contribuido ha sido la reduccion del riesgo politico; por un lado, se celebraron las elecciones
en Francia, ganando Macron. Por otro lado, en Italia Renzi hablaba de la posibilidad de celebrar elecciones anticipadas, en
una fecha cercana a las alemanas, por cierto que respecto de éstas Merkel ganaba puntos en uno de los estados
alemanes mas importantes). Comenzaba la ronda de reuniones para negociar el Brexit, pero la otra cara de la moneda la
protagonizé USA con las declaraciones de su presidente sobre una posible intervencion Unica en Corea del Norte, el
bombardeo a Siria (con la consiguiente protesta de Rusia) y, como no, los diferentes anuncios sobre adopcion de medidas
en el ambito fiscal. En este punto, destacamos el anuncio del esperado estimulo fiscal que limita el Impuesto sobre
Sociedades al 15%, apostando por un tipo one-off del 10% en la repatriacion de capitales, reduce a 3 los tramos del IRPF,
reduce la fiscalidad a un amplio nimero de sociedades, empresas unipersonales, vehiculos de inversion, etc que ahora
tributan por IRPF y pasarian a hacerlo por sociedades; aparca de momento el Impuesto Transfronterizo y no acaba con el
NAFTA.

El mercado ademas se centraba durante la segunda parte del semestre en las actuaciones y comunicados de los bancos
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centrales, que a nivel global ya estan de retirada, es decir, eliminando o hablando de eliminar las medidas extraordinarias
de politica monetaria adoptadas en periodos anteriores. Asi la FED, que fue la primera en actuar, daba las guias sobre la
no reinversion de la amortizacion de MBS y bonos de gobierno que mantiene en su balance, ademés de subir tipos, como
ya lo hizo en periodos anteriores (al respecto, durante el semestre, multiples declaraciones han llevado a descontar tres
subidas de tipos para el afio 2017, eso si manteniendo su vigilancia a la evolucién de los datos macroecondémicos). Por su
parte, el BCE, que va mas retrasado en el ajuste de medidas encaminadas a la normalizacion de tipos y de politica
monetaria, mantuvo el nivel de tipos, sembrando dudas sobre el inicio del proceso del tapering y sus efectos en los
mercados financieros. Por su parte el BOE anunciaba a finales de abril la suspension de su programa de QE corporativo.

Y en este entorno, el mercado de crédito ha sido gran protagonista, estrechando los diferenciales tanto en el mercado
americano como en el europeo, en los grados de inversion y de bonos de alto rendimiento; y ello a pesar del front loading
gue las compafiias han hecho en base a la supuesta menor compra de activos por el BCE y a los bajos tipos de interés,
que les permitian financiar sus actividades corporativas, como fusiones y adquisiciones, mas barato. En cuanto a los tipos
de interés, y por lo que se refiere al diez afios europeo, ha hecho un movimiento en rango, teniendo el maximo en niveles
de 0,46% y el minimo en el entorno del 0,15%; no obstante si nos fijamos en los datos de inicio y final de trimestre, ha
pasado desde 0,285% hasta 0,47%. La referencia a dos afios ha tenido un comportamiento positivo y aunque vimos
minimos a finales de febrero, en niveles de -0,95%, ha terminado recuperandose hasta -0,57%. Por lo que se refiere a la
curva americana, el diez afos tras una clara tendencia bajista, ha terminado repuntando hasta el 2,3%, habiendo hecho
méaximos a mediados de marzo (en 2,6%), el dos afios ha tenido un comportamiento claramente alcista, terminando el
semestre casi en el 1,4%. Lo anterior revirtié el comportamiento lateral que caracterizé a las pendientes de tipos libres de
riesgo tanto en USA como en Europa durante la primera parte del afio. Con este mercado de tipos, el euro/ddlar ha tenido
un recorrido alcista a favor del euro pasando de niveles por debajo del 1,06 a 1,1426, a medida que en Europa se
despejaba la incertidumbre politica y se confirmaban buenos datos de actividad econémica y de resultados de compafiias.

En cuanto al mercado monetario, sigue deprimido en todos sus vencimientos. Asi, por ejemplo, el Euribor tres meses
continua a la baja (alcanzando niveles de -0,33% a finales del semestre), comportamiento que también observamos en el
Euribor doce meses, que termina el periodo en -0,16%. En cuanto a las materias primas, y en concreto el petréleo, el
periodo se ha caracterizado por una fuerte volatilidad, provocada ademas de por la publicacién de datos de inventarios,
por las dudas sobre recortes o no de la produccion. En este sentido, al final se acuerda en la reunion de la OPEP el 25 de
mayo la extension del recorte de produccion durante nueve meses mas. Las circunstancias descritas han provocado un
comportamiento del crudo que podemos calificar de en dos fases: un inicio de afio lateral, en niveles cercanos a 58
dolares/barril y una segunda fase bajista, pero con elevada volatilidad, que le ha hecho terminar el semestre en 48,77
dolares/barril. El resto de materias primas ha tenido un comportamiento similar.

En definitiva, un factor fundamental en los mercados ha sido comprobar la moderacion del efecto base de la energia en el
IPC y como su contagio a la inflacion subyacente no ha sido dramatico a pesar de un aumento de la actividad econdmica y
mejores datos de empleo a ambos lados del Atlantico. Asi que una de las claves para los proximos meses sera ver como
retiran sus estimulos las diferentes autoridades monetarias.

INFLUENCIA DE LA SITUACION DE LOS MERCADOS EN LAS DECISIONES DE INVERSION ADOPTADAS POR LA
GESTORA

Durante el primer semestre del afio, Mutuafondo Renta Fija Espafiola se ha beneficiado del buen comportamiento de los
diferenciales de crédito, y de los movimientos de incremento de posicion de deuda publica cuando los spreads versus el
bono aleman ampliaban y a la disminucién de la posicion cuando el diferencial estaba entorno a los 100 puntos basicos de
diferencia, asi como de la seleccién de activos en el sector financiero y en el sector corporativo.
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EXPLICACION DE INVERSIONES CONCRETAS

La exposicion media del fondo al riesgo de tipos medida en términos de duracion ha sido de 2,6%, con una exposicion al
riesgo de crédito de 3 afios, un vencimiento medio de 3,8 afios y una Tir media del 1,15%. La liquidez media ha sido del
12,5%. Respeto al resto de sectores, la distribuciéon ha sido como sigue: depdésitos 12,8%, gobierno 43%, sector financiero
20%, sector de deuda corporativa 12% y ABS 1,8%.

En el semestre, el sector que mejor comportamiento ha tenido ha sido el de Seguros y Bancos LT2, que se ha beneficiado
de la positivizacion de las curvas de tipos y de la resolucién de algunas dudas relativas al marco regulatorio del sistema
financiero italiano. De las compras del periodo destacamos el hibrido de Iberdrola, Antolin, Madrilefia Red de Gas dentro
del sector de deuda corporativa no financiera; en el sector de deuda de entidades financieras mencionamos la compra de
deuda del BBVA, deuda del Banco Sabadell, Bankia, etc. Por lo que se refiere a deuda soberana, ademas de Comunidad
de Madrid se ha comprado deuda soberana espafiola y portuguesa; en cuanto a las ventas destacar las de deuda
soberana espafiola y portuguesa, deuda corporativa (bono de EDP y NH Hoteles) y, del sector financiero, la posicién en el
banco Sabadell.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, destacar que respecto del bono BESPL
2,63% 05/08/17 continuamos a la espera de la resolucion del litigio que iniciamos junto con Pimco y Blackrock y del que se
encargé Clifford Chance. El riesgo divisa se ha mantenido totalmente cubierto.

RESUMEN DE LAS PERSPECTIVAS DEL MERCADO Y LA ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El equipo es optimista en cuanto a la futura evolucién del mercado debido a que los fundamentales espafioles son cada
vez mejores. Prueba de ello es la mejor expectativa de crecimiento, en torno al 3%, el mas alto de la Eurozona, y que a
corto plazo no existe incertidumbre politica. La deuda continua beneficiandose de las compras del BCE y de la basqueda
de rentabilidad por parte de los inversores, por lo que creemos que el mercado espafiol tendra mas soporte.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si
por el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 1,02%, en el caso de la clase Ay en la D ha sido de 1,12%,
disminuyendo ambas en comparacion con el trimestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual del fondo se encuentra
en niveles inferiores en comparacién con la volatilidad anual del Ibex 35, que se situé en el 13,87%. Sin embargo, la
volatilidad anual del fondo es superior a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se situé en el 0,40%, e
inferior a la de su benchmark (1,77%).

En cuanto a la volatilidad del fondo acumulada en el afio actual 2017, se sitia en un 1,99% para la clase Ay en 2,01% en
el caso de la D, encontrandose por debajo de la de su benchmark (2,12%) y de la del Ibex 35 (25,83%). El VaR histérico,
que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicién actual del fondo y el comportamiento
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reciente del mercado. El VaR del fondo se ha situado este ltimo trimestre en el 1,77%, disminuyendo respecto al trimestre
anterior.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al -0,4%, para el
exceso de liquidez por encima de 5 Millones de EUR. El resto de los recursos que componen la liquidez han sido
invertidos en operaciones con pacto de recompra diaria, con una remuneracién media del -0,43%. El grado de cobertura
medio se situa durante el periodo en el 99,26% y el 20,74% de apalancamiento medio. El ratio de gastos soportados en el
presente ejercicio se situé en 0,15% para la clase Ay en el 0,41% para la D, dentro de un nivel normal de gastos para este
fondo que incluye los gastos por comisiones de gestién sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc.

Los fondos de la misma categoria de renta fija euro gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una rentabilidad
media del 0,78% en el periodo. La evolucion del patrimonio ha aumentado en un 31,80% en el periodo para la clase A, la
clase D se mantiene constante, el nimero de participes ha aumentado en 13 para la clase A y se mantiene igual en la D,
el numero total de participes del fondo asciende a 1.101, la rentabilidad neta del fondo se ha situado en un 1,72% para la
clase Ay un 1,61% para la clase D, teniendo en cuenta el impacto ya descontado que en este fondo, en su clase A,
produce la generacion de una comision de gestion sobre resultados a cierre del periodo de 262.032,99 euros (solo se hace
efectivo el cobro de la cantidad generada a cierre de ejercicio).

El pasado 22/06/2017 la CNMV inscribio el nuevo folleto y DFI de Mutuafondo Renta Fija Espafiola Fl. Su indicador de
riesgo se reduce de 4 a 3. Ademas, se ha aprovechado para actualizar su indice de referencia tras la desaparicion del
EFFAS Bond Indices Spain Tracker 3-5 Yr TR, que se sustituye por el BofA Merrill Lynch 3-5 Year Spain Government
Index. Por dltimo, se han realizado algunas modificaciones menores en la redaccion de la politica de inversion y en la
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128A0 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|0,250[2019-01-31 EUR 0 0,00 1.010 0,88
ES0000101800 - Bonos| COMUNIDAD DE MADRID|0,000]2020-04-30 EUR 1.200 0,79 0 0,00
ES0000012671 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|1,600[2025-04-30 EUR 5.183 3,42 0 0,00
ES0000101545 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|5,750|2018-02- EUR 0 0,00 1.306 1,13
ES0001351446 - Obligaciones|JUNTA DE CASTILLA Y|0,700|2021-06- EUR 2.033 1,34 2.020 1,75
ES0000101693 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|1,189|2022-05- EUR 0 0,00 918 0,80
ES0001352535 - Obligaciones|JUNTA DE GALICIA|2,950/2021-04-10 EUR 1.102 0,73 1.117 0,97
ES0000101396 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|4,688|2020-03- EUR 5.115 3,37 3.513 3,05
ES0000103020 - Obligaciones| COMUNIDAD AUTONOMA D|4,310[2018-06 EUR 0 0,00 5.292 4,60
ES0000101719 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|0,727]|2021-05- EUR 582 0,38 577 0,50
ES00000122D7 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|4,000[2020-04-30 EUR 2.492 1,64 2.484 2,16
ES0000101842 - Bonos| COMUNIDAD DE MADRID|0,747]|2022-04-30 EUR 759 0,50 0 0,00
ES00000124W3 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|3,800[2024-04-30 EUR 3.652 2,41 3.682 3,20
ES00000127Z9 - Obligaciones|BANCO DE ESPARNA|1,950[2026-04-30 EUR 3.158 2,08 0 0,00
ES00000123C7 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|5,900[2026-07-30 EUR 0 0,00 2134 1,85
ES00000126C0 - Obligaciones|BANCO DE ESPANA|1,400]2020-01-31 EUR 0 0,00 1.052 0,91
ES00000123U9 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|5,400[2023-01-31 EUR 1.739 1,15 5.604 4,87
ES00000123X3 - Obligaciones|BANCO DE ESPANA|4,400[2023-10-31 EUR 3.723 2,45 0 0,00
ES00000128HS - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|1,300[2026-10-31 EUR 500 0,33 500 0,43
ES00000121L2 - Obligaciones|BANCO DE ESPANA|4,600]2019-07-30 EUR 0 0,00 570 0,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 31.238 20,58 31.777 27,60
ES0000101545 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|5,750|2018-02- EUR 1.260 0,83 0 0,00
ES0000103020 - Obligaciones| COMUNIDAD AUTONOMA D|4,310[2018-06 EUR 5.193 3,42 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 6.453 4,25 0 0,00
ES0347582001 - Obligaciones| TECNOCOM SA|6,500|2017-04-08 EUR 0 0,00 520 0,45
ES0314970239 - Obligaciones|CAIXABANK SA|2,375|2019-05-09 EUR 1.251 0,82 0 0,00
ES03136793B0 - Obligaciones|BANKINTER SA|1,750|2019-06-10 EUR 2.894 191 0 0,00
ES0440609339 - Obligaciones|CAIXABANK SA|1,250|2027-01-11 EUR 917 0,60 0 0,00
ES0213679196 - Obligaciones|BANKINTER SA|6,375|2019-09-11 EUR 1.034 0,68 1.042 0,90
ES0213307046 - Obligaciones|BANKIA SA|3,375|2022-03-15 EUR 2.344 1,54 0 0,00
ES0000101263 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|4,300|2026-09- EUR 1.021 0,67 1.026 0,89
ES0378641171 - Obligaciones|FADE|3,375|2019-03-17 EUR 2.355 1,55 2.377 2,06
ES0378641080 - Obligaciones|FADE|6,250[2025-03-17 EUR 1.374 0,91 1.404 122
ES0378641304 - Bonos|FADE|0,031|2020-06-17 EUR 1.302 0,86 0 0,00
ES0378641064 - Obligaciones|FADE|5,000[2026-06-17 EUR 2.564 1,69 0 0,00
ES0378641031 - Obligaciones|FADE|5,600]2018-09-17 EUR 0 0,00 331 0,29
ES0305063002 - Obligaciones|SIDECU SA|6,000/2020-03-18 EUR 516 0,34 520 0,45
ES0444251047 - Obligaciones|IBERCAJA BANCO SA|0,250]2023-10-18 EUR 785 0,52 777 0,67
ES0213679030 - Obligaciones|BANKINTER SA|6,000|2028-12-18 EUR 728 0,48 518 0,45
ES0413307119 - Obligaciones|BANKIA SA|0,875]2021-01-21 EUR 1.438 0,95 1.437 1,25
ES0305259006 - Obligaciones|DRIVER ESPARA SA|0,000[2028-04-21 EUR 1.103 0,73 0 0,00
ES0213307004 - Obligaciones|BANKIA SA|4,000[2019-05-22 EUR 2.080 1,37 2.049 1,78
ES0205037007 - Obligaciones|ESTACIONAMIENTOS SER|6,875|2021-07 EUR 526 0,35 528 0,46
ES0224244063 - Obligaciones|MAPFRE SA|5,921|2017-07-24 EUR 3.818 2,52 3.807 3,31
ES0205072012 - Obligaciones| GRUPO PIKOLIN|4,500[2022-05-26 EUR 1.037 0,68 1.035 0,90
ES0205138003 - Bonos|MASMOVIL BROADBAND S|5,750[2024-07-27 EUR 717 0,47 510 0,44
ES0224261042 - Obligaciones|CORES SA|1,500[2022-11-27 EUR 2.194 1,45 1.143 0,99
ES0244251007 - Obligaciones|IBERCAJA BANCO SA|5,000]2025-07-28 EUR 3.173 2,09 2.434 2,11
ES0214974075 - Obligaciones|BBVA SA|0,274|2027-03-01 EUR 838 0,55 726 0,63
ES0224244089 - Obligaciones|MAPFRE SA|4,375|2027-03-31 EUR 652 0,43 0 0,00
ES00000126B2 - Obligaciones|BANCO DE ESPARA|2,750[2024-10-31 EUR 4.514 2,97 1.126 0,98
XS1598757760 - Obligaciones|GRIFOLS SA|1,600]2020-05-01 EUR 1.672 1,10 0 0,00
ES0240609018 - Obligaciones|CAIXABANK SA|1,250|2022-02-09 EUR 1.706 1,12 0 0,00
XS1055241373 - Obligaciones|BBVA SA|3,500]2019-04-11 EUR 0 0,00 1.678 1,46
XS1385935769 - Bonos|SANTANDER CONSUMER F|0,750]2019-04-03 EUR 1.824 1,20 0 0,00
ES0101339028 - Obligaciones|BBVA SA|0,404]2164-06-19 EUR 159 0,10 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 46.534 30,66 24.987 21,70
ES0312298112 - Obligaciones|]AHORRO Y TITULIZACIO|4,000|2017-03 EUR 0 0,00 934 0,81
ES0343307007 - Obligaciones|KUTXABANK SA|0,240|2017-04-24 EUR 0 0,00 700 0,61
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 1.634 1,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 84.226 55,50 58.399 50,72
ES0505113540 - Pagarés|EL CORTE INGLES SA|0,238|2017-07-18 EUR 500 0,33 0 0,00
ES0505113532 - Pagarés|EL CORTE INGLES SA|0,390/2017-07-25 EUR 100 0,07 0 0,00
ES0505113532 - Pagarés|EL CORTE INGLES SA|0,230|2017-07-25 EUR 200 0,13 0 0,00
ES0505223018 - Pagarés|GESTAMP AUTOMOCION $)0,250[2017-07-20 EUR 500 0,33 0 0,00
ES0584696019 - Pagarés|MASMOVIL BROADBAND S|1,750]|2017-03-23 EUR 0 0,00 497 0,43
ES0584696035 - Pagarés|MASMOVIL BROADBAND S|1,500|2017-09-26 EUR 497 0,33 0 0,00
ES0505072159 - Pagarés|GRUPO PIKOLINJ|0,533]2017-07-17 EUR 100 0,07 0 0,00
ES0505072175 - Pagarés|GRUPO PIKOLIN|0,577|2017-10-23 EUR 199 0,13 0 0,00
ES0505072175 - Pagarés|GRUPO PIKOLIN]|0,583]2017-10-23 EUR 100 0,07 0 0,00
ES0505072084 - P&aréqGRUPO PIKOLIN|0,951]|2017-03-20 EUR 0 0,00 299 0,26
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.195 1,45 796 0,69
TOTAL RENTA FIJA 86.421 56,95 59.194 51,41
- Deposito]UNICAJA BANCO S.A.|0,270[2017 03 11 EUR 0 0,00 1.506 131
- Deposito|UNICAJA BANCO S.A.|0,270]2017 05 19 EUR 0 0,00 1.800 1,56
- Deposito]UNICAJA BANCO S.A.|0,010]2018 03 09 EUR 1.509 0,99 0 0,00
- Deposito|UNICAJA BANCO S.A.|0,010]2018 04 04 EUR 400 0,26 0 0,00
- Deposito]UNICAJA BANCO S.A.|0,080]2018 05 03 EUR 2.500 1,65 0 0,00
- Deposito|UNICAJA BANCO S.A.|0,080|2018 05 18 EUR 1.804 1,19 0 0,00
- Deposito|BANCO POPULAR ESPARNO]|0,350[2017 05 19 EUR 0 0,00 2.400 2,08
- Deposito|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,000]2017 11 26 EUR 1.203 0,79 1.203 1,04
- Deposito] BANCO DE SABADELL S.|0,300[2017 04 01 EUR 0 0,00 2.000 174
- Deposito|BANCO DE SABADELL S.|0,080]2017 03 31 EUR 0 0,00 1.000 0,87
- Deposito] BANCO DE SABADELL S.|0,040[2018 03 31 EUR 1.000 0,66 0 0,00
- Deposito|BANCO DE SABADELL S.|0,040[2018 04 01 EUR 2.005 1,32 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 10.421 6,87 9.909 8,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 96.842 63,81 69.103 60,02
PTOTEUOE0019 - Obligaciones|REPUBLICA DE PORTUGA|4,125|2027-04 EUR 820 0,54 0 0,00
PTOTEQOEOQ015 - Obligaciones|REPUBLICA DE PORTUGA|5,650[2024-02 EUR 3.555 2,34 0 0,00
PTOTESOEO0013 - Obligaciones|REPUBLICA DE PORTUGA|2,200[2022-10 EUR 0 0,00 2174 1,89
XS0889264122 - Obligaciones|INSTITUTO CREDITO OF|4,460|2018-05 EUR 0 0,00 325 0,28
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.375 2,88 2.500 2,17
XS0889264122 - Obligaciones|INSTITUTO CREDITO OF|4,460|2018-05 EUR 313 0,21 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 313 0,21 0 0,00
XS0161394324 - Obligaciones|ATLANTES MORTAGES PL|4,929]2036-01 EUR 730 0,48 854 0,74
PTTGUOOMO017 - Obligaciones| TAGUS SA|0,165[2019-02-12 EUR 898 0,59 1.154 1,00
PTTGCHOMO000 - Bonos|TAGUS SA|0,201]2021-02-12 EUR 1.031 0,68 0 0,00
PTEDPUOM0024 - Obligaciones|ENERGIAS DE PORTUGAL|5,375|2021-03 EUR 1.869 1,23 1.461 1,27
PTCFPAOMO0002 - Obligaciones| COMBOIOS DE PORTUGAL[4,170]2019-10 EUR 1.431 0,94 1417 1,23
XS1557268221 - Bonos|BANCO SANTANDER SA|1,375|2022-02-09 EUR 1.744 1,15 0 0,00
XS1046537665 - Obligaciones| GRUPO ANTOLIN DUTCH|2,375|2017-04- EUR 0 0,00 1.458 1,27
X81497527736 - Obligaciones|NH HOTEL GROUP SA|1,875|2023-10-01 EUR 1.451 0,96 172 0,15
XS1117280112 - Obligaciones| GRUPO EMPRESARIAL EN|2,687|2022-11 EUR 944 0,62 930 0,81
X$1592168451 - Obligaciones|BANKINTER SA|2,500|2022-04-06 EUR 1.516 1,00 0 0,00
XS1627337881 - Obligaciones|FCC AQUALIA SA|1,413]2022-06-08 EUR 1.203 0,79 0 0,00
ES0240609018 - Obligaciones|CAIXABANK SA|1,250|2017-02-09 EUR 0 0,00 1.709 148
XS1055241373 - Obligaciones|BBVA SA|3,500/2019-04-11 EUR 1.688 1,11 0 0,00
XS0969350999 - Obliggciones|MADRlLENA RED GAS FI|3,779|2018-09 EUR 1.291 0,85 0 0,00
XS0989061345 - Obligaciones|CAIXABANK SA|5,000|2018-11-14 EUR 1.503 0,99 1.480 1,29
X$1565131213 - Obligaciones|CAIXABANK SA|3,500|2022-02-15 EUR 2.199 1,45 0 0,00
XS0954676283 - Obligaciones|INH HOTEL GROUP SA|3,437|2017-11-15 EUR 0 0,00 755 0,66
PTCPEHOMO006 - Obligaciones|REDES ENERGETICAS NA|5,875|2019-02 EUR 1.217 0,80 1.259 1,09
XS1201001572 - Obligaciones| SANTANDER ISSUANCES]2,500]2025-03- EUR 2.249 1,48 2.164 1,88
US05530RAB42 - Obligaciones|BBVA SA|5,919|2017-04-18 UsD 0 0,00 1.986 1,73
XS1028942354 - Obligaciones|ATRADIUS FINANCE BV|5,250[2024-09- EUR 1.599 1,05 1.393 1,21
XS1550951641 - Bonos|SANTANDER CONSUMER F|0,875|2022-01-24 EUR 2313 1,52 0 0,00
XS1398336351 - Obligaciones|MERLIN PROPERTIES SO|2,225|2023-04 EUR 0 0,00 844 0,73
XS1618018284 - Bonos| GOLDMAN SACHS GROUP|0,016|2022-05-26 EUR 3.500 2,31 0 0,00
XS0808632763 - Obligaciones|IBERDROLA INTERNATIO|5,750]2018-02 EUR 527 0,35 0 0,00
X$1207054666 - Obligaciones|REPSOL INTERNATIONAL|3,875|2021-03 EUR 1.614 1,06 1.139 0,99
XS1598243142 - Obligaciones| GRUPO ANTOLIN IRAUSA|1,625|2020-04 EUR 638 0,42 0 0,00
XS1148359356 - Bonos|TELEFONICA EMISIONES|4,200|2019-12-04 EUR 1.283 0,85 1.233 1,07
XS1139494493 - Bonos|GAS NATURAL SDG SA|4,125|2022-11-18 EUR 2.175 1,43 1.039 0,90
X81117299211 - Obligaciones| CAMPOFRIO ALIMENTACI|3,375|2018-03 EUR 517 0,34 653 0,57
XS1265778933 - Obligaciones|CELLNEX SA|3,125[2022-07-27 EUR 1.089 0,72 1.057 0,92
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 38.219 25,18 24.157 20,98
PTBEQKOMO0019 - Bonos|BANCO ESPIRITO SANTO|2,625|2017-05-08 EUR 0 0,00 267 0,23
X$1017790178 - Obligaciones|BPE FINANCIACIONES S|2,500[2017-02 EUR 0 0,00 607 0,53
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 874 0,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 42.907 28,27 27.530 23,91
TOTAL RENTA FIJA 42.907 28,27 27.530 23,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.907 28,27 27.530 23,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 139.750 92,09 96.633 83,93
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): EUR 787 0,49 o 0,00

PTBEQKOMO0019 - Bonos|BANCO ESPIRITO SANTO|0,000|2018-05-08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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