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Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de TDA 25, Fondo de Titulizacién de
Activos.

Amortizacion de los valores emitidos: En la ultima Fecha de Pago, y de acuerdo al apartado 4.9 de la Nota de Valores
del Folleto de Emision, se realizé una amortizacion secuencial de las Series de Bonos. La totalidad de la Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicé a la serie A.

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: El pago de los
intereses de los bonos de la Serie B, Serie C y Serie D se encuentran postergados en el Orden de Prelacion de Pagos de
acuerdo al apartado 3.4.6.2 del Médulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Los ratios y triggers referentes a las reglas de funcionamiento del Fondo previstos en el Folleto de Emisién se encuentran
en los Estados S.05.4 cuadros Ay B.

Fondo de Reserva: el Nivel del Fondo de Reserva Requerido no se ha reducido en la ultima Fecha de Pago, por no
cumplirse las condiciones fijadas para ello en el apartado 3.4.3.2 del Mddulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto de
Emision.

Tras la ultima Fecha de Pago del Fondo, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo de su Nivel Requerido,
habiéndose utilizado esta mejora de crédito de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos contenido en el apartado 3.4.6.2
del Modulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

El nivel minimo del Fondo de Reserva (Nivel Requerido) y el nivel del Fondo de Reserva constituido (Fondo de Reserva
disponible tras la ultima fecha de pago) se encuentran detallados en el Estado S.05.3 Cuadro A.

Linea de Liquidez: en la ultima fecha de pago del Fondo la Linea de Liquidez no ha sido utilizada, ya que habia sido
utilizada en su totalidad en fechas de pago previas.

Déficit de amortizaciéon: En la ultima Fecha de Pago, el Déficit de Amortizacion del Fondo, consistente en la diferencia
existente entre el saldo de cartera no fallida y el saldo de bonos, asciende a 77.040.508 euros.

Contrapartidas: Con fecha 1 de octubre de 2019, JP Morgan declaré terminados los contratos de permuta financiera
suscritos entre Bear Stearns (hoy JP Morgan) y el Fondo, de acuerdo a la clausula 6 (a) del ISDA Master Agreement.
Con fecha 24/01/2020, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y JP Morgan, alcanzaron un
acuerdo respecto al pago liquidativo a satisfacer por el Fondo a JP Morgan, dandose por terminados los contratos de
derivado.
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