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REGISTRO DE ENTRAD,
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE ENTIDADES DE MERCADO DE VALORES
P°® de la Castellana, 19

238046 Madrid

Madrid, 19 de febrero de 2003

Referencia: Proyecto de Fusion de Fondos
SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM, SANTANDER
CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1, FIM, SANTANDER CENTRAL
HISPANGC INTERNACIONAL MIXTO ACCIONES FIM, SANTANDER
CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM y FONDGESTE, FiM.

Muy sefiores nuestros;

A los efectos de lo previsto en el articulo 23bis de Ia Ley 46/84 de Instituciones de Inversion
Colectiva, se remite Proyecto de Fusion de los fondos SANTANDER CENTRAL HISPANO
MIXTO ACCIONES 2, FIM (Fondo absorbente) y SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO
ACCIONES 1, FIM, SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTO
ACCIONES, FIM, SANTANDER CENTRAL HiSPANO REVALORIZACION PLUS, FIM vy,
FONDOESTE, FIM, (Fondos absorbidos), salicitando autorizacién al indicado Proyecto de
Fusidn.

Atentamente,

Teresa Saenz-Diez Rojas
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC
Entidad Gestora

Entidad Depositaria
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente:

SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM

Fondos Absorbidos:

SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1, FIM

SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTO

ACCIONES, FIM

SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS,
FIM

FONDOESTE, FIM

Febrero 2003



Identificacion _de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1, Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM

4 & & @

Constituido con fecha 23 de diciembre de 1969 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 24,

Inversion minima inicial: 1 participacion.

Inversién minima a mantener: No existe.

Volumen maximo de participacion por participe: No aplica.

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 2,25% anual sobre patrimonio.

Comisién de depdsito: 0,20% anual sobre el patrimonio.

Comisién de suscripcion: Exento.

Comisién de reembolso: Hasta 30 dias de antigiiedad: 3% (*)
Desde 31 hasta 90 dias de antigliedad: 1% (*)
Més de 90 dias de antigiiedad: Exento. (%)

(*} Comisién de reembolso:
a8) Para participes cuyo valor de inversion en el fondo en el momento de la solicitud de
una operacion de reembolso sea mayor o igual a 1.200.000 euros: 0%
b) Para el resto de participes: Lo indicado anteriormente en el régimen de comisiones
de reembalso.

Valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos: el correspondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de
las 15:00 horas, se consideraran solicitados al dia siguiente a efectos de valor liquidativo
aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigira preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de o reembolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 eurcs, la Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realice en los diez dias siguientes al Ultimo
reemboiso solicitado, cualguiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.2 Fondos Absorbidos:

» SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1, FIM
» Constituido con fecha 23 de junio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 1737,
+ Inversién minima inicial: 50.000 euros.
+ Inversion minima a mantener: No aplica.
*» Régimen de comisiones:
Comisién de gestién: 1,40% anual sobre patrimonio.
Comision de depésito: 0,10% anual sobre el patrimonio. (*)
(*) La comision asi calculada no podra sobrepasar la que resultaria de aplicar el 4 por mil
anual sobre el patrimonio nominal en custodia.
Comisién de suscripcién: Exento.
Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3%
' Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1%
Kﬁ% Mas de 90 dias de antigiiedad: Exento.
PROYECTO DE FUSION: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTQ ACCIONES 2, FIM

ER CENTRAL HISPANO MIXTQ ACCIONES 1, FIM

> SANTANDER CENTRAL HISPAND INTERNACIONAL MIXTQ ACCIONES, FIM
> SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FiM

> FONDQESTEFIM




PRCYECTO DE FUSION:  Fande Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2. FiM

SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTO ACCIONES , FIM

Constituido con fecha 25 de junio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 1501.

Inversion minirna inicial: 1 participacién.

inversion minima a mantener: 1 participacién.

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 2% anual sobre patrimonio.
Comisién de depdsito: 0,2% anual sobre el patrimonio.
Comisidén de suseripcién: Exento.
Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigiledad: 3% (%
Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1% (*)
Mas de 90 dias de antigliedad: Exento. (*)
(*) No obstante el régimen aplicable en materia de comision de reembolso, estaran exentos
de dichas comision aquellos participes cuyo valor de inversién en el fondo en el momento
de la solicitud de una operacién de reembolso sea mayor o igual a 1.200.000 euros.

SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM

Constituido con fecha 17 de diciembre de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
ndmero 1985,

fnversiéon minima inicial: 180.000 euros.

Inversion minima a mantener: 60.10 euros.

Régimen de comisiones:

Comision_de gestién: 1,15% anual sobre patrimonio.

Comisidn de depésito: 0,10% anual sobre el patrimonio, (*)
(*) La comisién asi calculada no podra sobrepasar la que
resultaria de aplicar el 4 por mil anual sobre el patrimonio
nominal en custodia.

Comisién de suscripcién: Exento.

Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3%
Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1%
M4as de 90 dias de antigiiedad: Exento.

FONDOESTE, FIM

Constituido con fecha 10 de abril de 1992 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 328.

inversion minima inicial: 6,01 euros.

Inversidn minima a mantener: 8,01 euros.

Regimen de comisiones:

Comisién de gestion: - Hasta 15.025.302,61 euros un 0,50% anual sobre patrimonio
De 15.025.302,62 euros a 30.050.605,22 euros, un 0,45%
anual sobre patrimonio.
De 30.050.605,23 euros a 48.080.968,35 euros, un 0,40%
anual sobre patrimonio.
Mas de 48.080.968,36 euros, un 0,30% anual sobre
patrimonio.
Comisidn de depdésito: 0.10% anual sobre el patrimonio. (*)
(*) La comision asi calcutada no podra sobrepasar la que
resultaria de aplicar el 4 por mil anual sobre el patriimonio
nominal en custodia.
Comisién de suscripcion: Exento.
Comisién de reembolso: Exento

Fondos Absorbidos;
> SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1, FIM
» SANTANDER CENTRAL HISPANG INTERNACIONAL MIXTO ACCIONES, FIM

> SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM

» FONDOESTEFIM
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1.3 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de
la CNMV con el nimero 12.

1.4 Entidad Depositaria

Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyecto de Fusion,
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA, (Grupo Santander Central Hispano),
inscrita en el Registro de ia CNMV con el ndmero 42.

Existe a disposicién del plblico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en ios registros de fa
CNMV.

2. Aspectos juridicos y econdémicos de la fusion. Procedimiento a sequir_hasta
culminar la fusion.

2.1. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusién consiste en la absorcion por SANTANDER CENTRAL HISPANO
MIXTO ACCIONES 2, FIM de SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1. FIM,
SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTC ACCIONES, FIM, SANTANDER
CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM y FONDOESTE, FIM, segun io dispuesto
en el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusién implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo
de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor de los
fondos absorbentes, quedando aguelios, como consecuencia de Ia fusidn, disueltos sin
liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, 8A, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida
cuenta las duplicidades que, en el catdlogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las
operaciones de integracion y reestructuracion dentro del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituraciéon ante Notario de la fusién y
hasta su definitiva inscripcion en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el
fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora, por
fo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

PROYECTO DE FUSION:  Fondo Absorbente; SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FiM

Fondos Absorbidos:
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2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacion_administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. La autorizacion tendrd la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusion que queda a disposicidn de!l pablico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacién del proceso de fusién se publicara en el BOE y en
dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion,
se remitird individualizadamente el proyecto de fusidn a los participes, quienes podran, en ei
plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor fiquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. lgualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicién a los
acreedores de los fondos afectados.

(c) Fommalizacién de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los
anuncios o desde la remisidon de la nofificacion individualizada, si ésta fuera posterior, y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacién, la Sociedad Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en los
Registros que proceda. La ecuacion de canje se determinara sobre fa base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Gestora y del Depositario. Se comunicara como hecho relevante a
la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura pablica (fecha a partir de la cual la fusion tiene
efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algdn participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusién en_el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusién.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como

composicién de la cartera

3.1. SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM (Fondo absorbente).

Se describen a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV,

>»Vocacion inversora: Renta Variable Mixta.

La filosofia de inversion del Fondo consistira en mantener en todo momento un pesc en Renta
Variable europea que oscilard en tomo al 60% del total patrimonio del Fondo. E! porcentaje
restante, se invertirj en valores de renta fija, ptblica y privada.

>Politica de inversiones: - Valores -~ Emisores:

Renta Variable. El Fondo invertird aproximadamente un 60% de su patrimonio en valores de
renta variable de empresas europeas de gran capitalizacién bursatil y liquidez
(fundamentalmente, BLUE CHIPS).

Renta Fija. El restante patrimonio del Fondo (40% aprox.), se destinara a valores de renta fija,
tanto publica como privada, de emisores de reconocida solvencia y con capacidad para afrontar
sus compromisos. La seleccion de los vaiores se realizarad fundamentalmente por la Sociedad
Gestora entre emisores de paises del drea Euro aunque en porcentaje menor se podré invertir
en valores de emisores de otros paises europeos de buena calificacion crediticia. La duracién
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de la cartera de renta fija esta habitualmente en el entorno de los 3 afios. E| objetivo del Fondo
€s que la exposicién de la cartera a divisas distintas del euro no supere el 30%. Respecto de la
liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si bien
mantendra en todo momento una adecuada diversificacion por emisores/emisiones.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian en los mercados de valores
de paises europeos (principalmente zona Euro).

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unidn Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de manera puntual
y excepcional en el tiempo.

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversién. Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y tnicamente
como inversién para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad Gestora.

3.2, SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1, FIM (Fondo absorbido).

Se describen a continuacién los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacién inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV asi como en los ultimos informes trimestrales publicados.

> Vocacion inversora: Renta Variable Mixta.

La filosofia de inversién dei Fondo consistird en mantener en todo momento un peso en Renta
Variable Europea que oscilard entre un 40% y un 60% del total patrimonio del Fondo. El
porcentaje restante, se invertira en valores de renta fija, publica y privada.

> Politica de inversiones: - Valores — Emisores:

El Fondo invertir4 aproximadamente entre un 40% y un 60% de su patrimonio en valores de
renta variable de empresas europeas de gran capitalizacion bursatil y liquidez y el restante
porcentaje, se destinara a valores de renta fija, tanto plblica (aprox. 60%) como privada (aprox.
40%), de emisores de reconocida solvencia y con capacidad para afrontar sus COmMpromisos.
La seleccion de los valores se realizara fundamentalmente por la Sociedad Gestora entre
emisores de paises del area Euro aunque en porcentaje menor se podra invertir en valores de
emisores de otros paises europeos de buena calificacién crediticia como Gran Bretafia, Suecia
y Dinamarca. La duracién de la cartera de renta fija esta habitualmente en el entorno de los 3
anos. El objetivo del Fondo es que la exposicién de la cartera a divisas distintas del euro no
supere el 30%. Respecto a la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios
minimos exigidos, si bien mantendréa en todo momento una adecuada diversificacion por
emisoresfemisiones.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian en los mercados de valores
de paises europeos (principalmente zona Euro).

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unidn Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OQCDE que presenten una
calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente de manera excepcional y
puntual en el tiempo.

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion, Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y linicamente
como inversién para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con io establecido en la
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad Gestora.
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3.3. SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTO ACCIONES, FIM (Fondo
absorbido).

Se describen a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto informativo inscrito en los
Registros de la CNMV asi como en los Gltimos informes trimestrales publicados.

> Vocacién inversora: Renta Variable Mixta Internacional.

La cartera del Fondo se invertira, siguiendo unos porcentajes orientativos, alrededor de un 35%
en activos de renta fija y un 65% en activos de renta variable (con una banda en renta variable
que podra oscilar entre el 55-75%).

> Politica de inversiones: - Valores — Emisores:

El Fondo invertird siguiendo unos porcentajes orientativos, alrededor de un 35% en activos de
renta fija y un 65% en activos de renta variable { con una banda en renta variable que podra
oscilar entre el 55-75%). La exposicion global de la cartera del Fondo a divisas distintas del
euro sera superior al 30%. Los criterios de seleccion de valores seran los siguientes:

Renta Fija: Alrededor del 35% de la cartera del Fondo se invertira en valores de renta fija en la
que primaran de forma especial, las emisiones publicas de Estados Unidos y de la Uni6n
Europea y minoritariamente, emisiones de entidades privadas de alta calificacion crediticia
(rating no inferior a BBB de S&P), de la Union Europea, Estados Unidos y otros emisores de
paises OCDE, tales como Jap6én y Canada, si bien la inversion de emisores BBB,
habitualmente no superara el 25% de la total inversién en emisores de renta fija. La duracién
media de la cartera del Fondo se situara en el entorno de ios 4 afios.

Renta variable: El fondo invertira alrededor del 65% del total de su cartera en Renta Variable.
Bajo un criterio geogréfico de seleccién de emisores, es objetivo del Fondo construir una
cartera global/mundial; siguiendo modelos actuales de distribucién por &reas geograficas de
carteras/indices definidos como “globales”, la ponderacién de las principales areas representan
es aproximadamente la siguiente: Estados Unidos (50%), Europa (40%), otros paises OCDE,
principalmente, Japén (10%); estas areas geogréaficas y sus ponderaciones seran objeto de
ajuste en cada momento por parte de la Sociedad Gestora a fin de ir adaptandose a la
composicion de dichos modelos, asi como a criterios tales como: expectativas reales de la
economia y del sector al que se dirige el Fondo en cada érea, evolucion de las
empresas/emisores en las mismas, expectativas de sus mercados, etc.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian principaimente en los
mercados de valores de paises de la Unidn Europea, Estados Unidos, Japén y Canada, si bien
en menor medida, podran estar negociados en mercados de otros paises OCDE.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de |os que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a fa del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cuaiquiera de los activos mencionados anteriormente de manera excepcional y
puntual en el tiempo.

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversién. Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente
como inversion para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente y en la memoria de medios de |a sociedad Gestora.

3.4. SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM (Fondo absorbido),

y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV asi como en los iiltimos informes trimestrales publicados.

> Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional.

La cartera esta compuesta por Renta Variable (en torno al 65%) y por Renta Fija (en torno al
35%).

%’ Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora

PROYECTO DE FUSION:  Fondo Abserbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM
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PROYECTO DE FUSION:

> Politica de inversiones: - Valores ~ Emisores;

El Fondo invertira en torno a un 65% de su patrimonio en valores de renta varable, sin que
exista identificacion preestablecida de porcentajes de distribucién por emisores/rating/sectores
economicos. Inicialmente, se invertird aproximadamente la mitad de este porcentaje en valores
de renta variable emitidos por compaiiias residentes en Estados Unidos, destinando el resto a
emisores europeos y otros paises de la OCDE. En todo momento la entidad gestora
seleccionara aquellos valores que ofrezcan a su juicio mayores perspectivas de revalorizacién.
El 35% restante se invertir4 en activos de renta fija pdblica emitida por los Tesoros de paises
europeos y de Estados Unidos, sin que exista una identificacién preestablecida de porcentajes
de distribucion por activos/emisores/divisas/paises. Tampoco existe predeterminacion respecto
de los emisores (rating, sector econdmico), ni sobre la duracién de los activos de renta fija que
en cada momento formen la cartera. En todo caso, seran activos negociados en mercados de
paises OCDE o de otros autorizados. El objetivo del fondo es que la exposicion de la cartera a
divisas distintas del euro sea superior al 30%. £l fondo sera gestionado de forma activa, con el
objetivo de optimizar, en todo momento, la relacién riesgo/rentabilidad, segun criterio
discrecional de la Sociedad Gestora.

- Mercados: los activos en los que invertira el fondo se negocian en los mercados de valores de
paises OCDE que estén autorizados por la CNMV en cada momento.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aqueilos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente de manera excepcional y
puntual en el tiempo.

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversién. Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente
como inversién para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en Ia
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad Gestora.

3.5. FONDOESTE, FIM (Fondo absorbido).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV asi como en los Glitimos informes trimestrales publicados.

> Vocacién inversora: Renta Variable Mixta Internacional.

La inversion en renta variable oscilara entre un 25% y un 75% del total patrimonio del Fondo.

> Politica de inversiones: - Valores ~ Emisores;

Del total de las inversiones destinadas a renta variable, un porcentaje igual o superior a un 50%
se invertira en renta variable europea, estableciéndose un maximo del 50% para la inversién en
renta variable de paises no europeos que pertenezcan a la OCDE y en este supuesto con un
limite maximo del 10% para paises emergentes.

La inversion en renta fija se realizara en renta fija europea y americana, ésta dltima se centrara
principalmente en EE.UU y Canad4 y minoritariamente, en lberoamérica. Se invierte tanto en
renta pablica como privada, dentro del entorno Euro, Dolar y Libra. En las emisiones de renta
fija privada se seleccionaran emisores con Rating BB o superior seglin S&P ¢ IBCA

El Fondo invierte mas del 35% del active en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente de manera excepcional y
puntuat en el tiempo.

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. Asimismo, el Fondo utiliza
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
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la finalidad de cobertura y (nicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas
de acuerdo con lo establecido en la nommativa vigente y en la memoria de medios de la
sociedad Gestora.

3.6, Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se indica a continuacion la actual estructura de cartera de cada uno de los Fondos que
participan en el presente Proyecto de Fusién:

'SCHMIXTO ~ 'SCHMIXTO  |SCHINTERNACIONAL  SCHREVALORIZACION  :FONDOESTE |

{ACCIONES 2 [ACCIONES 1 _ _MXTOACCIONES PLUS '
RENTAFIA | 34.26%  asgE% .3270%  28,29%
RFPUBLICAEURO | 1853% o L2691%  117%
RFPUBLICANO | 0,00%. 5,79%; 0,00%
RFPR'VADA BURO | 1572%  000% 2327%’
\RF PRIVADANO 0,00%: 0.00%: 3,85%
RENTAVARIABLE G 61,89%  45,50%
RV EURO L 59.94% )  32,66%.
RVNOEURD E C175% ¢ L 1284%
TESORERIA | 405%'”_._,___ L308%: .. 816% 1078% 26,21%
TOTAL . 100,00% 100,00%, 100,00% - 100,00% 100,00%

La Sociedad Gestora reestructurara las carteras de los fondos que participan en la presente
fusién mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a una cartera
afin a lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de inversion
y vocacion inversora que seguird e} fondo absarbente en el futuro. Esta reestructuracion de Ia
cartera se iniciara, en la medida de lo posible y siempre en interés de los participes, una vez
finalizado el plazo legal de un mes contadc desde la fecha de comunicacién individualizada a
los participes del proyecto de fusion de fondos y debera haber finalizado en la fecha de
otorgamiento de [a escritura de fusién,

Dado que las estructuras de cartera del Fondo absorbente y de los Fondos absorbidos son
distintas, la ecuacion de canje puede variar significativamente respecto de la sefialada en el
punto 5 del presente proyecto de Fusién.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién
economica financiera relevante de los fondos.

4. Informacion sobre la politica de inversién que sequira el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

Se modificara la politica de inversion de SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO
ACCIONES 2, FIM (Fondo absorbente), para quedar como a continuacién se indica:
*»Vocacion inversora: Renta Variable Mixta.

La filosofia de inversién del Fondo consistira en mantener en todo momento un peso en Renta
Variable europea que oscilard entre el 30% y el 70% del total del patrimonio del Fondo. El
porcentaje restante, se invertird en valores de renta fija, pablica y privada.

>Politica de inversiones: - Valores — Emisores:

El Fondo invertira entre un 30% y un 70% de su patrimonio en valores de renta variable de
empresas europeas de gran capitalizacién bursétil y liquidez, sin desestimar posibles
inversiones en compaiiias de mediana capitalizacién que presenten buenas perspectivas de
crecimiento para la entidad gestora. El resto del patrimonio se destinara a valores de renta fija,
tanto pdblica como privada, de emisores cuya calificacién minima sea la conocida como de

PROYECTO DE FUSION:  Fondo Ahsorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, | FiM
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“grado de inversion" (emisiones con buena calificacién crediticia, con rating de A segtn
Standard & Poor’s o equivalente de otras agencias calificadoras).

Dentro de ia renta fija la seleccion de valores se realizara por la entidad gestora entre emisores
de paises del &rea euro aunque en porcentajes menores se podria invertir en valores de
emisores de otros paises europeos con la misma calificacidn (minima de “grado de inversin™.
La duracion de la cartera de renta fija se movera con la intenci6n de situarse en duraciones que
en todo momento, segun las estimaciones de la entidad gestora, favorezcan al objetivo de
obtencion de rentabilidad del inversor, por lo que, y salvo que los mercados siguieran lo
contrario, el Fondo tendra una duracién media que se movera alrededor de los 2 afos. Ei
objetivo del Fondo es que la exposicion a divisa distinta del euro no supere el 30%. Respecto
de la liquidez de las emisiones, la gestora no establece criterios minimos exigidos, si bien
mantendra en todo momento una adecuada diversificacion por emisores/emisiones.

- Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian en los mercados de valores
de paises europeos (principalmente zona Euro).

El Fondo invierte més del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unidn Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que
Espaiia sea miembro y aquellos otros Estades miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de manera puntual
y excepcional en el tiempo.,

Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversién. Asimismo, el Fondo utiliza instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente
como inversidn para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente y en la memoria de medios de la sociedad Gestora.

¢) Riesgos inherentes a ias inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad
crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.
La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este fondo invierte en
activos a corto y largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipo de interés es
reducida para los primeros y elevada para los segundos.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de

canje que resultaria conforme a los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
saivedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

§.2. Segin los ditimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de enero de
2003, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidative del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente;

Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTOQ ACCIONES 1, FIM = 45521764037
- = 0.162824664837
Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANG MIXTO ACCIONES 2, FIM = 27.9403760521

Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTO ACCIONES, FIM = 48.2267595021

= 1.72605978574
Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM = 279403760521
Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM = 33.2227678405
=1,1890594378
Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM = 27.9403760521
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Valor liquidativo de FONDOESTE, FIM = 8.3113795450

= 0.297468420051

Valor liquidativo de SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM =27.9403760521

En apiicacion de la ecuacién de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo
SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM por cada participacién del
Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 1, FIM seria de
0.162924664837 participaciones.

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo
SANTANDER CENTRAL HISPANC MIXTO ACCIONES 2, FIM por cada participacién del
Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL MIXTO ACCIONES, FIM seria de
1.72605978574 participaciones.

En aplicacidn de la ecuacion de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo
SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM por cada participacion del
Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO REVALORIZACION PLUS, FIM seria de
1.1890594378 participaciones.

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada, el nimero de participaciones de! Fondo
SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM por cada participacion del
Fondo FONDOESTE, FIM seria de 0.297468420951 participaciones.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusién.

La ecuacion de canje definitiva garantizard que cada participe del Fondo absorbido reciba un
ndmero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversién el dia
de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonic del Fondo resuitante de la fusién
es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de Ia fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de Ia fusion.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VIII del Titulo VIIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que Ia misma no
lendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

7. Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

El Regiamento de Gesti6n del Fondo absorbente se modificara en su articulo 1 por motivo del
cambio de denominacion solicitada, que pasara a denominarse SANTANDER CENTRAL
HISPANO MIXTO ACCIONES, FIM.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente,
las siguientes modificaciones:

» La nueva denominacion del Fondo: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO
ACCIONES, FIM.

* Se modificard la politica de inversién del Fondo absorbente, a fin de adaptaria a la prevista
en el punto 4 del presente Proyecto,
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8) Otra informacidén.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién en los préximos informes trimestrales y en

la memoria anual del Fondo absorbente.
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A., SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,
S.G.LILC. S.A.
p.p. P.p. . o )
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Difa. Teresa Saenz-Diez
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