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Evolucién del negocio y situacion de la sociedad

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad ha mantenido la actividad de ejercicios anteriores,
siendo el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes con
la garantia de Caja de Ahorros del Mediterraneo, conforme a lo establecido en la Disposicién
Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos
propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

La Sociedad tiene en circulacion dos emisiones de Participaciones Preferentes (Serie A y Serie
B):

- La emision de Participaciones Preferentes Serie A consta de 500.000 participaciones
de 600 euros de valor nominal cada una, fueron emitidas el 16 de agosto de 2001 y
pueden ser total o parcialmente amortizadas por la Sociedad, previa autorizacién del
Banco de Espafia, siempre que haya transcurrido 5 afos desde la fecha de
desembolso, en cuyo caso la Sociedad debera rembolsar al titular el valor nominal de
las participaciones mas un importe igual al dividendo devengado hasta la fecha
establecida para la amortizacion y no satisfecho. Las Participaciones Preferentes Serie
A cotizan en el Mercado A.lLA.F de Renta Fija, y a 31 de diciembre de 2008 el valor de
mercado por participacion preferente fue de 603,29 euros.

- La emisién de Participaciones Preferentes Serie B consta de 266.000 participaciones
de 600 euros de valor nominal cada una, fueron emitidas el 16 de agosto de 2002 y
pueden ser total o parcialmente amortizadas por la Sociedad, previa autorizacion del
Banco de Espafia, siempre que haya transcurrido 5 afos desde la fecha de
desembolso, en cuyo caso la Sociedad debera rembolsar al titular el valor nominal de
las participaciones mas un importe igual al dividendo devengado hasta la fecha
establecida para la amortizacion y no satisfecho. Las Participaciones Preferentes Serie
B cotizan en el Mercado A.lLA.F de Renta Fija, y a 31 de diciembre de 2008 el valor de
mercado por participacién preferente fue de 603,26euros.

Los recursos obtenidos de las emisiones se han depositado en su totalidad y de forma
permanente en Caja de Ahorros del Mediterraneo.

El resultado neto del presente ejercicio ha sido de 84 mil euros, lo que representa un
incremento del 1.081,80%, con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Hechos Posteriores

Una vez cerrado el ejercicio 2008, y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
adjuntas, no se ha producido ningun hecho significativo que pueda afectar a las mismas.
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Politicas de gestion del riesgo

El principal riesgo de CAM Capital es la exposicion al tipo de interés estructural del Balance. El
activo de CAM Capital se compone de forma mayoritaria por los depdsitos permanentes de los
recursos captados mediante la emisién de Participaciones Preferentes que componen su
pasivo.

Dado que la remuneraciéon a pagar por CAM Capital, por las participaciones preferentes, es
siempre igual o inferior a los depdsitos surgidos a raiz de las emisiones de dichas
participaciones, y dado que se encuentran sujetos a las mismas fechas de repreciacion y de
liquidacién, no existe riesgo de tipo de interés derivado de la estructura expuesta por lo que la
sociedad no estima necesario realizar operaciones de cobertura especificas para este riesgo.

Evolucion previsible

No se prevén cambios significativos para el proximo ejercicio.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad durante este ejercicio de 2008 no ha realizado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Acciones Propias

Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccién IV, Capitulo IV del Texto Refundido de la ley
de Sociedades Andnimas, al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene acciones propias, ni
ha realizado operaciones con las mismas.



