FOLLETO INFORMATIVO DE:
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Diciembre 2023

Este folleto informativo recoge lainformacién necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le proponey estara adisposicion
de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo
anterior, la informacién que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el futuro.
Este folleto, debidamente actualizado, se publicara en la forma legalmente establecida,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de Noviembre, laresponsabilidad del contenido y veracidad del Reglamento
de Gestion y del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificAndose el contenido de dichos documentos por la CNMV.
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Datos generales
Denominacion y domicilio del Fondo

La denominacién del fondo serda MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR (en adelante,
el “Fondo”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a ABANTE ASESORES
GESTION, SGIIC, S.A.U., una sociedad espafiola inscrita en la CNMV con el nimero
194 y con domicilio social en Madrid, en la Plaza de la Independencia nimero 6, 28001
(en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Proveedores de servicios del Fondo

Auditor Asesor juridico
PricewaterhouseCoopers King & Wood Mallesons, S.A.
Auditores, S.L. Calle Goya, 6, 42 planta,

Torre PwC, Paseo de la Castellana 28001, Madrid

259 B, Madrid T +34 91 426 0050

C.I.LF. nimero B-79031290 F +34 91 426 0066

inscrita en el Registro Mercantil de Isabel.Rodriguez@eu.kwm.com

Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo
9.267, libro 8.054, seccion 32; e
inscrita en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas con el nUmero
S0242T

El Depositario

El Depositario del fondo es BNP PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, con NIF
namero WO0011117-1, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de
Instituciones de Inversidn Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 240 y con domicilio social en la calle Emilio Vargas 4, 28043, Madrid.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley
35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervision y
vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion de Instrumentos Financieros
pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento
de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que le
sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al depositario ejercer las funciones de depésito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
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administracion de los instrumentos financieros del FCR, el control del efectivo, la
liquidacién de la suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervisién
de la gestion del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web
de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacion
actualizada sobre las funciones del depositario del Fondo y de los conflictos de interés
gue puedan plantearse, sobre cualquier funcion de depoésito delegada por el
depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién
de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

De conformidad con la legislacion aplicable, la Sociedad Gestora contara con un
seguro de responsabilidad profesional contratado con Dual Ibérica.

Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestién que se adjunta como
Anexo | (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley
22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y por las disposiciones
gue la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro. Los términos en

mayusculas no definidos en este folleto tendran el significado previsto en el
Reglamento.

Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regiran por lo previsto en la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucién, aplicacién o interpretacién del Reglamento
se resolvera mediante arbitraje de derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de
diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, en el marco
de la Corte Espafiola de Arbitraje a la que se encomienda la administracién del
arbitraje y la designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se
comprometen a cumplir.

Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El Participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (en adelante el
“Acuerdo de Suscripcién”) en el Fondo, los Participes deberan aceptar y comprender
los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo 1l de este folleto. Por tanto, los
Participes deben tener la experiencia, conocimiento y cualificaciones necesarias para
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tomar sus propias decisiones de inversion y valorar correctamente sus riesgos y los
riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

Procedimiento y condiciones parala emisién y venta de Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones, realizacién de las aportaciones y
reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los articulos 14 y
siguientes del Reglamento.

Periodo de Suscripcion de las Participaciones del Fondo

Una vez registrado el Fondo en CNMV, se iniciara un periodo hasta el 31 de diciembre
de 2020 (el “Periodo de Colocacién Inicial”’), en el que se obtendran los
Compromisos de Inversién de los Participes Iniciales. La fecha en la que finalice el
Periodo de Colocacion Inicial se denominard Fecha de Cierre Inicial.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, se abrir4 un periodo que concluira en
la Fecha de Cierre Final en el cual se podran obtener nuevos Compromisos de
Inversion; tanto por parte de nuevos Participes o Participes existentes (en cuyo caso
estos Ultimos seran tratados como Participes Posteriores respecto de la cantidad en
gue haya aumentado su Compromiso de Inversién).

Régimen de aportacién al Fondo y de suscripcion de las Participaciones

Cada uno de los futuros Participes del Fondo suscribira un Compromiso de Inversion
através de la firma del Acuerdo de Suscripcidn, que, en su caso, sera posteriormente
aceptado por la Sociedad Gestora. En virtud de dicho Compromiso de Inversion, se
obligaran a realizar determinadas aportaciones al Fondo que como minimo seran de
cien mil (100.000) de euros por Participe.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podra requerir a los Participes el
desembolso de los Compromisos Pendientes de Desembolso hasta un importe total
igual a su Compromiso de Inversién (excluyendo las cantidades reinvertidas y las
Distribuciones Temporales de acuerdo con lo establecido en este Reglamento). El
desembolso de los Compromisos de Inversion debera ser realizado por el importe y
en la fecha prevista en la correspondiente Solicitud de Desembolso que la Sociedad
Gestora deberd enviar a cada Participe al menos diez (10) dias habiles antes de dicha
fecha.

En todo caso, los desembolsos se solicitardn en la medida en que dichos desembolsos
sean necesarios para atender las Inversiones del Fondo en los Fondos Subyacentes,
Sociedades Participadas, la Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento,
Gastos Operativos y cualesquiera otras obligaciones y responsabilidades asumidas
por el Fondo conforme a lo establecido en este Reglamento.

La Sociedad Gestora determinara a su discrecién el nimero de Participaciones a
suscribir y desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad
de atender a las obligaciones del Fondo y cumplir su objeto. Dichos desembolsos se
realizardn en euros y en efectivo. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
procurard agrupar, en la medida de lo posible, las solicitudes de suscripcién de
participaciones.



3.3

4.1

4.2

4.3

Estrictamente privado y confidencial

Reembolso de Participaciones

A excepcion de lo sefialado en el Articulo 17 del Reglamento sobre los Participes en
Mora, todo reembolso de Participaciones afectara a la totalidad de los Participes en el
resultado de aplicar el mismo porcentaje a la Participacion que cada Participe tenga
en el Fondo.

Asimismo, ni las modificaciones del Reglamento ni la prérroga de la duracién del
Fondo (tal y como se regula en el Articulo 4 del Reglamento) conferira a los Participes
el derecho de separacién del Fondo.

Las Participaciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A, Participaciones
de Clase B y Participaciones de Clase C, todas con el mismo valor de suscripcion,
pero con distintas caracteristicas, que confieren a sus titulares en unién de los demés
Participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal
y contractualmente.

La suscripcion o la adquisicion de Participaciones implicaran la aceptacion por el
Participe del Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, la obligacion por
parte del Participe del Compromiso de Inversion en relacion a cada una de las
Participaciones suscritas y la obligacion de pagar la Comisiébn de Gestidn
correspondiente incluida en el Compromiso correspondiente a cada Clase de
Participaciones.

Las Participaciones tendran la consideracién de valores negociables y podran estar
representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar
una o varias Participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los Participes. En
dichos titulos constara el niumero de Participaciones suscritas, la denominacion y
direccion del Fondo y de la Sociedad Gestora, la fecha de constitucién del Fondo y los
datos relativos a la inscripcién en la CNMV.

Clases de Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A, Participaciones
de Clase By Participaciones de Clase C.

Los Participes suscribirdn las Participaciones de Clase A, Clase B o Clase C, segun
corresponda de conformidad con lo establecido en el Reglamento.

Politica de distribucién de resultados

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes, tan pronto como sea
posible, de los rendimientos percibidos de las Inversiones, asi como, en su caso, de
los importes resultantes de la desinversion total o parcial del Fondo en las Inversiones,
una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo, y una vez retenidos
los importes que a juicio de la Sociedad Gestora fueran necesarios para cubrir los
Gastos Operativos y obligaciones previstos del Fondo, incluidos los desembolsos
pendientes con respecto a Inversiones, y manteniendo los niveles de tesoreria
adecuados.

En este sentido, la Sociedad Gestora prevé que no se efectuaran Distribuciones a los
Participes durante los primeros afios de vida del Fondo.
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No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(@) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes
se acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la
Sociedad Gestora;

(b) cuando sea en beneficio de una gestion administrativa del Fondo mas eficaz,
ajuicio de la Sociedad Gestora, el Fondo podra aplicar cantidades que de otro
modo se hallarian disponibles para su Distribucion a los Participes, para
compensar inminentes desembolsos por parte de los mismos, evitando asi
que se produzca una Distribucién seguida en un periodo breve de tiempo por
una Solicitud de Desembolso;

(©) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser objeto de
reinversion de acuerdo con lo establecido en el Reglamento;

(d) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones que tengan
lugar con anterioridad a la finalizacién del Periodo de Inversion;

(e) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera del
Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de
responder a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo seran hechas en favor de todos los
Participes en proporcién a sus respectivas participaciones en el Fondo, y atendiendo
al valor de las mismas segun su Clase.

Las Distribuciones, podran realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, en efectivo
0 en especie (segun lo establecido en el Articulo 19.2 del Reglamento, y de
conformidad con la legislacién aplicable). Las Distribuciones en efectivo seran
realizadas en euros.

Las Distribuciones se haran normalmente, a discrecion de la Sociedad Gestora, en
forma de: (i) reembolso de Participaciones; (ii) pago de ganancias o reservas del
Fondo; y/o (iii) la devolucion de las aportaciones a través de la reduccion del valor de
las Participaciones del Fondo.

Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo
Valor liquidativo de las Participaciones

El valor de las Participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
numero de Participaciones en circulacion, ajustado a los derechos econdémicos que
correspondan a cada clase de participacién. A estos efectos, el valor del patrimonio
del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente
aplicables.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara con caracter trimestral, asi como cada
vez que se produzca una Distribucion del Fondo a los Participes o una Solicitud de
Desembolso durante el Periodo de Suscripcion, la valoracién de las Participaciones
teniendo en cuenta los principios del Plan General de Contabilidad espafiol aprobado
en el Real Decreto 1514/2007 y la Circular 04/2015 del 28 de octubre de la CNMV
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sobre régimen contable e informacién confidencial de las entidades de capital privado,
o cualquier otra norma que pueda sustituir a estas en el futuro, asi como los derechos
econdmicos que correspondan a cada clase de participacion.

Una vez el Fondo haya iniciado su actividad inversora y la cartera existente alcance
importes significativos, el valor de las Participaciones se calculara en base a las
valoraciones trimestrales publicadas por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Suscripcion Inicial el valor de
suscripcién y reembolso de cada participacion sera de diez (10) euros cada una. Una
vez finalizado el Periodo de Suscripcién, el valor de las participaciones se calculara
en base a las valoraciones trimestrales publicadas por la Sociedad Gestora.

Criterios para la determinacion y distribucion de beneficios

Los beneficios del Fondo se calcularan de conformidad con los principios contables y
los criterios de valoracién establecidos en la Circular 04/2015 del 28 de octubre de la
CNMYV sobre régimen contable e informacién confidencial de las entidades de capital
privado, o cualquier otra norma que pueda sustituir a estas en el futuro.

Procedimientos de gestién deriesgos, de liquidez y de conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversién del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi
como garantizar que el perfil de riesgo se adecue a su politica y estrategia de
inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema adecuado de gestién de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del
Fondo, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes
y futuras.

Finalmente, la Sociedad Gestora dispondr4d de, y aplicara procedimientos
administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar
los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los
intereses del Fondo y sus Participes.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

7.1

Politica de Inversién del Fondo
Descripcién de la estrategia y de la Politica de Inversién del Fondo

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenaciéon de activos, de acuerdo con la Politica de Inversiéon del
Fondo descrita a continuacion.

En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en
la LECR y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversiones del Fondo descrita en este folleto informativo se deben de entender, en
todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte del Fondo de los porcentajes de
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Inversion en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los
articulos 13 y siguientes de la LECR y demas normativa que resulte de aplicacion.

Lugar de establecimiento del Fondo

Se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversion del Fondo

El Fondo invertira mayoritariamente, de forma directa o indirecta, en Fondos
Subyacentes asesorados y/o gestionados por MIRA, en Sociedades Participadas, bien
sea en régimen de coinversion con dichos Fondos Subyacentes o no, y/o en otros
vehiculos de inversion asesorados y/o gestionados por MIRA que inviertan en activos
aptos conforme a lo establecido en el Reglamento

El Fondo invertird en Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la inversion
en el &mbito sectorial de infraestructuras y servicios relacionados. Especificamente,
en los siguientes sectores principales: (i) energia; (i) telecomunicaciones; (iii)
infraestructura de movilidad; (iv) servicios y negocios relacionados con las
infraestructuras; y (v) otras infraestructuras esenciales (“core infraestructures”).

El Fondo tendra un enfoque geogréfico global, sin mayores restricciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora empleara sus mejores esfuerzos para
invertir en vehiculos de los Fondos Subyacentes:

0] gue estén establecidos o gestionados por una sociedad gestora establecida en
Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho
tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida
por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales
y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposiciéon con
clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria; y

(i)  que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con
la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas
por las entidades de capital riesgo reguladas en la LECR.

En la medida en que la participacion ostentada por el Fondo en un Fondo Subyacente
lo permita, la Sociedad Gestora procurara tener, directa o indirectamente, presencia
activa en sus 6rganos o comités de inversores (“Limited Partner Advisory Committe”
o similares).

Diversificacion
De conformidad con los limites establecidos por la LECR, el Fondo no podra invertir
mas de un veinticinco (25) por ciento de los Compromisos Totales en un Fondo

Subyacente o Sociedad Participada ni mas del treinta y cinco (35) por ciento de los
Compromisos Totales en entidades pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora prevé acometer la mayoria de las Inversiones dentro del Periodo
de Inversion.
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Finalizado el Periodo de Inversion (incluyendo, en su caso, la prérroga), podra
solicitarse el desembolso de los Compromisos de Inversion en los siguientes
supuestos:

(@) con el objeto de responder de cualquier obligacién, gasto o responsabilidad del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento o en la ley aplicable; o

(b) con el objeto de cumplir aquellos contratos u obligaciones firmados con
anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion, incluyendo aquellos
supuestos en los que exista una carta de intenciones firmada al respecto, o para
realizar Inversiones en las que el Fondo tiene una obligacion vinculante; o

(c)  con el objeto de efectuar Inversiones que no sean Nuevas Inversiones; o

(d) con el objeto de efectuar Nuevas Inversiones en el supuesto de que asi lo
acordara el Comité de Supervisién a requerimiento del Comité de Inversiones.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
estructura de la inversion y la desinversién

Dado que el plazo temporal de las Inversiones puede sobrepasar el plazo estimado
de duracién del propio Fondo, la Sociedad Gestora decidira el momento mas oportuno
de la desinversion de las mismas.

La Sociedad Gestora podré estructurar las inversiones y desinversiones de cualquier
modo y haciendo uso de cualquier alternativa posible, siempre que entienda que se
hace en el mejor interés del Fondo.

Financiacién de las entidades participadas

Para el desarrollo de su objeto el Fondo podra conceder préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién en los términos establecidos en la LECR.

Inversién de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes aportados
por los Participes con carécter previo a la ejecucion de una Inversién, o los importes
percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion y hasta el momento de
la Distribucion a los Participes, podra ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Coinversion

La Sociedad Gestora empleara sus mejores esfuerzos para que el Fondo obtenga el
derecho a coinvertir, ya sea directa o indirectamente, con los Fondos Subyacentes en
los mismos términos y condiciones que estos.

Sostenibilidad

La Sociedad Gestora ha categorizado MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR como
un producto que promueve caracteristicas a medioambientales y/o sociales con
arreglo a lo indicado en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR) sobre
la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

La Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones y monitoriza los indicadores relevantes para el control de las
caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas por el producto. El riesgo
de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros factores, del tipo de
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emisor, de su actividad econodmica o de la localizacion geografica de sus negocios.
De este modo, las inversiones con mayor riesgo de sostenibilidad podrian generar
pérdidas.

La Sociedad Gestora tiene en cuenta para este Fondo las Principales Incidencias
Adversas (PIAS) sobre los factores de sostenibilidad. Sin embargo, la Sociedad
Gestora (como entidad) no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relacion con dichas incidencias adversas. Mas informacion relativa a la sostenibilidad
del Fondo se encuentra recogida en el Anexo Ill de este Reglamento.

Limites al apalancamiento del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, para el cumplimiento de cualquiera de sus objetivos, el Fondo
podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse en general, asi como otorgar
las garantias que fueran convenientes, con sujecion a las siguientes condiciones:

(@) gue el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce (12)
meses; y;
(b) gue el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito del Fondo

en cada momento, y de las garantias otorgadas no exceda del menor de los
siguientes importes:

i. el treinta (30) por ciento de los Compromisos Totales; o
ii. Compromisos Totales Pendientes de Desembolso.

La Sociedad Gestora esté facultada para realizar cuantos actos, firmar cuantos
documentos y proporcionar informacién sobre el Fondo y sus Participes que
sean necesarios para implementar los instrumentos de financiacién a los que
se refiere el presente Articulo.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo

Para la modificaciébn de la Politica de Inversion del Fondo serd necesaria la
modificacion del Reglamento que deber llevarse a cabo a instancia de la Sociedad
Gestora bien sea de acuerdo con lo establecido en el Articulo 24.2 siguiente (en los
supuestos contemplados en el mismo), bien sea contando con el consentimiento de
la Sociedad Gestora y el visto bueno de los Participes por Acuerdo de Participes (en
los restantes supuestos).

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificaciéon del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y a los Participes una vez se hubiera procedido a su inscripciéon en el registro
administrativo correspondiente.

Informacién alos Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demés normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada Patrticipe el Reglamento debidamente actualizado.

Ademas de la obligacion de informacion arriba resefiada, la Sociedad Gestora debera:

a) Facilitar a los Participes en los términos previstos en la LECR y, dentro de los
primero seis (6) meses de cada ejercicio, un informe anual que estara integrado
por las cuentas anuales, el informe de gestién, el informe de auditoria, todo cambio
material en la informacion proporlclionada a los Participes que se haya producido
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durante el ejercicio objeto del informe y la informacion sobre remuneraciones que
exige la LECR,;

b) Con posterioridad a la finalizacién del Periodo de Suscripcion, facilitar a los
Participes con caracter semestral y normalmente dentro de los seis (6) meses
siguientes a la finalizacion de cada semestre, un informe no auditado de
valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo referidas
al trimestre inmediato anterior; e

c) Informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y
desinversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una
descripcion suficiente de las caracteristicas de los Fondos Subyacentes y las
Sociedades Participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser
relevante en relaciéon con los mismos, incluyendo informacion relevante sobre la
cartera, con sujecion a las obligaciones confidencialidad asumidas por el Fondo.

Acuerdos individuales con Participes

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma
individual, con Participes del Fondo e inversores del Fondo Paralelo. Con
posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitird a todos los
Participes una copia de dichos acuerdos suscritos con anterioridad a la Fecha de
Cierre Final. En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora remita los acuerdos, un Participe podra requerir a la Sociedad
Gestora que suscriba un acuerdo que sustancialmente otorgue los mismos derechos
que aquellos otorgados a cualquier Participe que haya suscrito Compromisos de
Inversion por un importe igual o menor que el del Participe que esté haciendo la
solicitud, salvo en los supuestos del Articulo 28 del Reglamento.

En el supuesto en que exista algin conflicto entre lo establecido en el Reglamento de
Gestion y los Acuerdos de Suscripcion, el Reglamento de Gestion prevalecera.

Asimismo, en el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el
Reglamento de Gestidn y un acuerdo individual con un Participe, el acuerdo individual
prevalecera respecto a dicho Participe.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

El Fondo podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de Inversiones,
los importes resultantes de las desinversiones de las mismas y cualesquiera otros
rendimientos derivados de las inversiones del Fondo siempre que el importe total
agregado que pueda ser invertido por el Fondo no exceda del ciento veinte (120) por
cien de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora realizara la Distribucién de los ingresos procedentes de las
Inversiones que la Sociedad Gestora tenga derecho a reinvertir de acuerdo con lo
dispuesto en el presente Articulo, salvo que la Sociedad Gestora prevea un
desembolso antes de la finalizacion del siguiente trimestre.

Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de
los mismos, los Compromisos Pendientes de Desembolso, y estaran por tanto los
Participes sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos

12
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aclaratorios, la obligacién de aportar al Fondo un importe equivalente a una
Distribucién Temporal corresponde al titular de cada Participacion en el momento en
que la Sociedad Gestora realice una Solicitud de Desembolso, y sin perjuicio de que
el titular de la Participacién fuera o no el perceptor de la Distribuciéon Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una
Distribucién se califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relaciéon a
Distribuciones de los siguientes importes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

aquellos importes susceptibles de reinversion, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 19.4 del Reglamento;

aquellos importes distribuidos a los Participes cuya aportacion se hubiera
requerido a los Participes con el objeto de realizar una Inversion que
finalmente no llegara a efectuarse;

aquellos importes aportados al Fondo por Participes Posteriores que de
acuerdo con el articulo 15.2 del Reglamento pueden ser objeto de
Distribuciones Temporales;

aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion
con relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o declaraciones
y garantias (representations and warranties, R&W), teniendo en cuenta que
ningun Participe estard obligado a la devolucién de las Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (d) en exceso del menor del (i) veinte (20)
por ciento de sus Compromisos de Inversién y (ii) en lo referente a la
realizacion de una Inversion, el veinte (20) por ciento de la cantidad recibida
en dicha realizacién y cualquier obligacién de devolucién de Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (d) terminara a partir del transcurso de los
treinta y seis (36) meses siguientes a la fecha de dicha Distribucion;

aquellos importes distribuidos a los Participes, en el supuesto en que el
Fondo estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud
del Articulo 26.2, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado a
la devolucion de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (e) en
exceso del menor de los siguientes importes (i) el veinte (20) por ciento de
sus Compromisos de Inversion y (ii) el veinte (20) por ciento del importe
recibido en relacién con cualquier Distribucion; adicionalmente ninguna
obligacion de devolucién en virtud de esta letra (e) surtira efecto tras el
transcurso de veinticuatro (24) meses desde la fecha de dicha Distribucion;

y

aquellos importes distribuidos a los Participes, en el supuesto en que el
Fondo estuviera obligado, de conformidad con la documentacién legal de un
Fondo Subyacente, a la devolucion de las distribuciones percibidas de un
Fondo Subyacente, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado
a la devolucion de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (f) en
exceso del menor de los siguientes importes (i) el veinte (20) por ciento de
sus Compromisos de Inversién y (ii) el veinte (20) por ciento de la cantidad
recibida en relacion con dicha distribucién; adicionalmente ninguna
obligacion de devolucién en virtud de esta letra (e) surtira efecto tras el
transcurso de veinticuatro (24) meses desde la fecha de dicha Distribucion.

El porcentaje de la cantidad que debe volver a ser aportada al Fondo por cada
Participe (la “Cantidad Reembolsada”) sera calculada a prorrata de su proporcion en
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Distribuciones hechas por el Fondo teniendo en cuenta dichas Distribuciones en orden
inverso a aquel en el que fueron realizadas hasta una cantidad equivalente a la
Cantidad Reembolsada.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales.

CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

13.

13.1

Remuneracién de la Sociedad Gestora
Comisién de Gestion

La Sociedad Gestora percibira una comision del Fondo, como contraprestacién por
sus servicios de gestion y presentacién (en adelante, la “Comision de Gestién”), con
cargo al patrimonio del mismo, cuyo importe, sin perjuicio de las reducciones y ajustes
de la misma previstos en el Reglamento, se calculara de conformidad con la siguiente
ecuacion:

Porcentaje x Base de Calculo = Comisién de Gestion

Donde:

e Porcentaje sera igual a 0,50% para las Participaciones de Clase A; 0,75% para
las Participaciones de la Clase B; y 1,15% para las Participaciones de la Clase C

e Base de Célculo sera igual a:
1. Durante el Periodo de Inversién, la suma de:

a. lasuma de los NAV de cada una de las Inversiones en cartera del Fondo
mas los compromisos pendientes de desembolso por el Fondo, que
consten en los Ultimos estados de posicién (o “Capital Accounts”) emitidos
por cada uno de los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas en
el momento de calculo; méas

b. El capital efectivamente comprometido por el Fondo en Fondos
Subyacentes y Sociedades Participadas para los que todavia no se
disponga de capital account por su reciente formalizacion.

2. Una vez finalizado el Periodo de Inversion y en adelante, la suma de los NAV
de cada una de las Inversiones.

La Comisién de Gestibn se devengard diariamente y se abonard por trimestres
vencidos.

Los trimestres coincidiran con los trimestres naturales, excepto el primer periodo de
célculo, que comenzara en la fecha de formalizacién del primer compromiso de
inversién en un Fondo Subyacente y/o Empresa en cartera, y finalizara en la fecha de
cierre de trimestre natural inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo trimestre, que
finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comision de Gestion abonada).
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Distribucién de gastos
Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird todos los gastos debidamente justificados derivados del
establecimiento del mismo, con un maximo de ciento cincuenta mil euros (150.000 €).

Gastos Operativos

El Fondo deberé soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relacién
con la organizaciéon y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, gastos de
elaboracién y distribuciéon de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por
asesoria legal y auditoria tanto en relacion con la administracion diaria del Fondo como
con las operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluira a titulo
enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados del analisis o due diligence legal y
financiero de las Inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a
viajes relacionados con el analisis o dicha due diligence, su ejecucién, seguimiento y
posterior desinversidn), gastos de contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones
bancarias, gastos derivados de las reuniones mantenidas por el Comité de Inversion
de la Sociedad Gestora y las Juntas de Participes—incluyendo, en su caso, las dietas
de asistencia que hayan de abonarse a sus miembros o invitados, y/o gastos de viaje
y alojamiento—, honorarios de consultores externos, poélizas de seguro de
responsabilidad, gastos de depositaria, gastos de asistencia a las Juntas anuales de
participes de los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas en las que el
Fondo participe, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y
todos aquellos gastos generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo,
no imputables al servicio de gestion, incluyendo el IVA u otros impuestos aplicables,
todos ellos hasta un maximo de cien mil (100.000 €) euros anuales (“Gastos
Operativos”). Esta cantidad maxima podra ser incrementada a solicitud motivada de
la Sociedad Gestora con la aprobacién del Comité de Supervision.

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del
Fondo habran de realizarse en condiciones de mercado.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y
gastos derivados directamente de la supervision de las Inversiones, de acuerdo con
sus obligaciones derivadas de la Ley 22/2014 y los costes de consultores externos
relacionados con servicios que la Sociedad Gestora hubiera acordado prestar al
Fondo. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por
ella que, de acuerdo con el Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con transacciones del Fondo).

Comision de Depositaria.

El Depositario percibird una comision del Fondo, como contraprestacién por su
servicio de depositario (en adelante, “Comision de Depositaria®), con cargo al
patrimonio del mismo, que se calculara en base al siguiente escalado en funcion del
patrimonio neto del Fondo en cada momento:

Porcentaje Base de Célculo Tramos
0,05% Patrimonio Neto Hasta €40mn
0,04% Patrimonio Neto Entre €40mn y €100mn
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0,035% Patrimonio Neto Entre  €100mn y
€200mn
0,030% Patrimonio Neto Por encima de €200mn

La comision de depositaria es anual, liquidable trimestralmente y devengable desde el
momento en que se devengue la Comision de Gestién.

16



Estrictamente privado y confidencial

ANEXO
REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

(Por favor, ver pagina siguiente)
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REGLAMENTO DE GESTION

MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR
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CAPITULOI.
Articulo 1.

Acuerdo de Participes

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada

Auditores

Base de Calculo

Certificado de Residencia
Fiscal

Cadigo Fiscal de EE.UU.
CNMV

Comisién de Gestion
Comité de Inversiones
Comité de Supervisién

Compensacion
indemnizatoria

Compromiso(s) de Inversion

Compromiso(s)
Pendiente(s) de

Definiciones
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DEFINICIONES

acuerdo por escrito (que podra consistir en uno o mas documentos que
seran remitidos a la Sociedad Gestora), adoptado con el voto favorable
de los Participes que representen mas del sesenta y seis (66) por ciento
de los Compromisos Totales (no obstante, un Participe tendra derecho
a dividir su Compromiso de Inversion en el Fondo para estos fines, por
lo que un Participe podra consentir con una parte de su Compromiso de
Inversion en el Fondo, y denegar el consentimiento con respecto al
resto). Participes que incurran en un conflicto de interés, asi como los
Participes en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversiéon no
computaran a los efectos de calcular la mayoria requerida en virtud de
lo anterior

acuerdo suscrito por cada uno de los Participes con el contenido y
forma que determine la Sociedad Gestora en cada momento, en virtud
del cual el Participe suscribe un Compromiso de Inversién en el Fondo

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o esté bajo
control comun con, otra Persona (aplicando, a efectos interpretativos, el
Articulo 5 del Real Decreto 4/2015, de 23 de octubre, aprobando el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores). No obstante, no
tendran la consideracion de Afiliadas del Fondo o de la Sociedad
Gestora los Fondos Subyacentes y las Sociedades Participadas

los auditores del Fondo designados en cada momento de acuerdo con
lo establecido en el Articulo 21.2 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.1 del presente
Reglamento

certificado validamente emitido por la autoridad competente del pais de
residencia de la Persona que certifica su residencia a efectos fiscales
en dicho estado

United States Internal Revenue Code de 1986, en su version vigente
Comision Nacional del Mercado de Valores

la comision descrita en el Articulo 7.1 de este Reglamento

el comité descrito en el Articulo 8. de este Reglamento

el comité descrito en el Articulo 9. de este Reglamento

la Compensacion Indemnizatoria descrita en el Articulo 16 de este
Reglamento

cantidad comprometida por cada uno de los Participes y aceptada por
la Sociedad Gestora de conformidad con lo previsto en el presente
Reglamento y en el Acuerdo de Suscripcion que obliga a aportar un
determinado importe al Fondo, tal y como se prevé en el Articulo 16 del
presente Reglamento

en relacion a un Participe, la cantidad de Compromisos de Inversion
que en un momento determinado permanece disponible para ser
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Desembolso

Compromiso(s) Totales
Pendiente(s) de
Desembolso
Compromisos Totales

Depositario

Distribucién(es)

Distribuciones Temporales

Euroo €

FATCA

Fecha de Cierre Final

Fecha de Cierre Inicial

Fecha del Primer
Desembolso
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desembolsada a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
Articulo 16 de este Reglamento

la cantidad de Compromisos Totales pendientes de desembolso, que en
un momento determinado permanece disponible para ser
desembolsada a solicitud de la Sociedad Gestora

el importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion
a la finalizacion del Periodo de Suscripcién

el depositario nombrado por la Sociedad Gestora para realizar las
funciones de supervision y vigilancia, deposito, custodia y
administracién de los instrumentos financieros custodiables del Fondo y
el registro de otros activos, de conformidad con lo dispuesto en la Ley y
en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la
Unién Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento,
e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de
Inversion Colectiva de la CNMV

cualquier Distribucion bruta a los Participes en su condicién de tales
que el Fondo efectle, incluyendo, expresamente, Distribuciones de
resultados o reservas u otras aportaciones de socios o participes,
Distribuciones derivadas de la reduccién del valor de las Participaciones
del Fondo, reembolsos de Participaciones o Distribucion de la cuota de
liquidacion. A efectos aclaratorios, aquellos importes de las
Distribuciones que sean objeto de retenciones o ingresos a cuenta
fiscales, se consideraran, en todo caso, a los efectos de este
Reglamento como si hubieran sido efectivamente distribuidas a los
Participes

las Distribuciones calificadas como tales por la Sociedad Gestora
conforme a lo previsto en el Articulo 19.5 del presente Reglamento

moneda utilizada en el Sistema Monetario Europeo que se utiliza como
referencia monetaria del Fondo

Control de Cumplimiento de las Obligaciones Fiscales de las Cuentas
Extranjeras, disposiciones promulgadas como parte de los Incentivos de
Contratacién para la Restauracion del Empleo en EE.UU y recogidas en
las Secciones 1471 a 1474 del Cddigo, todas las normas, reglamentos,
acuerdos intergubernamentales y cualquier otra disposicion accesoria,
incluyendo, a titulo enunciativo, el Acuerdo entre el Gobierno de los
Estados Unidos de América y el Gobierno del Reino de Espafia para la
Mejora del Cumplimiento de Obligaciones Fiscales Internacionales y de
Aplicacion del FATCA (“IGA”) y sus disposiciones, asi como todas las
interpretaciones juridicas y administrativas de la misma

la fecha que determine la Sociedad Gestora y que tendra lugar dentro
de los doce (12) meses siguientes a la Fecha de Cierre Inicial

la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion Inicial, segun se
regula en el articulo 15 de este Reglamento.

tras la Fecha de Cierre Inicial, y solo en el caso del primer desembolso
de Compromisos de Inversibn de cada Participe, la fecha de
vencimiento de la Solicitud de Desembolso
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la fecha de registro efectivo del Fondo ante la CNMV

MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR, un fondo de capital-riesgo
establecido de conformidad con la LECR

cualquier entidad de inversién colectiva o vehiculo similar con relacion a
la cual el Fondo ostenta, directa o indirectamente, una Inversion o un
compromiso de inversién

todos los gastos de caracter preliminar derivados directamente del
establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos externos
legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), y
contables, impresién de documentos, viajes, gastos de mensajeria,
gastos de constitucion de vehiculos de inversién y demas gastos de
terceras partes (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios, que seran soportados por la
Sociedad Gestora)

tendran el significado establecido en el Articulo 7.3.2 de este
Reglamento

inversiones en un Fondo Subyacente o0 Sociedad Participada
efectuadas directa o indirectamente por el Fondo, incluyendo, a titulo
enunciativo, inversiones en acciones, participaciones, obligaciones
convertibles, opciones, “warrants”, préstamos o cualquier otro tipo de
financiacion

inversiones realizadas a un plazo inferior a doce (12) meses en cuentas
bancarias, fondos monetarios o bonos estatales triple A

las recomendaciones de “valuation” aprobadas o recomendadas por
Invest Europe en cada momento, actualmente las “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” de diciembre 2018,
conforme a las modificaciones, suplementos o reemplazos aprobados
en cada momento

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, vigente en
cada momento

Inversiones en Fondos Subyacentes de nueva o reciente constitucion
mediante la suscripcién de compromisos de inversion en su primer o
sucesivos cierres

Inversiones en Fondos Subyacentes mediante la adquisicién de
compromisos de inversién suscritos por terceros

Macquarie Infrastructure and Real Assets

Significa el valor neto contable o “net asset value” de las Inversiones del
Fondo, segun conste en los (ltimos estados de posicion o “capital
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accounts” emitidos por cada uno de los Fondos Subyacentes y
Sociedades Participadas en el momento del calculo

inversiones efectuadas de forma directa o indirecta en entidades en las
gue el Fondo no haya invertido previamente

cualquier pais o territorio considerado por la legislacién espafiola, en un
momento determinado, como paraiso fiscal. En la actualidad, la
normativa aplicable para determinar la calificacion de un determinado
pais o territorio como paraiso fiscal se encuentra recogida en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre,
de medidas para la prevencion de fraude fiscal (modificado por la
Disposicion Final Segunda de la Ley 26/2014, de 27 de noviembre)

participes que ostenten la titularidad de las Participaciones de Clase A,
de Clase B o de la Clase C del Fondo en cada momento

Aquellos Participes con Compromisos de Inversion iguales o superiores
a diez millones (10.000.000) de euros en el Fondo. Tendran la
consideracion de Participes A, los Participes que no llegando a este
importe si lo alcancen con la suma de los Compromisos de Inversion
suscritos por sus Afiliadas

Asi mismo, tendra la consideracién de Participes A el Promotor y el
resto de entidades del Grupo Mapfre, o vehiculos de inversion
gestionados por éstas, la Sociedad Gestora y sus respectivas Afiliadas
o vehiculos de inversién asesorados o gestionados por éstas que
suscriban su Acuerdo de Suscripcion antes o en la Fecha de Cierre
Inicial.

Los Participes A tendran derecho a suscribir Participaciones de Clase A

Aquellos Participes con Compromisos de Inversion iguales o superiores
a un millén (1.000.000) de euros en el Fondo. Tendran la consideracion
de Participes B, los Participes que no llegando a este importe si lo
alcancen con la suma de los Compromisos de Inversion suscritos por
sus Afiliadas

Los Participes B tendran derecho a suscribir Participaciones de Clase B

Aquellos Participes con Compromisos de Inversion iguales o superiores
a (100.000) cien mil euros en el Fondo y que no ostentan la condicidn
de Participes A o Participes B

Los Participes C tendran derecho a suscribir Participaciones de Clase C

los Participes que hayan suscrito Participaciones del Fondo con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquellos Participes
que incrementen el Compromiso de Inversion con posterioridad a la
Fecha de Cierre Inicial (en este ultimo caso, dicho inversor tendra la
consideracion de Participe Posterior exclusivamente con relacion al
incremento del Compromiso de Inversion)

tendra el significado establecido en el Articulo 11. del presente
Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 11. del presente
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Reglamento

tendrd el significado establecido en el Articulo 11. del presente
Reglamento

el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial hasta el tercer
(3) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, sin perjuicio de que podra
prorrogarse por un periodo adicional de un (1) afio més a discrecion de
la Sociedad Gestora

el periodo descrito en el Articulo 15 de este Reglamento

el periodo de suscripcién que se iniciara en la Fecha de Cierre Inicial y
finalizara en la Fecha de Cierre Final

cualquier persona fisica, juridica, organizacion, asociacién o cualquier
otra entidad con o sin personalidad juridica

la politica de inversidn del Fondo descrita en el Articulo 5 del presente
Reglamento

tendrd el significado establecido en el Articulo 7.1 del
Reglamento

presente

MAPFRE ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A.

el presente reglamento de gestion, modificado y reformulado en cada
momento

ABANTE ASESORES GESTION SGIIC, S.A., con CIF A-83.162.065,
domicilio social en Madrid, en Plaza de la Independencia 6, Madrid,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 17.029 folio 129 hoja
M-291.377 e inscrita en el Registro de la CNMV con el n® 194

cualquier compaiiia, asociacion o entidad que constituya el objeto tipico
de inversion de los Fondos Subyacentes en la que el Fondo posea
directa o indirectamente una Inversion

la solicitud remitida por la Sociedad Gestora a los Participes, de
acuerdo con lo establecido en Articulo 16 del presente Reglamento
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CAPITULOII. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 2. Denominacion y régimen juridico

Con el nombre de “MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR” se constituye un Fondo de Capital-Riesgo
que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion y, en su defecto, por la LECR y por
las disposiciones vigentes que la desarrollen o que la sustituyan en el futuro.

Articulo 3. Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la inversién en otras entidades de capital riesgo o vehiculos similares, en los términos
previstos en la LECR y de conformidad con la Politica de Inversion.

De conformidad con lo previsto en la LECR, el Fondo podra invertir hasta el 100% de su activo
computable en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a la LECR y en entidades
extranjeras que reunan los requisitos establecidos en la LECR.

Articulo 4. Comienzo y duracién del Fondo

El Fondo iniciara su actividad en la Fecha de Registro y continuard durante un periodo de doce (12)
afios desde la Fecha de Cierre Inicial.

Esta duracion podra aumentarse en cuatro (4) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, a discrecion
de la Sociedad Gestora, con el objeto de facilitar una venta ordenada de las Inversiones, no siendo
necesaria la modificacién del presente Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a la CNMV.

Al final del periodo, tal y como se indica en el parrafo anterior, el Fondo dara comienzo al proceso de
disolucién y liquidacion, de acuerdo con el Articulo 25 del Reglamento de Gestion y de la LECR.

CAPITULO Il POLITICA DE INVERSION
Articulo 5. Criterios de inversién y normas para la seleccién de valores

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenaciéon de activos, de acuerdo con la Politica de Inversién. En todo caso, las Inversiones del
Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR.

5.1 Objetivo de gestion

De acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento de Gestion, y en particular,
con la Politica de Inversion, el objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes,
principalmente mediante la toma de participaciones en Fondos Subyacentes
asesorados y/o gestionados por MIRA en el Mercado Primario y, en menor medida, en
el Mercado Secundario.

El Fondo suscribir4, para la toma de participacion en cada uno de los Fondos
Subyacentes, acuerdos de compromiso de inversion (“Partnership Agreements”,
“Subscription Agreements” o similares), en los cuales se estableceran, de acuerdo a la
legislacion aplicable en cada jurisdiccién, asi como a la LECR, los términos y
condiciones que son de aplicacion a todos sus participes.

Asimismo, el Fondo podra invertir de forma individual o en régimen de coinversién con
los Fondos Subyacentes, directa o indirectamente, en Sociedades Participadas.

-26-



52

5.3

Estrictamente privado y confidencial

Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora prevé acometer la mayoria de las Inversiones dentro del Periodo
de Inversion.

Finalizado el Periodo de Inversién (incluyendo, en su caso, la prérroga), podra
solicitarse el desembolso de los Compromisos de Inversiébn en los siguientes
supuestos:

(a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento o en la
ley aplicable; o

(b) con el objeto de cumplir aquellos contratos u obligaciones firmados con
anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversién, incluyendo aquellos
supuestos en los que exista una carta de intenciones firmada al respecto, o
para realizar Inversiones en las que el Fondo tiene una obligacién vinculante;
0

(c) con el objeto de efectuar Inversiones que no sean Nuevas Inversiones; 0

(d) con el objeto de efectuar Nuevas Inversiones en el supuesto de que asi lo
acordara el Comité de Supervisién a requerimiento del Comité de Inversiones.

Politica de Inversion
531 MIRA

El Fondo invertirA mayoritariamente, de forma directa o indirecta, en Fondos
Subyacentes asesorados y/o gestionados por MIRA, en Sociedades Participadas, bien
sea en régimen de coinversién con dichos Fondos Subyacentes o no, y/o en otros
vehiculos de inversién asesorados y/o gestionados por MIRA que inviertan en activos
aptos conforme a lo establecido en el presente Reglamento.

5.3.2 Ambito sectorial

El Fondo invertira en Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la inversién
en el &mbito sectorial de infraestructuras y servicios relacionados. Especificamente, en
los siguientes sectores principales: (i) energia; (i) telecomunicaciones; (iii)
infraestructura de movilidad; (iv) servicios y negocios relacionados con las
infraestructuras; y (v) otras infraestructuras esenciales (“core infraestructures”).

5.3.3 Ambito geografico.
El Fondo tendra un enfoque geografico global, sin mayores restricciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora empleara sus mejores esfuerzos para
invertir en vehiculos de los Fondos Subyacentes:

0] gue estén establecidos o gestionados por una sociedad gestora establecida
en Estados miembros de la Unidn Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo
de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicién con clausula de intercambio de informacion o un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria; y
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(i) que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con
la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las
realizadas por las entidades de capital riesgo reguladas en la LECR.

5.3.4 Coinversién

La Sociedad Gestora empleara sus mejores esfuerzos para que el Fondo obtenga el
derecho a coinvertir, ya sea directa o indirectamente, con los Fondos Subyacentes en
los mismos términos y condiciones que estos.

5.35 Diversificacion

De conformidad con los limites establecidos por la LECR, el Fondo no podra invertir
mas de un veinticinco (25) por ciento de los Compromisos Totales en un Fondo
Subyacente o Sociedad Participada ni mas del treinta y cinco (35) por ciento de los
Compromisos Totales en entidades pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

5.3.6 Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y estructura de la inversion y la desinversion

Dado que el plazo temporal de las Inversiones puede sobrepasar el plazo estimado de
duracion del propio Fondo, la Sociedad Gestora decidira el momento mas oportuno de
la desinversion de las mismas.

La Sociedad Gestora podra estructurar las inversiones y desinversiones de cualquier
modo y haciendo uso de cualquier alternativa posible, siempre que entienda que se
hace en el mejor interés del Fondo.

5.3.7 Participacion en los comités de supervision

En la medida en que la participacién ostentada por el Fondo en un Fondo Subyacente
lo permita, la Sociedad Gestora procurara tener, directa o indirectamente, presencia
activa en sus 6rganos o comités de inversores (“Limited Partner Advisory Committe” o
similares).

5.3.8 Financiacién de las entidades participadas

Para el desarrollo de su objeto el Fondo podra conceder préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion en los términos establecidos en la LECR.

5.3.9 Financiacién ajena

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, para el cumplimiento de cualquiera de sus objetivos, el Fondo
podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse en general, asi como otorgar las
garantias que fueran convenientes, con sujecion a las siguientes condiciones:

(@) gue el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce (12)
meses; y

(b) gue el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito del Fondo
en cada momento, y de las garantias otorgadas no exceda del menor de los
siguientes importes:

i. el treinta (30) por ciento de los Compromisos Totales; o

ii. Compromisos Totales Pendientes de Desembolso.
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La Sociedad Gestora esta facultada para realizar cuantos actos, firmar cuantos
documentos y proporcionar informacién sobre el Fondo y sus Participes que sean
necesarios para implementar los instrumentos de financiaciéon a los que se refiere el
presente Articulo.

5.3.10 Inversiones de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes aportados
por los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los importes
percibidos por el Fondo como resultado de una desinversién y hasta el momento de la
Distribucién a los Participes, podréa ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

5.4 Sostenibilidad

La Sociedad Gestora ha categorizado MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR como
un producto que promueve caracteristicas a medioambientales y/o sociales con
arreglo a lo indicado en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR) sobre la
divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

La Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones y monitoriza los indicadores relevantes para el control de las caracteristicas
medioambientales y/o sociales promovidas por el producto. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependerd, entre otros factores, del tipo de emisor, de su actividad
econdmica o de la localizacién geografica de sus negocios. De este modo, las
inversiones con mayor riesgo de sostenibilidad podrian generar pérdidas.

La Sociedad Gestora tiene en cuenta para este Fondo las Principales Incidencias
Adversas (PIAS) sobre los factores de sostenibilidad. Sin embargo, la Sociedad
Gestora (como entidad) no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relacion con dichas incidencias adversas. Mas informacion relativa a la sostenibilidad
del Fondo se encuentra recogida en el Anexo Il de este Reglamento.

CAPITULO IV. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 6. La Sociedad Gestora

La gestion y representacién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual, conforme a la
LECR, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo y sin que puedan impugnarse,
en ningun caso, por falta de facultades de administracién y disposicion los actos y contratos realizados
por la Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio de los poderes que le corresponden como
Sociedad Gestora. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra delegar parte de la gestion
de los activos del Fondo a otras entidades de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la LECR.

La Sociedad Gestora esta debidamente autorizada y registrada en la CNMV de conformidad con la
Directiva AIFM.

Se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en
cada momento.

Articulo 7. Remuneracion de la Sociedad Gestora y distribucion de gastos
7.1 Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
gestién y representacién, una Comision de Gestion, con cargo al patrimonio del
mismo, cuyo importe, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos
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en este Reglamento, se calculara de conformidad con la siguiente ecuacion:
Porcentaje x Base de Calculo = Comision de Gestion

Donde:

e Porcentaje sera igual a 0,50% para las Participaciones de Clase A; 0,75% para
las Participaciones de la Clase B;y 1,15% para las Participaciones de la Clase C

e Base de Célculo seraigual a:
1. Durante el Periodo de Inversion, la suma de:

A) la suma de los NAV de cada una de las Inversiones en cartera del Fondo
mas los Compromisos Pendientes de Desembolso por el Fondo, que
consten en los Ultimos estados de posicion (o “Capital Accounts”) emitidos
por cada uno de los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas en
el momento de céalculo; méas

B) El capital efectivamente comprometido por el Fondo en Fondos
Subyacentes y Sociedades Participadas para los que todavia no se
disponga de capital account por su reciente formalizacion.

2. Una vez finalizado el Periodo de Inversion y en adelante, la suma de los NAV de
cada una de las Inversiones.

La Comisién de Gestion se devengara diariamente y se abonara por trimestres
vencidos.

Los trimestres coincidiran con los trimestres naturales, excepto el primer periodo de
célculo, que comenzara en la fecha de formalizacién del primer compromiso de
inversién en un Fondo Subyacente y/o Empresa en cartera, y finalizara en la fecha de
cierre de trimestre natural inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo trimestre, que
finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comision de Gestion abonada).

Distribucién de gastos
721 Gastos de Establecimiento

El Fondo asumir4d todos los gastos debidamente justificados derivados del
establecimiento del mismo, con un maximo de ciento cincuenta mil euros (150.000 €).

7.2.2 Gastos de organizacion y administracion

El Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relacion
con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, gastos de
elaboracion y distribucidon de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por
asesoria legal y auditoria tanto en relacién con la administracién diaria del Fondo
como con las operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluira a titulo
enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados del analisis o due diligence legal y
financiero de las Inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a
viajes relacionados con el andlisis o dicha due diligence, su ejecucién, seguimiento y
posterior desinversion), gastos de contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones
bancarias, gastos derivados de las reuniones mantenidas por el Comité de Inversién
de la Sociedad Gestora y las Juntas de Participes—incluyendo, en su caso, las dietas
de asistencia que hayan de abonarse a sus miembros o invitados, y/o gastos de viaje
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y alojamiento—, honorarios de consultores externos, podlizas de seguro de
responsabilidad, gastos de depositaria, gastos de asistencia a las Juntas anuales de
participes de los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas en las que el
Fondo participe, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y
todos aquellos gastos generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo,
no imputables al servicio de gestidn, incluyendo el IVA u otros impuestos aplicables,
todos ellos hasta un maximo de cien mil (100.000 €) euros anuales (“Gastos
Operativos”). Esta cantidad maxima podra ser incrementada a solicitud motivada de la
Sociedad Gestora con la aprobacion del Comité de Supervision.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y
gastos derivados directamente de la supervision de las Inversiones, de acuerdo con
sus obligaciones derivadas de la Ley 22/2014 y los costes de consultores externos
relacionados con servicios que la Sociedad Gestora hubiera acordado prestar al
Fondo. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por
ella que, de acuerdo con el presente Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo,
a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado
de Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con transacciones del
Fondo).

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del
Fondo habran de realizarse en condiciones de mercado.

Articulo 8. Comité de Inversion

La Sociedad Gestora constituira su propio Comité de Inversion, como el érgano encargado de la toma
de decisiones respecto a las inversiones y desinversiones del Fondo. Los miembros del Comité de
Inversiones seran designados por la Sociedad Gestora, e inicialmente estara compuesto, por los
miembros del Consejo de Administracion de la misma.

El Comité de Inversion se reunird tantas veces como sea necesario para la salvaguarda de los
intereses del Fondo, y siempre que lo solicite alguno de sus miembros o la Sociedad Gestora.

Asimismo, se faculta al Promotor para asistir como mero observador a las reuniones que celebre el
Comité de Inversion.

El Comité de Inversion adoptara sus acuerdos por mayoria de, al menos, dos tercios (2/3) de sus
miembros.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversion establecera sus propias normas de procedimiento y
organizacion.

Articulo 9. Comité de Supervision

Se establecerd un Comité de Supervision del Fondo como 6rgano de supervision del mismo, con un
namero minimo de tres (3) miembros y, en todo caso, impar, que tendrd el caracter de 6rgano
consultivo, sin perjuicio de poder adoptar acuerdos vinculantes en determinadas materias incluyendo,
en particular, los conflictos de interés que puedan surgir eventualmente (tal y como se regula en el
presente Reglamento).

9.1 Composicion

Tendran derecho a nombrar un miembro del Comité de Supervision, salvo que renuncien
expresamente a ello, los Participes cuyo Compromiso de Inversion en el Fondo sea superior a
veinticinco (25.000.000) millones de euros. Dicho Compromiso de Inversién puede ser alcanzado
individualmente o por la agregaciéon de los Compromisos de Inversion de entidades Afiliadas.
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El Promotor tendra derecho a designar al menos a dos miembros del Comité de Supervision. Si ningin
Participe alcanzara el Compromiso de Inversion mencionado en el parrafo anterior, el Promotor podra
nombrar un tercer miembro.

La Sociedad Gestora no formara parte del Comité de Supervision, pero tendra derecho a asistir, con
derecho de voz que no de voto, a las reuniones del mismo.

9.2 Funciones
Seran funciones del Comité de Supervisidn actuando de buena fe:

(@) supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la Politica de Inversion del Fondo,
verificando las premisas sobre las que se estan adoptando las decisiones de Inversion vy,
realizar cuantas recomendaciones estime procedentes a la Sociedad Gestora en relacién con
la Politica de Inversion;

(b) aprobar el levantamiento de los conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir. A
dichos efectos, la Sociedad Gestora o cada uno de los miembros del Comité de Supervision
afectado, deberéd informar a los restantes miembros del Comité de Supervision sobre la
existencia de cualquier conflicto de interés real o potencial;

(c) Actuar como 6rgano consultivo para cualquier asunto de interés para el Fondo o la Sociedad
Gestora y, en general, desempefiar cualesquiera otras funciones que se le asignen en este
Reglamento;

(d) Aprobar un mayor limite a los Gastos de Establecimiento y Operativos en base a una solicitud

motivada de la Sociedad Gestora;

(e) Otorgar el visto bueno a las propuestas de la Sociedad Gestora relativas a la modificacion (i)
de la cifra anual a comprometer o invertir por el Fondo comunicada por la Sociedad Gestora, 0
(ii) de la politica de distribuciones;

® cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.

El Comité de Supervision no participard en la gestion del Fondo. Asimismo, ni el Comité de
Supervisién ni ningln miembro del mismo contraera deudas u obligaciones fiduciarias o similares
nacidas en virtud de, o en relacion con, sus propias funciones o la pertenencia de sus representantes o
empleados en el Comité de Supervision.

9.3 Organizacion y funcionamiento

El Comité de Supervisién se reunirda al menos una (1) vez al afio y, ademas, cuando asi lo solicite la
Sociedad Gestora 0 cualquiera de sus miembros integrantes, con al menos diez (10) dias de
antelacion.

Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier persona, siempre
gue dicha representacién conste por escrito y con caracter especial para cada sesién, siendo vélida la
que sea conferida por medio de correo electrénico dirigido a la Sociedad Gestora. Asimismo, para la
vélida celebracién de las reuniones no serd necesaria la presencia fisica de todos los miembros,
pudiéndose adoptar los acuerdos por el sistema de votacion escrita y sin sesién, mediante el uso de
medios telematicos, siempre y cuando asi lo proponga previamente y por escrito la Sociedad Gestora
o la mayoria de los miembros del Comité de Supervision.

A estos efectos la Sociedad Gestora o los miembros solicitantes, dirigirdn a los miembros del Comité
de Supervisibn una comunicaciéon en la que ademéas de proponerles la adopcién de acuerdos del
Comité de Supervision por este sistema, consten los asuntos a votar y la propuesta razonada de la
Sociedad Gestora o de los solicitantes sobre dichos asuntos. Tanto la referida comunicacion como la
contestacion de los miembros del Comité de Supervisién, podra realizarse por correo, fax o por medios
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telematicos. Los miembros del Comité de Supervision dispondran de un plazo preestablecido, que
figurara en la referida comunicacién, que no podra ser inferior a tres (3) dias desde el envio de ésta,
para hacer llegar a ésta su voto sobre los asuntos propuestos.

El cargo de miembro del Comité de Supervision no estara remunerado, sin embargo cada miembro del
mismo sera reembolsado, con cargo al Fondo, de los gastos en que razonable y justificadamente haya
incurrido como consecuencia de su actuacion en dicha capacidad.

Sin perjuicio de lo previsto en esta clausula, el Comité de Supervisién con el visto bueno de la
Sociedad Gestora podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacion, convocatoria,
asistencia y funcionamiento.

9.4 Adopcién de los acuerdos

El Comité de Supervision adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mitad mas uno de
sus miembros (redondeada al alza). Cada miembro del Comité de Supervision tendra un (1) voto. Los
acuerdos podran adoptarse sin sesién mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora, con sesion o
mediante teleconferencia (en estos supuestos, los miembros no asistentes podran asimismo emitir su
voto mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora).

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervisién que incurran en un
conflicto de interés con relacion a la resolucién en cuestion, no computdndose su voto a los efectos de
calcular la mayoria requerida para la adopcion de dicha resolucién.

CAPITULO V. MEDIDAS DE PROTECCION A LOS PARTICIPES
Articulo 10. Sustitucién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada, conjuntamente con la sociedad gestora sustituta, ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

Cuando la sociedad gestora sustituta pertenezca al mismo grupo de sociedades que la Sociedad
Gestora, 0 sea una sociedad participada, directa o indirectamente, por la sociedad cabecera de dicho
grupo, y mantenga a la mayoria de los miembros del Comité de Inversiones, no sera precisa actuacién
ninguna por parte de los Participes, ni procedera ninguna modificacion en el Reglamento (salvo la
mera modificacion de la sociedad gestora).

En el supuesto de que la Sociedad Gestora inste su sustitucion sin que la sociedad gestora sustituta
cumpla los requisitos establecidos en el parrafo anterior sera necesario el acuerdo de la Junta de
Participes, adoptado por una mayoria de al menos el setenta y cinco (75) por ciento de los
Compromisos Totales, para aceptar a la nueva sociedad gestora sustituta, aceptar los nuevos
miembros del Comité de Inversiones que proponga designar, en su caso, y aprobar las modificaciones
al Reglamento que procedan. En este supuesto, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la
Comisién de Gestion devengada hasta la fecha efectiva del cese.

De no alcanzarse en la Junta de Participes los acuerdos antes referidos, el Fondo quedara disuelto
abriéndose el periodo de liquidacion del Fondo.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, sera la administracion concursal la que
debera solicitar el cambio conforme al procedimiento aqui descrito. La CNMV podra acordar dicha
sustitucién, bien cuando no sea solicitada por la administracion concursal, dando inmediata
comunicacion de ella al juez del concurso, o bien en caso de cese de actividad por cualquier causa. De
no producirse la aceptacion de la nueva sociedad gestora en un plazo de seis (6) meses desde la
declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, el Fondo entrara en disolucién. Lo mismo aplicara en
caso de inhabilitacion de la Sociedad Gestora, siendo en tal caso la propia Sociedad Gestora la que

deber& solicitar el cambio. Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada y a dichos efectos
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solicitard su sustitucion en los siguientes supuestos:
i. Cese con Causa

Podran igualmente los Participes instar el cese y sustitucion de la Sociedad Gestora en
el caso de quedar acreditados y probados cualquiera de los siguientes supuestos
(“Causa”): (i) haber incurrido la Sociedad Gestora en dolo, negligencia, fraude o mala fe
o incumplimiento material de sus obligaciones respecto del Fondo; o (ii) haber sido
condenada o procesada por infraccion grave de la legislacion sobre valores o cualquier
otro delito grave.

En cualquiera de tales supuestos sera necesario el acuerdo de la Junta de Participes,
adoptado por una mayoria de mas del veinte (20%) por ciento de los Compromisos
Totales, para instar el cese de la Sociedad Gestora y designar a la nueva sociedad
gestora sustituta.

Una vez acordado lo anterior se producira lo siguiente:

La Sociedad Gestora (sustituida) debera entregar a la nueva sociedad gestora (sustituta)
cuantos libros, registros, correspondencia o documentos se hallen en su poder que
pertenezcan al Fondo.

La Sociedad Gestora perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a
su favor, por los periodos que comiencen a partir de la fecha efectiva de su cese o
sustitucién, sin derecho a percibir compensacién alguna derivada del cese anticipado.
En todo caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la Comisiéon de Gestion
devengada hasta la fecha efectiva del cese.

il. Cese sin causa

También podra cesarse a la Sociedad Gestora sin la concurrencia de ninguna Causa
especial, por acuerdo de la Junta de Participes adoptado por una mayoria
representativa de al menos dos tercios (2/3) de los Compromisos Totales. Dicho cese
sin causa conllevara:

i. El pago a la Sociedad Gestora de una indemnizacion equivalente a: seis veces
el importe de la suma de la Comision de Gestion devengada en el trimestre
inmediatamente anterior a la adopcion del acuerdo de cese si ésta se produce
dentro de los 8 primeros afios de vigencia de este Contrato, o

ii. el importe de la suma de la Comision de Gestion devengada en el trimestre
inmediatamente anterior al cese, si ésta se produce después.

En todos los casos los efectos de la sustitucién se producirdn desde el momento de la
inscripcion de la modificacion reglamentaria en la CNMV.

CAPITULO VI. LAS PARTICIPACIONES
Articulo 11. Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A, Participaciones de Clase B y
Participaciones de Clase C, todas con el mismo valor de suscripcion, pero con distintas caracteristicas,
que confieren a sus titulares en unién de los demas Participes, un derecho de propiedad sobre aquél
en los términos que lo regulan legal y contractualmente, y en particular, los establecidos en el presente
Reglamento. La suscripcién o la adquisicién de Participaciones implicaran la aceptacién por el
Participe del presente Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, la obligacion por parte
del Participe del Compromiso de Inversion en relacién a cada una de las Participaciones suscritas y la

obligacion de pagar la Comision de Gestion correspondiente incluida en el Compromiso
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correspondiente a cada clase de Participaciones.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y podran estar representadas
mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias Participaciones y a
cuya expedicién tendran derecho los Participes. En dichos titulos constara el nimero de
Participaciones suscritas, la denominacion y direccion del Fondo y de la Sociedad Gestora, la fecha de
constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcién en la CNMV.

Los Participes suscribiran las Participaciones de Clase A, Clase B o Clase C, segun corresponda.
Articulo 12. Valor de las Participaciones

El valor de las Participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
Participaciones en circulacion, ajustado a los derechos econémicos que correspondan a cada clase de
participacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo
previsto en las normas legalmente aplicables.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara con caracter trimestral, asi como cada vez que se
produzca una Distribucion del Fondo a los Participes o una Solicitud de Desembolso durante el
Periodo de Suscripcidn, la valoracion de las Participaciones teniendo en cuenta los principios del Plan
General de Contabilidad espafiol aprobado en el Real Decreto 1514/2007 y la Circular 04/2015 del 28
de octubre de la CNMV sobre régimen contable e informacion confidencial de las entidades de capital
privado, o cualquier otra norma que pueda sustituir a estas en el futuro, asi como los derechos
econdmicos que correspondan a cada clase de participacion.

Una vez el Fondo haya iniciado su actividad inversora y la cartera existente alcance importes
significativos, el valor de las Participaciones se calculard en base a las valoraciones trimestrales
publicadas por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Suscripcidn el valor de suscripcién y reembolso de cada
participacion sera de diez (10) euros cada una. Una vez finalizado el Periodo de Suscripcion, el valor
de las participaciones se calculara en base a las valoraciones trimestrales publicadas por la Sociedad
Gestora.

CAPITULO VII. REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES
Articulo 13. Régimen de transmisién de las participaciones

La transmisién de participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de gravamenes y
el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas seran libres y se regirdn por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables y lo establecido en el presente Articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de participaciones de cualquier clase a terceros estaran
sujetas a un deber de previa comunicacién a la Sociedad Gestora y al Promotor respecto de las
caracteristicas de la pretendida transmision y, en particular, de la identidad del pretendido adquirente.

La Sociedad Gestora o el Promotor Unicamente podran oponerse a la transmisién en un plazo de diez

(10) dias habiles a contar desde la recepcion de la notificacion para pronunciarse al respecto (a)
cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las participaciones, en
el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, (b) cuando el Participe que pretenda
ceder la participacion se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no se acredite suficientemente
el compromiso de subsanacion del mismo o la completa subrogacion en las obligaciones del Participe
en Mora por parte del potencial adquirente, (c) cuando el adquirente sea una entidad competidora del
Grupo Abante o del grupo del Promotor y su admisién como Participe pueda resultar perjudicial para la
Sociedad Gestora o para el Promotor, (d) cuando no cumpla debidamente con los requisitos
establecidos en la legislacion aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacién del terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de aplicacién y/o (e) someta al
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Fondo y/o la Sociedad Gestora a requisitos reglamentarios o tasas adicionales.

La compraventa de participaciones implicara por parte del transmitente, la reduccién de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en el Fondo, y
por parte del adquirente, la asuncién de un Compromiso de Inversion por un importe equivalente al
porcentaje adquirido. A dichos efectos, el adquirente quedara automaticamente subrogado en la
posicion del transmitente en relacién con el correspondiente porcentaje de su Compromiso de
Inversion y debera ratificarse en la asuncion de los derechos y obligaciones inherentes a la posicién
del transmitente en el momento de formalizarse la transmisiébn de participaciones, mediante la
suscripcién del correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

No seran vdlidas ni produciran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora aquellas
transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en el presente Articulo.

La Sociedad Gestora, o cualquier entidad vinculada a ella, podra promover la puesta en contacto entre
Participes interesados en transmitir participaciones del Fondo y aquellas personas interesadas en
adquirir participaciones. En el caso de que se produzca una transmision en la que haya participado la
Sociedad Gestora o cualquier entidad vinculada a ella, en los términos descritos anteriormente, la
entidad participante del Grupo Abante tendra derecho a percibir del comprador y/o del vendedor la
retribucién previamente pactada por las partes involucradas y asi lo hayan acordado por escrito en
cada caso concreto.

CAPITULO VIII. REGIMEN DE APORTACION AL FONDO Y PERIODO DE SUSCRIPCION
Articulo 14. Régimen de aportacion al Fondo y de suscripcion de Participaciones

Cada uno de los futuros Participes del Fondo suscribird un Compromiso de Inversién a través de la
firma del Acuerdo de Suscripcidon, que, en su caso, sera posteriormente aceptado por la Sociedad
Gestora. En virtud de dicho Compromiso de Inversion, se obligaran a realizar determinadas
aportaciones al Fondo que como minimo seran de cien mil (100.000) de euros por Participe.

A dichos efectos, las Personas que hubieran suscrito Compromisos de Inversion, deberan
desembolsar las cuantias y suscribiran las Participaciones de la clase que corresponda en cada
momento, a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en el Articulo16 siguiente.

La suscripcion de Participaciones implicara la aceptacion por el Participe del Reglamento de Gestién y
la ley aplicable por los que se rige el Fondo.

Articulo 15. Periodo de Suscripcién
15.1 Propdsito y periodo de duracion

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, se abrir4 un periodo que concluira en la
Fecha de Cierre Final en el cual se podran obtener nuevos Compromisos de Inversion;
tanto por parte de nuevos Participes o Participes existentes (en cuyo caso estos
Ultimos seran tratados como Participes Posteriores respecto de la cantidad en que
haya aumentado su Compromiso de Inversion).

La oferta de Participaciones se hara estrictamente en régimen de colocacion privada
dirigida a inversores particulares o institucionales que reconozcan contar con la
capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos financieros asociados a la
inversion en el Fondo

15.2 Suscripcion de Participaciones durante el Periodo de Suscripcion

Una vez registrado el Fondo en CNMV, se iniciara un periodo hasta el 31 de diciembre
de 2020 (el “Periodo de Colocaciéon Inicial”’), en el que se obtendran los
Compromisos de Inversion de los Participes iniciales. La fecha en la que finalice el
Periodo de Colocacion Inicial se denominard Fecha de Cierre Inicial.
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Durante el Periodo de Suscripcion, los Participes Posteriores deberan, en la Fecha del
Primer Desembolso, suscribir las correspondientes Participaciones a su valor inicial
asi como realizar la contribucién adicional correspondiente de su Compromiso de
Inversion al Fondo, en la cantidad y porcentaje indicado por la Sociedad Gestora con
el fin de igualar el porcentaje de los Compromisos de Inversion desembolsado por los
Participes.

Ademas de los importes anteriormente sefialados, los Participes Posteriores aportaran
al Fondo una compensacion que sera equivalente al resultado de aplicar un tipo de
interés anual del tres (3) por ciento sobre el importe desembolsado por el Participe
Posterior en la Fecha del Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido desde
la fecha o fechas en que el Participe Posterior hubiera efectuado desembolsos si
hubiera sido Participe desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer
Desembolso del Participe Posterior (la “Compensacion Indemnizatoria”).

A los efectos de lo establecido en este Reglamento, la Compensacion Indemnizatoria
abonada por el Participe Posterior no sera considerada como desembolso de su
Compromiso de Inversion y por tanto deberd abonarse de manera adicional a dicho
Compromiso de Inversion.

Una vez efectuados los ajustes indicados anteriormente se considerard a los
Participes Posteriores, a todos los efectos, como si hubieran suscrito sus
Compromisos de Inversién en la Fecha de Cierre Inicial, pudiendo asi participar en las
inversiones efectuadas por el Fondo con anterioridad a la suscripcion por su parte de
dichos Compromisos de Inversién.

Articulo 16. Desembolso de los Compromisos de Inversion
16.1 Desembolsos en efectivo

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podra requerir a los Participes el desembolso de
los Compromisos Pendientes de Desembolso hasta un importe total igual a su Compromiso de
Inversion (excluyendo las cantidades reinvertidas y las Distribuciones Temporales de acuerdo con lo
establecido en este Reglamento). El desembolso de los Compromisos de Inversién debera ser
realizado por el importe y en la fecha prevista en la correspondiente Solicitud de Desembolso que la
Sociedad Gestora debera enviar a cada Participe al menos diez (10) dias habiles antes de dicha
fecha.

En todo caso, los desembolsos se solicitardn en la medida en que dichos desembolsos sean
necesarios para atender las Inversiones del Fondo en los Fondos Subyacentes, Sociedades
Participadas, la Comisién de Gestion, los Gastos de Establecimiento, Gastos Operativos y
cualesquiera otras obligaciones y responsabilidades asumidas por el Fondo conforme a lo establecido
en este Reglamento.

La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el nimero de Participaciones a suscribir y
desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender a las
obligaciones del Fondo y cumplir su objeto. Dichos desembolsos se realizardn en euros y en efectivo,
salvo por lo previsto a continuacién. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora procurara agrupar,
en la medida de lo posible, las solicitudes de suscripcién de participaciones.

La Sociedad Gestora, mediante notificacion por escrito a los Participes, podra decidir la condonacién
total o parcial de los Compromisos Pendientes de Desembolso. Sin perjuicio de lo anterior, dicha
decisién debera ser pari passu para todos los Participes a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales.
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A efectos aclaratorios, la contribucién de los Compromisos Pendientes de Desembolso siempre se
requerira a los Participes a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales.

16.2 Desembolsos en especie

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra aceptar, a su discrecién, aportaciones en
especie de activos aptos para la inversién por el Fondo conforme a la Politica de Inversion.

Las aportaciones en especie se formalizaran en la forma, tiempo y modo que determine la Sociedad
Gestora en atencién al mejor interés del Fondo.

El valor que se asigne a una aportacion en especie sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el presente Reglamento y
demas normativa especifica que le sea de aplicacién y teniendo asi mismo en cuenta las IPEV
Valuation Guidelines.En funcién de la valoracion asignada al activo aportado, la Sociedad Gestora
determinara el nimero de Participaciones a suscribir.

Articulo 17. Incumplimiento por parte de un Participe

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacion de contribuciéon en el plazo
establecido en la Solicitud de Desembolso, se devengara un interés de demora anual del diez (10%)
por ciento calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversion requerido por la
Sociedad Gestora desde la fecha de contribucion prevista en la Solicitud de Desembolso hasta la
fecha de desembolso efectiva por parte del Participe (0 hasta la fecha de amortizacién o de venta de
las Participaciones del Participe en Mora segun se establece a continuacion). Tan pronto como sea
posible tras el incumplimiento de un Participe, la Sociedad Gestora se lo comunicara al Participe. Si el
Participe no subsanara el incumplimiento en el plazo de catorce (14) dias naturales desde que la
Sociedad Gestora asi se lo requiera, el Participe sera considerado un “Participe en Mora”.

Este Articulo también serd de aplicacién, mutatis mutandis, a aquellos Participes que no cumplan con
las leyes de prevencion de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo aplicables.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo
a las Distribuciones del Fondo. Adicionalmente, la Sociedad Gestora optara, a su discrecion, por
cualquiera de las siguientes alternativas:

(a) exigir el cumplimiento de la obligaciéon de desembolso de los Compromisos de Inversién
solicitados con el abono del interés de demora mencionado y de los dafios y perjuicios
causados por el incumplimiento; o

(b) ofrecer las Participaciones del Participe en Mora a los restantes Participes a prorrata de
sus Compromisos de Inversién en el Fondo por el menor de los siguientes importes: (i) la
suma de los Compromisos Desembolsados por el Participe en Mora, o (ii) el valor
liquidativo de los activos de las Participaciones del Participe en Mora en el Fondo menos un
veinte (20) por ciento del mismo. En el caso en que algun Participe no ejerza su derecho de
adquisicién preferente, el porcentaje restante de las Participaciones del Participe en Mora
seran ofrecidas al resto de Participes. En el caso que de acuerdo con lo anterior los
Participes no hayan adquirido la totalidad del importe de las Participaciones del Participe en
Mora, la Sociedad Gestora podra ofrecer el porcentaje restante de las Participaciones del
Participe en Mora a un tercero, el cual ser4 determinado por la Sociedad Gestora (el
“Comprador”) por un precio que serd determinado por la Sociedad Gestora y que no
excedera la menor de las siguientes cantidades: (i) la suma de los Compromisos de
Inversion Desembolsados por el Participe en Mora; o (ii) el valor liquidativo de los activos
de las Participaciones del Participe en Mora menos un veinte (20) por ciento del mismo. La
Sociedad Gestora no podra ser requerida a pagar al Participe en Mora las cantidades
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percibidas de la venta, hasta que el Participe en Mora les haya entregado los documentos o
titulos de las participaciones que sean solicitados por la Sociedad Gestora en relacién con
sus Participaciones y el Participe en Mora haya confirmado que no tiene ninguna
reclamacién contra la Sociedad Gestora o el Fondo. Una vez haya sido completada la
transferencia, el Comprador, sera tratado como un Participe Posterior; 0

(c) acordar la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora a la persona y al
precio que determine la Sociedad Gestora (previa aprobacién de la Junta de Participes),
siempre en beneficio de los intereses del Fondo. La Sociedad Gestora no estara obligada a
abonar el precio de venta al Participe en Mora hasta el momento en que éste le hubiera
entregado, en su caso, los documentos del titulo de las Participaciones que solicite la
Sociedad Gestora, y que hubiera confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene
reclamacion alguna frente a la Sociedad Gestora o frente al Fondo; o

(d) amortizar las Participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el Fondo (y
formando parte de los activos del Fondo) en concepto de penalizacion las cantidades ya
aportadas por el Participe en Mora, y limitandose los derechos del Participe en Mora a
percibir del Fondo, una vez que el resto de Participes hubieran recibido del Fondo un
importe equivalente a la totalidad de las cantidades por ellos aportadas durante la vida del
Fondo, un importe equivalente al cien (100) por cien de las cantidades ya aportadas por el
Participe en Mora menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucion
previamente. De este importe a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia
de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no aportado por el Participe
en Mora, (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al
incumplimiento del Participe en Mora, y (iii) una cantidad estimada equivalente a la
Comisién de Gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir a lo largo de la vida del
Fondo como consecuencia de la aplicacién del presente Articulo. Los importes deducidos
de la Sociedad Gestora en virtud del presente apartado (iii) deberan ser reintegrados a la
Sociedad Gestora por el Fondo.

A los efectos de estas operaciones, la Sociedad Gestora quedara irrevocablemente designada por
cada uno de los Participes como su representante en la venta o el reembolso de las Participaciones de
los Participes en Mora y como su representante legal en la expedicion de cualquier documento
requerido en relacion a dicha transferencia o reembolso de Participaciones, en caso de que se
constituyeran como Participes en Mora, se incluira también entre sus funciones el derecho de
representacion de los Participes en Mora en cualquier reunién o acuerdo general de Participes en el
gue se apruebe el reembolso de las Participaciones de los Participes en Mora, pudiendo cada uno de
los Participes ratificar todo aquello que la Sociedad Gestora realice legitimamente en virtud del poder
de representacién otorgado, quedando asi protegida contra cualquier reclamacién, dafio o coste que la
Sociedad Gestora pueda sufrir en el ejercicio de dicha representacion. La recepcion del precio de
venta por la Sociedad Gestora o por el Fondo se entendera como el valido y correcto cumplimiento de
las obligaciones del Comprador de las Participaciones de los Participes en Mora. La Sociedad Gestora
no sera requerida para el pago del precio de venta de las Participaciones a los Participes en Mora
hasta que éstos hayan entregado todos los titulos de propiedad que hubieran sido exigidos por la
Sociedad Gestora y hasta que se confirme la inexistencia de reclamaciones contra la Sociedad
Gestora o el Fondo.
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Reembolso de las Participaciones

A excepcién de lo sefialado anteriormente en el Articulo 17 sobre los Participes en Mora, todo
reembolso de Participaciones afectara a la totalidad de los Participes en el resultado de aplicar el
mismo porcentaje a la Participacion que cada Participe tenga en el Fondo.

CAPITULO IX.

Articulo 19.

19.1

POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES. CRITERIOS SOBRE
DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Politica general de distribuciones
Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes, tan pronto como sea
posible, de los rendimientos percibidos de las Inversiones, asi como, en su caso, de
los importes resultantes de la desinversion total o parcial del Fondo en las Inversiones,
una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo, y una vez retenidos
los importes que a juicio de la Sociedad Gestora fueran necesarios para cubrir los
Gastos Operativos y obligaciones previstos del Fondo, incluidos los desembolsos
pendientes con respecto a Inversiones, y manteniendo los niveles de tesoreria
adecuados.

En este sentido, la Sociedad Gestora prevé que no se efectuaran Distribuciones a los
Participes durante los primeros afios de vida del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estard obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

@) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumulardn para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la
Sociedad Gestora;

(b) cuando sea en beneficio de una gestion administrativa del Fondo mas eficaz,
a juicio de la Sociedad Gestora, el Fondo podra aplicar cantidades que de otro
modo se hallarian disponibles para su Distribucién a los Participes, para
compensar inminentes desembolsos por parte de los mismos, evitando asi
que se produzca una Distribucién seguida en un periodo breve de tiempo por
una Solicitud de Desembolso;

(c) cuando los importes pendientes de Distribucién pudieran ser objeto de
reinversion de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento;

(d) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones que tengan
lugar con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion;

(e) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera del
Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de
responder a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo seran hechas en favor de todos los
Participes en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo, y atendiendo
al valor de las mismas segun su Clase.
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Las Distribuciones, podran realizarse, a discrecién de la Sociedad Gestora, en efectivo
0 en especie (segun lo establecido en el Articulo 19.2, y de conformidad con la
legislacion aplicable). Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en euros.

Las Distribuciones se haran normalmente, a discrecion de la Sociedad Gestora, en
forma de: (i) reembolso de Participaciones; (ii) pago de ganancias o reservas del
Fondo; y/o (iii) la devolucion de las aportaciones a través de la reduccién del valor de
las Participaciones del Fondo.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo
con anterioridad a la liquidacion del Fondo. En ese caso cualquier Distribucion en
especie sera efectuada en los mismos términos que las demas Distribuciones, de
forma que cada Participe que tuviera derecho a percibir una Distribucion en especie,
percibira la proporcién que le corresponda sobre el total de los titulos objeto de dicha
Distribucién (o si la proporcion exacta no fuera posible, la proporcién mas préxima
posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a la
diferencia).

Retenciones fiscales en las Distribuciones. Requerimientos fiscales administrativos

Por regla general, el Fondo no estara obligado a practicar retenciones en el reparto de
ganancias y en las reservas de Distribucion que haga para los Participes, salvo que el
Participe reciba estas Distribuciones en un Paraiso Fiscal.

Con el fin de confirmar que no se da tal situacion, la Sociedad Gestora deberé dar
prueba de la residencia fiscal de sus Participes. Consecuentemente, siempre que
sean requeridos por la Sociedad Gestora, los Participes deberdn entregar el
Certificado de Residencia Fiscal.

De este modo, si el Participe cambiara su lugar de residencia fiscal, debera
notificarselo de forma inmediata a la Sociedad Gestora, entregando, tan pronto como
le sea posible, el Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora.

Si el Participe no pudiera entregar el Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad
Gestora por la Unica razon de ser una entidad transparente a efectos fiscales, y por
ello no estar sujeta al pago de impuestos en su estado de constitucién, la Sociedad
Gestora solicitard periddicamente al Participe prueba del lugar de residencia de las
Personas que sean sus participes, socios o miembros y de la residencia fiscal de las
Personas que sean participes, socios o0 miembros de los propios participes, socios o
miembros del Participe que sean entidades transparentes a efectos fiscales y por ello
no sujetas al pago de impuestos en su estado de constitucion, y asi sucesivamente
(referido a los “Ultimos Beneficiarios del Inversor”). En este caso, la Sociedad Gestora
también solicitara, en lo referente a los beneficios y las reservas distribuidas a los
Participes, su asignacion proporcional entre los Ultimos Beneficiarios del Inversor. De
este modo, siempre que asi lo requiera la Sociedad Gestora, el Participe
diligentemente aportara un Certificado de Residencia Fiscal de los Ultimos
Beneficiarios del Inversor y la asignacion proporcional entre estos, renunciando para
ello a cualquier otra ley que les impida aportar dicha informacion.

Ademas, con el fin de participar en la recepcion de las Distribuciones del Fondo y para
llevar a cabo las contribuciones que les son requeridas como Participes del mismo,
éstos tendran que poner al servicio de la Sociedad Gestora una cuenta bancaria que
en ningun caso podra estar constituida en un Paraiso Fiscal.
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Si, cuando se solicite y siempre antes de la Distribucion de beneficios y reservas, el
Participe no pudiera aportar el Certificado de Residencia Fiscal o, en su caso los
Ultimos Beneficiarios del Inversor, la Sociedad Gestora retendra, sobre dichas
Distribuciones, la cantidad establecida por ley.

En este caso, la Sociedad Gestora notificara inmediatamente al Participe de cualquier
cantidad pagada o retenida de las Distribuciones realizadas a favor del Participe.

La Sociedad Gestora debera, a solicitud de cualquier Participe, aportar
inmediatamente toda la informacién de que disponga, y debera cumplir con cualquier
requerimiento administrativo que pueda ser impuesto por la autoridad fiscal
competente en cada caso, siempre que sea necesario para que el Participe pueda: (i)
reclamar cualquier retencién de impuestos o presentar cualquier declaraciéon o
documento impositivo; o (ii) proporcionar informacion fiscal a cualquiera de los Ultimos
Beneficiarios del Inversor con el mismo fin que en el caso de la aportacion de
informacion para el Participe. Cualquier gasto relativo a las solicitudes realizadas por
los Participes, no supondra un gasto para el Fondo, sino que sera soportado por el
Participe que lo haya solicitado. La Sociedad Gestora serd indemnizada, en su caso,
por el Participe en cuestion y estarq exenta de responsabilidad en relacion con
cualquier irregularidad como consecuencia de ello.

Ni el Participe ni ninguno de sus inversores debera, por el mero hecho de haber
invertido en el Fondo, ser requerido para: (1) presentar una declaracion impositiva en
Espafia (cualquiera que no sea para un reembolso, retencidon o impuesto similar)
relativa a los ingresos no derivados del Fondo; o (2) pagar algin impuesto en Espafia
gue no derive del Fondo.

Reinversion

El Fondo podr& reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de Inversiones,
los importes resultantes de las desinversiones de las mismas y cualesquiera otros
rendimientos derivados de las inversiones del Fondo siempre que el importe total
agregado que pueda ser invertido por el Fondo no exceda del ciento veinte (120) por
cien de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora realizard la Distribucién de los ingresos procedentes de las
Inversiones que la Sociedad Gestora tenga derecho a reinvertir de acuerdo con lo
dispuesto en el presente articulo, salvo que la Sociedad Gestora prevea un
desembolso antes de la finalizacion del siguiente trimestre.

Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de
los mismos, los Compromisos Pendientes de Desembolso, y estardn por tanto los
Participes sujetos de nuevo a la obligacién de desembolso de dicho importe. A efectos
aclaratorios, la obligaciébn de aportar al Fondo un importe equivalente a una
Distribucién Temporal corresponde al titular de cada Participacién en el momento en
gue la Sociedad Gestora realice una Solicitud de Desembolso, y sin perjuicio de que el
titular de la Participacion fuera o no el perceptor de la Distribucién Temporal.
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En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una
Distribucién se califique como Distribucidén Temporal, exclusivamente con relacion a
Distribuciones de los siguientes importes:

(@)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

aquellos importes susceptibles de reinversion, de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 19.4;

aquellos importes distribuidos a los Participes cuya aportacion se hubiera
requerido a los Participes con el objeto de realizar una Inversion que
finalmente no llegara a efectuarse;

aquellos importes aportados al Fondo por Participes Posteriores que de
acuerdo con el Articulo 15.2 pueden ser objeto de Distribuciones Temporales;

aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion
con relaciéon a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o declaraciones y
garantias (representations and warranties, R&W), teniendo en cuenta que
ningdn Participe estard obligado a la devolucion de las Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (d) en exceso del menor del (i) veinte (20)
por ciento de sus Compromisos de Inversiéon y (i) en lo referente a la
realizacion de una Inversion, el veinte (20) por ciento de la cantidad recibida
en dicha realizacion y cualquier obligacion de devolucion de Distribuciones
realizadas en virtud de esta letra (d) terminara a partir del transcurso de los
treinta y seis (36) meses siguientes a la fecha de dicha Distribucion;

aquellos importes distribuidos a los Participes, en el supuesto en que el Fondo
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del
Articulo 26.2, teniendo en cuenta que ningin Participe estara obligado a la
devoluciéon de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (e) en
exceso del menor de los siguientes importes (i) el veinte (20) por ciento de sus
Compromisos de Inversion y (ii) el veinte (20) por ciento del importe recibido
en relacion con cualquier Distribucion; adicionalmente ninguna obligacién de
devolucién en virtud de esta letra (e) surtira efecto tras el transcurso de
veinticuatro (24) meses desde la fecha de dicha Distribucion;

aquellos importes distribuidos a los Participes, en el supuesto en que el Fondo
estuviera obligado, de conformidad con la documentacion legal de un Fondo
Subyacente, a la devolucion de las distribuciones percibidas de un Fondo
Subyacente, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado a la
devolucion de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (f) en
exceso del menor de los siguientes importes (i) el veinte (20) por ciento de sus
Compromisos de Inversion y (ii) el veinte (20) por ciento de la cantidad
recibida en relacion con dicha distribucion; adicionalmente ninguna obligacion
de devolucién en virtud de esta letra (e) surtira efecto tras el transcurso de
veinticuatro (24) meses desde la fecha de dicha Distribucion.

El porcentaje de la cantidad que debe volver a ser aportada al Fondo por cada
Participe (la “Cantidad Reembolsada”) sera calculada a prorrata de su proporcién en
Distribuciones hechas por el Fondo teniendo en cuenta dichas Distribuciones en orden
inverso a aquel en el que fueron realizadas hasta una cantidad equivalente a la
Cantidad Reembolsada.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales.
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Articulo 20. Criterios para la determinacién y distribucion de beneficios

Los beneficios del Fondo se calcularan de conformidad con los principios contables y los criterios de
valoracion establecidos en la Circular 04/2015 del 28 de octubre de la CNMV sobre régimen contable e
informacion confidencial de las entidades de capital privado, o cualquier otra norma que pueda sustituir
a estas en el futuro.

CAPITULO X. DESIGNACION DE DEPOSITARIO Y AUDITORES E INFORMACION A
LOS PARTICIPES

Articulo 21. Designacién de depositario y auditores

21.1 Depositario

La Sociedad Gestora nombra a BNP PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, como Depositario del Fondo
de conformidad con la LECR, que ejercerd las funciones de depdsito (que comprende la custodia de
los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion de los
instrumentos financieros del FCR, el control del efectivo, la liquidacion de la suscripcion y reembolso
de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestion del Fondo, asi como cualquier otra
establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos
de intereses en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se
delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de procedimientos adecuados de
resolucién de conflictos se publicaran en la pagina web de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los
inversores que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del depositario del Fondo y de
los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depésito delegada por el
depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y los
posibles conflictos de interés que pueda dar lugar esa delegacion.

21.2 Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida en el plazo
de seis (6) meses desde el momento de su constitucioén y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del
primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado. Dicho nombramiento recaera en alguna de las
personas o entidades a que se refiere el Real Decreto Legislativo 1/2011, del 1 de Julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que
también se le notificara cualquier modificacién en la designacién de los Auditores. La designacién de
los auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora entre una de las cuatro grandes
firmas de auditoria de mayor facturacion. A este respecto, los Participes podran solicitar el cambio en
la designacion de Auditores mediante Acuerdo de Participes.

Articulo 22. Informacién a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la LECR y
deméas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondrd a disposicién de cada Participe el
presente Reglamento debidamente actualizado.

Ademas de la obligacion de informacion arriba resefiada, la Sociedad Gestora debera:

a) Facilitar a los Participes en los términos previstos en la LECR vy, dentro de los primero seis (6)
meses de cada ejercicio, un informe anual que estara integrado por las cuentas anuales, el
informe de gestion, el informe de auditoria, todo cambio material en la informacion
proporcionada a los Participes que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe y
la informacion sobre remuneraciones que exige la LECR,;
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b) Con posterioridad a la finalizacion del Periodo de Suscripcion, facilitar a los Participes con
caracter semestral y normalmente dentro de los seis (6) meses siguientes a la finalizacion de
cada semestre, un informe no auditado de valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no
auditadas del Fondo referidas al trimestre inmediato anterior; e

c) Informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripciéon suficiente de las
caracteristicas de los Fondos Subyacentes y las Sociedades Participadas, asi como de
cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con los mismos, incluyendo
informacion relevante sobre la cartera, con sujecion a las obligaciones confidencialidad
asumidas por el Fondo.

Articulo 23. Junta de Participes

Como 6rgano de representacion de los Participes, se constituira una Junta de Participes, que estara
formada por todos los Participes en el Fondo. El derecho de voto de los participes en la Junta de
Participes serd proporcional a su Compromiso de Inversibn respecto del Patrimonio Total
Comprometido. Las funciones de la Junta de Participes seran las siguientes:

(@) acordar, a propuesta de la Sociedad Gestora o del Comité de Supervision, la disolucién y
liquidacion del Fondo;

(b) acordar, en su caso, la sustitucion de la Sociedad Gestora en los supuestos establecidos en el
articulo 10 de este Reglamento;

(c) acordar, en su caso, la modificacién del presente Reglamento de Gestion en los términos
previstos en el articulo 24 de este Reglamento;

La Sociedad Gestora podra convocar una Junta de los Participes del Fondo siempre que lo estime
conveniente y al menos una vez al afio, mediante notificacién con una antelacion minima de treinta
(30) dias habiles. Asimismo, la Sociedad Gestora convocard una reunién cuando lo requieran un
namero de Participes que represente, al menos, el veinticinco (25) por ciento de los Compromisos
Totales, por escrito, conteniendo el orden del dia propuesto. En este supuesto la reuniéon debera
convocarse en los quince (15) dias habiles siguientes desde la recepcion de dicho requerimiento.

La Junta de Participes se celebrara cuando concurran a la sesion, presentes o representados,
Participes que representen conjuntamente, mas del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos
Totales. Los Participes podran ser representados por cualquier persona, siempre que dicha
representacion conste por escrito y con caracter especial para cada reunion, siendo suficiente la que
sea conferida por medio de fax o email dirigido a la Sociedad Gestora.

Los representantes de la Sociedad Gestora presidirdn la Junta de Participes.

En cualquier Junta de Participes, si la Sociedad Gestora somete algin asunto a votacién de los
Participes, el acuerdo se adoptara mediante el voto favorable de los Participes que representen mas
del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales. No obstante lo anterior, en el supuesto en
gue en virtud de lo establecido en el presente Reglamento, un determinado acuerdo de los Participes
requiriera ser adoptado mediante una mayoria distinta, dicha resolucion soélo sera validamente
adoptada si se aprueba de conformidad con dichos términos. Los acuerdos que se adopten en una
Junta de Participes se recogeran en el acta correspondiente, que redactard y firmara la Sociedad
Gestora a través de sus representantes.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra persona, sea 0 no
participe. Dicha representacién debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada sesién,
siendo vdlida la que sea conferida por medio de correo postal, mensajero/courier, telegrama, fax o
correo electronico dirigido a la Sociedad Gestora.
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No tendran derecho de voto los participes que tengan, conforme a lo establecido en el presente
Reglamento, la consideracion de Participe en Mora.

Los acuerdos de la Junta de Participes se podran tomar mediante el uso de medios telematicos,
siempre y cuando asi lo proponga previamente y por escrito la Sociedad Gestora. A estos efectos la
Sociedad Gestora, dirigira a los participes una comunicacién en la que ademas de proponerles la
celebracién de la Junta de Participes por este sistema, consten los asuntos a votar y la propuesta
razonada de la Sociedad Gestora sobre dichos asuntos. Tanto la referida comunicacién como la
contestacion de los participes, podra realizarse por correo, fax o por medios telematicos. Los
participes dispondran de un plazo pre-establecido, que figurara en la referida comunicacién, desde el
envio de ésta por la Sociedad Gestora, para hacer llegar a ésta su voto sobre los asuntos propuestos.

CAPITULO XI. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 24. Modificacion del Reglamento de Gestion

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la prérroga de la duracién del Fondo (tal y como se
regula en el Articulo 4) conferira a los Participes el derecho de separacion del Fondo.

24.1 Modificacion del Reglamento de Gestién con el visto bueno de los Participes

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Participes
conforme a la LECR, el presente Reglamento sélo podra modificarse a instancia de la
Sociedad Gestora, bien sea de acuerdo con lo establecido en el Articulo 24.2 siguiente
(en los supuestos contemplados en el mismo), bien sea contando con el
consentimiento de la Sociedad Gestora y el visto bueno de los Participes por Acuerdo
de Participes (en los restantes supuestos).

No obstante lo anterior, salvo en los casos expresamente previstos en el Articulo 24.2
siguiente, no podra efectuarse modificacion alguna del presente Reglamento sin el
visto bueno de todos los Participes perjudicados, en los supuestos en que la
modificacion propuesta:

@) imponga a algun Participe la obligacion de efectuar aportaciones adicionales
al Fondo que excedan de su Compromiso de Inversién; o

(b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Participe o un grupo particular de Participes.

No obstante lo anterior, el presente Articulo 24.1 sélo podra modificarse mediante
acuerdo unanime de todos los Participes.

24.2 Modificacion del presente Reglamento de Gestién sin el visto bueno de los Participes

No obstante lo establecido en el Articulo 24.1, el presente Reglamento podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Participes, con

el objeto de:
(@) modificar la denominacién del Fondo; o
(b) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores del Fondo con

posterioridad a la constitucién del Fondo, siempre y cuando (i) dichas
modificaciones no perjudiquen en cualquier aspecto material los derechos u
obligaciones de los Participes y (ii) dichas modificaciones no fueran objetadas
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en el plazo de treinta (30) dias desde la fecha de la notificacion remitida por la
Sociedad Gestora al efecto, por Participes que representen al menos el treinta
(30) por ciento de los Compromisos Totales;

Cualquier cambio en este Reglamento, una vez se hayan completado las formalidades administrativas
relevantes, ya sea por la LECR u otras disposiciones vigentes, sera notificada por la Sociedad Gestora
a los Participes en el plazo de diez (10) dias habiles.

Articulo 25. Disolucién, liquidacion y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion, (i) transcurrida la
Fecha de término del Fondo (y sus extensiones), de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4 del
presente Reglamento, (ii) por el cese de su Sociedad Gestora (sin el nombramiento de un sustituto de
acuerdo con lo previsto en este Reglamento), (iii) a discrecion de la Sociedad Gestora en el supuesto
en el que se hubieran liquidado todas las Inversiones, o (iv) por cualquier causa establecida por la
LECR o este Reglamento.

La Sociedad Gestora debera comunicar inmediatamente el acuerdo de disolucién a la CNMV, quien
procedera a su publicacion, debiendo ademas ser comunicada a los Participes.

Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de reembolso
y de suscripcidon de Participaciones. A efectos de lo dispuesto en el presente Articulo, la Sociedad
Gestora procedera a la liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo razonable, a enajenar
los valores activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una vez realizadas
estas operaciones elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran el valor de
liquidacion de las cuotas que corresponda a cada Participe de conformidad con los distintos derechos
econOmicos establecidos en el presente Reglamento para cada clase de Participaciones. Dichos
estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el balance y cuenta de
resultados deberan ser comunicados a los acreedores como informacion relevante en la manera que
determine la Sociedad Gestora a su discrecién.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacion descrita en el parrafo anterior sin que haya
habido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes. Las
cuotas de liquidacion no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depoésitos en el
Banco de Espafia a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que
disponga el Tribunal competente.

Una vez efectuada la Distribucion total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara
la cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Mercantil y en el registro administrativo
que corresponda.

Articulo 26. Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones
26.1 Limitacion de responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes, o
cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de
Inversiones o administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, el
Depositario, asi como a los miembros del Comité de Supervision o a los Participes que
hayan designado a dichos miembros del Comité de Supervision (“Personas
Indemnizables”), estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o
dafios sufridos por el Fondo con relacion a servicios prestados en virtud del presente
Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o como miembro del Comité
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de Supervision, o en relacién al servicio prestado como liquidador del Fondo, o que de
alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o
actividades del Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia, dolo o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o
incumplimiento material del presente Reglamento (a efectos aclaratorios, el
incumplimiento del Articulo 5.3 anterior, sera considerado como un incumplimiento
material) o de una side letter o resultantes de un supuesto de Causa.

Indemnizaciones

El Fondo deberd indemnizar a las Personas Indemnizables, por cualquier
responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los
que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir en relacion con los servicios prestados en
virtud de este Reglamento o en relacion al servicio prestado como liquidador del
Fondo, o como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del Fondo,
salvo aquellos derivados de fraude, negligencia, dolo o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o incumplimiento material del
presente Reglamento o de una side letter determinado en Ultima instancia por la
jurisdiccién competente.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo 26.2, respecto de cualquier
reclamacién o accion interpuesta por Participes del Fondo, que estén en posesion de
més del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales, en contra de las
Personas Indemnizables:

@) dichas Personas Indemnizables no tendran derecho a recibir ningln adelanto
respecto de los gastos incurridos en relacion con el asunto de que se trate,
hasta que no se produzca una resoluciéon por el 6rgano de justicia competente,
en la que se establezca el derecho de dichas personas a recibir una
indemnizacion de conformidad con los términos de este Reglamento; y

(b) si dicho acto se deriva de la mala fe o negligencia de las Personas
Indemnizables, dichas personas no tendran derecho a indemnizacion alguna
en virtud de lo establecido en el presente Articulo 26.2.

La Sociedad Gestora realizara esfuerzos razonables para asegurar con las coberturas
gue resulten aplicables a los administradores y directivos en relacion al Fondo.

Obligaciones de confidencialidad
Informacién confidencial

A los efectos de este Articulo, ser4 considerada informacion confidencial toda
informacion facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la
Sociedad Gestora, o cualquier Inversion (y los Participes reconocen y aceptan que
cualquier divulgacion de dicha informacion puede perjudicar al Fondo, la Sociedad
Gestora 0 a una Inversion). Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo
contrario, cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora con relacion a una
Inversion constituye informacion comercial sensible cuya divulgacion podra perjudicar
al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Inversion.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar
ni poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito
de la Sociedad Gestora, cualquier informacién confidencial a la que hubieran tenido
acceso relativa al Fondo, los Fondos Subyacentes, las Sociedades Participadas o
inversiones potenciales.
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Excepciones a la confidencialidad

La obligacién de confidencialidad prevista en el Articulo 27.1, no sera de aplicacion a
un Participe, con relacién a informacion:

€)) gue estuviera en posesion del Participe en cuestion con anterioridad a su
recepcion de la Sociedad Gestora; o

(b) gue se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 27.1, un Participe podra revelar
informacion confidencial a nivel del Fondo, y no de las Sociedades Participadas:

(@) a sus propios inversores 0 accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
inversores del Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones
relacionadas con la prestacion de sus servicios;

(c) si la Sociedad Gestora asi lo autoriza mediante comunicacion escrita dirigida
al Participe; o

(d) si estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad regulatoria o
administrativa a los que el Participe estuviera sujeto, podra revelar la parte
estrictamente necesaria de la informacion confidencial requerida, si bien
debera notificar dicho requerimiento a la Sociedad Gestora y, si fuera posible,
con anterioridad a la divulgacion solicitada por el organismo requirente.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo
sefialado en los mismos, dicha revelacién sélo estara permitida si el receptor de la
informacion estuviera sujeto a una obligacién de confidencialidad equivalente con
respecto a dicha informacion, y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha
informacion, estando los Participes obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo
a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

Retencién de informacion

No obstante lo establecido en otros Articulos del presente Reglamento, la Sociedad
Gestora podra no facilitar a un Participe informacion del Fondo, a excepcion de la
informacion legal minima y obligatoria que debera recibir en todo caso, en los
supuestos en que:

@) el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente
a mantener confidencial dicha informacién; o

(b) la Sociedad Gestora de forma justificada considere, de buena fe, que la
revelacion de dicha informacion a un Participe podria perjudicar al Fondo, a
cualquiera de sus Sociedades Participadas o sus negocios.

Acuerdos individuales con Participes

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estard facultada para
suscribir determinados acuerdos, de forma individual, con Participes, relativos al funcionamiento de los

mismos.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Participes una
copia de dichos acuerdos suscritos con anterioridad a la Fecha de Cierre Final.
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En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita los
acuerdos, un Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que suscriba un acuerdo que
sustancialmente otorgue los mismos derechos que aquellos otorgados a cualquier Participe que haya
suscrito Compromisos de Inversion por un importe igual o menor que el del Participe que esté
haciendo la solicitud, salvo en los siguientes supuestos:

(@) cuando el acuerdo ofrezca a un Participe o a una Afiliada la oportunidad de nombrar a un
miembro del Comité de Supervision;

(b) cualquier acuerdo privado suscrito entre el Promotor y la Sociedad Gestora;

(c) cuando el acuerdo se refiera a la forma en que la informacion relativa al Fondo sera
comunicada a un Participe;

(d) cuando el acuerdo se refiera a oportunidades de coinversion;

(e) cuando el acuerdo se refiera a cualquier tipo de consentimiento o derechos en relacién con la
Transmisién de la participacion de un Participe;

() cuando el acuerdo se refiera a la forma, contenido, 0 momento de entrega de informes, o la
manera en que se entregan, o la recepcion o entrega de una opinién legal;

(9) cuando el acuerdo incluya representaciones y garantias en relacion con una fecha
determinada, informes fiscales y regulatorios y el uso y divulgacion de cualquier informacién
confidencial; o

(h) cuando el acuerdo es de caracter legal o regulatorio que sélo es aplicable a determinados
Participes, en cuyo caso sé6lo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Participes sujetos
al mismo o equivalente régimen legal o regulatorio.

Articulo 29. Conflicto

En el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el presente Reglamento de
Gestion y los Acuerdos de Suscripcion, el presente Reglamento de Gestién prevalecera.

Asimismo, en el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el presente Reglamento
de Gestion y un acuerdo individual con un Participe, el acuerdo individual prevalecera respecto a dicho
Participe.

Articulo 30. Legislacion de prevencién de blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencion del blanqueo
de capitales y financiacién del terrorismo que quedaran recogidas en el correspondiente Manual que
regulard las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la materia. A este
respecto, los Participes proveeran a la Sociedad Gestora de toda la informacion y la documentacion
necesaria para que la Sociedad Gestora y el Fondo cumplan en todo momento con la legislaciéon de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo.

Articulo 31. FATCA y otras obligaciones de informacion

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como Institucién Espafiola de Informacion Financiera, tal
y como se establece en la IGA, en cuyo caso debera informar a las autoridades espafiolas del nimero
de cuentas estadounidenses existentes entre el total de los Participes.

A estos efectos, los Participes deberan aportar diligentemente la documentacién requerida por la
Sociedad Gestora, en virtud de las obligaciones recogidas en la IGA, FATCA, CRS u Otras Normas

-50-



Estrictamente privado y confidencial

sobre Obligaciones de Informacién, y renunciando a la aplicacion de cualquier otra norma que prohiba
dar dicha informacion.

A este respecto, los Participes deben tener en cuenta que si no aportan a la Sociedad Gestora la
informacion referida en forma y tiempo debido, el Fondo o la propia Sociedad Gestora pueden ser
obligados, en virtud de la IGA, a realizar ciertas retenciones en las distribuciones correspondientes al
Participe que incumpla o a requerir al Participe para que se retire del Fondo y, en cualquier caso, la
Sociedad Gestora podra realizar de buena fe cualquier otra accion destinada a mitigar los efectos
adversos de dicho comportamiento en el Fondo o en los demas Participes.

En la medida en la que el Fondo tenga que cumplir con el Real Decreto 1021/2015, de 13 de
noviembre, que establece la obligacién de identificacion de la residencia fiscal de las personas que
poseen o controlan cuentas financieras y que informe sobre dichas personas en el contexto de la
asistencia mutua que transpone a Espafia el CRS y el DAC (la “Legislacion CRS-DAC espariola”), asi
como cualquier disposicién legal o reglamento posterior emitido por las autoridades espafiolas en
relacion con esto, el Fondo debera informar a las autoridades espafiolas sobre el cuentas financieras
de los paises firmantes de CRS (tal como se detalla en la legislacion CRS-DAC espafiola) existentes
entre sus Participes.

En este sentido, el Participe debe tener en cuenta que si no proporciona dicha informacion a la
Sociedad Gestora a su debido tiempo, es posible que el Fondo o la Sociedad Gestora deban aplicar
las sanciones y medidas establecidas en CRS y sus reglamentos, pueden exigir que el Participe se
retire del Fondo y, en cualquier caso, la Sociedad Gestora podra tomar cualquier otra medida que
considere de buena fe razonable para mitigar cualquier efecto adverso que pueda tener dicho
incumplimiento en el Fondo o en cualquier otro Participe.

Todos los gastos incurridos por el Fondo a consecuencia de la falta de la documentacién necesaria en
relacion con FATCA o CRS-DAC aportada por el Participe a la Sociedad Gestora, incluyendo para
evitar cualquier duda, los gastos derivados de la asesoria juridica requerida a este respecto deberan
ser soportados por dicho Participe.

Articulo 32. Factores de riesgo

1. Riesgo de inversion: El valor de las inversiones del Fondo en los Fondos Subyacentes y/o
Sociedades Participadas, asi como las inversiones efectuadas por éstas, puede aumentar o
disminuir durante la vida del Fondo. No esta garantizada ni la obtencién de las rentabilidades
objetivo del Fondo ni la devolucion de la inversion inicial de sus Participes. Las inversiones en
compafias no cotizadas que realizan los Fondos Subyacentes y las inversiones en las
Sociedades Participadas suelen ser intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en
compafiias cotizadas dado que las compafiias no cotizadas suelen ser generalmente de menor
tamafio y més vulnerables a cambios en su entorno econémico, condiciones de mercado y a
cambios tecnolégicos, y dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su
equipo gestor. El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversién con Fondos Subyacentes que lleven
a cabo sus inversiones con éxito. No obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones
acometidas por el Fondo en los Fondos Subyacentes o que las inversiones que lleven a cabo los
Fondos Subyacentes vayan a resultar adecuadas o tener éxito. La rentabilidad alcanzada en
inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativa de los futuros resultados de las
inversiones del Fondo.

2. Riesgo de liquidez: Los inversores deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

3. Riesgo de apalancamiento: El Fondo invertirA en Fondos Subyacentes y/o Sociedades
Participadas que, a su vez, financian sus inversiones con deuda y con las estructuras tipicas en
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operaciones apalancadas, que, por su naturaleza, se hallan sometidas a un elevado nivel de
riesgo financiero.

Riesgo de divisa: Algunos de los compromisos de inversion en Fondos Subyacentes y/o
Sociedades Participadas y algunas inversiones realizadas por éstas pueden llevarse a cabo en
monedas distintas del Euro y, por tanto, su valor puede oscilar en funcién de los tipos de cambio.

Riesgos de gestion: Los Participes en el Fondo no tienen facultades de decisidn respecto de la
inversion en Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas en nombre del Fondo ni respecto
de decisiones de inversion por parte de los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas, y
no recibiran informacién adicional a la proporcionada por la sociedad gestora de los Fondos
Subyacentes y/o Sociedades Participadas con las que se pretenda suscribir un compromiso de
inversion ni respecto de las inversiones que éstas vayan a realizar. El éxito del Fondo dependera
sustancialmente de la preparacion y experiencia de los profesionales involucrados en la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversiébn con Fondos
Subyacentes y/o Sociedades Participadas que lleven a cabo sus inversiones de forma adecuada y
con éxito, y de los profesionales que gestionan los Fondos Subyacentes y/o Sociedades
Participadas para identificar, seleccionar y ejecutar inversiones adecuadas y con éxito. No existe
garantia alguna de que dichos profesionales continlen prestando sus servicios en todas estas
entidades durante toda la vida del Fondo. Ademas, en el ejercicio de sus funciones por parte de la
Sociedad Gestora y los Fondos Subyacentes o sus entidades gestoras pueden surgir conflictos de
interés.

Riesgos en la obtencién de oportunidades de inversion: Es posible que el Fondo no consiga
efectuar compromisos de inversion en Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas durante
el periodo de inversion, o que los compromisos de inversion suscritos no alcancen un volumen
similar al patrimonio total comprometido del Fondo. El Fondo competir4 con otros vehiculos de
inversion por conseguir compromisos de inversion en los Fondos Subyacentes, y los Fondos
Subyacentes competiran, a su vez, con otras entidades de capital riesgo y otros inversores para
lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr oportunidades de
inversiébn aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversién disponibles y/o
afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden
ser llevadas a cabo por el Fondo o a las inversiones que pueden ser efectuadas por los Fondos
Subyacentes.

Riesgos regulatorios, juridicos y fiscales: Durante la vida del Fondo pueden acontecer
cambios de caracter legal, fiscal o, normativo, como la modificacion de la normativa o su
interpretacién por parte de los organismos competentes o supervisores del Fondo y, en su caso,
de sus Participes o de los Fondos Subyacentes, que podrian tener un efecto adverso sobre las
inversiones 0 sobre su rentabilidad, o sobre la posibilidad de mantenerlas por el Fondo o sus
Participes o sobre su régimen econdmico, financiero o juridico. Ademas, no puede garantizarse
gue todas las inversiones del Fondo obtengan el tratamiento mas eficiente desde un punto de
vista fiscal para el Fondo o sus Participes.

Riesgo de incumplimiento por el participe: En caso de que un Participe en el Fondo no cumpla
con la obligacién de desembolsar cantidades requeridas por el Fondo, dicho Participe podra verse
expuesto a las consecuencias que para el incumplimiento establecen el Reglamento de Gestidn
del Fondo, que incluyen, a efectos enunciativos, el pago de intereses de demora, indemnizacion
por dafios y perjuicios, la venta de sus Participaciones con una penalizacién o la amortizacion de
las Participaciones.

Riesgo pais: El Fondo tiene previsto suscribir o adquirir compromisos de inversion en Fondos
Subyacentes que se dediquen a la inversion en compafiias que estan domiciliadas o desarrollan
su actividad en los paises mas desarrollados, pero también en otros paises que pueden tener la
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consideracion de paises en vias de desarrollo o0 emergentes. Los acontecimientos imprevistos de
indole social, politico o econémico que se produzcan en un pais pueden afectar al valor de las
inversiones de los Fondos Subyacentes haciéndolas mas volatiles u ocasionandoles pérdidas.

10. Riesgo de valoracidn: La valoracién del Fondo dependera de las valoraciones aportadas por los
gestores de los Fondos Subyacentes, asi como de los métodos de valoracion utilizados por los
administradores de dichos Fondos Subyacentes. Asimismo, las fechas de dichas valoraciones
pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracion por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo a los Participes. A la valoracion de las inversiones del Fondo habra que deducir ademas el
importe de todos aquellos gastos y comisiones que se deban repercutir en el Fondo. Las
comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay que destacar
gue durante los primeros afios de la vida del Fondo el impacto de dichas comisiones y gastos
tiende a ser mayor en términos relativos, e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

El listado de factores de riesgo no tiene caracter exhaustivo ni pretende recoger una explicacion
completa de todos los posibles riesgos a la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan
en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversién en el Fondo.

Articulo 33. Jurisdiccién
La jurisdiccion aplicable ser4 la de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.
Articulo 34. Ley aplicable

Este Reglamento y los derechos, obligaciones y relaciones de las partes en virtud del presente
Reglamento, el folleto y cualquier Acuerdo de Suscripcién, asi como cualquier controversia entre los
Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora se regiran e interpretaran de conformidad con la legislacién
espafiola comun.
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ANEXO Il FACTORES DE RIESGO

Riesgo de inversion: El valor de las inversiones del Fondo en los Fondos Subyacentes
y/lo Sociedades Participadas, asi como las inversiones efectuadas por éstas, puede
aumentar o disminuir durante la vida del Fondo. No esta garantizada ni la obtencion de las
rentabilidades objetivo del Fondo ni la devolucién de la inversion inicial de sus Participes.
Las inversiones en compafiias no cotizadas que realizan los Fondos Subyacentes y las
inversiones en las Sociedades Participadas suelen ser intrinsecamente mas arriesgadas
que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las compafiias no cotizadas suelen
ser generalmente de menor tamafio y méas vulnerables a cambios en su entorno
econdmico, condiciones de mercado y a cambios tecnoldgicos, y dependientes de la
capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor. El éxito del Fondo
dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y
suscribir compromisos de inversion con Fondos Subyacentes que lleven a cabo sus
inversiones con éxito. No obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones
acometidas por el Fondo en los Fondos Subyacentes o que las inversiones que lleven a
cabo los Fondos Subyacentes vayan a resultar adecuadas o tener éxito. La rentabilidad
alcanzada en inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativa de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo.

Riesgo de liquidez: Los inversores deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

Riesgo de apalancamiento: El Fondo invertird en Fondos Subyacentes y/o Sociedades
Participadas que, a su vez, financian sus inversiones con deuda y con las estructuras
tipicas en operaciones apalancadas, que, por su naturaleza, se hallan sometidas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

Riesgo de divisa: Algunos de los compromisos de inversion en Fondos Subyacentes y/o
Sociedades Participadas y algunas inversiones realizadas por éstas pueden llevarse a
cabo en monedas distintas del Euro y, por tanto, su valor puede oscilar en funcién de los
tipos de cambio.

Riesgos de gestion: Los Participes en el Fondo no tienen facultades de decisidn respecto
de la inversién en Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas en nombre del Fondo
ni respecto de decisiones de inversiébn por parte de los Fondos Subyacentes y/o
Sociedades Participadas, y no recibiran informacion adicional a la proporcionada por la
sociedad gestora de los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas con las que se
pretenda suscribir un compromiso de inversion ni respecto de las inversiones que éstas
vayan a realizar. El éxito del Fondo dependera sustancialmente de la preparacion y
experiencia de los profesionales involucrados en la Sociedad Gestora para identificar,
seleccionar y suscribir compromisos de inversion con Fondos Subyacentes y/o Sociedades
Participadas que lleven a cabo sus inversiones de forma adecuada y con éxito, y de los
profesionales que gestionan los Fondos Subyacentes y/o Sociedades Participadas para
identificar, seleccionar y ejecutar inversiones adecuadas y con éxito. No existe garantia
alguna de que dichos profesionales continien prestando sus servicios en todas estas
entidades durante toda la vida del Fondo. Ademas, en el ejercicio de sus funciones por
parte de la Sociedad Gestora y los Fondos Subyacentes o sus entidades gestoras pueden
surgir conflictos de interés.
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6. Riesgos en la obtencion de oportunidades de inversion: Es posible que el Fondo no
consiga efectuar compromisos de inversiébn en Fondos Subyacentes y/o Sociedades
Participadas durante el periodo de inversion, o que los compromisos de inversion suscritos
no alcancen un volumen similar al patrimonio total comprometido del Fondo. El Fondo
competira con otros vehiculos de inversién por conseguir compromisos de inversion en los
Fondos Subyacentes, y los Fondos Subyacentes competiran, a su vez, con otras entidades
de capital riesgo y otros inversores para lograr oportunidades de inversién. Es posible que
la competencia para lograr oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
numero de oportunidades de inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los
términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por
el Fondo o a las inversiones que pueden ser efectuadas por los Fondos Subyacentes.

7. Riesgos regulatorios, juridicos y fiscales: Durante la vida del Fondo pueden acontecer
cambios de caracter legal, fiscal o, normativo, como la modificacién de la normativa o su
interpretacién por parte de los organismos competentes o supervisores del Fondo y, en su
caso, de sus Participes o de los Fondos Subyacentes, que podrian tener un efecto adverso
sobre las inversiones o sobre su rentabilidad, o sobre la posibilidad de mantenerlas por el
Fondo o sus Participes o sobre su régimen econdémico, financiero o juridico. Ademas, no
puede garantizarse que todas las inversiones del Fondo obtengan el tratamiento mas
eficiente desde un punto de vista fiscal para el Fondo o sus Participes.

8. Riesgo de incumplimiento por el participe: En caso de que un Participe en el Fondo no
cumpla con la obligaciéon de desembolsar cantidades requeridas por el Fondo, dicho
Participe podra verse expuesto a las consecuencias que para el incumplimiento establecen
el Reglamento de Gestion del Fondo, que incluyen, a efectos enunciativos, el pago de
intereses de demora, indemnizacion por dafios y perjuicios, la venta de sus Participaciones
con una penalizacién o la amortizacién de las Participaciones.

9. Riesgo pais: El Fondo tiene previsto suscribir o adquirir compromisos de inversién en
Fondos Subyacentes que se dediquen a la inversién en compafiias que estan domiciliadas
o desarrollan su actividad en los paises mas desarrollados, pero también en otros paises
que pueden tener la consideracion de paises en vias de desarrollo o emergentes. Los
acontecimientos imprevistos de indole social, politico o econdémico que se produzcan en
un pais pueden afectar al valor de las inversiones de los Fondos Subyacentes haciéndolas
mas volatiles u ocasionandoles pérdidas.

10. Riesgo de valoracion: La valoracién del Fondo dependera de las valoraciones aportadas
por los gestores de los Fondos Subyacentes, asi como de los métodos de valoracién
utilizados por los administradores de dichos Fondos Subyacentes. Asimismo, las fechas de
dichas valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracién por parte de
la Sociedad Gestora del Fondo a los Participes. A la valoracion de las inversiones del
Fondo habra que deducir ademas el importe de todos aquellos gastos y comisiones que se
deban repercutir en el Fondo. Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion
del mismo. En particular, hay que destacar que durante los primeros afios de la vida del
Fondo el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor en términos relativos,
e incluso puede hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo por debajo de su
valor inicial.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo | no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados a la
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inversién en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversién en el Fondo.
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ANEXO Il

INFORMACION PRECONTRACTUAL DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS A

QUE SE REFIEREN EL ARTICULO 8,

Apartados 1, 2y 2bis, del REGLAMENTO (EU) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un ohietivo

REGLAMENTO (EU) 2020/852

MAPFRE INFRAESTRUCTURAS, FCR

Cadigo LEI: 9598005JX212191X3Q44
ISIN CLASE: ES0159751025

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

3@ Si & % No
Realizara un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con un o sociales y, aunque no tiene como objetivo
objetivo medioambiental: % una inversion sostenible, tendra un porcentaje

minimo del % de inversiones sostenibles
en actividades econdmicas que

se consideran con un objetivo medioambiental en
medioambientalmente actividades economicas que se consideran
sostenibles con arreglo a la medioambientalmente sostenibles con
taxonomia de la UE arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econémicas que con un objetivo medioambiental en

actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de x Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con un 0 sociales, pero no realizara ninguna
objetivo social: __ % inversion sostenible

@f’_), , ¢Queé caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

Este producto financiero promueve las siguientes caracteristicas medioambientales

y sociales:

Medioambientales: reduccion de las emisiones de carbono para lograr el
objetivo de cero emisiones netas para 2040 (descarbonizacion) y el fomento
de las energias renovables, entre ellas, energia solar, energia edlica terrestre
y energia edlica marina, que contribuyan a resultados medioambientales
positivos.

Sociales: logro de la igualdad de género, promocion del crecimiento
econdmico sostenido, inclusivo y sostenible, el empleo pleno y productivo y el
trabajo decente para todos, respeto de los derechos humanos y lucha contra
la corrupcién y el soborno.
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No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el producto.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

o ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la
consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

La medicién de la consecucion de las caracteristicas medioambientales y
sociales se realiza a través del seguimiento de:

Medicién de los indicadores de las Principales Incidencias Adversas
(PIAs) del Anexo | de las normas técnicas de regulacion (RTS) del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 que estén alineadas con las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el producto
financiero. Los principales indicadores de referencia son:

- Emisiones de Gases de efecto invernadero (GEI) de ambito 1y 2.

- Huella de carbono.

- Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones

Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion

y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales.

Porcentaje de la cartera que invierte en ECR que promueven
caracteristicas medioambientales y/o sociales (articulo 8 SFDR,
teniendo en cuenta los activos subyacentes) y/o que tienen un objetivo
de inversién sostenible (articulo 9 SFDR).

Porcentaje de la cartera de inversion firmante de los Principios de
Inversion Responsable de las Naciones Unidas o Principles for
Responsible Investment (UNPRI).

Contribuciéon a alguno de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
de las Naciones Unidas, como los siguientes:

- ODS 5: Igualdad de género

- ODS 7: Energia asequible y no contaminante

- ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econémico

- ODS 9: Industria, innovacion e infraestructura

- ODS 13: Accion por el clima

o ¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién
sostenible a dichos objetivos?

Este producto no se compromete a realizar inversiones sostenibles, por lo que
no persigue unos objetivos sostenibles concretos.
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones de
lucha contra la corrupcién
y el soborno.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica.

¢, Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplica.

¢ Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio significativo"
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

¢ Si, la medicion de las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad se realiza a través de la medicion de los indicadores del Anexo |
de las normas técnicas de regulacion (RTS) del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288.

La medicion de estos indicadores se realiza a partir de informacion de la
informacion de las gestoras de los subyacentes del fondo.

Esta informacion se reportara en el informe anual y estara disponible en la pagina
web de la Gestora:

https://www.abanteasesores.com

No
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversién
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El producto financiero se define como un Fondo Capital Riesgo. Aplicar& criterios
financieros y criterios de Inversion Socialmente Responsable, los cuales se dividen
en criterios excluyentes y criterios valorativos. Los criterios excluyentes se
utilizan para eliminar ciertos tipos de inversiones que no cumplen con estandares
éticos o0 responsables. Por otro lado, los criterios valorativos se utilizan para
identificar y seleccionar inversiones que demuestren un buen desempefio en
términos de sostenibilidad y compromisos socialmente responsables.

Este fondo invierte en una seleccion de estrategias gestionadas por el grupo
australiano Macquarie Infraestructure and Real Assets (MIRA). Permite acceder de
forma eficiente y diversificada a las principales estrategias del activo a escala global.
El Fondo invertira en Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la
inversion en el Ambito sectorial de infraestructuras y servicios relacionados, en
concreto, en los siguientes sectores principales: (i) energia; (ii) telecomunicaciones;
(i) infraestructura de movilidad; (iv) servicios y negocios relacionados con las
infraestructuras; y (v) otras infraestructuras esenciales (“core infraestructures”).

El andlisis ex ante de las inversiones potenciales comienza con la identificacion de
inversiones que si puedan cumplir los criterios excluyentes definidos. Ademas, Para
asegurar el cumplimiento de los aspectos relativos a la promocidén de caracteristicas
medioambientales y/o sociales, se realizara junto a la Due diligence financiera, el
analisis de sostenibilidad de las participadas. Manteniendo la estrategia de inversion
definida, se tiene en cuenta el porcentaje definido en la documentacion
precontractual ASG en la promocion de caracteristicas medioambientales y/o
sociales y el control de las principales incidencias. Adicionalmente, se evaluara las
buenas practicas de gobernanza de la participada.

Durante la inversidon, con el objetivo de cumplir con las caracteristicas
medioambientales y/o sociales perseguidas, se evaluara el cumplimiento de las
mismas a través de la documentacion periédica ASG, los indicadores de incidencias
adversas de los subyacentes y los informes de sostenibilidad.

¢,Cuadles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion expuestos a continuacion
se implementan antes de tomar la decision de inversion, y posteriormente se hace
un seguimiento mientras los activos continten en la cartera del producto. La gestora
evalla de manera continua el cumplimiento de las inversiones en cartera respecto
a los compromisos sostenibles definidos.

Criterios excluyentes: Se aplica al 100% del patrimonio segun se definen més
adelante.

Se excluyen aquellas inversiones directas e indirectas relacionadas con la
produccion de armas controvertidas (minas antipersona, bombas racimo,
armamento quimico o bioldgico, etc.) o que en su actividad causen un dafo
medioambiental extremo, sin adopcion de medidas de remediacién. Asimismo, no
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Las précticas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

invertiran en entidades con préacticas de corrupcién severa, explotacion de menores
o violacion de derechos individuales por guerra o conflicto. Siempre y cuando estas
exclusiones superen un umbral del 5% de los ingresos y sea realmente material. La
relacién de criterios excluyentes es objeto de revisidon minima anual por el Comité
de Sostenibilidad y ratificada por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora.

Criterios valorativos: Se aplica, como minimo, al 50% del patrimonio siempre que el
resto no altere la consecucion de las caracteristicas ASG que promueve el producto,
segun se definen mas adelante.

Se considerara inversién ajustada a caracteristicas medioambientales o sociales
gque promueve la ECR:

- El porcentaje definido en la documentacion precontractual ASG de aquellos
subyacentes que sean articulo 8 (en base a los activos subyacentes).

- EI85% de la inversion en ECR clasificadas como articulo 9 segun el Reglamento
(UE) 2019/2088.

¢,Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de
inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion.

¢,Cudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

La politica establecida para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que invierte consiste en el analisis de la politica de gobernanza de
MIRA, comprobando la adecuacién de esta en materia de diversidad de género de
la junta directiva, brecha salarial entre hombres y mujeres y trabajo decente. Esto
se controla a través de la informacion periddica de sostenibilidad de la Gestora y
los indicadores de gobernanza del Anexo | de las RTS.

En la medida en que la participacion ostentada por el Fondo en un Fondo
Subyacente lo permita, la Sociedad Gestora procurara tener, directa o
indirectamente, presencia activa en sus 6rganos o juntas de participes (“Limited
Partner Advisory Committee” o similares) y/o el comité de supervision (“Supervisory
Committee”), con el fin de monitorizar el grado de cumplimiento o la evolucién de la
inversion en lo que se refiere a los factores medioambientales, sociales y de
gobernanza de la compaiiia.
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¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Este producto financiero preveé asignar a sus activos siguiendo la distribucion del
La asignacién de siguiente cuadro:

activos describe el . L, . . . . .
porcentaje de Se invertira al menos el 50% del patrimonio en inversiones ajustadas a

;"c‘;‘f\:;‘s":::e‘fc;iws caracteristicas medioambientales o sociales. No existe un minimo en inversiones
) consideradas sostenibles. Tampoco existe un minimo de inversion en inversiones
ajustadas a Taxonomia.

n.2 1 Ajustadas a

Las actividades que se caracteristicas

ajustan a la taxonomia medloamblentales 0

Se expresan como un

porcentaje de:

- Elvolumen de .
negocios, que refleja la Inversiones
proporcidn de ingresos n.2 2 Otras
procedentes de
actividades ecolégicas
de las empresas en las
que se invierte.

sociales

- flla;f;;:“é“)“ en activo n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluyen las inversiones del producto
niuestr;:s’que financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
inversiones ecoldgicas producto financiero.
realizadas por las
ETE:‘:ZE;E:;T;::ESQ n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
para la transicion a una medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx), . . L. . . .
que reflejan las ¢,Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales

actividades aperativas gue promueve el producto financiero?
ecoldgicas de las

empresas en las que se . . . . . .
viarte. Este producto financiero no realiza inversiones en derivados para lograr las
promocioén de caracteristicas medioambientales o sociales.

L2 ¢(En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a lataxonomia de la UE?

Para cumplir la

taxonomia de la UE, los . . . . . .

criterios para el gas fésil | prOdUCtO financiero no se Compromete a un porcentaje minimo de inversién en

incluyen limitaciones de . . . -

las emisiones y el paso s INVErSiones sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE.

energias renovables o

combustibles éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
ipocarbonicos para

finales de 2035. knel  nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

caso de la energia

nuclear, los criterios S,

incluyen normas I

exhaustivas de

seguridad y gestion de En el gas fosil En la energia nuclear

residuos.
8 No

! Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacidon del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma

directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisidn de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores

con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos (*)

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos (*)

Ajustadas a la taxonomia: Gas Ajustadas a la taxonomia: Gas
fosil fosil

Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

= Ajustadas a la taxonomia: (ni
gas fosil ni energia nuclear)

= Ajustadas a la taxonomia: (ni
gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100% de las inversiones totales.

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

resultados. ¢ Cudl es la proporcién minima de inversién en actividades de transicion y
facilitadoras?
El producto financiero no manifiesta una proporcién minima de inversion en
actividades de transicion y facilitadoras.
;4 ¢Cualeslaproporcion minimade inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?
v
Son inversiones . . . . .
sostenibles con un Actualmente la cartera no define un compromiso minimo de inversiones con un
objetivo objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE.
medioambiental que no . _ ) ) ] ] ) )
tienen en cuenta los ‘ ¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
criterios para las
TR S El producto financiero no ha establecido una proporcion minima de inversién
medioambientalmente . .
o socialmente sostenibles.
la taxonomia de la UE.
5 ¢Qué inversiones se incluyen en el <<n.° 2 Otras>> y cuéal es su

propdsito? ¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en el apartado de «n.° 2 Otras» no alteran la
consecucion de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
producto y se les aplicaran salvaguardas minimas medioambientales y
sociales. Este apartado no podra superar el 50% del patrimonio, donde
Unicamente se puede invertir en los siguientes activos:

¢ Liquidez y otros activos del mercado monetario del depositario, asi como
el resto de cuentas corrientes utilizadas para la operativa normal del
fondo.

e ECR que no sean clasificadas articulo 8 6 9 segun el Reglamento (UE)
2019/2088. La gestora aplicara los procedimientos de seleccién de ECR
gue aseguren las salvaguardas minimas.
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¢Se hadesignado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

3

Los indices de

referencia son No aplica.

indices para medir

si el producto ¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada unade
financiero logra las las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el

caracteristicas producto financiero?
medioambientales

o sociales que No aplica.

s ¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

No aplica.

¢,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

No aplica.

¢;Dbénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?
No aplica.

| "__| ¢..Dénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://www.abanteasesores.com
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