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Disclaimer

El presente documento puede contener previsiones o estimaciones relativas a la evolucion de negocio y resultados de BME. Estas previsiones responden a
la opinién y expectativas futuras de BME, por lo que estan afectadas en cuanto tales, por riesgos e incertidumbres que podrian verse afectadas y ocasionar
que los resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o estimaciones. Entre los factores que se incluyen, sin caracter limitativo, (1)
situacion de mercado, factores macroeconémicos, directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos de los mercados de valores
nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipo de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnoldgicos, y (5) alteraciones de la situacién
financiera, capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Los factores anteriormente sefialados podrian afectar
adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los resultados que aparecen en presentaciones e informes, tanto pasados como futuros, incluidos
los registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar
o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BME, y en particular por los analistas que manejen el presente documento.

Se advierte que el presente documento puede incluir informaciéon no auditada o resumida de manera que se invita a sus destinatarios a consultar la
informacion registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La distribuciéon del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, por los que los poseedores del mismo seran los Unicos responsables
de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de este informe Vd. acuerda quedar vinculado a la mencionadas
limitaciones.

Este documento no constituye una oferta ni invitacién a suscribir o adquirir valor alguno, y ni este documento ni su contenido seran base de contrato o
compromiso alguno.
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RESULTADOS

Beneficio neto

(Millones de euros)

-16,5%
e
| -
37,8
34,1 33,9 316
30,5
1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19

Los datos comparativos trimestrales de 2018 corresponden a datos proforma por la adopcion de la NIIF 15. Abril 2019 I 5
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RESULTADOS

Ratios fundamentales vs. sector

Eficiencia ROE

41,6%

39,9%

30,8%

18,6%

BME Media sector BME Media sector

Datos de BME a 31 de marzo de 2019

El dato medio del sector se ha calculado con la informacion financiera pro-forma publicada sin incluir los
cargos por deterioro del fondo de comercio
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RESULTADOS

Apalancamiento operativo solido

Costes Ingresos @ Ingresos no ligados a O Cobertura de gastos por ingresos
volumenes no ligados a volimenes
129% 128% 0
118% 120%  119% 1220 | "= 124%
112% _114% 112% _—

108% _—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 172018 1712019

Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 corresponden a datos proforma por la adopcion de la NIIF 15. Abril 2019 I 7
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RESULTADOS

Dividendos: Maximizar la retribucion al accionista

Pay-out ratio 96% 96% 93% 93% 96% 96%

Dividendo

g 1,65 1,89 1,93 1,80 1,78 1,57
total/ acciéon

0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Primer Dividendo a Cuenta Segundo Dividendo a Cuenta B Dividendo Complementario

Sostenibilidad del Pay-out:
Propuesta de dividendo a cuenta: 0,57 €/accion (10 Mayo 2019)
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Unidades de negocio

Ingresos consolidados netos
1T 2019 - %

Renta Fija2,7%

Derivados
3,9%

Market Data &
VAS 22,9%

41,1%

Clearing 8,5%
Liquidacion &
Registro 20,8%

Renta Variable

EBITDA
1T 2019 - %

Renta Fija
Derivados 1,9%

2,0%

Market Data
& VAS 20,2%

Renta
Clearing Variable
7,4% 44,0%
Liquidacién
& Registro
24,5%
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Renta Variable

Miles de euros 1T 2019 1T 2018* %

Ingresos Netos 29.085 35.442 -17,9%
Costes Operativos (9.392) (10.093) -6,9%
EBITDA 19.693 25.349 -22,3%

Por operaciones y caracteristicas de las drdenes
W Listing y otros servicios

W 20,2%

79,8%
-21% 1T 19/18

Renta Variable (Efectivo, negociaciones Y titulos negociados)

Efectivo (€ Miles Mill.) QO Titulos (Miles Mill.) QO Negociaciones (Mill.)
66 66
60
54 192
51, 49 .
41 42 148
43 ’ 39 134
115 109
12,5
10,8 a0 1,1
19,7
13,8 46,8
11,2 139 11.9 ’ 41,2 39,6 g
10,3 11,3 75 7.2 26,0
1/18 2/18 3/18 4/18 5/18 6/18 7/18 8/18 9/18 10/18 11/18 12/18 1/19 2/19 3/19 1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19

(*) Los ingresos netos del primer trimestre de 2018 se han ajustado para reflejar la adopcion de la NIIF 15.
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Renta Variable

Actividad de Listing

m Ampliaciones Admisiones
6.256

4.516 2.452

4.188
718 178

1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19

Fuente: FESE (Federation of European Stock Exchanges)

El total de flujos de inversion canalizados
a Bolsa en 1T 2019 alcanzé 4.188
millones de euros. Destac6 la ampliacion
de Cellnex Telecom S.A. por un importe
de 1.675 millones de euros.

Durante el trimestre se han incorporado 4
SOCIMIs en e MAB. Con estas
incorporaciones el numero de SOCIMI
asciende a 67, un 36,7% mas que en
2018. ElI segmento de Empresas en
Expansién tiene 42 empresas cotizadas a
cierre del trimestre.
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Renta Flja

Miles de euros 1T 2019 1T 2018* %
Ingresos Netos 1.916 2.011 -4,7%
Costes Operativos (1.044) (1.201) -13,1%
EBITDA 872 810 7,7%

AIAF. Admisiones a negociacion

(Millones de euros)

119.883

105.258

76.486
60.561 69.686

1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19

(*) Los ingresos netos del primer trimestre de 2018 se han ajustado para reflejar la adopcion de la NIIF 15.

Negociacion m  Listing

W 35,2%

6% 1T
19/18 64,8%

Las admisiones totales a negociacion
aumentaron un 13,9% respecto al primer
trimestre de 2018, hasta los 119.883 millones
de euros.

La negociaciéon de Renta Fija aumentd en el
primer trimestre de 2019 un 88,5%,
impulsada sobre todo por la Deuda publica
espafiola.

El MARF se consolida como referente de la
financiacion a través de emisiones de renta
fijla para empresas espafiolas de mediana
dimension. El volumen emitido aumentd un
23,1% vy el saldo vivo un 28,7% respecto al
primer trimestre de 2018.
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Miles de euros 1T 2019 1T 2018 %
Ingresos Netos 2.771 2.925 -5,3%
Costes Operativos (1.878) (1.774) 5,9%
EBITDA 893 1.151 -22,4%
Contratos negociados de derivados sobre indices Contratos negociados de derivados sobre acciones
(Miles de contratos) (Miles de contratos)
@ Futuros IBEX 35@ Futuros MinilBEX Opciones IBEX 35® @ Futuros sobre acciones Opciones sobre acciones
1.704
1.473 4.797 4865
3.742
1.088
2.865
794
427 250
1T/18 17/19 1T/18 17/19
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Clearing

Miles de euros 1T 2019 1T 2018 %
Ingresos Netos 6.015 7.436 -19,1%
Costes Operativos (2.700) (2.524) 7,0%
EBITDA 3.315 4912 -32,5%
Derivados Financieros Transacciones novadas Renta Variable

(NUmero de contratos) (NUmero de transacciones)

25.010.302

12.156.406

11.039.970 11.190.064 11.345.054

22.267.634
21.699.268

9.115.778 19.646.966

19.032.118

1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19 1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Liguidacion y Registro

Liqguidacion ®m  Registro Otros servicios

Miles de euros 1T 2019 1T 2018 % 23,0% 2% 1T ® 16,5%
19/18
Ingresos Netos 14.715 15.071 -2,4%
Costes Operativos (3.775) (3.735) 1,1%
- 0,
EBITDA 10.940 11.336 3,5% = 60,5%
Liquidacion: Operaciones liquidadas Activos en custodia: Volumen registrado
(Millones de operaciones) (Miles de millones €)
@ Nominal registrado RF Efectivo registrado RV
2,3 2,3 29 2,3
: 2.334 2.336 2.330 2 262 2.339
821 833 818 740 799
1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19 1T/18 2T/18 3T/18 4T/18 1T/19
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EVOLUCION DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO

Market Data &. VAS Servicios primarios de informacion

B Servicios de Valor Afadido

Miles de euros 1T 2019 1T 2018 %
Ingresos Netos 16.195 15.861 2,1% W 42,7%

. -8% 1T
Costes Operativos (7.179) (5.786) 24.1% 19‘/’18
EBITDA 9.016 10.075 -10,5%

57,3%

Market Data & VAS: Drivers de la Unidad

Feeds de 6rdenes y ejecuciones (FOE)
BME Inntech Transaction Cost Analysis (TCA)
BME ComplianceNet (SICAM)

Puesta en produccion Plataforma de Contratacion y
OMS Bolsa de Colombia

Desarrollos Bolsa de Bolivia 'y Argel

Consultoria internacional
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DATOS FINANCIEROS

Ingresos netos

(*) Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 para Renta Variable y Renta Fija corresponden a datos proforma por la adopcién de la

NIIF 15.

4 1T 2019 N

Miles de euros 1T 2018* %

Renta Variable 29.085 35.442 -17,9%
Renta Fija 1.916 2.011 -4, 7%
Derivados 2.771 2.925 -5,3%
Clearing 6.015 7.436 -19,1%
Liquidacion y Registro 14.715 15.071 -2,4%
Market Data & VAS 16.195 15.861 2,1%

-

—
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DATOS FINANCIEROS

EBITDA

(*) Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 para Renta Variable y Renta Fija corresponden a datos proforma por la adopcién de la

NIIF 15.

/1T 2019 )

Miles de euros 1T 2018* %

Renta Variable 19.693 25.349 -22,3%
Renta Fija 872 810 7,7%
Derivados 893 1.151 -22,4%
Clearing 3.315 4,912 -32,5%
Liquidacion y Registro 10.940 11.336 -3,5%
Market Data & VAS 9.016 10.075 -10,5%

)
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DATOS FINANCIEROS

Balance

: N

Miles de euros 31-mar-19 31-mar-18*
Fondo de Comercio 87.725 88.718
Otros activos no corrientes 115.982 92.108
Efectivo y otros activos liquidos 308.470 328.394
Activos financieros corrientes 6.837 14.706
Otros activos financieros corrientes- Operativa 10.211.378 17.596.564
Otros activos corrientes 91.362 91.331
Total activo 10.821.754 18.211.821

Patrimonio Neto Soc. Dominante 426.993 451.273
Socios Externos 370 139
Exigible a largo plazo 66.057 37.466
Exigible a corto plazo 10.328.334 17.722.943
Total patrimonio neto y pasivo 10.821.754 18.211.821

N )

(*) Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 corresponden a datos proforma por la adopcion de la NIIF 15. Abril 2019 I 21
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DATOS FINANCIEROS

PyG

R

Miles de euros 1T 2019 1T 2018~ %
Ingresos Netos 71.534 78.882 -9,3%
Costes Operativos (28.526) (28.348) 0,6%
EBITDA 43.008 50.534 -14,9%
EBIT 40.668 48.602 -16,3%
Resultados financieros (264) 21 -1.357,1%
s e W | a0 | a0
EBT 41.554 49.905 -16,7%
Beneficio neto 31.552 37.798 -16,5%

(*) Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 corresponden a datos proforma por la adopcion de la NIIF 15.

—
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DATOS FINANCIEROS

Eficiencia y rentabilidad

Evoluciéon del ROE Evolucion del ratio EBIT/ Ingresos netos

(% ROE) (% EBIT/ Ingresos netos)

61,6%

56,9%

30,8% 34,5%

1T/19 1T/18* 17/19 1T/18*

Evolucion del ratio Coste/ EBIT Evolucion del ratio de eficiencia
(% Coste/ EBIT) (% Eficiencia)

70,1%

58,3%

39,9%

35,9%

17/19 17/18* 1T/19 1T/18*

(*) Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 corresponden a datos proforma por la adopcion de la NIIF 15. Abril 2019 I 23
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DATOS FINANCIEROS

Comparativa con 1T 2018

Ingresos netos
(€ Mill)

Costes operativos

(€ Mill)

l7-9,3%—| l7+0,6%—|

71,5 78,9
I
1T/19 1T/18* 1T/19 1T/18
EBITDA Beneficio neto
(€ Mill)

(€ Mill)

- 0,
v 14,9% ]

li - 16,5%—|

43,0 50,5 316 37,8
i _ I
1T/19 1T/18" 1T/19 1T/18"

(*) Los datos comparativos del primer trimestre de 2018 corresponden a datos proforma por la adopcion de la NIIF 15. Abril 2019 I 24



