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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2

Descripcion general

Politica de inversion: La exposicion a la renta fija (RF), tanto directa como indirecta, sera entre un 30% minimo y un 70%
maximo, en valores de RF de emisores privados, mayori- tariamente de alta capitalizacion (Blue Chips) o publicos,de
paises de la OCDEYy con calificacion crediticia media (entre rating BBB-y BBB+), asi como de igual rating que el Reino
de Espafia en cada momento. La duracién media de la renta fija sera inferior a 2 afios. La exposicidn a la renta variable
(RV) tanto directa como indirecta, sera como maximo del 30% en valores de RV, nacional o internacional, emitidos
por empresas de cualquier pais, principal- de la OCDE, mayoritariamente de alta capitalizacion (Blue Chips) asi como de
media o baja capitalizacién (estos ultimos pueden influir negativamente en la liquidez del fondo). Se invertird un minimo
del 50% en IICs financieras aptas,armonizadas o no (maximo del 30% para estas Ultimas), del mismo Grupo o no de la
gestora, acordes con la vocacion inversora del Fondo. La exposicién a pai- ses emergentes sera hasta un maximo de 15%
y al riesgo divisa podra ser supe- rior al 30%. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI A. C.
WORLD TOTAL RETURN INDEX para la inversion en renta variable (30%) y  Euribor (Euro Interbank Offered Rate) para
la inversion en renta fija (70%).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,28 0,00 0,27 0,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,81 0,61 0,62 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 982.560,30 | 982.621,63 106,00 105,00 EUR 0,00 0,00 NO
3.000.000,0
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 10.424 10.046 8.530 8.459
CLASE | EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 10,6087 10,4915 9,7878 9,0853
CLASE | EUR 0,0000 10,7070 9,9389 9,1795

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,37 0,37 1,10 1,10 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,12 2,72 0,60 -2,15 0,82 7,19 7,73 -10,97

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,88 01-08-2025 -1,76 03-04-2025 -1,20 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,52 04-08-2025 1,26 12-05-2025 0,98 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,38 3,22 7,41 4,64 3,44 3,49 3,44 4,50
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13 0,09
BENCHMARK BLUE
4,75 2,43 6,91 3,92 3,32 3,36 3,06 511
CHIPS RFMI
VaR histérico del
R 3,18 3,18 3,26 3,25 3,14 3,14 3,51 3,70
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,51 0,52 0,46 1,58 1,58 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion Rentabilidad
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,64 0,64 0,95 7,73 8,27 -10,53

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,57 27-01-2025 -1,19 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,52 15-01-2025 0,98 02-02-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,98 3,98 3,43 3,49 3,44 4,50
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13 0,09
BENCHMARK BLUE
4,75 2,43 6,91 3,92 3,32 3,36 3,06 5,11
CHIPS RFMI
VaR histérico del
o 2,88 2,88 2,95 3,03 3,10 3,10 3,47 3,66
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/ N —
. . . o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
patrimonio medio) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 54.496 1.348 1
Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1
Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 0
Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 3
Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2
Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 4
Renta Variable Euro 102.515 4.344 0
Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 76.577 2.109 2
Global 216.631 1.934 2
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.466.598 42.783 2,50
] ]

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.905 85,43 9.455 93,17
* Cartera interior 2.417 23,19 2.401 23,66
* Cartera exterior 6.476 62,13 7.050 69,47
* Intereses de la cartera de inversion 11 0,11 4 0,04
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.459 14,00 549 5,41
(+/-) RESTO 60 0,58 144 1,42
TOTAL PATRIMONIO 10.424 100,00 % 10.148 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.148 9.868 10.046
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,01 2,23 2,60 -99,58
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,68 0,61 1,15 1.078,42
(+) Rendimientos de gestion 3,09 0,99 2,33 81,79
+ Intereses 0,13 0,22 0,49 -36,57
+ Dividendos 0,03 0,02 0,06 77,25
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,09 -0,62 -0,62 -114,72
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,32 1,03 -0,15 33,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,24 0,15 0,65 -266,29
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,70 0,26 1,93 587,12
+ Oftros resultados 0,06 -0,07 -0,03 -198,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,41 -1,25 1.039,00
- Comision de gestion -0,37 -0,37 -1,10 4,25
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 4,23
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,05 14,96
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 -21,54
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,02 1.037,10
(+) Ingresos 0,02 0,03 0,07 -42,37
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,03 0,07 -42,37




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
10.424

0,00
10.148

0,00
10.424

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.700 16,31 1.700 16,75
TOTAL RENTA FIJA 1.700 16,31 1.700 16,75
TOTAL IIC 717 6,88 701 6,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.417 23,19 2.401 23,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 607 5,82 605 5,96
TOTAL RENTA FIJA 607 5,82 605 5,96
TOTAL RV COTIZADA 973 9,33 838 8,26
TOTAL RENTA VARIABLE 973 9,33 838 8,26
TOTAL IIC 4.896 46,97 5.607 55,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.476 62,13 7.050 69,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.894 85,32 9.451 93,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 5,97 % Bonos
W 11,79 % Acciones
[1 13,96 % Liquidez
| [ 16,43 % Letras
[ 51,85 % Fondos de Inversion

Divisas

W 21,67 % DOLAR USA
W 78,33 % EURD

Sector Economico

4,38 % Otros

7,11 % TECNOLOGICO
13,96 % Liguidez

22,40 % INSTITUCIONES PUBLICAS
52,15 % FINANCIERD

ER0OENm
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Paises

® 2,39 %REINO UNIDO
W 13,96 % Liguidez

[) 19,40 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
I 21,24 % LUXEMBURGO

[ 43,01 % ESPAfia

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Futuro|EUR/USD -
EUR/USD - EURO/DOLAR AMERICANO EURO/DOLAR 126 Cobertura
AMERICANOI125
00
Compra
Futuro|EUR/USD -
EUR/USD - EURO/DOLAR AMERICANO EURO/DOLAR 1.132 Cobertura
AMERICANOI125
00
Compra
Futuro|EUR/USD -
EUR/USD - EURO/DOLAR AMERICANO EURO/DOLAR 754 Cobertura
AMERICANOI125
00
Total subyacente tipo de cambio 2012
TOTAL OBLIGACIONES 2012
4. Hechos relevantes
S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicacion del valor liquidativo de los fondo dos de inversion del Boletin oficial de la Bolsa de
Valores de Barcelona, p or la pagina web de la sociedad gestora. Dicha sustitucién viene motivada p orla discontinuidad
del servicio de publicacion por parte de BME; si bien | a sociedad gestora, desde la constituciéon de cada IIC, ha venido
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publicando simultaneamente el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web como en el boletin ofcial de
cotizacion, por lo que dicha modificac i6n no ha afectado el derecho de informacién a los participes de las IIC ge
stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opcién de forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la
informacién con periodicidad trimestral como se ha venido realizando hasta la fecha

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la 1IC asciende a 185,86 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia. Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad
Depositaria por importe de 1,7 millones de euros en concepto de co mpra, el 16,65% del patrimonio medio, y por importe
de 1,7001 millones de e uros en concepto de venta, que supone un 16,65% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los
mercados. Los mercados de renta variable cerraron un nuevo trimestre en positivo, des tacando especialmente Estados
Unidos, donde la tendencia alcista se aceleré gracias a unos sélidos resultados empresariales, el fuerte impulso inverso r
en el sector de la Inteligencia Artificial y las expectativas de mayores recortes en los tipos de interés. En Europa, las bolsas
también registraron avances, aunque mas moderados, lastradas por el cierre practicamente plano del DAX aleman. Este
entorno bursétil favorable vino acompafiado de niveles de volatilidad h istéricamente bajos: el indice VIX estadounidense
terminé el trimestre en 1 3,85 puntos, muy por debajo de su media de largo plazo. Por su parte, el pr ecio del crudo
prolong6 su tendencia bajista y encadend tres trimestres con secutivos de descensos, contribuyendo a la moderacion de la
inflacion y all anando el camino para nuevas bajadas de tipos, especialmente en Estados Uni dos. En los mercados de
renta fija, los tramos cortos de la curva continuaron de scendiendo a ambos lados del Atlantico, mientras que los tramos
largos, rep resentados por el bono a diez afios, repuntaron ligeramente. Finalmente, el tipo de cambio euro/ddlar
permanecié estable durante el periodo, cerrando e | trimestre en 1,1734. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
El fondo tiene una distribucién de activos del 30% en renta variable y un 2 7% en renta fija, (Fondos de renta fija y Bonos
en USD) sobre el total del patrimonio del fondo, y el saldo en tesoreria supone un 43% del total de la cartera, (Repos de
Deuda un 16%, Fondo Monetario un 12% y Tesoreria un 15% ). En fondos de inversién la exposicion de la cartera es de un
54%, de los cua les, los de renta variable suponen un 21%. c) indice de referencia. La IIC se gestiona activamente
conforme a sus objetivos y politica de inver sion, de forma que su gestidon no esta vinculada ni limitada por ningun indi ce de
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referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o
comparativos. El Tracking error o de sviacién efectiva de la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del 1,58%
durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 2,5%. Un tracking error superior al 4% indica una gestion activa.
La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 2,72%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 2,81%. d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el
patrimonio de la IIC ha registrado una variacion posi tiva del 2,72% y el nUmero de participes ha registrado una variacion
positi va de 1 participes, lo que supone una variacién del 0,95%. La rentabilida d neta de la IIC durante el periodo ha sido
del 2,72%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,51%. e) Rendimiento del fondo en
comparacioén con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 2,72%, a su
ve z durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una
rentabilidad media durante el period o del 2,50%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el
rendimi ento medio de los fondos agrupados en funcion de su vocacién gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante este trimestre hemos mantenido una
exposicion total del 9% de la ca rtera en acciones directas. A principios de julio se eliminaron las cobertu ras con futuros
sobre los indices. Dentro de la renta variable se ha invertido en zona EURO, en USA y Asia, co mpletando con inversiones
sectoriales, con el objetivo de dotar al fondo de una estrategia muy diversificada. Durante el trimestre la renta fija y los
fondos conservadores de la cartera se han mantenido en diversas estrategias: fondos flexibles en plazos, acti vos y zonas
geograficas, con preponderancia en la zona euro para evitar rie sgo de divisa. b) Operativa de préstamo de valores. La llC
no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de
activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de rivados, con finalidad de inversion,
en: futuros sobre mini Nasdagq, futuros sobre mini S&P, futuros sobre tipo de cambio EUR/USD que han proporcionado un
resultado global de -24.215 euros. El nominal comprometido en instrumen tos derivados suponia al final del periodo un
23,88%. Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Pu blica con pacto de recompra
(repos) con la distintas entidades por importe de 1,70 millones de euros, que supone un 16,65% del patrimonio medio. La
remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,8066%. d) Otra
informacion sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el
articulo 48.1j del RIIC, la l1IC no posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4.
RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la 1IC en el periodo ha sido del 3,22%. En el mismo perio do el
indice de referencia ha registrado una volatilidad del 2,03%. La beta de GVC Gaesco Blue Chips RFMI, FI, respecto a su
indice de referenc ia, en los ultimos 12 meses es de 0,92. GVC Gaesco Gestidon SGIIC analiza la profundidad del mercado
de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales
se tardaria 1,19 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los
derechos politicos y econémicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las |IC gestionadas por GVC Gaesco
Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas
gue estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicion global de las
IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigiiedad
superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos
casos e n que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos
econdmicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS
CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8.
COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del
servicio de andlisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE
MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Continuaremos analizando rigurosamente la situacion
macroeconomica y empres arial con el objetivo de ajustar los porcentajes de inversion de los distin tos activos de inversion
comentados para ofrecer la méaxima rentabilidad a | os participes del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012108 - REPO|CECABANK]1,750|2025-07-01 EUR 0 0,00 1.700 16,75
ES0000012108 - REPO|CECABANK]1,750]2025-10-01 EUR 1.700 16,31 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.700 16,31 1.700 16,75
TOTAL RENTA FIJA 1.700 16,31 1.700 16,75
ES0138984036 - Participaciones|GVC GAESCO T.F.T., F.I. EUR 90 0,86 86 0,85
ES0143596015 - Participaciones|GVC GAESCO ASIAN FIXED INCOME EUR 628 6,02 615 6,06
TOTAL IIC 717 6,88 701 6,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.417 23,19 2.401 23,66
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US91282CJF95 - Bonos|[ESTADO USA|2,437|2028-10-31 USD 309 2,96 308 3,03
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 309 2,96 308 3,03
US91282CFW64 - Bonos|ESTADO USA|2,250|2025-11-15 USD 298 2,86 297 2,93
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 298 2,86 297 2,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 607 5,82 605 5,96
TOTAL RENTA FIJA 607 5,82 605 5,96
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET INC/CA-CL C UsD 137 131 99 0,98
US0231351067 - Acciones|]AMAZON.COM UsD 112 1,08 112 1,10
US0378331005 - Acciones|APPLE COMPUTER INC UsD 121 117 98 0,96
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 125 1,20 125 1,23
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP UsD 101 0,97 97 0,96
US5951121038 - Acciones|[MICRON TECHNOLOGY UsD 118 1,13 87 0,86
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA CORP. UsD 175 1,68 148 145
US0079031078 - Acciones|ADVANCED MICRO DEVICES USD 83 0,79 72 0,71
TOTAL RV COTIZADA 973 9,33 838 8,26
TOTAL RENTA VARIABLE 973 9,33 838 8,26
LU1954206881 - Participaciones|PARETURN GVCGAESCO PLACES GLB EUR 117 1,12 111 1,10
IEO0OB41NRZ94 - Participaciones|ICS EURO ULTRA SHORT ADM 3 FUN EUR 1.237 11,87 1.231 12,13
IEO0BRJG6X20 - Participaciones|JANUS HENDERSON GLOBAL LIFE SC EUR 0 0,00 121 1,19
LU0093503141 - Participaciones|MLIIF - EURO MARKETS FUND EUR 160 154 158 1,55
LU0171310443 - Participaciones|BLACKROCK GLOBAL WORLD TECHNOL EUR 0 0,00 116 114
LU0200683885 - Participaciones|BLACKROCK GLOB EMERG MARK BOND EUR 0 0,00 683 6,73
LU0256840447 - Participaciones|ALLIANZ RCM EUROPE EQUITY GROW EUR 0 0,00 115 114
LU0346389181 - Participaciones|FIDELITY FNDS-GL INDUS-Y ACE EUR 0 0,00 168 1,65
LU1231169415 - Participaciones| GOLDMAN SACH JAPAN EQ PORT EUR EUR 144 1,39 140 1,38
LU1299707072 - Participaciones| GOLDMAN SACH INDIA EQUITY SICA EUR 0 0,00 142 1,40
LU1670707527 - Participaciones|MG EUR STRAT VALUE-A ACC FUND EUR 150 1,44 0 0,00
LU1670710075 - Participaciones|MG LUX GLOBAL DVD EUR SICAV EUR 0 0,00 208 2,05
LU1670724373 - Participaciones|MG LX OPTIMAL INCOME EUR A SIC EUR 865 8,30 859 8,46
LU1797810345 - Participaciones|MG LUX EMERGING MARKET BOND EU EUR 678 6,50 653 6,44
LU1391767586 - Participaciones|FIDELITY GL FIN SE SICAV EUR 0 0,00 297 2,93
LU2168656184 - Participaciones|BLACKROCK GLB WORLD TECHN EUR EUR 135 1,29 0 0,00
LU0605515377 - Participaciones|FIDELITY GLOBAL DVD EUR FUND EUR 201 1,93 0 0,00
LU0200685153 - Participaciones|BLACKROCK GLOBAL FUND BASIC VA EUR 201 1,93 0 0,00
LU0326422689 - Participaciones|BKACKROCK GLOBAL FUNDS WORLD G EUR 216 2,07 0 0,00
LU2441283277 - Participaciones|JANUS HENDERSON HRZN BIOTECH EUR 128 1,23 0 0,00
IEO0B3XXRPO9 - Acciones|VANGUARD SP 500 UCITS ETF UsD 247 2,37 230 2,26
US4642887602 - Participaciones|ISHARES U.S. AEROSPACE DEF ETF USD 417 4,00 375 3,69
TOTAL IIC 4.896 46,97 5.607 55,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.476 62,13 7.050 69,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.894 85,32 9.451 93,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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