Modelo de solicitud de autorizacion de Proyecto de Fusién de FIM / FIAMM

D. Jesus Sanchez-Quifiones Gonzalez, mayor de edad, con DNI nimero 815.860G, en
nombre y representacion de RENTA 4 GESTORA S.G.I1.I.C. (como entidad Gestora)
domiciliada en Madrid, en su calidad de Presidente

y

D. Juan Carlos Ureta Domingo, mayor de edad, clon DNI nimero 14.924.442H en
nombre y representacion de RENTA 4 S.V. (como entidad Depositaria), domiciliada en
Madrid, en su calidad de Presidente.

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversidon que se relacionan a
continuacion, la autorizacién del proyecto de fusion por absorcion de:

Tipo de N° de
Fondo Denominacién de Fondo Absorbente Registro
Fl RENTA 4 CUPON 2013 FI 2694

Tipo de N° de
Fondo Denominaciéon de Fondo Absorbido Registro
Fi RENTA 4 AHORRO FlI 298

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:
@ Certificacion de los acuerdos de fusion por parte de Gestoray el Depositario.

m Proyecto de Fusién.

marcar con X las opciones que procedan .
( P 4 P ) gﬁ §§§§§u Comision Nacional
& AW del Mercado de Valores

REGISTRO DE ENTRADA
2005073812 20 JUL 20

IR

Fdo.: Jesus Sanchez-Quifiones Gonzalez < Ju 3 ;Carlos Ureta Domingo
Renta 4 Gestora SGIIC «

Fecha: 19/07/2005

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Rosa Maria
Pérez en el teléfono: 91 384 85 57 o e-mail: gestora@renta4.es

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES




PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

1Identificacion _de los fondos implicades y de sus Sociedades Gestoras vy
Depositarios.

Identificacion de Fondo absorbente:

RENTA 4 CUPON 2013 FI (ntim. de registro: 2694)

Comision de Gestion: 0.2% sobre el patrimonio.

Comisién de depositario: 0.05% sobre el patrimonio.

Comision de suscripcion y de reembolso: No hay

Limitacion del volumen maximo de participaciones: No existe

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el del dia de la solicitud,
con el limite horario de las 14:30h, pasada esa hora, se consideraran solicitados al dia siguiente

Se exigira un preaviso de 10 dias para importes superiores a 300.507 euros. Asimismo
cuando la suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.507. euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que
se realicen en los diez dias siguientes al ltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe,
un preaviso de 10 dias

El fondo tiene una inversién minima inicial de 10 euros y no tiene importe minimo a
mantener.

Identificacion del Fondo absorbido:

RENTA 4 AHORROQO, FI (num. de registro: 298)

Comision de Gestion: 1,5% sobre el patrimonio.

Comision de depositario: 0.133% sobre el patrimonio.

Comision de suscripcion y de reembolso: No hay

Limitacion del volumen méaximo de participaciones: No existe

El valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos es el del dia de solicitud,
con el limite horario de las 14:30h, pasada esa hora, se consideraran solicitados al dia siguiente.

Se exigird un preaviso de 10 dias para importes superiores a 300.507 euros. Asimismo
cuando la suma del total reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.507. euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que
se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe,
un preaviso de 10 dias.

No hay inversion minima inicial ni importe minimo a mantener.

Para todos los fondos:

Entidad Gestora: RENTA 4 GESTORA, S.G.LI.C., S.A. (Grupo Renta 4)
Entidad Depositaria :RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (Grupo Renta 4).

Existe a disposicién del publico los documentos informativos de los fondos (folleto e
informes periddicos), que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de la CNMV.

2)Aspectos _juridicos v _econéomicos de la fusion. Procedimiento a_ seguir hasta
culminar la fusiéon.

La operacion de fusién consiste en la absorcion por RENTA 4 CUPON 2013 de RENTA 4
AHORRO FI, segtn lo dispuesto en el articulo 26 de la LIIC.

La fusion implica la incorporacidn del patrimonio del fondo absorbido con transmision por
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a
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favor del fondo absorbente, quedando aquel como consecuencia de la fusion disueltos sin
liquidacidn.

Justificacion de la fusion: Debido a que el fondo absorbente se encuentra por debajo del
patrimonio minimo, con el fin de unificar las politicas de inversion en los fondos de renta
fija euro y simplificar la gama de este tipo de fondos, la fusioén supone reducir costes fijos
y obtener sinergias en la gestion.

Ademas, ante el aumento del precio de la Deuda del Estado a largo plazo, el fondo Renta 4
Cup6n 2013 FI ha obtenido gran parte de su rentabilidad objetivo, por lo que hasta 2013,
si no cambia su politica de inversion, las perspectivas de rentabilidad del fondo son
menores.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusion y hasta su
definitiva inscripcidn en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo
absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por Sociedad Gestora, por lo que
no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

3)Informacion sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

Fondo absorbente: RENTA 4 CUPON 2013 FI (fondo absorbido n° 2694):

Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo

La vocacion inversora del fondo es de renta fija. El 100% de los valores sera activos de renta fijay
estaran denominados en monedas euro.

Politica de inversion:

El fondo tiene intencién de materializar el 100% del patrimonio en una referencia de deuda publica del
Estado espafol, y en concreto, en el principal de un valor segregado con fecha de vencimiento 31 de
enero de 2013. No obstante, y al objeto de gestionar la duracién de la cartera, no se descarta la inversion
en otras referencias de principal o cup6n de deuda publica del Estado espafnol o de cualquier pais
miembro de la Unién Europea.

El objetivo de gestion no garantizado queda definido por la consecucion a fecha 31 de enero de 2013 de
un valor liquidativo aproximado de 14 euros. Para un valor liquidativo, a fecha 4 de febrero de 2003, de
10 euros la rentabilidad objetivo no garantizada es del 40% (3,42%TAE). En cualquier caso la
rentabilidad efectiva del participe dependera de la fecha de suscripcién efectiva de las participaciones.
De acuerdo con el articulo 4.3 la inversién en un principal segregado no superara el 10% del saldo
nominal en circulacién del valor segregable. Para los cupones segregados, el importe nominal de cada
referencia de estos valores en la cartera del fondo no podra superar €l 20 por 100 del saldo nominal
potencial de cupones segregados con la misma fecha de vencimiento. Con el vencimiento de la emisién el
fondo renovara la politica de inversién

siguiendo la vocacién de inversion descrita aunque con duracién menor o superior en funcién de las
condiciones econdmicas y financieras del ano 2013.

Este fondo opera con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados, con la
finalidad de cobertura y como inversién

Fondos absorbidos: RENTA 4 AHORRO FI (n° 298):

Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo

Fondo de renta fija. Su cartera no incluira activos de renta variable en su cartera, ni realiza derivados
cuyo subyacente no sea de renta fija.

Politica de inversion:

El fondo invertira de acuerdo con los siguientes criterios:

-Gestion activa en la selecciéon de valores y en la elecciéon de los momentos de entrada y salida.
-Emisores publicos y privados, tanto nacionales como extranjeros, con predominio de las emisiones
publicas.

-Duracién de la cartera: El fondo mantendra una duraciéon entre uno y tres afios.




-Rating de las emisiones: Un 80% de la cartera del fondo se destinara a emisiones con rating superior o
igual a BBB -Standard&Poors-.

-Activos: Bonos, Obligaciones, letras, pagarés, acciones preferentes, y cualquier valor de renta fija,
siempre que sean cotizados, segiin se define en el articulo 17.3 del RIIC.

Con caracter general, el fondo mantendra como minimo un 90% del patrimonio del fondo invertido en
valores de renta fija emitidos en euros en paises de la Unién Econémica y Monetaria. El porcentaje
restante se destinara a titulos emitidos en divisas de paises miembros de la Unién Europea no
pertenecientes a la zona euro, dbélares estadounidenses, australianos y canadienses, francos suizos,
yenes y, en porcentaje marginal, en divisas de paises emergentes. En todo caso el riesgo de tipo de
cambio no superara el 5% del patrimonio del fondo.

Este fondo opera con instrumentos financieros derivados tanto negociados como no negociados en
mercados organizados, con la finalidad de cobertura y como inversion.

Diferencia_entre las estructuras de las carteras: por su politica todas las carteras son
compatibles (100% renta fija en euros), aunque los activos de las carteras tienen
duraciones y emisores diferentes:

Los activos de Renta 4 Cupo6n 2013 FI son en su totalidad del Estado y tienen una
duracion media de 7,11 y los de Renta 4 Ahorro FI son tanto del Estado como de emisores
privados y tienen una duracidon media de 2,63.

La Sociedad Gestora reestructurara las carteras de los fondos que participan en la presente
fusion mediante la venta de los valores que sean necesarios, y en particular la totalidad del
Strip de Deuda del Estado de Renta 4 Cupén 2013 FI, para adaptarlas asi a la politica de
inversién y vocacién inversora que seguirda el fondo absorbente en el futuro. Esta
reestructuracion de la cartera se iniciard, en la medida de lo posible y siempre en interés de
los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha de
comunicacion individualizada a los participes del proyecto de fusidon de fondos.

La estructura de la cartera a 31 de agosto de 2005 es la siguiente:

RENTA 4 RENTA 4
CUPON 2013 AHORRO
(fondo absorbente) (fondo absorbido)
Repo dia 2,35% 7,93%
Letras del Tesoro 0 % 0,19%
Deuda del Estado 97,65 % 61,54%
RF Privada Euro 0% 30,34%
TOTAL 100% 100%

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMYV, los informes periodicos de los fondos, en los que
se puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra informacion
economica financiera relevante de los fondos.

4)Informacion sobre la politica de inversion que seguira el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

El fondo absorbente RENTA 4 CUPON 2013 FI (n° 2694) cambiara su nombre y su
politica de inversion, continuard invirtiendo principalmente en Renta Fija en Euros pero la
duracion media de la cartera se situara entre 1 y 5 afios.

La nueva denominacién del fondo absorbente serd Renta 4 Ahorro Renta Fija FI | sus
caracteristicas seran:




Fondo resultante: RENTA 4 AHORRO RENTA FIJA FI (n° 2694):

Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo

Fondo de renta fija. Su cartera no incluira activos de renta variable en su cartera, ni realiza derivados
cuyo subyacente no sea de renta fija. Su objetivo de rentabilidad no garantizado, es obtener en el plazo de
4 anos, la rentabilidad anualizada de la Deuda del Estado con vencimiento entre tres y cinco anos, medida
por la rentabilidad del indice EFFAS de Bonos del Estado espaiiol con vencimiento entre tres y cinco afos.
Politica de inversion:

El fondo invertira de acuerdo con los siguientes criterios:

-Gestién activa en la seleccién de valores y en la eleccion de los momentos de entrada y salida,
-Emisores publicos y privados, tanto nacionales como extranjeros, con predominio de las emisiones
publicas.

-Duracién de la cartera: El fondo mantendra una duracién entre uno y cinco afos.

-Rating de las emisiones: Al menos un 80% del patrimonio del fondo se destinara a emisiones con
calificacién crediticia de “investment grade” correspondiente a al menos BBB- de Standard&Poors o
equivalente. El resto se puedra invertir en emisiones con rating inferior a “investment grade” o sin
calificar.

-Activos: Bonos, Obligaciones, letras, pagarés, acciones preferentes que tengan la consideracién de
Renta Fija, y cualquier valor de renta fija, siempre que sean cotizados, segin se define en el articulo
17.3 del RIIC.

Con caracter general, el fondo mantendra como minimo un 90% del patrimonio del fondo invertido en
valores de renta fija emitidos en euros en paises de la Unién Econémica y Monetaria. El porcentaje
restante se destinara a titulos emitidos en divisas de paises miembros de la Unién Europea no
pertenecientes a la zona euro, délares estadounidenses, australianos y canadienses, francos suizos,
yenes y, en porcentaje marginal, en divisas de paises emergentes. En todo caso el riesgo de tipo de
cambio no superara el 5% del patrimonio del fondo.

El indice EFFAS de Bonos del Estado espariol con vencimiento entre tres y cinco afios describe la
progresion de la rentabilidad total, via precio y via cupon del mercado de bonos del Estado espaiiol entre
3y S anos, lo elabora la European Federation of Finantial Analistas Societies (EFFAS) con una cesta de
referencias de Bonos del Estado espariol revisable mensualmente y se publica diariamente en Bloomberg
{SPG2TR Index). Dicho indice tiene base 100 el 31 de diciembre de 1991.

El Fondo podra invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro
y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en valores emitidos por Estados Miembros de
la Unién Europea.

Este fondo opera con instrumentos financieros derivados tanto negociados como no negociados en
mercados organizados, con la finalidad de cobertura y como inversién.

Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una calidad crediticia media, por lo
que existe un moderado riesgo de contraparte. Este fondo puede invertir hasta el 20% en emisiones con
rating inferior a “investment grade” o sin calificar por lo que este riesgo podra incrementarse.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés. Este fondo invierte en
activos a largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es elevada.

S)Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de

canje que resultaria conforme a los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/08/2005 la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y

Valor liquidativo R L Al El 11.814097-
Valor liquidativo Renta Cupén 2013 -  11,685285-
el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguientes:

1,011023




Cada participacién del fondo Renta 4 Ahorro FI se canjeara por 1,011023 participaciones
del fondo Renta 4 Cupdn 2013 FI.

Debido a las diferencias existentes en la estructura de las carteras, la ecuacion de canje
definitiva podria variar respecto de la aqui reflejada.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al documento contractual de fusion. Dicha ecuacion garantizara que
cada participe del fondo absorbido reciba un numero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

6)Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece
en el capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, por lo que la
misma no tendra efectos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ni en el
Impuesto sobre Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad
de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcidn por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

TInformacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y/o en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Reglamento de Gestion: Se cambiard el nombre del fondo Renta 4 Cupdén 2013 FI por
Renta 4 Ahorro Renta Fija FIL.

Folleto explicativo: Se modificara la politica de inversion conforme a lo expuesto en el
apartado 4).

Las comisiones pasaran a ser del 0.2% de gestion al 1.1% y la del depositario de 0.05% al
0.1%.

8)Otra informacion.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusion (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos) como la ecuacion de
canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar
el canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o
algiin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicién en
el fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcion de la misma, asi como la baja de los fondos
absorbidos en el Registro de la CNMV acompaiiando el documento contractual de fusion.
Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes peridédicos
del fondo absorbente.
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