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VOCENTOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion resumidos consolidados ai 30 de junio de 2012 vy al 31 de diciembre de 2011 ("} (Notas 1 y 2)

Miles de Euros Miles de Euros
AGTIVO Nota 30,08,12 311211 (% PATRIMONIO Y PASIVO Nota 30.06.12 31,1211 (1)

ACTIVOS NQ CORRIENTES: PATREAONIO: ]

Activo intangible 198.30% 222211  De la Sociedad Dominante i 333876 | 355177 |
Fondo de comercio 3 140.626 159,773  Capital suscrito 24994 24.994
Qtros activos intangidles 4 57.675 62.438  Reservas 360.452 416.726

Propiedad, planta y equipo 5 208,640 212176 Acciones propias en cartera {33.111) (33.008)
Propledad, planta y equipo e explotacion 205.440 212,069  Resultado neto del petiodo (18.459) {53.535)
Propiedad, planta y equipo en curso 200 107 De acclonistas minoritarios i 73.818 [ 71.846

Barticipaciones vatoradas por el métado de { AD7.684 § 427123 |
participacida 18.864 19.210

Activos financieros 11.374 11.423
Cartera de valores no comientes 10,289 10.260 PASIVOS NO CORRIENTES:

Qtlras inversiones financiesas no comientes 1.085 1,183  Ingresos diferidos 221 282
Otras cuentas a cobirar no corrientes 1.028 578 Provisiones g 3.192 3.516
Impuestos diferidos activos 13 181.800 174,111 Deuda financiera con entidades de crédito 11 70.923 103.777

[ 617.108] 638.710 | Ofras cuentas a pagar no corrientes 12 41.529 63.830
impuestos diferidos pasivos 13 43.104 38.276
[ 158969 |  209.681 |

ACTIVOS CORRIENTES:

Existencias & 13.548 21.742

Deudores comerciales y niras cuentas a cobrar 7 158,561 182,478 PASIVOS CORRIENTES:

Administreciones Piblicas 14 10,719 11.820 Leuda financlera con entidades de crédito " 89,888 61.642

Efectivo y otros medios eguivalentes 42.338 53.346 Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 10 164,552 181.289

[ 225186]  269.395| Administraciones Pdblicas 14 21.354 29.363

| arszea | z724ca |

Activos mantenidos para la venta 183 1483

I TOTAL ACTIVO t [" Taarasr] eosaos|| TOTAL PATRIMONIO Y PASIVG | | 842457 |  ooo.298|

(*) El balance de situacion resumide consclidado correspondiente al 31 de diciembre de 2011 se presenta,
Uinica y exclusivamenta, & efectos informalivos.
Las Notas 1 a 21 descerilas en la memoria resumnida consolidada adjunta forman parte integrante
del batance de sifuagion resumido cansolidado al 30 de junio de 2012,
1
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas correspondientes a los periodos
terminados &l 30 de junio de 2012 v ef 30 de junio de 2011 () (Notas 1 vy 2)

Milas de Euros
Pertado Periodo

Nota 2012 2611 {1

Importe neto de la cifra de negocios 16 315826 360,311
Trabajos realizados por la empresa para & activo intangible 264 669
QOtres ingresos 206 597

I16.098 361577
Aprovisicnamientos (55.014) (62.152)
Variacion de provisiones de trafico y olras (2.354) (3.797)
Gastos de personal 17 (97.433) {119.470)
Servicios extericres {143.458) {166.913)
Deterforo v resuftado por enaienacién de inmovilizado material e intangible 3,4y5 {415) 11.729
Amortizaciones y depreciaciones 4y5 {17.420) (20.8614)
Saneamiento fondo de comercio 3 {15,147) -
Resuliado de sociedades por el método de participacion {489) (313)
ingresos financieros 696 951
Gastos financieros 11yi2 (5.144) (4.224)
Otros resuitados de instrumentos financieros 2.694 -
Resultado neic en enajenacion de aclivos financieros no comiantes {6) 55
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS {51,392} {1.141)
Inipuesto sobre las ganancias de las operaciones continuadas 13 7.508 432

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS {13.884) {739)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

INTERRUMPIDAS - -
RESULTADRO DEL EJERCICIO {13.884) (739)
Actionistas minoritarios (4.575) {3.220)
RESULTADO ATRIBUIDC A LA SOCIEDAD DOMINANTE {18.459) {3.959)
RESULTADO POR ACCION EN EUROS 18 (0,152} {0,033)

(") La cuenta de pézdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enercy e! 30
de junio de 2011 se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la memeria resumida consolidada adivnta forman parie integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiende al periodo comprendido entre sl 1 de enero y et 30 de junio de 2042.
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingreses v gastos reconocidos resumidos consolidados correspondientes a los periodos
terminados el 30 de junio de 2012 y el 30 de junio de 2011 {*) (Notas 1y 2)

Miles de Euros

Periodo Perfodo
2012 2011 {*)
Resultado neto del ejercicio {13,884} {739)
Otros ingresos y gastos reconocidos
Por instrumenios financiercs de cobertura 113 424
Efecto fiscal {34) (127}
Total ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto 79 297
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS (13.805) {442}
Resultado neto del ejercicio atdbuido a los accionistas minoritarios (4.575) {3.220)
Clros ingresos y gastos reconocidos aliibuidos a los accicnistas
minoritarios {26} (73)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS ATRIBUIDOS A
LA SOCIEDAD DOMINANTE {18.4086) (3.735)

(") Ef estado de ingresos y gastos resumido consalidade correspendiente al periodo comprendido entre f 1 de eneroy
el 30 de junio de 2011 se presenia, anica y exclusivamente, a efectos informativos.

tas Notas 1 & 21 descrtas en la memoria resumida consolidada adjunia forman parte integranie del estado de ingresos
y gastos resumido consclidado correspondienie al periodo comprendide entre el 1 de engro v el 30 de junio de 2012,
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VOC

VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados correspondientes a los perfodes de seis meses terminados
el 30 de junio de 2012 y el 30 de junio de 2011 (") (Notas 1 y 2)

Mites de Euros

Pariodo Perigdo
Notas 2012 (Y
ESTADCS DE FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
DE OPERACIONES CONTINUADAS
Flujos de efective de las actividades de explotacion:
Resultado def ejercicio de las operaciones continuadas {18.4549) (3.959)
Resuitado det gjercicio gtribuible & intereses minontarios 4.575 3.220
Ajustes por-
Amortizaciones y depreciationes 4ys 17.420 20.614
Saneamianto de fondo de comergio 3 18147 -
Variacion provisiones 2.013 2.298
Vardaddn ingresos diteriges (60) {77)
Resultado de sodedades por el métode de padicipacién 489 313
Gastos financieros 5.144 4.224
ingresos financieros {696} {951)
impuesto sobre las ganandas 13 (7.508} {432)
Resultado por enajenacion de activos no corientes (2.273) {11.784)
{tros ajustes af resultado 1311} -
Fiulos procedentes de actividades ordinarias de explotacién
antes de cambios en el capital circulante: 19.481 13466
{incrementa)/ Disminucion en deudores comerciales y olvas cuentas a cobrar 17.61¢ {8.402)
{incremento) Disminucidn de existencias 8.17% 2.33t
Incrementey {Disminucion} pasivo corriente de expiotacion (38.688) (9.759)
Impuestos sebre fas ganancdias pagados {8) (276)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacidn {) 6,584 (2.040)
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adguisicion de activos intangibles 4 {2.641) (3.863}
Adquisicion de filiates y empresas asociadas - {6}
Adauisicion de propiedad, planta y equipo -1 {3.94%) (5.586}
increments / {Disminucion} en proveedores ce activos tangibles e intangibles
y por adguisicién empresas astciadas (486) {847}
Cabros por engjenacion de activos tangibles e imangibles - 19.489
Caobros por enajenacion de activos finandieres - 11
Adquisicién de activos finandieros - {73)
Intereses cabrados 530 1.645
Dividendos cobrados - 184
Flujos netos de efectivo de fas actividades de inversidn (I} {6.106) 10,254
Fiujos de efective por actividades de financlacidn:
intereses pagados (5.815) {4.345)
Entradas {salidas) de efective por deudas financieras a targo plazo 11 {32.741) {19.239)
Entradas {salidas) de efective por deudas financieras a corio plazo 11 28715 1.892
Dividendos pagados {3.787} 13.455)
Compraiventas de minositarios sin pérdidas de control 2214 {18}
Satidas de electivo por adquisicién de acdones propias ] (103} (358}
Qperaciones con instrumentos de patimonic L] - 278
Flujos netos de electivo de las actividades de tinanclacidn (i) 11.487) (25.145)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo de las operationes
centinuadas {Hil+H1) 11.008) (16.931)
Efectivo y equivalentes al efective al pringipio del periodo §3.346 68.974
Efeclive y equivalentes al efectivo al finai del periode 42,338 52.043

(*) £l estado de Hlujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al periodo comprendido entre e 1 de gnero
y &l 30 de junio de 2011 se presenta, Onica y exciusivamenta, a efeclos inforrnativos.

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidade intermedio
correspondiente &l pericde de seis meses terminado el 30 de junic de 2012,
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Vocento, S.A. y Sociedades Dependienies

Notas explicativas a los

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2012

.___Actividad de las sociedades

Vocento, 8.A. se constituyd como Sociedad Anénima por tiempo ifimitado el 28 de junio de 1945, teniendo
por ohjeto social, segun sus estatutos, fa edicion, distribucion y venta de publicaciones unitarias,
periddicas o no, de informacidn general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier otra naturaleza, la
impresion de las mismas v la explotacion de talleres de imprimir y, en general, cualquier otra actividad
relacionada con la industria editorial y de artes graficas; el establecimiento, utilizacion y explotacion de
emisoras de radio, televisidn y cualesquiera otras instalaciones para la emisidn, produccion y promocién
de medios audiovisuales, asi como la produccién, edicion, distribucion de discos, casseties, cintas
magnetofénicas, peliculas, programas y cualesquiera otros aparatos o medios de comunicacién de
cualquier tipo; la tenencia, adquisicidn, venta y realizacién de actos de administracién y disposicion por
cualquier titulo de acciones, titulos, valores, participaciones en sociedades dedicadas a cualquiera de las
actividades anteriormente citadas, vy, en general, a cualquier ofra actividad directa o indirectamente
relacionada con las anteriores y que no esté prohibida por la legislacion vigente.

Todas las actividades que integran ef objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espana
coma en el extranjero, pudiende llevarse a cabo total ¢ parcialmente de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

E!l domicitio social esta situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n? 7. Por su parie, el domicilio
fiscal se ubica en Bitbao, calle Pintor Losada, n® 7.

En este sentido, Vocento, 8.A. es cabecera de un Grupo de sociedades dependientes, cuyas aclividades
son similares a las comentadas anteriormente, y que constituyen, junto con ella, ef Grupo denominado
“Yocento” (en adelante, el “Grupe” o “Vocento”).

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios

resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento {CE) n® 1606/2002 det Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio
de 2002, todas las sociedades gue se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y
cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que fa conforman,
deberdn preseniar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a ios ejercicios gue se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas internacionales de Informacion Financiera {(en
adelante, NUIF) que hayan sido previamente adoptadas por fa Union Europea.
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Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, aplicando los pringipios de consolidacion,
politicas contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 4 de la memoria de dichas cuenias
anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn
financiera consolidada det Grupo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado v de sus flujos de tesoreria consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presenian de acuerdo con la
NIC 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por fos Administradores del Grupo
el 26 de julio de 2012, todo ello conforme a fo previsto en ef articuto 12 del Real Decreto 1362/2007. Esta
informacion financiera intermedia consolidada se ha preparado a partir de los registros de contabifidad
mantenidos por Vocento, S.A. y por las restantes sociedades integradas en el Grupo e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad v de presentacion
seguidos por todas las sociedades del Grupo (en todos los casos, normativa focal) con los aplicados por
Vocento, S.A. a los efectos de los estados financieros consolidados,

De acuerdo con lo establecido en fa NIC 34 [a informacion financiera intermedia se presenta Gnicamente
con la intencién de poner al dia el contenido de las Glftimas cuentas anuales consolidadas formuladas por
el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
sjercicio 2011, Por lo anterior, para una adecuada compresion de la informacidn gue se incluye en estos
estados financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben [gerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 que han sido formutadas con
fecha 27 de febrero de 2012 y aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26
de junio de 2012,

&} Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2012 han enirade en vigor nuevas normas contables, que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados.

Desde et 1 de enero de 2012 se estd aplicando la norma “Modificacicn NIF 7 Desglose de
instrumentos financieros: Transferencias de activos financieros”. Esta modificacion ha ampliado
significativamente los desgloses a realizar en relacion con las transferencias de activos financieros. La
entrada en vigor de esta norma no ha supuesto ningln impacto significativo para el Grupo.

No existe ninglin principio contable o criterio de valoracién gue, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.

b) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de Vocento, S.A.
para la eiaboracidn de estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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En ta elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo
se han utilizado ocasionalmente sestimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad
Dominante vy de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Estas estimaciones, realizadas en funcidn de la
mejor informacion disponible, se refieren a los mismos aspectos detaliados en las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2011, es decir:

* las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio {Nota 3)

Al menos en el cierre del periodo anual, o bien cuando se estima que existen indicios de deterioro,
el Grupo realiza un test del valor de los fondos de comereio al objeto de evaluar si se ha reducido
el valor recuperable de los fondos de comercio a un importe inferior al coste nefo registrado
procediéndose, en su caso, al aportuno saneamiento con cargo al epigrafe “Saneamiento fondo
de comercio” de ia cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada. Las pérdidas por
deterioro de fondoe de comercio no son reversibles.

» Deterioro del valor de actives distintos del fondo de comercio

Al menos en el cierre de cada perfodo anual, ¢ bien cuando se estima que existen indicios de
detarioro, el Grupo analiza & valor de sus activos no corrientes para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hayan sufride una pérdida por deteriorc de su valor. En ese caso se
realiza una eslimacidn del importe recuperable de dicho activo para determinar el importe del
saneamiento en el caso de que sea finalmente necesario. A tales efectos, si se trata de activos
identificables que independientemente considerados no generan flujos de caja, ef Grupo estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre ef valor de mercado minorado por los costes de venta y
el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los fujos de caja futuros estimados. Para
el caicuio del valor de uso las hipdtesis utifizadas incluyen las tasas de descuento antes de
impuestos, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes, Los
Administradores de la Sceiedad Dominante estiman las tasas de descuento antes de impuestos
que recogen el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos ascciados a fa unidad generadora de
efectivo. Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las
previsionas internas y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivaments.

En el caso de que el valor recuperable sea inferior al valor neto en libros del active se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del
activo con &l limite méaximo del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado
el saneamiento.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han puesio de
manifiesto deterioros significatives del valor de activos distintos del fondo de comercio, a
excepcion del vinculado a Factoria de Informacidn, S.A.U. por importe de 19.147 miles de euros
(Nota 3) tras ia decision del cese de la actividad editora del diario Qué.
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= Las hipttesis empleadas en e} calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (Nota 9)

El Grupo estima al cierre de cada periodo anual la provision actual actuarial necesaria para hacer
frente a los compromisos por planes de reequilibrio, pensiones y otras obligaciones similares que
ha contraido con sus trabajadores. En la elaboracion de dichas estimaciones, el Grupo cuenta con
e asesoramiento de actuarios independientes.

¢ La vida ulil de la propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles (Notas 4 y )

L.os afios de vida Otil estimada aplicados con caracter general han sido los siguientes:

f'}ﬁos de Vida
Util Estimada

Aplicaciones informdticas 2-35

Otros activos intangibles 310
Edificios y otras construcciones 16 - 350
Instalaciones técnicas y maquinaria 315
Orro inmovilizado 3-15

Ciertos elementos son amortizados de acuerdo con el patrdn de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros obtenidos de dichos elementos, por lo que al cierre de cada
gjercicio el Grupo realiza una nueva estimacion, modificando en su caso las amorizaciones
futuras.

=  Provisiones y pasivos contingentes (Notas 2.c y 9)

« £l Grupo aplica el criterio de grado de avance para el reconocimiento de ingresos de producciones
televisivas. Este criterio implica fa estimacion fiable de los ingresos derivados de cada contrato y
de los costes totales a incurrir en el cumplimiento del mismo, asf como el porcentaje de realizacion
al cierre desde el punto de vista técnico y econdmico.

= El Grupo cuenta con determinados instrumentos derivados no negociados en un mercado activo
cuyo valor razonable ha sido calculado empleando técnicas de valoracién ampliamente utilizadas
en la practica financiera.

¢ El gasto por impuesto scbre las ganancias {que de acuerdo con ia NIC 34, se reconoce sobre la
base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el
gjercicio anuat) (Nota 13) y la retribucion variable devengada por los miembros del Consejo de
Administracion {Nota 20), correspondientes al periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de
2012,

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de
junio de 2012 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a
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lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambic de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2011,

¢) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2011 se {facilitaba informacion sobre los activos y
pasivos contingentes a dicha fecha. l.os cambios mas significatives en los activos posibles y pasivos
contingentes det Grupo producidos durante los seis primeros meses del gjercicio 2012 han sido los
siguientes:

e  Procedimientos finalizados:

- Procedimiento que se tramita ante & Seccién Qctava de la Sala de io Contencioso
Administrativo de la Audiencia Nacional, con el ntimero 129/2009, promovido por la entidad
Kiss Capital Group SCR de Régimen Simplificado, S.A., contra la resoclucion de la
Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacion de 4 de
julio de 2007 (confirmada por su delegacién por la Subsecretaria de Industria, Turismo y
Comercio el 18 de diciembre de 2007) que autorizé la transmisién por parte de Arbol
Producciones S.A. del 25% del capital sccial de Pantalla Digital a Corporacion de Medios
Digitales 5.L.U. Tras la votacion y fallo se notificd sentencia contraria a los intereses de la
recurrette, v se inadmitid recurso de casacion, por lo que el procedimiento se debe
entender por finalizado.

- Procedimiento Ordinario nim. 1564/2008, seguido ante el Juzgado de Primera Instancia
nam. 2 de Sevilla, a instancias de L.a Cruz de la Ermita, 8.L. y ofros, {rente a Dofa Nazaret
Romero Medina, Don Eduardo Barba y ABC, ejercitando una accion civil de proteccidn del
derecho al honor, por §a que se solicita el resarcimiento de los dafos y perjuicios
ocasionados, ascendentes a la cantidad de 700 miles de euros. Con fecha 12 de junio de
2007 fue desestimada integramente la demanda con expresa Imposicidn de costas,
interponiendo la demandante Recurse de Apelacion ante fa Audiencia Provincial de Sevilla,
que fue desestimado mediante Sentencia de 7 de abril de 2009. La actora, sin embargo,
interpuso Recurso de Casacién ante el Tribunal Supremo, y el mismo fue desestimado, por
lo que el procedimiento se debe entender por finalizado.

= Ofros procedimientos:

- Demanda de proteccion de derecho al honor, 2 la intimidad personal y familiar v a la propia
imagen interpuesta por D. Joaquin Alviz Victoric ante el Juzgado de Primera Instancia
nimerc 3 de Cadiz (autos 954/2007) contra varios periddicos de Vocento. Se ceiebrd el
juicio el dia 22 de abril de 2010, en reclamacion del importe de 7.000 miles de euros.
Recientemente, se ha notificado sentencia favorable a los intereses del Grupo y con
condena en costas del demandante. Se ha presentado recurso, pero se estima por los
asesores que el riesgo de cambio de criterio es remoto.
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Bemanda ante el Juzgado de Primera Instancia n? 11 de Valencia por Corporacion
Permoestética contra Vocento S.A. y varios pericdistas de ABC, en reclamacion de una
cantidad total de 700 miles de ewros por publicar informaciones referentes a las actuaciones
penales v administrativas seguidas contra dicha sociedad y su presidente. Se dicté
sentencia en 2011 contraria al demandante. L.a misma fue recurrida v la Audiencia en
segunda instancia ha confirmado sertencia inicial. Cabe recurso de casacion, pero se
estima por los asesores que el riesgo de cambio de criterio es remoto,

Demanda ante el Juzgado de Primera Instancia n® 3 de Qviedo de proteccidn al honor,
intimidad personal y familiar v propia imagen interpuesta por D. Sanel Sjekirica, por
informacién publicada en ABC Periodico Electrdnico, S.A., en relacién con el sumario del
11-M, en reclamacion de la cifra de 1.200 miles de suros. Se dictd sentencia contraria a los
intereses del demandante y la Audiencia en segunda instancia ha confirmado la sentencia
inicial. Cabe recurso de casacion, pero se estima por los asesores que el riesgo de cambio
de criterio es remoto,

Demanda ante el Juzgado de Primera Instancia e Instruccion n® 1 de Sanlucar La Mayor, de
de proteccion al honot, intimidad personal y familiar y propia imagen interpuesta por D.
Antonie Castellanc, contra varios medios y periodistas, entre elios ABC Sevilla S.L. por
importe a compartir de 5.953 miles de euros. Se ha recurrido en casacion tras dos
sentencias conlrarias al demandante. Habiéndose reconocido la caducidad de fa accion el
riesgo précticamente no existe.

Procedimientos iniciados en el ejercicic 2012:

Expediente sancionador en concepio de deduccidn por reinversion, derivado de ia
inspeccion tributaria del impuesto de Sociedades de 2008 y 2009 en La 10, Canal de
Television, 8.L., por importe 826 miles de euros, Pendiente de traslado del expediente
administrativo para fa formulacion de alegaciones no siendo precisa garantia para sostener
2l recurso. A juicio de los asesores la ausencia de dolo o culpabilidad en ei error incurrido
por fa sociedad deberia justificar la ausencia de imposicion de una sancion tributaria, por lo
que el riesgo es sdlo posible.

Demanda ante el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Valladokid de reclamacion de cantidad y
resolucidn de contrato interpuesta por Motor Sport Media Team, S.L. contra Diario ARC,
S.L., por la que reclama una indemnizacién de 10.998 miles de euros por dafios y
petjuicios. Se ha contestado a la demanda y se ha celebrado Audiencia Previa. Lo
reclamado se encaja en la resolucidn de un contrato de publicidad con base en unos
documentos que resultan inverosimiles, y que ni siquiera cuadran con las declaraciones
fiscales del demandante, lo que a juicio de ios asesores supone que el riesgo no es
probable v sdlo debe ser entendido como posible.

Demanda ante el Juzgado de Primera Instancia n® 13 de Madrid, interpuesta por The
Marketing Room, S.L. en relacion con tres campafias promocionales desarroliadas por
Diaric ABC, S.L., en reclamacion de la cifra de 1.137 miles de suros. La sentencia del 1 de
marzo de 2012 estima parcialmente la pretensién del demandante por un importe de 312
miles de euros, mas los intereses legales y las costas de la reconvencién. Pendiente de
posible admision del recurso de apelacion y garantia aportada.
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d) Principios de consolidacion y variaciones en el perimetro

Los principios de consolidacion utiizados en la efaberacidn de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados son consistentes con los utilizados en la efaboracidn de tas cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011,

Las principales operaciones realizadas por el Grupo en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2012 son las que se detallan a continuacién:

» El detalle de las operaciones realizadas con accionistas minoritarios de Federico Domenech, S.A.
durante el periodo de seis meses terminades el 30 de junio 2012 v su efecic sobre los estados
financieros resumidos consolidados para dicho periodo ha sido &l siguiente:

Miles de Euros
Balance Cuenta de
pérdidas y
£An4NCias -
Otras cuentas | Otras cuentas | Otras cuentas Otros
a pagar no a pagar no a pagar Otras cuentas resultados de
corrientes con | corrientes sin |corrientes con|  a pagar Efeciivoy | instrumentos
coste coste coste corrientes ~ medios financieros
Operaciones realizadas financiero financiero financiero Otros equivalentes (ingreso)
Pago compra 3,45% y traspaso de
deuda al corto plazo 2,664 - (2.664) 2.939 (2.939) -
Cambio valor opcidn del 12.9% . 1.580 - - - 1,580
Adquisicion del 2,44% {1.976) 3.952 . (1.381) {395) -
Cancelacion opcidn de venta y
nueva opcién - 6.678 (2780, - (2,78 1.8
Adquisicion de 20 acciones - 43 . - (43) .

- En relacidn con la paricipacion equivalente al 3,45% del capital social adquirida a los
minoritarios en 2011, y que a 31 de diciembre de 2011 se encontraba pendiente de pago y
registrado en los epigrafes “Otras cuentas a pagar no corrientes — Ofras cuentas a pagar
no corrientes con coste financiero” v “Otras cuentas a pagar corientes — QOtros” por
importes de 2.664 y 2.939 miles de euros, respectivamente, el Grupo ha procedido a pagar
la parte registrada como deuda corriente, reclasificando al corio plazo el resto de la deuda
(Notas 10y 12).

- Durante el ejercicio 2012 accionistas minorifarios con una participacién equivalente al
12,9% del capital social han acordado posponer el eventual ejercicio de su opcion de venta
al periodo 2014-2016, modificando, asimismo, el precio de ejercicio minimo
correspondiente al valor del 100% de la compania, que ha sido fijado en 150.000 miles de
euros, sobre ¢l que se calcula el precio de ejercicio de la opcidn, Como consecuencia de
dicha reduccidn en el precio de ejercicio, el Grupo ha disminuido el pasivo registrado en la
cuenta “Ofras cuentas a pagar no corrientes — Otras cuentas a pagar no corrientes sin
coste financierc” del balance de situacidn asociado a esta opcidn en un importe de 1.580
mites de euros {Nota 12}, con abono epigrafe “Otros resultados de instrumentos
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financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente
al periodo de seis meses terminado &l 30 de junio de 2012 adjunta.

- Con fecha 283 de marzo de 2012 ef Grupo ha adquirido a accionistas minoritarios
participaciones equivalentes al 2,44% del capital social de Federico Domenech, S.A,,
pasando de tener un porcentaje de participacion del 7579% al 78,23%. El precio de
compra de dicha participacidn ha ascendido a 3.952 miles de euros, de los cuales al 30 de
junio de 2012 se encuentra pendiente de pago un importe de 3.557 miles de euros que
esta registrado por importe de 1.976 miles de eurcs en el epigrafe "Otras cuentas a pagar
ro corrientes — Otras cuentas a pagar no corrientes con coste financiero” y por importe de
1.581 mites de euros en o epigrafe “Ofras cuentas a pagar corrientes — Otros”, de acuerdo
con el calendario de pagos acordado (Notas 10y 12).

- Con fecha 3 de mayo de 2012 accionistas minoritarios con una participacidn total
equivalente al 8,9%, y con vocacion de permanencia en el capital, han renunciado a la
opcion de venta inicialmente concedida a fos mismos, recibiendo a cambio una
compensacion por importe de 5.560 miles de euros. Al 30 de junio de 2012 el Grupo
mantiene un importe de 2.780 miles de ewros pendiente de pago y registrado en el
epigrafe “Otras cuentas a pagar corrientes — Otrog” del balance de situacion resumide
consolidado al 30 de junic de 2012 adjunto {Nota 10).

Asimismo, el Grupo ha otorgado a parte de dichos accicnistas minoriiarios que ostentan
una paricipacion equivalente al 6,23% del capitat social de Federico Domenech, S.A., una
nueva opcion de venta sobre dicha participacidn, cuyo pericdo de ejercicio se extiende de
2024 a 2026 y a un precio maximo de 50.000 miles de eurcs. Como consecuencia de esa
negociacion, el Grupo ha registrado un pasive por importe de 3.115 miles de euros en el
epigrafe "Otras cuentas a pagar no corrientes — Otras cuentas a pagar no corrientes sin
coste financiero” (Nota 12).

El Grupo ha registrado el efecto del pago de la compensacion asi como ta reduccion dei
valor del pasivo por un importe neto de 1.118 miles de euros con abono al epigrafe “Otros
resultados de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias resumida
consolidada correspondiente al pefiodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012
adjunta.

- Con fecha 15 de junic de 2012 el Grupo ha adquirido a un accionista minoritario de
Federico Domenech, 5.A. 20 acciones por un precio de 43 miles de euros, representativas
de un 0,02% de su capital social, siendo el porcentaje de participacién del Grupo sobre
dicha sociedad al 30 de junic de 2012 dei 78,25%.

¢ £ 29 de marzo de 2012 la sociedad del Grupo “Desarrollo de Clasificados, 8.L." ha suscrite
integramente la ampliacién de capital de la scciedad “Autocasion Hoy, S.A™ llevada a cabo
mediante la emision de 2.498 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una y una prima de
emisién de 670,06 euros por accién, pasando de tener una participacion del 50,01% al 60%.
Dicha operacién ha supuesto un aumento del patrimonio de accionistas minoritarios por importe
de 665 miles de euros.
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e}

g}

« E} 1 de abril de 2012 el Grupo ha vendido el 2% de la paricipacién en “Radio Publi, S.L.",
pasando a tener una participacion del 80,5%, por un precio de venta de 12 miles de euros. Dicha
operacion ha supuesto un aumento del patrimonio de accionistas minoritarios por importe de 609
miles de euros,

Posteriormente, con fecha 26 de abril de 2012 se ha realizado una reduccion del capital social de
Radio Publi, S.l.. por importe de 16.152 miles de euros mediante la reduccién del valor nominal
de las participaciones en 0,72 euros cada una, realizando una ampliacidn de capital simultanea
por importe de £.199 miles de euros mediante la emisidn de 5.254 237 participaciones de 1,18
euros de valor nominal cada una de ellas, que ha side suscrita integramente por el Grupo,
pasande a tener un porcentaje de participacion del 84,20%. Esta operacidn ha supuestc una
disminucién del patrimonio de accionistas mincritarios por importe de 147 miles de euros.

s A lo largo del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, ef Grupo ha adquirido un
9,59% adicionat de participacicn en la sociedad “Rioja Televisidn, S.A" y &l 4,69% restante hasta
alcanzar el 100% de paticipacién en “Hill Valley, 8.L.", v ha suscrito la ampliacion de capital
realizada por la sociedad consolidada registrada por el métedo de paricipacion “11870
Informacién en General, S.L." pasando el porcentaje de participacion del Grupo del 33,5% al
34,5%. Ninguna de dichas operaciones ha tenido un impacto significative en los estados
financieros resumidos consolidados,

El resto de operaciones no han tenido efectos significativos ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada ni en ef Patrimonio consolidado.

Asimismo, en &l Anexo de las cuenias anuales consolidadas comresgondientes al gjercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2011 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo
que fueron consolidadas a dicha fecha.

Cambios en normas de valoracion

Durante el periode de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios en
criterios coniables significativos respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2011.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondiente al primer semestre del gjercicio 2011 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al pericdo de seis meses terminado el 30 de junic de 2012,

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional recurrente. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondiantes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.
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h) Importancia relativa

i}

Al determinar la informacién a desglosar en memorsia sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
refativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados det semestre.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en
los siguientes sentidos:

* Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

« Actividades de operacidn son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacién.

« Actividades de inversion son las de adquisicidn y disposicion de actives a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo v los equivalentes al efective.

+  Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidn de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumido consolidade, se ha considerado
como “Efectivo y otros medios equivalentes” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corlo plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor,

Fondo de comercio

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido movimientos en
este epigrafe del balance de situacidn resumido consolidado, con la excepeidn de lo comentado a
continuacion.

El Grupo, una vez analizada la situacion del mercado publicitario, acordé el cese de la actividad editora
del diaric Qué, con el objetivo de centrarse en su edicion online. Asimismo, en virtud de las nuevas
hipotesis consideradas en el ambito de dicha unidad generadora de efectivo, e Grupeo ha registrado un
deterioro de la totalidad del fondo de comercio asociado a Factoria de Informacion, S.A.U. por importe
de 19.147 miles de euros, con cargo at epigrafe “Saneamiento fondo de comercio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado ef 30
de junio de 2012 adjunta.

Las principales magnitudes asociadas al curso ordinario de las operaciones relativas a la actividad

editora del diario Qué, en la sociedad Factorfa de Informacion, 8.AU., durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012 y 2011 son las siguientes:
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Miles de Euros
Periodo Periodo
2012 2011
Ingresos de explotacién 3.967 6.087
Gastos de explotacién sin indemnizaciones (6.038) (7.233)
EBITDA sin indemnizaciones (207D (1.146)
Resultado de explotacion (¥} (2.148) {1.254)
Resultado antes de impuestas (¥) {2.383) {1.433)
(Gasto} / Ingreso por Impuesto sobre las Ganancias - -
Resultado neto (2.383) {1.433)

("} Estos resultados no inciuyen el gasto por indemnizacicnes ni el resultado por deterioro y
enajenacion de inmovilizado refativos al cese de fa actividad editora del Qué.

Adicionalmente, el impacto derivado del cierre de dicha actividad registrado en la cuenta de pérdidas vy
ganancias resumida censclidada correspondiente al pericdo de seis meses terminado el 30 de junic de
2012 se detalla a continuacién e incluye indemnizaciones asociadas a parte del personat cuya actividad
ha cesado, deterioros de activos fijos, deterioro del fondo de comercio, baja de créditos fiscales
anteriores a la adquisicion, asf como los impactos fiscales asociados a dichos conceptos:

Miles de Euros
Periode 2012
Indemnizaciones (Nota {7) {6271
Deteriore y resuitado por enajenacion de inmovilizado {(469)
Saneamiento fondo de comercio (19.147)
Efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
antes de impuestos (20.243)
Efecto fiscal 1.489
Efecto en la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada
después de impuestos {18.754)

Por lo que respecta al resto de fondos de comercio existentes al 30 de junio de 2012, tras considerar
gue no existen indicios de deterioro de los mismos, el Grupo no ha realizado una evaluacion adicional a
la efectuada al 31 de diciembre de 2011, v no ha reconocido en el periodo de seis meses terminado ei
30 de junio de 2012 ninglin saneamiento de fondo de comercio.
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4. Otros activos intangibles

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion resumido
consolidado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

| Miles de Euros
Salidas,
Saldo al Adiciongs v hajas o Saldo al
311211 dotaciones | reducciones | Traspasos 30.06.12
COSTE:
Propiedad industrial 27.621 20 (12 - 27.62%
Aplicaciones informdticas 55.528 208 {1.393) 95 55128
Guiones y proyectos 4.388 - - - 4,388
Gastos de desarrolio 673 6 (2} - 677
Derechos para la distribucién de producciones
cinematogrificas 156.533 863 - - 157418
Producciones cinematograficas 18,708 - - - 18.708
Anticipos para inmovilizaciones intangibles en curso 1.181 854 (11 53 2.079
Total coste 264.654 2.641 (1.418) 150 266.027
AMORTIZACION ACUMULADA:
Propiedad industriz} (9.424) ) 83 - (9.34%)
Aplicaciones informaticas (44.84%) {2.650) 1.373 - (46.125)
Guiones y proyectos (3.778) (26) - - {3.804}
Gastos de desarrotio (368) {73) - - (441}
Derechos para la distribucién de producciones
cinematograficas (107.573) (4.733) - - (112.306)
Producciones cinematograficas (18.675) - - - (18.673)
Total amortizacion acumulada {184.666) {7.491) i.461 - (190.696)
DETERIORC DE VALOR {17.550) {106} - - {17.636)
Total eoste neto 62.438 (4.956) 43 150 57.675

£t importe de los otros activos intangibles en explotacion totalmente amortizados al 30 de junio de 2012
que contindan en uso asciende a 114.423 miles de euros.
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5.

Propiedad, planta v equipo

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacidn resumido
consolidado en el periodo seis meses terminado el 30 de junio de 2012 es ef siguiente:

Miles de Euros

Salidas,
Saldoal | Adicionesy| bajaso Saldo al
31.12.11 dotaciones | reducciones | Traspasos 30.06.12
COSTE:
Terrenos, edificios y olras construcciones 170.465 440 - 2 170.907
Instalaciones téenicas y maguinaria 240.008 108 (1231 - 238.885
Otro inmovilizado 130.366 3.308 (L7101 (132) 131812
Anticipos ¢ inmovilizaciones
materiales en curso 107 93 - - 200
Total coste 540.946 3.949 (2.941) (158} 541.804
AMORTIZACION ACUMULADA:
Edificios y otras construcciones (50.007) {1.685) - - (51.692)
Instalaciones téenicas y maguinaria (172.3064) {4.69(" 1159 - {173.855)
Otro inmovilizado (99.782) {3.554) 1.208 - (102.128)
Total amortizacion acumulada (322,153) (9.929) 2,407 - (329.675)
DETERIORO DE VALOR (6.617) {363) 491 - (6.489)
Total coste neto 212.176 (6.343) {43) {150) 205,640

Al 30 de junio de 2012 el Grupo cuenta con diversos elementos que son objeto de arrendamiento
financiero y que estan clasificados en funcién de su naturaleza. La informacion relativa a los pagos
minimos por dichos contratos al 30 de junio de 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
Corriente 3310
No corriente 17.737
Total cuotas a pagar 21.067
Coste financiero 2.689
Valor actual de las cuotas (Nota 1) 18.378
Total caotas a pagar 21007

El importe de la propiedad, planta v equipo totalmente amortizado al 30 de junio de 2012 que continga

en uso asciende a 193.008 miles de suros.

Al 3G de junio de 2012 no existen compromisos de adquisicidn de propiedad, planta v equipo.

Juan lgnacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T+34 81 74381 04-F+34 317426352
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6.  Existencias

l.a composicion de este epigrafe de! balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2012 y
al 31 de diciembre de 2011 adjunto es la siguiente:

Miles de Furos

30.06.12 31.12.11

Materias primas §.2768 17.462
Otras materias primas 765 823
Repuesios }.689 1,724
Mercaderias vy productos terminados 107 999
Otras existencias 518 517
Anticipo a proveedores 201 217
Total 13.548 21.742

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 no existen existencias entregadas en garantia del
cumplimiento de deudas ni de compromisos contraidos con terceras partes.

7. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

L.a composicion del saldo del epigrafe “Activos corrientes —~ Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del activo del balance de situacién resumide consolidado at 30 de junio de 2012 v al 31 de
diciernbre de 2011 adjunto es la siguiente:

Miles de Euros

30.06,12 31,121}

Clientes por ventas y prestacién de servicios 156.445 177.202

Efectos a cobrar 7771 9.633
Menos- "Descuento por volumen sobre ventas” (6.384) (10.140)

Cuentas a cobrar a empresas vinculadas (Nota 19) 4714 4,504

Otros deudores 200643 23.618
Provisién de créditos incobrables (24.138) (22.33%

Total 158.551 182.478

Todos los saldos no deteriorados, estén o ho en situacion de mora, tienen vencimiento estimado de cobro
inferior a 12 meses. Asimismo, el importe en libros de estos activos no difiere significativamente de su
valor razonable.
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Patrimonio

Capital suscrito-

Las acciones de la Sociedad esian admitidas a cotizacion en el mercado continuo espafiol v en las
Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia.

Al estar las acciones de Vocento representadas por anotaciones en cuenta, ho se conoce con exactitud
la participacién de los accionisias en el capital social. No obstante, segin informacién publica en poder
de la Sociedad Dominante, al 30 de junic de 2012 Mezouna, S.A. y Valiarafe, 5.1, con unos porcentajes
de participacion del 11,08% y 10,09% respectivarmente, son los Unicos accionistas con participacién en
el capital igual o superior ai 10%.

Ohijetivos, politicas y procesos para gestionar el capital
Como parte fundamental de su estrategia, e Grupo mantiene una politica de maxima prudencia
financiera. La estructura de capital objetivo estd definida por el compromiso de solvencia y el objstivo de

maximizar la rentabilidad del aceionista.

El Grupo establece la cuantificacion de la estructura de capital objetive como la relacion entre la
financiacién neta y el pattimonio neto:

Miles de Euros
30.06.12 311211

Efectivo y otros medios equivalentes 42.338 53.346
Deuda financiera con entidades de crédito (Nota 11) {16081 H (165.61%)
Otras cuentas a pagar corrientes y ne corrientes

con coste financiero (Notas 10y 12} (%) (26.183) (26.384)
Posicion de caja neta {144.656) (138.657)
Patrimonio neto 407.694 427.123
" En la parida “Otras cuenias a pagar corrienies y no corrientes con coste financiero” se

incluyen 7.420 y 2.664 miles de eurcs al 30 de junio de 2012 y 31 de diclembre de 2011,
respectivamente, correspondientes a las operaciones realizadas con los minoritarios de
Fedetico Domenech, S.A. (Nota 2.d).

La evolucion y andlisis de esta relacién se realiza de forma continuada, efectudndose ademas
estimaciones a futuro de la misma como factor clave y limitative en la estrategia de inversiones y en la
politica de dividendos de las sociedades del Grupo.

Reservas-

El detalle de reservas al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 es ef siguiente:
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Miles de euros
30.06.12 IRFAY
Reservas de la Sociedad Dominante 331.217 347.896
Reserva legal 4.999 4.999
Reserva para acciones propias 33011 33.008
Reservas voluntarias 292.829 309.611
Reservas para pagos basados en acciones (Nota 9) 278 278
Reservas por revaluacion de activos y
pasivos no realizados (318) {(371)
Reservas en sociedades consolidadas 29,553 69.261
Reservas por sociedades contabilizadas
por el método de la participacion {1.638) (R83)
Reservas por integracién global v proporcional 31,191 70.086
Total 360.452 416.726

El importe de las reservas restringidas, que corresponde a las reservas legales y olras reservas
restringidas de las sociedades que componen el Grupo, asciende al 30 de junio de 2012 a 95.074 miles
de euros.

Acciones propias-

Al 30 de junio de 2012 la Sociedad mantiene 3.871.162 acciones propias, equivalentes ai 3,10% de su
capitaf social, cuya transmision es libre.

El movimiento de las acciones propias segin balance habido durante el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012 es el siguiente:

Importe
N7 acciones (Miles de FEuros)
Acciones al 31 de diciembre de 2011 3.812.375 33.008
Compras 59.559 08
Ventas (%) (772) (3)
Acciones al 30 de junio de 2012 3.871.162 3311

" Ventas registradas al coste medio ponderado.
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante mantiene constituida una
reserva indisponible equivalente al coste de las acciones propias en cartera. Esta reserva sera de libre
disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han ohligado a su constitucion.,

Et ndmero medio de acciones propias en cartera durante los seis primeros meses del ejercicio 2012 ha
sido de 3.857.401 acciones (Nota 18).
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Dividendos-

Ni en el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2012 ni en el ejercicio 2011 la Sociedad ha
repartido ningtin dividendo.

Patrimonio de accionistas minoritarios-

Adicionalmente a las operaciones comentadas en la Nota 2.d, durante el pericdo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido otras operaciones significativas que hayan
afectado al patrimonio de los accionistas minositarios.

9, Provisiones

La composicién de este capitulo del balance de situacién resumido consclidade adjunto, asi como el
resumen de las operaciones registradas entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de junio de 2012, se
indican a continuacion:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

31.12.11 |Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | 30.06,12

Provisiones para pensiones 1.375 13 (202) {120} 1,068

Provisiones para pagos basados en acciones 690 - - - 690

Provisiones de cardcter juridico y tributario 8GO 1 - (38) 939
Provisiones para litigios de Ia

actividad editorial y audiovisual 5356 - - (209} 347

Provisién por desmantelamiento 6 - - - 6

Otras provisiones 89 54 (H - 142

Total 3.516 246 {203) £367) 3.192

El Grupo realfiza una estimacion af cierre de cada periodo de la valoracion de los pasivos que suponen
el registro de provisiones de cardcter juridico y tributario, por litigios y otros {(Nota 2.¢}. Aungue el Grupo
estima que la salida de flujos se realizard en los proximos ejercicios, no puede prever la fecha de
vencimiento de estos pasivos, por lo que no realiza estimaciones de las fechas concretas de las salidas
de flujos considerando que el valor del efecto de una posible actualizacidn no seria significativo.
Asimismo, los Administradores consideran que el importe registrado como provision para estos
conceptos cubre de forma suficiente los riesgos existenies al 30 de junio de 2012

Provisiones para pagos basados en acciones-

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 14 de abril de 2010 v el 13 de abril de 2011
acordaron aprobar dos planes de incentivos dirigidos al consejero ejecutivo, alfos directivos y directivos
de Vocento que consisten en ef establecimientc de una retribucion variable dnica en cada uno de ellos,
equivalentes al 25% de la retribucion fija anual de cada directivo afecto al plan (excepto para el
Conseiero Delegado, gue ascendera al 50% del importe de su retribucion fija), y cuya liquidacién serd el
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75% en metdlico y el resto en acciones de Vocento, 8.A., vinculadas al cumplimiento del resultado de
explotacidn presupuestado para los ejercicios 2012 y 2013, respectivamente. En el caso del Consejero
Delegado y el Comité Liscutivo del Grupo, ef 100% de la retribucion variable serd liquidada en acciones.

En el momento del establecimiento de ambos planes el niimero méaximo de acciones a wutilizar para la
liguidacion de los mismos ascendia a 408.001 y 478.379 acciones, respectivamente.

£l importe de la retribucidn variable serd equivalente al 25% del salario fijo de cada directive en el
momento del establecimiento del plan, si bien, este importe serd corregido, al alza o a la baja, por un
factor que depende del grado de consecucidn del cumplimiento del objetivo de incremento del resuitado
de explotacion corregido por las indemnizaciones, con un limite det 150% de la retribucion fija total.

Con respecto al plan de incentivos del ejercicio 2010, no se prevé cumplir los objetivos establecidos en
dicho plan.

Adicionalmente, la Junta General de Accionisias celebrada ef 26 de junio de 2012 acordd aprobar un
nuevo plan de incentivos con caracteristicas simifares a los aprobados en los ejercicios 2010 y 2011.
Este nuevo plan esta dirigido al consejerc delegado y a los principales altos directivos de Vocento y
consiste en el establecimiento de una retribucidn variable Unica, cuya fiquidacion sera realizada
mediante la entrega de acciones de Vocenio, 8.A., v que se encuentra vinculada a fa creacidn de valor
para los accionistas medida en funcidn de determinados paréametros financieros durante el periodo de
duracién del plan (hasta el ejercicio 2014) asi como a la evaluacion del desempefio de sus beneficiarios.
En el momento del establecimiento del plan el nimero méximo de acciones a utilizar para la liquidacién
del citado plan ascendia a 2.154.800 acciones, de las cudles un maximo de 241,228 acciones podran
ser utilizadas para liquidar la parte del plan correspondiente al consejero delegado.

A la fecha de formulacion de los estados financieros resumidos consolidados del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012 se encuentra pendiente la aprobacién definitiva de las caracteristicas
de plan de incentivos del ejercicio 2012, asi como la identificacion de las personas afectas al mismo.

De acuerdo con la valoracion de los planes aprobados al 30 de junio de 2012, el Grupo mantiene
registrados unos importes de 690 y 278 miles de euros en los epigrafes “Provisiones para pagos
basados en acciones” y “Reservas — Reservas para pagos basados en acciones”, respectivamente, del
balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2012 adjunto (Nota 8).

Para la valoracion de la parte de los planes aprobados a liquidar mediante la entrega de acclones
propias de la Sociedad se ha utilizado el método de valoracion binomial, ampliamente usado en la
practica financiera, siendo las principales hipdtesis las siguientes:

Principales Hipétesis Plan 2011 § Plan 2010
Tipo de interés fibre de riesgo 3.60% 247%
Tasa estimada de dividendos 1,29% 1,29%
Rotacion de 1a plantilla 3.00% 3,00%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBIT/EBITDA 100% 0.00%
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10.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El desglose de este epigrafe del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junic de 2012 y al
31 de diciembre de 2011 adjunto es el siguiente:

Miles de euros
30.06.12 3112.11
Acreedores comerciales-
Empresas vinculadas acreedoras (Nota 19) 647 872
Acreedores comerciales 94.900 F14.685
Facturas pendientes de recibir 22.302 21018
Proveedores comerciales efectos comerciales 6.608 7.543
Otros acreedores y rappel (555) {761)
123.902 143.357
Otras cuentas a pagar corrientes-
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 12) 18.422 20.241
Proveedores de propiedad, planta y equipo 4.802 4.848
Deudas por antiguas prestaciones a los
empleados (Nota 12) 2.127 2.388
Ajustes por periodificacidn 8.588 7.282
Dividendo activo a pagar 189 139
Otros (Nota 2.d) 6.522 2.984
40.650 37.932
Total 164.552 181.289

L.a cuenta "Remuneraciones pendientes de pago” det cuadro anterior incluye al 30 de junio de 2012 un
importe de 4.565 miles de eurcs correspondiente a indemnizaciones pendientes de pago, entre las gue
se incluye un importe de 2.199 miles de euros con coste financiero correspondiente a indemnizaciones
relativas al Expediente de Regulacion de Empleo de Diario ABC, S.L. (Nota 12).

Er relacion a la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera “Deber de informacién” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, sobre log pagos realizados a los proveedores en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2012, el plazo medio ponderado excedido de pagos, asi como el importe del
saldo pendiente de pago a los proveedores que al 30 de junio de 2012 acumulaba un aplazamiento
superior af piazo legal de pago, se indica que no se han producido variaciones significativas respecto a
la informacidn al 31 de diciembre de 2011.

11.  Deuda financiera

Los saldos de deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 son
los siguientes:
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Miles de Euros

30.06.12 | 31.12.11

Deudas por préstamos y créditos

Deudas por instrumentos financieros derivados
Deudas por operaciones de factoring

Deudas por operaciones de arrendamiento financiero (Nota 5)

Intereses y comisiones devengados pendientes de pago
=

137.192 | 140.5%1
18.378 19.658

635 747
3.287 3.920
1.319 703

Total

160.811 | 165.619

Al 30 de junio de 2012 v 31 de diciemnbre de 2011 el limile de las lineas de crédito de las sociedades del
Grupo, asi como los importes dispuestos v disponibles, son los siguientes:

Miles de Euros
30.06.11 311211
Dispuesto 63.598 64.844
Disponible 80,259 79611
Limite total de las lineas de crédito 143.857 144.455

El tipo de interés anual medio del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012 para
los préstamos y créditos asi como el correspondiente a las deudas por operaciones de arrendamiento
financiero ha sido el EURIBOR mas el siguiente diferencial medio:

Periodo 2012
Préstamos y créditos 2.68%
Deudas por arrendamiento financiero },19%

La sensibilidad de los mencionados valores de mercado ante fluctuaciones de los tipos de interés no ha
variado de forma significativa respecto a 31 de diciembre de 2071.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 los gastos financieros por deudas
con entidades de crédito han ascendido a 3.827 miles de euros, que se encuentran registrados en el
epigrafe “"(Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias resumida consolidada
correspondlente al periodo comprendido entre el 1 de enero v ef 30 de junio de 2012 adjunta,
correspondiendo el resto del gasto registrado en dicho epigrafe a comisiones de apertura, diferencias de

cambio y ofros conceptos.

Juan ignacio Luca de Tena, 7, 28027 Madrid T+3491 7438104 -F +34 91 742 63 52

25



12. Otras cuenias a pagar no corrientes

La composicion de este epigrafe at 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.12 | 31.12.11
Deudas por antiguas prestaciones a los empleados 6.661 7.783
Indemnizaciones pendientes de pago 7.741 10.782
Otras cuentas a pagar no corrientes con coste financiero (Nota 2.d) 2.648 3.973
(itras cuentas a pagar no corrientes sin coste financiero (Nota 2.d) 24479 41.292
Total 41,528 63.830

Peuda por antiguas prestaciones a los empleados-

En el ejercicio 2000 diversas sociedades dependientes llegaron a acuerdos con parte del personal para
liquidar los planes de pensiones existentes a dicha fecha a cambio de ciertas aportaciones definidas.
Asimismo, el pago de dichas aportaciones fue negociado para realizarse de acuerdo a un calendario y
con su correspondiente coste financiero.

El calendario de los pagos incluyendo los costes financieros devengados es el siguiente:

Importe
Afios {Miles de Euros)
2013 2,827
Total corriente (Nota 10) 2127
2014 2272
2015 2.191
2016 2.198
Total no corriente 6.661

Indemnizaciones pendientes de pago a largo plazo-

Al 30 de junic de 2012 el Grupo mantiene pendiente de pago un imporie de 7.741 miles de euros
correspondiente principalmente a las indemnizaciones acordadas de Diario ABC, 5.L., de las cudles un
importe de 7.067 miles de suwros pertenecen al Expediente de Regulacion de Empleo llevado a cabo en
el ejercicio 2009 por dicha sociedad (Nota 10). El pago de dichas indemnizaciones fue negociado para
realizarse de acuerdo a un calendario y actualizado con su correspondiente coste financiero.

El calendario de vencimianto de las indemnizaciones pendientes de pago es el siguiente:
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Vencimiento

(Miles de Euros)

2014 2.279

2015 1.815

2016 1512

2017 y siguientes 2.135
Total no corriente 7.741

13. Impuestos diferidos y qastos por impuesto scbre

las Ganancias

La composicion de los epigrafes “Activos no corrientes — Impuestos diferidos activos” y “Pasivos no
corrientes ~ Impuestos diferidos pasivos” del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio
de 2012 adjunte, asf como el movimiento de dichos epigrafes, es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.11 | Adiciones | Retiros | Traspasos { 31.06.12
Impuestos diferidos activos-

Crédito fiscal por pérdidas a compensar 139,640 11.483 (47796} {2.463) ¢ 113.864

Otras deducciones pendientes 51.128 480 (i3) 266 51.871
Impuestos anticipados 13.343 750 4.177) 6.249 16.163
Total impuestos diferidos activos 174.111 12,723 {8.986) 4052 1 181,900
Impuestos diferidos pasivos (38.276) {1.388) 612 (4.052) t (43.104)

Parte de las sociedades que componen el Grupo estan acogidas a la Normativa Foral Vizeaina, estando
el resto acogidas a la normativa estatal. En ejercicios anteriores, algunas sociedades del Grupo
estuvieran acogidas a la Normativa Foral de Gipuzkoa.

L.os Administradores {y, en su caso, sus asesores fiscales) han realizade los calculos de los importes
asociados con este impuesto para el gjercicio 2012 y aguellos abiertos a inspeccidn de acuerdo con la
normativa en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resclucién final de las diversas
actuaciones judiciales vy los recursos planieados al respecto no se derivard un impacto significativo
sobre los estados financieros resumidos consolidados tomados en su conjunio.

El cuadro que se presenta a continuacion establece ia determinacion de! gasto devengado por impuesio
sobre Sociedades en los periodos comprendidos entre el 1 de enerc vy el 30 de junio de 2012 y entre el
1 de eneroy el 30 de junio de 2011, que es como sigue:
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14.

Miles de Euros
Perfodo 2012 | Periodo 2011
Resultado consolidado antes de impuestos {21.392) (1171}
Aumentos (Disminuciones) por diferencias permanentes;

- Resultado de sociedades consolidadas por el método de la participacion 489 313

- Otros resultados de instrumentos financieros (Nota 2.d) (2.698) -

-~ Otras diferencias permanentes (4} (266)
Resultado contable ajustado {23.6053) (1.124)
Impuesto bruto calculado a la tasa media impositiva 7.036 472
Deducciones 32 {94)
Bases Imponibles Negativas no activadag 128 89
Reversion de créditos fiscales de Factorfa de Informacion, S AU (Nota 3) (4.179 -
Reversidn provision incentivos fiscales 43% HFG 4912 -
Otros (421 (35)
{Gasto) / Ingreso devengado por Impuesto sobre las Ganancias 7.508 432

£n ejercicios anteriores, algunas sociedades del Grupo disfrutaron de incentivos fiscales consistentes en
deducciones por un importe equivalente al 45% de determinadas inversiones efectuadas en activos fijos
materiales, recogidos en la normativa del impuesto sobre Sociedades aprobadas por las Haciendas
Forales de Bizkaia vy Gipuzkoa, y cuestionados por las autoridades comunitarias. Durante el ejercicio
2011, dado que la Hacienda Foral de Bizkaia {(HFB) gird de modo preventive una iiquidacion
complementaria a la dictada en 2007, se registré la correspondiente provision. A pesar de que fa
Hacienda Foral de Gipuzkea (HFG) no gird liquidacion alguna, en base al principio de prudencia, los
Administradores det Grupo consideraron adecuado el registro de la mejor estimacidn del importe que
previsiblemente liquidaria la HFG, como gasto del ejercicio, neto de efecto fiscal, por un importe
conjurto de 6.286 miles de euros.

Con anterioridad a la formutacion de los presentes estados resumidos consolidados del periodo de seis
meseas terminado el 30 de junio de 2012 se ha recibido una liquidacidn por parte de la HFG por importe
de 2.109 miles de euros. Dado el importe liquidado, el Grupo ha registrado un ingreso por reversion de
la provision mencionada anteriormente, neto de efecto fiscal, por importe de 4.912 miles de euros con
cargo a la cuenta “Hacienda Plblica, acreedora por ofros conceptos” (Nota 14).

Administraciones Piblicas

La composicidn de los epigrafes de “Administraciones Pdblicas” del activo y del pasivo,
respectivamente, del balance de situacidn resumido consolidado al 30 de junio de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011 adjuntos es la siguiente:
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Miles de Euros
30.06.12 31.12.11

Activos corrientes - Administraciones Piblicas-

Hacienda Pitblica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 3.062 3.567
Hacienda Piitblica, deudora por IVA 4,668 6.660
Hacienda Piiblica, retenciones y pagos a cuenta 2.739 1.010
Hacienda Pidblica, deudora por diversos conceptos 161 4472
Organismos de fa Seguridad Social, deudores 89 100

10.719 11.829

Pasivos corrientes - Administraciones Piblicas-

Hacienda Pidblica, acreedora por IVA 4.389 3.988
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones practicadas 5.162 9.097
Hacienda Piblica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 2.503 1.967
Hacienda Piiblica, acreedora por otros conceptos (Nota 13) 5.801 10.570
Organismos de fa Sepuridad Social, acreedores 3.499 3741

21.354 29,363

15. __Informacién de segimentos de negocio

E£n la Nota 26 de la memoria de las cuenias anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad
para definir sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

La informacion por segmenios de negocio del Grupo se detalla a continuacion:
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16. __ importe neto de la cifra de neqocios

El desglose de este epigrafe de las cuenias de pérdidas v ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los perfodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012 y entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2011 adjuntas es &l siguiente;

Miles de euros

Periodo 2012 | Periodo 201 |

Venta de ejemplares 118.382 129.667
Venta de publicidad 105.767 128.103
Ingresos directos en promociones 13.720 13.695
Ingresos por reparto 2.407 27714
Otros ingresos del segmento audiovisual 40.746 55.991
Otros ingresos 34.604 30.141

315.626 360.311

17, Gastos de personal

El detafle de los gastos de personal de los perfodos comprendidos entre ef 1 de enero vy ef 30 de junio
de 2012 y entre el 1 de enero y ef 30 de junio de 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Perfodo 2012 { Periodo 2011

Sueldos y salarios 76.033 84.115
Seguridad Social a cargo de la empresa 16.618 18.537
Indemnizaciones al personal 2.922 13.088
Otros gastos sociales 1.514 L7T79
Provisidn para pagos basados en acciones (Nota 9) - 968

Aportacion a planes de pensiones y obligaciones
similares y primas de seguros para la cobertura de otras
contingencias de jubilacién 346 983

97.433 119.470

La cuenta "Indemnizaciones al personal” def cuadro anterior recoge al 30 de junio de 2012 un importe
de 627 miles de euros correspondiente al cierre de la actividad editora det Diario Qué {Nota 3).

El ndmero medio de personas empleadas al 30 de junio de 2012 y 2011 y of desglose por sexos de las
personas empleadas al 30 de junio de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Periodo 2012 | Periodo 201 |
Nimero medio de personas empleadas 3.404 3785
Nimero de empleados 3.367 3718
Hombres 2011 2.468
Mujeres 1.356 1.249

18.  Resultado por accién

L.a congiliacion al 30 de junio de 2012 v 2011 del ndmero de acciones ordinarias utilizando el céiculo de
los beneficios por accidn es el siguiente:

30.06.12 301.06.11
Numero de acciones 124.970.306 124.970.306
Nitmero medio de acciones propias en cariera (Nota 8) (3.857.401 (3.600.437)
Total 121.112.905 121.369.869

Los resultados basicos por accion de operaciones continuadas correspondientes a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero v el 30 de junio de 2012 y entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011
son los siguientes:

Periodo 2012

Periodo 2011

Resultado neto del ejercicio atribuido a la - Sociedad

Dominante {miles de euros) (%) {18.459) (3.959)
Nimero medio de acciones (miles de acctones) 121113 121.370
Resuitados bésicos por accién (euros) (0,152} (0,033

¥

El resultado del pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012 recoge el

efecto dei cierre de [a actividad editora del Diaric Qué {Noia 3).

Los resultados basicos por accion de operaciones interrumpidas correspondientes a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero vy el 30 de junic de 2012 y entre el 1 de enero y el 30 de junic de 2011
son los siguientes:

Periodo 2012

Periodo 2011

Resultado neto de operaciones interrumpidas {(miles de
eHuros)
Ndmero de acciones (miles de acciones)

121.099

121.326

Resultados bisicos por accion (euros)
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Al 30 de junic de 2012 los resultados bdsicos por accidn coinciden cen los diluidos al no haberse
cumplido a la fecha de estos estados financieros intermedios las condiciones establecidas en &l plan de
incentivos de directivos. Adicionalmente, Yocento, 5.A., Sociedad dominante del Grupo, no ha emitido
otros instrumentos financieros u otros conceptos que den derecho a su poseedor a recibir acciones

ordinarias de la Sociedad.

18. Saldos y operaciones con ofras partes vinculadas

Se consideran "partes vinculadas™ al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “perscnal clave"” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de
Administracién y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el
personal clave de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacidn se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de
2012 y 2011, con las partes vinculadas a éste. Las condiciones de las fransacciones con las partes
vincutadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y 58
han imputado las correspondientes retribuciones en especie,

Periodo 2012
Miles de Euros
Saldos Transacciones

Deudor Acreedor Ingresos Gastos de

(Nota 73 {Nota 10y | Explotacidn | Explotacién
Cirpress, S.L. 793 99 3418 387
Sector MDD, S.1L.. 15 142 30 414
Distribuciones Papiro, 5.1. 899 75 3,955 605
Distrimedios, S.L. 1.115 87 8.665 1.626
Val Disme, S.L. |.868 231 9.383 1,721
Videomedia, S.A 4 - 9 -
Imagen y Servicios, S.A. . - 1 -
11870 Informacion en General, S.L. 20 13 18 5

Fotal 4.714 647 25.499 4,758
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Periodo 2011

Miles de Euros

Saldos Transacciones
Ingresos Gastos de
Deudor Acreedor | Explotacidn | Explotacion

Cirpress, S.1.. 600 124 3.409 443
Sector MD, S.1.. 1i6 268 232 723
Disiribuciones Papiro, S.L. 672 78 3.623 0696
Distrimedios, S.1.. 1.172 381 9.099 2.181
Val Disme, S.L. 1.854 280 9,712 1.934
Videomedia, S.A 5 - 12 -
Imagen y Servicios, S.A. - - ! -
{1870 Informacion en General, S.L. 65 1 (18} i

Total 4.484 1,132 26.070 5978

t.os saldos y transacciones mas relevantes con empresas valoradas por ef método de la participacion
tienen su origen en la venta y distribucidén de ejemplares de diarios y suplementos realizados en
condiciones normales de mercado. Los mencionados saldos, al ser de caracter comercial, no devengan
interés alguno y seran satisfechos con caracter general en el corto plazo.

20.  Retribucién al Conseijo de Administracion

Durante los periodos comprendidos entre ef 1 de enero y e 30 de junio de 2012 y entre el 1 de enero y
el 30 de junio de 2011, ias sociedades consolidadas han devengado los siguientes importtes por
retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracién del Grupo:

Miles de Euros
Pericdo Periodo
2012 2011
Retribucidn fija 398 404
Retribucidn variable 225 240
Dietas de asistencia a consejos 516 507
Atenciones estatutarias 51 669
Indemnizaciones - 3.120
Operaciones sobre acciones y/u otros
instrumentos financieres - -
Total 1.190 5.040

No se les han concedido anticipos, préstamos o créditos ¢ avales a los miembros det Consejo de
Administracion durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012,

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T+34 91 743 8104 - F +34 81 742 63 52
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21,

En cuanto a los segurcs de vida, las cuotas pagadas de las pdlizas cuyas coberturas afectan a los
miembros del Consejo han ascendido a 1 miles de euros fanto al cierre del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de junic de 2012 como a! cierre del perfodo comprendido entre el 1 de enero vy el
30 de junio de 2011,

En lo que respecta a los compromisos de pensiones, las aportaciones a los planes de pensiones cuyo
beneficiarios son miembros del Consejo han ascendide durante los periodos comprendidos entre el 1 de
gnero v el 30 de junio de 2012 v el 1 de enero y el 30 de junio de 2011 a 5 y 33 miles de euros,
respectivamente.

Retribucion a la Alta Direccion

En el ejercicio 2012 ha variado la composicitn del equipo de Alta Direccién de ta Sociedad Dominante,
pasando de cinco personas equivalentes en 2011 a ocho en 2012, excluidos guienes simuitaneaments
tienen fa condicion de miembros del Consejo de Administracion del Grupo. Los costes de personal de
dicho equipo de Alta Direccidn en e primer semestre han sido los siguientes:

Miles de Euros
Periodo Periodo
2012 2011
Sueldos y salarios £.313 977
Plan de incentivos - 152
Total 1.313 1.129

El equipo de Aita Direccidn cuenta con una clausula en sus contratos gue determina la indemnizacidn
en caso de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida por la legislacién
laboral, hasta dos afios de retribucion. Con cardcter excepcional, los contratos de directivos de niveles
inferiores contemplan en algunos casos clausulas de este tipo, que establecen un afio de salario bruto
de indemnizacién.
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VOCento

Vocento, S.4, y Sociedades Dependientas
informe de Gestidn Intermedic Consolidado correspendiente al primer semestre de 2012

INTRODUCCION: EVOLUCION DEL ENTORNO ECONOMICO

En el primer semestre de 2012 1z dificil coyuntura macroecondmica en Espafa parece que se agudiza y
las expectativas a corto plazo apuntan a una mayor debilidad en el consumo y a tensiones adicionales
en los mercados de deuda y de capitales. Las principales instituciones y organismos oficiales han
revisado los escenarios macroecondmicos 2012 v 2013 a la baja y, por consecuencia, la evolucion de la
inversion publicitaria ha mantenido su tendencia negativa. En la primera mitad de 2012 el descenso
de ingresos publicitarios en medios convencionales se estima haya alcanzado -15,6% segun infoAdex y
segln iZp -14,9%.

En este entorno, y después de mas de tres afos desde el inicio de la crisis, VOCENTO sigue
demostrando una elevada capacidad para responder de forma activa a las circunstancias actuales. Por
ello, VOCENTO se centra en la gestion de variables dave: ganar cuota de mercado publicitaria a través
de la Tarifa unica 3.0, estrategia comercial puesta en marcha desde finales de 2011 que permite
ofrecer al anunciante una cobertura diferencial y que se pone de manifiesto en un  mejor
comportamiento en términos de inversion publicitaria de VOCENTO respecto del mercado; mantener
una difusién de calidad, centrada en el lector de mayor fidelidad que permite mejorar la rentabilidad
de la venta de ejemplares; busqueda de nueves fuentes de ingresos como Oferplan.com y Kiosko y
Mas gracias a la capacidad de prescripcidon de sus marcas y a su solido posicionamiento en Internet.
Mientras, mantiene el esfuerzo en la reduccion y eficiencia en costes con especial foco en 1a puesta en
rentabilidad de los negocios en pérdidas, como asi lo demuestra la puesta en valor del modelo de
television y el cierre de la actividad editora del gratuito Quét. Esta ejecucion y estrategia equilibrada
entre busqueda de ingresos y control de costes puede ser ejecutada debido a la fortaleza de balance y
la posicidn financiera neta diferencial de VOCENTO frente al sector,

De ésta forma, VOCENTO se posiciona de cara al futuro como uno de los actores principales para
liderar el sector de los medios de comunicacion en Espafia.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE VOCENTO

VOCENTO es un grupo multimedia, cuya sociedad cabecera es VOCENTO, S.A., dedicado a las
diferentes areas que configuran la actividad en medios de comunicacion.

La direccion de VOCENTG organiza la informacion de gestion, para las evaluaciones de los riesgos y
rendimientos de la empresa, de acuerdo a las distintas lineas de actividad definidas: Medios Impresos,
Audiovisual, Internet y Otros Negocios. Este mismo esquerna, Gtil y fiable para la gestidn del grupo, es
el utilizado para el reporte al mercado. Fsta agrupacion de la informacién presenta todos los
periddicos, todas las ediciones digitales, 1a radio, la television digital, etc., donde VOCENTO estd
presente y que estadn asignados a cada linea de actividad. Los comentarios y comparativas que se
incluyen en este Informe de Gestidn estdn hechos sobre la base de los segmentos mencionados.

La informacién financiera contenida en este documento ha sido preparada de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea {"NHF").

A continuacion & efectos informativos se muestran gréaficamente las areas de actividad en las que
opera VOCENTO:
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Vocents, 5.4, y Sociedades Dependientes
informe de Gestidn Intermedio Consolidade correspondients al primer semaestre de 2012

Desqgiose de areas de actividad de VOCENTO

= El Correo = Sur = ABC « Quetl « XL Semanal
« La Verdad = Las Provincias = Mujer Hoy
= Ei Diario Vasco * El Comercio

= Hoy Corazon
= [nversion y Finanzas

= Ef Norte de Castilla » Hoy
= £f Diario Montafés » La Rioja
* |deat = La Voz de Cadiz

= LR & £ e R R N, S SR e =
« TDY nacional = TDT regionales « ABC Punto Radio = Veratia
- Net TV « 2 |icencias de radio Produccion. Distribucion:
digitai « BocaBoca » Tripictures
= Europroducciones

= Hill Valley
= Videomedia (30%)

ot At

= 12 portates locales = Mujerhoy.com Clasificados: Directorips: < Sarenet
= ABC.es = Finanzas.com = Pisos.com = 11870 (30%)
= Que.es ¢ Infoempleo

= Autocasién
» Tus anuncios

i

= Comeco Impresién = Distribuciones Comecosa « Qtras participadas multimedia
regional

NOTA IMPORTANTE

Para facilitar el analisis de [a informacién, a lo largo del informe se excluye de los gastos de
explotacion, el EBITDA, el EBIT y el Resultado Neto, los impactos extraordinarios que afecten a ambos
periodos de reporting. Entre los impactos mas relevantes destacan: la inversidn en reestructuracion en

1512 por importe de -2.922 miles de euros y en 1511 por -13.088 miles de euros, & resultado por
enajenacion de inmovilizado en 1512 por -415 miles de euros y en 1511 por 11.729 miles de euros, el
deterioro del fondo de comercio por derre de la actividad editora de Qué! en 1512 por 19.146 miles

de euros, y la reversién de la provisién por regularizacion fiscal asi como los efectos impositivos
derivados.

La informacion reportada y comparabie con los ajustes mencionados estd incluida en fas tablas del
infarme asi como en la informacion incluida en los anexos.




ia evoluctdn finendiers de o negocing

{1
La gestidn de varias daves, difusién v publicidad, permiten un mejor
mmgﬁm tamianto vs. mercado

Continda la sficlendia y discipling en costes 1512 -12,4%
Acjora ge BB "5““%;{% egodios en pérdidas (ABL, TDT v Radio}
Rantenimisnto de Resuliad %xi to en piveles cercanos a 18711 a pesar del cido

Posicion financiera diferendial
s Gestion de variahles dave:

{i} Foco difusion de calidad y rentable: ABC, cabecera con mejor evolucién en kiosco {1512
-2,5%" vs. comps (-7,8% %, Incremento precio ABC, v en Prensa Regional en 2T12 ¢ 2512,

(i} Mejor comportamiento de los ingresos publicitarios 1512 gue comparables: ABC -18,4% vy
Prensa Regional -17,1% vs. mercado -20,5%" v ABC Punto Radio -7,8% vs. mercadeo ~1 2.8u,°

(i) Estrategia comercial: permite incrementar precios medios de publicidad y mancha
publicitaria (variacion precio: ABC +4,2% vs. comparables -13,8%}.

{iv) Los ingresos publicitarios de Internet 1512 aportan 15,2% de los ingresos publicitarios de
YO (42,2 po.vs 1511

(v) Bisgueda de nuevas fuentes de ingresos: desarrolio de Oferplan.com y Kiosko v Mas.

s Continta la mejora de eficiencia en costes: total costes comparables -12,4%% y personal -11,2%°

n Objetivo de rentabilidad: EBITDA comparable 1512 20.759 miles de euros (-2.573 miles de euros vs
1511} con una caida de ingresos publicitarios de -22.337 miles de euros. Clerre actividad editora
Quét y mejora EBITDA de negacios en pérdidas:

(i} Medios Impresos: variacion EBITDA comparable 1512/11 -8.545 miles de euros, a pesar de {a
caida publicitaria -18.907 mifes de euros 1512/11. ABC mejora EBITDA comparable 1512/11
+832 miles de euros. Cierre edicion impresa Quél con impacto -19.146 miles de euros por
deteriore fordo de comercio v libera EBITDA comparable -2.071 miles de euros en 1512,

(iy Audiovisual: mejora EBITDA comparable +5.449 miles de eurns. TDT obtiene EBITDA positivo
3.709 miles de euros vs. 1511 -2.554 miles de euros y Radic mejora en +786 miles de euros.

s piantenimiento de niveles de EBIT v Resuliado Neto cercanos a 1511, excluidos fos impactos
extraordinarios por un total de -13.851 miles de euros en 1512 y -572 miles de ewros en 1511,
s Posicidn financiera diferencial ante la incertidumbre del ciclo v por debajo del derre 2011

excluyendo el acuerdo con los minoritarios de Las Provingias.
- 1512 1511 Var

et v Sheeny phedo
STy Prusyl nels

B gy o e

! Fuente: OJD 1512 Datos no auditados. Datos promedio oe comparables Fl Mundo y La Razadn.

4 Fuente: infoldex 1512,
2 Fxcluye fnversion restructuracion VOO 1512 <2922 miles de ewros vy 1517 -13.088 mifes de euros.
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Principales dates financieros

Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada

NHF
Miles de Euros 1512 1517 Var Abs Var %
Ventas de ejemplares 118.382 129.667 {11.285) (8,7%)
Ventas de publicidad 105.767 128.103 (22.337) (17,4%)
Otros ingresos 91.949 103.807 {11.858) (11,4%)
Ingresos de explotacion 316.097 361.577 (45.480) (12,6%)
Personal (97.433) {119.470) (22.037) (18,4%)
Aprovisionamientos (55.014) (62.152) {7.139) (11,5%)
Servicios exteriores {143.459) {166.913) (23.454) {(14,1%)
Provisiones (2.354) (1.797) 557 31,0%
Gastos de explotacion sin amortizaciones (298.260) (350.333) {52.073) {14,5%)
EBITDA 17.838 11.245 6.593 58,6%
Amaortizaciones (17.420} (20.614) (3.194} {15,5%)
Resultado por enajenacién de inmovilizado {415) 11.729 (12.144) (103,5%)
EBIT 3 2.3589 {2.356) (99,9%)
Saneamiento de fondo de comercio {19.146} 0 19.146 n.a.
Resultado sociedades método de participacion {489) (313) (176} (56,2%)
Diferenciai financiero y otros {1.754) {3.273) 1.520 46,4%
Resultado neto enaj. activos no corrientes (6) 55 {62) {110,9%])
Resuitado antes de impuestos (21.392) {(1.172) {20.220) n.r.
impuesto sobre socdledades 7.508 432 7.076 mn.r.
Resultado neto del ejercicio {13.884}) (740} {13.144) n.r.
Accionistas minoritarios (4.575) (3.220) {1.355) (42,1%)
Resultado atribuible Sociedad Dominante {18.459) (3.959) (14.500) (366,2 %)
Gastos explotacion sin amort. comparables’ (295,338) (337.245) {41.906) (12,4%)
EBITDA comparable’ 20.759 24.333 (3.573) (14,7%)
EBIiT comparable’? 3.240 3.719 (379) {10,2%)
Rdo. Saciedad Dominante comparable’ {4.608) (3.387) {(1.221) {36,0%)

n.r. ef diferencial es en valor absoluto >1.000%.
m.a. el diferencial no aplica af ser uno de los valores cero.

! Excluye inversidn en 1512 -2.922 miles de euros y reestructuracion 1571 -13.088 miles de euros.

¢ Excluye Resultade por enajenacion del inmovilizado principaimente debido af cierre de Quél en 1512 y 2 la venta de terrenos
de ABCen 1571.

¥ Ver epigrafe Resultado neto atribuible 2 la sociedad dominante.

tngresos de explotacion

Los ingresas en el primer semestre de 2012 alcanzan 316.097 miles de euros, -12,6% comparado con el
primer semestre de 2011;

(i) Ventas de ejemplares, -8,7%, con un descenso en Prensa Regional del -6,3% y en ABC
-12,3%. la evolucién estd condicionada por la estrategia de reduccidn de la difusion no
rentable: difusion no ordinaria ABC -76,9%" y Prensa Regional -24,7%*.

En ABC destaca el crecimiento de ingresos en la venta en kiosco del +3,8%, resultado del
incremento en el precio de cabecera (lunes a viernes €+0, 1) desde el pasado mes de enero y la
apuesta por la difusidn en kiosco cuyo comportamiento es mejor que el de comparables (ABC
-2,5%" vs. competidores -7,8%%).

4 Fuente: O/D 1512 Datos no auditados. Competidores promedio de £ Mundo y La Razon.
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(i} Ventas de_ publicidad, -17,4%, reflejo del dificil momento del ciclo publicitario que,
ajustado por el cierre de operaciones de La 10 y de las radios locales alcanzaria -16,3%.
Destacar gue tanto los ingresos de publicidad de ABC {-18,4%), Prensa Regional (-17,1%) y
Radio (-7,8% ex radios locales), registran un mejor comportamiento gue el mercado de prensa
y radio en el primer semestre de 2012 que segin InfoAdex caen un -20,5% y un -12,8%
respectivamente.

VYariacion publicidad 1812/11 (%) Var. publicidad Prensa Regional VOC 1512/11 %

Publicidad
nacional

Mercado ABCRadio  Mercado  ABC % Prensa ‘;’;‘
Re_gkional,f" Publicidad

.- local
Radio Prensa

La busqueda de medidas gue optimicen la explotacidn comercial de las marcas de VOCENTO
tiene su reflejo en el lanzamiento de la tarifa Gnica 3.0 para publicidad nacional de la Prensa
Regional de VOCENTO, de otras cabeceras regionales y de ABC. Dicha tarifa ofrece a los
anunciantes una amplia cobertura offline vy online (69%%), cuyo éxito se refieja en el mejor
comportamiento publicitario experimentado por VOCENTO en comparacidn al mercado.

Los ingresos de publicidad provenientes del area de Internet representan en el primer
semestre de 2012 el 15,2% de los ingresos de publicidad de VOCENTO (+2,2 p.p. vs. 1511).

Evolucion del mix publicitario (%)

1513 1512

# Internet
« Audiovisual®

# Resto

(iii} Descenso en Otros Ingresos -11,4% debido, entre otros, a la menor actividad en ef area de
Contenidos.

Dentro de Otros ingresos destacar el desarrolic de Oferplan.com con un creciente peso en los
ingresos de las ediciones digitales regionales de VOCENTO aprovechando el poder de
prescripcién de las marcas regionales.

S Fuente: Nielsern Netview junio 2012,
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Gastos de explotacién

Los costes comparables en el primer semestre de 2012 descienden un -12,4%, -41.906 miles de euros
(excluida fa inversién en reestructuracion 1512 -2.922 miles de euros y 1511 -13.088 miles de euros).
Las medidas de control de costes son generales en todas las dreas, a excepcién de Internet dénde se
mantiene una mayor inversién acorde con la estrategia de apoyo a dicha area.

El continuo objetivo de eficiencia y disciplina en costes tiene su reflejo en todas las partidas de gastos
destacando: disminucion de los gastos de personal, que en el primer semestre de 2012 se reducen un
-11,2% a efectos comparables por las medidas de reestructuracion acometidas durante fos ditimos
aftos y por fa menor actividad en el drea de Contenidos. Adicionalmente, otras medidas con impacto
significativo en ahorros provienen de la negociacién del precio de las materias primas y de la
reduccién de paginacién, cierre del canal de television La 10, y menores costes operativos por ia
disminucion controlada de {a difusién no ordinaria en ABCy en Prensa Regional.

ERBITDA comparable

El EBITDA comparable en el primer semestre de 2012 alcanza 20.759 miles de euros vs. 24.333 miles de
eurcs en 1511, Si se excluyera el EBITDA de Quél, cuya actividad en papel se ha decidido cerrar a
finales de junio de 2012, el EBITDA comparable ascenderia a 22.830 miles de euros vs, 25.479 miles de
euros en 1511

Evolucion del EBITDA comparabie® 1812/11 (8m)

EBITDA comp, EBITDA comp.
1511 ex-Quél : 1512 ex-Qué!t
255 S G : 2.8

Gusl
Qué ———

EBITDA Venta Qtros ngresos Resto Margen Neto AROITO Reduccitn EBITDA
Comp.® Publicidad (principalmente  Ingresos Via. efemp. costes otros Comp.©
1511 Contenidos}  {Revistasy  ABC+Regional  personal costes 1832
Distribudian}
{ Medios Impresos”: EBITDA comparable del primer semestre de 2012 16.268 miles de euros

vs. 24.813 miles de euros en 1§11, un descenso de -8.545 miles de euros por debajo de la
calda publicitaria (variacion 1512/11 -18.901 miles de euros). ABC mejora EBITDA
comparable 1512/11 +832 miles de euros.

(i) Audiovisual®, mejora EBITDA comparable de! primer semestre de 2012 +5.449 miles de
euros, resultado del desarrollo de la estrategia de nicho y rentable en TDT y el mejor
comportamiento en Radio derivado de la estrategia de marca combinada de ABC Global.
En el drea de Contenidos el descenso en EBITDA es consecuencia, principalmente, del
menor impacto de los estrenos de cine 1512 en Tripictures y de la menor actividad de las
productoras afectadas por la evolucion del sector de television,

5 VOC: excluye inversion en reestructuracion 1512 -2.922 miles de euros y 1511 -13.088 miles de euros.
T MIMII: excluye inversion en reestructuracion 1512 -2.409 miles de euros y 1517 -7.076 miles de euros.
# Audiovisual: excluye inversion en reestructuracion 1512 -46 miles de euros y 1517 -1.418 miles de euros.
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(iii) internet’: la variacion en términos comparables 1512/11 (-1.066 miles de euras) es
resultado de la evolucion en ingresos, y de la mayor inversion via gastos aperativos por ser
area en crecimiento.

Resultado de explotacion comparable (EBIT)

Et resultado de explotacion comparable practicamente se mantiene cercano a niveles de 1511
{variacion -379 mil euros) en 1512/11 a pesar de la caida publicitaria de -22.337 miles de euros.

El resultado de explotacién reportado en 1512 incluye el deterioro de inmovilizado derivado del cierre
de la edicién impresa de Quél! (resultado por enajenacion del inmovilizado 1512 -469 miles de euros).
El resultado de explotacién reportado en 1511 incluye, entre otros, la plusvalia neta generada en la
tercera Tase de la operacidon de venta de terrenos de ABC y otros importes menores {resultado por
enajenacion del inmovilizado 1511 11.729 miles de euros).

Las amortizaciones del periodo {1512 -17.420 miles de euros) se reducen en -3.194 miles de euros en
comparacion con 1511, debido a la disminucion en el drea de Contenidos (-5.062 miles de euros vs.
-7.036 miles de euros en 1511) por a la menor amortizacion del catdlogo de Tripictures en el primer
semestre de 2012,

Diferencial financiero v otros

£l diferencial financiero de -1.754 miles de euros en el primer semestre de 2012, incluye un ingreso
financiero de 2.698 miles de euros derivado de la negociacidn de la opcién de venta de Las Provincias
(ver Hecho Relevante publicado 10 de mayo de 2012 y nota 3 de {as Cuentas Semestrales).

Saneamiento de fondo de comercio

Como consecuencia del cierre de la edicidn editora del diario Qué!, se ha dado de baja la totalidad del
fondo de comercio asociado al activo por un total de 19.146 miles de euros.

Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades en el primer semestre de 2012 responde a la evolucion del resultado
operativo y a los siguientes efectos: 1) efectos fiscales por el cierre de la actividad editorial del diario
Quél, y 2) reversién del exceso de provision por regularizacion fiscal dotada a finales del pasado afo.

Resultado neto del ejercicio

El resultado neto en el primer semestre de 2012 asciende a -13.884 miles de euros, impactado en su
comparativa por los impactos no recurrentes mencionados anteriormente y en concreto por la
decision del cierre de 12 actividad editora de Qué! y el saneamiente del fondo de comercio en 1512,

Accionistas minoritarios

La variacion del resultado de accionistas minoritarios del primer semestre de 2012 (1512 -4.575 miles
de euros vs. 1511 -3.220 miles de euros) resultado de la mejor evolucion en TDT Nacienal y Radio y del
peor comportamiento en Suplementos y revistas y Distribucidn.

Resultado neto atribuible a la sociedad dominante

El resultado neto consolidado en el primer semestre de 2012 asciende a -18.459 miles de euros. A
efectos de hacer comparables los resultados, si se excluyesen {os efectos contables extraordinarios, el
Resultado neto ascenderia a -4.608 miles de euros que supondria un descenso de -1.221 miles de euros
comparado con 1511

? internat: excluye inversion en reestructuracion 1512 -69 miles de euros g 1517 -358 miles de euros,
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Angzlisis PyG comparable 1512/11 v detaile de principales impactos {(€m)
S11 Var
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Indemnizaciones, deterioro y Plusv. netos

; (
4 3
H [
; }
; Saneamiento clerre Qué 0 (19,1} !
: Las Provincias: efecto negociacién put 0 2.7
! Efectos impositivos y minorit. vinculados a extraord. 6,0 0.8 52 i
i Resultado neto atribuible a la Soc. Dominante (18,5) (4,0} (14,5) |

Nota I- incluye dnicamente ef efecto en deterioro del disrio Qué! (dato reportado €0,.4my).
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NHF

Miles de Euros 1512 2011 Var abs % Var

Activos no Corrientes 617.108 639.710 {(22.602) (3,5%)
Activo Intangible 198.301 222211 {23.809) (10,8%)
Propiedad, planta y equipo 205.640 212.176 {6.536) {3,1%)
Part.valoradas por el método de participacion 18.864 19.210 {(346) {1,8%)
Otros activos no corrientes 194.202 186.113 8.190 4,4%
Actives Corrientes 225.156 269.394 (44.238) (16,4%)
Efectivoy otros medios equivalentes 42338 53.346 (11.008) (20,6%)
Otros activos corrientes 182.818 216.048 (33.230) (15,4%)
Activos mantenidos para la venta 193 193 0 0,0%
TOTAL ACTIVO B42.457 909.298 {66.840) (7.,4%)
Patrimonio neto 407.694 437124 (19.429) {(4,5%)
Deuda financiera 186.993 192.003 {(5.010) {2,6%)
Otros pasivos 247769 290170 (42.401) {14,6%)
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 842.457 509.298 {66.840) {7,4%)

Activo intangible

La disminucidén en el saldo responde principalmente al deterioro realizade del fondo de comercio
vinculado a la decision de cierre de la actividad editora del diario gratuito Qué!.

Otros activos corrientes

El menor saldo de clientes derivado principalmente de cobros recibidos de las Administraciones
Pablicas y de la menor actividad del negocio, asi como la reduccion en el nivel de existencias.

Posicidn financiera neta

La posicion financiera neta en el periodo se sitlia en ~144.656 miles de euros que incuye efectivo y
otros medios egquivalentes por 42.338 miles de euros.

Destacar que la deuda financiera neta del primer semestre de 2012 seria menor gue al cierre de 2011
{138.657 miles de euros) excluido el impacto no recurrente del registro del acuerdo con los

minoritarios de Las Provincias.

NHF
Miles de Euros 1512 2011 Var Abs Var %
Endeudamiento financiero a ¢.p. 99.694 67.023 32.671 48,7%
Endeudamiento financiero a Lp. 87.259 124.980 (37.682) (30,1%)
Endeudamienteo financiero bruto 186.993 192.003 (5.010) {2,6%)
Efectivo y otros medios equivalentes 42.338 53.346 {(11.008) (20,6%)
Posician de caja neta/ (deuda neta) {144.656) {138.657) (5.998) {4,3%)
Impacto Las Provincias incluido 13.577 2.664 10.913 409,6%
I'Beuda Neta ex Las Provinctas {131.079) {135,993) 4,915 (3,6%)]
Las variaciones mas significativas se deben a:
{i) Variacién en capital drculante de +4.890 miles de euros, que incluye el cobro de

Administraciones Publicas por Real Decreto Ley 4/2012 para Entidades locales y 7/2012
para Comunidades Autdnomas, por importe total de 10.734 miles de euros.

10
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(i) Registro adicional del acuerdo por el ejercicio de opciones de Las Provincias por un
importe de -10.913 miles de euros. Quedaria pendiente de registro -1.581 miles de euros
en el segundo semestre de 2012 {ver Hecho Relevante de 10 de mayo de 2012 y nota 3
de las Cuentas Semestrales).

(i) Inversion en reestructuracion: salidas de caja en el primer semestre de 2012 por -6.011
miles de euros.

{iv) Inversiones en inmovilizado material e inmaterial: salidas de caja por un total de -6.635
miles de euros, vinculado principalmente a Internet y a Medios impresos.

El endeudamiento a c.p. incuye deuda con entidades de crédito por 89.888 miles de euros, cuyo
incremento obedece a la reclasificacion de deuda de largo a corto plazo, y otros pasivos con coste
financiero corrientes por 7.027 miles de euros que incluyen planes de pensiones y el pago pendiente
de Las Provindias,

El endeudamiento a Lp. incluye: a) deuda con entidades de crédito por 70.923 miles de euros que se
reducen por fa reclasificacidn a corto plazo mencionada y por la menor utilizacidn de lineas de crédito
gue también impacta en un descenso en el efectivo 1512, y b) otros pasivos con coste financiero no
corrientes por 19.156 miles de euros que incluyen principalmente planes de pensiones,
indemnizaciones pendientes de pago vinculadas al plan de salidas de ABC de 2009 y el pago
pendiente de Las Provindias,

VQCENTO dispone asimismo de lineas de crédito no utilizadas de apraximadamente 65.000 miles de
euros a nivel corporativo.

Analisis del movimiento de Deuda Financiera Neta 31 diciembre 2011-30 junio 2012

(138,77

(81)

Cobro 107 (6-6)
AAPP

DFN 2011 EBITDA Circulante? Capex Impuestos, Pagode  DFNcomp. Efecio de DFN junio
comp’ financieros  indem.  junio 2012 Las 2012
y otros Provincias®

Nata 10 excluye fnversion reestructuracion en 1512 por €2.8m. Nota 20 variacion de existencies, clientes, proveedores e
impuestas corriemtes (V4. Nota 3 ver nota 3 Cuenias Semestrales.

Otros pasivos

La variacién en el saldo de Otros Pasivos se debe principalmente al registro de los acuerdos por el
gjercicio de opciones de Las Provincias {ver nota 3 de las Cuentas Semestrales), a la disminucion de
saldos con proveedores y a la aplicacidon de provisiones correspondientes a las medidas de
reestructuracian.

11
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NIF
Miles de Euros 1512 1511 Var Abs % Var
Resultado del ejercicio (18.459) (3.959) (14.500) (366,3%)
Ajustes resultado del ejercicio 37.940 17.428 20512 117.7%
Flujos ngtfns de efect:v? de actividades de 19.481 $3.469 6.012 44,6%
explotacion antes de circulante
Variacidn capital dreulante 4,890 {5.839) 10729 {183,7%)
Otras partidas a pagar (14.672) {7.687) (6.985) {20,9%)
Impuesto sobre las ganancias pagado {8) (278) 268 97.1%
Pago retenciones intereses (3.107) {1.703) (1.404) (82,4%)
Flujos ne‘tyos de efectivo de actividades de 6.584 (2.036) 8.620  (423.4%)
explotacion (1}
Adiciones al inm. material e inmaterial {6.635) (10.398) 3.763 36,2%
Adquisicion y \:'enta de activos financieros, filiales y o (79) na na
empresas asociadas
Dividendos e intereses cobrados 530 1.229 (699) (56,9%)
Otros cobros vy pagos {inversion) 0 19.500 n.a n.a
Flu;os.r}etos de efectivo de actividades de (6.105) 10.252 (16.357)  (159,5%)
inversion (1)
Dividendos e intereses pagados {9.572) (7.802) {1.770) {22,7%)
Disposicion/ (devolucion) de deuda financiera (4.026) {17.247} 13.221 76,7%
Gtros cobros y pagos (finandiacién) 8.751 (358) 9.109 n.r
Operaciones societarias con accionistas y socios (6.640) {18} (6.622) n.r
Operaciones con instrumentos de patrimonio 0 276 n.a n.a
F.EUJOS .ne‘.tc‘)s de efectivo de actividades de (11.487) (25.149) 13.662 54.3%
financdiacion (1)
Varxa_c:on neta de efectivo y equivalentes al (11.008} (16.933) 5 925 35.0%
efectivo (I + H + 111}
EfeFtwo y equivalentes al efectivo al principio del 53.346 68.975 (15.629) (22.7%)
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del 42.338 52042 (9.704) (18,6%)

periodo

Los flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién ascienden a 6.584 miles de euros que
incluye: a) variacion en el capital circulante por 4.830 miles de euros por la recuperacién de saldos de
clientes, cobro de las Administraciones Publicas y bajada por menor stock de existencias (papel) y b)
movimientos relacionados con la inversion en reestructuracion por -5.680 miles de euros entre otros.

Los flujos netos de efectivo de las actividades de inversion ascienden a -6.105 miles de euros debido

principalmente a la inversién en inmovilizado (ver apartado Capex).

El flujo neto de las actividades de financiacion asciende a -11.487 miles de euros, e incluye los
intereses y los dividendos pagados por las filiales de VOCENTO, el registro del ejerdcio parcial de la
opcion de venta parcial de Las Provincias, asi como devolucién de deuda en el periodo.

12
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Adiciones de inmovilizado material e inmaterial {(Capex)

La diferencia entre salida de caja por inversiones en inmovilizado y CAPEX contable {-46 miles de
ettros) obedece principalmente a los pagos pendientes por inversiones realizadas en 2011.

Destaca en el primer semestre de 2012 la reduccion de inversiones en el drea de Audiovisual por
menores compras de derechos y en Otros Negocios por la menor inversion en plantas de impresién,

NiIF {miles de euros)

1512 1511 Var Abs

tnmat. Mat. Total: Inmat. Mat. Total} inmat. Mat. Total
Medios Impresos 687 2.541  3.228! 258 2215 2473 429 326 755
Audiovisual 933 325 1.258: 2.379 768  3.147 (1.446) {443) (1.889)
Internet 749 835  1.584: 1.089 749  1.838 {340) 86 (254)
Otros Negocios 33 180 222: 66 1774  1.840: {33) (1.585) (1.618)
Estructura 239 58 297! 73 81 153 166 {22) 144
TOTAL 2.641 3.949 6.5849: 3.864 5.587 9.451 (1.223) (1.638) (2.861)

13
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Informacién por drea de actividad

A continuacidn se muestra un analisis de los ingresos, EBITDA y resultado de explotacion por area de
actividad.

NIIF
Miles de Euros 1812 1511 Var Abs Var %
Ingresos de Explotacién
Medios Impresos 203.912 232.570  {28.658) (12,3%)
Audiovisual 54.893 68.455  {13.562) (19,8%)
Internet 27.900 28.310 410 {1,4%)
Otros Negocios 89.784 96.012 {6.228) {6,5%)
Estructura v Otros (60.392) (63.770) 3.378 53%
Total Ingresos de Explotacién 316.097 361.577 (45.480) (12,6%)
EBITDA
Medios Impresos 13.859 17.737 {(3.878) {21,9%)
Audiovis ual 5.437 {1.383}) 6.820 493,2%
Internet 410 1.187 {777} {65,5%)
Otros Negocios 6.215 7.100 (885} (12,5%)
Estructura y Qtros (8.084) {13.397) 5.313 39,7%
Total EBITDA 17.838 11.245 6.593 58,6%
EBITDA comparable’
Medios Impresos 16.268 24.813 (8.545) (34,4%}
Audiovisual 5.484 35 5.449 n.r.
Internet 479 1.545 {1.066) {69,0%)
Otros Negocios 6.310 7.352 (1.043) {14,2%)
Estructura y Otros (7.780) {9.412) 1.632 17,3%
Total EBITDA comparable 20,759 24.333 (3.573) {14,7%)
EBIT
Medios impresos 9,726 24.927 {15.201) {61,0%)
Audiovisual (237 (9.282) 9.045 97,5%
Internet {1.879) (1.034) {844) {81,6%}
Otros Negocios 1.098 1.886 (788) {41,8%)
Estructura y Otros {8.706)  (14.138) 5.431 38,4%
Total EBIT 3 2.359 (2.356) {99,9%}
EBIT comparable’ 2
Medios Impresos 12.497 20.275 (7.779) (38,4%)
Audiovisual {189) {7.914) 7.725 97.6%
Internet (1.758) (620) {1.138) (183,6%)
Qtros Negocios 1.193 2.139 {946) (44,2%)
Estructura y Otros {8.403)  (10.162) 1.758 17.3%
Total EBIT comparable 3.340 3.719 {(379) {10,2%)

n.r.. el diferencial os en valor absoluto >1.000%.

! Excluye inversion en reestructuracion 1512 por -2.922 miles de euros y 1511 por -13.088 miles de euros.
2 Excluye resuftade por enajenacion de inmovilizado 1512 -415 miles de euros y 15717 -11.729 miles de euros.
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Medios Impresos

VQCENTO consolida el liderazgo indiscutible en prensa de informacidn general segin EGM (2° Ola ac.
2012} con 2,8 millones de lectores excluido Quél. Este liderazgo se ve reforzado en Internet con cerca
de 7 millones de usuarios tnicos mensuales segun Nielsen Net View {junio 2012).

Audiencia offline’® v online™

Lectores prensa generalista

{m)

4
%fi}ﬁ% E—»ﬁ-gg{} ON 6,9m usuarios Unicos mensuates
% X OFF 2,8m lectores prensa generalista

2

a4 Editoriat ON 5.3m

QFF 1.2m
0

4 8

Audiencia portales nogcias online junio 2012 (m)

Prensa Regional

VOCENTO es ol lider indiscutible de 1a prensa espafiola gracias al arraigo y excelente posicionamiento
de sus 12 cabeceras regionales: El Correo, Ef Diario Vasco, Ef Diario Montafiés, El Norte de Castilla, La
Verdad, ldeal, Las Provincias, Sur, Ef Comercio, Hoy, La Ricja y La Voz de Cadiz. €l poder de
prescripcidon de estas marcas, su elevado reconocimiento local y la fuerte vinculacidn con el territorio
donde se editan las sitia como claro referente.

Asi, las cabeceras regionales de VOCENTO mantienen su liderazgo en el primer semestre de 2012
alcanzando una cuota de mercado en prensa regional dei 26,4%'%, siendo la cuota del siguiente grupo
de prensa regional del 15,6%.

En el primer semestre de 2012, la evolucion de la difusion total de los diarios regionales de VOCENTO
{(-8,4%"%) es ligeramente mejor que la del mercado regional en su conjunto (-8,6% ). En un analisis de
esta evolucion por tipo de mercado, se observa dicha evolucion en todos los segmentos a excepdién
de la difusién entre 30.000 y 100.000 ejemplares diarios, debido al descenso de la difusion no
ordinaria en La Verdad y Las Provincias, acorde con el objetivo de mantener la difusion de calidad vy

rentable,

Cuota de difusién prensa regional® Difusion regionales vs. competencia®

>100 mil ejemp. 100 - >30 mil elemp. <30 mil ejemp.

BVOC e

Verdad

¥ Fuente: 2° ola ac, FGM 2012,
" fuente: Nielsen Netview junio 2012 agregado de audiencias de fos doce portales regionales),
2 Fuente QI enerojunio 2012. Datos no auditades. e comparativa vs. enero-junic 2017 excluye La Voz de Cadiz.
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En cuanio a la audiencia de las cabeceras regionales, VOCENTO se mantiene como lider tanto en
soporte offline (2.191” miles de lectores, 741 mil lectores sobre el siguiente grupo de prensa regional),
como en online donde alcanza una cobertura del 47% de los usuarios unicos mensuales de la
categoria de noticias (fuente: Nielsen Netview junio 2012, agregado de audiencias de los doce
portales regionales).

la estrategia de VOCENTO durante la primera mitad det afio 2012 tiene como objetivo el
mantenimiento del liderazgo tanto en prensa escrita como en entornos digitales, la mejora de cuota
de mercado publicitario, continuar con la transformacion de un negocio de soportes a un negocio de
marcas, para asi acceder a nuevas audiencias e ingresos, y la obtencién de eficiencias operativas en un
entorno de crisis econdmica.

Comercialmente, se produce un fortalecimiento de la estrategia a través de la Tarifa Unica 3.0 que ha
permitido la menor caida de ingresos al captar publicidad nacional para medios regionales, a la vez
que se ha incrementado la mancha publicitaria y los precios medios.

Estrategia 3.0: cobertura geografica Cohertura online {%)

849% de cobertura exclusiva Tarifa 3.0: 7,6m de uu.m.

VOCENTO + MEAO  ggy.

Digriode Nevarea  + 5t 2 Golii

m >40% "
& 30%/40% Principales comparables  51%

o <A0%

Fuente: 27 ala ac. EGAM 20712, Fuente: Nielsen Metview junio 201.2.

Dentro de las iniciativas hacia nuevas audiencias e ingresos, sigue destacando la plataforma Kiosko y
Mas como soporte de pagoe c<on contenido audiovisual y Oferplan.com, que permite la
comercializacién de ofertas de descuento a los usuarios de las ediciones digitales de VOCENTO
aprovechando su poder de prescripcion que se construye en ambos soportes, papel y digital (para
mayor detalle ver drea de negocio de Internet).

Por uitimo, las eficiencias operativas y comerciates alcanzadas permiten mantener la rentabilidad en el
dificil entorno de mercado actual. Entre las medidas adoptadas destaca e! reenfoque del modelo de
negocio de La Voz de Cadiz, con una importante reduccion de estructura v refuerzo del contenido
local, alcanzar ahorros de costes en la negociacidn de materias primas y paginacion, y ofrecer la venta
opcional de productos de primera linea como Hoy Corazén.

Prensa Nacional- ABC

ABC, decano de la prensa generalista nacional en Espafia y con mas de cien afios de historia es un
punto de referencia ineludible en la historia de los siglos XX y XXI.

En los primeros seis meses de 2012 el comportamiento de ABC es destacable desde varios ambitos:

a) Mejor comportamiento en términos publicitarios que sus comparables: ABC -18,4% vs. mercado de
prensa -20,5%",

b) Mejor comportamiento en difusién ordinaria por el mantenimiento del foco en la difusién de
calidad. Asi, ABC vuelve a destacar en el mejor comportamiento de la venta en kiosco en comparacién
al mercado en los primeros seis meses'® de} afio.

Adicionalmente, ABC mantiene su posicién como segundo diario nacional en domingos en difusién
total.

" Fuente: 2° ola ac. FGM 2012,
¥ Fuente: Infoldex 1572,
" Fuerte: OJD Oficing de Justificacion de la Difusion enerofunio 2012, Datos no auditados
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Difusion media ABC vs comparables v var. vta, Kiosco {%)

ABC #2 por difusién
en Domingos

ABC

ELMUNTIO

@,5%) @iy 25%)

EL PAIS
(12.2%)

{18,8%)

Var. venta kiosko (%)

Fuente: QU enerojunio 2012, Datos no certiticados

¢} ABC.es incrementa su audiencia online y supera los 3*® millones de usuarios tnicos, siendo el diario
nacional que mas crece en el periodo junio 2012-junio 2011, +12,5% © +0,4 millones de usuarios
tnicos.

Evolucidn audiencia ABC.es v competencia (%)

ABC.. FLOAMENIHL.  BLPAIBCOIM

Fuente: Niefsen Netview junio 2812 vs. junio 20717,

d) A pesar de la reduccioén controlada de la difusién no ordinaria, ABC mantiene la cifra de audiencia
en 641" mil lectores, niveles de 2007, en comparacién con una pérdida media de sus competidores de
mas de 200 mil lectores respecto al mismo periodo.

En los seis primeros meses de 2012, ABC concentra sus esfuerzos en el posicionamiento de marca a
través de la venta conjunta de la misma en diferentes soportes: ABC prensa+ ABC.es+ ABC en Kiosco y
Mas + ABC Punto Radio. Esta union de fuerzas permite el desarrolio de sinergias editoriales, [a
obtencién de nuevas y mayores audiencias y el cumplimiento del objetivo de rentabilidad. Asi,
permite vincular 1a actividad de la radio al contenido editorial de ABC, completar la oferta en moviles
y tabletas tanto de Apple como de Android a través de ABC en Kiosko y Mas, e incorporar nuevas
funcionalidades y contenido audiovisual también en ABC.es

La mejora trimestral continua de los resultados de ABC demuestra el equilibric entre esfuerzo
editorial, de producto, comercial y aplicacién de medidas de contencién y ahorro de costes.

Prensa Gratuita- Qué!

En el actual entorno de crisis econémica, el soporte de prensa gratuita ha sido uno de ios més
afectados, soportando el diario Qué! una caida de sus ingresos publicitarios de entorno at 70% desde
el afio 2007,

8 Fuenite: Nielsen Net View junio 2012,
Y Fuente: EGM 27 ola acumulada 2012 Competidores promedio de Ef Mundo y La Razon.
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Durante los Gitimos afios el esfuerzo de la compariia se ha centrado en la optimizacién del negocio a
través de diferentes iniciativas (Le. reduccion de costes, recorte de ediciones, foco en las plazas mas
rentables, nuevos enfoques informativos) pero el dificil entorno economico no ha permitido alcanzar
niveles de rentabilidad y VOCENTO ha tomado la decision de cerrar la edicién en papel del diario
Qué! pasando este a ser un medio exclusivamente digital.

Tras el redisefio realizado de Que.es en enero de 2012 vinculado a nuevos dispositives, y con el
objetivo de conquistar nuevos lectores, la compafiia trabaja en convertirlo en el diario popular
gratuito de referencia online. Los Gltimos datos operativos apoyan dicha apuesia con un trafico censal
a junio 2012 de 3,7 u.u.m (Nielsen Site Census).

Para mayar detalle del impacto econémico-financiero del cierre de la actividad editora de Quét! ver
apartados EBITDA comparable y resultado neto atribuible a la sociedad dominante.

Suplementos y Revistas

VOCENTO edita los dos suplementos lideres en Espafia: XL Semanal y Mujer Hoy, por audiendia. Eil
suplemento dominical lider en audiencia en Espafa, XL Semanal, destaca por su calidad editorial y
apuesta informativa con contenidos de vanguardia. Mujer Hoy, sigue siendo el suplemento femenino
también mas leido de su categoria en un mercado enormemente competitivo y Hoy Corazén, revista
dedicada a cubrir contenidos prensa cuenta con gran aceptacidn por sus lectores.

Las Revistas y Suplementos de VOCENTO alcanzan una audiencia combinada de 4.868'"° mil lectores
con un claro liderazge de XL Semanal {cerca de 750 mil fectores sobre su inmediato competidor)} y
Mujerhoy.

El proceso de migracidn online, estratégico en VOCENTQ, tiene su reflejo en el buen posidonamiento
en audiencias de los portales Mujerhoy y Finanzas, con un crecimiento de este Gltimo del +49,1%".

'8 Fuente: EGM 27 ol acumulada 2012,
% Fuente: Nielsen Net View furvio 2012 vs. junio 2011,
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A continuacion se muestra un analisis de los ingresos, EBITDA y resuitado de explotacion del drea de
Maedios Impresos.

NIIF
Miles de Euros 1512 1511 Var Abs Var %
Ingresos de Explotacién
Prensa Regional 126.155 144.322 (18.167} {12,6%}
Prensa Nacional 66.512 73.067 {6.555}) (9,0%)
Suplementos y Revistas 19.358 24.682 {5.324) (21,6%)
Prensa Gratuita 3.967 6.087 {2.120) (34,8%)
Eliminaciones (12.081)  {15.589) 3.508 22,5%
Total Ingresos de Explotacién 203.912 232.570 (28.658) (12,3%)
EBITDA
Prensa Regional 17.495 23.797 {6.302) (26,5%)
Prensa Nacional {2.933) (8.243}) 5.310 64,4%
Suplementos y Revistas 1.994 3.473 {1.479) (42,6%)
Prensa Gratuita {2.698) {1.291) {1.407) (108,9%)
Total ERITDA 13.859 17.737 (3.878) (21,9%)
EBITDA comparable’
Prensa Regional 18.451 25.209 (6.758) (26,8%)
Prensa Nacional {2.118) (2.950) 832 28,2%
Suplementos y Revistas 2.006 3.700 {1.693) {45,8%)
Prensa Gratuita (2.071} (1.146) {925) {80,7%)
Total EBITDA comparable 16.268 24.813 {8.545) (34,4%)
EBIT
Prensa Regional 15.254 20.711 {5.457) {26,3%)
Prensa Nacional (4.123) 2.449 {6.572) (268,4%)
Suplementos y Revistas 1.788 3.351 {1.563) {46,6%)
Prensa Gratuita (3.193) (1.583) {1.609) {101,6%)
Total EBIT 9.726 24,8927 (15.201) {61,0%)
EBIT conmafable1 2
Prensa Regional 16.162 22.391 {6.229) {27,8%)
Prensa Nacional (3.317) {4.439) 1.122 25.3%
Suplementos vy Revistas 1.800 3.577 (1.777) (49,7 %)
Prensa Gratuita (2.148) {1.254) (895) (71,4%)
Total EBIT comparable 12.497 20.275 (7.779)  (38,4%)

Nota: Las principales eliminaciones se producen: a) por Ias ventas de suplementos (XL Semanal, Mujer Hoy y Hoy Corazon) que
TESA realiza a fa Frensa Regional y a ABC, y B} por fos ingresos derivados de fa venta y reparto de suscripciones entre los
diferentes periddicos de VOCENTO.

! Excluye inversion en reestructuracion 1512 -2.409 mifes de euros y 1511 -7.076 mifes de euros.
¢ Excluye Resultado por enajenacion de inmovilizade 1512 -362 miles de euros y 1511 11.727 mifes de euros.

Ingresos de  Explotacion; asciende a 203.912 miles de euros (-12,3%) como consecuencia
principalmente del descenso de los ingresos publicitarios y del impacte de la reduccion controlada de
la difusidn no ordinaria, éste Gitimo con menor impacto en resuitados.
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Ventas de ejemplares: asciende a 98.381 miles de suros {-8,0%). VOCENTO centra sus esfuerzos en fa
difusién de calidad y rentable, reduciendo la difusion no ordinaria {venta en bloque y suscripciones
colectivas).

Los ingresos de Prensa Regional descienden en los seis primeros meses de 2012 un -6,3%. A finales de
semestre se ha incrementado el precio de cabecera de El Correo en L-V por €0,10, incremento que serd
reatizado por otras cabeceras regionales durante 2512 permitiendo neutralizar en parte el efecto en
venta de ejemplares por la menor difusién.

La caida en ABC {-12,3%) obedece a la disminucién controlada de la difusion no ordinaria del
-76,9%. El buen comportamiento en kiosco {-2,5%) y la subida de precios en enero de L-V por €0,10,
han permitido que los ingresos por venta de ejemplares por venta de difusion en kiosco se
incrementen en un +3,8% en 1512.

Destacar que ef margen neto variable de la venta de ejemplares de ABC y los periddicos regionales
(ingresos por venta de ejemplares menos costes directos asociados de impresion, distribucion y
aprovisionamientos) mejord en +4.441 miles de euros vs. 1511, resultado de la estrategia del Grupo
centrada en la difusién de calidad y rentable;

Mejora del margen neto 1512 vs 1511 de venta de ejemplares en prensa {nacional + regional) €m

13,3

" Variacion vents de ejemplares
ABCy Regional

Var. tostes operativos variables
© virncutados & vta, Ejem.

Var. margen neto por
Via. Ejem.

Var Var (8,9 Var
1712 2112 1812

Por su parte, la evolucidn de los ingresos por venta de ejemplares en Suplementos y Revistas {(-20,9%)
es resultado de la citada venta opdonal de Hoy Corazdn y de la no distribucidén del suptemento
Pantatla Semanal enmarcados dentro del foco en eficiencias operativas, y de la menor difusién de los
diarios con los que se distribuyen los suplementos.

Ventas de Publicidad: asciende a 80.434 miles de euros (-19,0%, -18,0% excluido Quét). La evolucién
de los ingresos de publicidad de los diarios de VOCENTO refleja un mejor comportamiento que el
mercado que cae un -20,5%%,

En Prensa Regional se alcanzan 47.570 miles de euros, una caida del -17,1% que supone un mejor
comportamiento que el mercado. Analizando este comportamiento por cabecera, se observa gque los
diarios regionales de VOCENTO se comportan mejor en sus respectivos mercados con excepcion de los
de menor tamano {difusion inferior a 25.000 ejemplares diarios}, entre los que se encuentra La Voz de
Cadiz afectado por la decision de reenfoque anteriormente mencionada,

En ABC, los ingresos publicitarios ascienden a 20.176 miles de euros (~18,4% vs. mercado -20,5%%).
ABC mejora la cuota pubiicitaria acompaiada de una subida del precio medio +4,2% derivada de la
eficiencia comercial por la venta conjunta de la marca ABC {ABC prensa+ ABC.es+ ABC Punto
Radio+ABC en Kiosko y Mas) que permite ademas la mejora de la cartera de clientes.

# Fuente: InfoAdex 1512,
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Publicidad local v _nacional Prensa Regional VOC  Evelucion precic medin ABC vs. comparables
1512/1511 (%) ene-mayc 201311 (%)

Publicidad

nacional
: SRS NERTR
= B Comparables
Publicidad ABC P
tocal Fuente: datos internos ene-may 2012. Nota 1: precio caloulade como
Fuente: datos inferos invarsien publizitaria entre mancha

Suplementos y Revistas obtiene 8.792 miles de euros (-21,6%) afectado particutarmente por la
evolucion del consumo,

Por ultimo, los ingresos publicitarios de Qué! alcanzan 3.90% miles de euros {(-34,7%) que cierra su
actividad y suponian un 4,9% del total de publicidad de Medios Impresos en 1512.

Otros Ingresos: asciende a 25.097 miles de euros (-4,4%) reflejo del menor esfuerzo en promociones
en Prensa Regional.

EBITDA comparable?’: asciende a 16.268 miles de euros, un descenso de -8,545 miles de euros,
compensandose gran parte de la caida publiciteria (variacion 1512/11 -18.901miles de euros
incluyendo eliminaciones del 4rea) por los ahorros derivados de ia reestructuracién y otras medidas de
eficiencia implementadas que permiten la reduccién de costes en el primer semestre de 2012 en
-20.113 miles de euros & -8,7% en términos comparables:

EBITDA comparable Publicidad
(NUIF Miles de Euros) 1512 1511 Var Abs| Var Abs
Prensa Regional 18.451 25.208  (6.758) (9.828)
Prensa Nacional {2.118) (2.950) 832 {4.559)
Suplementos y Revistas 2.006 3.700 {1.693) (2.420)
Prensa Gratuita (2.071) (1.146) (2.080
Total 16.268 24.81

'O Prensa Regional: EBITDA comparable de 18.451 miles de euros en el primer semestre de
2012 con una reduccion de costes de -11.409 miles de euros que compensa en parte el
impacto de la caida publicitaria (-9.828 miles de euros). El margen medio EBITDA
comparable de las cabeceras regionales 1512 asciende a 14,6%.

Dentro de las medidas de eficiencia destaca el ya citado reenfoque del modelo de
negocio de La Voz de Cadiz con unos costes en 1512 por indemnizaciones de -360 miles
de euros.

{ii} ABC: durante el primer semestre de 2012 se reduce el EBITDA negative comparable en
832 miles de euros y cierra el primer semestre de 2012 con un EBITDA comparable de
-2.118 miles de euros, gracias al positivo impacto de las medidas de reducciéon de costes
{mejora costes comparables +7.387 miles de euros) que permite absorber el deterioro de
los ingresos publicitarios por importe de -4.559 miles de euros.

Un andlisis combinado de la marca ABC (actividad editora y digital y plantas de
impresion) muestra una mejora del EBITDA comparable de +863 miles de euros hasta
300 miles de euros, pese a una caida de -4.657 miles de euros en los ingresos
publicitarios.

2 Excluye inversion en reestructuracion 1512 -2.409 miles de euros y 1511 -7.075 miles de ewros.
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EBITDA comparable® {€m) ABC+ABC es+ Plantas de Impresion ABC S12/1511

% Plantas impresion ABC

1511 1512

{iif) Suplementos y Revistas: alcanza EBITDA comparable de 2.006 miles de euros, con un
margen EBITDA del 10,4%.

(iv)  Prensa Gratuita: su EBITDA comparable es de -2.071 miles de euros. Los costes operativos
de -6.665 miles de euros incluyen indemnizaciones por importe de -627 miles de euros
derivadas del cierre de ia actividad editora,

EBITRA Quél papel 1512/1511 {€m)

(2.7)

Indemn, cierre €-0,6m

1511 1512

# Exeluye fnversion en reestructuracion en iS12 por €0.8m y IS17 €54m. Incluye EBITDA de plantas de impresion que se
reportan en “Otros Negocios”.
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Audiovisual

VOCENTO opera de forma integrada en el mercado audiovisual a través de una licencia nacional de
television, una cadena generalista de radio, y la participacién en productoras de contenidos v en una
distribuidora de peliculas.

Television

VOCENTO a través de su participacién indirecta del 55% en el capital social de Sociedad Gestora de
Television Net TV S.A. (“NET TV"), comparte accionariado con The Walt Disney Company Iberia, S.L.
(20% de NET TV), y es uno de los cinco operadores privados que cuenta con una licencia de TDT
Nacional.

VOCENTO, a través de NET TV, ha realizado una apuesta sélida por una television de nicho v rentable
con socios internacionales y lideres mundiales en entretenimiento. El conjunto de los canales {Canal
Disney, Paramount Channel, MTV e Intereconomia) cierra el mes de junio con un audiencia del 4,5%>,
afectada por el efecto de la emision de la Eurocopa que distorsiona las audiencias en junio. Destaca
Paramount Channel tras su lanzamiento el pasado mes de abril que alcanza una cuota de audiencia
del 1,0% (Kantar Media junio 2012).

Este posicionamiento en televisién permite a VOCENTO tener menor exposicién al ciclo econdmicoy a
una posible transformacién més profunda del sector de TV a la vez que cumple con el objetivo de
rentabilidad global det Grupo.

Cuota de audiencia por familia de canafes junt2 (%)

Eurocopa Jun 2012

g Canales tematicos
& Canales generalistas

2.5% 58,
°  45% 2 8%

:k‘.‘gw A NE

LAt

Fuente: Kantar Media. Se separa canal generalista a’e' T!.E de Cuatro. No incluye canales TOT de pago.
ABC Punto Radio

En el mes de octubre de 2011 se produjo el lanzamiento de la marca ABC Punto Radio, proyecto de
radio generalista que se configura en altavoz de los contenidos editoriales de ABC, con reconocidos
comunicadores,

ABC Punto Radio nace apoyado en la estrategia multicanal de ABC (ABC prensa+ ABC.es+ ABC en
Kiosco y Mas+ ABC Punto Radio)} que se estima le permitira llegar a nueva audiencia con una ajustada
estructura de costes ademas de permitir reforzar la marca ABC y darle mayor visibilidad.

Fi proyecto de la Radio se respalda ademds por la cobertura de su red, y el valor de sus licencias. A
finales de 2011 se reforzé la presencia en Andalucia, con la obtencién de 8 licencias, v en Cantabria
con la obtencion de otras dos licencias. En los préximos meses se espera resolucion de los concursos
convocados en Castilla y Ledn, Comunidad Valenciana y Pais Vasco.

Produccién Audiovisual y Distribucién-Veralia

La presencia de VOCENTO en el sector de produccién audiovisual (produccién de programas de
entretenimiento y ficcién y distribucion de peliculas) se configura en torno a Veralia, holding de
produccién audiovisual que agrupa las marcas de BocaBoca Producciones, Europroducciones (con
presencia en ltalia a través de su filial Europroduzione Italia), Hill Valley, Videomedia (participacion
del 30,0%) y Tripictures, la distribuidora cinematogréfica lider independiente en Espafia.

23 Fuente: Kantar Media junio 2012,
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El actual entorno del mercado de television no sélo estd afectado por la crisis publicitaria sine por la
elevada volatilidad de las audiendias y la reduccion en el nimero de operadores, que incrementa la
presion tanto en la demanda como en el precio de las producciones, afectando por tanto a los
margenes de produccidn.

Ante esta situacion, Veralia ha realizado un esfuerzo significativo en reduccidon de costes de estructura
y medios técnicos para mejorar sus margenes en éste dificil entorno del sector.

Las productoras de Veralia en la actualidad tienen entre desarrollo, preproduccion, produccidon y
emision 17 formatos diferentes, entre los que destaca “Guinness World Records” (Europroduzione
italia), “Conexidén Samanta” y “21 dias” (BocaBaca}, "El Cubo” y "Metro a Metro” (Europroducciones
Espafia) y "Retorno a Lilifor” (Hill Valley).

A continuacidon se muestra un analisis de los ingresos, EBITDA y resultado de explotacion del érea de
Audiovisual.

NHF
Miles de Euros 1512 1511 Var Abs Var %
Ingresos de Explotacion
DT 23.697 2413 (434 {1,8%)
Radio 6.458 7.797 (1.338) {17,2%)
Contenidos 25.343 40.072 {14.729) {36,8%)
Eliminaciones (606) {3.545) 2.939 82,9%
Total Ingresos de Explotacion 54.893 6£8.455 (13.562) (19,8%)
EBITDA
TOT 3.717 (2.633) 6.350 241,2%
Radio {2.739) (4.376) 1.637 37,4%
Contenidos 4,459 5.626 {1.167) (20,7%)
Total EBITDA 5.437 (1.383) 6.820 493,2%
EBITDA com;::arabie1
DT 3.709 {2.554) 6.263 245,2%
Radio (2.739) (3.525) 786 22,3%
Contenidos 4.514 6.114 {1.600) (26,2%)
Total EBITDA compearable 5.484 35 5.44% n.r.
EBIT
10T 3.463 (3.204) 6.667 208,1%
Radio {3.097) {4.669) 1.572 33,7%
Contenidos {603) (1.409} 806 57,2%
Total EBIT {237) {9.282) 9.045 97,5%
EBIT comparable’ 2
TOT 3.455 (3.174) £.629 208,9%
Radio (3.096) {3.818) 722 18,9%
Contenidos (549) (322} 374 40,5%
Total EBIT comparable {189) {7.914} 7.725 97.6%

Nata: Las efiminaciones se producen por fa venta de programas de las productoras a la TDT Nadional i 2 la Radio.
Nota: of EBIT y FBIT comparable de Contenidos induye fo amortizacion del fondo de comerciv asignado al cataldlogo de
peliculas de Tripictures por 1.345 miles de euros en 1512 y de 2.348 miles de euros enisTl.

I Excluye inversion en reestructuracion 1512 -46 miles e euros y 1571 -1.4718 miles de suros,
? Excluye resultado por enajenacion de inmovilizado 1512 -1 mifes de euros y 1517 50 miles de euros.

Ingresos de Explotacion: alcanza el primer semestre de 2012 54.893 miles de euros, -19,8%
principalmente por la menor actividad de Contenidos (-36,8%).
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En TDT se obtienen unos ingresos de 23.697 miles de euros, -1,8%, reflejo de: a) descenso en ingresos
por la decision de cierre de las televisiones locales b) mayor crecimiento en ingresos proveniente de
TDT Nacional del +6,4% derivado de la decision de cierre de operaciones del canal de La 10 y foco en
la estrategia de nicho en TDT, ¢) alianza alcanzada con Paramount Channel cuyo lanzamiento se ha
realizado en abril de 2012 (ingresos TDT Nacional 2T12 +7,0%;.

En Radio se alcanzan unos ingresos de 6.458 miles de euros, un descenso del -17,2% que ajustado por
perimetro {cierre de programacion local en distintas radios locales) se situaria en una caida por venta
de publicidad proforma del -7,8% vs. mercado -12,8%%. Adicionalmente, se observa una positiva
respuesta del mercado, anunciantes y oyentes, ante la apuesta en ABC Punto Radio que se refleja en
la mejor evolucion de la publicidad en cadena nacional en 1512 del +5,1%.

EBITDA comparable®: 5.484 miles de euros con una mejora de +5.449 miles de euros comparado ¢on
el primer semestre de 2011:
(i) TDT: EBITDA comparable positive de 3.709 miles de euros en el primer semestre de 2012,
que supone una mejora de +6.263 miles de euros comparado con 1511, que muestra la
puesta en valor del negocio de television.

(ii) Radio: EBITDA comparable de -2.739 miles de euros, una mejora de 786 miles de euros
comparado con 1511, por el impacto de los medidas de eficiencia en costes gque
compensa el descenso en ingresos publicitarios (1.057 miles de euros).

EBITDA comparable' TDT nacional €m EBITDA comparable’ Radio £m

3,7

1811 1512
ABC&RADIO

151 1512

Nota I excluye inversion reestructuracion. 1511 por €0, Im. Nota 2: excluye inversion en reestructuracion. ¥511 por €0,9m

(i1} Contenidos: EBITDA comparable 4.514 miles de euros, un descenso de -1.600 miles de
euros comparado con 1511, En el primer semestre de 2012 el negocio se ve afectado por
el menor margen de las productoras y la menor facturacién de los estrenos de las
peliculas en cine. Dicho descenso se compensa en EBIT {ver siguiente punto).

Resultado de Explotacion comparable; asciende a -189 miles de auros, una mejora de +7.725 miles de
euros comparado con 1511. Dicho resultado incluye amortizaciones por importe de -5.062 miles de
euros del segmento de Contenidos que se compara con -7.036 miles de euros en 1511, reduccién gue
obedece a la menor amortizacion en el catdlogo de Tripictures en el primer semestre de 2012.

E} EBIT comprable de Contenidos de -549 miles de euros, mejora en 374 miles de euros comparado con
1511. El EBIT de contenidos esta impactado por la amortizacion del fondo de comercio asignado al
catdlogo de peliculas de Tripictures por 1.373 miles de euros en 1512 y 2.376 miles de euros en 1511,

Evolucion EBIT v EBITDA comparables™ de Contenidos 1511 v 1512 (€m)

EBIT comp Var EBITDA Var A&D EBIT comp
1511 comp 1512

2 Fuente: InfoAdex 1512,
% Excluye inversion en reestructuracion 1512 -46 miles de euros y 1577 -1.418 miles de euros.
B Excluye inversion en regstructuracion 1512 -54 miles de euros y 1571 487 miles de euros.
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Internet

VOCENTO cuenta con una amplia presencia online derivada de su fortaleza en los mercados nacional,
regional y local y de su diversificado portafolio de marcas: Ediciones Digitales {portales de noticias que
incdluyen tanto las cabeceras regionales, como nacionales, ABC.es y Que.es), Portales Verticales
{mujerhoy.com, finanzas.com), Clasificados (pisos.com, infoempleo.com, Autocasion.com y tus
anuncios) y Directorios (11870.com). La presencia en Internet se completa con B2B a través de Sarenet,
compafifa que ofrece soluciones de conectividad a empresas.

VOCENTO termina el primer semestre de 2012 como lider tanto en la categoria de noticias y
ocupando el noveno puesto en el ranking total de audiencias con cerca de 8 millones de usuarios.

ABC.es por su parte, mejora su cuota de mercado online con un crecimiento en audiencia del +12,5%
vs. descenso de sus competidores, y supera 3m de usuarios tnicos segun Nielsen Netview,

El posicionamiento de VOCENTO en Internet se sitlia a la vanguardia y responde a la nueva sociedad
de la informacion en tres niveles: i} mejora de los contenidos editoriales online, ii) desarrolio de la red
nacional de clasificados, e i) impulso de nuevos dispositivos.

Las ediciones digitales de las cabeceras regionales de VOCENTO son marcas lideres y referencia online
en cada uno de los mercados en los que operan por el estrecho vinculo con sus comunidades vy la
fortaleza de sus marcas. En la primera mitad del afio 2012 se siguen reaiizando mejoras del producto,
con la incorporacién de nuevos contenidos y secciones locales, servicios y utilidades como medio no
solo de informacion, sino de participacion a través de las comunidades y ocio gracias al formato
audiovisual.

La penetracion de las marcas locales se manifiesta en el lanzamiento de Oferplan.com, una seccion
diaria de ofertas locales en las que VOCENTO, a través de la prescripcion de sus marcas, ofrece a los
usuarios ofertas y planes con un elevado atractivo. También destaca en Abc.es la incorporacion de los
contenidos de National Geographic y en los portales verticales el redisefio de finanzas.com.

Kiosko y Maés es el principal quiosco multiplataforma de Espafia. Impulsado desde sus inicios por
VOCENTO y Prisa junto con otros 60 medios espafioles, en menos de un afo la plataforma ha
multiplicado el nimero de grupos editoriales asociados al proyecto que supera ya los 50, en julio de
2012, y englobando una oferta de 300 cabeceras en su catdlogo. Grupos como RBA, G+J, Godo, Zeta o
Hearst, entre otros, participan en la mayor alianza editorial online de Europa. Kiosko y Mas es nimero
1 en ventas en la categoria de noticias en el App Store durante el primer semestre de 2012.

La red de clasificados nacional de VOCENTO es Unica en el sector de los medios de comunicacion
espafioles, al estar reforzados por el apoyo de ABCes vy las ediciones digitales regionales de
VOCENTO que permiten consolidar una red nacional de clasificados con una oferta marcada por el
contenido, y el conocimiento del sector. Estd presente en los tres mercados de referencia de anuncios
clasificados en Internet: inmobiliarioc con pisos.com (top#d de la categoria), emplec con
infoempleo.com (fop#2) y motor con autocasion.com {top#8}.

Por uitimo, el portal de directorios 11870.com se confirma en 2012 como el portal de
recomendaciones de sitios y negocios mas importante de Espafia.
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A continuacién se muestra un analisis de los ingresos, EBITDA vy resultado de explotacién del drea de
Internet.

NIIF
itiles de Euros 1512 1$11  Var Abs Var %
ingresos de Explotacién
Ediciones Digitales 11.588 11.596 {8} {0,1%)
Portales Verticales 934 1.420 (556} {37,3%)
Clasificados 7.301% 7.780 (478} (6,1%)
B2B 8.262 7.878 383 4,9%
Eliminaciones (185) {434) 249 57,4%
Total Ingresos de Explotacién  27.900 28.310 {410} (1,4%)
EBITDA
Ediciones Digitales 15 252 (237} (94, 1%)
Portales Verticales (199) (259} 60 23,2%
Clasificados (1.517) {1.157} {360} (31,1%)
B2B 2.1 2.351 {240} (10,2%)
Total EBITDA 410 1.187 (777} {65,5%)
EBITDA c:o»mparabl«-:e1
Ediciones Digitales 60 326 (266) {81,6%)
Portales Verticales {199} (200) 1 0,4%
Clasificados {1.493) (941) (553) {58,8%)
B2B 2.111 2.359 (248) {10,5%)
Total EBITDA comparable 479 1.545 (1.066) (69,0%)
EBIT
Ediciones Digitales (578) {264) (313) (118,4%)
Portales Verticales {370} {450} 8¢ 17, 7%
Clasificados {2.448) (2.200) (248) {11,3%)
B2B 1.517 1.880 (363) {19,3%)
Total EBIT {1.879) {1.034) (844 (81,6%)
EBIT comparabie’ 2
Ediciones Digitales {481} {137} (344) ({251,6%)
Partales Verticales (370} (390} 21 53%
Clasificados (2.424} {1.987) {443) {22,4%)
B2B 1.517 1.888 {371} {19,7%}
Total EBIT comparable (1.758) (620} (1.138) (183,6%)

Nota: Las principsies efiminaciones provienen def servicio de conectividad se producen fundamentaimente entre Sarenet (B28)
y &l resto de 135 sociedades que componen ef 3rea de actividad de internet.

! Excluye inversion en reestructuracidn de 1512 -69 miles de euros y -358 miles de euros en 15717
¢ Excluye Resultado por enafenacion de inmovilizadp 1512 -52 y 1517 -57 miles de euros.

Ingresos de Explotacion: ascienden a 27,900 miles de euros {-1,4%) que incluyen efecto perimetro en
Portales Verticales {desinversion en Advernet en 1511} con ingresos pro forma -0,1%. En el sequndo
trimestre de 2012 se ha obtenido un wrecimiento del +1,4%, gracias en parte a la aportacion de
Oferplan.com, cuyos ingresos suponen ya el 3,3% del total de Internet y el 7,9% de las Ediciones
Digitales en el primer semestre de 2012.
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Venta de Publicidad: descenso del -3,4% por impacto de perimetro {(desinversion en Advernet en
1511, pro forma -2,6%) y afectado por el deteriocro macroecondmico y publicitario en los ingresos de
publicidad de los portales locales, concretamente por la caida de la inversion institucional local. Este
descenso es general en el mercado de las ediciones digitales regionales cuyos ingresos publicitarios
descienden, segtin fuentes internas, un -3,1% en el periodo enero-mayo 2012.

El peso de los ingresos por publicidad de Internet alcanza el 15,2% (+2,2 p.p. vs. 1511) de los ingresos
de publicidad de VOCENTO, donde ABC.es contribuye con el 10,5% del total de ingresos publicitarios
de la marca ABC {papel + Internet), v los Portales Locales con el 12,9% de las marcas regionales.

Destaca el desarrolio del negocio de Clasificados de VOCENTO, gue es el Unico grupo con una red de
clasificados a nivel nacional. Ef crecimiento de los ingresos de publicidad en Clasificados en el primer
semestre de 2012 es del +9,0%, crecimiento superior en el mismo periodo al del mercado de Internet
(+5,0%%"). Los ingresos de publicidad de Clasificados ya suponen el 33,9% del total de los ingresos de
publicidad de Internet.

Peso de publicidad de Internet en 1as marcas de VOC (%) Ingresos publicidad Clasificados (%)

15,2% w1511 w1512

13,0% 11.9% 12,9%

7 el s

Internet sftotal VOO ABC.es sfTotal ABC  PPLL sftotal marcas
regionales

Otros _Ingresps: alcanza 11.857 miles de euros (+1,5%) gracias a la aportacién de los ingresos
generados por Oferplan.com,

EBITDA comparable®: alcanza 479 miles de euros que se compara con 1.545 miles de euros, por el
descenso en ingresos y el incremento de costes en Ediciones Digitales y Clasificados resultado de [a
mayor inversion via gastos operativos por ser apuesta estratégica y drea en crecimiento.

?7 Fuente: InfoAdex 15712,
% Excluye inversion en reestructuracion de 1512 -69 miles de euros y -358 miles de eurosen 1571,
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Otros Negocios

Adicionalmente a las actividades en Medios Impresos, Audiovisual e Internet mencionadas
anteriormente, VOCENTO desarrolla los negaocios de Impresién y Distribucion.

VOCENTO ha llevado a cabo e concentracion de la actividad de impresion de ciertos periddicos
regionales, junto con otros grupos editoriales, o en solitaric para generar sinergias operativas y
realizar una actualizacion tecnolégica de los equipos que mejore la calidad de impresion.

A continuacion se muestra un andlisis de los ingresos, EBITDA y resultado de explotacion del drea de
Otros Negogcios.

NIF
Miles de Euros 1512 1511 Var Abs Var %
Ingresos de Explotacion
Distribucion 65.080 70.995 (5.915) {8,3%)
Impresion 21,742 22.079 {337) {1,5%)
Otras Participadas 3.137 3.128 9 0,3%
Eliminaciones {175) {190) 15 8,0%
Total Ingresos de Explotacion 89.784 96.012 {6.228) {(6,5%)
EBITDA
Distribucion 467 1.098 {632) (57,5%}
impresion 5.660 5.951 (291) {4,9%)
Otras Participadas 88 51 38 74,8%
Total EBITDA 6.215 7.100 (885) (12,5%)
EBITDA comparable’
Distribucion 477 1.151 (673) {58,5%)
Impresién 5.742 6.151 (409) {6,6%)
QOtras Participadas 90 51 39 77,.8%
Total EBITDA comparable 6.310 7.352 (1.043) {14,2%)}
ERIT
Distribucion 271 917 (647} (70,5%)
Impresion 757 940 (183) {19,5%)
Otras Participadas 71 29 42 144,7%
Total EBIT 1.098 1.886 (788) (41,8%)
EBIT c:omparable1
Distribucion 281 970 (688) {71,0%)
Impresion 840 1.140 {300) {26,4%)
Qtras Participadas 72 29 43 149,9%
Total EBIT comparable 1.193 2.139 (946) (44,2%)

Nota: Las eliminaciones gue se producen se deben: a) I3 distribucion de los gratuitos por parte de las distribuidoras y b) a /a
eliminacion de /a impresion de los gratuitos,

Excluye inversion en reestructuracion de -95 mifes de euros en 1512y de -252 miles de euros en 1511,

Ingresos de Explotacion: alcanzan 89.784 miles de euros, -6,5% por 1a vinculacidn del drea a Medios
impresos y por el impacto del cierre de cabeceras de terceros.

EBITDA comparable’: asciende a 6.310 miles de euros. En el drea de impresion el EBITDA alcanza 5.742
miles de euros, con aportacién de Rotomadrid y Andaluprint {(ptantas que imprimen el ABC en Madrid
y en Sevilla) de 2.417 y 174 miles de euros respectivamente. En Distribucién, el EBITDA alcanza 477
miles de euros.
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Datos operativos
Medios Impresos

Datos de Difusién Media 1512 1511 Var Abs Var%
Prensa Nacional- ABC 180.465 241,963 (61.498) (25,4%}
Prensa Regional

El Correo 92.514 98.414 (5.900) {6,0%)
El Diario Vasco 64.503 68.567 {4.063) {5,9%)
El Diario Montafnés 29.760 31.3481 (1.582) {5,0%)
ideal 25.804 27.945 (2.140) {7,7%)
La Verdad 26.518 31.396 (4.878) {15,5%)
Hoy 16.292 17.942 (1.650) 8,2%)
Sur 23.366 26.468 (3.102) {11,7%)
La Rioja 12,746 13.594 (849) (6,2%])
El Norte de Castilla 28.559 30.557 {1.998) (6,5%}
El Comercio 21.306 21.960 {654} {3,0%}
Las Provincias 25.493 31.263 {5.770) {18,5%)
La Voz de Cadiz 3.939 5.461 {1.523) {27,9%)
TOTAL Prensa Regional 370.799 404.907 {34.108) {8,4%)
Fuente: QJD. Datos 1512 no certificados.

Audiencia 22 0la 12  2° Ola 11 Var Abs Var%
Prensa Nacional- ABC 641.000 £98.000 (57.000) (8,2%)
Prensa Regional 2.191.000 2.180.000 11.000 0,5%
El Correo 433.000 459,000 {26.000) (5,7%)
El Diario Vasco 241,000 250.000 (9.000) (3,6%)
El Diario Montanés 174.000 168.000 6.000 3,6%
ldeal 172.000 158.000 14.000 8,9%
La Verdad 265.000 259.000 6.000 2,3%
Hoy 137.000 141.000 {4.000) {2,8%)
sur 152.000 148.000 3.000 2,0%
La Rioja 96.000 88.000 8.000 9,1%
El Norte de Castilla 215,000 204,000 11.000 5,4%
El Comercio 142,000 139.000 3.000 2,2%
Las Provincias 147.000 142.000 5.000 3,5%
La Voz de Cadiz 17.000 23.000 (6.000) {26,1%}
Suplementos 4.868.000 5.578.000 {710.000) (12,7%)
XL Semanal 2.614.000 3.007.000 (393.000) {13,1%)
Mujer Hoy 1.872.000 1.975.000 (103.000) (5,2%)
Mujer Hoy Corazon 326.000 517.000 (191.000) (36,9%)
Inversién y Finanzas 56.000 79.000 (23.000) {29,1%}
Fuente; EGM Olas Acumuladas

Audiovisual

Mercado TDT Nacional jun-12 jun-11 Var Abs

NET TV audiencia 4,5% 4,2% 0.3 p.p.

Fuente: Kantar Media Gitime mes.

internet

Usuarios Unicos Mensuales (Miles) jun-12 jun-11 Var Abs Var¥%
Vocento 7.794 8.115 (321} {(4,0%}

Fuente: Nielsen Net View.
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Aviso Legal

El presente documento contiene manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de ia Sociedad o de su direccidn a la fecha de realizacién del mismo, que se refieren a
diversos aspectos, y entre ellos, al crecimiento de distintas lineas de negocio y al del negocio global, a
la cuota de mercado, a los resultados de la Sociedad y a distintos otros aspectos de la actividad y
situacion de la misma,

Analistas e inversores deberan tener en cuenta gue tales intenciones, expectativas o estimaciones no
implican ninguna garantia sobre cudl vaya a ser el comportamiento y resultados futuros de la
Compafiia, y asumen riesgos e incertidumbres sobre aspectos relevantes, por lo que los resultados v el
comportamiento real futuro de la Sociedad podra diferir sustancialmente del que se desprende de
dichas previsiones y estimaciones.

Lo expuesto en la presente declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o
entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a
valores emitidos por la Sociedad y, en particular, por los analistas que manejen el presente
documento. Se invita a todos ellos a consultar la documentacién e informacion publica comunicada o
registrada por la Sociedad ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La informacion financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF). Esta informacién financiera no ha sido auditada y, en
consecuencia, es susceptible de potendales futuras madificaciones,

Este documento no representa oferta alguna o invitacion a los inversores para que compren o
suscriban acciones de ningun tipo y, de ninguna manera, constituye las bases la oferta o la aceptacién
de cualquier tipo de compromiso.

Contacto

Relacion con Inversores y Accionistas
¢/ Juan lgnacio Luca de Tena, 7
28027 Madrid

Tel.: 91.339.98.09

Fax: 91.742.63.52

e-mail; iIr@VOCENTO.com
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