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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/06/2024

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo %e fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de retorno absoluto Perfil de
Riesgo: Las inversiones descritas del FIL pueden conllevar, entre otros, los siguientes riesgos: mercado,
liquidez, crédito,fraude y sostenibilidad. Como consecuencia de los anteriores riesgos que soporta el FIL, el
VL puede presentar una alta volatilidad.
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méaximo 40% por pais y 20% por emisor/prestatario. La cartera del FIL siempre tendra al menos 15 activos distintos. FIL
cumple principios de liquidez, transparencia y diversificacion del riesgo. Durante la construccion de cartera del FIL (18
meses) no se cumplen dichos requisitos de diversificacién. La cartera se construye de forma escalonada, combinando
distintos vencimientos para distribuir en el tiempo los futuros flujos de caja y obtener liquidez de forma ordenada y continua
para pagar reembolsos. A cierre de cada mes, vencimiento medio ponderado de cartera sera menor a 2,5 afios. Duracion
media de cartera: menor a 2afio. No se invierte en deuda no cotizada con vencimiento mayor a 3afios, y se aplican estas
restricciones: Mas del 30%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 6meses (incluye 5% liquidez minima,
emisiones de deuda cotizada con cualquier vencimiento, y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos
gue se prevea recibir hasta en 6meses) Mas del 60%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos de 1 afio
(incluye lo anterior y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos que se prevea recibir entre 6 y 12
meses) 2 Ultima actualizacion del folleto: 21/06/2024 - Mas del 80%de flujos de caja del FIL podran realizarse en menos
de 2 afios (incluye lo anterior y flujos de caja de emisiones de deuda no cotizada y préstamos que se prevea recibir entre 1
y 2 afios). La cartera se renovara respetando los criterios descritos para mantener una cartera diversificada y con
vencimientos escalonados. Si hay incumplimientos sobrevenidos, se reajustaran las inversiones en 6 meses siempre en
interés de los participes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE Divisa - A final del | y i At 3of
onesafin| afin partioipacion | Minima | dividendos eriodo Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo | periodo (periodo 2024 20__ 20__
actual)
CLASE A | 9.965,25 1 EUR 0,00 0.00 NO 10.418 7.107

Valor liquidativo (*)

BHIGEVEFTEMERNNE || grren o oo e atoe @D Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 20 20
realizd
CLASE A EUR 30-05-2025 | 1.045,4447 1.015,2464

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liguidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario




% efectivamente cobrado

% efectivamente

n Base de
Sist. cobrado
CLASE BEseGl célculo
Imputac. Periodo Acumulada célculo Periodo | Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,51 0,51 0,51 0,51 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,97

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-05-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 18,95 20,97 17,60 2,86 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,08 0,08 0,08 0,09 0,11
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

Ratio total de gastos (iv) 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 6.735 94,77
* Cartera interior 0 0,00 4.263 59,98
* Cartera exterior 0 0,00 2.414 33,97
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 58 0,82
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0,00 345 4,85
(+/-) RESTO 84 100,00 27 0,38
TOTAL PATRIMONIO 84 100,00 % 7.107 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.107 300 7.107
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 31,41 139,55 31,41 -54,48
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,71 2,22 2,71 146,88
(+) Rendimientos de gestion 3,08 2,55 3,08 144,57
(-) Gastos repercutidos 0,56 0,51 0,56 124,24
- Comision de gestion 0,50 0,46 0,50 119,43
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,06 0,05 0,06 170,04
(+) Ingresos 0,19 0,18 0,19 115,95
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.420 7.107 10.420

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Durante el primer semestre de 2025, se realizaron activamente inversiones en distintos fondos de inversién que ya
estaban en la cartera del FIL aunque también en algunos nuevos. Mas adelante, en el anexo 9, encontraré el detalle de
estas inversiones.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X [ XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En este segundo trimestre de 2025 hemos puesto a prueba la fortaleza y la flexibilidad de los mercados globales. Tras
primer semestre marcado por la correccion de las grandes tecnoldgicas, la escalada de la politica arancelaria
estadounidense generd un episodio de elevada incertidumbre que, afortunadamente, se resolvié sin dafiar de forma
permanente nuestras carteras.

El 2 de abril, cuando la Administracion de EEUU anunci6 el denominado Liberation Day, asistimos a una liquidacion
abrupta: el SP 500 retrocedié un 12% vy los rendimientos del Treasury a 10 afios se dispararon 50 puntos basicos en
apenas una semana. No obstante, la vuelta atrds en las medidas arancelarias devolvié la confianza a los inversores y
permitié que los activos de riesgo recuperaran terreno a gran velocidad.

En renta variable, los mercados de los paises desarrollados revirtieron la caida inicial y registraron una rentabilidad del
11,6% en el trimestre. EI SP 500 subié un 10,9% en moneda local, impulsado por el sélido comportamiento de las
Magnificent 7, que ofrecieron un retorno del 18,6%. La debilidad del doélar con una caida del indice DXY del 7,1% potenci6
la revalorizacion de las acciones europeas, que se anotaron un 12,7% en euros, y situé a los emergentes en un rendimiento
del 12,2% en délares.

En renta fija, los bonos ligados a la inflacion lideraron con un +4,7%, seguidos por el crédito grado de inversion (+4,4%) y el
high yield estadounidense (+3,6%). En Europa, los recortes de tipos del BCE hasta el 2,0% favorecieron especialmente a la
deuda italiana (+2,9%), mientras que el Treasury a 10 afios terminé el trimestre con un modesto +0,8%.

Por ultimo, las materias primas cedieron un 3,1% en un entorno de oferta abundante: la decisién de la OPEP de aumentar
la produccion mantuvo al Brent estabilizado en 68 USD por barril, pese a las latentes tensiones geopoliticas.

La experiencia de este trimestre refuerza dos ideas fundamentales: primero, la importancia de una gestion agil del riesgo
politico; segundo, el atractivo de diversificar geograficamente, teniendo en cuenta la debilidad del délar

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre de 2025, la estrategia de inversion de IB Impact Direct Debt, FIL (el Fondo) no cambié en
ningun ambito respecto de lo descrito en su Folleto Informativo.

c) Indice de referencia.

El Fondo no sigue un indice de referencia en su gestion.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Clase A
(ES0146722006)

VL
Patrimonio
NP° participes
31/12/2024
1.015,25
7.106.724,64
1

31/01/2025
1.023,07
9.211.493,31
1

28/02/2025
1.028,06
9.256.431,07
1



31/03/2025
1.033,84
9.308.498,29
1

30/04/2025
1.040,06
10.364.494,25
1

30/05/2025
1.045,44
10.418.119,29
1

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Impact Bridge Asset Management, SGIIC, SA (la Gestora) no gestiona ningun vehiculo que siga una estrategia igual o
suficientemente similar a la del Fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre de 2025, se realizaron activamente las siguientes operaciones:

Dos nuevos préstamos en cartera, por un importe de 2m euro, y 1m euro.

Ninguna desinversion parcial o total.

Adicionalmente, se realizaron diversas operaciones de compraventa de USD para atender inversiones en divisa distinta al
EUR (moneda en la que el fondo esta denominado).

El reparto de la cartera a 30-05-25 es el siguiente:

Distribucion geografica:

Africa Subsahariana

21,46%

UK Europa continental

70,02%

Otras regiones

1,92%

Efectivo

6,60%

Calidad crediticia:

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Deuda cotizada vs privada:

Cotizada

0,0%

Privada

100,0%

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el primer semestre de 2025, el Fondo operé exclusivamente con futuros euroddlar, con la finalidad de cubrir el
riesgo divisa. El grado de cobertura mensual a la exposicién a USD a través de la compraventa de futuros eurodélar a 30
de mayo de 2025 (ultimo dato disponible) fue del 117,5%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
El objetivo de rentabilidad neta de las Clases A y B del Fondo es del 4%-6% en EUR. A 30 de mayo de 2025, fecha de la

Ultima valoracion disponible, el Fondo ha logrado, una rentabilidad anualizada de +7,14%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO



Fecha

VaR

CVaR

30/11/2024

0,89%

1,02%

31/12/2024

0,65%

0,75%

31/01/2025

1,03%

1,18%

28/02/2024

0,90%

1,03%

31/03/2025

0,82%

0,95%

El modelo empleado para el célculo del VaR (Value at Risk) es el paramétrico con un 99% de confianza. Se comenzé a
hacer el calculo del VAR de la cartera del Fondo en octubre de 2024.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El verano de 2025 llega con un trasfondo de cautela: los bancos centrales intentan encauzar la inflacion sin sofocar el
crecimiento, mientras la geopolitica alimenta episodios de volatilidad. En este escenario, el fondo mantiene su razén de ser
financiar proyectos transformadores pero, a la vez, quiere proteger la estabilidad que exige un inversor institucional
preocupado por la preservacion de capital y la liquidez.

Las sefiales de las autoridades monetarias sugieren que los tipos de referencia han entrado en una fase de meseta; la
Reserva Federal amaga con el primer recorte a finales de afio y el BCE prefiere esperar a que la inflacién converja al
objetivo antes de mover ficha. Esa mini-pausa sincronizada ha suavizado las oscilaciones del EUR/USD, lo que reduce
parcialmente el riesgo cambiario de la exposicion a activos en délares. No obstante, la persistencia de presiones salariales
y la incdgnita politica en EEUU mantienen viva la posibilidad de repuntes puntuales de volatilidad.

Con los diferenciales de crédito cerca de minimos de ciclo y la inflacion todavia inddcil, el margen de error es estrecho. El
fondo, tiene un disefio que permite adaptarse a las condiciones de mercado de manera gradual y con una vision a largo
plazo, si bien con capacidad de gestidn para capturar oportunidades de inversién si el contexto es favorable.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n




11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciAn

10



