0K8355198

CLASE 82

Grupo Bankinter

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del
primer semestre de 2016

Evolucion del Grupo durante el semestre.

Durante el periodo de seis meses trascurrido entre el 1 de enero de 2016 y el 30 de junio de 2016, destacamos los
siguientes hechos significativos sucedidos para el Grupo Bankinter:

Adgquisicion del negocio de Barclays Bank PLC en Portugal

El1 de abril de 2016 se formalizd la adquisicion de parte del negocio bancario de la sucursal de Barclays Bank
PLC en Portugal. El importe entregado a cuenta de la adquisicion del negocio bancario ascendié a 86 millones de
euros, ajustable al alza o a la baja, en funcién del patrimonio neto final del negocio adquirido y los ajustes
acordados conforme a lo previsto en el contrato de compraventa.

Con esta operacion Bankinter asumid el control efectivo de un negocio que cuenta, conforme a la informacion
provisional disponible, con 173.000 clientes, una cartera de inversién crediticia de 4.473,2 millones de euros,
2.530,8 millones de euros de depdsitos de clientes y 2.507, 8 millones de euros de activos gestionados.

Con el fin de desarrollar el negocio bancario adquirido, Bankinter, S.A. ha constituido una sucursal en Portugal,
con la denominacion “Bankinter, S.A. Sucursal em Portugal”, que fuc inscrita por ¢l Banco de Portugal con el
cbddigo numérico 269 con fecha 5 de enero de 2016.

Los aspectos contables considerados en la operacion de adquisicion del negocio bancario de Barclays Bank PLC
en Portugal se describen en la Nota 2.

Emision de instrumentos perpetuos no acumulatives contingentes convertibles

El 29 de abril de 2016 Bankinter, S.A realizd una emision de instrumentos perpetuos no acumulativos
contingentes convertibles clasificable como Additional Tier 1 (AT1) en la forma de acciones preferentes, por
importe dc 200 millones de euros.

Estas acciones preferentes devengan un cupdn inicial dei 8,625% manteniendo el Banco la potestad de cancelar el
desembolso de cualquier cupdn devengado a su discrecion y en cualquier momento.

Como condicién contingente para la conversion irrevocable y obligatoria de las acciones preferentes en acciones
ordinarias se ha establccido que ¢l ratio de capital principal de nivel 1 ordinario (CET 1) se sitie en un nivel
inferior al 5,125%. En este caso los propietarios de las acciones preferentes recibirdn un numero variable de
acciones ordinarias que dependera del mayor del (i) precio de mercado de la accion en el momento de la
conversion, (i1) un valor minimo de 3,50 euros sujeto a ajustes o (iii) el valor nominal de las acciones ordinarias
(0,30 euros al 30 de junio de 2016).

Esta emision de acciones preferentes se ha orientado a inversores autorizados por la Ley espafiola del Mercado de
Valores, no estando permitida su venta a inversores minoristas. Los titulos emitidos han sido aceptados a
cotizacion en la Bolsa de Irlanda (IES).
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Atendiendo a las caracteristicas de la emision, la conversidén en acciones del nominal de estos instrumentos se
produciria en caso de que el ratio CET1 del grupo consolidable al que pertenece el Banco descienda de un
determinado nivel, no pudiendo en dicho caso el emisor evitar la entrega de un nimero variable de acciones. En
consecuencia, conforme a los criterios cstablecidos por la NIC 32, ¢l principal de los instrumentos emitidos ha sido
clasificado como pasivo financiero. Por otro lado, el Grupo mantiene el poder de decidir sobre ¢l pago de cupén,
razon por la cual éste se ha considerado como componente de patrimonio neto, conforme a la NIC 32.

Dicha emisidn se incluye en el detalle de emisiones del periodo mencionado en la nota 10.
Evolucion del Resultado consolidado durante el semestre.

Durante el primer semestre de 2016 (en adelante, 1S16), el Grupo Bankinter ha generado un Beneficio antes de
Impuestos de 401 millones de euros, un 44,4% mas que en el mismo periodo de 2015 (en adelante, 1S15).

Intcreses y Rendimientos asimilados 625.810 656.703 -30.893 -4,7%
Intereses y cargas asimiladas -162,199  -224.530 62.332 -27.8%
Margen de Intereses 463.611 432.173 31.438 7:3%
Rendimicnto de instrumentos de capital 6.243 4.754 1.490 31,3%)
Resultados de entidades valoradas por el MP 10.050 8.814 1.236 14,0%
Comisiones netas 180.242 178.453 1.789 1,0%)
ROF y Diferencias de Cambio 49.420 37.548 11.871 31,6%
Otros productos/Otras cargas de explotacién 125.930 145.050 -19.121 -13.2%
Margen Bruto 835.496 806.793 28.703 3;6%
Costes operativos -428.826 -380.502 -48.324 12,7%
Gastos de Personal -217.179  -195.729 -21.451 11,0%)
Gastos de Administracidén -182.216 -153.416 -28.800 18,8%)
Amortizaciones -29.431  -31.357 1.927 -6,1%
esultado de explotacién antes de provisiones 406.670  426.291 -19.621 -4,6%
Dotaciones a provisiones -16.582 -13.834 -2.748 19,9%
Pérdidas por deterioro de activos financicros -97.852 -97.113 -139 0,8%
[Resultado de 1a actividad de explotacion 292236 315344  -23.108 <7.3%
Ganancias/pérdidas en baja de activos -38.485 -37.289 -1.196 3,2%
Diferencias Negativas de Combinacién de Negocios 147.871 0 147.871
Resultado antes de ifnpuestos_ 401622  278.055  123.567.  44,4%
Impuesto de beneficios -115.616  -80.760  -34.855 43.2%
Resultado de Ia actividad | 286006 197295 88712 - 450%
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El importe de margen bruto y beneficio después de impuestos del negocio de Bankinter Sucursal en Portugal desde la
fecha de la toma de control incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada a 30 de junio de

2016, han ascendido a 28.273 y 107.840 miles de euros, respectivamente.

El margen de intereses alcanza los 463,6 millones de euros, !o que supone un crecimiento del 7,3% respecto al dato
hace un afio, apoyado en la cafda de los costes de financiacién (-27,8%) muy superior a la caida de los ingresos
financieros (-4,7%). El margen de clientes mantiene su estabilidad en los ultimos cinco trimestres en torno al 1,70% a
pesar de los bajos de tipos de interés y la fuerte competencia de los competidores. La caida del rendimiento del
Crédito a la Clientela se compensa con el descenso del coste de los Depositos de la Clientcla.

{dutos en %) 2716 1T16 4T15 3T1S 15

Pandzracion Tipa Ponderaci Tipo Ponderacion Tipo Pond! Tipa Ponderacion Tipa
Depositos en bancos centrales 0,95% 0,00% 1,02% 0,00% 0,98% 0,01% 0,85% 0,02% 0.77% 0,02%
Depisitos en entidades de crédito 4,08% 0.37% 411% 0,17% 5,01% 0,12% 4,67% 0,15% 4,90% 0,03%
Crédito a la clicntela {a) 75,85% 2.10% 74.20% 2,13% 74,55% 2,19% 74,84% 2.25% 74,12% 241%
Valores representatives de deuda 13,79% 2,78% 15.19% 2,95% 14,43% 3,22% 14.82% 3,26% 15,02% 3,16%
De los que Cartera ALCO 7,77% 3,35% B.48% 3,44% 8,12% 3,48% 8,32% 341% 8,55% 3,46%
Renta variable 0,49% 4,94% 0.48% 333% 0,53% 1,25% 0.53% 1,25% 0,61% 2,06%
Otros rendimientos sin ponderacién 0,13% 0.14% 0,13% 1% 0,14%
Activos medios remiinerados (b) 95,16% 2,15% 95,00% 2,20% 95,50% 2,24% 95,72% 2,29% 95,43% 2,41%

Otros activos 4,84% 5,00% 4,50% 4,28% 4.57%
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 100,00% 2,04% 100.00% 2,09% 100,00% 2,14% 100,00% 2,20% 100,00% 2.30%
Depdsitos de bancos centrales 3,46% 0,11% 3.00% 0,14% 317% 0,14% 2.68% 0,15% 3.89% 0.12%
Depésitos de entidades de erédita 7,08% 1,48% 6,49% 1,50% 7.86% 2,00% 10.38% 1.52% 12,78% 1,19%
Recursos de clientes (c) 77.13% 0,39% 77,30% 0,45% 75.66% 0.50% 73.85% 0,60% 70,15% 0,70%
Depésitos de Ia clientcla 61,25% 0,25% 39.83% 29% 57,53% 0,33% 56,08% 0,40% 53,13% 051%

Débiros representados por valores

negociables 15,89% 0.92% 1747% 0,98% 18,13% 1.01% 17.77% 1,26% 17.01% 1,30%
Pasivos subordinados 0.98% 4,39% 0,95% 5,00% 1,03% 5.03% 1,06% 4.95% 1,09% 4,80%
Otros costes sin ponderacion 0.11% 0,12% 0.12% 0,12% 0,12%
Recursos medios con cosie {d) 88,67% 0,56% 87.89% 0,64% 87,71% 0,70% 87,97% 0,78% 87.90% 0,83%

Dtros pasivos 11,33% 12,11% 12,29% 12,03% 12,10%
RECURSOS TOTALES MEDIOS 100,00% 0.50% 100.00% 1.57% 100,00% 0.62% 100.00% 0.69% 100,00% 0,73%
Margen de clicntes (a-c) 1.71% 1.69% 1.70% 1.64% 1,71%
Margen de intermediacién (b-d) 1.5%% 1.55% 1.53% 1.51% 1,58%

Las Comisiones Netas crecen en el semestre, un 1% frente a 152015, Destaca el mal comportamiento dc las
comisiones por “compraventa de valores” por la mala evolucion de los mercados durantc los tltimos 12 meses. Por el
lado positivo, las comisiones por “cobros y pagos” han crecido un 24,60%.

COMISIONES PAGADAS
COMISIONES PERCIBIDAS

Por avales y creditos documentarios
Por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros
Por compromisos contingentes
Por cobros y pagos
Por servicio de valores
Aseguramiento y colocacion de valores
Compraventa valores
Administracion y custodia de vaiores
Gestion de patrimonio
Por comercializacion de productos financieros no
bancarios
Gestion de activos
Seguros y FFPP
Otras comisiones
Total comisiones percibidas

TOTAL COMISIONES NETAS :

152016
44.167

15.099
29.112
6.442
38.139
39.978
1.082
16.010
15.420
7.466

78.793
55.086
23.707
16.846
224.409

180.242

152015

37.696

14.938
29.730
7.647
30.609
43.288
1.564
20.140
13.588
7.996

73.548
51.467
22.081
16.389
216.149

178.453

Dif.
6.471

162
-619
-1.205
7.530
-3.310
-481
-4.131
1.832
-529

5.245
3.619
1.626

457
8.260
1.790

% Dif.
17,17

1,08
-2,08
-15,75
24,60
-7,65
-30,79
-20,51
13,48
-6,62

7,13
7,03
7,36
2,79
3,82
1,00
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Del resto de principales contribuyentes al margen bruto, destacan el crecimiento de los Resultados de Operaciones
Financieras y Diferencias de Cambio (+31,6%) y la reduccion de los “Otros productos/Otras cargas de explotacion”
(-13,2%) motivado por el desembolso de la contribucién al Fondo Unico de Resoiucion, que se ha registrado en el
segundo trimestre en 2016 y en el cuarto en 2015,

Todo lo anterior lleva a un crecimiento del Margen Bruto en el periodo de un 3,6%, hasta alcanzar 835 millones de
euros. Por areas de negocio, la mayor contribucién al margen bruto la realizan los Segmentos de Clientes,
presentando ademds un incremento del 7,37% respecto al mismo periodo de 2015. El Area de Mercado de Capitales
mantiene su aportacion (+0.30%) y el Grupo Linea Directa Aseguradora reduce su contribucién un 2,02%. Destaca
en el semestre la aparicion de BK Portugal con una contribucién del 3,3% del total por el trimestre que ha formado
partc del grupo.

CONTRIBUCION POR AREA DE NEGOCIO 182016 182015 Diferencia % Dif.

Miles de €

Segmentos de clientes 534.695 498.016 36.679 7,37
Banca Comercial y Privada 218.225 190.499 27.726 14,55
Banca de Empresas 260.198 266.984 -6.786 -2,54
BK CF 56.271 40.532 15.739 0,00

Bk Portugal 28.273 0 28.273 -

Mercado de Capitales 126.256 125.880 376 0,30

Linea Directa 171.049 174.577 -3.528 -2,02

Centro Corporativo -24.777 8.320 -33.096 -397,81

Margen Bruto 835.49 806.793 28.703 3,56

Los Gastos de Personal, los Gastos de Administracion y las Amortizaciones presentan una variacion de +11%,
+18,8% y -6,1%, respectivamente, frente a 182015, Los crecimicntos de gastos estan principalmente relacionados con
la incorporacion al grupo de Bankinter Sucursal en Portugal y con los gatos surgidos por el lanzamiento de proyectos
extraordinarios.

Las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” junto con las “Ganancias/pérdidas en baja de activos”
presentan una leve reduccién. Las reduccién hubiera sido mayor si excluimos los deterioros correspondientes a
instrumentos de capital (principalmente, el deterioro reconocido en la inversion en la SAREB).

Por su parte, la operacion de compra a Barclays de la mayor parte de su negocio en Portugal ha supuesto el
reconocimiento dc una “diferencias negativas en combinaciones de negocio” de 147.871 miles de euros.

El bencficio antes de impuestos del Grupo Bankinter en el semestre alcanza 401.622 miles de euros, siendo 286.006
miles de euros el beneficio después de impuestos, respectivamente un 44,4% y un 45% superior al mismo periodo de
2014.

Para el 252016 se estima que la actividad ordinaria evolucione en linea con lo ocurrido cn el 152016
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Intereses y Rendimicntos asimilados
Interescs y cargas asimiladas
Margen de Iniereses
Rendimiento de instrumentos de capital
Resultados de entidades valoradas por ¢l mp
Comisiones netas
ROF y Diferencias de Cambio
Otros productos/Otras cargas de explotacion
Margen Bruto
Costes operativos

Gastos de Personal

Gastos de Administracién

Amortizaciones

Dotaciones a provisiones

Pérdidas por deterioro de activos
Resultado de Ia actividad de explotacion
Ganancias pérdidas en baja de activos
Resultado antes de impuestos

Impuesto de beneficios

Resultado de In actividad

Resultado de explotacién antes de provisiones

322.874

79347

243.527
3.904
5.399

95.074
32.131
44711

424746

229972

-117.634

-98.689

-13.599

194.824

133.652
-27.489

254.034
-72.815

181.219

302.936
-82.851
220;685
2.340
4.650
85.169
17.288

81218

410.750
-198.904
99.546
-83.527
115,832
211.846
7,983
-45.278

158,584

-10.996

147.588
42,801

104.788

311.664
90,325
iilj@g

969
4526
88.576
22.845
30.852
369.106

-188.643
-98.471
-75.889
-14.284
180.462

-5.237
-57.127
118.098
-16.850

101249

-24.854

76.395

315.397
-99.455
215.942
938
4.883
90.300
11.258

69.575

392.916
191.909
-99.260
-76.637
-16.012
201.008

-6.184

35351

159.473
-18.447

141.026
-38.796

© 102.231

123,090
-102.661
220429
1.777
4.678
88.871
15.506
72,252
403,513
188,427
97.797
74.808
-15.822
215086
-5.621
44102
165364
23214

142.150
30989

102.161

333.613
-121.869
211.744
2.977
4.136
89,582
22.042
72.799
403.280
-192.075
-97.932
-78.607
-15.535
211.205
-8.213
-53.012
149:981
-14.075

135.906
-40.772

95.134

6,38

-4,23
10,65
66,83
16,11
11,63
85,86

-44,95

3,41
15,59
18,17
18,15

-14,10
-8,03

7,70
16.11

15,72

149,99

72,12
70,13

72,94
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Evolucion de la Inversion y los recursos en el semestre.

La evolucién del trimestre viene marcada por la adquisicién a Barclays de la mayor parte de su negocio en Portugal el
1 de abril de 2016 por el que Bankinter asumi6 el control efectivo de un negocio que cuenta con 173.000 clientes, una
cartera de inversion crediticia de 4.473,2 millones de euros, 2.530,8 millones de euros de depositos y 2.507, 8
millones de euros de activos gestionados.

El Crédito a la Clientela de la cartera de Inversion Crediticia (sin considerar los saldos con entidades de
contrapartida y excluyendo el cfecto de BK Portugal} crece un 6,25%, aprecidndose una caida del Crédito comercial
(-8,81%%) a favor de los Préstamos personales (+7,88%), las Cuentas de crédito (+31,31%) y los deudores con
garantia real (+4,33%), principalmente. En cuanto al riesgo fuera de balance, los Disponibles por terceros
(+13,27%) v los Riesgos Contingentes {+6,40%) también presentan crecimientos destacables

Grupo Totall
sin Portugal

Diferencia sin Portugal

‘HNACE RSFONUCRE DT C £ 1S200 6100 /5206 eAS 20150 5 b Milesein
Miles de €
Créditos a Administraciones Publicas 1.594.545 1.594.545 1.691.537 -96.992 -5,73
Otros sectores 48.643.421 44.214.299  41.420.704 2.793,596 6,74
Crédito comercial 1.691.333 1.682.055 1.844.656 -162.601 -8,81
Deudores con garantia real 30.158.999 26.645.292  25.540.276 1.105.016 4,33
Otros deudores a plazo 13.124.202 12.416.756  10.534.657 1.882.099 17,87
Préstamos personales 7.224.762 6.520.687 6.044.421 476.266 7,88
Cuentas de crédito 5.896.069 5.896.069 4.490.237 1.405.832 31,31
Amrendamientos financieros 3.370 0 0 0 -
Activos dudosos 1.035.503 976.585 1.007.950 -31.364 -3,11
Ajustes par valoracion 2.324.709 1.871.019 2.107.527 -236.508 -11.22
Otros créditos -1.188.679 -792.887 -917.506 124.619 -13,58
1.497.355 1.415.479 1.303.143 112.336 8,62
Total Crédito a la clientela
50.237.966 45.808.844  43.112.241 2.696.603 6,25
Riesgos fuera de balance
Riesgos Contingentes 13.263.623 12.863.508  12.089.824 773.684 6,40
Disponibles por terceros 3.531.719 3.423.894 3.022.852 401.042 13,27

Por el lado del pasivo, los Recursos Minoristas crecen notablemente respecto a 152015 (+18,8%). Dentro de estos,
destaca el crecimiento de las Cuentas corrientes (+25,77%), ante la escasez de alternativas afractivas para los
clientes por los bajos tipos de interés y la mala evolucion de los mercados.

Los valores negociables mayoristas continfian perdiendo peso en la financiacién del grupo (-1,84%), destacando la
cajda de la financiacién procedente de Bonos de Titulizacién y de Bonso Senior.

Por su parte, los Recursos captados fuera de balance sc mantienen estables (+0,35%) con pensandose las entradas
de patrimonio neto nuevo con el efecto negativo de los mercados financieros.
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Grupo
total sin
GRUPO TOTAL Diferencia sin Portugal

" i, e e e o A
;‘,RE,_CU_RSOS,II]E._»,CLIIEN T & £30/06/201
Miles de €
Recursos Minoristas 41.513.002 38.545.811 32.560.686 5.985.124 18,38
Depositos Administraciones Publicas 1.100.050  1.100.050 429.481 670.569 156,13
Depositos sector privado 38.080.063 35.116.898 29.796.093 5.320.805 17,86
Cuentas corrientes 27.178.916 25.574.142 20.334.175 5.239.067 2577
Imposiciones a plazo 10.864.955 9.511.485 9.404.720 106.764 1,14
Ajustes por valoracion 36.123 31.271 57.197 -25.926 -45,33
Otros pasivos a la vista 665.139 661.113 611.768 49.345 8,07
Valores negociables en red 1.667.750 1.667.750 1.723.345 -55.595 -3,23
Cesién temporal de activos 702.311 702.311 652.736 49.575 7,59
Valores negociables mayoristas 8.158.690 8.158.690 8.311.644 ~152.954 -1,84
Pagarés y efectos 0 0 529.496 -529.496 -100,00
Bonos titulizados 1.234.652  1.234.652 1.621.660 -387.008 -23,86
Cédulas hipotecarias 6.155.713  6.155.713 5.348.966 806.747 15,08
Bonos senior 527.307 527.307 675.638 -148.331 -21,95
Ajustes por valaracion 241.019 241.019 135.885 105134 77,37
Total Recursos en balance 50.374.004 47.406.812 41.525.067 5.881.745 14,16
Recursos fuera de balance 22.413.332 20.143.733 20.072.693 71.039 0,35
Fondos de Inversién propios 7.295.906  7.295.906 7.457.251 -161.345 -2,16
Fondos de inversion ajenos comercializados 7.977.140 5795.639 5.604.8639 191.C00 3,41
Fondos de pensiones 2.111.762 2.081.9G7 2.021.364 60.543 3,00
Gestion patrimonial Sicavs 5.028.524 4.970.281 4.989.439 -19.158 -0,38

Riesgo de Crédito.

De acuerdo con los datos del Banco de Espatia (Informe Trimestral de la economia espariola), en ¢l primer semestre
de 2016 se ha producido una ligera ralentizacion del crecimiento de la economia espafiola, que en opinién del Banco
emisor es compatible con la senda de recuperacidn econdmica. La prevision de crecimiento del PIB apunta a una tasa
media del 2,7% en el afio. El escenario central se ha complicado con la aparicién de nuevas tensiones financieras y
geopoliticas que aumentan la incertidumbre y podrian incidir negativamente en las decisiones de gasto de los agentes
econdmicos si se prolongan en el tiempo.
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Por el lado de la demanda (de acuerdo con la Encuesta de Préstamos Bancarios del Banco de Espafia) en el primer
trimestre continu6 aumentando la solicitud de préstamos al consumo y se redujo ligeramente la demanda de crédito
para adquisicion de vivienda, asi como las solicitudes de fondos por parte de las empresas, posiblemente como reflejo
de las incertidumbres antes citadas. La oferta de crédito y las condiciones de financiacion han seguido mejorando,
impulsadas por las medidas monetarias extraordinarias y por la competencia entre entidades. La evolucién politica
tanto en Espafia como en Europa podria condicionar la continvidad o cambio de estas tendencias en los proximos
meses.

La exposicion al riesgo de crédito con clientes asciende a 35.988 millones de euros a 30 de junio de 2016, lo que
supone un incremento del 15,71% respecto de junio de 2015, El saldo moroso y el indice de morosidad han seguido
descendiendo, y asi el indice de morosidad al cierre del primer semestre de 2016 se ha situado en el 4,25% frente al
4,43% del afio anterior, lo cual supone un descenso del 4,06 del indice en términos porcentuales.

T
Riesgo computable 55.987.717 48.387.019  7.600.698 15,71
Riesgo dudoso (incluye riesgo
contingente) 2.381.946 2.142.409 239.537 11,18
Provisiones por riesgo de crédito 1.224.031 918.298 305.733 33,29
Provisiones exigibles 1.224.031 918.298 305.733 33,29
Genérica 28.043 - 28.043 -
Especificas 1.195.988 918.298 277.691 30,24
Indice de morosidad (%) 4,25 4,43 0,17 -4,06
Indice de cobertura (%) 51,39 42.86 8,53 19,89
Activos adjudicados 553.912 575.728 -21.816 -3,79
Provisién por adjudicados 209.856 222.475 -12.619 -5,67
Cobertura adjudicados(%) 37,89 38,64 -0,76 -1,96

Control, Seguimiento v Recuperaciones

Continta realizandose un intenso trabajo en el terreno del control y recuperaciones. La actividad se vienc
desarrollando con buenos resultados, y asi en los 12 ultimos meses el indice de recobros sobre entradas en morosidad
mensuales se viene situando en niveles superiores al 90% y frecuentemente superiores al 100%.
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La actividad de recuperacion se coordina con el departamento Inmuebles del Banco donde se reporta de los activos
adjudicados como consecuencia de los procesos judiciales y extrajudiciales realizados.

Los flujos de morosidad en ¢l presente ejercicio han sido los que se muestra en el cuadro siguiente,

EMoyimiento dgi_;iéggu) dudosoifincluye

S GG 3070672016 30/06/2015 Importe
Saldo al inicio del periodo 2.039.239 2.232.732 -193.493 -8,67
Entradas netas 461.616 19.050 442 566 2323,20
Fallidos 118.909 109.373 9.536 8,72
Saldo al cierre del periodo 2.381.946 2.142.409 239.537 11,18

El saldo de los activos adjudicados asciende a 554 millones de euros, sin concentraciones importantes ni promociones

en curso. La cartera estd diversificada geograficamente. La variacién interanual del saldo de activos adjudicados
supone una reduccion de 22 millones, un -3,8%.



