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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,16 0,00 -0,16 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.659.909,00 2.715.053,00
N° de accionistas 243,00 296,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00

Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha . .
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.204 5,7161 5,2219 5,7952
2015 15.544 5,7252 5,4458 5,9423
2014
2013

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Méx | Fin de periodo diario (miles €) () .




0,00 0,00 0,00 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
-0,16 1,47 -1,60 3,85
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,24 0,33 0,22 0,39 0,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.848 91,08 12.604 81,09
* Cartera interior 6.101 40,13 4,727 30,41
* Cartera exterior 7.683 50,53 7.799 50,17
* Intereses de la cartera de inversion 64 0,42 77 0,50
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 896 5,89 2.651 17,05
(+/-) RESTO 460 3,03 289 1,86
TOTAL PATRIMONIO 15.204 100,00 % 15.544 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.544 0 15.544
+ Compra/ venta de acciones (neto) -2,00 16,72 -2,00 -111,30
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,30 1,51 -0,30 -118,45
(+) Rendimientos de gestion 0,40 2,49 0,40 -84,90
+ Intereses 0,58 1,06 0,58 -48,14
+ Dividendos 0,44 0,55 0,44 -25,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,43 2,56 0,43 -84,01
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,20 1,37 10,20 602,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,06 2,53 -1,06 -139,71
+ Resultado en IIC (realizados o no) -10,22 -5,69 -10,22 69,34
+ Oftros resultados 0,03 0,12 0,03 -74,14
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,99 -0,70 -33,14
- Comision de sociedad gestora -0,07 -0,14 -0,07 -49,85
- Comision de depositario -0,05 -0,09 -0,05 -49,85
- Gastos por servicios exteriores -0,41 -0,37 -0,41 5,18
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,03 -0,02 -33,77
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,36 -0,14 -61,78
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -16,97
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 62,46
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -92,96
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.204 15.544 15.204

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 796 5,23 990 6,38
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.268 14,92 2.657 17,09
TOTAL RENTA FIJA 3.064 20,15 3.647 23,47
TOTAL RV COTIZADA 180 1,18 226 1,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 180 1,18 226 1,46
TOTAL IIC 665 4,37 664 4,27
TOTAL DEPOSITOS 2.200 14,47 200 1,29
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.110 40,17 4.737 30,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.593 17,05 2.743 17,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.593 17,05 2.743 17,65
TOTAL RV COTIZADA 601 3,95 599 3,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 601 3,95 599 3,85
TOTAL IIC 4.504 29,62 4.465 28,72
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.699 50,62 7.806 50,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.808 90,79 12.543 80,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INS.INVERS COLEGTIVA:
623%

OTROS: 25 55%

TESORERIA: 20,81%—

/ FINANCIERAS: 24.51%

IIC EXTRANJERAS: 22,89%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. CALL

OPC L.
INDICE EUROSTOXX 50 20 Inversion
EUROSTOXX 50

CALL 2800 DIC16




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE EUROSTOXX 50

C/ Opc. PUT OPC
EUROSTOXX 50
PUT 2950 SEP16

50

Inversion

INDICE EUROSTOXX 50

C/ Opc. CALL
oPC
EUROSTOXX 50
CALL 3100 DIC16

134

Inversion

Total subyacente renta variable

204

TOTAL DERECHOS

204

AC ALLIANZ AG-REG

V/ Opc. PUT OPC
ALLIANZ PUT 110
SEP16

Inversion

AC TELEFONICA

V/ Opc. PUT OPC
TELEFONICA
PUT 7 SEP16

EUREX

Inversion

AC AIRBUS GROUP NV- PARIS

V/ Opc. PUT OPC
AIRBUS PUT 40
DIC 16 EUREX

Inversion

AC DEUTSCHE LUFTHANSA

V/ Opc. PUT OPC
DEUTSCHE
LUFTHANSA PUT
9,5 SEP16

Inversion

AC VIVENDI SA (GR)

V/ Opc. PUT OPC
VIVENDI PUT
13,5 SEPT16

Inversion

INDICE EUROSTOXX 50

V/ Opc. CALL
oPC
EUROSTOXX
CALL 3300
SEP16

23

Inversion

STAND&POOR'S 500

V/ Fut. FUT EMINI
S&P 500 SEP16

373

Inversion

INDICE EUROSTOXX 50

V/ Opc. PUT OPC
EUROSTOXX 50
PUT 2500 JUL16

Inversion

INDICE EUROSTOXX 600 BANKS

V/ Opc. PUT OPC
EURO STOXX
BANKS PUT 120
SEP16

184

Inversion

PART MARKET VECTOR GOLD MINERS ETF

V/ Opc. CALL
OPC MKT VECT
GOLD MINER
CALL23 JUL16

55

Inversion

AC APACHE CORP

V/ Opc. CALL
OPC APACHE
CALL 55 JUL16

Inversion

INDICE EUROSTOXX 50

V/ Opc. PUT OPC
EUROSTOXX 50
PUT 2750 SEP16

26

Inversion

INDICE EUROSTOXX 50

C/ Fut. FUT
EUROSTOXX 50
SEP16 EUREX

1.405

Inversion




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

V/ Opc. PUT OPC

AC APPLE COMPUTER INC (USD) APPLE PUT 80 7 Inversion
ENE17
V/ Opc. PUT OPC
ABBOT .,
AC ABBOTT LABORATORIES (USD) 2 Inversion
LABORATORIES
PUT 35 AGO16
V/ Opc. PUT OPC
INDICE EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 50 30 Inversion
PUT 2800 DIC16
V/ Opc. CALL
INDICE EUROSTOXX 50 opc 42 Inversion
EUROSTOXX 50
CALL 3300 DIC16
Total subyacente renta variable 2185
C/ Fut. FUT
DOLAR USA EURO EMINI FUT 450 Inversion
SEP16
Total subyacente tipo de cambio 450
TOTAL OBLIGACIONES 2635

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el semestre en las que el depositario ha
actuado como comprador o vendedor han ascendido a 154.309,08 euros (1,04% s/patrimonio medio del semestre) para
operaciones de venta Unicamente.

g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comisién de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacién patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el primer semestre de 2016

El primer semestre de 2016 ha sido muy convulso en los mercados financieros, particularmente durante el mes de junio, a
raiz del referéndum de Gran Bretafia sobre su permanencia en la Unién Europea.

El afio comenzé con fuertes caidas de bolsas provocadas por los miedos a la economia china y su posible contagio al
resto del mundo, llevando a las bolsas a caer entre un 10% y un 20% en los principales indices hasta mediados de
febrero. Tras las recuperaciones de la primavera, el miedo a un resultado adverso en el referéndum britanico (como
finalmente ocurrid) llevé a las bolsas a fuertes caidas sobre todo en Europa.

El débil crecimiento econémico de la zona Euro condujo al BCE a incrementar los estimulos monetarios sobre la
economia. En el mes de marzo decidié bajar algo més los tipos oficiales (de 0,05% a 0%), el tipo de descuento para
depositos bancarios (de -0,30% a -0,40%) e incrementar las compras de bonos gubernamentales y corporativos (desde
60.000 millones al mes hasta 80.000 millones al mes), dando un soporte muy relevante a los activos de renta fija.




Por el lado de Estados Unidos, la recuperacién econémica ha tenido un cierto parén durante algunos meses de 2016, con
un crecimiento del primer trimestre del entorno del 1% anualizado, lo que ha llevado a la Reserva Federal a posponer las
subidas de tipos para la segunda parte del afio.

En el primer semestre del afio las bolsas europeas registraron fuertes caidas, del 14,5% para el lbex, del 12,3% para el
Eurostoxx 50. La bolsa japonesa también registré grandes pérdidas (-18,2% para el Nikkei), mientras que la bolsa de
Estados Unidos cerro el semestre en positivo (+2,7% para el SP 500 ). Entre las bolsa de los paises emergentes destaco
en positivo la de Brasil (+18,9% del BOVESPA en moneda local, pero practicamente nada en euros por la depreciacién de
su moneda) tras las fuertes caidas de 2015, mientras que la de China sufrié las mayores caidas (-15,5% para el indice
CSl 300).

Por sectores en la bolsa europea destacaron en positivo las empresas mineras (+21,5%) y petroleras (+8,4%), las Unicas
gue cierran en positivo el semestre. En el lado negativo las mayores pérdidas fueron para los bancos (-34,5%)
aseguradoras (-27,2%), seguidas por sectores ciclicos como fabricantes de coches (-26,2%) y hoteles y aerolineas (-
19,7%).

Por el contrario, los activos de renta fija volvieron a registrar importantes revalorizaciones durante el semestre tanto en
Europa como en Estados Unidos y tanto en bonos de gobiernos como en corporativos. La TIR del bono espafiol a 10 afios
mejora desde 1,71% a cierre de 2015 hasta 1,20%; el bono aleman mejora desde 0,63% a -0,13% y la del de Estados
Unidos desde 2,27% a 1,47%. De forma similar mejoran los bonos corporativos tanto los de buena calidad como los de
alto riesgo.

En los mercados de divisas, el euro se fortalecié algo frente al dolar (+1,9%), y mucho mas (+13,2%) frente a la libra
esterlina por el miedo al Brexit). Sin embargo, el euro cayé frente al yen (-12,5%) mientras que se mantuvo estable frente
al franco suizo (-0,5%).

En los mercados de materias primas destaca la mejora de los precios de forma generalizada, sobre todo a partir del mes
de febrero. Destaca el petroleo (+30-35% segun la referencia), también el oro se aprecié de forma significativa volviendo a
actuar como activo refugio (+24%).

Actividad Semestral
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Durante este semestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situacién que han presentado los mercados en este semestre.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el semestre la rentabilidad que aparece en el apartado
2.2 de este informe, reflejandose en el cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes
tipos de activos en los que ha invertido la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1y 3.3
relativos a la composicion de la cartera de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad,
respectivamente.

La sociedad ha realizado durante el semestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -1,06% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 47,15%. Durante este semestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversion con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

Al cierre del semestre, la sociedad tiene invertido un 4,37% sobre el patrimonio del fondo en inversiones que se integran
dentro del articulo 48.1.j)del Reglamento de IIC, siendo el motivo de estas inversiones la diversificacion de las estrategias
de inversién de la sociedad en otro tipo de activos que conllevan un mayor nivel de riesgo que los activos tradicionales,
pero que son compatibles con la vocacion de la sociedad.

La reciente votacién en el Reino Unido para abandonar la Unién Europa ha supuesto un duro revés tanto para el
crecimiento econémico como para las bolsas, pero también para el futuro politico de la propia Union. Respecto al impacto
econdmico inmediato, parece que el mas evidente sera una desaceleracion de la economia inglesa, con las empresas
(tanto inglesas como extranjeras) posponiendo decisiones de inversién en el Reino Unido hasta que se clarifique la nueva
relacion con la UE, algo que puede llevar bastante tiempo.

Respecto al impacto econdmico sobre otras zonas del mundo, el mayor seré claramente sobre la zona euro, seguido a
distancia por los EEUU y los paises emergentes. A lo largo del semestre iremos evaluando los efectos sobre las variables
de las economias y su reflejo en los mercados.
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La libra ha sido la gran perjudicada por esta decision, acumulando fuertes caidas en los dias posteriores a la votacion. El
alto déficit exterior del Reino Unido y la incertidumbre regulatoria hacen mas dificil la financiacion, de ahi la reaccion. El
euro también se debilité algo, pero sobre todo frente a franco suizo y yen, mientras que el movimiento frente al délar fue
méas moderado, seguramente porque este nuevo escenario da mas posibilidades a que la Reserva Federal de EEUU
posponga las subidas de tipos hacia finales de afio, o incluso a 2017.

Ademas, El Banco de Inglaterra ha prometido mas medidas de politica monetaria en los préximos meses y el Banco
Central Europeo también podria incrementar sus actuaciones. Todo esto supone un soporte muy fuerte sobre los activos
de renta fija de mejor calidad, pero también tiene efectos indirectos sobre los no tan buenos, derivado de la escasez de
activos de bajo riesgo en el mercado.

Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacién, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcidn del comportamiento final que muestren los mercados y la

I e ek £ .
CVUIULTUTT UTT CUTTITATU TITaLTUTCCUTTUTTTICU.,
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES00000123J2 - BONO|ESTADO ESPANOL|4,25I2016—10—31 EUR 199 1,31 204 1,32
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 199 131 204 132
ES0347582001 - BONO|TELECOMUNICACIONES Y|6,50[2019-04-08 EUR 104 0,68 102 0,66
ES0305031009 - BONO|ORTIZ CONSTRUCCIONES]|7,00/2019-07-03 EUR 194 1,27 186 1,20
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 297 1,95 288 1,86
XS1181449882 - PAGARE|OBRASCON, S.A.|4,94|2016-01-28 EUR 0 0,00 198 1,28
ES0529743256 - PAGARE|ELECNOR SA|0,13]2016-07-18 EUR 300 1,97 0 0,00
ES0529743223 - PAGARE|ELECNOR SA|0,85|2016-06-02 EUR 0 0,00 299 1,92
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 300 1,97 497 3,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 796 5,23 990 6,38
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000126C0 - REPO|BKT]|-0,32|2016-07-01 EUR 2.268 14,92 0 0,00
ES00000124V5 - REPO|BKT]-0,05|2016-01-04 EUR 0 0,00 2.657 17,09
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.268 14,92 2.657 17,09
TOTAL RENTA FIJA 3.064 20,15 3.647 23,47
ES0142090317 - ACCIONES|OBRASCON, S.A. EUR 55 0,36 92 0,60
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 125 0,82 134 0,86
TOTAL RV COTIZADA 180 1,18 226 1,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 180 1,18 226 1,46
ES0145702009 - PARTICIPACIONES|HISPAFINANCE CAJI EUR 0 0,00 0 0,00
ES0171770037 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0162083002 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0156943039 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0156580039 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0147593034 - PARTICIPACIONES|UBS GESTION ESPANA EUR 297 1,95 300 1,93
ES0190054009 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS EUR 0 0,00 0 0,00
ES0180681035 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS BANK ESPANA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0143591032 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0139398038 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0128211036 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE ASSET EUR 0 0,00 0 0,00
ES0118479007 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0112395035 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0112367034 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0116211030 - PARTICIPACIONES|CARIVEGA SICAV SA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0173761034 - PARTICIPACIONES|REYZA INVERSIONES EUR 0 0,00 0 0,00
ES0166324030 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 368 2,42 364 2,34
ES0133399008 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0166967036 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0125936007 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0110258037 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0167147034 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS CAPITAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0136085034 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS CAPITAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0115191035 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS CAPITAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0184914036 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS CAPITAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0179352036 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS CAPITAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0110942036 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS CAPITAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0155481031 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0155593033 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0162006037 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 0 0,00 0 0,00
ES0116151038 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS BANK EUR 0 0,00 0 0,00
ES0123646038 - PARTICIPACIONES|ANDROMEDA SICAV. EUR 0 0,00 0 0,00
ES0184693036 - PARTICIPACIONES|WANA INVERSIONES SIC EUR 0 0,00 0 0,00
ES0164173033 - PARTICIPACIONES|MITICA INVERSIONES EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 665 4,37 664 4,27
- DEPOSITOS|BANKIA SAU|0,70|2017-03-23 EUR 200 1,32 0 0,00
- DEPOSITOS|BANKIA SAU|1,15|2016-03-10 EUR 0 0,00 200 1,29
- DEPOSITOS|BKT]|0,20|2017-04-28 EUR 2.000 13,15 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 2.200 14,47 200 1,29
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.110 40,17 4.737 30,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1309436753 - BONO|BHP BILLITON|4,75|2076-04-22 EUR 210 1,38 198 1,27
XS1115498260 - BONOJORANGE SA|5,00[2049-10-29 EUR 104 0,69 100 0,64
XS1224710399 - BONO|GAS NATURAL|3,38|2049-12-29 EUR 268 1,76 260 1,68
XS0805582011 - BONO|GAZ CAPITAL SA|3,76]|2017-03-15 EUR 0 0,00 101 0,65
US71645WAP68 - BONO|PETROBAS]|5,75|2020-01-20 USD 89 0,58 72 0,46
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US24702RAE18 - BONO|DELL COMPUTERS]|5,65|2018-04-15 UsD 94 0,62 94 0,60
XS1207054666 - BONO|REPSOL INTL FINANCE|3,88|2049-12-29 EUR 183 1,20 173 1,11
XS1206541366 - BONO|VOLKSWAGEN FIN AG|3,50/2099-12-29 EUR 50 0,33 46 0,30
XS1195202822 - BONO|TOTAL, S.A[4,34[2049-12-29 EUR 93 0,61 88 0,57
DEO0ODB7XHP3 - BONO|DEUTSCHE BANK AG|6,00/2049-04-30 EUR 241 1,59 280 1,80
XS0989394589 - BONO|CREDIT SUISSE|7,50]2049-12-11 UsD 184 1,21 194 1,25
XS0954676283 - BONO|NH HOTELES|6,88|2019-11-15 EUR 111 0,73 111 0,72
XS0989061345 - BONO|CAIXABANK|5,00[2023-11-14 EUR 208 1,37 210 1,35
FR0011567940 - BONO|PEUGEQT CITROEN|6,50/2019-01-18 EUR 0 0,00 55 0,36
XS0972570351 - BONO|TELEFONICA, S.A.|6,50]2049-09-29 EUR 210 1,38 211 1,36
XS0305093311 - BONOIFIAT SPA|5,63|2017-06-12 EUR 0 0,00 107 0,69
XS0925126491 - BONO|GESTAMP FUND LUX|5,88|2020-05-31 EUR 0 0,00 154 0,99
XS0808632763 - BONO|IBERDROLA|5,75|2049-02-27 EUR 107 0,70 108 0,69
XS0760705631 - BONOJOBRASCON, S.A.|7,63|2020-03-15 EUR 88 0,58 98 0,63
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.241 14,73 2.660 17,12
XS0273933902 - BONO|CHESAPEAKE ENERGY CO|6,25|2017-01-15 EUR 143 0,94 83 0,53
XS0805582011 - BONO|GAZ CAPITAL SA|3,76|2017-03-15 EUR 103 0,68 0 0,00
XS0305093311 - BONO|FIAT SPA|5,63|2017-06-12 EUR 107 0,70 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 353 2,32 83 0,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.593 17,05 2.743 17,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.593 17,05 2.743 17,65
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF AG EUR 130 0,86 0 0,00
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 219 1,44 217 1,40
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF AG EUR 0 0,00 134 0,86
FR0010242511 - ACCIONES|ELECTRICITE FRANCE EUR 101 0,66 125 0,80
US0374111054 - ACCIONES|APACHE CORP USD 151 0,99 123 0,79
TOTAL RV COTIZADA 601 3,95 599 3,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 601 3,95 599 3.85
LU0942882589 - PARTICIPACIONES|ANDBANK ASSET EUR 63 0,41 61 0,39
LU0482270666 - PARTICIPACIONES|AXA INVESTMENT MANAG EUR 131 0,86 135 0,87
FR0012020659 - PARTICIPACIONESI|LFP INVETIS EUR 158 1,04 148 0,95
IE00B5429P46 - PARTICIPACIONES|GLG PART. ASSET EUR 85 0,56 90 0,58
IEOOB5M3H775 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS BANK ESPANA EUR 0 0,00 0 0,00
US9220427424 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP UsD 720 4,73 729 4,69
IE00B4275J44 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 344 2,26 431 2,77
DEOOOAOF5UJ7 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 20 0,13 28 0,18
IEO0B66F4759 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 354 2,33 352 2,26
US9220428588 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP UsD 143 0,94 135 0,87
LU0243958047 - PARTICIPACIONESI|INVESCO ASSET MANAGE EUR 373 2,45 364 2,34
US57060U1007 - PARTICIPACIONES|MARKET VECTOR ETF UsD 445 2,92 225 145
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO EUR 230 1,52 227 1,46
US78463V1070 - PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL UsD 288 1,90 236 152
DE0005933956 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL EUR 1.152 7,57 1.304 8,39
TOTAL IIC 4.504 29,62 4.465 28,72
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.699 50,62 7.806 50,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.808 90,79 12.543 80,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

14




