PICTET TOTAL RETURN
Société d’Investissement a Capital Variable
15, avenue J.F. Kennedy
1-1855 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg B 135.664

Aviso para los accionistas del compartimento
Pictet Total Return - Mandarin (el “Compartimento”)

Luxemburgo, 16 de octubre de 2015

Estimado/a accionista:

Le escribimos para informarle de que el Consejo de Administracién de Pictet Total Return (el “Fondo”) ha decidido
implementar una serie de cambios, descritos a continuacidn, en el folleto informativo del Fondo (el “Folleto
informativo”) con efecto a partir del 20 de noviembre de 2015 (la “Fecha efectiva”).

A. Cambio de la politica de inversion

El Consejo de Administracion del Fondo ha decidido aclarar la politica de inversiones del Compartimento
reformulando varies pdrrafos (se han afiadido los pdrrafos en rojo). La politica de inversién del Compartimento
contendri lo siguiente:

“El compartimento sigue una estrategia de inversién larga/corta en renta variable. El objetivo del compartimento
es lograr un crecimiento de capital a large plazo en términos absolutos, con un fuerte énfasis en la preservacion de
capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posiciones largas y cortas {sintéticas), que se logrardn mediante
el uso de instrumentos financieros derivados (como, p. ¢f, acterdos de permuta financiera de rendimiento total}.

El compartimento invertivd principalmente en renta variable, valores vinculados a la renta variable (entre otros,
acciones ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumentos del mercado monetario (inicamente con fines de gestién
de efectivo). B principal porcentaje de renta variable y valores vinculados a la renta variable se invertird en empresas
que egjerzan la parte predominante de su actividad econdmica, que estén domiciliadas o cuya sede central esté en
Asia, enfocadas principalmente en China, Taiwan y Hong Kong.

Para tal efecto, el compartimento podrd inverlir en Acciones A chinas mediante (i) Ia cuota QFII otorgacda a PAM Lid
{con sujecion a un méaxinio det 10% de su patrimonio neto), (i} la cuota RQFII otergada a PAM Ltd, (iif) el programa
Shanghai-Hong Kong Stock Connect. El comparlimento también podra utilizar instrumentos financieros derivados
sobre Acciones A chinas,

A excepcidn de los criterios geograficos mencionados con anterforidad, la eleccién de las inversiones no estard sujeta
a limitacicnes de un sector econdmico, ni tampoco por lo que se refiere a las divisas en las que estén denominadas
las inversiones. No obstante, en funcién de las condiciones de los mercados financieros, el compartimento podra
centrarse en un tnico pais asiatico y/o una Gnica divisa y/o un Unico sector econdmico.

El compartimento puede celebrar contratos de préstamo de valores, operaciones de recompra vy de recompra inversa
para aumentiar su capital o sus ingresos o reducir los costes o riesgos,

Con fines de cobertura y para cualquier otro propdsito, y dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limites
de inversidn” del folleto informativo, el compartimento podrd utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros
derivados negociados en un mercado regulado ¥/o extrabursdtil, con la condicidn de que se concierten con
instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de operaciones. En particular, ef compartimento
puede obtener exposicidn a través de cualquier instrumento financiero derivado, incluidos, entre otros: warrants,
Tuturos, opciones, acuerdos de permuta financiera (incluidos, a modo de ejemplo, los acuerdos de permuta financiera
de rendimiento total, los contratos por diferencia ¥ los acuerdos de permuta financiera de incumplimiento de crédito)




y coniratos a plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2040 y 1a politica de inversidn del compartimento,
incluidas, a titulo meramente enunciativo, divisas {contratos sin entrega fisica incluidos), valores mobiliarios, cestas
de valores mobiliarios e indices.

Asimismao, el compartimento podrd invertir en productos estructurades, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés
vinculados al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacienados con, entre
otros, las variaciones de un indice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento del Gran Ducado de 8
de febrero de 2008, divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios ¢ una cesta de valores mobiliarios o un organismo
de inversién colectiva, cumpliendo siempre con el Reglamento del Gran Ducado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica de inversién del compartimento.

Asimismo, el compartimento podréd invertir hasta un 10 % de su patrimonio neto en erganismos—ce—inversitn
eoteetiva OLCVM y/u otros OIC.

Cuando el Gestor de inversiones lo considere adecuado, se mantendran niveles prudentes de efectivo, equivalentes de
efectivo, fondos del mercado monetario {con e] limite del 10 % mencionado anteriormente) e instrumentos del mercado
monetario, que seran parte importante o incluso representardn, en circunstancias excepcionales, et 100 % de los activos
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B. Métodos antidilucién

El Consejo de Administracién det Fondo también ha decidido modificar los métodos antidilucion que podrdn utilizarse
con €l fin de garantizar un tratamiento iguatitario de los accionistas. La comisién maxima que podra aplicarse segun
los distintos métodos antidilucion {(derechos de dilucidn y oscilacion) serd el 4 % del valor lquidativo de la clase
correspondiente, salvo gue se especifique de otro modo en el apéndice correspondiente del Folleto informativo.

C. Otros cambios
El Folleto informativo se modificard para:

— actualizar las consideraciones sobre riesgos. Para facilitar 1a lectura, se ha decidido describir todos los factores de
riesgo potenciales en ia parte general del Folleto informativo, asf como indicar los riesgos principales aplicables a
cada compartimento en el apéndice correspondiente; requerir la atencién de los accionistas respecto a los riesgos
artadidos en esta revision;

~ actualizar el texto relacionado con los limites de inversion;
- actualizar el texto relativo a los miembros del Consejo de Administracion del Fondo;

— actualizar la geccién sobre fiscalidad en relacidn con la entrada en vigor de la ley luxemburguesa del 25 de
noviembre de 2014;

— actualizar los dias hébiles {es decir, el 24 de diciembre ya no se considerard Dia bédbil a partir del 24 de diciembre
de 2015), y

— actualizar el texto relativo a la legistacion contra el blangueo de dinero y la financiacidn del terrorismo.

Tenga en cuenta que los cambios anteriores no tendran efecto sobre el estilo de gestidn o las operaciones del
Compartimento y no llevaran a un aumento en la comision de gestidn.

No obstante, los accionistas que no estén de acuerdo con los cambios, tendrdn derecho a solicitar el reembolso de
sus acciones, sin comisiones de reembolso, antes de la hora limite del 17 de noviembre de 2015,

El nuevo Folleto informativo estard disponible, previa solicitud, en el domicilio social dei Fondo.
Alentamente,

En nombre del Consejo de Administracién,

-

S

Marie-Claude Lange Benoit Beisbardt

La versidn en lengua inglesa prevalece.



PICTET TOTAL RETURN
Société d'Investissement & Capital Variable
15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

R.C.5. Luxembourg B 135.664

Aviso para los accionistas del compartimento
Pictet Total Return — Agora (el “Compartimento™)

Luxemburgo, 16 de octubre de 2015

Hstimado/a accionista:

Le escribimos para informarle de que el Consejo de Administracidn de Pictet Total Return (el “Fondo”} ha decidido
implementar una serie de cambios, descritos a continuacién, en el folleto informativo del Fondo (el “Folleto
informativo”) con efecto a partir del 20 de noviembre de 2015 (la “Fecha efectiva”).

A. Cambio de la politica de inversion

El Consejo de Administracién del Fondo ha decidido aclarar la politica de inversiones del Compartimento
reformulando varios parrafos (se han afiadido los pédrrafos en rojo). La politica de inversiéa del Compartimento
contendra lo siguiente:

“El compartimento sigue un conjunto de esirategias de inversion largas/cortas de crédito, que en general son
neuirales al mercado. El objetivo del compartimento es lograr un crecimiento de capital a largo plazo en términos
absolutos, con un fuerte énfasis en la preservacion de capital. El objetivo del compartimento es lograr un crecimiento
de capital a largo plazo en términos absolutos, con un fuerte énfasis en la preservacién de capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posiciones largas y cortas (sintéticas), gue se logrardn mediante
el uso de instrumentos financieros derivados (entre ofros, acierdos de permuta financiera de rendimiento total,
contratos de futuros y de opciones).

El compartimento invertird principalmente en renta variable, valores vinculados a la renta variable (entre otros,
acciones ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumerttos del mercado monetario (Unicamente con fines de gestion
de efectivo}. El principal porcentaje de renta variable y valores vinculados a la renta variable se invertird en empresas
que gjerzan la parte predominante de su actividad econdmica, que estén domiciliadas o cuya sede central esté en
Europa.

A excepcién de los criterios geograficos mencionados con anterioridad, Ia eleccién de las inversiones no estard sujeta
a limitaciones de un sector econdmico, ni tampoco por lo que se refiere a las divisas en las que estén denominadas
las inversiones, No obstante, en funcidén de las condiciones de los mercados financieros, el compartimento podri
centrarse en un Unico pals europeo y/o una dnica divisa y/o un tinico sector econdémico.

El compartimenio puede celebrar contratos de préstamo de valores, operaciones de recompra y de recompra inversa
para aumeniar su capital o sus ingresos o reducir los costes o riesgos.

Con fines de cobertura y para cualquier otro propésito, y dentro de los Ifmites establecidos en el capitulo “Limites
de inversidn” del folleto informativo, el compartimento podrd utilizar cualesquiera tipos de instrumentos financieros
derivados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil, con la condicién de que se concierten con
instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de operaciones. En particular, el compartimento
puede obtener exposicién a través de cualquier instrumento financiero derivado, incluidos, entre otros: warrants,
Tuturos, opcicnes, acuerdos de permuta financiera (incluidos, a modo de ejemplo, los acuerdos de permuta financiera
de rendimiento total, los contratos por diferencia y los acuerdos de permuta financiera de incumplimiento de crédito)
y coniratos a plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de inversién del compartimento,
incluidas, a titulo meramente enunciative, divisas (contratos sin entrega fisica incluidos), valores mobiliarios, cestas
de valores mobiliarios e indices.




Como consecuencia del uso de dichos instrumentos financieros derivados para las posiciones largas y cortas, el
compartimento tendrd un apalancamiento considerable.

Asimismo, el compartimento podrd invertir en productos estructurados, incluidos, a modo de ejemplo, pagarés
vinculados al crédito, certificados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacionados con, entre
otros, las variaciones de un indice seleccionadoe de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento del Gran Ducado de
8 de febrero de 20608, divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios o ina cesta de valores mobiliarics o un organismo
de inversidn colectiva, cumpliendo siempre con el Reglamento del Gran Ducado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica de inversidn del compartimento.

Asimismo, el compartimento podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en erganismes-defnversitrnreolectiva
OICVM y/u otros OIC.

Cuando los Gestores de inversiones lo consideren adecuado, se mantendrdn niveles pruclentes de efectivo,
equivalentes de efectivo, fondos del mercado monetario {dentro del Iimite del 10% mencionacdo anteriormente)
¢ instr umentos del mercado monelallo, que SEIdﬂ parte :mportanle 0 mcluso represenlaran en c1rcunstanc1as

B. Métodos antidilucion

Hi Consejo de Administracidn del Fondo también ha decidido modificar los métodos antidilucién que podrdn utilizarse
con el fin de garantizar un tratamiento igualitario de los accionistas. La comisién mdxima que podrd aplicarse segun
los distintos métodos antidilucién (derechos de dilucién y oscilacién} serd el 4% del valor liquidativo de la clase
correspondiente, salvo que se especifique de otro modo en el apéndice correspondiente del Folleto informativo.

C. Otros cambios
Fl Folleto informativo se modificara para:

~ actualizar las consideraciones sobre riesgos. Para facilitar la lectura, se ha decidido describir todos los factores de
riesgo potenciales en la parte general del Folleto infortmativo, asi como indicar los riesgos principales aplicables a
cada compartimento en el apéndice correspondiente; requerir la atencidn de los accionistas respecto a los riesgos
afiadidos en esta revision;

- actualizar el texto relacionado con los limites de inversion;
— actualizar el texto relativo a los miembros del Consejo de Administracién del Fondo;

-~ actualizar la seccién sobre fiscalidad en relacién con la entrada en vigor de la ley luxemburguesa del
26 de noviembre de 2014;

— actualizar los dias hdbiles {es decir, el 24 de diciembre ya no se considerard Dia hdbil a partir del 24 de diciembre
de 2015}, ¥

— actualizar el texto relativo a la legislacién contra el blangueo de dinero y la financiacion del terrorismo.

Tenga en cuenta que los cambios anteriores no tendrén efecto sobre el estilo de gestién o las operaciones del
Compartimento y no llevardn a un aumento en la comision de gestion.

No obstante, los accionistas que no estén de acuerdo con log cambios, tendrdn derecho a solicitar el reembolso de
sus acciones, sin comisiones de reembelso, antes de la hora limite del 17 de noviembre de 2015,

El nuevo Folleto informativo estard disponibie, previa solicitud, en el domicilio social del Fondo.
Atentamente,

En nombre del Consejo de Administracidn,

g

Marie-Claude Lange Benoit Beishardt

La version en lengua inglesa prevalece,



PICTET TOTAL RETURN
Société d'Investissement a Capital Variable
15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg B 135.644

Aviso para los accionistas del compartimento
Pictet Total Return - Diversfied Alpha (el “Compartimento”)

Luxemburgo, 16 de octubre de 2015

Estimado/a accionista:

Le escribimos para informarle de que el Consejo de Administracion de Pictet Total Return (el “Fondo”) ha decidido
implementar una serie de cambios, descritos a continuacidén, en el folleto informativo del Fondo (el “Folleto
informative”) con efecto a partir del 20 de noviembre de 2015 (la “Fecha efectiva®),

A, Cambio de la politica de inversion

El Consejo de Administracion del Fondo ha decidido aclarar la politica de inversiones del Compartimento
reformulando varios pdrrafos (se han anadido los pdrrafos en rojo). La politica de inversion del Compartimento
contendr4 lo siguiente:

“El compartimento sigue un conjunto de estrategias de inversién largas/cortas de crédito, que en general son
neutrales al mercado. El objetivo del compartimento es lograr un crecimiento de capital a largo plazoe en términos
absolutos, con un fuerte énfasis en la preservacién de capital.

Las tradicionales posiciones largas se combinan con posiciones largas y cortas (sintéticas), que se logrardn mediante
el uso de instrumentos financieros derivados (entre otros, acuerdos de permuta financiera de rendimiento total,
acuerdos de permuta de incumplimiento crediticio, contratos de futuros y de opciones).

El compartimento invertird principalinente en bonos y olros titulos de deuda relacionados (enire otros, bonos
empresariales y/o soberanos y/o financieros, bonos cubiertos y bonos convertibles), en renta variable, valores
vinculados a la renta variable (entre otros, acciones ordinarias o preferentes), depdsitos e instrumentos financieros
derivados (Unicarmente con fines de gestion de efectivo). A tal efecto, el compartimento pocrd invertir hasta el 25%
de sus activos en Acciones A chinas mediante (i) 1a cuota RQFII otorgada a PAM Ltd, (i) el programa Shanghai-Hong
Kong Stock Connect o (iii} de forma indirecta mediante insiramentos financieros derivados sobre Acciones A chinas.

El compartimento también podré invertir hasta el 10% de sus activos en Sukuk al Jjarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk
al Mudaraba o cualquier ofre tipo de valores de renta fija que cumplen con la Sharia, dentro de los limites del
Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008.

La eleccién de las inversiones no estard sujeta a limitaciones geograficas (incluidos los mercados emergentes) ni
sectoriales, ni tampoco por 1o que se refiere a las divisas en las que estén dencminadas las inversiones. No obstante,
en funcién de las condiciones de los mercados financieros, el compartimento podrd centrarse en un tnico pais y/o
una tinica divisa y/o un Unico sector econdmico.

El compartimento puede celebrar confratos de préstamo de valores, operaciones de recompra y de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir los costes o riesgos.

Con fines de cobertura ¥y para cualquier oiro propédsito, y dentro de los limites establecidos en el capitulo “Limites
de inversion” del folleto informativo, el compartimento podré utilizar cualescuiera tipos de nstrumentos financieros
derivados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil, con la condicién de que se concierten con instituciones
financieras de primer orden especializadas en este tipo de operaciones. En particular, el compartimento puede obtener
exposicion a fravés de cualquier instrumento financiero derivade, incluidos, entre otros: warrants, futuros, opciones,
permutias (incluidos, a modo de ejemplo, las permtutas de rendimiento total, los contratos por diferencia y las permutas
de incumplimiento crediticio) y contratos a plazo en cualquier subyacente con arreglo a la Ley de 2010 y la politica de
inversién del compartimento, incluidos, a titulo meramente enunciativo, divisas {(contratos sin entrega fisica incluidos),




tipos de interés, valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indices (entre oiros, de materias primas, metales
preciosos o volatilidad) y organismos de inversién colectiva. Como consecuencia del uso de dichos instrumentos
financieros derivados para las posiciones largas y cortas, el compartimento tendrd un apalancamiento considerable.

Asimismo, el compartimento podri invertir en productos estructurados, incluidos, a modo de ejempio, pagarés,
certificados u ofros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacionados con, entre otros, las variaciones
de un indice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 del Reglamento del Gran Duchado de 8 de febrero de 2008,
divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios o un organismo de inversidn colectiva,
cumpliendo siempre con el Reglamento del Gran Puchado.

Estas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica de inversidn del compartimento,

. r

Asimismo, el compartimento podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en
OICVM y/u otros QIC, incluidos, entre otros, otros compartimentos del Fondo, en virtud def articule 181 de la Ley de
2010, sequin se indica en la seccion “Limites de inversién”.

Cuando el Gestor de inversiones lo considere adecuado, se mantendran niveles prudentes de efectivo, equivalentes
de efectivo, fondos del mercado monetario (con el limite del 10% mencionado anteriormente} e instrumentos
del mercado monetarlo que ser an parte meorlame O mcluqo represen‘ral an, en cn‘cunslanc;as excepcmnales el

B. Métodos antidilucién

El Consejo de Administracién del Fondo también ha decidido modificar los métodos antidilucién que podran utilizarse
con el fin de garantizar un tratamiento igualitario de los accionistas. La comisién méxima que podri aplicarse segln
los distintos métodos antidilucién {derechos de dilucién y oscilacién) serd el 4% del valor liquidativo de la clase
correspondiente, salvo que se especifique de otro modo en el apéndice correspondiente det Follete informativo.

C. Otros cambios
Fl Folleto informativo se modificara para:

— actualizar las consideraciones sobre riesgos. Para facilitar 1a lectura, se ha decidido describir tedoes ios factores de
riesgo potenciales en la parte general del Folleto informativo, asi come indicar los riesgos principales aplicables a
cada compartimento en el apéndice correspondiente; recuerir Ia atencién de los accionistas respecto a los riesgos
afiadidos en esta revision;

— actualizar el texto relacionado con los limites de inversion;
— actualizar el texto relativo a los miembros del Consejo de Administracién del Fondo;

— actualizar ia seccidon sobre fiscalidad en relacién con la entrada en vigor de la ley luxemburguesa del
25 de noviembre de 2014;

— actualizar los dias hédbiles {es decir, el 24 de diciembre ya no se considerarad Dia habil a partir del 24 de diciembre
de 2015}, y

— actualizar el texto relativo a la legislacion conira el blanqueo de dinero y la financiacién del terrorismo,

Tenga en cuenta que los cambios anferiores no tendrdn efecto sobre el estilo de gestién o las operaciones del
Compartimento v no llevardn a un aumento en la comisién de gestidn.

No obstante, los accionistas que no estén de acuerdo con los cambiog, tendrdn derecho a solicitar el reembolso de
sus acciones, sin comisiones de reembolso, antes de la hora limite del 17 de noviembre de 2015.

El nuevo Folleto informativo estard disponible, previa solicitud, en el domicilio social del Fondo.
Atentamente,

¥in nombre del Consejo de Administracién,
Marie-Claude Lange Benoit Beisbardt

La versidon en lengua inglesa prevalece.



PICTET TOTAL RETURN
Société d'Investissement a Capital Variable
15, avenue J.F, Kennedy
1.-1855 Luxembouryg

R.C.S. Luxembourg B 135.664

Aviso para los accionistas del compartimento
Pictet Total Return — Kosmos (el “Compartimento™)

Luxemburgo, 16 de octubre de 2015

Estimado/a accionista:

Le escribimos para informarle de e el Consejo de Administracién de Pictet Total Return (el “Fondo”} ha decidido
implementar una serie de cambios, descritos a continuacién, en el folleto informativo del Fondo (el “Folleto
informativo”) con efecto a partir dei 20 de noviembre de 2015 (la “Fecha efectiva”).

A, Cambio de la politica de inversién

El Consejo de Administracién del Fondo ha decidido aclarar la politica de inversiones del Compartimento
reformulande varios parrafos (se han afladido los pdrrafos en rojo). La politica de inversidn del Compartimento
contendra lo siguiente:

“E] compartimento sigue una estrategia de inversién larga/corta de crédito, que en general es neutral al mercado. El
objetivo del compartimento es lograr un crecimiento de capital a largo plazo en términos absolutos, con un fuerte
énfasis en la preservacién de capital.

l.as posiciones largas tradicionales se combinan con posiciones largas v cortas (sintéticas), que se logrardn mediante
el uso de instrumentos financieres derivados (como por ¢j., permutas de incumplimiento crediticio sobre una
empresa o un indice).

El compartimento invertird principalmente en bonos y otros titulos de deuda relacionados (como por ej., bonos
empresariales y/o soberanos y/o financicros, bonos cubiertos y bonos convertibies), depdsitos ¢ instrumentos
financieros derivados (inicamente con fines de gestidén de efectivo). El compartimento también podra invertir hasta
el 20% de sus activos enn Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudaraba o cualquier otro tipo de valores
de renta fija que cumplen con la Sharia, cumpliendo siempre con el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero
de 2008. El compartimento también podrd invertir hasta el 10% de sus activos en bonos convertibles contingentes
(“Bonos CoCo™).

HEspecificamente, el compartimento puede llevar a cabo permutas de incumplimiento crediticio a los efectos de
cobertura e inversidn. Un “credit default swap” es un contrato financiero bilateral en virtud del cual una contraparte
(el comprador de proteccidn o “protection buyer”) paga una prima a cambio de un compromiso del vendedor de
proteccion (o “protection seller”) de pagar una determinada suma i el emisor de referencia incurre en un riesgo de
crédito previsto por el contrato. El comprador de proteccion adquiere el derecho a vender una obligacion determinada,
emitida por el emisor de referencia, por su valor nominal {o por otro valor de referencia ¢ precio de ejercicio} cuando
se produzca un riesgo de crédito. Un riesgo de crédito engloba normalmente los supuestos de quiebra, insolvencia,
declaracion de intervencion judicial/liquidacién judicial, renegociacién deficitaria de deudas ¢ impago de deudas
vencidas. La International Swaps and Derivatives Association (ISDA) ha elaborado una documentacion estdndar para
estas operaciones, que se agrupa dentro del contrato marco ISDA.

La eleccién de las inversiones no estara sujeta a limitaciones geogréificas (incluidos los mercados emergentes) ni
sectoriates, ni tampoco por lo que se refiere a las divisas en las que estén denominadas las inversiones, No obstante,
en funcidn de las condiciones de los mercados financieros, el compartimento podrd centrarse en un anico pais y/o
una iinica divisa y/o un inico sector econdmico.




El compartimento puede celebrar contratos de préstamo de valores, operaciones de recompra y de recompra inversa
para aumentar su capital o sus ingresos o reducir log costes o riesgos.

Con fines de cobertura y para una gestién eficiente de su cartera, y dentro de los limites establecidos en el capitulo
“Limites de inversidén” del folleto informativo, el compartimento podrd utilizar cualesqguiera tipos de instrumentos
financieros derivados negociados en un mercado regulado y/o extrabursatil, con la condicidn de que se concierten con
Instituciones financieras de primer orden especializadas en este tipo de operaciones. En particular, el compartimento
puede obiener exposicidn a través de cualguier instrumento financiero derivado, incluidos, entre otros: warrants,
futuros, opciones, permutas (incluidos, a modo de gjemplo, las permutas de rendimiento total, los contratos por
diferencia y las permutas de incumplimniento crediticio) y contratos a plazo en cualquier subyacente con arreglo a la
Ley de 2010 y la politica de inversién del compartimento, incluidos, a titulo meramente enunciativo, divisas {contratos
sin entrega fisica incluidos), tipos de interés, valores mobiliarios, cestas de valores mobiliarios, indices {entre otros,
de materias primas, metales preciosos o volatilidad) y organismos de inversidn colectiva.

Asimismo, el compartimento podra invertir en productos estructurados, inciiidos, a modo de ejemplo, pagarés,
certificados u otros valores mobiliarios cuyos rendimientos estén correlacionados con, entre otros, las variaciones
de un indice seleccionado de acuerdo con el articulo 9 det Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008,
divisas, tipos de cambio, valores mobiliarios, una cesta de valores mobiliarios o un organismo de inversidn colectiva,
cumpliendo siempre con el Reglamento del Gran Ducado.

Bstas inversiones no pueden utilizarse para eludir la politica de inversién del compartimento.

Asimismo, €l compartimento podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en erganismes—de—inversion
eeteetive OICVM y/u otros OIC.

Cuando el Gestor de inversiones 1o considere adecuado, se mantendrdn niveles prudentes de efectivo, equivalentes
de efectivo, fondos def mercado monetario (con el limite del 10% mencionado anteriormente] ¢ nstrumentos
del mercade monetario, que serdn parte importante ¢ incluso representaran, en circunstancias excepcionales, el
100% de los activos del compartimento. Stelgester-to-considera-apropiadocrretmrejor-interésdetosaccionistas

B. Métodos antidilucion

El Consejo de Administracion del Fondo también ha decidido modificar los métodos antidilucién que podrédn utilizarse
con el fin de garantizar un tratamiento igualitario de los accionistas. La comisién médxima que podrd aplicarse segin
los distintos métodos antidilucién (derechos de dilucidn y oscilacidon) serd el 4% del valor liquidative de la clase
correspondiente, salvo que se especifique de otro modo en el apéndice correspondiente del Folleto informativo.

C. Otros cambios
Tl Folleto informativo se modificard para:

— actualizar las consideraciones sobre riesgos. Para facilitar la lectura, se ha decidido describir todos los factores de
riesgo potenciales en la parte general del Folleto informativo, asi como indicar los riesgos principales aplicables a
cada compartimento en el apéndice correspondiente; requerir la atencién de los accionistas respecto a los riesgos
afiadidos en esta revision;

— actualizar e! texto relacionado con los limites de inversidn;
— actualizar el texto relativo a los miembros del Consejo de Administracién del Fondo;

— actualizar fa seccién sobre fiscalidad en relacién con la entrada en vigor de la ley luxemburguesa del
25 de noviembre de 2014;

— gactualizar los dias hdbiles {es decir, el 24 de diciembre ya no se considerara Dia hédbil a partir del 24 de diciembre
de 2015), vy

— actualizar el texto relativo a la legislacién contra el blangueo de dinero y la financiacién del terrorismo.

Tenga en cuenta gue los cambios anteriores no tendrdn efecto sobre el estilo de gestién o las operaciones del
Compartimento y no llevardn a un awmento en la comisién de gestién,



No obstante, los accionistas que no estén de acuerdo con los cambios, tendran derecho a solicitar ¢l reembolso de
sus acciones, sin comisiones de reembolso, antes de fa hora limite del 17 de noviembre de 2015,

El nuevo Folleto informativo estard disponible, previa solicitud, en el domicilio social del Fondo.

Atentamente,

En nombre del Consejo de Administracidn,

by

Marie-Claude Lange Benoit Beishardt

La versidn en lengua inglesa prevalece.




