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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/03/2002

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte principalmente en acciones cotizadas en las bolsas espafiolas. La seleccion de
titulos se realiza en funcién de la identificacion mediante el andlisis fundamental de empresas infravaloradas con gran
potencial de apreciacion de su cotizacién a medio y largo plazo. El Fondo no sigue ningln indice de referencia e invierte a
lo largo de todo el espectro de capitalizacion bursatil, con posiciones mayoritarias en empresas de mediana y pequefia
capitalizacién. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de 7 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,36 0,12 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,04 -0,08 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
3.420.051,9 | 3.305.660,6
BASE 6 5 3.699 3.557 EUR 200 NO
1.303.546,8
PLUS 2 943.449,08 133 92 EUR 100000 NO
PREMIER 58.511,65 58.511,65 1 1 EUR 1000000 NO
2.814.844,2
CARTERA - 2.525,33 19.665 1 EUR 0 NO
EMPRESA | 42.596,54 0,00 1 0 EUR 0 NO
PYME 91.928,07 28.277,08 46 17 EUR 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 20__
BASE EUR 63.948 56.391 66.754
PLUS EUR 24.704 13.648 18.057
PREMIER EUR 1.127 937 972
CARTERA EUR 53.011 40 47
EMPRESA EUR 825 0 0
PYME EUR 1.774 27 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 20__
BASE EUR 18,6979 15,7159 16,4840
PLUS EUR 18,9514 15,8493 16,5410
PREMIER EUR 19,2605 16,0113 16,6102
CARTERA EUR 18,8327 15,7832 16,5132
EMPRESA EUR 19,3643 16,1944 0,0000
PYME EUR 19,2953 16,1773 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

Sist.
Imputac.

CLASE




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
Besedle cobrado caleulo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 1,06 0,00 1,06 2,10 0,00 2,10 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
PLUS al fondo 0,81 0,00 0,81 1,60 0,00 1,60 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
PREMIER| al fondo 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CARTER
A al fondo 0,76 0,00 0,76 1,52 0,00 1,52 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
EMPRES
A al fondo 0,04 0,00 0,04 0,04 0,00 0,04 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
PYME al fondo 0,93 0,00 0,93 1,85 0,00 1,85 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,56 0,49 0,80 5,96 10,86 -4,66

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 09-11-2017 -2,15 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,25 30-10-2017 2,25 30-10-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,56 12,79 20,90 25,20

lbex-35 12,92 14,55 21,70 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,25 0,33 0,34
VaR histérico del

T 12,79 12,92 13,06 13,19

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,16 0,55 0,56 0,55 0,55 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE NO APLICABLE

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,81 0,62 0,93 6,09 11,00 -4,18

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 09-11-2017 -2,15 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,26 30-10-2017 2,26 30-10-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,56 12,79 20,90 25,20

lbex-35 12,92 14,55 21,70 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,25 0,33 0,34
VaR histérico del

o 12,75 12,88 13,02 13,15

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,43 0,43 0,43 0,42 1,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE NO APLICABLE

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PREMIER .Divisa

EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,10 0,77 1,08 6,25 11,16 -3,61

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 09-11-2017 -2,15 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,26 30-10-2017 2,26 30-10-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,56 12,79 20,90 25,20

lbex-35 12,92 14,55 21,70 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,25 0,33 0,34
VaR histérico del

o 12,71 12,84 12,98 13,11

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,28 0,28 0,28 0,27 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE NO APLICABLE

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,72 0,59 0,86 6,02 10,93 -4,42

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 09-11-2017 -2,15 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,25 30-10-2017 2,25 30-10-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,56 12,79 20,90 25,20

lbex-35 12,92 14,55 21,70 25,83

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,25 0,33 0,34
VaR histérico del

o 12,77 12,90 13,04 13,17

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,82 0,41 0,49 0,49 0,48 1,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE NO APLICABLE

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,81 0,62 0,93 6,09 11,00

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 09-11-2017 -2,15 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,26 30-10-2017 2,26 30-10-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " o o o
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,56

Ibex-35 12,92

Letra Tesoro 1 afio 0,23
VaR histérico del

TR 2,33
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,06 0,05 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE NO APLICABLE

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual PYME .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,68 0,55 0,86 6,02 10,93

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 09-11-2017 -2,15 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,25 30-10-2017 2,25 30-10-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " o o o
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,56

Ibex-35 12,92

Letra Tesoro 1 afio 0,23
VaR histérico del

TR 2,35
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,25 0,49 0,50 0,49 0,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE NO APLICABLE

07/07/2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.311.730 143.233 0,08
Renta Fija Internacional 333.619 58.414 -0,84
Renta Fija Mixta Euro 22.287 1.146 -1,20
Renta Fija Mixta Internacional 825.251 19.826 0,91
Renta Variable Mixta Euro 14.879 733 -2,88
Renta Variable Mixta Internacional 222.600 22.106 1,77
Renta Variable Euro 584.564 44.628 0,72
Renta Variable Internacional 788.052 145.976 5,97
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 449.592 13.855 0,36
Garantizado de Rendimiento Variable 3.179.969 109.891 0,20
De Garantia Parcial 31.488 384 0,46
Retorno Absoluto 168.488 20.532 0,56
Global 4.779.069 109.186 0,97
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

Total fondos

15.711.588

689.910 0,69

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 140.671 96,75 75.998 94,62
* Cartera interior 128.006 88,04 66.233 82,46
* Cartera exterior 12.665 8,71 9.765 12,16
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.778 1,91 2.973 3,70
(+/-) RESTO 1.940 1,33 1.349 1,68
TOTAL PATRIMONIO 145.389 100,00 % 80.320 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 80.320 71.043 71.043
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 62,00 -3,65 59,32 -2.416,19
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,48 15,98 13,21 -87,34
(+) Rendimientos de gestion 2,48 17,07 15,01 -80,21
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 368,95
+ Dividendos 1,31 1,95 2,74 -8,49
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,62 14,62 12,35 -84,86
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,49 0,50 -0,12 -231,61
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,04 0,00 0,04 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,99 -1,09 -1,79 24,62
- Comision de gestion -0,93 -0,98 -1,66 29,35
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,09 37,89
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 14,41
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 82,20
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 -0,04 -87,34
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 145.389 80.320 145.389
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 128.085 88,09 66.196 82,41
TOTAL RENTA VARIABLE 128.085 88,10 66.196 82,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 128.085 88,10 66.196 82,42
TOTAL RV COTIZADA 12.665 8,71 9.764 12,15
TOTAL RENTA VARIABLE 12.665 8,71 9.764 12,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.665 8,71 9.764 12,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 140.750 96,81 75.960 94,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RV Interior RV Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
IBEX 35 IBEX35 19.595 Inversion
VT.19/01/18
Total subyacente renta variable 19595
TOTAL OBLIGACIONES 19595

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

07.07.2017 La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A.,
S.G.LI.C., como entidad Gestora, y de BANCO DE SABADELL, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto
y del documento con los datos fundamentales para el inversor de SABADELL ESPARNA DIVIDENDO, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 2572), al objeto de, entre otros,
modificar su politica de inversion.13.12.2017 Con la finalidad de adaptar el catdlogo de Fondos de Inversion gestionados
por SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.L.I.C., Sociedad Unipersonal a lo previsto en la nueva regulacion sobre
mercados de instrumentos financieros (las Directivas europeas conocidas como MiFID Il y su normativa de desarrollo), asi
como para incorporar las nuevas exigencias de transparencia y proteccion del inversor, esta Sociedad Gestora ha decidido
modificar algunas especificaciones en las distintas clases de participaciones de los Fondos de Inversion gestionados, a
partir del 18 de diciembre de 2017. En concreto, se ha modificado la descripcién del colectivo de inversores a los que se
dirige la clase de participaciones denominada "Cartera" de los Fondos de Inversion gestionados, la cual ha pasado a estar
reservada a otras IIC, Fondos de Pensiones y EPSV, asi como a clientes que mantengan en vigor contratos de gestién de
carteras con empresas del grupo de esta Gestora y suscriban a través de éstos. Por otro lado, se ha acordado modificar la
comisién de gestion de la clase Cartera del Fondo reduciéndola desde el 1,85% anual sobre el patrimonio hasta el 0,80%
anual sobre el patrimonio, a partir del 18 de diciembre de 2017, inclusive.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de Banco de Sabadell, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de Banco de Sabadell, S.A. ha
actuado como colocador, asegurador, director o asesor por importe de 407.697,05 euros, equivalentes a un 0,28% del
patrimonio medio del Fondo.

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de
intermediacion y liquidacién de transacciones por importe de 60.597,56 euros, equivalentes a un 0,05% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como operaciones de
compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
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mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sabadell Espafia Dividendo, FI invierte principalmente en valores de renta variable de mediana y baja capitalizacion
bursatil. Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede
dificultar la realizacion de las posiciones a un precio cercano a su valor de cotizacion anterior.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los datos de actividad muestran robustez y sincronizacion en las economias desarrolladas, especialmente en la zona euro
y en Estados Unidos. Los elevados niveles de confianza econémica auguran la continuidad de esta evolucién positiva. En
el caso de Reino Unido, la actividad tiene un crecimiento modesto, afectada por la incertidumbre en torno al Brexit. El
componente subyacente de la inflacion de la zona euro y de Estados Unidos permanece contenido y sin una tendencia
definida en los Ultimos meses, mientras que en Reino Unido se mantiene claramente por encima del objetivo de politica
monetaria. En el contexto politico, Reino Unido y la Unién Europea han acordado pasar a la segunda fase de
negociaciones del Brexit, en la que abordaran el periodo de transicién y el nuevo acuerdo comercial. En Alemania, el
partido de Merkel ha vencido en las elecciones, pero sin el apoyo suficiente para gobernar, por lo que se encuentra en
conversaciones con el partido social-demdcrata. En ltalia, se han adelantado las elecciones generales al 4 de marzo. En
Catalufia, las elecciones del 21-D arrojan de nuevo una mayoria parlamentaria independentista. Por su parte, en Grecia,
se ha acordado desbloquear el desembolso de un nuevo tramo del tercer programa de rescate. En Estados Unidos, Trump
hizo cambios en su Gobierno, que acab6 teniendo un tono mas pragmatico. Por otro lado, se han realizado escasos
avances en la agenda econdémica, aunque a finales de afio se ha aprobado la reforma fiscal, centrada en una rebaja
permanente del impuesto de sociedades.Los bancos centrales de las principales economias desarrolladas siguen
avanzando hacia la normalizacion de sus politicas monetarias. La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) ha subido el
tipo de interés de referencia en diciembre, hasta el rango entre el 1,25% y el 1,50%, con una prevision de tres subidas en
2018, y ha comenzado a reducir su balance en octubre. Ademas, Powell, de perfil continuista, sera el nuevo gobernador a
partir de febrero. En el mes de octubre, el Banco Central Europeo (BCE) ha prolongado el programa de compra de activos,
hasta al menos septiembre de 2018, y reducira las compras mensuales de activos de 60 a 30 mil millones de euros a partir
de enero de 2018. Ha insistido también en que mantendra sin cambios los tipos de interés por un periodo prolongado de
tiempo y bien mas alla del fin del programa de compra de activos. El Banco de Inglaterra ha subido el tipo rector en
noviembre en 25 puntos basicos, hasta el 0,50%, revirtiendo la bajada de tipos realizada tras el referéndum del Brexit.El
entorno en los mercados financieros ha sido positivo, con las volatilidades de diversos activos en minimos. La rentabilidad
de la deuda publica a 10 afios en Alemania ha finalizado el semestre en niveles ligeramente inferiores al semestre
anterior, afectada por el ruido politico doméstico, el tono acomodaticio del BCE y algunas sorpresas a la baja en la
inflacion de la zona euro. La rentabilidad de la deuda publica de Estados Unidos a 10 afios ha subido, impulsada por el
buen tono de la actividad, las expectativas de nuevas subidas de los tipos oficiales y la aprobacion de la reforma fiscal. En
los paises de la periferia europea las primas de riesgo han retrocedido, especialmente en Portugal y Grecia, donde las
agencias han adoptado acciones positivas sobre sus ratings soberanos.El euro se ha fortalecido en la segunda mitad del
ejercicio, influida por la mejora de la actividad econdmica de la zona euro y las expectativas sobre la normalizacion de la
politica monetaria del BCE. Frente al délar, el tipo de cambio ha cerrado el ejercicio en 1,20 USD/EUR, apreciandose un
+5%. La subida de tipos de la Fed y la aprobacion de la reforma fiscal en Estados Unidos solo han contenido la
depreciacion del dolar. La apreciacion del euro frente a la libra esterlina ha sido algo mas limitada, de un +1,3% (hasta
0,89 GBP/EUR), ante los avances en las negociaciones del Brexit y la subida del tipo de interés oficial por parte del Banco
de Inglaterra en noviembre.La prima de riesgo de la deuda publica emergente ha cerrado el afio en niveles similares a los
de finales de junio, tras pasar por minimos desde 2014. La mejor dinamica de las economias emergentes y desarrolladas,
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unida a unos tipos de interés todavia muy reducidos en los principales bancos centrales a nivel global, genera un clima
favorable para los mercados emergentes. Ademas, las tensiones geopoliticas con Corea del Norte han tenido un impacto
puntual y limitado sobre los mercados. A esto se suma el buen tono de la economia china, que apenas ha sufrido el
impacto del refuerzo regulatorio introducido por las autoridades para reducir los riesgos financieros. En la tltima etapa del
afio, sin embargo, algunos mercados emergentes se han visto afectados por temas idiosincraticos, en muchos casos de
indole politica. En el caso de México, la incertidumbre sobre el NAFTA y de la politica doméstica, unida a un contexto de
inflacion elevada, ha generado presiones depreciatorias sobre el peso y el banco central ha incrementado de nuevo el tipo
oficial, hasta el 7,25%. La politica también ha sido un foco de atenciéon en Sudamérica, en un contexto de elecciones
presidenciales en Brasil y Colombia en 2018 y en el que el caso de corrupcion de la constructora brasilefia Odebrecht ha
salpicado al resto de la regién. El Gobierno de Venezuela tiene intencién de restructurar la deuda publica, después de que
la débil situacion econémica y financiera del pais derivara en incumplimientos en el pago de cupones. En este contexto,
las agencias de rating han situado en default selectivo a la deuda publica en moneda extranjera de Venezuela. En la
segunda mitad del afio contindia bajando la volatilidad de las bolsas, manteniéndose en niveles histéricamente reducidos.
El principal catalizador sigue siendo la elevada liquidez. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido un
+10,32%, alcanzando nuevos niveles maximos, y en euros un +4,74%. Destaca en positivo la evolucién de las acciones de
compaifiias tecnologicas, de entidades financieras y de materiales basicos. Las bolsas europeas también se han
revalorizado, destacando los sectores de recursos basicos, automoviles y energia. El EURO STOXX ha subido un +3,39%
y el STOXX Europe 50 un +1,78%. Por el contrario, el IBEX 35 ha retrocedido un -3,84%. En Japén, el NIKKEI 300 se ha
revalorizado en euros un +5,82%. En América Latina, el indice de la bolsa de México ha retrocedido en euros un -13,71%,
mientras que el Bovespa brasilefio se ha revalorizado en euros un +15,11%. El indice de bolsa rusa Russian RTS Index ha
subido un +9,49% en euros y el Shanghai SE Composite chino un +2,25%.La economia mundial podria mostrar un buen
comportamiento en 2018, con un favorable mix de crecimiento e inflacion. El crecimiento econémico se espera que sea
generalizado y sincronizado, mientras que la inflacion convergera gradualmente al objetivo de los bancos centrales. Asi,
cabe esperar que la recuperacién econémica en la zona euro se consolide, tal como ya ha sucedido en Estados
Unidos.Previsiblemente, los bancos centrales avanzaran en la retirada de los estimulos monetarios. El BCE finalizara su
programa de compra de activos en septiembre de 2018 e iniciara una suave senda de subidas de los tipos de interés a
partir de 2019. En Estados Unidos, se espera que la Fed continte con el ciclo de subidas de tipos y reduciendo su
balance. Se espera que la politica continGie teniendo un papel central en el escenario de 2018. En este sentido, es
probable que exista un especial foco en el desenlace de diversos acontecimientos geopoliticos, como las negociaciones
del Brexit, el discurso populista de Trump y las elecciones mid-term y la renegociacion del NAFTA y las elecciones
presidenciales en México.Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado:La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2017 ha sido de 7.043.215
euros, que se desglosa en 5.877.893 euros correspondientes a remuneracion fija 'y 1.165.322 euros a remuneracion
variable. A 31 de diciembre de 2017 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 114. La totalidad
de éstos son beneficiarios de una remuneracion fija y s6lo 97 son beneficiarios de una remuneracion variable. Ninguna de
las remuneraciones al personal se ha basado en una participacion en los beneficios de las 1ICs obtenidas por la SGIIC
como compensacion por la gestion.A 31 de diciembre de 2017 el niUmero de altos cargos dentro de la SGIIC es de 4. La
remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 675.606,62 euros y la remuneracion variable a 105.224,76 euros. El
namero de empleados responsables de asumir riesgos es de 2, con una remuneracion fija total de 287.117,93 euros y una
remuneracion variable de 55.020,83 euros.La Politica de remuneracién esta formada por un componente de caracter fijo
para todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un
componente voluntario, en funcién de la responsabilidad y desempefio individual y un componente variable, basado en el
cumplimiento de objetivos concretos, para determinadas funciones. La retribucion variable es un elemento clave en la
estrategia de compensacion de la SGIIC y viene determinada por objetivos individuales y colectivos relativos a la
rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas, objetivos y planes de negocio del area separada de Asset Management,
combinando tanto indicadores financieros como no financieros. La retribucion variable tiene en consideracion diversos
factores, y especialmente el desempefio profesional de sus beneficiarios, en consonancia con el riesgo asumido y los
niveles de calidad asociados a su desempefio, sin que venga determinada Unicamente por (i) la evolucion general de los
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mercados de activos invertibles o (ii) de los indices de referencia de la rentabilidad de las IIC y carteras gestionadas o (iii)
del negocio del area separada que constituyen las SGIIC dentro del Grupo de Banco de Sabadell, S.A. u otras
circunstancias similares. En cuanto a las personas que desarrollan funciones de control, su compensacion no viene
determinada principalmente por los resultados de las areas de negocio que se encargan de controlar.Al final del semestre
el patrimonio es de 145.388.529,83 euros y el niUmero de participes es de 23.545 unidades.Las IIC aplican metodologia de
compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del cumplimiento del
limite segun el cual la exposicidn total al riesgo de mercado asociada a derivados no superara el patrimonio neto de la
IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversion, con un apalancamiento medio
de 7,82%.El Fondo ha soportado durante el ejercicio 2017 gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre
inversiones incluidos en el servicio de intermediacidén de operaciones.El ejercicio de los derechos politicos y econémicos
inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y
participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir
con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre
se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los
siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participaciéon
de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una
antigliedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del
capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando
la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion de la 1IC gestionada por la Sociedad Gestora
en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el
orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la
evolucién del precio de la accion.iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion
ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC
gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucidon del precio de la accidn.A cierre del periodo, un 5,99% del patrimonio del Fondo esté invertido
en activos que presentan menores niveles de liquidez.Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un
+1,29%, soportando unos gastos en el periodo de 1,11%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al +0,12% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha sido muy superior a la de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones.En la segunda mitad de 2017, la bolsa espafiola no ha seguido la estela del resto de bolsas europeas, que han
cotizado la mejora de los datos macro en Europa y han recuperado las pérdidas generadas de mayo a agosto. La
incertidumbre politica derivada de la situacidon en Catalufia y el posible impacto en negativo que pueda generar sobre la
economia espafiola ha sido el principal factor que ha cotizado la bolsa espafiola. A pesar de ello y gracias al mejor
comportamiento relativo a principios de afio de la bolsa espafiola frente al resto de indices de renta variable, el IBEX 35 ha
finalizado 2017 con una rentabilidad del 7,40%. Materias primas, petroleras y tecnologia han sido los sectores que han
mostrado un mejor comportamiento en la segunda mitad de afio, siguiendo la estela de recuperacién de los metales
industriales y el petrdleo en este segundo semestre. En el semestre el Fondo ha gestionado activamente y de forma
dindmica su exposicidn tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales incrementando el peso en aquellos que
han alcanzado niveles de valoracion atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento relativo, han mostrado
valoraciones mas exigentes o perspectivas menos positivas. Concretamente, el Fondo ha incrementado el peso en el
sector financiero con las compras de Santander, Caixabank y Liberbank. Asimismo, aumenta la exposicion al sector ocio
con las compra de IAG y Melia. Por otro lado, reduce su exposicién al sector eléctrico con la venta de Enagas y Gas
Natural, y al sector de recursos basicos con la venta de Ence y Altri. Por Gltimo, el Fondo reorganiza su exposicién al
sector industrial, reduciendo su exposicién a Fluidra e incrementando Applus. Cabe sefialar que el comportamiento de
valores en cartera como Arcelormittal, CIE Automotive, Altri y Prosegur han contribuido positivamente al resultado del
Fondo. Agregadamente, la cartera prima los sectores financiero, recursos basicos, industrial, y sanidad, en detrimento de
sectores como el eléctrico, telecomunicaciones, alimentacién y distribucion.A lo largo del semestre, el Fondo ha operado
en los siguientes instrumentos derivados: futuros sobre el indice bursétil IBEX 35 ®. El objetivo de todas las posiciones en
derivados es, por un lado, la inversion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en
la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados.
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El grado de inversion del Fondo agregando a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados
se ha situado durante el semestre entre el 90% y el 110% de su patrimonio.El Fondo ha disminuido los niveles de riesgo
acumulados respecto al semestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido
principalmente a la reduccion de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este
sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 11,07% frente a la volatilidad del 0,15% de la
Letra del Tesoro a 1 afio.El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de
mercado, con la finalidad de alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0132105018 - AC.ACERINOX EUR 5.746 3,95 3.607 4,49
ES0126501131 - AC.ALANTRA PARTNERS SA EUR 1.668 1,15 0 0,00
ES0157097017 - AC.ALMIRALL SA EUR 5.859 4,03 2.727 3,40
ES0109067019 - AC.AMADEUS IT GROUP SA EUR 0 0,00 3.745 4,66
ES0105022000 - AC.APPLUS SERVICES SA EUR 4.564 3,14 0 0,00
ES0109427734 - AC.ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS COM EUR 1.407 0,97 0 0,00
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 6.357 4,37 0 0,00
ES0113860A34 - AC.BANCO DE SABADELL EUR 3.082 2,12 2.879 3,58
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 9.345 6,43 0 0,00
ES0115056139 - AC.BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES EUR 2.966 2,04 2.231 2,78
ES0140609019 - AC.CAIXABANK EUR 6.975 4,80 0 0,00
ES0105027009 - AC.CIA DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA EUR 0 0,00 2.257 2,81
ES0105630315 - AC.CIE AUTOMOTIVE SA EUR 3.570 2,46 2.963 3,69
ES0121975009 - AC.CONST.Y AUXILIARES DE FERROC. EUR 4.945 3,40 2.159 2,69
ES0130960018 - AC.ENAGAS EUR 0 0,00 1.941 2,42
ES0130625512 - AC.ENCE ENERGIA Y CELULOSA EUR 0 0,00 2.520 3,14
ES0134950F36 - AC.FAES FARMA EUR 2576 1,77 0 0,00
ES0137650018 - AC.FLUIDRA EUR 0 0,00 800 1,00
ES0116870314 - AC.GAS NATURAL EUR 0 0,00 2.191 2,73
ES0105223004 - AC.GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 5.283 3,63 3.021 3,76
ES0105130001 - AC.GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 1.072 0,74 969 121
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 0 0,00 2.461 3,06
ES0125220311 - AC.GRUPO ACCIONA EUR 5.212 3,59 3.340 4,16
ES0105019006 - AC.HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS SA EUR 2.979 2,05 2.549 3,17
ES0139140174 - AC.INMOBILIARIA COLONIAL S.A. EUR 3.399 2,34 2.865 3,57
ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 3.815 2,62 0 0,00
ES0105015012 - AC.LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI SA EUR 889 0,61 0 0,00
ES0168675090 - AC.LIBERBANK SA EUR 5.677 3,90 0 0,00
ES0176252718 - AC.MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 1.924 1,32 0 0,00
ES0105025003 - AC.MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 0 0,00 2.640 3,29
ES0161560018 - AC.NH HOTEL GROUP SA EUR 5.012 3,45 2.958 3,68
ES0169501030 - AC.PHARMA MAR SA EUR 2.011 1,38 1.752 2,18
ES0105229001 - AC.PROSEGUR CASH SA EUR 2.376 1,63 2.042 2,54
ES0175438003 - AC.PROSEGUR COMP SEGURIDAD-REGD EUR 3.785 2,60 2.347 2,92
ES0173365018 - AC.RENTA CORPORACION REAL ESTATE EUR 2.010 1,38 0 0,00
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 0 0,00 1.332 1,66
ES0182870214 - AC.SACYR SA EUR 5.969 4,11 0 0,00
ES0143416115 - AC.SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 4.139 2,85 0 0,00
ES0105065009 - AC.TALGO SA EUR 3.775 2,60 1.514 1,89
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 5.586 3,84 4.266 5,31
ES0132945017 - AC.TUBACEX EUR 4.007 2,76 2.087 2,60
ES06349509Q4 - DERECHOS FAES FARMA AMP DIC.17 EUR 90 0,06 0 0,00
ES0605065905 - DERECHOS TALGO AMP JUN.17 EUR 0 0,00 19 0,02
TOTAL RV COTIZADA 128.085 88,09 66.196 82,41
TOTAL RENTA VARIABLE 128.085 88,10 66.196 82,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 128.085 88,10 66.196 82,42
PTALTOAE0002 - AC.ALTRI SGPS SA EUR 0 0,00 2.133 2,66
LU1598757687 - AC.ARCELORMITTAL (NA) EUR 5.788 3,98 3.688 4,59
PTBCPOAMO0015 - AC.BANCO COMERCIAL PORTUGUES -R EUR 3.080 2,12 0 0,00
PTCTTOAMO0001 - AC.CTT-CORREIOS DE PORTUGAL EUR 3.795 2,61 1.963 2,44
PTSONOAMO0001 - AC.SONAE EUR 0 0,00 1.979 2,46
TOTAL RV COTIZADA 12.665 8,71 9.764 12,15
TOTAL RENTA VARIABLE 12.665 8,71 9.764 12,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.665 8,71 9.764 12,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 140.750 96,81 75.960 94,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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