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Proyecto de segregacion de Acerinox, S.A. (como Soc  iedad Segregada)
a favor de Acerinox Europa, S.A.U. (como Sociedad B  eneficiaria)

1 Introduccioén

De conformidad con lo previsto en los articulos 30, 73.1 y 74 de la Ley 3/2009, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“LME”), los abajo firmantes, en su
calidad de miembros del Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. (la “Sociedad
Segregada ), proceden a formular el presente proyecto de segregacion (el “Proyecto” o el
“Proyecto de Segregacién ") a favor de una sociedad de nueva constitucion que se creara en
virtud de la propia operacidn proyectada. El presente Proyecto sera sometido para su aprobacion
a la junta general de accionistas de la Sociedad Segregada, segun lo previsto en el articulo 40, en
relacion con el 73, de la LME.

2 Descripcion y caracteristicas de la segregacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Segregada ha decidido promover la segregacion del
negocio industrial de Acerinox, S.A., constituido fundamentalmente por las unidades de
produccion, distribucion y logistica relativas al producto que se elabora en la fabrica integral de
producto plano de acero inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), que conforman una
unidad econémica integrada que abarca el ciclo productivo completo (siendo accesorias las
actividades comercializadora y logistica, que completan el ciclo mercantil respecto de la de
produccion) y constituyen una rama de actividad auténoma (el “Negocio Industrial "), a favor de
una sociedad de nueva creacion integramente participada por la Sociedad Segregada, que se
denominara Acerinox Europa, S.A.U. (la “Sociedad Beneficiaria ”). La Sociedad Segregada
recibird a cambio la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Beneficiaria (la “Segregacién ).

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la operacién de segregacién a la que se refiere el
presente Proyecto es una segregacion parcial y especial.

- Es una segregacioén parcial, por cuanto Acerinox, S.A. desarrolla en la actualidad tanto la
actividad productiva propia de su Negocio Industrial como la actividad propia de una
sociedad de cartera o “holding” propietaria de participaciones de un gran numero de
compafiias que integran su grupo (el “Grupo Acerinox "), relacionada con la tenencia y
gestién de dichas participaciones. Como consecuencia de la segregacion, la Sociedad
Beneficiaria adquirirda en bloque, por sucesién universal, el Negocio Industrial, en los
términos que se desprenden del presente Proyecto.

- Es una segregacion especial, al ser la Sociedad Beneficiaria una sociedad de nueva
creacion que estara integramente participada, de forma directa, por la Sociedad
Segregada en el momento de su constitucién y como resultado de la Segregacion. Por
tanto, resulta de aplicacién el procedimiento especial simplificado previsto en el articulo
49.1 de la LME en relacién con el articulo 73 del mismo cuerpo legal. En consecuencia, no
resulta obligatorio:

0] ni que el presente Proyecto incluya las menciones 22, 62, 92 y 102 del articulo 31
de la LME (tipo de canje, fecha de participacion en ganancias, informacion sobre
valoracion y fecha de las cuentas),



(i) ni que se emitan informes de administradores y de expertos sobre el presente
Proyecto.

No obstante, a pesar de no resultar de aplicacion tales requisitos para la validez de la operacion
proyectada, el Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. emitira de forma voluntaria el
oportuno informe sobre el Proyecto de Segregacién y solicitara la emision de un informe de
experto independiente sobre el mismo, informe este Gltimo que, entre otros aspectos, se referira al
valor de la aportacién no dineraria a realizar a la Sociedad Beneficiaria, aspecto sobre el que en
otro caso habria sido necesario el informe previsto en el art. 78 de la LME.

Del mismo modo, se hace constar que tampoco se hard uso de la posibilidad prevista en el
articulo 51 de la LME y que, en consecuencia, la operacién sera sometida a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de Acerinox, S.A.

Desde una perspectiva fiscal, la Segregacion quedara acogida al régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio del domicilio social de
una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado Miembro a otro de la
Unién Europea (en adelante el “Régimen Especial de Neutralidad Fiscal "), régimen previsto en
el Capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (Texto Refundido aprobado
por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo), de conformidad con lo indicado en el
apartado 20 siguiente.

3 Razones de la segregacion

La finalidad de la operacién de segregacién que se plantea es delimitar y separar los dos tipos de
actividad que hasta la fecha ha venido desarrollando la Sociedad Segregada: la actividad propia
del Negocio Industrial y la actividad de direccion del grupo (actividad de sociedad “holding”).

Con la reorganizacién que se propone se persigue que la estructura del Negocio Industrial sea
coherente con la estructura del resto del Grupo Acerinox. A su vez, la separacion y delimitacién de
funciones y actividades que se conseguira con la operacion permitird una mayor especializaciéon y
por lo tanto una mejora en la gestién y direccion del grupo y del propio Negocio Industrial.

La reorganizacion proyectada persigue, asimismo, una mayor definicion y transparencia en la
estructura de direccion del Grupo Acerinox, al situar las actividades productivas que constituyen el
Negocio Industrial en una filial diferenciada de la sociedad “holding” del Grupo Acerinox, que
seguird cotizando en bolsa. La nueva filial ocupara con ello, como filial de primer nivel, una
posicion similar a la del resto de filiales productivas principales del Grupo Acerinox.

Del mismo modo, la reorganizacion planteada separard el patrimonio correspondiente a las
actividades fabriles, comerciales y distribuidoras (nueva sociedad) del perteneciente a la sociedad
“holding”. Con ello, los riesgos propios de una y otra rama de actividad quedaran
convenientemente separados y se asegurara una mayor continuidad de Acerinox, S.A. (ya sélo
sociedad “holding”), de la nueva empresa creada y del grupo empresarial en su conjunto. En
particular, las eventuales responsabilidades que pudieran surgir en el desarrollo de las actividades
estrictamente industriales Unicamente afectarian a los elementos patrimoniales especificamente
afectos a las mismas, quedando a salvo el resto de activos del grupo.

Ademas, la nueva estructura también permitira centralizar los recursos financieros y facilitara la
financiacion mas eficiente de cada actividad, en funcién de las necesidades especificas de la
empresa segregada y del Grupo Acerinox. Asimismo, la nueva estructura favorecera una gestion
mas coordinada de las diversas politicas del grupo y, en particular, de las futuras inversiones a
realizar en Espafa y en las restantes filiales del grupo.



Por otra parte, la nueva estructura societaria del Grupo Acerinox y la existencia de una Unica
sociedad “holding” propiciara una mayor visibilidad interna y externa del Grupo Acerinox, es decir,
del grupo en cuanto tal.

En definitiva, la reestructuracion empresarial proyectada tiene por finalidad la optimizacion de los
recursos y la minimizacién y mayor control de los riesgos y trata de favorecer la continuidad,
viabilidad y desarrollo del Grupo Acerinox y de reforzar la imagen corporativa Unica del mismo.
Asimismo, se trata de conseguir mayor eficiencia en la planificacion y en la estructura de decision
del grupo vy, en definitiva, hacer al grupo mas competitivo en un mercado global como el del acero

inoxidable.
4 Identificacion de las sociedades que participan en la Segregacion
4.1 Sociedad Segregada

4.2

Acerinox, S.A., domiciliada en Madrid, calle Santiago de Compostela numero 100,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid, D.
Félix Pastor Ridruejo, el 30 de septiembre de 1970, bajo el nimero 2974 de orden de su
protocolo.

Acerinox, S.A. estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4002, Folio 174,
Hoja M-68935.

El Namero de Identificacién Fiscal de Acerinox, S.A. es A-28250777.

El capital social de Acerinox, S.A. asciende a la cantidad de sesenta y dos millones
trescientos veintiséis mil ciento treinta y seis euros con cincuenta céntimos
(62.326.136,50€), representado por doscientas cuarenta y nueve millones trescientas
cuatro mil quinientas cuarenta y seis (249.304.546) acciones ordinarias de veinticinco
céntimos de euro (0,25€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente
de la uno a la doscientos cuarenta y nueve millones trescientos cuatro mil quinientas
cuarenta y seis, representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones se
encuentran integramente suscritas y desembolsadas, estan admitidas a cotizacién en las
Bolsas de valores de Madrid y Barcelona y se contratan en el Mercado Continuo (SIBE),
formando parte asimismo del selectivo IBEX-35.

Sociedad Beneficiaria

Acerinox Europa, S.A.U., sociedad que se constituira por tiempo indefinido en el momento
del otorgamiento de la escritura de segregacion correspondiente a la operacion prevista
en el presente Proyecto, y como resultado de la misma. Su domicilio se fijara en Madrid,
calle Santiago de Compostela numero 100, quedando inscrita en el Registro Mercantil de
la mencionada provincia.

Con sujecioén a lo establecido en el apartado 7 siguiente, el capital social de la Sociedad
Beneficiaria ascendera a la cantidad de sesenta y dos millones de euros (62.000.000€), y
estara representado por sesenta y dos millones (62.000.000) de acciones ordinarias de un
euro (1€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la uno a la
sesenta y dos millones, representadas mediante titulos nominativos.

La titularidad de todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Beneficiaria corresponderd, en el momento de su constitucién, a la Sociedad Segregada,
como consecuencia de la aportacién en dicho acto del patrimonio transmitido por su parte
en virtud de la Segregacion, tal y como se establece en el presente Proyecto.



Elementos de activo y pasivo que se transmiten a la Sociedad Beneficiaria: la
Unidad Econdémica Segregada

De conformidad con lo indicado en el apartado 2 anterior, en la Fecha de Efectos (tal y
como ésta se define en el apartado 16 siguiente) la Sociedad Segregada transmitird a la
Sociedad Beneficiaria, en bloque y por sucesion universal, la totalidad de los derechos y
obligaciones, activos y pasivos, recursos y relaciones juridicas que componen el Negocio
Industrial a la Sociedad Beneficiaria (en adelante, la “Unidad Econémica Segregada ).

Concretamente, la Unidad Econémica Segregada que se transmitira a la Sociedad
Beneficiaria en virtud de la Segregacién incluye todos los elementos patrimoniales afectos
y relaciones juridicas correspondientes a las siguientes actividades:

- La actividad productiva de producto plano de acero inoxidable desarrollada en las
instalaciones de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

Se trata de una instalacion industrial situada en la Bahia de Algeciras. Cuenta con
una aceria, tren de laminacion en caliente, taller de laminacién en frio y taller de
chapa gruesa y taller de acabados. Tiene acceso directo por el mar y un puerto
propio desde el que sale la mayor parte del material fabricado hacia los clientes y
se recepcionan las materias primas necesarias para la produccion.

- Las actividades comerciales y distribuidoras relacionadas con los productos
obtenidos en la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz), que se desarrollan tanto
en los distintos centros de servicio de Gava (Barcelona), Betanzos (A Corufia) y
Pinto (Madrid), que son propiedad directa de Acerinox, S.A., como en el centro de
servicio de Alava (a través de la sociedad Inoxidables de Euskadi, S.A.,
integramente participada por Acerinox, S.A.), asi como en las oficinas centrales
situadas en Madrid.

Dichos centros de servicio, incluyendo la sociedad Inoxidables de Euskadi, S.A.,
constituyen cuatro instalaciones situadas estratégicamente en la geografia
espafiola desde los que se atiende comercialmente a los clientes nacionales y en
los que se puede desarrollar la Gltima fase del proceso productivo iniciado en la
fabrica (Ultimo pulido del material, diversos tratamientos para obtener planicidades
adecuadas, corte del material en funcibn de los pedidos, embalaje y
almacenamiento hasta entrega al cliente final).

Esta actividad incluye la logistica de los productos hasta el cliente final
desarrollada por el departamento de Trafico tanto desde la sede central como
desde los Centros de Servicios y la propia fabrica.

No se transmitiran a la Sociedad Beneficiaria, y por tanto la Sociedad Segregada los
retendra como parte de su patrimonio, los activos, pasivos, derechos y obligaciones,
recursos y relaciones juridicas inherentes a las siguientes actividades y elementos:

0] la actividad de tenencia y gestion de las participaciones de las empresas
productoras de acero inoxidable del Grupo Acerinox, incluyendo comercializadoras
y otras empresas destinadas a actividades auxiliares (seguros y tesoreria) que
forman parte del mismo, con independencia de su forma juridica. Asi, entre otras,
no seran objeto de aportacién las participaciones en las filiales productoras de
acero inoxidable y productos similares North American Stainless, Inc., Columbus
Stainless (PTY) Ltd., Roldan, S.A. y Bahru Stainless Sdn Bhd, ni las sucursales de
la Sociedad Segregada en Perl, Venezuela y Colombia, ni las oficinas de



(ii)
(iii)

representacion que Acerinox, S.A. tiene localizadas en Japon, China e Indonesia,
dado que no forman parte de la Unidad Econémica Segregada;

las patentes, marcas y nombres de dominio, de los que es titular Acerinox, S.A., y

el inmueble situado en la calle Santiago de Compostela, nUmero 100 (Madrid), que
es propiedad de Acerinox, S.A.

A titulo meramente enunciativo, la Unidad Economica Segregada comprende todos los
activos y pasivos, derechos y obligaciones, recursos y relaciones juridicas titularidad de la
Sociedad Segregada en relacion con:

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes a los terrenos
sobre los que se erige la fabrica integral de producto plano de acero inoxidable
situada en Palmones, Los Barrios (Cadiz), junto con los edificios, obras e
instalaciones que se asientan sobre las referidas fincas.

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes al centro de
servicio de Gava (Barcelona).

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes al centro de
servicio de Betanzos (A Corufia).

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes a los centros
de servicio de Pinto (Madrid).

La maquinaria industrial que se halle ubicada dentro de los edificios, instalaciones
y fincas descritos anteriormente, incluyendo, sin limitacion, hornos, convertidores,
equipos de colada, trenes de laminacion, equipo debastador y acabador,
laminadores, lineas de recocido y decapado, equipos de tratamiento térmico,
temple, corte, aplanadura, sistemas de automatizacién, etc.

Las existencias, asi como los repuestos y consumibles destinados al
mantenimiento, reparacién, conservacion y uso de los anteriores elementos.

Los bienes muebles de todas clases no mencionados en las categorias anteriores,
incluidos los medios de transporte, que son precisos para el desempefio de las
actividades propias de la fabrica y de los centros de servicio.

La actividad, proyectos, acuerdos y subvenciones, del departamento de I+D de la
fabrica.

Las concesiones, permisos, licencias, autorizaciones y derechos reales adscritos a
las instalaciones mencionadas y a la fabricaciéon y comercializaciéon de acero
inoxidable.

En particular, la concesion administrativa otorgada por el Consejo de
Administracién de la Autoridad Portuaria de la Bahia de Algeciras, el 5 de junio de
2007, por un plazo de 25 afios, para la ocupacion de una parcela y lamina de agua
en dicha bahia para la explotacién de las instalaciones portuarias que permiten el
trafico de entrada y salida de, entre otros, materias primas y productos terminados
de la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

Las 45.000 acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad
Inoxidables de Euskadi, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Alava, Hoja VI-
2716, Tomo 575, Folio 187, con numero de identificacion fiscal A01055912.



- Los libros y registros que estén en posesion o bajo el control de forma exclusiva
de la Sociedad Segregada en la medida en que contengan informacién relativa a
la Unidad Econdémica Segregada, incluyendo cualquier tipo de material tanto fisico
como electronico.

- Las posiciones contractuales de que fuera titular la Sociedad Segregada en
relacién con la Unidad Econémica Segregada.

- Cualesquiera otros medios materiales vinculados de manera general al desarrollo
de las citadas actividades y necesarios para llevar a cabo las mismas.

- Todos los derechos de crédito y deudas de los que fuera titular la Sociedad
Segregada en relacion con la Unidad Econdmica Segregada.

- Todos los derechos y obligaciones relacionadas con reclamaciones o demandas
de la Sociedad Segregada o frente a la misma que existan o surjan en relacién con
la Unidad Econémica Segregada.

Junto a tales activos y pasivos también se traspasaran:

0] Dieciocho mil sesenta y siete euros con veinticuatro céntimos (18.067,24€), parte
de la caja de la Sociedad Segregada a 1 de enero de 2011 atribuible a la Unidad
Econdmica Segregada.

(ii) Los empleados que vinieran desarrollando las actividades correspondientes al
Negocio Industrial de Acerinox, S.A., que seran traspasados conforme al principio
de sucesion de empresa establecido en la normativa laboral aplicable.

Formaran parte de la Unidad Econémica Segregada, y en consecuencia del perimetro de
la segregacion, todos aquellos activos, pasivos o relaciones juridicas que tengan por
objeto o se refieran de modo exclusivo o principal a elementos patrimoniales o actividades
que formen parte de dicho perimetro.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, por tratarse de un negocio en
funcionamiento, algunos de los activos y/o pasivos vinculados a la Unidad Economica
Segregada a dia de hoy podrian quedar excluidos del perimetro de la Segregacién por no
formar parte de la Unidad Econdmica Segregada en la Fecha de Efectos. De forma
similar, la Unidad Econdémica Segregada puede incluir otros activos y/o pasivos en la
Fecha de Efectos que no formen parte de la Unidad Econémica Segregada a fecha de hoy
(y, por tanto, seran transmitidos a la Sociedad Beneficiaria a través de la Segregacion).

La Sociedad Segregada elaborara una lista con las principales clases de activos y pasivos
gue se transmitan a la Sociedad Beneficiaria de conformidad con la Segregacién (que,
como minimo, identificara los activos y derechos que deben ser inscritos en los registros
publicos), que formara parte de la escritura de segregacion o de una o varias escrituras
complementarias a la misma, segun resulte oportuno.

La Sociedad Segregada y la Sociedad Beneficiaria quedaran obligadas a transmitir a la
Sociedad Beneficiaria o la Sociedad Segregada, segun corresponda, todos los activos y/o
pasivos que estén o no estén incluidos, seguin sea el caso, en la Unidad Econémica
Segregada y hubieran sido considerados de forma errbnea como parte de la Unidad
Econdmica Segregada. Ambas sociedades acordaran y llevaran a cabo cualquier
actuacion necesaria a estos efectos, incluyendo la transmisién de los intereses
econdmicos en dichos activos y/o pasivos si no fuera posible la transmision formal de la
posicion legal completa en el momento oportuno.



Con caracter simultaneo al otorgamiento de la escritura de Segregacion, se firmara un
contrato de alquiler a largo plazo entre la Sociedad Segregada y la Sociedad Beneficiaria
por el que la primera arrendard a la segunda una superficie a determinar en el edificio en
el que radica la sede de la Sociedad Segregada, en la calle Santiago de Compostela,
numero 100, de Madrid, de modo que la Sociedad Beneficiaria pueda seguir haciendo uso
de las citadas instalaciones. Ademas, ambas sociedades firmaran los contratos de
prestacion de servicios que resulten oportunos para que la Unidad Economica Segregada
pueda seguir recibiendo la prestacién de los servicios generales de los que se venia
beneficiando como parte de la Sociedad Segregada a través de recursos no exclusivos del
Negocio Industrial. Finalmente, la Sociedad Segregada otorgara una licencia de marca a
favor de la Sociedad Beneficiaria.

Informacién sobre la valoracion del patrimonio tran smitido

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 31.9°, en relacion con el articulo 74 de la
LME, se precisa a continuacion la valoracion conjunta de los elementos del activo y del
pasivo comprendidos en la Unidad Econdmica Segregada:

Total Activo de la Unidad Econémica Segregada 934.042.014,54€
Total Pasivo de la Unidad Econémica Segregada 592.661.444,68€
Valor Neto de la Unidad Econémica Segregada 341.380.569,86€

Tales valores resultan de los valores registrados para los activos y pasivos objeto de
transmision en el balance auditado a 31 de diciembre de 2010 de la Sociedad Segregada.

Toda vez que la adquisicion del patrimonio segregado constituye, desde el punto de vista
de la Sociedad Beneficiaria, una aportacién no dineraria que servira de contravalor al
capital social de la Sociedad Beneficiaria en el momento de su constituciéon, se hace
constar que dichas valoraciones seran sometidas a la verificacion de experto
independiente designado por el Registro Mercantil de acuerdo con lo previsto en el
articulo 78.1 de la LME.

Dado que la Segregacién es una operacién intra-grupo, conforme a la normativa contable
los activos y pasivos que componen la Unidad Econémica Segregada seran
contabilizados por la Sociedad Beneficiara conforme al valor contable existente en la
Sociedad Segregada.

Ajuste de la valoracién del patrimonio transmitido

Conforme a lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, la
valoracion de la Unidad Econdmica Segregada a efectos de la Segregaciéon no puede ser
superior a la valoracion de la aportacion no dineraria realizada por el experto
independiente y consignada en el informe correspondiente.

Si la valoracién del experto independiente resulta inferior a la valoracion de la Unidad
Econdmica Segregada contenida en este Proyecto de Segregacion, se entendera esta
Ultima automaticamente ajustada a la baja para reflejar la valoracion del experto



independiente. En tal caso, la modificacion a la baja de la valoracion de la Unidad
Econdmica Segregada afectard, por tanto, reduciéndola en la cuantia necesaria, (i) en
primer lugar, a la cifra de la prima de emision con la que se constituird la Sociedad
Beneficiaria (tal y como se indica a continuacion en el apartado 8 siguiente) v, (ii) en su
caso, si la diferencia de valoracion fuera superior al importe de la prima referido, a la cifra
del capital social de la Sociedad Beneficiara en el momento de su constitucion (tal y como
se indica igualmente en el apartado 8), que tendra lugar en virtud de la propia
Segregacion, y al numero de acciones en que quede representado dicho capital social,
que se vera reducido segun corresponda.

Salvo por lo dispuesto en los parrafos anteriores de este apartado 7, las Sociedades
acuerdan que, a los efectos de la Segregacion, y salvo que asi lo exija la valoracion del
experto independiente conforme a lo anteriormente indicado, no se realizaran cambios en
la valoracion de la Unidad Economica Segregada como resultado de alteraciones en la
composicién de los mismos que pudieran tener lugar desde la fecha del presente Proyecto
de Segregacion hasta la Fecha de Efectos.

Suscripcion de acciones de la Sociedad Beneficiaria

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social que sera integramente
suscrito por la Sociedad Segregada, en los términos que figuran a continuacion.

El desembolso del capital social de la Sociedad Beneficiaria se producira con cargo a la
aportacion de la Unidad Econémica Segregada.

De acuerdo con lo establecido en el parrafo 4.2 anterior, y salvo que proceda el ajuste al
que se refiere el apartado 7 anterior del Proyecto como resultado de la valoracién del
experto, la Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social de sesenta y dos
millones de euros (62.000.000€). Dicho capital social estara representado por sesenta y
dos millones (62.000.000) de acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie. Las acciones estaran representadas mediante
titulos nominativos.

El importe de la prima de emision con la que la Sociedad Beneficiaria quede constituida
ascendera a doscientos setenta y nueve millones trescientos ochenta mil quinientos
sesenta y nueve Euros con ochenta y seis céntimos (279.380.569,86€), sujeto a los
ajustes que se especifican en el apartado 7 anterior.

La suma de los mencionados importes a los que ascenderan el capital social y la prima de
emision (esto es, en principio, trescientos cuarenta y un millones trescientos ochenta mil
quinientos sesenta y nueve euros y ochenta y seis céntimos (341.380.569,86€)) se
corresponde con el valor de los elementos patrimoniales que constituyen la Unidad
Econdmica Segregada.

El valor nominal de las acciones emitidas, y el importe total de la prima de emision,
gquedaran enteramente desembolsados como consecuencia de la transmision en bloque a
favor de la Sociedad Beneficiaria de los elementos patrimoniales que comprenden la
Unidad Econémica Segregada.

Condiciones

La efectividad de la Segregacion y, por ende, su inscripcion registral, queda sujeta a la
condicién suspensiva consistente en la autorizacion por parte de la Autoridad Portuaria de
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la Bahia de Algeciras de la transmision a la Sociedad Beneficiaria de la concesién
administrativa concedida a Acerinox, S.A. el 5 de junio de 2007, por un plazo de 25 afos,
para la ocupacion de una parcela y lamina de agua en dicha bahia para la explotacion de
las instalaciones portuarias que permiten el trafico de entrada y salida de, entre otros,
materias primas, productos terminados, de la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

La escritura de segregacién no sera otorgada por la Sociedad Segregada salvo que se
haya cumplido la condicién suspensiva anteriormente referida. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Segregada queda autorizado expresamente a renunciar al
cumplimiento de la misma, y proceder a otorgar la escritura de segregacion con
independencia de su cumplimiento, debiendo en tal caso dejar constancia de las razones
de la renuncia en la propia escritura. EI Consejo de Administracion podra delegar tal
facultad en cualquiera de sus miembros.

Incidencia sobre aportaciones de industria o presta ciones accesorias

No existen en la Sociedad Segregada aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias.

Derechos especiales

No existen en la Sociedad Segregada acciones de clases especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones y, por tanto, no se estableceran derechos de
este tipo en la Sociedad Beneficiaria como consecuencia de la Segregacion.

Todas las acciones de la Sociedad Beneficiaria seran de la misma clase y serie y
perteneceran a un Unico propietario, la Sociedad Segregada.

Informe de los administradores

Conforme a lo dispuesto en el articulo 77 de la LME, el Consejo de Administracion de
Acerinox, S.A. emitira un informe sobre este Proyecto de Segregacion, renunciando a la
posibilidad de prescindir de dicho requisito prevista en el articulo 49 de la LME.

Asimismo, en atencion a lo dispuesto en el articulo 39.1 de la LME, el mencionado informe
sera puesto a disposicion de los accionistas y de los representantes de los trabajadores
de la Sociedad Segregada.

Informe del experto independiente

Conforme a lo dispuesto en el articulo 78 de la LME, el presente Proyecto de Segregacion
se sometera al informe de un experto independiente, renunciando a la posibilidad de
prescindir de este requisito que ofrece el articulo 49 de la LME. De conformidad con lo
establecido en el articulo 78.1 de la LME dicho informe comprendera la valoracion del
patrimonio no dinerario que se transmita a la Sociedad beneficiaria, a los efectos previstos
en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

Ventajas atribuidas a favor de los expertos indepen  dientes o de los administradores

No se atribuird ningun tipo de ventajas en la Sociedad Beneficiaria a favor del experto
independiente que haya de pronunciarse sobre el presente Proyecto o sobre las
aportaciones no dinerarias. Tampoco se atribuird ventaja alguna a los administradores de
Acerinox, S.A. ni a los de la Sociedad Beneficiaria.
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La remuneracion del experto independiente quedara limitada a lo pactado entre la
Sociedad Segregada y el propio experto y a lo que establezca la normativa aplicable.

Fecha a partir de la cual las acciones de la Socied ad Beneficiaria dan derecho a
participar en sus ganancias sociales

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad Beneficiaria daran derecho
a su propietario a participar en las ganancias sociales desde la Fecha de Efectos (tal y
como se define a continuacion).

Fecha de efectos de la Segregacion

La Segregacion sera efectiva en la fecha en que la operacion se inscriba en el Registro
Mercantil de Madrid (la “Fecha de Efectos ).

Las operaciones relativas a la Unidad Econdmica Segregada se entenderan realizadas a
efectos contables por cuenta de la Sociedad Beneficiaria a partir del dia 1 de enero de
2011.

La fecha de efectos contables asi determinada es conforme con el Plan General de
Contabilidad.

Estatutos resultantes de la segregacién

Se adjuntan a este Proyecto como Anexo 1 los estatutos de la Sociedad Beneficiaria.

Fecha de las cuentas de la Sociedad Segregada utili zadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Segregacion

Se considerara como balance de segregacion, a los efectos previstos en el articulo 36 de
la LME por remisién del articulo 73 del mismo cuerpo legal, el balance de la Sociedad
Segregada cerrado a 31 de diciembre de 2010, formulado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Segregada el pasado dia 24 de febrero y que esta sujeto a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas de Acerinox, S.A. (el “Balance de
Segregacion ”). Se hace constar expresamente que no han transcurrido mas de seis
meses entre la fecha de cierre del Balance de Segregacion y la formulacion del presente
Proyecto.

Al estar Acerinox, S.A. obligada legalmente a someter sus cuentas anuales a verificacion
por parte de auditor de cuentas, el Balance de Segregacion se encuentra debidamente
verificado por sus auditores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 en relacién
con el articulo 73, ambos de la LME.

El Balance de Segregacion, junto con las cuentas anuales, los informes de gestion y los
informes de los auditores de cuentas de la Sociedad Segregada de los tres ultimos
ejercicios se pondran a disposicion de los accionistas y de los representantes de los
trabajadores, junto con los restantes documentos a que hace referencia el articulo 39.1 de
la LME, en el momento en que se publique la convocatoria de la Junta General de la
Sociedad Segregada que haya de decidir sobre la Segregacion.
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Posibles consecuencias de la Segregacion sobre el e  mpleo, impacto de género en
los érganos de administracién e incidencia en la re sponsabilidad social

Posibles consecuencias de la segregacién en relaci6  n con el empleo

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, regulador
del supuesto de sucesién de empresa, la Sociedad Beneficiaria se subrogara en los
derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad Segregada
vinculados a la Unidad Econdémica Segregada.

Ambas sociedades responderan solidariamente, en los términos legalmente previstos, de
las obligaciones laborales nacidas con anterioridad a la Segregacion, asi como de las
obligaciones en materia de Seguridad Social, ya se trate de obligaciones de cotizacion o
de pago de prestaciones generadas con anterioridad.

La Segregacion se notificara a los representantes legales de los trabajadores con arreglo
a lo previsto legalmente, asi como a los organismos publicos a los que resulte procedente,
en particular a la Tesoreria General de Seguridad Social.

Impacto de género en los 6rganos de administracion

No esta previsto que, con ocasion de la Segregacién, se produzcan cambios en la
estructura del 6rgano de administracion ni en la politica que ha venido aplicandose en esta
materia en Acerinox, S.A.

En cuanto a la Sociedad Beneficiaria, es previsible que su Consejo de Administracion, que
estara integrado por directivos del grupo con responsabilidades en distintas areas, refleje
el grado de diversidad que en general presenta el equipo directivo del grupo.

Incidencia de la Segregacion en la responsabilidad social de la empresa

La politica de responsabilidad social corporativa del Grupo Acerinox sera también de
aplicacién a la Sociedad Beneficiaria. La Segregacion no supondra ningin cambio en
materia de responsabilidad social corporativa.

Tal y como se sefiala en el Informe de Gobierno Corporativo de Acerinox, S.A. del gjercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2010, el Consejo de Administracion en pleno de
Acerinox, S.A. se ha reservado la aprobacién de la politica de responsabilidad social
corporativa y es el rgano que fija los criterios a seguir en la materia en todo el Grupo
Acerinox.

Régimen fiscal aplicable

La segregacion proyectada se acogera al Régimen Especial de Neutralidad Fiscal de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, al constituir una aportacion no dineraria de rama de actividad, supuesto éste
previsto en el articulo 83.3 de dicha Ley (mediante ella, y por motivos econdémicos validos,
la Sociedad Segregada, sin ser disuelta, aportara a una sociedad de nueva creacion un
conjunto patrimonial constitutivo de una rama de actividad recibiendo a cambio valores
representativos del capital social de dicha entidad).

El pasado 14 de marzo de 2011 se presenté consulta vinculante a la Subdireccion General
de Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Direccion General de Tributos del
Ministerio de Hacienda, al objeto de confirmar la procedencia de aplicar a la segregacion
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proyectada el Régimen especial de neutralidad fiscal. Con fecha 26 de mayo de 2001 esa
Direccion dio respuesta positiva a la Consulta planteada.

El acogimiento a este Régimen Especial de Neutralidad Fiscal sera comunicado a la
Administracién tributaria dentro del plazo de los tres meses siguientes a la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura publica en que se documente la
operacion, en los términos del Capitulo 1l Titulo 11l del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

De conformidad con lo previsto en los articulos 30, 73 y 74 de la LME, los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad Segregada, cuyos nombres se hacen constar a continuacion,
suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Segregacion, en un solo ejemplar, el dia 9 de
junio de 2011.

D. Rafael Naranjo Olmedo D. Bernardo Velazquez Herreros
Presidente Consejero Delegado

D. Oscar Fanjul Martin D. José Ramén Guerediaga Mendiola
Consejero Consejero

D. Luis Lobén Gayoso D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin
Consejero Consejero

D. Fernando Mayans Altaba D. Braulio Medel Camara

Consejero Consejero

D. Fumio Oda D. Diego Prado Pérez-Seoane
Consejero Consejero

D. Clemente Cebrian Ara D. Mvuleni G. Qhena

Consejero Consejero

D. Ryoji Shinohe D. Ryo Hattori

Consejero Consejero

Diia. Belén Romana Garcia
Consejera
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Anexo 1.- Estatutos de la Sociedad Beneficiaria

ESTATUTOS

ACERINOX EUROPA, S.A.U.
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ESTATUTOS ACERINOX EUROPA, S.A.U.

Articulo 1. Denominacion.

Con la denominacion "ACERINOX EUROPA, S.A.U." se constituye una Sociedad Anonima de
nacionalidad espafiola, que se regira por los presentes estatutos y por las disposiciones legales
gue le fueran de aplicacion.

Articulo 2. Objeto.

El objeto de la Sociedad consistird en la fabricacion y venta de acero inoxidable y otros productos
derivados o similares.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
Sociedades que tengan el mismo o analogo objeto social.

Articulo 3. Domicilio.
La Sociedad tendra su domicilio en Madrid, calle Santiago de Compostela nimero 100.

La Sociedad podra establecer sucursales, agencias o delegaciones, tanto en Espafia como en el
extranjero, mediante acuerdo del Consejo de Administracion, quien sera también competente para
acordar el traslado del domicilio social dentro de la misma poblacion.

Articulo 4. Capital.

El Capital Social se fija en la cifra de sesenta y dos millones de euros (62.000.000€) y esta
representado por 62.000.000 acciones ordinarias con un valor nominal de un (1) Euro cada una
de ellas, numeradas correlativamente del UNO al SESENTA'Y DOS MILLONES, inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas,

Las acciones estan representadas mediante titulos nominativos, estando prevista la emision de
titulos multiples.

Los titulos de las acciones estaran suscritos por dos administradores, y la firma podra
reproducirse mecanicamente.

Articulo 5. Organo de Administracion.

El 6rgano al que se confia la administracion y representacion de la Sociedad, sera un Consejo de
Administracién, integrado por un minimo de cinco Administradores y un maximo de quince.

El plazo de duracién del cargo de Administrador sera de cuatro afios, pudiendo ser reelegido
indefinidamente.

El Consejo de Administracién designara entre sus miembros a su presidente.
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El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mayoria de los vocales. A estos efectos, los consejeros y sus
representantes podran estar presentes en persona, por teléfono o mediante videoconferencia.

El presidente del Consejo de Administracion dirigira las deliberaciones concediendo el turno de
palabra a los Administradores que lo soliciten, cada uno de los puntos que formen parte del orden
del dia se someteran a votacion por separado, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
de los consejeros concurrentes a la sesion.

La Junta General ordinaria establecera la forma y cuantia de la remuneracion de los Consejeros
dentro de los limites establecidos por la Ley. Dicha remuneracién consistird en una asignacion fija
mensual, en dietas por asistencia a reuniones del Consejo y en una participacion en los beneficios
liquidos. La participacion en los beneficios no podra exceder de un cinco por ciento y no podra ser
detraida hasta que no se hallen cubiertas las atenciones que determine la legislacion en vigor y se
halle reconocido a los accionistas un dividendo del cuatro por ciento. La cantidad de referencia se
distribuira entre los Consejeros en el momento, forma y proporcién que decida el propio Consejo.

La remuneracion establecida por la Junta General para un afio se entendera aplicable para los
afios sucesivos salvo acuerdo en contrario de la propia Junta General.

Lo previsto en el parrafo anterior se entendera sin perjuicio de las retribuciones e indemnizaciones
de cualquier naturaleza que se pacten por la Sociedad con aquellos miembros del Consejo de
Administracién que ejerzan funciones ejecutivas 0 que presten a la misma servicios de cualquier
tipo ajenos a su condicién de consejeros.

Articulo 6. Junta General de Accionistas. Deliberac  i6n y adopcion de acuerdos.

El Presidente de la Junta General dirigira las deliberaciones concediendo la palabra, por riguroso
orden a todos los accionistas que lo hayan solicitado por escrito y luego a los que lo soliciten
verbalmente. Cada uno de los puntos que formen parte del Orden del Dia sera objeto de votacion
por separado. Los acuerdos se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta. Cada accion da derecho a un voto.
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Madrid, 20 de julic de 2011

Acerinox, S.A.

C/ Santiago de Composteta, 100
28035 Madrid

Espana

A la atencion de D. Luis Gimeno
Muy senores nuestros:

El presente informe se emite como resultade del trabajo de experto independiente, que con
fecha 20 de junio de 2011 nos ha sido confiado por D. José Antonio Calvo y Gonzalez de
Lara, Registrador Mercantil namero IX de Madrid vy su provincia, de acuerdo con en el
expediante nimero 457/11, y de conformidad con o establecide en los articulos 78.2 de la
Ley sobre Modificacicnes Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, LME), y
340 y 349 del Reglamento del Registro Mercantil, sobre el Proyecto de Segregacion de
Acerinox, S.A. (en adelante, “Acerinox” o la "Sociedad Segregada”) y sobre la valoracion del
patrimonio no dinerario gque se transmitira a la Sociedad de nueva creacion denominada
Agerinax Europa, S AU {en adelante, “Acerinox Europa” o la "Sociedad Beneficiaria”), como
Sociedad Beneficiaria de ia rama segregada, integrada por los activos y pasivos que
configuran ia unidad economica constifuida por las unidades de produccion, distribucion y
logistica relativas al producto que se elabora en la fabrica integral de producto planc de acerc
inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz).

1. Descripcion de la operacion y objeto de este informe

El Proyecto de Segregacion objeto del presente informe de experto independiente,
segin se desprende de la informacion facilitada por Acerinox, S.A., consiste en la
segregacion del negocio industrial de Acerinox, S.A., constituido fundamentaimente
por las unidades de produccion, distribucidn y logistica relativas al producto que se
elabora en la fabrica integral de producto plano de acero inoxidable sita en Palmones,
Los Barrios {Cadiz), que conforman una unidad economica integrada que abarca el
ciclo productivo compieto, a favor de una Sociedad de nueva creacion integramente
participada por la Sociedad Segregada, que se denominara Acerinox Europa, S.A.U,
La Sociedad Segregada recibird a cambio la totalidad de las acciones representativas
del capital social de la Sociedad Beneficiaria (la "Segregacion”).

Dicho Proyecto de Segregacion fue aprobado por el Consejo de Administracion ce
Acerinox, el dia 9 de junio de 2011. La operacién contempla que la sociedad malriz,
Acerinox S.A., pase a ser una sociedad holding especializada en tareas de
coordinacion y direccion global asi como en la prestacion de servicios a las demas
compafiias del Grupo.

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social que serd integramente
suscrite por la Sociedad Segregada, en los siguientes términes:

+ Ei desembolso del capital social de la Sociedad Beneficiaria se producira con
cargo a la aportacion econdmica de la unidad economica segregada.
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a)

« Comao consecuencia de la Segregacion, la Sociedad Beneficiaria se constituira
con un capital social de 82.000.000 de euros. Dicho capital social estara
representado por £62.000.000 de acciones de 1 euro de valor nominal cada
una, pertenecientes a la misma clase y serie. Las acciones estaran
representadas mediante titulos nominativos.

» La Sociedad Segregada transmitira a la Sociedad Beneficiaria, en blogue y por
sucesion universal, la totalidad de los derechos y obligaciones, activos y
pasivos, recursos y relaciones juridicas que componen el Negocio Industrial a
la Sociedad Beneficiaria.

Segun se indica en el Proyecto de Segregacion, los objetivos de esta operacion de
reorganizacion empresarial son:

« Dotar de coherencia a la estructura del negocio industrial con el resto del
Grupo Aceringx.

« Obtener una mayer especializacién y por lo tanto una mejora en ia gestion y
direccion del Grupo y del propic negocio industrial a través de la separacion y
delimitacion de funciones y actividades.

« Dotar de una mayor definicion y transparencia a la estructura de dirsccion del
Grupo Acerinex.

« Separar el patrimonio correspondiente a las actividades fabriles, comerciales y
distribuidoras del perteneciente a ta sociedad “hoiding” o Sociedad Segregada.

s Separar los riesgos propios de cada rama de actividad y asegurar una mayor
continuidad de Acerinox, S.A., de la nueva empresa creada y del grupo
empresarial en su conjunto.

« Centralizar los recursos financieros y facilitar la financiacion més eficiente de
cada actividad, en funcién de las necesidades especificas de la empresa
segregada y del Grupo Acerinox.

+ Favorecer una gestion mas coordinada de las diversas politicas del Grupo vy,
en particular, de las futuras inversiones a realizar en Espafia y en |las restantes
filiales del Grupo.

« Propiciar una mayor visibilidad interna y externa del Grupo Acerinox.

En definitiva, la reestructuracién empresarial proyectada tiene por finalidad la
optimizacion de los recursos y la minimizacion y mayor control de los riesgos y trata
de favorecer la continuidad, viabilidad y desarrollo del Grupo Acerinox y de reforzar la
imagen corperativa unica del mismo.

Identificacion de las Sociedades participantes en la operacion

Sociedad Segregada

Acerinox, S.A., domiciliada en Madrd, calle Santiago de Compostela numero 100,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el notaric de
Madrid, D. Félix Pastor Ridrugjo, el 30 de septiembre de 1970, bajo el nimero 2974
de orden de su protocolo.

Acerinox, S.A. estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4002, Falio
174, Hoja M-68935.

£l Numero de ldentificacion Fiscal de Acerinox, S.A. es A-28250777.

Et capital social de Acerinox, $.A. asciende a la cantidad de 62.326.136.50 euros
representado por 249.304.546 acciones ordinarias de 0,25 euros de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la uno a la doscientos cuarenta y
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nueve millones trescientos cuatro mil quinientas cuarenta y seis, representadas
mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas, estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de vaiores de
Madrid y Barcelana y se coniratan en el Mercada Continuo {SIBE), formando parte
asimismo del selectivo IBEX-35.

Sociedad Beneficiaria

Acerinox Europa S.A.U., sociedad que se constituird por tiempo indefinide en el
momento del ctorgamiento de la escrilura de segregacion correspondiente a Ia
operacién pravista en el Proyecto de Segregacion, y como resultado de la misma. Su
domicilio se fijara en Madrid, calie Santiago de Compostela nimero 100, guedando
inscrita en el Registro Mercantil de la mencionada provincia.

El capital de la Sociedad ascendera a la cantidad de 62.000.000 de euros, y estara
representada por 62.000.000 de acciones ordinarias de 1 euro de valor nominat cada
una de ellas, numeradas correlativamente de la uno a la sesenta y dos millenes,
representadas medianie titulos nominativos.

La titularidad de todas las acciones representativas del capital social de ia Sociedad
Beneficiaria correspondera, en el momente de su constitucion, a la Sociedad
Segregada, como consecuencia de la aportacién en dicho acto del patrimonio
transmitido por su parte en virtud de la segregacion.

Balance de segregacion

Segtin se indica en el Proyecto de Segregacién del negocio industrial de Acerinox
S.A. se considerara como balance de segregacion, a los efectos previstos en el
articulo 36 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de ias Sociedades
Mercantiles por remision del articulo 73 del mismo cuerpo iegal, el balance del
ejercicio de la Sociedad Segregada cerrado a 31 de diciembre de 2010.

Dicho balance ha sido formutado por el Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. y
auditado por KPMG Auditores, S.L. quien emitic una opinién favorable con fecha de
28 de febrero de 2011.

Descripeion de los clementos del patrimonio segregado

El Proyecto de Segregacion elaborado por la Direccion de Acerinox S.A. considera la
segregacion de las unidades de produccién, distribucion y logistica relativas al
producto que se elabora en la fabrica integral de producte plano de acero inoxidable
sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), a favor de Acetinox Europa, S.A.U.

La unidad econdmica segregada que se transmitird a ta Sociedad Beneficiaria en
vitud de la segregacion incluye tedos los elementos patrimoniales afectos vy
relaciones juridicas correspondientes a las siguientes actividades:

» La actividad productiva de producto plano de acero inoxidable desarrollada en
las instalaciones de Paimones, Los Barrios (Cadiz).

« las actividades comerciales y distribuidoras relacionadas con los productos
obtenidos en la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz), que se desarrollan
tanto en los distintos centros de servicio de Gava {Barcelona), Betanzos {A
Coruna) y Pinto (Madrid), que son propiedad directa de Acerinox, 5.A., como
eh ei centro de servicio de Alava (a través de la Sociedad inoxidables de
Euskadi, S.A., integramente participada por Acerinox, S.A.}, asi como en las
oficinas centrales situadas en Madrid.
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Reparto entre los accionistas de Acerinox. S.A. de las acciones de la Sociedad
Beneficiaria y criterio en que se funda dicho reparto-canje

Dado que la Sociedad Segregada es el socio dnico de la Sociedad Beneficiaria, la
totalidad de las nuevas acciones objeto de la constitucién de la Sociedad Beneficiaria
seran atribuidas en exclusiva a la Sociedad Segregada conforme a lo establecido en
el articulo 71 de la LME.

Tal y como se indica en el Proyecto de Segregacion, en el apartado 8, ta Sociedad
Beneficiaria se constituird con un capital sociat de 62.000.000 de euros. Diche capital
estara representado por 62.000.000 de acciones de 1 euro de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie. Las acciones estaran representadas
mediante titulos nominativos.

El importe de la prima de emision correspondiente con la constitucion de la Sociedad
Beneficiaria ascendera a 279.380.569,86 euros.

La suma de los mencichados importes a los que ascenderan el capitat social y la
prima de emision, esto es 341.380.569,86 euros, se corresponds con e valor que los
Administradores atribuyen a los elementos patrimoniales que constituyen ta unidad
economica Segregada.

El valor nominal de las acciones emitidas, y el importe total de la prima de emision,
quedaran enteramente desembolsados como consecuencia de la transmision en
blogue a favor de la Sociedad Beneficiaria de los elementos patrimoniales que
comprenden {a unidad econdmica segregada.

Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad Beneficiaria daran derecho a
las ganancias sociales

La Sociedad Segregada, en su condiclon de socio Unico de la Sociedad Beneficiaria
tendra derecho a participar en las ganancias sociales de la Sociedad Beneficiaria
desde ia fecha de otorgamiento de la escritura en la que se formalice el acuerdo de
Segregacion y por la que se constituira la Sociedad Beneficiaria. A los sfectos de lo
dispuesto en el ultimo inciso del articulo 31.6 de la LME, el mencionada derecho a
participar en las ganancias sociales no estara afectado por peculiaridades de ninguna
clase.

Fecha de efectos contables

La fecha a partir de Ya cual las operaciones propias ce la parte del patrimonio social
segregado se considerardn realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Sociedad
Beneficiaria, sera el 1 de enero de 2011.

Criterios de valoracion

En la estimacion dei valer de la aportacion no dineraria correspondiente a las
unidades econémicas segregadas, los Administradores de Acennox, S.A. han
considerado el importe que resulta de la diferencia de los activos y pasives
identificados c¢on las mismas, segun se recoge en los estados financieros de la
Sociedad Segregada al 31 de diciembre de 2010.

En la seleccidn del criterio de valoracion se han considerado las circunstancias de la
operacian, asi como, fa naturaleza de las partidas segregadas (que en su mayor parte
corresponden a saldos de circulante). Adicionalmente, se ha tenido en cuenta lo
dispuesto por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprobaron las Normas para la formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas en
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relacion con los criterios de valoracion que se establecen para las aportaciones no
dingrarias.

En este sentido, debe destacarse que el registro de las partidas correspondientes
conforme a! Plan General de Contabilidad requiere la aplicacién por parte de la
Direccion de Acerinox, de ciertos juicios, estimaciones de valor y presunciones que
afectan a la aplicacion de |as politicas contables y, por tanto, a las cifras presentadas
en las cuentas anuales. Las estimaciones realizadas estan basadas an la experiencia
historica y otros factores que se consideran razonables, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se crean razonables.

Alcance de las comprobaciones realizadas en nuestro trabajo de experto
independiente

Los analisis y comprobaciones efectuados han tenidc como objeto exclusivamente
cumplir con lo establecido en el articule 78 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles. Para ello hemos obtenido la
documentacion e informacion requeridas y efectuado las verificaciones que se han
considerado necesarias, entre las que cabe destacar por su relevancia:

+ Revision del correspondiente Proyecto Comin de Segregacién de la unidad
econdmica de produccion, distribucion y logistica preparado por el Consejo de
Administracién.

« Lectura y andlisis de {a siguiente informacién:

- Cuentas anuales de Acerinox, S.A., referidas al 31 de diciembre de 2010, junte
con el correspondiente informe de auditoria emitide por KPMG Auditores, S.1.
con fecha 28 de febrero de 2011,

- Detalle de la valoracién de la segregacién realizado por la Direccion de
Acerinox S.A. de acuerdo con el Balances de la sociedad implicada en la
segregacion a 31 de diciembre de 2010.

- Valoracién de la unidad econdmica segregada (Acerinox Europa S.A)
realizada por la Direccion de Acerinox, S.A.

» Lectura de las actas del Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. de fecha:
24 de febrero de 2011, 24 de abril de 2011 y 9 de junio de 2011,

e Lectura dei acta de fa Junta General de Accionistas de Acerinox, 5.A. de fecha 9
de junio de 2011.

« Obtencion de una carta de representacion de la Direccidn de Acerinox en la que
nos ha ratificado la bondad y veracidad de toda la informacion facilitada, asi como
ta manifestacion expresa de haber tenido en cuenta todos los factores relevantes
que pudieran afectar a los valores de la cesidn.

+ Mantenimiento de reuniones con la Direccidn y equipo de Acerincx, con el
propésito de obtener aclaraciones sobre las cuestiones que se han planteade
durante ia realizacion de nuestro trabajo, asi como recabar ofra informacion que
se ha considerado de utilidad, en especial, sobre agquellos hechos posteriores que
pudieran haber tenido alguna incidencia en Ia vatoracion de la Unidad Economica
de Acerinox, 8.A. objeto de segregacion, acaecidos desde el 31 de diciembre de
2010 y la fecha de emision del presente informe.

+ Contraste del valor asignado por los Administradores al patrimanio segregado con
los resultados de la aplicacion de metodologias de general aceptacion, tales
como el descuento de flujos libres de caja, multiplos de  sociedades  cotizadas
comparables, &t andlisis de la evolucién de la cotizacion bursatil de Acerinox y el
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analisis de las recomendaciones de precios objetivo publicados por los analistas
de renta variable sobre dicha compania.

Los andlisis v comprobaciones realizados no han tenido como objeto la verificacion
del cumplimiento de cualquier otra obligacién de tipo legal o formal (aprobacion,
presentacion de documentos, publicidad, plazos, etc.) diferente de las ya
mencionadas en el apartado 1 del presente informe y referida a los requisitos del
articulo 78 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de fas Sociedades
Mercantiles. Por ello, como expertos independientes no nos pronunciamos, & no ser
objeto de nuestro encargo, sobre otros aspectos de dicha operacion distintes a la
operacion descrita.

Nuestro trabajo no corresponde a una auditoria de estados financieros, por lo que ne
ha incluido los procedimientos cansiderados necesarios por fas normas profesionales
generalmente aceptadas para la realizacién de una auditeria de cuentas y, por tanto,
no expresamos una opinion profesional sobre la informacion financiera proporcionada
por la Direccion de Acerinox, S.A. Si hubiéramos realizado una auditoria de los
estados financieros de acuerdo con normas profesionales generalmente aceptadas o
hubiéramos realizado procedimientos adicionaies o con un alcance diferente, podrian
haberse puesio de manifiesto aspectos adicionales de interés sobre las que
habriamos infarmado. Asimismo, debemos sefalar que nuestro trabajo se ha basado
en fuentes de informacién pablica. No ha constituide parte de nuestre trabajo
contrastar dichas fuentes de informacién con evidencias exiermnas a las
proporcionadas, excepto en aguelles casos que hemos considerado necesarios. No
obstante, en la medida de lo posible, hemos verificadc que la informacién presentada
es consistente con otros datos que nos han proporcionado durante el transcurso de
nuestro trabajo.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido una revision y evaluacion de la situacion
fiscal, medicambiental, legal o laboral de Acerinox, S.A. Por tanto, si existiesen
riesgos derivados de dichas situaciones, no han sido considerados en el presente
informe.

Dificultades especiales del encargo

La realizacion de una estimacion del valor de un negocic parte de ciertas asunciones
tanto en los métodos aplicados como en las hipdtesis asumidas. Por este motivo,
cualquier estimacion de valor debe entenderse en dicho contexto y siempre cemo un
marce de referencia. Por otro lado, ia estimacion de valor de un negocio no tiene que
coincidir necesariamente con su precio, ya que este Ultimo incorpora una serie de
elementos subjetivos que afectan a las partes interesadas (comprador y vendedor) en
llevar a cabo fa transaccion.

El Grupo Acerinox v en particular Acerinox S.A. opera en un mercado, ¢t del acero
inoxidable en Europa, e cual se encuentra en un estadic de madurez en ¢l que se
muestran indicios de scobrecapacidad instalada, tanto por la debilidad del propio
mercado europeo como por el exceso de produccion de paises asiaticos como China,
que se ha convertido recientemente en un exportador neto de acero inoxidable a nivel
mundial. Esta situacién puede provocar una futura reestructuracion del mercado a
nivel europeo, cuyo efecto sobre la unidad econémica segregada no es posible
evaluar en este memento.

En este sentido, debe destacarse que la Direccion de Acetinox S.A. ha solicitado a la
Autoridad Laboral la reduccion temporal de los contratos de trabajo de la Factoria de
Palmones, Los Barrios (Cadiz), en hasta un 50%, por €l periodo comprendido entre el
1 de juiio al 31 de diciembre de 2011. La medida afectara a 1.663 personas del total
de 2.243 de la plantila de la fabrica y se ha cptade por la sclicitud debido a la
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reduccion de pedidos en el mercado europeo, ya producida, y las expectativas
negativas de los préximos meses que no permiten gue la fabrica funcione a plena
capacidad. No se ha solicitado reduccion alguna de piantilla debido a la confianza en
la recuperacion del mercado europeo a medio plazo mostrada por ia Direccion de
Acerinox.

Por Ultimo, quisiéramos sefialar que se ha considerado que en el futuro la Sociedad
Beneficiaria de la Unidad Economica va a seguir vinculada al Grupo Acerinox en
condiciones similares a las actuales y que, por tanto, su actividad obedecera a
estrategias vy politicas comunes del Grupo manteniendo saldos y operaciones con las
diversas unidades del mismo. Esta vinculacion y dependencia inciden de forma
significativa en nuestra conclusion ya que, obviamente, el vaior de dichas unidades
esta estrechamente relacionado a su pertenencia al Grupoe Acerinox. Por tanto, el
valor que para un inversor financiero independiente pudieran tener las mismas en un
entorno operativo diferente al considerado podria diferir sustancialmente al estimado
por los Administradores.

Conclusion

Como conclusion de nuestra actuacion como expertos independientes de conformidad
con lo estabiecido en el articulo 78.2 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales de
las Sociedades Mercantiles, en nuestra opinion:

« El valor atribuide por los Administradores al patrimonio no dinerario que se
segrega descrito en el capitulo 1, y que asciende a 341.380.569,86 euros, se
corresponde con el valor por el cual figura registrado en los estados
financieros de la Sociedad Segregada a 31 de diciembre de 2010. Dicha
referencia de valor se considera razonable teniendc en cuenta las
caracteristicas de la segregacién y la naturaleza de las partidas involucradas,
al ser la Sociedad Beneficiaria una sociedad cuyo socio Gnico es la Sociedad
Segregada.

e Igualmente, en nuestra opinion y teniendo en cuenta los asuntos descritcs en
el capitulo 4 anterior, el valor atribuible a dicho palrimenio no dinerario es, al
menos, igual al capital social de ia nueva Sociedad Beneficiaria de la
segregacion mas la prima de emision a emitir come contrapartida.

Nuestra colaboracion debe interpretarse en el contexto del alcance de nuestras
comprobaciones sabre la informacién que se nos ha facilitado para nuestra actuacion
profesional, en el sentido de que no asumimos mas responsabilidades que las
referidas a la razonabilidad de los métados yio criterios de valeracion aplicados, a los
célculos efectuados en relacion con dicha aplicacién y a los resultados obtenides
como consecuencia de los mismos.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para cumplir con los articulos 78.2 de
la Ley de Modificaciones Estructurales y 340 y 349 del Reglamento dei Registro

Mercantil, por fo que no puede ser utilizado paapjnguna ofra finatidad.

Muy atentamente, L
Deloitte, S.L. e

Jests F. Valero (
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Anexo A: Proyecto de Segregacion



ACERINOX, S.A.

(como Sociedad Segregada)

y
ACERINOX EUROPA, S.A.U.

(como Sociedad Beneficiaria)

PROYECTO DE SEGREGACION

DEL NEGOCIO INDUSTRIAL DE ACERINOX, S.A.

Madrid, a 9 de junio de 2011



Proyecto de segregacion de Acerinox, S.A. (como Sociedad Segregada)
a favor de Acerinox Europa, S.A.U. (como Sociedad Beneficiaria)

1 Introduccion

De conformidad con lo previsto en los articulos 30, 73.1 y 74 de la Ley 3/2009, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“‘LME”), los abajo firmantes, en su
calidad de miembros del Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. (la “Sociedad
Segregada”), proceden a formular el presente proyecto de segregacion (el “Proyecto” o el
“Proyecto de Segregacion”) a favor de una sociedad de nueva constitucion que se creara en
virtud de la propia operacién proyectada. El presente Proyecto sera sometido para su aprobacion
a la junta general de accionistas de la Sociedad Segregada, segun lo previsto en el articulo 40, en
relacion con el 73, de la LME.

2 Descripcion y caracteristicas de la segregacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Segregada ha decidido promover la segregacion del
negocio industrial de Acerinox, S.A., constituido fundamentalmente por las unidades de
produccion, distribucion y logistica relativas al producto que se elabora en la fabrica integral de
producto plano de acero inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), que conforman una
unidad econdmica integrada que abarca el ciclo productivo completo (siendo accesorias las
actividades comercializadora y logistica, que completan el ciclo mercantil respecto de la de
produccion) y constituyen una rama de actividad autbnoma (el “Negocio Industrial”), a favor de
una sociedad de nueva creacion integramente participada por la Sociedad Segregada, que se
denominara Acerinox Europa, S.A.U. (la “Sociedad Beneficiaria”’). La Sociedad Segregada
recibira a cambio la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Beneficiaria (la “Segregaciéon”).

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la operacion de segregacion a la que se refiere el
presente Proyecto es una segregacion parcial y especial.

- Es una segregacion parcial, por cuanto Acerinox, S.A. desarrolla en la actualidad tanto la
actividad productiva propia de su Negocio Industrial como la actividad propia de una
sociedad de cartera o “holding” propietaria de participaciones de un gran numero de
compafias que integran su grupo (el “Grupo Acerinox”), relacionada con la tenencia y
gestién de dichas participaciones. Como consecuencia de la segregacion, la Sociedad
Beneficiaria adquirird en bloque, por sucesién universal, el Negocio Industrial, en los
términos que se desprenden del presente Proyecto.

- Es una segregacion especial, al ser la Sociedad Beneficiaria una sociedad de nueva
creacion que estara integramente participada, de forma directa, por la Sociedad
Segregada en el momento de su constitucion y como resultado de la Segregacion. Por
tanto, resulta de aplicacion el procedimiento especial simplificado previsto en el articulo
49.1 de la LME en relacion con el articulo 73 del mismo cuerpo legal. En consecuencia, no
resulta obligatorio:

0] ni que el presente Proyecto incluya las menciones 22, 62, 92 y 102 del articulo 31
de la LME (tipo de canje, fecha de participacidon en ganancias, informacion sobre
valoracion y fecha de las cuentas),



(ii) ni que se emitan informes de administradores y de expertos sobre el presente
Proyecto.

No obstante, a pesar de no resultar de aplicacion tales requisitos para la validez de la operacion
proyectada, el Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. emitira de forma voluntaria el
oportuno informe sobre el Proyecto de Segregaciéon y solicitara la emision de un informe de
experto independiente sobre el mismo, informe este Ultimo que, entre otros aspectos, se referira al
valor de la aportacion no dineraria a realizar a la Sociedad Beneficiaria, aspecto sobre el que en
otro caso habria sido necesario el informe previsto en el art. 78 de la LME.

Del mismo modo, se hace constar que tampoco se hara uso de la posibilidad prevista en el
articulo 51 de la LME y que, en consecuencia, la operacién sera sometida a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de Acerinox, S.A.

Desde una perspectiva fiscal, la Segregacion quedara acogida al régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio del domicilio social de
una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado Miembro a otro de la
Unién Europea (en adelante el “Régimen Especial de Neutralidad Fiscal”), régimen previsto en
el Capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (Texto Refundido aprobado
por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo), de conformidad con lo indicado en el
apartado 20 siguiente.

3 Razones de la segregacion

La finalidad de la operacion de segregacion que se plantea es delimitar y separar los dos tipos de
actividad que hasta la fecha ha venido desarrollando la Sociedad Segregada: la actividad propia
del Negocio Industrial y la actividad de direccién del grupo (actividad de sociedad “holding”).

Con la reorganizacion que se propone se persigue que la estructura del Negocio Industrial sea
coherente con la estructura del resto del Grupo Acerinox. A su vez, la separacion y delimitacién de
funciones y actividades que se conseguira con la operacion permitird una mayor especializacion y
por lo tanto una mejora en la gestion y direccion del grupo y del propio Negocio Industrial.

La reorganizacién proyectada persigue, asimismo, una mayor definicion y transparencia en la
estructura de direccion del Grupo Acerinox, al situar las actividades productivas que constituyen el
Negocio Industrial en una filial diferenciada de la sociedad “holding” del Grupo Acerinox, que
seguira cotizando en bolsa. La nueva filial ocupara con ello, como filial de primer nivel, una
posicion similar a la del resto de filiales productivas principales del Grupo Acerinox.

Del mismo modo, la reorganizacion planteada separara el patrimonio correspondiente a las
actividades fabriles, comerciales y distribuidoras (nueva sociedad) del perteneciente a la sociedad
“holding”. Con ello, los riesgos propios de una y otra rama de actividad quedaran
convenientemente separados y se asegurara una mayor continuidad de Acerinox, S.A. (ya sélo
sociedad “holding”), de la nueva empresa creada y del grupo empresarial en su conjunto. En
particular, las eventuales responsabilidades que pudieran surgir en el desarrollo de las actividades
estrictamente industriales Unicamente afectarian a los elementos patrimoniales especificamente
afectos a las mismas, quedando a salvo el resto de activos del grupo.

Ademas, la nueva estructura también permitird centralizar los recursos financieros y facilitara la
financiacion mas eficiente de cada actividad, en funciéon de las necesidades especificas de la
empresa segregada y del Grupo Acerinox. Asimismo, la nueva estructura favorecera una gestion
mas coordinada de las diversas politicas del grupo y, en particular, de las futuras inversiones a
realizar en Espafia y en las restantes filiales del grupo.



Por otra parte, la nueva estructura societaria del Grupo Acerinox y la existencia de una Unica
sociedad “holding” propiciara una mayor visibilidad interna y externa del Grupo Acerinox, es decir,
del grupo en cuanto tal.

En definitiva, la reestructuracion empresarial proyectada tiene por finalidad la optimizacién de los
recursos y la minimizacién y mayor control de los riesgos y trata de favorecer la continuidad,
viabilidad y desarrollo del Grupo Acerinox y de reforzar la imagen corporativa Unica del mismo.
Asimismo, se trata de conseguir mayor eficiencia en la planificacion y en la estructura de decision
del grupo vy, en definitiva, hacer al grupo mas competitivo en un mercado global como el del acero
inoxidable.

4
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Identificacion de las sociedades que participan en la Segregacion
Sociedad Segregada

Acerinox, S.A., domiciliada en Madrid, calle Santiago de Compostela namero 100,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid, D.
Félix Pastor Ridruejo, el 30 de septiembre de 1970, bajo el numero 2974 de orden de su
protocolo.

Acerinox, S.A. esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4002, Folio 174,
Hoja M-68935.

El Namero de Identificacion Fiscal de Acerinox, S.A. es A-28250777.

El capital social de Acerinox, S.A. asciende a la cantidad de sesenta y dos millones
trescientos veintiséis mil ciento treinta y seis euros con cincuenta céntimos
(62.326.136,50€), representado por doscientas cuarenta y nueve millones trescientas
cuatro mil quinientas cuarenta y seis (249.304.546) acciones ordinarias de veinticinco
céntimos de euro (0,25€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente
de la uno a la doscientos cuarenta y nueve millones trescientos cuatro mil quinientas
cuarenta y seis, representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones se
encuentran integramente suscritas y desembolsadas, estan admitidas a cotizacién en las
Bolsas de valores de Madrid y Barcelona y se contratan en el Mercado Continuo (SIBE),
formando parte asimismo del selectivo IBEX-35.

Sociedad Beneficiaria

Acerinox Europa, S.A.U., sociedad que se constituira por tiempo indefinido en el momento
del otorgamiento de la escritura de segregacion correspondiente a la operacion prevista
en el presente Proyecto, y como resultado de la misma. Su domicilio se fijara en Madrid,
calle Santiago de Compostela numero 100, quedando inscrita en el Registro Mercantil de
la mencionada provincia.

Con sujecion a lo establecido en el apartado 7 siguiente, el capital social de la Sociedad
Beneficiaria ascendera a la cantidad de sesenta y dos millones de euros (62.000.000€), y
estara representado por sesenta y dos millones (62.000.000) de acciones ordinarias de un
euro (1€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la uno a la
sesenta y dos millones, representadas mediante titulos nominativos.

La titularidad de todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Beneficiaria correspondera, en el momento de su constituciéon, a la Sociedad Segregada,
como consecuencia de la aportacion en dicho acto del patrimonio transmitido por su parte
en virtud de la Segregacion, tal y como se establece en el presente Proyecto.



Elementos de activo y pasivo que se transmiten a la Sociedad Beneficiaria: la
Unidad Econémica Segregada

De conformidad con lo indicado en el apartado 2 anterior, en la Fecha de Efectos (tal y
como ésta se define en el apartado 16 siguiente) la Sociedad Segregada transmitira a la
Sociedad Beneficiaria, en bloque y por sucesion universal, la totalidad de los derechos y
obligaciones, activos y pasivos, recursos y relaciones juridicas que componen el Negocio
Industrial a la Sociedad Beneficiaria (en adelante, la “Unidad Econémica Segregada”).

Concretamente, la Unidad Econémica Segregada que se transmitira a la Sociedad
Beneficiaria en virtud de la Segregacioén incluye todos los elementos patrimoniales afectos
y relaciones juridicas correspondientes a las siguientes actividades:

- La actividad productiva de producto plano de acero inoxidable desarrollada en las
instalaciones de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

Se trata de una instalaciéon industrial situada en la Bahia de Algeciras. Cuenta con
una aceria, tren de laminacién en caliente, taller de laminacién en frio y taller de
chapa gruesa y taller de acabados. Tiene acceso directo por el mar y un puerto
propio desde el que sale la mayor parte del material fabricado hacia los clientes y
se recepcionan las materias primas necesarias para la produccion.

- Las actividades comerciales y distribuidoras relacionadas con los productos
obtenidos en la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz), que se desarrollan tanto
en los distintos centros de servicio de Gava (Barcelona), Betanzos (A Corufa) y
Pinto (Madrid), que son propiedad directa de Acerinox, S.A., como en el centro de
servicio de Alava (a través de la sociedad Inoxidables de Euskadi, S.A.
integramente participada por Acerinox, S.A.), asi como en las oficinas centrales
situadas en Madrid.

Dichos centros de servicio, incluyendo la sociedad Inoxidables de Euskadi, S.A.,
constituyen cuatro instalaciones situadas estratégicamente en la geografia
espafiola desde los que se atiende comercialmente a los clientes nacionales y en
los que se puede desarrollar la ultima fase del proceso productivo iniciado en la
fabrica (ultimo pulido del material, diversos tratamientos para obtener planicidades
adecuadas, corte del material en funcibn de los pedidos, embalaje y
almacenamiento hasta entrega al cliente final).

Esta actividad incluye la logistica de los productos hasta el cliente final
desarrollada por el departamento de Trafico tanto desde la sede central como
desde los Centros de Servicios y la propia fabrica.

No se transmitiran a la Sociedad Beneficiaria, y por tanto la Sociedad Segregada los
retendra como parte de su patrimonio, los activos, pasivos, derechos y obligaciones,
recursos Y relaciones juridicas inherentes a las siguientes actividades y elementos:

(i) la actividad de tenencia y gestion de las participaciones de las empresas
productoras de acero inoxidable del Grupo Acerinox, incluyendo comercializadoras
y otras empresas destinadas a actividades auxiliares (seguros y tesoreria) que
forman parte del mismo, con independencia de su forma juridica. Asi, entre otras,
no seran objeto de aportacion las participaciones en las filiales productoras de
acero inoxidable y productos similares North American Stainless, Inc., Columbus
Stainless (PTY) Ltd., Roldan, S.A. y Bahru Stainless Sdn Bhd, ni las sucursales de
la Sociedad Segregada en Perl, Venezuela y Colombia, ni las oficinas de



(i)
(iif)

representacion que Acerinox, S.A. tiene localizadas en Japon, China e Indonesia,
dado que no forman parte de la Unidad Econémica Segregada;

las patentes, marcas y nombres de dominio, de los que es titular Acerinox, S.A., y

el inmueble situado en la calle Santiago de Compostela, nimero 100 (Madrid), que
es propiedad de Acerinox, S.A.

A titulo meramente enunciativo, la Unidad Econdmica Segregada comprende todos los
activos y pasivos, derechos y obligaciones, recursos y relaciones juridicas titularidad de la
Sociedad Segregada en relacién con:

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes a los terrenos
sobre los que se erige la fabrica integral de producto plano de acero inoxidable
situada en Palmones, Los Barrios (Cadiz), junto con los edificios, obras e
instalaciones que se asientan sobre las referidas fincas.

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes al centro de
servicio de Gava (Barcelona).

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes al centro de
servicio de Betanzos (A Corufia).

Los bienes inmuebles titularidad de Acerinox, S.A. correspondientes a los centros
de servicio de Pinto (Madrid).

La maquinaria industrial que se halle ubicada dentro de los edificios, instalaciones
y fincas descritos anteriormente, incluyendo, sin limitacién, hornos, convertidores,
equipos de colada, trenes de laminacion, equipo debastador y acabador,
laminadores, lineas de recocido y decapado, equipos de tratamiento térmico,
temple, corte, aplanadura, sistemas de automatizacién, etc.

Las existencias, asi como los repuestos y consumibles destinados al
mantenimiento, reparacion, conservacion y uso de los anteriores elementos.

Los bienes muebles de todas clases no mencionados en las categorias anteriores,
incluidos los medios de transporte, que son precisos para el desempeio de las
actividades propias de la fabrica y de los centros de servicio.

La actividad, proyectos, acuerdos y subvenciones, del departamento de |+D de la
fabrica.

Las concesiones, permisos, licencias, autorizaciones y derechos reales adscritos a
las instalaciones mencionadas y a la fabricacién y comercializacién de acero
inoxidable.

En particular, la concesién administrativa otorgada por el Consejo de
Administracién de la Autoridad Portuaria de la Bahia de Algeciras, el 5 de junio de
2007, por un plazo de 25 afios, para la ocupacion de una parcela y lamina de agua
en dicha bahia para la explotacion de las instalaciones portuarias que permiten el
trafico de entrada y salida de, entre otros, materias primas y productos terminados
de la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

Las 45.000 acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad
Inoxidables de Euskadi, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Alava, Hoja VI-
2716, Tomo 575, Folio 187, con numero de identificacion fiscal AO1055912.



- Los libros y registros que estén en posesion o bajo el control de forma exclusiva
de la Sociedad Segregada en la medida en que contengan informacion relativa a
la Unidad Econdmica Segregada, incluyendo cualquier tipo de material tanto fisico
como electronico.

- Las posiciones contractuales de que fuera titular la Sociedad Segregada en
relacion con la Unidad Econémica Segregada.

- Cualesquiera otros medios materiales vinculados de manera general al desarrollo
de las citadas actividades y necesarios para llevar a cabo las mismas.

- Todos los derechos de crédito y deudas de los que fuera titular la Sociedad
Segregada en relacién con la Unidad Econémica Segregada.

- Todos los derechos y obligaciones relacionadas con reclamaciones o demandas
de la Sociedad Segregada o frente a la misma que existan o surjan en relaciéon con
la Unidad Economica Segregada.

Junto a tales activos y pasivos también se traspasaran:

(i) Dieciocho mil sesenta y siete euros con veinticuatro céntimos (18.067,24€), parte
de la caja de la Sociedad Segregada a 1 de enero de 2011 atribuible a la Unidad
Econdmica Segregada.

(ii) Los empleados que vinieran desarrollando las actividades correspondientes al
Negocio Industrial de Acerinox, S.A., que seran traspasados conforme al principio
de sucesion de empresa establecido en la normativa laboral aplicable.

Formaran parte de la Unidad Econdmica Segregada, y en consecuencia del perimetro de
la segregacion, todos aquellos activos, pasivos o relaciones juridicas que tengan por
objeto o se refieran de modo exclusivo o principal a elementos patrimoniales o actividades
que formen parte de dicho perimetro.

No obstante lo sefalado en los parrafos anteriores, por tratarse de un negocio en
funcionamiento, algunos de los activos y/o pasivos vinculados a la Unidad Economica
Segregada a dia de hoy podrian quedar excluidos del perimetro de la Segregacién por no
formar parte de la Unidad Econdmica Segregada en la Fecha de Efectos. De forma
similar, la Unidad Econémica Segregada puede incluir otros activos y/o pasivos en la
Fecha de Efectos que no formen parte de la Unidad Econémica Segregada a fecha de hoy
(y, por tanto, seran transmitidos a la Sociedad Beneficiaria a través de la Segregacion).

La Sociedad Segregada elaborara una lista con las principales clases de activos y pasivos
que se transmitan a la Sociedad Beneficiaria de conformidad con la Segregacién (que,
como minimo, identificara los activos y derechos que deben ser inscritos en los registros
publicos), que formara parte de la escritura de segregaciéon o de una o varias escrituras
complementarias a la misma, segun resulte oportuno.

La Sociedad Segregada y la Sociedad Beneficiaria quedaran obligadas a transmitir a la
Sociedad Beneficiaria o la Sociedad Segregada, segun corresponda, todos los activos y/o
pasivos que estén o no estén incluidos, segun sea el caso, en la Unidad Econdmica
Segregada y hubieran sido considerados de forma errbnea como parte de la Unidad
Econdmica Segregada. Ambas sociedades acordaran y llevaran a cabo cualquier
actuacion necesaria a estos efectos, incluyendo la transmisién de los intereses
econoémicos en dichos activos y/o pasivos si no fuera posible la transmision formal de la
posiciéon legal completa en el momento oportuno.



Con caracter simultaneo al otorgamiento de la escritura de Segregacion, se firmara un
contrato de alquiler a largo plazo entre la Sociedad Segregada y la Sociedad Beneficiaria
por el que la primera arrendara a la segunda una superficie a determinar en el edificio en
el que radica la sede de la Sociedad Segregada, en la calle Santiago de Compostela,
numero 100, de Madrid, de modo que la Sociedad Beneficiaria pueda seguir haciendo uso
de las citadas instalaciones. Ademas, ambas sociedades firmaran los contratos de
prestacion de servicios que resulten oportunos para que la Unidad Econémica Segregada
pueda seguir recibiendo la prestacion de los servicios generales de los que se venia
beneficiando como parte de la Sociedad Segregada a través de recursos no exclusivos del
Negocio Industrial. Finalmente, la Sociedad Segregada otorgara una licencia de marca a
favor de la Sociedad Beneficiaria.

Informacion sobre la valoracion del patrimonio transmitido

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 31.9° en relacion con el articulo 74 de la
LME, se precisa a continuacion la valoracién conjunta de los elementos del activo y del
pasivo comprendidos en la Unidad Econdmica Segregada:

Total Activo de la Unidad Econdmica Segregada 934.042.014,54€
Total Pasivo de la Unidad Econémica Segregada 592.661.444,68€
Valor Neto de la Unidad Econémica Segregada 341.380.569,86€

Tales valores resultan de los valores registrados para los activos y pasivos objeto de
transmision en el balance auditado a 31 de diciembre de 2010 de la Sociedad Segregada.

Toda vez que la adquisicion del patrimonio segregado constituye, desde el punto de vista
de la Sociedad Beneficiaria, una aportacién no dineraria que servira de contravalor al
capital social de la Sociedad Beneficiaria en el momento de su constitucién, se hace
constar que dichas valoraciones seran sometidas a la verificacion de experto
independiente designado por el Registro Mercantil de acuerdo con lo previsto en el
articulo 78.1 de la LME.

Dado que la Segregacion es una operacion intra-grupo, conforme a la normativa contable
los activos y pasivos que componen la Unidad Economica Segregada seran
contabilizados por la Sociedad Beneficiara conforme al valor contable existente en la
Sociedad Segregada.

Ajuste de la valoracién del patrimonio transmitido

Conforme a lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, la
valoracion de la Unidad Econdmica Segregada a efectos de la Segregacion no puede ser
superior a la valoracion de la aportacibn no dineraria realizada por el experto
independiente y consignada en el informe correspondiente.

Si la valoracién del experto independiente resulta inferior a la valoracion de la Unidad
Econdmica Segregada contenida en este Proyecto de Segregacion, se entendera esta
ultima automaticamente ajustada a la baja para reflejar la valoracion del experto



independiente. En tal caso, la modificacion a la baja de la valoracién de la Unidad
Econdmica Segregada afectara, por tanto, reduciéndola en la cuantia necesaria, (i) en
primer lugar, a la cifra de la prima de emision con la que se constituira la Sociedad
Beneficiaria (tal y como se indica a continuacion en el apartado 8 siguiente) vy, (ii) en su
caso, si la diferencia de valoracion fuera superior al importe de la prima referido, a la cifra
del capital social de la Sociedad Beneficiara en el momento de su constitucion (tal y como
se indica igualmente en el apartado 8), que tendrd lugar en virtud de la propia
Segregacion, y al numero de acciones en que quede representado dicho capital social,
que se vera reducido segun corresponda.

Salvo por lo dispuesto en los parrafos anteriores de este apartado 7, las Sociedades
acuerdan que, a los efectos de la Segregacion, y salvo que asi lo exija la valoraciéon del
experto independiente conforme a lo anteriormente indicado, no se realizaran cambios en
la valoracién de la Unidad Econémica Segregada como resultado de alteraciones en la
composicion de los mismos que pudieran tener lugar desde la fecha del presente Proyecto
de Segregacion hasta la Fecha de Efectos.

Suscripcion de acciones de la Sociedad Beneficiaria

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social que sera integramente
suscrito por la Sociedad Segregada, en los términos que figuran a continuacion.

El desembolso del capital social de la Sociedad Beneficiaria se producira con cargo a la
aportacion de la Unidad Econémica Segregada.

De acuerdo con lo establecido en el parrafo 4.2 anterior, y salvo que proceda el ajuste al
que se refiere el apartado 7 anterior del Proyecto como resultado de la valoracion del
experto, la Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social de sesenta y dos
millones de euros (62.000.000€). Dicho capital social estara representado por sesenta y
dos millones (62.000.000) de acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie. Las acciones estaran representadas mediante
titulos nominativos.

El importe de la prima de emision con la que la Sociedad Beneficiaria quede constituida
ascendera a doscientos setenta y nueve millones trescientos ochenta mil quinientos
sesenta y nueve Euros con ochenta y seis céntimos (279.380.569,86€), sujeto a los
ajustes que se especifican en el apartado 7 anterior.

La suma de los mencionados importes a los que ascenderan el capital social y la prima de
emision (esto es, en principio, trescientos cuarenta y un millones trescientos ochenta mil
quinientos sesenta y nueve euros y ochenta y seis céntimos (341.380.569,86€)) se
corresponde con el valor de los elementos patrimoniales que constituyen la Unidad
Econdmica Segregada.

El valor nominal de las acciones emitidas, y el importe total de la prima de emision,
quedaran enteramente desembolsados como consecuencia de la transmisién en bloque a
favor de la Sociedad Beneficiaria de los elementos patrimoniales que comprenden la
Unidad Econémica Segregada.

Condiciones

La efectividad de la Segregacion y, por ende, su inscripcion registral, queda sujeta a la
condicion suspensiva consistente en la autorizacion por parte de la Autoridad Portuaria de
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la Bahia de Algeciras de la transmision a la Sociedad Beneficiaria de la concesion
administrativa concedida a Acerinox, S.A. el 5 de junio de 2007, por un plazo de 25 afios,
para la ocupaciéon de una parcela y lamina de agua en dicha bahia para la explotacion de
las instalaciones portuarias que permiten el trafico de entrada y salida de, entre otros,
materias primas, productos terminados, de la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

La escritura de segregacién no sera otorgada por la Sociedad Segregada salvo que se
haya cumplido la condicion suspensiva anteriormente referida. No obstante, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Segregada queda autorizado expresamente a renunciar al
cumplimiento de la misma, y proceder a otorgar la escritura de segregacion con
independencia de su cumplimiento, debiendo en tal caso dejar constancia de las razones
de la renuncia en la propia escritura. EI Consejo de Administracién podra delegar tal
facultad en cualquiera de sus miembros.

Incidencia sobre aportaciones de industria o prestaciones accesorias

No existen en la Sociedad Segregada aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias.

Derechos especiales

No existen en la Sociedad Segregada acciones de clases especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones y, por tanto, no se estableceran derechos de
este tipo en la Sociedad Beneficiaria como consecuencia de la Segregacion.

Todas las acciones de la Sociedad Beneficiaria seran de la misma clase y serie y
perteneceran a un unico propietario, la Sociedad Segregada.

Informe de los administradores

Conforme a lo dispuesto en el articulo 77 de la LME, el Consejo de Administracion de
Acerinox, S.A. emitira un informe sobre este Proyecto de Segregacion, renunciando a la
posibilidad de prescindir de dicho requisito prevista en el articulo 49 de la LME.

Asimismo, en atencion a lo dispuesto en el articulo 39.1 de la LME, el mencionado informe
sera puesto a disposicion de los accionistas y de los representantes de los trabajadores
de la Sociedad Segregada.

Informe del experto independiente

Conforme a lo dispuesto en el articulo 78 de la LME, el presente Proyecto de Segregacion
se sometera al informe de un experto independiente, renunciando a la posibilidad de
prescindir de este requisito que ofrece el articulo 49 de la LME. De conformidad con lo
establecido en el articulo 78.1 de la LME dicho informe comprendera la valoracion del
patrimonio no dinerario que se transmita a la Sociedad beneficiaria, a los efectos previstos
en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

Ventajas atribuidas a favor de los expertos independientes o de los administradores

No se atribuira ningun tipo de ventajas en la Sociedad Beneficiaria a favor del experto
independiente que haya de pronunciarse sobre el presente Proyecto o sobre las
aportaciones no dinerarias. Tampoco se atribuira ventaja alguna a los administradores de
Acerinox, S.A. ni a los de la Sociedad Beneficiaria.
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La remuneracién del experto independiente quedara limitada a lo pactado entre la
Sociedad Segregada y el propio experto y a lo que establezca la normativa aplicable.

Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad Beneficiaria dan derecho a
participar en sus ganancias sociales

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad Beneficiaria daran derecho
a su propietario a participar en las ganancias sociales desde la Fecha de Efectos (tal y
como se define a continuacion).

Fecha de efectos de la Segregacion

La Segregacién sera efectiva en la fecha en que la operacién se inscriba en el Registro
Mercantil de Madrid (la “Fecha de Efectos”).

Las operaciones relativas a la Unidad Econémica Segregada se entenderan realizadas a
efectos contables por cuenta de la Sociedad Beneficiaria a partir del dia 1 de enero de
2011.

La fecha de efectos contables asi determinada es conforme con el Plan General de
Contabilidad.

Estatutos resultantes de la segregacién

Se adjuntan a este Proyecto como Anexo 1 los estatutos de la Sociedad Beneficiaria.

Fecha de las cuentas de la Sociedad Segregada utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Segregacion

Se considerara como balance de segregacion, a los efectos previstos en el articulo 36 de
la LME por remisién del articulo 73 del mismo cuerpo legal, el balance de la Sociedad
Segregada cerrado a 31 de diciembre de 2010, formulado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Segregada el pasado dia 24 de febrero y que esta sujeto a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas de Acerinox, S.A. (el “Balance de
Segregacion”). Se hace constar expresamente que no han transcurrido mas de seis
meses entre la fecha de cierre del Balance de Segregacién y la formulacion del presente
Proyecto.

Al estar Acerinox, S.A. obligada legalmente a someter sus cuentas anuales a verificacion
por parte de auditor de cuentas, el Balance de Segregacién se encuentra debidamente
verificado por sus auditores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 en relacion
con el articulo 73, ambos de la LME.

El Balance de Segregacion, junto con las cuentas anuales, los informes de gestion y los
informes de los auditores de cuentas de la Sociedad Segregada de los tres ultimos
ejercicios se pondran a disposicién de los accionistas y de los representantes de los
trabajadores, junto con los restantes documentos a que hace referencia el articulo 39.1 de
la LME, en el momento en que se publique la convocatoria de la Junta General de la
Sociedad Segregada que haya de decidir sobre la Segregacion.
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19.1

19.2

19.3
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Posibles consecuencias de la Segregacion sobre el empleo, impacto de género en
los 6rganos de administracion e incidencia en la responsabilidad social

Posibles consecuencias de la segregacion en relaciéon con el empleo

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, regulador
del supuesto de sucesién de empresa, la Sociedad Beneficiaria se subrogara en los
derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de la Sociedad Segregada
vinculados a la Unidad Econdémica Segregada.

Ambas sociedades responderan solidariamente, en los términos legalmente previstos, de
las obligaciones laborales nacidas con anterioridad a la Segregacion, asi como de las
obligaciones en materia de Seguridad Social, ya se trate de obligaciones de cotizacién o
de pago de prestaciones generadas con anterioridad.

La Segregacion se notificara a los representantes legales de los trabajadores con arreglo
a lo previsto legalmente, asi como a los organismos publicos a los que resulte procedente,
en particular a la Tesoreria General de Seguridad Social.

Impacto de género en los érganos de administracion

No esta previsto que, con ocasién de la Segregacion, se produzcan cambios en la
estructura del 6rgano de administracion ni en la politica que ha venido aplicandose en esta
materia en Acerinox, S.A.

En cuanto a la Sociedad Beneficiaria, es previsible que su Consejo de Administracion, que
estara integrado por directivos del grupo con responsabilidades en distintas areas, refleje
el grado de diversidad que en general presenta el equipo directivo del grupo.

Incidencia de la Segregacion en la responsabilidad social de la empresa

La politica de responsabilidad social corporativa del Grupo Acerinox sera también de
aplicacién a la Sociedad Beneficiaria. La Segregacion no supondra ningun cambio en
materia de responsabilidad social corporativa.

Tal y como se sefiala en el Informe de Gobierno Corporativo de Acerinox, S.A. del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2010, el Consejo de Administracion en pleno de
Acerinox, S.A. se ha reservado la aprobaciéon de la politica de responsabilidad social
corporativa y es el 6rgano que fija los criterios a seguir en la materia en todo el Grupo
Acerinox.

Régimen fiscal aplicable

La segregacion proyectada se acogera al Régimen Especial de Neutralidad Fiscal de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo VIII del Titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, al constituir una aportacion no dineraria de rama de actividad, supuesto éste
previsto en el articulo 83.3 de dicha Ley (mediante ella, y por motivos econémicos validos,
la Sociedad Segregada, sin ser disuelta, aportara a una sociedad de nueva creacion un
conjunto patrimonial constitutivo de una rama de actividad recibiendo a cambio valores
representativos del capital social de dicha entidad).

El pasado 14 de marzo de 2011 se presentd consulta vinculante a la Subdireccion General
de Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Direccion General de Tributos del
Ministerio de Hacienda, al objeto de confirmar la procedencia de aplicar a la segregacion

11



proyectada el Régimen especial de neutralidad fiscal. Con fecha 26 de mayo de 2001 esa
Direccion dio respuesta positiva a la Consulta planteada.

El acogimiento a este Régimen Especial de Neutralidad Fiscal serd comunicado a la
Administracion tributaria dentro del plazo de los tres meses siguientes a la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura publica en que se documente la
operacion, en los términos del Capitulo Il Titulo Il del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

De conformidad con lo previsto en los articulos 30, 73 y 74 de la LME, los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad Segregada, cuyos nombres se hacen constar a continuacion,
suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de Segregacion, en un solo ejemplar, el dia 9 de
junio de 2011.

D. Rafael Naranjo Olmedo D. Bernardo Velazquez Herreros
Presidente Consejero Delegado

D. Oscar Fanjul Martin D. José Ramon Guerediaga Mendiola
Consejero Consejero

D. Luis Lobén Gayoso D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin
Consejero Consejero

D. Fernando Mayans Altaba D. Braulio Medel Camara

Consejero Consejero

D. Fumio Oda D. Diego Prado Pérez-Seoane
Consejero Consejero

D. Clemente Cebrian Ara D. Mvuleni G. Qhena

Consejero Consejero

D. Ryoji Shinohe D. Ryo Hattori

Consejero Consejero

Dna. Belén Romana Garcia
Consejera
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Deloitte

Anexo B: Balance de Segregacion

ACERINOX, S.A.
Balance de escision
ACTIVO

A} ACTIVO NO CORRIENTE

VI

Inmovilizado intangible.

Investigacion.

Concesiones.

Patentes, licencias, marcas y similares.
Fondo de comercio.

Aplicaciones informaticas.

Derechos de emision de CO2.

Otro inmovilizado intangible.

2 BB o (0 B

. Inmovilizado material.

1. Terrenos y construcciones.
2. Instalaciones técnicas, y otro inmowilizado material.
3. Inmovilizado en curso y anticipos.

Inversiones inmobiliarias.
1. Terrenos.
2. Construcciones.

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a empresas.

3. Valores representativos de deuda.
4. Derivados.

5. Otros activos financieros.

Inversiones financieras a largo plazo.
1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a terceros.

3. Valores representativos de deuda.

4. Derivados.

5. Otros activos financieros.

Activos por impuesto diferido.

B) ACTIVO CORRIENTE

L

I

VI

ViL.

Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Existencias.

1. Comerciales.

2. Materias primas y otros aprovisionamientos.

3. Productos en curso.

4. Productos terminados.

5. Subproductos, residuos y materiales recuperados.
6. Anticipos a proveedores.

. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

1. Clientes por ventas y prestaciones de senicios.

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas.

3. Deudores varios.

4. Personal.

5. Activos por impuesto corriente.

6. Otros créditos con las Administraciones Piblicas.
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos.

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a empresas.

3. Valores representativos de deuda.
4. Derivados.

5. Otros activos financieros.

. Inversiones financieras a corto plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a empresas.

3. Valores representativos de deuda.
1. Derivados.

2. Otros activos financieros.

Periodificaciones a corto plazo.
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

1. Tesoreria.
2. Otros activos liquidos equivalentes.

TOTAL ACTIVO

EUROS
1.575.568.482,87

19.184.615,13
10.446.588,93
0,00
772.972,02
0,00
768.437,93
6.862.597,73
334.018,52

185.499.163,45
49.413.318,42
130.984.913,18
5.100.931,85

3.282.888,07
1.622.042,12
1.660.845,95

1.267.643.568,97
1.267.643.568,97
0,00
0,00
0,00
0,00

17.852.062,62
17.529.800,00
18.066,98
0.00

0,00
304.195,64

82.106.184,63
905.528.189,09

0,00

285.061.593,00
0,00
116.305.899,16
61.062.947,58
102.809.064,39
5.739.626,76
144.085,11

458.171.327,15
22.190.417,77
424.821.215,11
1.536.123,74
99.884,02
4.735.707,10
4.787.979,41
0,00

160.192.640,26
0,00
127.771.905,78
0,00

0,00
32.420.734,48

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

805.502,94
1.397.125,74
1.397.125,74

0,00

2.481.196.671,96




Deloitte

ACERINOX, S.A.
Balance de escision

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

&) PATRIMONID NETO
A-1) Fondos propios.

i

VL.
Vil
Vil
1X.

Capital.
1. Capital escriturado.
2. (Capital no exigido).

. Prima de emision.

Reservas.
1. Legal y estatutaria.
2. Ofras reserves.

- (Accionesy participaciones en patrimonio propias).

. Resultados de ejercicios anteriores.

1. Remanente.
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores).

Otras aportaciones de socios.
Resultado del ejercicio.

(Dividendo a cuenta).

Otros instrumentos de patrimonio neto.

A-2) Ajustes por cambios de valor.

1.

Activos financieros disponibles para la venta.
Operaciones de cobertura.
Otros.

A-3) Subvenciones, donacionesy legados recibidos.

B) PASIVO NO CORRIENTE

1l
V.
V.

Provisiones a largo plazo.

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal.
2. Actuaciones medioambientales.

3. Provisiones por reestructuracion.

4. Otras provisiones.

. Deudas a largo plazo.

1. Obligaciones y otros valores negociables.
2. Deudas con entidades de crédito.

3. Acreedores por arrendamiento financiero.
4. Derivados.

5. Otros pasivos financieros.

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
Pasivos por impuesto diferido.
Periodificaciones a largo plazo.

C) PASIVO CORRIENTE

b
il
IR

Vi.

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta.

Provisiones a corto plazo.

Deudas a corto plazo.

1. Obligaciones y otros valores negociables.
2. Deudas con entidades de crédito.

3. Acreedores por arrendamiento financiero.
4. Derivados.

5. Otros pasivos financieros.

- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

1. Proveedores.

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas.

3. Acreedores \varios.

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago).
5. Pasivos por impuesto corriente.

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas.
7. Anticipos de clientes.

Periodificaciones a corto plazo.

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

EUROS

1.017.877.168,50
1.012.062.703,80

62.326.136,50
62.326.136,50
0,00

131.264.363,10

744.488.392,63
12.465.227,30
732.023.165,33

0,00

98.914.266,17
98.914.266,17
0,00

0,00
0,00
-24.930.454,60
0,00

990.230,67

2.653.432,29
-1.663.201,62
0,00

4.824.234,03
673.446.953,76

2.510.191,33
0,00
0,00
0,00
2.510.191,33

629.444.305,03
0,00
625.561.279,10
0,00
2.175.244,59
1.707.781,34

0,00
41.492.457,40
0,00

789.872.549,70
0,00

0,00
337.886.197,64
0,00
295.778.571,32
0,00
8.025.987,87
34.081.638,45

173.159.924,52

278.826.427,54
220.134.684,66
9.949.091,79
22.557.331,60
11.303.450,20
8.383.154,42
5.104.900,71
1.393.814,16

0,00

2.481.196.671,96
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Introduccioén

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. (la “Sociedad Segregada " o “Acerinox ")
redacté y suscribié el pasado 9 de junio de 2011 un proyecto (el “Proyecto de
Segregacion ") para la segregacion de su negocio industrial (la “Segregacion ),
constituido fundamentalmente por las unidades de produccion, distribucién y logistica
relativas al producto que se elabora en la fabrica integral de producto plano de acero
inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), a favor de una sociedad de nueva
creacion integramente participada por la Sociedad Segregada, que se denominard
Acerinox Europa, S.A.U. (la “Sociedad Beneficiaria ).

El presente informe (en adelante, el “Informe ") ha sido elaborado por el Consejo de
Administracion de Acerinox, de acuerdo con lo establecido en los articulos 33, 73 y 77 de
la Ley 3/2009, de 4 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades
Mercantiles (“LME”). El objeto de los informes de este tipo que se emiten por los
administradores es proporcionar una justificacién y explicacion detallada del proyecto de
segregacion, haciendo especial referencia al tipo de canje (si bien este aspecto no resulta
aplicable a la modalidad de operacion en que consiste la Segregacidn proyectada) y a las
especiales dificultades de valoracion que puedan existir, asi como informar sobre las
implicaciones de la operacion para los socios, los acreedores y los trabajadores.

Si bien de lo establecido en los articulos 49 y 52 de la LME, por remision del articulo 73.1
de la LME, resulta que podria prescindirse del Informe de los administradores en el caso
de la Segregacion proyectada, el Consejo de Administracion de Acerinox ha estimado
conveniente elaborar y suscribir el mismo en atenciéon al principio de buen gobierno
corporativo de transparencia y con la finalidad de proporcionar una informacién mas
completa y detallada a sus accionistas en relacién con la Segregacion.

Descripcion de la operacion

La Segregacion proyectada consiste en la transmisién, por sucesion universal, del
Negocio Industrial titularidad de la Sociedad Segregada (el negocio industrial del Grupo en
Espafia) a favor de la Sociedad Beneficiaria, de nueva constitucion, mediante una
operacion de escisidn-segregacion, a cambio de acciones de la Sociedad Beneficiaria,
que seran emitidas a favor de la Sociedad Segregada en el momento de su constitucion
como contraprestacion del Negocio Industrial transmitido.

El Negocio Industrial objeto de transmision constituye una unidad econdémica compuesta
por todos los elementos patrimoniales afectos y relaciones juridicas correspondientes a
las siguientes actividades:

- La actividad productiva de producto plano de acero inoxidable desarrollada en las
instalaciones de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

- Las actividades comerciales y distribuidoras relacionadas con los productos
obtenidos en la fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz), que se desarrollan tanto
en los distintos centros de servicio de Gava (Barcelona), Betanzos (A Corufia) y
Pinto (Madrid), que son propiedad directa de Acerinox, S.A., como en el centro de
servicio de Alava (a través de la sociedad Inoxidables de Euskadi, S.A.,
integramente participada por Acerinox), asi como en las oficinas centrales situadas
en Madrid.




No forman parte del Negocio Industrial y, en consecuencia, no se transmitirdn a la
Sociedad Beneficiaria los elementos relativos a:

0] la actividad de tenencia y gestibn de las participaciones de las empresas
productoras de acero inoxidable de las compafiias que integran su grupo (el
“Grupo Acerinox " o el “Grupo ), incluyendo comercializadoras y otras empresas
destinadas a actividades auxiliares (seguros y tesoreria), con independencia de su
forma juridica, dado que no forman parte de la unidad econémica segregada;

(ii) las patentes, marcas y nombres de dominio, de los que es titular Acerinox, S.A.,
dado que no son utilizados exclusivamente por el Negocio Industrial sino por el
conjunto del Grupo Acerinox y por tanto se considera como mejor politica que su
titularidad permanezca en la Sociedad Segregada; y

(iii) el inmueble situado en la calle Santiago de Compostela, nUmero 100 (Madrid), que
es propiedad de Acerinox, S.A., dado que en el mismo de desarrollan también
actividades no transmitidas, y en consecuencia resulta mas eficiente mantener la
estructura de propiedad actual.

En el apartado 2 siguiente se analizan las razones principales que justifican la operacion.
El apartado 4 del presente Informe incluye una explicacién detallada de los aspectos
juridicos mas relevantes de la misma. Asimismo, el apartado 5 contiene un andlisis de los
aspectos econdmicos principales de la operacién descrita.

Justificacion de la Segregacion

El Proyecto de Segregacién contiene una exposicién de la finalidad de la operacion
proyectada y de las razones principales por las que el Consejo de Administracién de
Acerinox propone a sus accionistas la aprobacién de la Segregacion, que son analizadas
asimismo a continuacion.

Tal y como se indica en el Proyecto de Segregacién, la finalidad de la Segregacion es
delimitar y separar la actividad industrial desarrollada hasta la fecha por la Sociedad
Segregada —la actividad del Grupo en Espafia- de su actividad de cartera. El objetivo de la
operacion es exclusivamente hacer mas homogénea y coherente la estructura del Grupo,
de modo que todas sus actividades operativas pasen a desarrollarse a través de filiales y
que la sociedad matriz pase a ser una sociedad holding especializada en tareas de
coordinacién y direccidon global asi como en la prestacion de servicios a las demas
compaifiias del Grupo. La estructura del Grupo Acerinox quedara con ello equiparada a la
de otras compafias del IBEX-35, lo que se considera apropiado dadas sus actuales
caracteristicas y dimension.

El Consejo de Administracion estima que la Segregacion proyectada traerd consigo
beneficios tanto de organizacion interna, como de gestién, financieros y de imagen
corporativa para el Grupo Acerinox en su conjunto. En concreto, se estima que la
Segregacion propiciara:

- Una estructura de grupo mas coherente. El resto de actividades industriales del
Grupo Acerinox se desarrollan ya a través de sociedades diferenciadas para cada
uno de los centros fabriles propiedad del mismo. Con la reorganizacién prevista se
persigue que la estructura juridica del Grupo en lo relativo al Negocio Industrial
sea coherente con la estructura del resto del Grupo Acerinox.




- Una estructura mas apropiada para propiciar en el futuro la mejor gestion del
Grupo Acerinox. La separacién y delimitacion de funciones y actividades que se
conseguira con la operacién permitird una mayor especializaciéon y por lo tanto
mejoras adicionales en la gestién y direccion del Grupo Acerinox y del propio
Negocio Industrial. Asimismo, facilitard una gestion mas coordinada de las
diversas politicas del Grupo, asi como una mayor transparencia en lo que se
refiere a informacion financiera y de gestion del Negocio Industrial en cuanto
negocio separado. Ello resultard, a su vez, en un mayor grado de comparabilidad
de los indicadores y resultados del Negocio Industrial con los del resto de centros
fabriles del Grupo Acerinox, favoreciendo un mejor control interno y una toma de
decisiones mas eficiente y mejor informada a nivel del Grupo Acerinox.

- Una mejora en la gestibn de los riesgos propios de cada actividad. La
reorganizacion planteada favorecera la separacion de los riesgos propios de cada
rama de actividad. En particular, las eventuales responsabilidades que pudieran
surgir en el desarrollo de las actividades estrictamente industriales Gnicamente
afectarian a los elementos patrimoniales especificamente dedicados a las mismas,
quedando a salvo el resto de activos del Grupo.

- Mejoras adicionales en la funcion de gestion financiera. La nueva estructura
permitird centralizar los recursos financieros y facilitara una financiacion mas
eficiente de cada actividad, basada en las necesidades especificas de cada
entidad, asi como la toma de decisiones de inversion en cada negocio en funcién
de sus especificos parametros de riesgo y rentabilidad.

- Una mayor visibilidad del Grupo Acerinox en cuanto tal, reforzando su imagen
corporativa. La nueva estructura societaria del Grupo Acerinox y la existencia de
una Unica sociedad “holding” propiciard mayor visibilidad interna y externa del
Grupo Acerinox, es decir, del Grupo en cuanto tal.

En resumen, tal y como se indica en el Proyecto de Segregacion, la reestructuracion
empresarial proyectada tiene por finalidad la optimizacién de los recursos y la
minimizacién y mayor control de los riesgos y trata de favorecer la continuidad, viabilidad y
desarrollo del Grupo Acerinox y de reforzar la imagen corporativa Unica del mismo.
Asimismo, se trata de conseguir mayor eficiencia en la planificacién y en la estructura de
decisiéon del Grupo. En definitiva, se persigue que el Grupo sea mas competitivo en un
mercado global tan exigente como el del acero inoxidable.

En consecuencia, el Consejo de Administracion de Acerinox considera que existen
sobrados motivos econémicos para llevar a cabo la Segregacién. Por tanto, la operacion
proyectada se considera beneficiosa tanto para Acerinox como para el Grupo Acerinox en
Su conjunto y se propone su aprobacion a los Sres. Accionistas.

Aspectos juridicos de la Segregacion

Estructura juridica

La Segregacién proyectada sera realizada al amparo de lo dispuesto en el articulo 73 y
siguientes de la LME. Dicha operacion se realizard asimismo con sujecion al Régimen
Especial de Neutralidad Fiscal establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.




La estructura juridica elegida para llevar a cabo la Segregacion es una segregacion parcial
y especial.

- Es una segregacion parcial, por cuanto Acerinox desarrolla en la actualidad tanto
la actividad productiva propia de su Negocio Industrial como la actividad propia de
una sociedad de cartera o “holding”, relacionada con la tenencia y gestion de
participaciones. Como consecuencia de la Segregacion, la Sociedad Beneficiaria
adquirird en bloque, por sucesién universal, el Negocio Industrial.

- Es una segregacion especial, al ser la Sociedad Beneficiaria una sociedad de
nueva creacion que estara integramente participada, de forma directa, por la
Sociedad Segregada en el momento de su constitucion y como resultado de la
Segregacion. Por tanto, resulta de aplicacion el procedimiento especial
simplificado previsto en el articulo 49.1 de la LME en relacion con el articulo 73 del
mismo cuerpo legal. En consecuencia, cabe concluir que no resultaria
estrictamente necesario:

0] ni que el Proyecto de Segregacion incluyera las menciones 22, 62, 92 y 102
del articulo 31 de la LME (tipo de canje, fecha de participacion en
ganancias, informacion sobre valoracion y fecha de las cuentas),

(ii) ni que se emitieran informes de administradores y de expertos sobre el
mencionado Proyecto de Segregacion.

No obstante, a pesar de no resultar de aplicacion tales requisitos para la validez de la
operacion proyectada, el Consejo de Administracion de Acerinox ha decidido de forma
voluntaria emitir el presente informe sobre el Proyecto de Segregacion, por los motivos
antes apuntados. Asimismo, el Consejo de Administracion de Acerinox ha solicitado, para
una mejor informacion de los accionistas de la Sociedad Segregada, la emision de un
informe de experto independiente sobre dicho Proyecto, informe este Ultimo referido entre
otros aspectos al valor de la aportaciéon no dineraria a realizar a la Sociedad Beneficiaria
(sobre el cual resultaria necesaria la emision del informe de un experto en todo caso, de
conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital).

Del mismo modo, se hace constar que tampoco se hace uso de la posibilidad prevista en
el articulo 51 de la LME, por remision del articulo 73 de la LME, habiéndose decidido
someter la operacion a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de Acerinox. Esta
decision se corresponde con lo previsto en el Reglamento de la Junta General de
Acerinox, al ser la Segregacion una modificacién estructural de la Sociedad Beneficiaria, y
es coherente con la transcendencia, a juicio del Consejo de Administracion, de la
reorganizacion proyectada.

La modalidad de reorganizacién propuesta permite:

- Realizar la transmision del Negocio Industrial sin la necesidad de recabar el
consentimiento de los acreedores de la Sociedad Segregada ni de las contrapartes
en los contratos suscritos por aquélla en relacion con el Negocio Industrial,
mediante sucesion universal, facilitando su transmisién en un Unico acto a la
Sociedad Beneficiaria.

- Reorganizar el Grupo Acerinox manteniendo la propiedad y el control del Negocio
Industrial en la propia Acerinox, a través de su participacion en la Sociedad
Segregada.
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- Realizar la reorganizacion prevista de una forma neutral desde el punto de vista
fiscal.

En consecuencia, el Consejo de Administracién ha estimado que la férmula elegida resulta
la mas eficiente para llevar a cabo la reorganizacion prevista.

La Unidad Econémica Segregada

Tal y como se ha indicado, la Sociedad Segregada transmitird a la Sociedad Beneficiaria,
en bloque y por sucesion universal, la totalidad de los activos y pasivos que componen el
Negocio Industrial a la Sociedad Beneficiaria, que conforman una unidad econdémica (la
“Unidad Econdémica Segregada ).

De conformidad con lo establecido en el Proyecto de Segregacion, formaran parte de la
Unidad Econémica Segregada, y en consecuencia del perimetro de la segregacion, todos
aquellos activos, pasivos o relaciones juridicas que tengan por objeto o se refieran de
modo exclusivo o principal a elementos patrimoniales o actividades que formen parte de
dicho perimetro. El Proyecto de Segregacion contiene una enumeracion de las principales
categorias de activos y pasivos objeto de transmision. Tratandose de un negocio en
funcionamiento, los activos y pasivos concretos a transmitir podran variar por la evolucion
normal del Negocio Industrial hasta la fecha de efectos de la Segregacion. La Sociedad
Segregada elaborara una lista con las principales clases de activos y pasivos que se
transmitan finalmente a la Sociedad Beneficiaria (que, como minimo, identificara los
activos y derechos que deben ser inscritos en los registros publicos), que formara parte de
la escritura de segregacion o de una o varias escrituras complementarias a la misma,
segun resulte oportuno.

Asimismo, se firmaran los acuerdos necesarios para asegurar que la Sociedad
Beneficiaria pueda hacer uso de los elementos comunes no transmitidos en virtud de la
Segregacion. En particular, se firmara un contrato de alquiler a largo plazo en relaciéon con
el edificio en el que radica la sede de la Sociedad Segregada, en la calle Santiago de
Compostela, numero 100, de Madrid, de modo que la Sociedad Beneficiaria pueda seguir
haciendo uso del mismo. Ademas, ambas sociedades firmaran los contratos de prestacién
de servicios que resulten oportunos para que la Unidad Econémica Segregada pueda
seguir recibiendo la prestacién de los servicios generales de los que se venia beneficiando
como parte de la Sociedad Segregada a través de recursos no exclusivos del Negocio
Industrial. Finalmente, la Sociedad Segregada otorgara una licencia de marca a favor de
la Sociedad Beneficiaria. Con ello quedara garantizada la continuidad del Negocio
Industrial en términos operativos.

Rama de actividad

Segun lo anteriormente indicado, la Segregacion se acogerd al Régimen Especial de
Neutralidad Fiscal al constituir una aportacion no dineraria de rama de actividad, supuesto
éste previsto en el articulo 83.3 de dicha Ley (mediante ella, y por motivos econémicos
vdlidos, la Sociedad Segregada, sin ser disuelta, aportard a una sociedad de nueva
creacién un conjunto patrimonial constitutivo de una rama de actividad recibiendo a
cambio valores representativos del capital social de dicha entidad).

El pasado 14 de marzo de 2011 se presentd consulta vinculante a la Subdirecciéon General
de Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Direcciébn General de Tributos del
Ministerio de Hacienda, al objeto de confirmar la procedencia de aplicar a la Segregacion




4.4

el Régimen especial de neutralidad fiscal, que obtuvo respuesta positiva de dicha
Direccion General con fecha 26 de mayo de 2011.

De conformidad con lo establecido en la normativa aplicable, el acogimiento a este
Régimen Especial de Neutralidad Fiscal serd comunicado a la Administracion tributaria
dentro del plazo de los tres meses siguientes a la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil de la escritura publica en que se documente la operacion.

Procedimiento legal de la Segregacion

A continuacién se describen los pasos mas relevantes correspondientes al procedimiento
legalmente previsto para la Segregacion proyectada.

4.4.1

4.4.2

4.4.3

4.4.4

Deposito del Proyecto de Segregacion

El Proyecto de Segregacion quedo depositado en el Registro Mercantil de Madrid
el pasado dia 13 de junio de 2011.

Se deja constancia de que, de conformidad con lo establecido en el articulo 226.3
del Reglamento del Registro Mercantil, el depdsito del Proyecto de Segregacién
ha sido publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil con fecha 24 de junio
de 2011.

Informe de experto independiente

Con fecha 10 de junio de 2011 la Sociedad Segregada solicitd al Registro
Mercantil de Madrid, como Registro Mercantil correspondiente a su domicilio
social, el nombramiento de un experto independiente, al amparo de los articulos
78 y 34, por remision del articulo 73.1, todos ellos de la LME, y del articulo 340 del
Reglamento del Registro Mercantil.

Dicha designacion recayo en la firma Deloitte, S.L., que con fecha 20 de julio de
2011 ha emitido el preceptivo informe, el cual se pondra a disposicion de los
accionistas de la Sociedad Segregada y de los representantes de los trabajadores
de la misma conforme a lo previsto en el articulo 39.1 de la LME.

Se hace constar que, tanto el informe del experto independiente sobre la
aportacion no dineraria de la Unidad Econémica Segregada, como el presente
Informe, se acompafiaran a la escritura de segregaciéon segun lo previsto en el
articulo 230 del Reglamento del Registro Mercantil.

Asimismo, el informe de experto independiente quedara depositado en el Registro
Mercantil de Madrid.

Informe de administradores sobre el Proyecto de Segregacion

De acuerdo con los articulos 77 y 33 de la LME, por remision del articulo 73.1 de
la LME, el Consejo de Administracion de Acerinox ha redactado, suscrito y
aprobado el presente Informe, que justifica y explica detalladamente el Proyecto
de Segregacion en sus aspectos juridicos y econémicos, en los términos previstos
legalmente.

Aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de Acerinox

La operacion de Segregacion se sometera a la aprobacion de la Junta General de
Acerinox junto con el Proyecto de Segregacion y el Balance de Segregacion.
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4.4.6

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 39 de la LME, se pondran a
disposicion de los accionistas (no existiendo obligacionistas ni titulares de
derechos especiales) asi como de los representantes de los trabajadores de la
Sociedad Segregada los siguientes documentos:

(a) El Proyecto de Segregacion.

(b) El informe del experto independiente sobre el Proyecto de Segregacion.

(c) El presente Informe de administradores de la Sociedad Segregada.

(d) Las cuentas anuales e informes de gestién de los tres Ultimos ejercicios de

la Sociedad Segregada (ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008, 31
de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010), acompafados de los
correspondientes informes de verificacién emitidos por los respectivos
auditores de cuentas.

(e) Los estatutos sociales vigentes de la Sociedad Segregada incorporados a
escritura publica.

0] El proyecto de escritura de constitucion de la Sociedad Beneficiaria.

(9) La identidad de los Administradores de la Sociedad Segregada asi como la
fecha desde la que desempefian sus cargos y las mismas indicaciones
respecto de quienes vayan a ser propuestos como administradores de la
Sociedad Beneficiaria.

En los términos del articulo 39.2 de la LME, los accionistas y los representantes de
trabajadores de Acerinox podran obtener la entrega o envio gratuito de copia de
los documentos antes relacionados.

Asimismo, las modificaciones importantes del activo o del pasivo acaecidas en la
Sociedad Segregada, entre la fecha de redaccion del Proyecto de Segregacion y
la de la reunién de la Junta General de Accionistas de Acerinox que haya de
aprobar la Segregacion, habran de comunicarse a dicha Junta.

Publicacién del acuerdo de segregacién y plazo de oposicion de acreedores

Conforme a lo previsto en el articulo 43 en relacién con el articulo 73.1 de la LME,
el acuerdo de segregacion sera publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de gran circulacion en Madrid.

Una vez publicado el dltimo de los anteriores anuncios, en los que se hara constar
el derecho de los accionistas y de los acreedores de Acerinox a obtener el texto
integro de los acuerdos de segregacion y del balance de segregacién, se abrira el
plazo de un mes para que los acreedores de la Sociedad Segregada puedan
oponerse a la Segregacion hasta que se les garanticen los créditos nacidos y no
vencidos en el momento de la publicacion, conforme a lo establecido en el articulo
44 de la LME.

Otorgamiento de la escritura de segregacion y presentacién a inscripcién

Una vez adoptado el acuerdo de segregacion por la Junta General de Accionistas
de Acerinox, publicados los anuncios y transcurrido el plazo legal sin que ningun
acreedor hubiera ejercitado su derecho de oposicién o, en su caso, habiéndose
satisfecho o garantizado debidamente los créditos no vencidos de aquellos que si
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lo hubieran ejercitado, asi como una vez cumplida la condicion suspensiva prevista
en el Proyecto de Segregacion (esto es, autorizacion por la Autoridad Portuaria de
la Bahia de Algeciras de la transmision a la Sociedad Beneficiaria de la concesion
administrativa concedida a Acerinox), se procedera a otorgar la correspondiente
escritura de segregacion.

En este sentido, conviene recordar que el Proyecto de Segregacion mencionaba
expresamente la posibilidad de que el Consejo de Administracion renunciara al
cumplimiento de la mencionada condicién, pudiendo en tal caso otorgarse la
escritura de segregacion con independencia de su cumplimiento. Dicha opcion se
ha previsto Unicamente al objeto de proporcionar la flexibilidad necesaria al
Consejo de Administracion para el supuesto de que dicho 6rgano estimara que,
aun no habiéndose cumplido la condicién citada (por ejemplo, por alguna razoén
formal o de mero trdmite relacionada con el procedimiento administrativo
correspondiente), seria mas beneficioso para la Sociedad Segregada seguir
adelante con la Segregacion proyectada. En todo caso, para que el Consejo de
Administracién pudiera hacer uso de esta posibilidad debera justificar
adecuadamente su decision al tiempo de otorgar la escritura de segregacion, tal y
como se establece en el Proyecto de Segregacion.

Dicha escritura sera presentada para su inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid tal y como establece el articulo 236 del Reglamento del Registro Mercantil.

Ausencia de canje

De acuerdo con lo establecido en el articulo 71 de la LME como contraprestacion
por el traspaso de la Unidad Econémica Segregada, la Sociedad Segregada
deberd recibir acciones de la Sociedad Beneficiaria.

Con sujecion a lo anteriormente indicado, no procedera propiamente el canje de
acciones. La Sociedad Beneficiaria se constituird con un capital social que seréa
integramente suscrito por la Sociedad Segregada, en los términos que figuran a
continuacion.

El desembolso del capital social de la Sociedad Beneficiaria se producird con
cargo a la aportacion de la Unidad Econdémica Segregada. El valor nominal de las
acciones emitidas, y el importe total de la prima de emision, quedaran enteramente
desembolsados como consecuencia de la transmisiéon en bloque a favor de la
Sociedad Beneficiaria de los elementos patrimoniales que comprenden la Unidad
Econdmica Segregada.

Aspectos econdmicos de la Segregacién

Balance de segregacion

A los efectos de la Segregacion proyectada se ha tomado como Balance de Segregacion,
de conformidad con lo establecido en el articulo 36.1 de la LME, por remisién del articulo
73.1 de la LME, el balance de la Sociedad Segregada cerrado a 31 de diciembre de 2010,
que es el balance incluido en las cuentas anuales de dicha sociedad relativas al ejercicio
2010, formuladas por su Consejo de Administracion y aprobadas por su Junta General de
Accionistas el pasado 9 de junio de 2011. Al exigirse a Acerinox que audite sus cuentas
anuales, el Balance de Segregacion ha sido verificado por los auditores de la Sociedad
Segregada, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 de la LME.
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Valoracion de la Unidad Econdmica Segregada y especiales dificultades de valoracion
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5.2.2

Valoracion de la Unidad Econdmica Segregada

De conformidad con lo establecido en el Proyecto de Segregacion, la valoracion de
la unidad econdmica segregada a los efectos de la Segregacion es la siguiente:

Total Activo de la Unidad Econdmica Segregada 934.042.014,54€
Total Pasivo de la Unidad Econémica Segregada 592.661.444,68€
Valor Neto de la Unidad Econdmica Segregada 341.380.569,86€

Tales valores resultan de los valores registrados para los activos y pasivos objeto
de transmisién en el Balance de Segregacion.

Dichas valoraciones han sido sometidas a la verificacion de experto independiente
designado por el Registro Mercantil de acuerdo con lo previsto en el articulo 78.1
de la LME, tal y como se recoge en el apartado 5.3 siguiente. De conformidad con
lo establecido en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, no se podra
atribuir un mayor valor a la unidad econdémica transmitida que el valor que
determine dicho experto. Para cubrir dicha eventualidad, el Proyecto de
Segregacion previo la posibilidad de ajustar el importe de la prima de emision y, en
su caso, la cifra de capital de la Sociedad Beneficiaria en funcién de la valoracion
de la Unidad Econémica Segregada realizada por el experto. Sin embargo, el
experto independiente ha confirmado la valoracion anteriormente reflejada, tal y
como se indica asimismo en el apartado 5.3 siguiente, y por tanto no resultara de
aplicacion finalmente el ajuste mencionado.

Dado que la Segregacion es una operacion intra-grupo, conforme a la normativa
contable los activos y pasivos que componen la Unidad Econémica Segregada
seran contabilizados por la Sociedad Beneficiara conforme al valor contable
existente en la Sociedad Segregada.

Especiales dificultades de valoracion

En relacién con las dificultades especiales relativas a la valoracion de la Unidad
Econdmica Segregada, Deloitte, S.L., entidad designada como experto
independiente por el Registrador Mercantil de Madrid para valorarla, ha puesto de
manifiesto en su informe lo siguiente:

“La realizacion de una estimacion del valor de un negocio parte de ciertas
asunciones tanto en los métodos aplicados como en las hip6tesis asumidas. Por
este motivo, cualquier estimacion de valor debe entenderse en dicho contexto y
siempre como un marco de referencia. (...)

El Grupo Acerinox y en particular Acerinox, S.A. opera en un mercado, el del acero
inoxidable en Europa, el cual se encuentra en un estadio de madurez en el que se
muestran indicios de sobrecapacidad instalada, tanto por la debilidad del propio
mercado europeo como por el exceso de produccion de paises asiaticos como
China, que se ha convertido recientemente en un exportador neto de acero
inoxidable a nivel mundial. Esta situaciébn puede provocar una futura
reestructuracion del mercado a nivel europeo, cuyo efecto sobre la unidad
econdmica segregada no es posible evaluar en este momento.
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5.4

En este sentido, debe destacarse que la Direccién de Acerinox, S.A. ha solicitado
a la Autoridad Laboral la reduccién temporal de los contratos de trabajo de la
Factoria de Palmones, Los Barrios (Cadiz), en hasta un 50%, por el periodo
comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2011. La medida afectara a
1.663 personas del total de 2.243 de la plantilla de la fabrica y se ha optado por la
solicitud debido a la reduccién de pedidos en el mercado europeo, ya producida, y
las expectativas negativas de los préximos meses que no permiten que la fabrica
funcione a plena capacidad. No se ha solicitado reduccion alguna de plantilla
debido a la confianza en la recuperacion del mercadeo europeo a medio plazo
mostrada por la Direccion de Acerinox.

Por dltimo, quisiéramos sefialar que se ha considerado que en el futuro la
Sociedad Beneficiaria de la Unidad Econdmica va a seguir vinculada al Grupo
Acerinox en condiciones similares a las actuales y que, por tanto, su actividad
obedecerd a estrategias y politicas comunes del Grupo manteniendo saldos y
operaciones con las diversas unidades del mismo. Esta vinculacién y dependencia
inciden de forma significativa en nuestra conclusion ya que, obviamente, el valor
de dichas unidades esta estrechamente relacionado a su pertenencia al Grupo
Acerinox. Por lo tanto, el valor que para un inversor financiero independiente
pudieran tener las mismas en un entorno operativo diferente al considerado podria
diferir sustancialmente al estimado por los Administradores.”

Informe de Deloitte, S.L.

Deloitte S.L., como experto independiente designado por el Registrador Mercantil de
Madrid a los efectos de los articulos 34 y 78 de la LME, ha emitido un informe de fecha 20
de julio de 2011 en el que concluye lo siguiente:

- “El valor atribuido por los Administradores al patrimonio no dinerario que se
segrega descrito en el capitulo 1, y que asciende a 341.380.569,86 euros, se
corresponde con el valor por el cual figura registrado en los estados financieros de
la Sociedad Segregada a 31 de diciembre de 2010. Dicha referencia de valor se
considera razonable teniendo en cuenta las caracteristicas de la segregacion y la
naturaleza de las partidas involucradas, al ser la Sociedad Beneficiaria una
sociedad cuyo socio Unico es la Sociedad Segregada.

- Igualmente, en nuestra opinion y teniendo en cuenta los asuntos descritos en el
capitulo 4 anterior, el valor atribuible a dicho patrimonio no dinerario es, al menos,
igual al capital social de la nueva Sociedad Beneficiaria de la segregacién mas la
prima de emisién a emitir como contrapartida.”

Capital social de la Sociedad Beneficiaria y emisién de acciones a favor de la Sociedad
Segregada

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social que sera integramente
suscrito por la Sociedad Segregada, y desembolsado con cargo a la aportacién de la
unidad econémica segregada.

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social de sesenta y dos millones de
euros (62.000.000€). Dicho capital social estara representado por sesenta y dos millones
(62.000.000) de acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una, pertenecientes a la
misma clase y serie. Las acciones estaran representadas mediante titulos nominativos.
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5.5

5.6

6.1

6.2

El importe de la prima de emision con la que la Sociedad Beneficiaria quede constituida
ascendera a doscientos setenta y nueve millones trescientos ochenta mil quinientos
sesenta y nueve Euros con ochenta y seis céntimos (279.380.569,86€).

La suma de los mencionados importes a los que ascenderan el capital social y la prima de
emision (esto es, trescientos cuarenta y un millones trescientos ochenta mil quinientos
sesenta y nueve euros y ochenta y seis céntimos (341.380.569,86€)) se corresponde con
el valor de los elementos patrimoniales que constituyen la unidad econémica segregada.

Fecha de efectos de la operacion

La Segregaciéon sera efectiva, y por tanto la transmision del Negocio Industrial a la
Sociedad Beneficiaria, la constitucion de esta Ultima, y la emision y entrega de las
acciones de la Sociedad Beneficiaria en contraprestacion por la aportacion de la unidad
econdmica segregada tendran lugar en la fecha en que la Segregacion se inscriba en el
Registro Mercantil de Madrid.

Fecha de la operacion a efectos contables

Las operaciones relativas a la Unidad Econdmica Segregada se entenderan realizadas a
efectos contables por cuenta de la Sociedad Beneficiaria a partir del dia 1 de enero de
2011.

La fecha de efectos contables asi determinada es conforme con el Plan General de
Contabilidad. La aplicacién de este criterio a operaciones realizadas a favor de una
sociedad de nueva constitucion ha sido confirmada recientemente por el ICAC (BOICAC
N° 85/2011 Consulta 13).

Implicaciones de la Segregacion para los socios, los acreedores y los
trabajadores

Implicaciones de la Segregacion para los socios

La Segregacion no supondra ninguna alteracién patrimonial para los accionistas de
Acerinox, al no entrafiar ningun tipo de canje ni modificaciéon alguna que afecte a sus
acciones. El Consejo de Administracion considera que la operacion, sobre todo en
términos de largo plazo, resultara beneficiosa para el Grupo Acerinox y por lo tanto para
sus accionistas, por las razones que se han expuesto en el apartado 3 de este Informe.

Implicaciones de la Segregacion para los acreedores

En la Fecha de Efectos, todos los acreedores de Acerinox en relacion con el Negocio
Industrial dejaran de ser acreedores de la Sociedad Segregada y se convertirdn en
acreedores de la Sociedad Beneficiaria. En cualquier caso, las relaciones juridicas se
mantendran en los mismos términos y condiciones (cambiando Unicamente la identidad
del deudor).

Los acreedores de Acerinox tienen un derecho legal de oposicion que puede ser ejercitado
a partir de la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un periédico de
gran circulacién de Madrid del acuerdo de la Junta General de Acerinox de aprobar la
Segregacion. Dicho derecho de oposicion de acreedores consiste en el derecho que
tienen aquellos acreedores de la Sociedad Segregada con créditos nacidos antes de la
fecha de publicacién de la mencionada aprobacién de la Segregacion y que no hayan
vencido en ese momento, a que se les garantice tales créditos. Se exceptlan de dicho
derecho aquellos acreedores con créditos suficientemente garantizados.
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6.3

Finalmente hay que tener en cuenta que, en virtud del articulo 80 de la LME, la Sociedad
Segregada respondera solidariamente de aquellas obligaciones asumidas por la Sociedad
Beneficiaria que pudieran resultar incumplidas.

Implicaciones de la Segregacion para los trabajadores

El cambio de titularidad en la empresa constituida por la Sociedad Segregada, que se
producira como consecuencia de la Segregacion, no extinguira las relaciones laborales
existentes en la misma. El nuevo empresario (esto es, la Sociedad Beneficiaria) quedara
subrogado en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social del anterior
(esto es, la Sociedad Segregada).

Por lo tanto, los trabajadores vinculados al Negocio Industrial transferido mantendran sus
actuales condiciones de trabajo, categoria profesional, salario, antigledad y demas
derechos adquiridos.

Por otra parte, en virtud del apartado tercero del articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores, la Sociedad Segregada y la Sociedad Beneficiaria responderan
solidariamente durante tres afios de las obligaciones laborales nacidas con anterioridad a
la transmisién y que no hubieran sido satisfechas. Ademas, y en lo referido a la
responsabilidad ante la Seguridad Social, por aplicacién del articulo 127.2 de la Ley
General de la Seguridad Social, la Sociedad Beneficiaria respondera solidariamente con el
anterior titular, del pago de las prestaciones causadas antes de la sucesion,
responsabilidad que se extiende a la totalidad de las deudas por cuotas generadas con
anterioridad a dicho momento (articulo 104 de la citada Ley), con sujecién al periodo de
prescripcion general de cuatro afios.

La Segregacion se natificara a los representantes legales de los trabajadores afectados de
conformidad con lo previsto en los articulos 44.6 del Estatuto de los Trabajadores y 39 de
la LME, asi como a los organismos publicos a los que resulte procedente, en particular a
la Tesoreria General de Seguridad Social.

Los miembros del Consejo de Administracion de Acerinox, cuyos nombres figuran a continuacion,
redactan y suscriben el presente Informe.

En Madrid, a 29 de julio de 2011.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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ACERINOX, S.A.
Balance de escision

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

VL.

Inmovilizado intangible.

Investigacion.

Concesiones.

Patentes, licencias, marcas y similares.
Fondo de comercio.

Aplicaciones informaticas.

Derechos de emision de CO2.

Otro inmovilizado intangible.

NoOOoMWON =

. Inmovilizado material.

1. Terrenos y construcciones.
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material.
3. Inmovilizado en curso y anticipos.

Inversiones inmobiliarias.
1. Terrenos.
2. Construcciones.

. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a empresas.

3. Valores representativos de deuda.
4. Derivados.

5. Otros activos financieros.

. Inversiones financieras a largo plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a terceros.

3. Valores representativos de deuda.
4. Derivados.

5. Otros activos financieros.

Activos por impuesto diferido.

B) ACTIVO CORRIENTE

VL.

VIL.

Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Existencias.

1. Comerciales.

2. Materias primas y otros aprovisionamientos.

3. Productos en curso.

4. Productos terminados.

5. Subproductos, residuos y materiales recuperados.
6. Anticipos a proveedores.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
Clientes, empresas del grupo y asociadas.
Deudores varios.

Personal.

Activos por impuesto corriente.

Otros créditos con las Administraciones Publicas.
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos.

NoOOoMWON =

. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a empresas.

3. Valores representativos de deuda.
4. Derivados.

5. Otros activos financieros.

. Inversiones financieras a corto plazo.

1. Instrumentos de patrimonio.

2. Créditos a empresas.

3. Valores representativos de deuda.
1. Derivados.

2. Otros activos financieros.

Periodificaciones a corto plazo.
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
1. Tesoreria.

2. Otros activos liquidos equivalentes.

TOTAL ACTIVO

EUROS

1.575.568.482,87

19.184.615,13
10.446.588,93
0,00
772.972,02
0,00
768.437,93
6.862.597,73
334.018,52

185.499.163,45
49.413.318,42
130.984.913,18
5.100.931,85

3.282.888,07
1.622.042,12
1.660.845,95

1.267.643.568,97
1.267.643.568,97
0,00
0,00
0,00
0,00

17.852.062,62
17.529.800,00
18.066,98
0,00

0,00
304.195,64

82.106.184,63

905.628.189,09
0,00

285.061.593,00
0,00
115.305.899,16
61.062.947,58
102.809.064,39
5.739.626,76
144.055,11

458.171.327,15
22.190.417,77
424.821.215,11
1.536.123,74
99.884,02
4.735.707,10
4.787.979,41
0,00

160.192.640,26
0,00
127.771.905,78
0,00

0,00
32.420.734,48

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

805.502,94
1.397.125,74
1.397.125,74

0,00

2.481.196.671,96



ACERINOX, S.A.
Balance de escision

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios.

I. Capital.
1. Capital escriturado.
2. (Capital no exigido).

Il. Prima de emision.
Ill. Reservas.
1. Legal y estatutaria.
2. Otras reservas.
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias).
V. Resultados de ejercicios anteriores.

1. Remanente.
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores).

VI. Otras aportaciones de socios.
VII. Resultado del ejercicio.
VIIl. (Dividendo a cuenta).
X. Otros instrumentos de patrimonio neto.

A-2) Ajustes por cambios de valor.

I. Activos financieros disponibles para la venta.
Il. Operaciones de cobertura.
lll. Otros.

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo.
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal.
2. Actuaciones medioambientales.
3. Provisiones por reestructuracion.
4. Otras provisiones.

. Deudas a largo plazo.
1. Obligaciones y otros valores negociables.
2. Deudas con entidades de crédito.
3. Acreedores por arrendamiento financiero.
4. Derivados.
5. Otros pasivos financieros.

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.
IV. Pasivos por impuesto diferido.

V. Periodificaciones a largo plazo.

C) PASIVO CORRIENTE

I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta.

Il. Provisiones a corto plazo.

lll. Deudas a corto plazo.
1. Obligaciones y otros valores negociables.
2. Deudas con entidades de crédito.
3. Acreedores por arrendamiento financiero.
4. Derivados.
5. Otros pasivos financieros.

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.
Proveedores.

Proveedores, empresas del grupo y asociadas.
Acreedores varios.

Personal (remuneraciones pendientes de pago).
Pasivos por impuesto corriente.

Otras deudas con las Administraciones Publicas.
Anticipos de clientes.

NoOOoMON =

VI. Periodificaciones a corto plazo.

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

EUROS

1.017.877.168,50
1.012.062.703,80

62.326.136,50
62.326.136,50
0,00

131.264.363,10

744.488.392,63
12.465.227,30
732.023.165,33

0,00

98.914.266,17
98.914.266,17
0,00

0,00
0,00
-24.930.454,60
0,00

990.230,67

2.653.432,29
-1.663.201,62
0,00

4.824.234,03
673.446.953,76

2.510.191,33
0,00
0,00
0,00
2.510.191,33

629.444.305,03
0,00
625.561.279,10
0,00
2.175.244,59
1.707.781,34

0,00
41.492.457,40
0,00

789.872.549,70
0,00

0,00
337.886.197,64
0,00
295.778.571,32
0,00
8.025.987,87
34.081.638,45

173.159.924,52

278.826.427,54
220.134.684,66
9.949.091,79
22.557.331,60
11.303.450,20
8.383.154,42
5.104.900,71
1.393.814,16

0,00

2.481.196.671,96
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ESTATUTOS DE ACERINOX, S.A.

TITULO |

DENOMINACION, DURACION, DOMICILIO Y OBJETO.

Articulo 1. Denominacién

Con la denominacién de "ACERINOX, S.A." se constituye una Sociedad Anénima de nacionalidad
espafiola, que se regira por los presentes estatutos y por las disposiciones legales que le fueran
de aplicacion.

Articulo 2. Duracion

La duracién de la Sociedad sera indefinida, habiendo dado comienzo sus operaciones el dia 29 de
Octubre de 1.970.

Articulo 3. Domicilio

La Sociedad tendra su domicilio en Madrid, calle de Santiago de Compostela, nimero 100.

La Sociedad podra establecer sucursales, agencias o delegaciones, tanto en Espafia como en el
extranjero, mediante acuerdo del Consejo de Administracion, quien serd también competente para
acordar el traslado del domicilio social dentro de la misma poblacion.

Articulo 4. Objeto

El objeto de la Sociedad consistira en la fabricacion y venta de Acero Inoxidable y otros productos
derivados o similares.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
Sociedades que tengan el mismo o analogo objeto social.

TiTuLo Nl
CAPITAL SOCIAL, ACCIONES
Articulo 5. Capital

El Capital Social se fija en la cifra de euros 62.326.136,50 y esta representado por 249.304.546
acciones ordinarias y de un valor nominal de veinticinco céntimos de Euro cada una de ellas,
numeradas correlativamente del UNO al DOSCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES
TRESCIENTAS CUATRO MIL QUINIENTAS CUARENTA Y SEIS, inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Articulo 6. Aumento y reduccion del capital

El Capital Social podra aumentarse y disminuirse por acuerdo de la Junta General legalmente
convocada al efecto, con el "quérum" de asistencia previsto por la Ley. La Junta General de
Accionistas, a propuesta del Consejo de Administracion determinara los plazos y condiciones de
cada nueva emision y el Consejo de Administracion tendra las facultades precisas para cumplir los
acuerdos adoptados a este respecto por la Junta General.



La junta general, con los requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales,
podra delegar en los administradores:

a) La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social
deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en todo lo no
previsto en el acuerdo de la junta. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no podra
exceder de un afio, excepto en el caso de conversion de obligaciones en acciones.

b) La facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la junta
general. Estos aumentos no podran ser superiores en ningln caso a la mitad del capital de la
sociedad en el momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias
dentro del plazo maximo de cinco afios a contar del acuerdo de la junta.

Por el hecho de la delegacion los administradores quedan facultados para dar nueva
redaccion al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado y
ejecutado el aumento.”

Articulo 7. Forma de las acciones, inscripcion, adquisicion y transmision de las mismas.

Las acciones quedan representadas por medio de Anotaciones en Cuenta de acuerdo con la
normativa vigente.

Las acciones son transmisibles por todos los medios que reconoce el derecho.

Articulo 8. Derechos que confieren las acciones

Cada accion confiere a su titular los derechos establecidos en la Ley y, en especial: el de participar
en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion; el de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en

acciones; el de asistir y votar en las Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales; y el
de informacion.

TITULO 1II

ORGANOS DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Gestion y representacion de la Sociedad.
La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a la Junta General de Accionistas y al
Consejo de Administracion, de conformidad con lo que se establece en estos Estatutos.
SECCION PRIMERA

JUNTAS GENERALES
Articulo 10. Junta General
La Junta General es la reunién de accionistas debidamente convocada y constituida. Sus

acuerdos seran obligatorios para todos los socios, incluso para los disidentes y ausentes, sin
perjuicio de los derechos y acciones que la Ley concede a los socios.

Articulo 11. Clases de Juntas Generales



1. Lasjuntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reuniran necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestion
social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

3. La junta general ordinaria sera vdlida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de

plazo.

4. Toda junta que no sea la prevista en el punto 2. de este articulo tendra la consideracion de
junta general extraordinaria.”

Articulo 12. Convocatoria

La Junta General, tanto ordinarias como extraordinaria, sera convocada por los Administradores,
mediante anuncio publicado en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en la pagina web de la
sociedad. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la Junta General debera
existir un plazo de, al menos, un mes. En el anuncio de convocatoria podra hacerse constar la
fecha en que, si procediere, se celebrara la Junta en segunda convocatoria; entre la primera y la
segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. El anuncio
expresara todos los asuntos que hayan de tratarse.

Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publigue un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién como minimo
a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

En el caso de que accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social
pidan al Consejo de Administracion la convocatoria de una Junta General, el Consejo convocara
dicha Junta para dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a
los administradores para convocarla.

No obstante la Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracién de la Junta.

Competera al Consejo de Administracion la aprobacion de las normas de funcionamiento del Foro
Electrénico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a través de la pagina web de la
sociedad.”

Articulo 13. Constitucién de la Junta General.

La Junta General de Accionistas ordinaria o extraordinaria quedara validamente constituida en
primera convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean, al menos el
veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera
vélida la Constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que la Junta General ordinaria o
extraordinaria pueda acordar, validamente, la emisiéon de obligaciones, el aumento o la reduccion
del capital, la transformacién, fusion, escision o disolucién de la Sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los estatutos sociales, sera necesaria en primera convocatoria la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean al menos el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del
veinticinco por ciento de dicho capital.



Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos anteriormente sefialados sélo podran adoptarse validamente con
el voto favorable de dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

Articulo 14. Asistencia a las Juntas

A las reuniones de la Junta General podran asistir los accionistas que posean o representen un
minimo de mil acciones. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de
comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la Ley para el ejercicio
del derecho de voto a distancia y con caracter especial para cada Junta. Sera requisito esencial
para asistir a las juntas, tener inscritas las acciones en el Registro Contable del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores con cinco dias de antelacidon a aquel en que haya de
celebrarse la Junta.

Articulo 15. Constitucién de la mesa. Deliberaciones. Régimen de adopcion de acuerdos.

El Presidente del Consejo 0, en su ausencia, el Vicepresidente, presidiran las Juntas Generales de
Accionistas. El Secretario del Consejo actuard como Secretario de la Junta.

En defecto de las personas a que se refiere el parrafo anterior, actuaran como Presidente y
Secretario las personas designadas por los asistentes a la Junta.

El Presidente dirigira las deliberaciones concediendo la palabra, por riguroso orden, a todos los
accionistas que lo hayan solicitado por escrito; luego a los que lo soliciten verbalmente.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal,
electrénica o cualquier otro medio de comunicacidon a distancia, siempre que se garantice
debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.

Cada uno de los puntos que forman parte del Orden del Dia seran objeto de votacion por
separado. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de las acciones presentes o representadas en
la Junta. Cada accion da derecho a un voto.

El Presidente de la Junta General de accionistas no tendra voto de calidad.

Articulo 16. Competencia de la Junta General.

Es competencia de la junta general deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

a) La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacién del resultado y la aprobacién de la gestion
social.

b) El nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso, de los
auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra cualquiera
de ellos.

¢) La modificacion de los estatutos sociales.

d) El aumento y la reduccién del capital social.

e) La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente y de asuncién preferente.

f) La transformacién, la fusion, la escisién o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero.

g) La disolucién de la sociedad.

h) La aprobacion del balance final de liquidacion.

i) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos”.

Articulo 17. Actas.



La deliberacion y acuerdo de la Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria, se haran
constar en Actas que podran ser aprobadas por la propia Junta a continuacion de haberse
celebrado ésta, o en su defecto, y dentro del plazo de 15 dias, por el Presidente y dos
interventores, nombrados uno por la mayoria y otro por la minoria.

Las actas se extenderan en el libro correspondiente y seran firmadas por quienes hubiesen
desempefiado los cargos de Presidente y Secretario, si el acta hubiese sido aprobada por la
propia Junta; en otro caso, sera firmada por el Presidente y los dos interventores a quienes
corresponda aprobatrla.

SECCION SEGUNDA
CONSEJO DE ADMINISTRACION
Articulo 18. Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion es el érgano encargado de dirigir, administrar y representar a la
Sociedad, todo ello sin perjuicio de las atribuciones que corresponden a la Junta General de
Accionistas.

Articulo 19. Composicién del Consejo.

El Consejo de Administracion estara formado por un numero de Consejeros que fijara la Junta
General, entre un minimo de 5 y un maximo de 15.

Para la eleccion de los Consejeros se observaran las disposiciones legales”

Articulo 20. Duracion del cargo de consejero.

Los Consejeros ejerceran su cargo durante un plazo de cuatro afios.
Los Consejeros podran ser reelegidos por la Junta General cuantas veces lo estime ésta
conveniente.

Articulo 21. Convocatoria y "quorum" de las reuniones del Conse jo. Adopcién de acuerdos.

El Consejo se reunira, por lo menos, tres veces al afio y siempre que lo convoque el Presidente,
bien por propia iniciativa o a solicitud de una tercera parte de los consejeros.

El aviso de convocatoria del Consejo sera enviado, por lo menos, con 17 dias de antelacion por
correo certificado a cada Consejero residente en Espafia y por correo-aéreo certificado a cada
Consejero residente en el extranjero.

El Consejo, sin embargo, podra constituirse, sin necesidad de observar los aludidos requisitos de
convocatoria, si asisten a la reunién todos los consejeros o aun no asistiendo todos, los ausentes
den su consentimiento por escrito.

El Consejo se considerara validamente constituido cuando concurran a la reuniéon presentes o
representados, la mitad mas uno de los miembros en ejercicio. Cualquier consejero puede conferir
por escrito su representacion a otro Consejero.

Para la adopcion de cualquier clase de acuerdo serd preciso el voto favorable de la mayoria
absoluta de los Consejeros concurrentes a la sesion. Sin embargo, la delegacion permanente de
alguna facultad del Consejo de Administracion en la Comision Ejecutiva o en el Consejero
Delegado y la designacion de los Consejeros que hayan de ocupar dichos cargos, requerira para
su validez el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo.



El Presidente del Consejo de Administracion dirigird las deliberaciones concediendo el turno de
palabra a los Consejeros que lo soliciten, sometera los asuntos a votacion y no tendra, en ningun
caso, voto de calidad.

Las deliberaciones y acuerdos del Consejo se llevaran a un libro de actas y cada acta sera firmada
por el Presidente y el Secretario o por quienes les hubiesen sustituido.

Articulo 22. Facultades del Consejo.
El Consejo de Administracion tendra las siguientes facultades:

a) Designar, de entre sus miembros, un Presidente y uno o dos Vicepresidentes.
Designara también un Secretario, que podra no ser Consejero.

b) Acordar la convocatoria de las Juntas, tanto ordinarias como extraordinarias, como y
cuando proceda, conforme a los presentes estatutos, redactando el Orden del Dia y formulando
las propuestas que sean procedentes, conforme a la naturaleza de la Junta que se convoque.

c) Representar a la Sociedad en todos los asuntos y actos administrativos y judiciales,
civiles, mercantiles y penales ante la Administracion del Estado y corporaciones publicas de todo
orden, asi como ante cualquier jurisdiccion (ordinaria, administrativa, especial, laboral, etc.) y en
cualquier instancia, ejerciendo toda clase de acciones que le correspondan en defensa de sus
derechos, en juicio y fuera de él, dando y otorgando los oportunos poderes a procuradores y
nombrando abogados para que representen y defiendan a la Sociedad ante dichos Tribunales y
organismos.

d) Dirigir y administrar los negocios sociales, atendiendo a la gestion de los mismos de
una manera constante. A este fin, establecera las normas de gobierno y el régimen de
administracion y funcionamiento de la Sociedad, organizando y reglamentando los servicios
técnicos y administrativos de la misma.

e) Celebrar toda clase de contratos sobre cualquier clase de bienes o derechos, mediante
los pactos o condiciones que juzgue convenientes, y constituir y cancelar hipotecas y otros
gravamenes o derechos reales sobre los bienes de la Sociedad, asi como renunciar, mediante
pago o sin él, a toda clase de privilegios o derechos. Podra, asimismo, decidir la participacion de la
Sociedad en otras empresas o0 sociedades.

f) Llevar la firma y actuar en nombre de la Sociedad en toda clase de operaciones
bancarias, abriendo y cerrando cuentas corrientes, disponiendo de ellas, interviniendo en letras de
cambio como librador, aceptante, avalista, endosante, endosatario o tenedor de las mismas; abrir
créditos, con o sin garantia y cancelarlos; hacer transferencias de fondos, rentas, créditos o
valores, usando cualquier procedimiento de giro o movimiento de dinero; aprobar saldos de
cuentas finiquitas, constituir y retirar depésitos o fianzas, compensar cuentas, formalizar cambios,
etc., todo ello realizable tanto con el Banco de Espafia y la Banca oficial como con entidades
bancarias privadas y cualesquiera organismos de la Administracion del Estado.

g) Nombrar, destinar y despedir todo el personal de la Sociedad, asignandole los sueldos
y gratificaciones que procedan.

h) Designar de su seno una Comision Ejecutiva o uno o mas Consejeros Delegados y
delegar en ellos conforme a la Ley, las facultades que estime convenientes. Podra, asimismo,
conferir poderes a cualesquiera personas.

i) Regular su propio funcionamiento en todo lo que no esté especialmente previsto por la
Ley o por los presentes estatutos.
Las facultades que acaban de enumerarse no tienen caracter limitativo, sino meramente
enunciativo, entendiéndose que corresponden al Consejo todas aquellas facultades que no estén
expresamente reservadas a la Junta General.



Articulo 22 bis. Comité de Auditoria.

Con la denominacién de Comité de Auditoria o cualquier otra que el Consejo de Administracion
considere oportuna, la Sociedad tendra un Comité de Auditoria integrado por un minimo de tres
Consejeros y un maximo de cinco, nombrados por el Consejo de Administracién quienes
tendran la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para desempefiar sus funciones.

La mayoria de los miembros del Comité de Auditoria serdn Consejeros no ejecutivos del
Consejo de Administracion.

Al menos uno de los miembros del Comité de Auditoria sera Consejero Independiente y sera
designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad,
auditoria 0 en ambas.

El presidente del Comité de Auditoria sera elegido entre los consejeros no ejecutivos o
miembros que no posean funciones directivas o ejecutivas en la entidad, ni mantengan relacién
contractual distinta de la condicion por la que se le nombre.

El presidente debera ser sustituido cada cuatro afios pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

El Comité tendra como minimo las siguientes competencias:

a) Informar de las Cuentas Anuales, asi como estados financieros semestrales y trimestrales,
gue deban remitirse a los drganos reguladores o de supervision de los mercados.

b) b) Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria, taly
como se establece en la ley.

c) Comprobar que el plan anual de auditoria externa satisface las exigencias del Consejo de
Administracion.

d) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en su
seno en materia de su competencia.

e) Supervisar los servicios de auditoria interna, la eficacia del control interno de la sociedad, y
los sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas o
sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria.

f)  Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera regulada.

g) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de auditoria
para recibir informacidon sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos, para su examen por el Comité, y cualesquiera otras relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria la confirmacion escrita de su independencia frente a la
entidad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la informacion de
los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas entidades por los citados
auditores o sociedades, o por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas.

h)  Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia de los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera pronunciarse, en todo caso, sobre
la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

i) Cualquier otra funciébn que expresamente se le encomiende por el Consejo de
Administracion.

El Comité celebrara las reuniones que sean necesarias para el cumplimiento de sus
fines, cada vez que lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de sus miembros. Estaran
obligados a asistir los empleados de la Sociedad que sean requeridos y deberan prestarle la
colaboracién necesaria asi cuanta informacion dispongan. Sus decisiones o recomendaciones
se adoptaran por mayoria de votos.

El Consejo de Administracion establecera las competencias y normas de
funcionamiento del Comité de Auditoria en el correspondiente Reglamento”.



Articulo 23. Remuneracién de los Consejeros.

La Junta General ordinaria establecera la forma y cuantia de remuneracion de los Consejeros,
dentro de los limites establecidos por la Ley. Dicha participacion consistird en una asignacion fija
mensual, en dietas por asistencia a reuniones del Consejo y en una participacion en los beneficios
liquidos. La participacion en los beneficios no podra exceder de un cinco por ciento y no podra ser
detraida hasta que no se hallen cubiertas las atenciones que determine la legislacién en vigor y se
halle reconocido a los accionistas un dividendo del cuatro por ciento. La cantidad de referencia se
distribuira entre los Consejeros en el momento, forma y proporcion que decida el propio Consejo.

La remuneracion establecida por la Junta para un afio se entendera aplicable para los afios
sucesivos salvo acuerdo en contrario de la Junta General.

Los Consejeros que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la Sociedad, sea cual fuere la
naturaleza de su relacion juridica con ésta, tendran el derecho a percibir una retribucién por la
prestacion de estas funciones, que consistira en: una cantidad fija, adecuada a los servicios y
responsabilidades asumidos, una cantidad complementaria variable y los sistemas de incentivos
gue se establezcan con caracter general para la Alta Direccion de la Sociedad, que podran
comprender entrega de acciones con sujecion a los requisitos que se establezcan en la
legislacion vigente en cada momento. Asi como una parte asistencial, que incluira los sistemas
de previsién y seguro oportunos y la seguridad social. En caso de cese no debido a
incumplimiento de sus funciones tendran derecho a una indemnizacion.”

TITULO IV

EJERCICIO SOCIAL. DOCUMENTOS CONTABLES Y DISTRIBUCI ON DE BENEFICIOS

Articulo 24. Ejercicio social.

El ejercicio social comienza el primero de enero y termina el treinta y uno de diciembre de cada
afo natural.

Articulo 25. Documentos contables.

En el plazo maximo de tres meses, contados a partir del cierre de cada ejercicio social, el Consejo
formulara las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de aplicacion del resultado.
Estos documentos deberan ser revisados por los Auditores de cuentas.

Cualquier accionista, a partir de la Convocatoria de la Junta General, podra obtener de la
Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la
aprobacion de la misma y el informe de los auditores de cuentas.

Articulo 26. Distribucién de beneficios.

Los beneficios liquidos de la Sociedad, una vez deducidas las cantidades necesarias para el pago
de los impuestos que prevén los beneficios sociales y para la dotacion de la reserva legal, se
distribuiran en la forma que acuerde la Junta General, a propuesta del Consejo de Administracion,
cumpliendo siempre los limites y condiciones que establezca la legislacion vigente.



TiTULO V

DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 27. Disolucién.

La Sociedad quedara disuelta en los casos establecidos por la Ley.

Articulo 28. Forma de liquidacion.

Acordada la disolucién de la Compafiia por la Junta General de Accionistas, ésta, a propuesta del
Consejo, determinara la forma de liquidacién y designard uno o mas liquidadores, siempre un
namero impar, cuyos poderes fijard. Este nombramiento pone fin a los poderes del Consejo.

La Junta General conservara, durante el periodo de liquidacién, las mismas facultades que
durante la vida normal de la Sociedad y tendra especialmente la facultad de aprobar las cuentas y
el balance final de liquidacién.

Articulo 29. Normas de liquidacion.

En la liquidacion de la Sociedad, se observaran las normas establecidas en la Ley.
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PROYECTO DE ESCRITURA DE ESCISION-SEGREGACION DEL
NEGOCIO INDUSTRIAL DE ACERINOX, S.A. (COMO SOCIEDAD
SEGREGADA) A FAVOR DE LA SOCIEDAD DE NUEVA CREACION
ACERINOX EUROPA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL (COMO SO CIEDAD
BENEFICIARIA)

En Madrid, mi residencia, a [e]

Ante mi, [e], Notario del llustre Colegio de esta Capital,

COMPARECE:

DON [e], mayor de edad, [estado civil], con DNI [e] y con domicilio a estos efectos en [e].

INTERVIENE:

DON [e], en nombre y representacion de la sociedad de nacionalidad espafiola
denominada “Acerinox, S.A.” (la “Sociedad Segregada "), domiciliada en la calle Santiago
de Compostela, nimero 100 (Madrid), constituida por tiempo indefinido mediante escritura
otorgada ante el notario de Madrid, D. Félix Pastor Ridruejo, el 30 de septiembre de 1970,
bajo el nimero 2974 de orden de su protocolo.

El objeto social de la Sociedad Segregada esta constituido, consiste en la fabricacion y
venta de Acero Inoxidable y otros productos derivados o similares, actividades que puede
desarrollar, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o
de participaciones en Sociedades que tengan el mismo o analogo objeto social.

En relacién con la Ley 10/2010, de 28 de abril, de Prevencion del Blanqueo de Capitales y
de la Financiacion del Terrorismo, manifiesta el compareciente que al tratarse de una
sociedad cotizada, no hay personas fisicas que ostenten la propiedad o el control de un
porcentaje igual o superior al veinticinco por ciento del capital social en la Sociedad por él
representada.

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los poderes especiales otorgados a su
favor por Junta General de Accionistas de la Sociedad Segregada en la reunién celebrada
el pasado dia [29] de septiembre de 2011. Certificacion del acuerdo adoptado en la
mencionada reunion, expedida por el Secretario del Consejo de Administracién con el
visto bueno de su Presidente el dia [e] de [#] de 2011, cuyas firmas considero legitimas,
gqueda incorporada a la presente Escritura como Anexo | .

Asegura dicho sefior la vigencia de sus facultades, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de su representada.

1

Sujeto a comentarios técnicos del Notario y del Registrador Mercantil




EXPONE:

Que el Consejo de Administracién de la Sociedad Segregada redactdé y suscribio el
pasado 9 de junio de 2011 un proyecto de segregacion (el “Proyecto de Segregacion ")
para la segregacion de su negocio industrial, constituido fundamentalmente por las
unidades de produccidn, distribucién y logistica relativas al producto que se elabora en la
fabrica integral de producto plano de acero inoxidable sita en Palmones, Los Barrios
(Cadiz) (tal y como aparece descrito en el Proyecto de Segregacion, el “Negocio
Industrial "), a favor de una sociedad de nueva creacion integramente participada por la
Sociedad Segregada, que se denominaria Acerinox Europa, S.A., Sociedad Unipersonal
(la “Sociedad Beneficiaria ") (la “Segregacién ”). Fotocopia del Proyecto de Segregacion
se adjunta a la presente Escritura como Anexo Il .

Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30, en relacion con el articulo 73,
ambos de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades
Mercantiles (“LME"), el Proyecto de Segregacion quedd depositado en el Registro
Mercantil de Madrid el pasado dia 13 de junio de 2011. Asimismo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 226.3 del Reglamento del Registro Mercantil, el depdsito del
Proyecto de Segregacion fue publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil con
fecha 24 de junio de 2011. Fotocopia de la correspondiente pagina del Boletin Oficial del
Registro Mercantil se adjunta a la presente Escritura como Anexo lll .

Que, de acuerdo con el Proyecto de Segregacién, se consider6 como balance de
segregacion, a los efectos previstos en el articulo 36 de la LME por remision del articulo
73 del mismo cuerpo legal, el balance de la Sociedad Segregada cerrado a 31 de
diciembre de 2010, debidamente auditado, formulado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Segregada el pasado dia 24 de febrero y aprobado por su Junta General de
Accionistas el pasado dia 9 de junio de 2011 (el “Balance de Segregacién "). Se hace
constar expresamente que tal y como prevé el articulo 36 en relacién con el articulo 73,
ambos de la LME, no han transcurrido mas de seis meses entre la fecha de cierre del
Balance de Segregacion y la de formulacion del mencionado Proyecto de Segregacion.

Fotocopia del Balance de Segregacién se adjunta a la presente Escritura como Anexo IV.

Que la parte de patrimonio de la Sociedad Segregada que ha de traspasarse a la
Sociedad Beneficiaria, y que forma en si una unidad econémica, comprende los bienes,
derechos y obligaciones que en términos generales de detallaron en el Apartado 5 del
Proyecto de Segregacion.

Con la finalidad de poder efectuar el cambio de titularidad registral de aquellos bienes
transmitidos, la Sociedad Segregada ha elaborado una lista con las principales clases de
activos y pasivos que se transmiten a la Sociedad Beneficiaria en virtud de la Segregacion
(identificando expresamente aquellos susceptibles de inscripcion registral), que el
compareciente me entrega para que quede unida a esta matriz como Anexo V .

Que el Proyecto de Segregacion preveia que la efectividad de la Segregacion quedara
sujeta a la condicion suspensiva consistente en la autorizacion por parte de la Autoridad
Portuaria de la Bahia de Algeciras de la transmision a la Sociedad Beneficiaria de la
concesion administrativa concedida a la Sociedad Segregada el 5 de junio de 2007, por un
plazo de 25 afios, para la ocupacion de una parcela y lamina de agua en dicha bahia para
la explotacién de las instalaciones portuarias que permiten el trafico de entrada y salida




VI.

VII.

VIII.

(@)

(b)
(©)

(d)

de, entre otros, materias primas, productos terminados, de la fabrica de Palmones, Los
Barrios (Cadiz) (la “Condicion Suspensiva ).

Que el pasado dia [e] de [e] de 2011 [la Autoridad Portuaria de la Bahia de Algeciras
autoriz6 la transmisibn a la Sociedad Beneficiaria de la concesion administrativa
concedida a la Sociedad Segregada el 5 de junio de 2007, quedando asi satisfecha la
Condicién Suspensiva definida en el Expositivo V anterior. Se adjunta a la presente
Escritura copia de la mencionada autorizacion como Anexo VI. / el Consejo de
Administraciéon decidié renunciar al cumplimiento de la Condicién Suspensiva por los
motivos que se mencionan a continuacion: [e].]

Que el pasado 10 de junio de 2011 la Sociedad Segregada solicité al Registro Mercantil
de Madrid, como Registro Mercantil correspondiente a su domicilio social, el
nombramiento de un experto independiente, al amparo de los articulos 78 y 34, por
remision del articulo 73, todos ellos de la LME, y del articulo 340 del Reglamento del
Registro Mercantil.

Dicha designacion recayo en la firma Deloitte, S.L., que con fecha 20 de julio de 2011
emitid el preceptivo informe. Dicho informe, copia del cual se acompafia a la presente
Escritura segun lo previsto en el articulo 230 del Reglamento del Registro Mercantil como
Anexo VII .

Que, con fecha 29 de julio de 2011, el Consejo de Administracién redactd, suscribié y
aprobé un informe sobre el Proyecto de Segregacion en el que, de acuerdo con los
articulos 77 y 33 de la LME, por remision del articulo 73 de la LME, justifico y explicé
detalladamente el Proyecto de Segregacion en sus aspectos juridicos y econdmicos.
Copia del mencionado informe se acompafia a la presente Escritura segun lo previsto en
el articulo 230 del Reglamento del Registro Mercantil como Anexo VIII .

Que, con fecha 29 de julio de 2011, el Consejo de Administracion acordd convocar la
celebracion de una Junta General Extraordinaria de Accionistas para analizar y, en su
caso, aprobar la Segregacién en los términos recogidos en el Proyecto de Segregacion.

El dia [e] de agosto de 2011 se publicaron los correspondientes anuncios de la
mencionada convocatoria de Junta en la pagina web de la Sociedad Segregada (esto es,
www.acerinox.es) en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en el diario [e], de
acuerdo con lo previsto en la ley y en los estatutos de la Sociedad Segregada. Se adjunta
a la presente Escritura copia de los anuncios publicados como Anexo IX.

A partir de la fecha de publicacién de la mencionada convocatoria de Junta General, se
pusieron a disposicion de los accionistas y de los representantes de los trabajadores, para
su examen en el domicilio social de la Sociedad Segregada, copia de todos los
documentos referidos en el articulo 39 de la LME:

(@ El Proyecto de Segregacion, que quedd depositado en el Registro Mercantil de
Madrid el pasado dia 13 de junio de 2011.

El informe del experto independiente sobre el Proyecto de Segregacion.

El Informe de los administradores de la Sociedad Segregada sobre el Proyecto de
Segregacion.

Las cuentas anuales e informes de gestidn de los tres ultimos ejercicios de la Sociedad
Segregada (cerrados a 31 de diciembre de 2008, 31 de diciembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2010), y los correspondientes informes de auditoria. El Balance de




()

(f)

(9)

(h)

XI.

XI1.

X111,

Segregacion es el correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2010.

Los estatutos sociales vigentes de la Sociedad Segregada incorporados a escritura
publica.

El proyecto de escritura de segregacion en cuanto escritura de constitucion de la Sociedad
Beneficiaria.

La identidad de los administradores de la Sociedad Segregada y de quienes han sido
propuestos como administradores de la Sociedad Beneficiaria, asi como la fecha desde la
que los primeros desempefian sus cargos.

El texto de los acuerdos que se someteran a la aprobacion de la Junta General.

Asimismo, se les advirti6 de su derecho a obtener la entrega o envio gratuito de los
mencionados documentos.

Que la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Segregada referida en el
Expositivo 1Xb% anterior celebrada el pasado dia [29] de septiembre de 2011 adoptd[, entre
otros,] los siguientes acuerdos:

(@ Aprobacién la Segregacion (incluyendo la aprobacion del Proyecto de
Segregacion, del Balance de Segregacién y la constitucién de la Sociedad
Beneficiaria).

(b) Acogimiento de la escision parcial al régimen fiscal especial establecido en el
Capitulo VIl del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

() Delegacion de facultades para la ejecucién, subsanacién, y formalizacién de los
acuerdos adoptados en la Junta, llevando a cabo cuantos actos sean precisos
hasta su inscripcién en el Registro Mercantil.

Certificacion de los acuerdos adoptados por la mencionada Junta de Accionistas, emitida
por el Secretario con el Visto Bueno del Presidente el pasado dia [e] de [e] de 2011, se
adjunta como Anexo X.

Que el acuerdo de segregacion referido en el Expositivo XX anterior fue publicado, con el
contenido legalmente requerido (incluyendo en particular, el derecho de los acreedores a
oponerse a la Segregacion durante el plazo de un mes a contar desde la fecha de
publicacién del ultimo anuncio, en los términos del articulo 44, aplicado por remisién del
articulo 73, de la LME), en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en el diario [e], el dia
[#] de [agosto] de 2011. El compareciente me entrega originales de ambos anuncios para
que queden unidos a esta matriz como Anexo XI .

Que durante el mencionado plazo de un mes, contado desde la fecha del dUltimo de los
anuncios, ningun acreedor de la Sociedad Segregada se opuso a la Segregacion.

Que expuesto cuanto antecede,

OTORGA

El sefior compareciente eleva a publico los acuerdos que se contienen en la certificacién
protocolizada como Anexo X, a la que se ha hecho referencia en el Expositivo XX anterior, en los
términos en que en dicho documento constan (y que se dan a aqui por integramente reproducidos
para evitar repeticiones innecesarias), en cuya virtud:




PRIMERO.- La mercantil Acerinox, S.A. segrega de su patrimonio el bloque patrimonial referido
en el Proyecto de Segregacion como Negocio Industrial con su traspaso en bloque a la sociedad
de nueva creacién integramente participada por la Sociedad Segregada, Acerinox Europa, S.A.,
qgue incluye, entre otros, los bienes [y derechos] inventariados en el Anexo V a la presente
Escritura,El mencionado Negocio Industrial esta constituido fundamentalmente por las unidades
de produccidn, distribucion y logistica relativas al producto que se elabora en la fabrica integral de
producto plano de acero inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), que conforman una
unidad econémica integrada que abarca el ciclo productivo completo (siendo accesorias las
actividades comercializadora y logistica, que completan el ciclo mercantil respecto de la de
produccion) y constituyen una rama de actividad autonoma. La segregacion es parcial y como
consecuencia de ella la sociedad Acerinox, S.A. no se extingue.

A partir del 1 de enero de 2011, todas las operaciones propias del negocio segregado se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Beneficiaria.

SEGUNDO.- Como consecuencia de la Segregacion, se constituye la Sociedad Beneficiaria, una
sociedad anénima que girara con la denominacion Acerinox Europa, S.A., Sociedad Unipersonal.
Su socio Unico es Acerinox, S.A.

Manifiesta el sefior compareciente que no existe ninguna otra sociedad que gire bajo la misma
denominacién que la que por la presente se constituye, entregandome a estos efectos
certificacién vigente acreditativa de ello, expedida por el Registro Mercantil Central, Seccién de
Denominaciones, que dejo incorporada a esta matriz como Anexo XIlI.

El objeto, duracion, domicilio y demas circunstancias que han de regir la vida social de la
Sociedad Beneficiaria se recogen en los estatutos sociales que el sefior compareciente me
entrega, extendidos en [e] folios de papel comln para su incorporacion a esta matriz como
Anexo XIII, lo que acepto y hago (los “Estatutos Sociales ).

La Sociedad Beneficiaria se regira por sus Estatutos Sociales, por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
por el Cédigo de Comercio y por cuantas otras leyes y disposiciones resulten aplicables.

El capital social de la Sociedad Beneficiaria, tal y como refleja el articulo 4 de sus Estatutos
Sociales, asciende a sesenta y dos millones de euros (62.000.000€). Dicho capital social esta
representado por sesenta y dos millones (62.000.000) de acciones de un euro (1€) de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, representadas mediante titulos
nominativos.

El importe de la prima de emisién con la que la Sociedad Beneficiaria queda constituida asciende
a doscientos setenta y nueve millones trescientos ochenta mil quinientos sesenta y nueve Euros
con ochenta y seis céntimos (279.380.569,86€).

La suma del capital social y la prima de emisién (esto es, trescientos cuarenta y un millones
trescientos ochenta mil quinientos sesenta y nueve euros y ochenta y seis céntimos
(341.380.569,86€)) se corresponde con el valor de los elementos patrimoniales que constituyen la
unidad econdmica segregada tal y como pone de manifiesto el informe de experto independiente
descrito en el Expositivo VIIVH anterior y adjunto a la presente Escritura.

La totalidad de las acciones de la Sociedad Beneficiaria ha sido suscrita en este acto por
Acerinox, S.A. El desembolso del capital social y de la prima de emision se produce en este
mismo acto con cargo a la aportacion de la unidad econémica segregada de conformidad con la
Estipulacién Primera.




De conformidad con el articulo 5 de los Estatutos Sociales, la Sociedad Beneficiaria estara
administrada y representada por un Consejo de Administracion formado por [e] miembros.

De conformidad con el mencionado articulo, seran Consejeros de la Sociedad Beneficiaria, por el
plazo estatutario de cuatro afios, las siguientes personas, cuyos datos personales se recogen en
la certificacion adjunta como Anexo X y se dan aqui por integramente reproducidos: D. Bernardo
Velazquez Herreros, D. José Luis Masi Sainz de los Terreros, D. Antonio Fernandez Pacheco, D.
Miguel Ferrandis Torres, y D. Oswald Wolfe Gémez.

[SE ADJUNTAN A LA PRESENTE ESCRITURA LAS CARTAS DE ACEPTACION DE TODOS
ELLOS]

Asimismo, seran Auditores de la Sociedad Beneficiaria KPMG Auditores, S.L., con domicilio en
Paseo De la Castellana, 95 (Madrid), con C.I.LF. nimero B-78510153 e inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) bajo el nimero S0702, quienes verificacion las cuentas
anuales correspondientes a los tres primero ejercicios sociales, esto es, desde el ejercicio social
que se cerrara a 31 de diciembre de 2011 hasta el ejercicio social que se cerrara a 31 de
diciembre de 2014.

[SE ADJUNTA A LA PRESENTE ESCRITURA SU CARTA DE ACEPTACION ]

Finalmente, [INCLUIR LA CUANTIA TOTAL, AL MENOS APROXIMADA, DE LOS GASTOS DE
CONSTITUCION, TANTO DE LOS YA SATISFECHOS COMO DE LOS MERAMENTE
PREVISTOS HASTA LA INSCRIPCION].

TERCERO.- A efectos fiscales la Segregacién se acoge al Régimen Especial de Neutralidad
Fiscal de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, al constituir una aportaciéon no dineraria de rama de actividad, supuesto éste
previsto en el articulo 83.3 de dicha Ley.

CUARTO.- A los efectos de los dispuesto en la Disposicion Adicional Primera de la LME, se hace
constar que la Segregacion se lleva a cabo con pleno cumplimiento de cualesquiera obligaciones
de informacién y consulta que resulten aplicables de conformidad con lo establecido en la
legislacion laboral, incluyendo, en particular, lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores.

QUINTO.- El sefior compareciente solicita, en su caso, del Sefior Registrador Mercantil, la
inscripcion parcial de esta Escritura o de los Estatutos Sociales incorporados, al amparo del
articulo 63 del Reglamento del Registro Mercantil.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

[CLAUSULA DE PROTECCION DE DATOS Y AUTORIZACION]




IDENTIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADE®UE
PARTICIPAN EN LA SEGREGACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8p@ remision del articulo 73.1
ambos de la Ley de Modificaciones estructuraleasieociedades mercantiles,
informamos que la identidad de los Administradayes participan en la Segregaciéon es
la siguiente:

SOCIEDAD SEGREGADA (ACERINOX, S.A))
La identidad de los Administradores que forman e| Fecha desde la que
Consejo de Administracion desempefian sus cargas
1 |D. Rafael Naranjo Olmedo (Presidente) 30-05-2002
2 | D. Bernardo Velazquez Herreros (Consejero Delegadp) 08-06-2010
3 |D. José Ramdn Guerediaga Mendiola 21-06-1994
4 | D. Oscar Fanjul Martin 30-05-2000
5 | D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin 30-05-2002
6 |D. Diego Prado Pérez- Seoane 09-06-2005
7 | D. Mvuleni Geoffrey Qhena 01-06-2006
8 |D. Clemente Cebrian Ara 14-06-2007
9 |D. Braulio Medel Camara 27-05-2008
10 | D. Ryo Hattori 28-05-2009
11| p2 Belén Romana Garcia 28-05-2009
12 |D. Luis Lobén Gayoso 28-10-2009
13| D. Pedro Ballesteros Quintana 09-06-2011
14| D. Yukio Nariyhosi 09-06-2011
15| D. Manuel Conthe Gutiérrez 09-06-2011

SOCIEDAD BENEFICIARIA (ACERINOX, EUROPA, SA.U.)

La entidad beneficiaria estara formada por un gordee Administracion formado por
los siguientes Administradores:

1) D. Bernardo Velazquez Herreros

2) José Luis Masi Sainz de los Terreros

3) Antonio Fernandez Pacheco

4) Miguel Ferrandis Torres

5) Oswald Wolfe Gomez

Comenzaran a desempefiar sus cargos coincidienda constitucion de la Sociedad




Madrid, 29 de julio de 2011




ACERINOX, S.A.

Junta General Extraordinaria de fecha 29 de septiem  bre de 2011

Propuesta de acuerdo relativa al punto Primero (*  Examen y aprobacion, en su caso, de la
segregacion del negocio industrial de ACERINOX, S.A . a favor de una sociedad de nueva
creacion, integramente participada por la Sociedad Segregada, denominada ACERINOX
Europa, S.A.U. Aprobacion del Balance de Segregacié6 n. Aprobacion del Proyecto de
Segregacion. Constitucion de la Sociedad Beneficiar  ia en virtud de la propia segregacion ")
del Orden del Dia

1 Aprobacion de la Segregacion

Teniendo en cuenta el Informe de Administradores aprobado por el Consejo de
Administracién de Acerinox, S.A. (la “Sociedad ") con fecha 29 de junio de 2011, el Informe
del Experto Independiente designado por el Registro Mercantil, emitido por Deloitte, S.L.
con fecha 20 de julio de 2011, y sobre la base del Proyecto de Segregacion depositado en
el Registro Mercantil con fecha 13 de junio de 2011 (cuyo depdsito fue publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil con fecha 24 de junio de 2011), y a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 40 en relacion con el articulo 73.1 de la Ley 3/2009 de 3 de abiril,
de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“LME”), se aprueba, en
los términos recogidos en dicho Proyecto de Segregacion, la segregacion del negocio
industrial de la Sociedad, constituido fundamentalmente por las unidades de produccién,
distribucion y logistica relativas al producto que se elabora en la fabrica integral de
producto plano de acero inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), que conforman
una unidad econdmica integrada que abarca el ciclo productivo completo (siendo
accesorias las actividades comercializadora y logistica, que completan el ciclo mercantil
respecto de la de produccion) y constituyen una rama de actividad autbnoma, mediante el
traspaso en bloque y a titulo universal de todos los elementos del activo y pasivo que
integran el mencionado negocio, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 71 y
concordantes de la LME y en los articulos concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil (la “Segregacion ”).

A los efectos del articulo 39.3, en relacion con el articulo 73.1, de la LME se deja
constancia de que el Consejo de Administracion ha informado a la Junta General de que
no ha acontecido modificacion importante alguna en el activo o pasivo de la Sociedad,
entre el 9 de junio de 2011, fecha de suscripcion del Proyecto de Segregacién, y la fecha
de la presente reunion.

[El presente parrafo sera adaptado en el caso de que en la fecha de la Junta haya habido
alguna modificacién.]

A tal fin, se_aprueba expresa e integramente el Proyecto de Segregacién que quedara
incorporado como Anexo al acta de la presente Junta General, dandose integramente por
reproducido.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil,
y 40 de la LME, y como parte integrante del contenido de este acuerdo de segregacion, se
expresan las menciones minimas del Proyecto de Segregacién, de conformidad con el
articulo 31 de la LME. A tales efectos, se reproduce en lo relevante el contenido del
Proyecto de Segregacioén, que puede consultarse en el Registro Mercantil:




A.

Identificacion de las sociedades que participan en la Segregacion
® Sociedad Segregada

Acerinox, S.A., domiciliada en Madrid, calle Santiago de Compostela
ndamero 100, constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada
ante el notario de Madrid, D. Félix Pastor Ridruejo, el 30 de septiembre de
1970, bajo el nimero 2974 de orden de su protocolo.

Acerinox, S.A. esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
4002, Folio 174, Hoja M-68935.

El Nimero de Identificacién Fiscal de Acerinox, S.A. es A-28250777.
(ii) Sociedad Beneficiaria

Acerinox Europa, S.A.U., sociedad que se constituira por tiempo indefinido
en el momento del otorgamiento de la escritura de segregacion
correspondiente a la operacioén prevista en el Proyecto de Segregacion, y
como resultado de la misma. Su domicilio se fijarda en Madrid, calle
Santiago de Compostela nimero 100, quedando inscrita en el Registro
Mercantil de la mencionada provincia.

Elementos de activo y pasivo que se transmiten a la Sociedad Beneficiaria: la
Unidad Econdmica Segregada

En los términos previstos en el Proyecto de Segregacion, en la Fecha de Efectos
(es decir, en la fecha de inscripcion de la Segregacion en el Registro Mercantil de
Madrid) Acerinox, S.A. transmitird a la Sociedad Beneficiaria, en bloque y por
sucesion universal, la totalidad de los derechos y obligaciones, activos y pasivos,
recursos y relaciones juridicas que componen su negocio industrial, constituido
fundamentalmente por las unidades de produccion, distribucién y logistica relativas
al producto que se elabora en la fabrica integral de producto plano de acero
inoxidable sita en Palmones, Los Barrios (Cadiz), que conforman una unidad
econOmica integrada que abarca el ciclo productivo completo (siendo accesorias
las actividades comercializadora y logistica, que completan el ciclo mercantil
respecto de la de produccién) y constituyen una rama de actividad auténoma (la
“Unidad Economica Segregada ).

Concretamente, la Unidad Econdmica Segregada que se transmitira a la Sociedad
Beneficiaria en virtud de la Segregacion incluye todos los elementos patrimoniales
afectos y relaciones juridicas correspondientes a las actividades descritas en el
apartado 5 del Proyecto de Segregacién. No se transmitiran a la Sociedad
Beneficiaria, y por tanto la Sociedad Segregada los retendra como parte de su
patrimonio, los activos, pasivos, derechos y obligaciones, recursos y relaciones
juridicas inherentes a las actividades y elementos detallados en el mencionado
apartado 5.

Informacién sobre la valoracion del patrimonio transmitido

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.99, en relacion con el articulo 74 de
la LME, la valoracion conjunta de los elementos del activo y del pasivo
comprendidos en la Unidad Econémica Segregada es la siguiente:




Total Activo de la Unidad Econémica Segregada 934.042.014,54€
Total Pasivo de la Unidad Econémica Segregada 592.661.444,68€
Valor Neto de la Unidad Economica Segregada 341.380.569,86€

Estos valores resultan de los valores registrados para los activos y pasivos objeto
de transmision en el balance auditado a 31 de diciembre de 2010 de la Sociedad
Segregada.

Toda vez que la adquisicion del patrimonio segregado constituye, desde el punto
de vista de la Sociedad Beneficiaria, una aportacion no dineraria que servira de
contravalor al capital social de la Sociedad Beneficiaria en el momento de su
constitucién, se hace constar que dichas valoraciones han sido sometidas a la
verificacion de experto independiente designado por el Registro Mercantil de
acuerdo con lo previsto en el articulo 78.1 de la LME.

Dado que la Segregacién es una operacion intra-grupo, los activos y pasivos que
componen la Unidad Econémica Segregada seran contabilizados por la Sociedad
Beneficiara conforme al valor contable existente en la Sociedad Segregada.

Suscripcidn de acciones de la Sociedad Beneficiaria

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social que sera integramente
suscrito por la Sociedad Segregada, en los términos que figuran a continuacion. El
desembolso del capital social de la Sociedad Beneficiaria se producird con cargo a
la aportacion de la Unidad Econémica Segregada.

La Sociedad Beneficiaria se constituira con un capital social de 62.000.000€. Dicho
capital social estara representado por 62.000.000 de acciones de un euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie. Las acciones estaran
representadas mediante titulos nominativos.

El importe de la prima de emisidon con la que la Sociedad Beneficiaria quedara
constituida ascendera a 279.380.569,86%€.

La suma de los mencionados importes a los que ascenderan el capital social y la
prima de emision (esto es, en principio, 341.380.569,86€) se corresponde con el
valor de los elementos patrimoniales que constituyen la Unidad Econdémica
Segregada.

Condiciones

La efectividad de la Segregacion y, por ende, su inscripcion registral, queda sujeta
a la condicién suspensiva consistente en la autorizacion por parte de la Autoridad
Portuaria de la Bahia de Algeciras de la transmisién a la Sociedad Beneficiaria de
la concesion administrativa concedida a Acerinox, S.A. el 5 de junio de 2007, por
un plazo de 25 afios, para la ocupacién de una parcela y lamina de agua en dicha
bahia para la explotacién de las instalaciones portuarias que permiten el trafico de
entrada y salida de, entre otros, materias primas, productos terminados, de la
fabrica de Palmones, Los Barrios (Cadiz).

La escritura de segregacion no sera otorgada por la Sociedad Segregada salvo
gue se haya cumplido esta condicién suspensiva. No obstante, el Consejo de




Administracion de la Sociedad Segregada queda autorizado expresamente a
renunciar al cumplimiento de la misma, y proceder a otorgar la escritura de
segregacion con independencia de su cumplimiento, debiendo en tal caso dejar
constancia de las razones de la renuncia en la propia escritura. EI Consejo de
Administracion podra delegar tal facultad en cualquiera de sus miembros.

[El presente parrafo sera adaptado en el caso de que en la fecha de la Junta haya
quedado cumplida la condicién.]

Incidencia sobre aportaciones de industria o prestaciones accesorias

No existen en la Sociedad Segregada aportaciones de industria ni prestaciones
accesorias.

Derechos especiales

No existen en la Sociedad Segregada acciones de clases especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones y, por tanto, no se estableceran
derechos de este tipo en la Sociedad Beneficiaria como consecuencia de la
Segregacion.

Informe de los administradores

Conforme a lo dispuesto en el articulo 77 de la LME, el Consejo de Administracion
de Acerinox, S.A. ha emitido un informe sobre el Proyecto de Segregacion,
renunciando a la posibilidad de prescindir de dicho requisito prevista en el articulo
49 de la LME.

Asimismo, en atencion a lo dispuesto en el articulo 39.1 de la LME, el mencionado
informe sera puesto a disposicion de los accionistas y de los representantes de los
trabajadores de la Sociedad Segregada.

Informe del experto independiente

El Proyecto de Segregacion ha sido sometido al informe de un experto
independiente previsto en el articulo 78 de la LME, renunciando a la posibilidad de
prescindir de este requisito que ofrece el articulo 49 de la LME. De conformidad
con lo establecido en el articulo 78.1 de la LME dicho informe comprende la
valoracion del patrimonio no dinerario que se transmitira a la Sociedad
beneficiaria.

Ventajas atribuidas a favor de los expertos independientes o de los
administradores

No se atribuird ningun tipo de ventajas en la Sociedad Beneficiaria a favor del
experto independiente y sobre las aportaciones no dinerarias. Tampoco se
atribuir4 ventaja alguna a los administradores de Acerinox, S.A. ni a los de la
Sociedad Beneficiaria.

Fecha a partir de la cual las acciones de la Sociedad Beneficiaria dan derecho a
participar en sus ganancias sociales

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad Beneficiaria daran
derecho a su propietario a participar en las ganancias sociales desde la Fecha de
Efectos.




Fecha de efectos de la Segregacion

La Segregacion sera efectiva en la fecha en que la operacién se inscriba en el
Registro Mercantil de Madrid (la “Fecha de Efectos ).

Las operaciones relativas a la Unidad Econdémica Segregada se entenderan
realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad Beneficiaria desde el dia
1 de enero de 2011.

Estatutos de la Sociedad Beneficiaria

Se adjuntan al Proyecto de Segregacién como Anexo los estatutos de la Sociedad
Beneficiaria, que son los siguientes:

Articulo 1. Denominacién.

Con la denominacion "ACERINOX EUROPA, S.A.U." se constituye una Sociedad
Anonima de nacionalidad espafiola, que se regira por los presentes estatutos y por
las disposiciones legales que le fueran de aplicacion.

Articulo 2. Objeto.

El objeto de la Sociedad consistira en la fabricacion y venta de acero inoxidable y
otros productos derivados o similares.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o de participaciones en Sociedades que tengan el mismo o analogo
objeto social.

Articulo 3. Domicilio.

La Sociedad tendra su domicilio en Madrid, calle Santiago de Compostela nimero
100.

La Sociedad podra establecer sucursales, agencias o delegaciones, tanto en
Espafia como en el extranjero, mediante acuerdo del Consejo de Administracion,
quien sera también competente para acordar el traslado del domicilio social dentro
de la misma poblacion.

Articulo 4. Capital.

El Capital Social se fija en la cifra de sesenta y dos millones de euros
(62.000.000€) y esta representado por 62.000.000 acciones ordinarias con un
valor nominal de un (1) Euro cada una de ellas, numeradas correlativamente del
UNO al SESENTA Y DOS MILLONES, inclusive.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas,

Las acciones estan representadas mediante titulos nominativos, estando prevista
la emision de titulos multiples.

Los titulos de las acciones estaran suscritos por dos administradores, y la firma
podra reproducirse mecanicamente.




Articulo 5. Organo de Administracion.

El 6rgano al que se confia la administracion y representacion de la Sociedad, sera
un Consejo de Administracién, integrado por un minimo de cinco Administradores
y un maximo de quince.

El plazo de duracién del cargo de Administrador sera de cuatro afios, pudiendo ser
reelegido indefinidamente.

El Consejo de Administracién designara entre sus miembros a su presidente.

El Consejo de Administracién quedara validamente constituido cuando concurran a
la reunién, presentes o representados, la mayoria de los vocales. A estos efectos,
los consejeros y sus representantes podran estar presentes en persona, por
teléfono o mediante videoconferencia.

El presidente del Consejo de Administracion dirigird las deliberaciones
concediendo el turno de palabra a los Administradores que lo soliciten, cada uno
de los puntos que formen parte del orden del dia se someteran a votacion por
separado, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes a la sesion.

La Junta General ordinaria establecera la forma y cuantia de la remuneracion de
los Consejeros dentro de los limites establecidos por la Ley. Dicha remuneracion
consistira en una asignacion fija mensual, en dietas por asistencia a reuniones del
Consejo y en una participacion en los beneficios liquidos. La participacién en los
beneficios no podra exceder de un cinco por ciento y no podra ser detraida hasta
gue no se hallen cubiertas las atenciones que determine la legislacién en vigor y
se halle reconocido a los accionistas un dividendo del cuatro por ciento. La
cantidad de referencia se distribuira entre los Consejeros en el momento, forma y
proporcién que decida el propio Consejo.

La remuneracion establecida por la Junta General para un afio se entendera
aplicable para los afios sucesivos salvo acuerdo en contrario de la propia Junta
General.

Lo previsto en el parrafo anterior se entendera sin perjuicio de las retribuciones e
indemnizaciones de cualquier naturaleza que se pacten por la Sociedad con
aquellos miembros del Consejo de Administracion que ejerzan funciones
ejecutivas 0 que presten a la misma servicios de cualquier tipo ajenos a su
condicién de consejeros.

Articulo 6. Junta General de Accionistas. Deliberac i6n y adopcion de
acuerdos.

El Presidente de la Junta General dirigira las deliberaciones concediendo la
palabra, por riguroso orden a todos los accionistas que lo hayan solicitado por
escrito y luego a los que lo soliciten verbalmente. Cada uno de los puntos que
formen parte del Orden del Dia sera objeto de votacion por separado. Los
acuerdos se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta. Cada accién da derecho a un voto.

Fecha de las cuentas de la Sociedad Segregada utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Segregacion




Se considerara como balance de segregacion, a los efectos previstos en el articulo
36 de la LME por remision del articulo 73 del mismo cuerpo legal, el balance de la
Sociedad Segregada cerrado a 31 de diciembre de 2010, aprobado por la Junta
General de Accionistas de Acerinox, S.A. celebrada el pasado dia 9 de junio de
2011 (el “Balance de Segregacion”). Se hace constar expresamente que no han
transcurrido més de seis meses entre la fecha de cierre del Balance de
Segregacion y la formulacién del Proyecto de Segregacion.

El Balance de Segregacién se encuentra debidamente verificado por sus
auditores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 en relacion con el
articulo 73, ambos de la LME.

Posibles consecuencias de la Segregacion sobre el empleo, impacto de género en
los érganos de administracién e incidencia en la responsabilidad social

0] Posibles consecuencias de la segregacién en relacién con el empleo

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores, regulador del supuesto de sucesién de empresa, la
Sociedad Beneficiaria se subrogara en los derechos y obligaciones
laborales de los trabajadores de la Sociedad Segregada vinculados a la
Unidad Econdémica Segregada.

Ambas sociedades responderan solidariamente, en los términos
legalmente previstos, de las obligaciones laborales nacidas con
anterioridad a la Segregacion, asi como de las obligaciones en materia de
Seguridad Social, ya se trate de obligaciones de cotizacion o de pago de
prestaciones generadas con anterioridad.

(i) Impacto de género en los 6érganos de administracion

No esta previsto que, con ocasiéon de la Segregacién, se produzcan
cambios en la estructura del érgano de administracion ni en la politica que
ha venido aplicandose en esta materia en Acerinox, S.A.

En cuanto a la Sociedad Beneficiaria, es previsible que su Consejo de
Administracién, que estara integrado por directivos del grupo con
responsabilidades en distintas areas, refleje el grado de diversidad que en
general presenta el equipo directivo del grupo.

(iii) Incidencia de la Segregacién en la responsabilidad social de la empresa

La politica de responsabilidad social corporativa del Grupo Acerinox sera
también de aplicacion a la Sociedad Beneficiaria. La Segregaciéon no
supondra ningan cambio en materia de responsabilidad social corporativa.

Tal y como se sefiala en el Informe de Gobierno Corporativo de Acerinox,
S.A. del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, el Consejo de
Administracion en pleno de Acerinox, S.A. se ha reservado la aprobacion
de la politica de responsabilidad social corporativa y es el érgano que fija
los criterios a seguir en la materia en todo el Grupo Acerinox.

Régimen fiscal aplicable

La segregacion proyectada se acogera al Régimen Especial de Neutralidad Fiscal
de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del




3.1

3.2

Impuesto sobre Sociedades, al constituir una aportacién no dineraria de rama de
actividad, supuesto éste previsto en el articulo 83.3 de dicha Ley (mediante ella, y
por motivos econémicos validos, la Sociedad Segregada, sin ser disuelta, aportara
a una sociedad de nueva creacion un conjunto patrimonial constitutivo de una
rama de actividad recibiendo a cambio valores representativos del capital social de
dicha entidad).

El pasado 14 de marzo de 2011 se presentd consulta vinculante a la Subdireccion
General de Impuestos sobre las Personas Juridicas de la Direccion General de
Tributos del Ministerio de Hacienda, al objeto de confirmar la procedencia de
aplicar a la segregacion proyectada el Régimen especial de neutralidad fiscal. Con
fecha 26 de mayo de 2001 esa Direccion General dio respuesta positiva a la
Consulta planteada.

Aprobacion, como balance de segregacién, del bala  nce de la Sociedad a 31
de diciembre de 2010

Se aprueba como balance de segregacion de la Sociedad, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 36.1 en relacion con el articulo 73.1, de la LME, el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2010, que fue aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el pasado dia 9 de junio de 2011 como parte de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2010 (el “Balance de la Segregacién "). El Balance de
Segregacion se adjunta como Anexo al acta de la presente Junta General y forma parte
de ella a todos los efectos.

Constitucion de la Sociedad Beneficiaria

Se acuerda constituir la Sociedad Beneficiaria como una sociedad andnima que girara con
la denominacién Acerinox Europa, S.A.U.

Estatutos Sociales de la Sociedad Beneficiaria

La Sociedad Beneficiaria se regira por los Estatutos Sociales reproducidos en el apartado
M anterior y que igualmente se adjuntan al acta de esta Junta General como Anexo, por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, por el Cédigo de Comercio y por cuantas leyes y
disposiciones resulten aplicables.

Capital Social de la Sociedad Beneficiaria

El capital social de la Sociedad Beneficiaria, tal y como refleja el articulo 4 de sus
Estatutos Sociales, asciende a sesenta y dos millones de euros (62.000.000€). Dicho
capital social esta representado por sesenta y dos millones (62.000.000) de acciones de
un euro (1€) de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie,
representadas mediante titulos nominativos.

El importe de la prima de emisién con la que la Sociedad Beneficiaria queda constituida
asciende a doscientos setenta y nueve millones trescientos ochenta mil quinientos
sesenta y nueve Euros con ochenta y seis céntimos (279.380.569,86€).

La suma del capital social y la prima de emision (esto es, trescientos cuarenta y un
millones trescientos ochenta mil quinientos sesenta y nueve euros y ochenta y seis
céntimos (341.380.569,86€)) se corresponde con el valor de los elementos patrimoniales




gue constituyen la unidad econémica segregada tal y como pone de manifiesto el informe
de experto independiente.

La totalidad de las acciones de la Sociedad Beneficiaria corresponderan y seran suscritas
por la Sociedad. El desembolso del capital social y de la prima de emisién se producira
mediante la aportacién de la unidad econdmica segregada.

3.3 Administracion de la Sociedad Beneficiaria

De conformidad con el articulo 5 de los Estatutos Sociales, se acuerda que la Sociedad
Beneficiaria esté administrada y representada por un Consejo de Administracién formado
por cinco miembros. Se acuerda nombrar como Consejeros, por el plazo estatutario de
cuatro afios, a las siguientes personas:

® D. Bernardo Veladzquez Herreros, de estado civil casado, con domicilio profesional
en Madrid calle Santiago de Compostela n°® 100 y DNI 50812810-Z

(ii) D. José Luis Masi Sainz de los Terreros, de estado civil casado, con domicilio
profesional en Madrid calle Santiago de Compostela n® 100 y DNI 50787969-J

(iii) D. Antonio Fernandez-Pacheco Martinez, de estado civil casado, con domicilio
profesional en Madrid calle Santiago de Compostela n® 100 y DNI 1475389-P

(iv) D. Miguel Ferrandis Torres, de estado civil casado, con domicilio profesional en
Madrid calle Santiago de Compostela n® 100 y DNI 51389145-S

(v) D. Oswald Wolfe Gomez de estado civil casado, con domicilio profesional en
Madrid calle Santiago de Compostela n® 100 y DNI 2523181-N

34 Nombramiento de auditor

Se decide nombrar como Auditores de la Sociedad Beneficiaria a KPMG Auditores, S.L.,
con domicilio en Paseo De la Castellana, 95 (Madrid), con C.I.F. nUmero B-78510153 e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) bajo el numero S0702,
para la verificacion de las cuentas anuales correspondientes a los tres primero ejercicios
sociales, esto es, desde el gjercicio social que se cerrara a 31 de diciembre de 2011 hasta
el ejercicio social que se cerrara a 31 de diciembre de 2014.

Propuesta de acuerdo relativa al punto Segundo (* Acogimiento de la segregacion al
régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, ap  ortaciones de activos y canje de valores
previsto en el capitulo VIII del Titulo VII del Tex to refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4 /2004, de 5 de marzo ") del Orden del
Dia

1 Régimen tributario de la Segregaciéon

Se aprueba el sometimiento de la Segregacién al Régimen Especial de Neutralidad Fiscal
de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, al constituir una aportacion no dineraria de rama de
actividad, supuesto éste previsto en el articulo 83.3 de dicha Ley.




La decision de aplicar este régimen sera notificada a las autoridades fiscales competentes
en la forma y dentro del plazo previsto en los articulos 42 y siguientes del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.

Propuesta de acuerdo relativa al punto Tercero (* Delegacién de facultades para la
ejecucion, subsanacion, y formalizacion de los acue rdos adoptados en la Junta ") del Orden

del Dia

Delegacion de facultades para la ejecucion, subsa  nacion, y formalizacion de
los acuerdos adoptados en la Junta

Se aprueba que la Sociedad, a través de su 6rgano de administracion, de su Presidente
D. Rafael Naranjo Olmedo, de su Consejero Delegado D. Bernardo Velazquez Herreros,
de su Secretario D. Alvaro Mufioz Lépez o de cualquier apoderado, lleve a cabo
cualesquiera actuaciones de ejecucion, de caracter principal o complementario, incluidas
las meramente accesorias, que sean necesarias 0 convenientes para la efectividad y
ejecucién de la Segregacion, incluida la subsanacion o complemento de cualesquiera
documentos, o para dar cumplimiento a la legislacién aplicable, incluyendo, con caracter
enunciativo y no limitativo, (i) el otorgamiento de la escritura publica de segregacion y de
cualquier otra escritura publica;(ii) la elaboracién de uno o varios inventarios relativos a los
activos y pasivos a transferir, incluyendo la incorporacién a una escritura publica de los
mismos; (iii) la redaccién y otorgamiento de cualquier documento, publico o privado,
necesario o conveniente para inscribir lo que resulte del contenido de dichos inventarios
en los correspondientes Registros de la Propiedad o en cualquier otro registro publico, y
(iv) el otorgamiento de cualesquiera documentos complementarios, incluyendo el
otorgamiento de cualesquiera escrituras de modificacién que puedan ser necesarias para
adaptar las escrituras mencionadas anteriormente a la calificacion del Registrador
Mercantil o de la Propiedad o de cualquier otro registro publico.

Propuesta de acuerdo relativa al punto Cuarto (*  Designacion de interventores para aprobar

el Acta

de la Junta ") del Orden del Dia

“Designar como interventores para aprobar el Acta de la Junta General de Accionistas de

ACERINOX, S.A., a D. Manuel L6pez de la Parte por la mayoria y a D. Alfredo Robledano Cascon
por la minoria.”
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Proyecto de Segregacion
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Estatutos Sociales de la Sociedad Beneficiaria
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Balance de la Segregacién
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ACERINOX, S.A.

NORMAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FORO ELECTRONICO DEL
ACCIONISTA APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRAC ION EN
SU SESION DEL 29 DE ABRIL DE 2011

[. Introduccidén

De conformidad con el articulo 528.2 del texto mnelido de la Ley de Sociedades de
Capital (LSC), aprobado por el Real Decreto Legigda1/2010, de 2 de julio,
ACERINOX, S.A., habilitara en la pagina web de ¢tenpafiia un Foro Electronico de
Accionistas con motivo de la celebracién de susa®uGenerales.

El Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A., &n sesion de 29 de abril de
2011, aprobd el presente documento “Normas de &nagiiento del Foro Electronico
del Accionista”, en adelante las Normas de Funcroeato.

[I. Concepto de Foro Electronico

Espacio disponible en la pagina web de la Sociegladtl que los accionistas podran
publicar propuestas de conformidad con la ley, gaitadas por sus datos de contacto,
a efectos de hacer posible la comunicacién entiemistas.

El Foro no supone un mecanismo de conversacionr@wca on-line entre los
accionistas, ni un lugar de debate virtual. EI F@mpoco constituye un canal de
comunicacién entre la Sociedad y sus accionistas.

lll. Objeto del Foro

El foro se habilita con la finalidad de facilita tomunicacion entre los accionistas de
ACERINOX, S.A. (individuales, personas fisicas cojuddicas, y las asociaciones
voluntarias que puedan constituir) con ocasioradeelebracion de las Juntas Generales.

Los accionistas podran enviar para su publicacioeld-oro, comunicaciones que, de
conformidad con la Ley, tengan por objeto:

) Publicar propuestas que pretendan presentans® @omplemento del
orden del dia anunciado en la convocatoria.

1)) Solicitudes de adhesion a tales propuestas.

[l) Iniciativas para alcanzar el porcentaje suide para ejercer un derecho
de minoria previsto en la ley.

IV)  Ofertas o peticiones de representacion voluatar



IV. Acceso y uso del Foro

El acceso y uso del Foro queda reservado exclusivaaa los accionistas individuales
de ACERINOX, S.A.y a las asociaciones voluntarias de accionistaxiias en el
Registro habilitado al efecto por la Comision Naeiodel Mercado de Valores.

Para acceder al FORO, los accionistas y asociawrlantarias, deberan darse de alta
como usuario registrado. Para ello deberan cumptanes| formulario de solicitud de
acceso al Foro.

En dicho formulario se deberan indicar los datosatgacto a publicar en el Foro, a los
efectos de que los accionistas interesados puesactar entre si, Como consecuencia
de las publicaciones del Foro.

Para formalizar la solicitud de usuario registraso necesaria la aceptaciéon de las
normas del Foro.

ACERINOX, S.A. remitira a los usuarios registradoss claves de acceso al FORO, a
la direccién de correo electronico que éstos inetiqu

Una vez reconocida la condicion de Usuario Reglstrpor ACERINOX, S.A., el
acceso y uso del Foro requerira la cumplimentageuan formulario especial de uso, en
el que el usuario registrado debera declarar, bajoesponsabilidad, que no se han
producido cambios en las circunstancias que detanom su admisibn como usuario
registrado.

El periodo de funcionamiento del Foro sera desdaigelde convocatoria de la Junta
General hasta el dia de celebracion de la Juntag@mclusive.

V. Publicacion de comunicaciones en el FORO

Los accionistas registrados como usuarios podramitirepropuestas relativas a las

cuestiones indicadas en el apartado Ill, que genéilicadas por el administrador de la
Sociedad en el Foro, siempre que las consider@cues a la Ley y a estas Normas de
Funcionamiento.

Las propuestas publicadas en el Foro incluirarsigsientes datos de identificacion del
accionista (facilitados en el formulario de usuaegistrado):

= nombre y apellidos / denominacion social e iderdifion de su representante,
en caso de personas juridicas.

= numero de acciones de las que es titular

» datos de contacto que haya indicado el accionist @rmulario, a los efectos
de facilitar la comunicacién con otros accionistasresados.

ACERINOX, S.A. podra denegar la publicacién en efd=o retirar del mismo en
cualquier momento, aquellas comunicaciones queideEnesque no resultan conformes
al ordenamiento juridico asi como a las preseriasas de funcionamiento.



No se publicaran en el Foro las comunicaciones gueengan comentarios que

vulneren el respeto a la dignidad de las persogas, sean ofensivos, xenéfobos,

racistas, violentos, y los que, de algin modo, seaneptibles de quebrantar las leyes o
que, en general, resulten impropios a la naturalez&oro, o excedan de su finalidad.

ACERINOX, S.A. no se responsabiliza de la exacfiweracidad, vigencia, licitud o
relevancia de las comunicaciones publicadas emm. Asimismo ACERINOX, S.A.
tiene la potestad, pero no la obligacion, de ctetrel contenido de las comunicaciones
publicadas en el Foro, que son de la exclusiveoresgbilidad de los accionistas que las
formulen.

No podran introducirse datos o informacion de darapersonal de terceros sin el
consentimiento expreso y documentado del afectadmplantar identidades de otros.

La publicacién de comunicaciones en el Foro quedaicionada al mantenimiento en
todo momento de la condicion de accionista de AGER, S.A. o de asociacion
voluntaria de accionistas debidamente constituidanserita en la CNMV. Si

ACERINOX, S.A., en su calidad de administrador &elro, tuviese en cualquier
momento dudas sobre el cumplimiento de estas dondik, podrd requerir la
acreditacion del mantenimiento de las mismas, padiesolicitar la aportacion de
cuanta informacion o documentacion se consideretume para verificar los extremos
aqui previstos. Asimismo, el accionista asume layation de notificar a la Sociedad,
en su caso, y con la mayor celeridad, la pérdidaoddicion de accionista.

Ninguna comunicacion realizada o publicada en eb fmdra entenderse, en ningin
caso, como una notificacion a ACERINOX, S.A. adf@ectos del ejercicio de cualquier
derecho de que sean titulares los accionistasyidhudil o colectivamente (introducir

puntos complementarios del orden del dia, votstudcia...etc), ni suple los requisitos
necesarios exigidos por la ley, los estatutos Esig reglamentos internos de la
Sociedad, para el ejercicio de cualesquiera deodiclkerechos o el desarrollo de las
iniciativas y actuaciones de los accionistas. Tddgesderechos y facultades que los
accionistas quieran ejercer deberan hacerlo a drale los cauces legalmente
establecidos, sin que el Foro sea, en ningln cascauce valido a estos efectos.

Para el ejercicio de tales derechos o para cualqtriz cuestion, los accionistas pueden
contactar con la Sociedad, a traves de la OficenAténcion al Accionista, cuyos datos
aparecen el la pagina web de la sociedad.

Concluida la Junta General, ACERINOX, S.A. se nemezl derecho de eliminar y
borrar todas las comunicaciones que se refieramadma.

VI. Proteccién de datos de caracter personal

Los datos personales facilitados por los acciomigiara el uso del Foro, seran
incorporados a un fichero titularidad de ACERINOXA., cuya finalidad es la de
gestionar y supervisar el funcionamiento del Fasi como gestionar las juntas
generales de accionistas de ACERINOX, S.A. y raaliestudios estadisticos del
accionariado de la Sociedad.



Los accionistas que accedan al Foro, podran ejescer derechos de acceso,
rectificacion, oposicion y cancelacion en los témsi establecidos en la legislacion
vigente, pudiéndose dirigir a tal efecto a la Oficide Atencién al Accionista de

ACERINOX, S.A., con domicilio en Madrid, calle dar@iago de Compostela n°® 100, o
bien a través del buzoén de correo electrénico waesioaistas@acerinox.es, aportando
copia de su DNI, o documento equivalente, y acadid su condicidon de accionista.

Si en ejercicio de tales derechos los datos coradag por un accionista a la Sociedad
son rectificados o cancelados a solicitud de dieoionista, ACERINOX, S.A.
procederda a la rectificacion o cancelacion de dasunicaciones que, a instancia de éste,
se hubieran publicado en el Foro.

ACERINOX, S.A. se reserva el derecho a modificarcealquier momento y sin previo
aviso, la presentacion, configuracién, funcionarwen contenido del Foro, asi como
las condiciones para su utilizacién, sin perjutgolo establecido legalmente.

VII. Ausencia de licencia

ACERINOX autoriza a los Usuarios Registrados ldizaition de los derechos de
propiedad intelectual e industrial relativos a pdicacion informética instalada en el
servidor de ACERINOX o un tercero que ejecuta lesstaciones que componen el
Foro Unicamente para utilizarlos a los efectos iptes en el apartado IV anterior,
(Objeto del Foro) y segun los términos y condicgoastablecidos en estas Normas. El
Usuario Registrado debera abstenerse de obteimggndar obtener, el acceso y uso del
Foro y sus contenidos por medios o procedimientigtbs de los que en cada caso se
hayan puesto a su disposicion o indicado al efecto.

ACERINOX no concede ningun tipo de licencia o azewion de uso de ninguna clase
sobre sus derechos de propiedad intelectual etimalus sobre cualquier otra propiedad
o derecho relacionado con el Foro distinta dedaipta en el parrafo anterior.

VIIl. Coste de utilizacion

El acceso y utilizacion del Foro por parte de losuafios Registrados es gratuito,
exceptuando lo relativo al coste de la conexiGaees de la red de telecomunicaciones
suministrada por el proveedor de acceso contrggadoada Usuario Registrado.

IX. Buzén de contacto

Los Usuarios Registrados que tengan sugerenciegpogstas sobre la mejora del Foro,
gue requieran asistencia técnica, que quieranzagatienuncias sobre contenidos no
conformes con estas Normas 0 que quieran ejemiigrderechos reconocidos en la
normativa de proteccién de datos personales patirigirse a la direccién de correo
electrénico de la Compafia que se hara constdesadtectos en el Foro. El objetivo de
este buzon de correo electrénico es la atencidsaério Registrado y la mejora de la
calidad del Foro, sin implicar ninguan tipo de cohtro responsabilidad del
Administrador.



