A los efectos de lo previsto en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, Borges Agricultural & Industrial
Nuts, S.A. (anteriormente denominada Borges, S.A.U.) (“Bain” o la “Sociedad”) comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

En relacion con la admisidn a negociacion de las acciones de Borges, S.A.U. en el marco de la fusién
inversa por absorcién de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (como sociedad absorbida) por
parte de Borges, S.A.U. (como sociedad absorbente) (la “Operaciéon”), la Comision Nacional del
Mercado de Valores ha resuelto considerar el documento que se adjunta al presente Hecho
Relevante como equivalente al folleto informativo, todo ello a los efectos de lo establecido en el
articulo 26.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos.

La Sociedad prevé el inicio de negociacién de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid, asi como su inclusidn en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE),
para el proximo lunes 24 de julio de 2017, una vez haya tenido lugar el canje de las acciones (una
accion de la Sociedad por cada accién de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. —sociedad
absorbida—), en el que actuard Bankinter, S.A. como Entidad Agente. La Sociedad ha designado a
Bankinter, S.A. como Entidad Coordinadora y Entidad Agente de la Operacién y Ramén y Cajal
Abogados, S.L.P. ha actuado como asesor juridico de la Sociedad en la Operacién.

Reus, a 21 de julio de 2017



DOCUMENTO EQUIVALENTE

ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE BORGES, S.A.U.
EN EL MARCO DE LAS FUSION POR ABSORCION DE BORGES AGRICULTURAL &
INDUSTRIAL NUTS, S.A. (SOCIEDAD ABSORBIDA) POR PARTE DE
BORGES, S.A.U. (SOCIEDAD ABSORBENTE)

Julio 2017

El presente Documento Equivalente ha sido considerado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
a los efectos del articulo 26.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, como equivalente al folleto informativo
exigible de conformidad con el referido Real Decreto.
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1. PERSONAS RESPONSABLES
11 Identificacion de las personas responsables

D. David Prats Palomo, en nombre y representacion de Borges, S.A.U. (la “Sociedad”, “Borges” o, cuando se
haga referencia a ésta con posterioridad a la Fusion Inversa, la “Nueva Bain”), con domicilio en la calle Flix,
nam. 29, 43205 Reus, Tarragona, y Cddigo de Identificacion Fiscal (C.1.F.) A-25.008.202, en su condicién de
Consejero Delegado de Borges, asume la responsabilidad por el contenido del presente documento equivalente al
folleto informativo a los efectos del articulo 26.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre (el
“Documento Equivalente”).

D. David Prats Palomo fue nombrado Consejero Delegado de Borges en virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion celebrada el 25 de mayo de 2017, elevado a publico
mediante escritura otorgada el 29 de mayo de 2017, ante el Notario de Reus, D. José Manuel Vafid Gironés con el
ntmero 607 de su protocolo, inscrito el 1 de junio de 2017 en el Registro Mercantil de Tarragona, al tomo 2999,
folio 119, seccién 8, hoja T 21132, inscripcion 58.

1.2 Declaracion de la persona responsable confirmando la veracidad de la informacién contenida en el
Documento Equivalente.

D. David Prats Palomo, en nombre y representacién de la Sociedad, asegura que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el Documento Equivalente es, segln
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION
2.1 Antecedentes

Tal y como se comunicé al mercado a través del hecho relevante de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.
publicado el 10 de abril de 2017 (nimero de registro 250563), los Consejos de Administracién de Borges, S.A.U.
y de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (“Bain”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el
“Grupo” 0 el “Grupo Bain”) suscribieron el 30 de noviembre de 2016 un proyecto comdn de fusién por absorcion
(el “Proyecto Comiun de Fusién”), depositado en el Registro Mercantil de Tarragona, hecho éste que fue
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil el 21 de abril de 2017, en virtud del cual Borges, S.A.U.,
sociedad integramente participada por Bain, absorberd a Bain (la “Fusion Inversa”).

Las Juntas Generales de Borges y de Bain, ambas de fecha 25 de mayo de 2017, aprobaron todos los acuerdos
relativos a la Fusién Inversa, tras la cual, una vez publicados los respectivos anuncios de fusidn y transcurrido el
plazo legal de oposicién de acreedores, el cual finalizé el dia 29 de junio de 2017, Borges y Bain procedieron a
otorgar la correspondiente escritura de fusion ante el Notario de Reus, D. José Manuel Vafié Gironés. Esté previsto
que la escritura de fusién quede inscrita en el Registro Mercantil el 20 de julio de 2017, dia que ser el Gltimo de
negociacion de las acciones de Bain en el Segundo Mercado de la Bolsa de Madrid (las cuales quedaran extinguidas
como consecuencia de la inscripcion de la Fusion Inversa en el Registro Mercantil).

La Fusién Inversa se enmarca dentro del proceso de reestructuracion societaria del Grupo Bain, el cual fue objeto
de un punto informativo expuesto a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Bain celebrada el 25 de
mayo de 2017.

El proceso de reestructuracion societaria se basa, principalmente, en:

= Una fusion por absorcion entre Bain, como sociedad absorbente, y determinadas sociedades en las que participa
mayoritariamente: Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L., Frusansa Frutos Secos Andaluces, S.A., Palacitos,
S.A. y Almendras de Altura, S.A., como sociedades absorbidas.

En este sentido, los respectivos 6rganos de administracion de las sociedades involucradas suscribieron el
correspondiente proyecto comun de fusién el 30 de noviembre de 2016, el cual fue aprobado por las Juntas
Generales de todas las sociedades participantes, quedando dicha fusion inscrita en el Registro Mercantil el 30
de junio de 2017.



= La Fusion Inversa (a cuyos efectos se ha elaborado el presente Documento Equivalente) entre Borges, S.A.U.
(como sociedad absorbente) y Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (como sociedad absorbida).

En el marco de la Fusidn Inversa, los accionistas de Bain pasaran a ser accionistas de la Sociedad, la Sociedad
adoptara la denominacién de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y se solicitara la admisién a
negociacion de la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

= Una aportacion de activos a una o mas sociedades filiales, todo ello con el objeto de agrupar los activos, el
personal y las actividades del Grupo en Espafia por comunidades auténomas.

A continuacion se incluye el organigrama del Grupo con anterioridad al proceso de restructuracion societaria del
Grupo y el organigrama previsto del Grupo tras dicha restructuracion.



Organigrama del Grupo con anterioridad al proceso de restructuracion societaria:
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Organigrama del Grupo tras el proceso de restructuracion societaria:
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(1) Através de la sociedad Borges International Group, S.L.U., de la cual Pont Family Holding, S.L. tiene el 100% del capital social.
(2) Antigua Borges, S.A.U. En este sentido, una vez inscrita la Fusién Inversa en el Registro Mercantil, Borges, S.A.U. adoptara la denominacién social de la absorbida pasando a denominarse Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.




2.2 Estructura de la operacién

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracion de Borges y Bain es la fusion, en los términos
previstos en los articulos 22 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (la “Ley sobre Modificaciones Estructurales™). En este sentido, la Fusion Inversa se
articula mediante la absorcion de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (sociedad absorbida) por parte de su
filial integramente participada Borges, S.A.U. (sociedad absorbente), con extincion de la sociedad absorbida y
transmision en bloque de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirira, por sucesion universal, los
bienes, derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

Al ser Bain (la sociedad absorbida) titular directa del 100% de las acciones de Borges (la sociedad absorbente), la
estructura elegida es la denominada fusion "inversa”, ya que es la filial la que absorbe a la matriz. La opcién por
la fusién "inversa", por contraposicion a la fusién "directa”, parte de la consideracion de que, desde una perspectiva
juridico-material y financiera, es indiferente que la fusidn se realice en un sentido o en otro, ya que en ambos casos
la sociedad resultante combinard, en términos absolutamente equivalentes, los patrimonios de Borges (sociedad
absorbente) y Bain (sociedad absorbida).

Ademaés, la circunstancia de que Bain (sociedad absorbida) sea titular directamente del 100% de las acciones de
Borges (sociedad absorbente) posibilita, de conformidad con el articulo 52 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, la aplicacion, mutatis mutandis, del régimen simplificado previsto para la absorcion de sociedades
integramente participadas. Por ello, resulta aplicable a la fusién el procedimiento especial simplificado previsto en
el apartado 1 del articulo 49 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, lo que, entre otros, permite que no se
elaboren informes de administradores ni de expertos independientes sobre el Proyecto Comun de Fusién y que no
se aumente el capital de Borges.

Dado que las acciones en que se divide el capital social de Bain se encuentran admitidas a negociacion en la Bolsa
de Madrid, una vez inscrita la fusion, la Nueva Bain solicitara la admision a negociacién de sus acciones en las
Bolsas de Valores, a cuyos efectos se ha elaborado el presente Documento Equivalente. En este sentido, est4
previsto que se solicite la admision a negociacién de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE).

2.3 Principales razones de la Fusion Inversa

Tal y como se ha hecho referencia en el epigrafe 2.1, la Fusion Inversa se enmarca dentro del proceso de
reestructuracién societaria del Grupo que tiene por objetivo principal (i) optimizar la estructura del Grupo para
mejorar la eficiencia global a través de una simplificacion de la operativa y una reduccion de los costes; (ii)
incorporar en la cabecera del Grupo la mayor parte de la estructura operativa, de gestién y comercial del Grupo, y
gue sea desde esta posicidn desde la cual se realicen la mayor parte de las ventas; y (iii) aumentar el capital social
en manos de terceros, todo ello con el objeto de favorecer el grado de difusion y el volumen de cotizacién que
exige la legislacion vigente.

La eleccion de la opcion de fusion “inversa” sobre la “directa” se justifica por el hecho de que el Grupo opera en
un gran numero de paises (54 paises a 31 de mayo de 2016), tanto comunitarios como extracomunitarios,
principalmente a través de Borges, S.A.U. En este sentido, Borges, S.A.U. es la titular de las autorizaciones,
registros y licencias necesarias para operar en cada uno de los referidos paises.

Una fusién tradicional, en la que la Bain absorbiera a su filial Borges, requeriria tener que solicitar nuevamente, a
nivel nacional e internacional, todas las licencias de importacidn, registros de productos, certificaciones, etc.
Asimismo, ademas de que dicho tramite podria conllevar un coste muy relevante para la Sociedad, el proceso
podria dilatarse en el tiempo, lo que podria repercutir negativamente en el negocio, todo ello debido a la diversidad
de jurisdicciones en las que opera la Sociedad.

Por tanto, en la medida en que Borges, y no Bain, es la sociedad titular de las autorizaciones, registros y licencias
necesarias para operar en cada uno de los paises, es necesario instrumentar la fusion a través de una fusién inversa.



Adicionalmente, Borges es la sociedad con mayor reconocimiento tanto a nivel nacional como internacional del
Grupo, siendo ademas la sociedad con mayor peso en las cuentas anuales consolidadas de Bain. En este sentido, a
31 de mayo de 2016 (cierre del ejercicio fiscal), Borges, S.A.U.:

" Representaba aproximadamente el 97% de las ventas del Grupo y, por lo tanto, es la sociedad que dispone
de la red internacional de ventas formada por equipos propios, importadores y agentes, asi como la
relacion directa con sus clientes.

" Era la titular de 3 plantas industriales en la que se procesan los frutos secos comercializados por el Grupo,
representativas de mas del 90% de los frutos secos procesados por el Grupo. En este sentido, es la que
dispone de todas las licencias, registros de sanidad, certificaciones de calidad, medios y modelos
industriales.

. Concentraba aproximadamente el 75% de los empleados del Grupo.

" Representaba mas del 76% del valor del total del activo consolidado del Grupo.
24 Principales aspectos juridicos de la Fusion Inversa
2.4.1 Tipo de canje

Al tratarse de una fusién en la que Bain, la sociedad absorbida, es titular del 100% del capital de Borges, la sociedad
absorbente, el tipo de canje de la Fusidn Inversa se fijo estableciendo directamente una proporcién entre el nimero
de acciones en que se divide el capital de Borges y el nimero de acciones en que se divide el capital de Bain.

Para facilitar y simplificar el procedimiento de canje y evitar la aparicion de fracciones de acciones o “picos”, se
decidio establecer una relacion de canje 1:1 (esto es, una accién de Borges por cada accion de Bain), sin que exista
ninguna compensacion complementaria en dinero.

En este sentido, para poder realizar este tipo de canje, se ha hecho necesario equiparar el nimero de acciones en
que se divide el capital de Borges y el nimero de acciones en que se divide el capital social de Bain mediante la
ejecucion de determinadas operaciones societarias. A estos efectos, tras diversas operaciones societarias, el capital
social de Borges ha quedado fijado en 9.950.397,80 euros, dividido en 3.305.780 acciones de 3,01 euros de valor
nominal cada una de ellas, lo que coincide con el capital social de Bain (tanto en nominal como en nimero de
acciones), no existiendo a la fecha del presente Documento Equivalente autocartera en ninguna de las dos
sociedades participantes en la Fusion Inversa.

2.4.2  Acciones que acudiran al canje

No teniendo Bain acciones en autocartera, acudiran al canje las 3.305.780 acciones, de 3,01 euros de valor nominal
cada una, en que esta dividido el capital social de Bain. En este sentido, teniendo en cuenta que se ha fijado una
relacion de canje de 1:1, las 3.305.780 acciones de Bain seran canjeadas por las 3.305.780 acciones, de 3,01 euros
de valor nominal cada una, en que estd dividido el 100% del capital social de Borges, quedando, como
consecuencia de la Fusién Inversa, amortizadas y extinguidas todas las acciones de Bain.

2.4.3  Procedimiento de canje

Tal y como se establecié en el Proyecto Comin de Fusién formulado por los respectivos Consejos de
Administracién el 30 de noviembre de 2016 y aprobado por las Juntas Generales de Borges y de Bain, los
accionistas de Bain recibiran, en canje por sus acciones, todas las acciones representativas del 100% del capital
social de Borges. El canje se realizard conforme a lo descrito en los apartados 4.3 y 4.4 del Proyecto Comun de
Fusidn, asi como en el anuncio publicado el dia 18 de julio de 2017 en CNMV, mediante hecho relevante, y en la
web de Bain, y que esta previsto que sea publicado el dia 19 de julio de 2017 en el diario La Razon, en los Boletines
Oficiales de las Bolsas de Valores Espafiolas y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (el “Anuncio de
Canje”). En este sentido, el canje se efectuard a través de las entidades participantes de la Sociedad de Gesti6n de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”) que sean
depositarias de las acciones de Bain con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, y con aplicacion de lo
previsto en el articulo 117 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio.



Se hace constar que, tal y como se comunico en el Anuncio de Canje, las sociedades participantes en la Fusion
Inversa han designado a Bankinter, S.A. como entidad agente para el canje. A través de esta entidad, y conforme
a la instruccion operativa que esta previsto se publique por Iberclear, debera ser justificada la titularidad de las
acciones de Bain y realizadas las gestiones que, en su caso, resulten procedentes para la ejecucion del canje.

Dado que el tipo de canje es 1:1, tal como se ha expuesto anteriormente, no se prevé la aparicion de fracciones de
acciones o "picos"”, por lo que no ha resultado necesaria la designacidn de un agente de picos.

2.4.4  Balances de fusion

A los efectos previstos en el articulo 36 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, fueron considerados como
balances de fusion los balances anuales de Bain y de Borges cerrados a 31 de mayo de 2016, los cuales fueron
debidamente auditados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y aprobados por las respectivas Juntas
Generales de accionistas. Los balances de fusién fueron puestos a disposicion en los domicilios sociales de las
sociedades participantes en la Fusion Inversa y publicados en la pagina web corporativa de Bain (www.borges-
bain.com).

2.45 Fecha de efectos contables de la Fusion Inversa

De acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, las operaciones de Bain se consideraran
realizadas, a efectos contables, por cuenta de Borges a partir del dia 1 de junio de 2016.

2.4.6  Prestaciones accesorias y derechos especiales

No existen aportaciones de industria ni hay establecidas prestaciones accesorias en ninguna de las sociedades
participantes en la Fusion Inversa, por lo que no se ha otorgado compensacion alguna por este concepto.

Tampoco existen en ninguna de las sociedades participantes en la Fusidn Inversa acciones o participaciones
sociales especiales ni titulares de derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no se otorgara ningun
derecho ni se ofrecera ninguna opcién al respecto.

3. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A NEGOCIACION
3.1 Descripcion del tipo y la clase de valores cuya admisién a negociacion se solicita

Las 3.305.780 acciones de Borges, representativas del 100% del capital social, son acciones ordinarias de 3,01
euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase y serie. El codigo ISIN (International
Securities Identification Number) de las acciones de la Sociedad es el ES0105271003.

3.2 Representacion de los valores

Las acciones de la Sociedad estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en los correspondientes
registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, y de sus entidades
participantes autorizadas.

3.3 Derechos vinculados a los valores

Las acciones de la Sociedad son acciones ordinarias y gozan todas ellas de los mismos derechos politicos y
econdmicos. Asimismo, los Estatutos Sociales de la Sociedad no establecen prestaciones accesorias, privilegios,
facultades o deberes dimanantes de la titularidad de las acciones de la Sociedad.

En este sentido, se hace constar que las acciones de Borges otorgan los mismos derechos politicos y econdmicos
que las acciones de Bain, de tal manera que la Fusion Inversa no alterara los derechos de los accionistas frente a
la Sociedad. Las acciones de la Sociedad daran derecho a sus titulares a participar en sus ganancias sociales desde
el dia en que quede inscrita la escritura de Fusion Inversa en el Registro Mercantil.



3.4 Solicitud de admisién a negociacion

La Junta General de la Sociedad celebrada el 25 de mayo de 2017 acordé solicitar la admision a negociacion de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE), todo ello en el marco de
la fusion inversa por absorcion de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. por parte de Borges, S.A.U.

En este sentido, una vez inscrita en el Registro Mercantil la escritura relativa a la Fusion Inversa, la sociedad
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. quedara extinguida, adquiriendo Borges, S.A.U. por sucesion
universal todo su patrimonio, y Borges, S.A.U. adoptara la denominacidn social de la sociedad absorbida, pasando
a denominarse “Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.” (la Nueva Bain).

Esta previsto que el inicio de negociacion de las acciones de la Nueva Bain en las Bolsas de Valores de Barcelona
y Madrid, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Burséatil Espafiol (SIBE), tenga lugar durante el
primer o segundo dia habil bursatil siguiente a la inscripcion de la Fusion Inversa en el Registro Mercantil (esto
es, previsiblemente, el dia 21 o 24 de julio de 2017). En el caso de que se produjesen retrasos en el inicio de la
negociacion bursatil de las acciones sobre la fecha prevista, la Sociedad se compromete a comunicar dicha
circunstancias al mercado mediante la publicacion del correspondiente “hecho relevante” en la pagina web
www.borges-bain.com y en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”)
(www.cnmv.es).

La Sociedad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusién de las
acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes referidos y acepta cumplirlos.

4, DOCUMENTACION QUE CONFORMA EL DOCUMENTO EQUIVALENTE

En virtud de lo establecido en el articulo 26.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 5 de noviembre, la obligacién de
publicar un folleto no es de aplicacién a la admision a negociacion de valores asignados o que vayan a ser asignados
en relacion con una fusion, siempre que se facilite un documento que contenga informacién que la CNMV
considere equivalente a la del folleto, teniendo en cuenta los requisitos exigidos en la legislacién europea.

La informacion que la CNMV considera equivalente a la del folleto informativo es la contenida en la
documentacion que se relaciona a continuacion, la cual queda incorporada por referencia al haber sido presentada
a la CNMV con anterioridad a la fecha del presente Documento Equivalente o, en su caso, constar en el registro
de hechos relevantes de la CNMV, a la que se puede acceder a través de su pagina web
(https://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?nif=A-58410804).

= Proyecto Comun de Fusion formulado por los Consejos de Administracion de las sociedades participantes
en la Fusién Inversa (hecho relevante de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. publicado el 10 de
abril de 2017 con nlmero de registro 250563).

= Hecho relevante de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. publicado el 24 de abril de 2017 (nam.
registro 250999) en virtud del cual Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. convoc6 Junta General
Extraordinaria de Accionistas al objeto de aprobar, entre otros acuerdos, la Fusién Inversa. A estos efectos,
se publicaron como anexos al hecho relevante las correspondientes propuestas de acuerdos, entre las que
se incluyo la relativa la Fusion Inversa que conlleva a su vez la solicitud de admision a negociacion de las
acciones de Borges.

= |Informacién financiera consolidada pro-forma a 31 de mayo de 2016 de la Nueva Borges Agricultural &
Industrial Nuts y sus sociedades dependientes e informe especial de auditor independiente sobre la
compilacién de la informacidn financiera consolidada pro-forma (hecho relevante de Borges Agricultural
& Industrial Nuts, S.A. publicado el 19 de mayo de 2017, con nimero de registro 252275);

= Documento informativo de los principales aspectos en materia de gobierno corporativo en la sociedad
resultante de la Fusion (hecho relevante de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. publicado el 22 de
mayo de 2017, con nimero de registro 252332). VVéase epigrafe 6 del presente Documento Equivalente.

= Hecho relevante de Borges Agricultural & Industrial Nuts publicado el 25 de mayo de 2017 (ndm. registro
252481) en virtud del cual Borges Agricultural & Industrial Nuts comunico al mercado la aprobacion de la


https://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?nif=A-58410804
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totalidad de las propuestas de acuerdo por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25
de mayo de 2017, incluyendo el acuerdo relativo a la Fusion Inversa.

Cuentas anuales individuales de la Nueva Bain correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de mayo de
2014, 2015 y 2016, juntos con sus correspondientes informes de gestion e informes de auditoria,
depositados en la CNMV y disponibles en su pagina web
(https://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?nif=A25008202).

Cuentas anuales individuales y consolidadas de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de mayo de 2014, 2015 y 2016, junto con sus
correspondientes informes de gestion e informes de auditoria, depositados en la CNMYV vy disponibles en
su pagina web (https://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?nif=A-58410804).

Hecho relevante de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. publicado el 18 de julio de 2017 (ndm.
registro 254677) en virtud del cual comunicd al mercado el procedimiento de canje de acciones de Bain
por acciones de Borges.

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD RESULTANTE
Y DE SUS COMISIONES

La Sociedad ha reproducido la composicidn del Consejo de Administracion de Bain, asi como la de sus comisiones
del Consejo de Administracién, cuyos miembros y cargos han pasado a ser los mismos que los de los respectivos
organos de Bain. En este sentido, la Sociedad cuenta con una Comision de Auditoria y Control y una Comision de
Nombramientos y Retribuciones, sin que se hayan constituido otras comisiones (e.g. Comision Ejecutiva).
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Consejo de Administracion

La composicion actual del Consejo de Administracién es la siguiente:

Nombre/Denominacion social Cargo Carécter Accionista que propuso su nombramiento
JOSE PONt AMENGS ......c.ocvvviiiiriiins Presidente Dominical Borges International Group

David Prats Palomo.............cccooeeueane Consejero Delegado Ejecutivo Borges International Group

Antonio Pont AMeNds........ccvvvvveveeennns Vocal Dominical Borges International Group

Ramadn Pont Amenos..........ccocoveueeennne Vocal Dominical Borges International Group

Antonio Pont Grau ...........ceccevvverieeenns Vocal Dominical Borges International Group

Javier Torra Balcells ..........ccocoeeennne. Vocal Independiente -

Angel Segarra i Ferré............cccoevun..... Vocal Independiente --

Los miembros del Consejo de Administracion fueron designados mediante acuerdo de la Junta General de la
Sociedad celebrada el 25 de mayo de 2017.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracién es el domicilio social de Bain, esto
es, calle Flix, nim. 29, 43205 Reus (Tarragona).

No se emitira (ni se ha emitido) informe previo de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad
en relacion con el nombramiento y la condicion de cada uno de los miembros del Consejo de Administracion dado
gue tal Comision no existia en el momento de sus nombramientos, si bien ésta verifico posteriormente el caracter
de cada Consejero en su reunién de fecha 25 de mayo de 2017.
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Comision de Auditoria y Control

La composicion de la Comision de Auditoria y Control es la siguiente:

Nombre Cargo Caréacter
ANGEI SEUAITA T FEITE ..o Presidente Independiente
ANLONIO PONE AMENOS ...ttt Vocal Dominical
Javier TOrra BalCeIIS ..........couiiiiiiiieee e Secretario Independiente


https://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?nif=A25008202
https://www.cnmv.es/portal/Consultas/DatosEntidad.aspx?nif=A-58410804

La Comision de Auditoria y Control se constituyé con fecha 25 de mayo de 2017 mediante acuerdo del Consejo
de Administracién de la Sociedad, en cuya sesion se designo a sus miembros.

5.3 Comisién de Nombramientos y Retribuciones

La composicidn de la Comision de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:

Nombre Cargo Caracter
Javier Torra Balcells Presidente Independiente
Ramon Pont Amends Vocal Dominical
Angel Segarra i Ferré Secretario Independiente

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se constituyd con fecha 25 de mayo de 2017 mediante acuerdo
del Consejo de Administracién de la Sociedad, en cuya sesion se designd a sus miembros.

6. PRINCIPALES ASPECTOS EN MATERIA DE GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo indicado en el Documento informativo de los principales aspectos en materia de gobierno
corporativo en la sociedad resultante de la Fusion publicado por Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. el
22 de mayo de 2017 a través del correspondiente hecho relevante, y que ha quedado incorporado por referencia al
presente Documento Equivalente (véase epigrafe 4 del presente Documento Equivalente), esta previsto que la
Nueva Bain reproduzca el actual sistema de gobierno corporativo de Bain. A estos efectos, los textos de gobierno
corporativo de la Nueva Bain consistiran en:

= Estatutos Sociales: Los Estatutos Sociales de la Nueva Bain seguiran la redaccion de los Estatutos Sociales
de Bain inscritos en el Registro Mercantil. En este sentido, en el marco de la Fusion Inversa, la Junta
General de la Sociedad celebrada el 25 de mayo de 2017 aprobd los Estatutos Sociales de la Nueva Bain,
los cuales esta previsto que se inscriban junto con la Fusion Inversa.

= Reglamento de la Junta General: La Junta General Extraordinaria de Borges de fecha 25 de mayo de 2017
ha asumido el Reglamento de la Junta General de Accionistas de Bain;

= Reglamento del Consejo de Administracién: El Consejo de Administracion de Borges celebrado el 25 de
mayo de 2017 ha asumido el Reglamento del Consejo de Administracion de Bain; y

= Reglamento Interno de Conducta: ElI Consejo de Administracién de Borges celebrado el 25 de mayo de
2017 ha asumido el Reglamento Interno de Conducta en el &ambito de los mercados de valores de Bain.

Sin perjuicio de lo anterior, a los efectos de dar cumplimiento a la Recomendacion 252 del Codigo de buen gobierno
de las sociedades cotizadas, publicado por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en febrero de
2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de fecha 25 de mayo de 2017, acord6 establecer
un nimero maximo de Consejos de Administracion de sociedades de los que pueden formar parte los Consejeros
de la Sociedad, lo que conllevé la modificacién del Reglamento del Consejo de Administracién, afectando
exclusivamente a su articulo 8.

Adicionalmente, como consecuencia de la entrada en vigor del Reglamento (UE) N° 596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado, el cual ha impuesto nuevas obligaciones
en materia de abuso de mercado, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de fecha 25 de mayo
de 2017, acordd asumir el Reglamento Interno de Conducta de Bain, si bien ajust6 el mismo a la nueva normativa,
todo ello en linea con el Modelo de Reglamento Interno de Conducta en el ambito de los Mercado de Valores
elaborado por el grupo de trabajo de Emisores Espafioles constituido al efecto.



7. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL DE LA
SOCIEDAD TRAS LA FUSION. LIQUIDEZ Y DIFUSION DE LAS ACCIONES.

7.1 Participaciones significativas

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Bain con anterioridad al proceso de reestructuracion
societaria del Grupo Bain (véase epigrafe 2.1):

NUm. derechos de NUm. derechos de % sobre el total de

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS® voto directos voto indirectos derechos de voto
Borges International Group, S.L.U.@.........cccoevieieirieieieien 3.043.777 0 94,49
Pont Family Holding, S.L. ......ccooeiiiiiiiiceec e 0 3.043.777 94,49
ResSto de aCCIONISIAS ......cvcveiririciciiiic e 177.233 0 5,50

(1) Segun conocimiento de la Sociedad y comunicaciones efectuadas a la CNMV en materia de participaciones significativas de Bain.
(2) EI 100% del capital social de Borges International Group, S.L.U. es titularidad de la sociedad Pont Family Holding, S.L.

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos previstos de la Nueva Bain tras la Fusidn Inversa:

NUm. derechos de NGm. derechos de % sobre el total de

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS voto directos voto indirectos derechos de voto
Borges International Group, S.L.U.W .......cc.ccoovveirirereriesis 2.944.637 0 89,07
Pont Family Holding, S.L. ..ot 0 2.944.637 89,07
RESt0 de CCIONISLAS .......vveeeeeccce e 361.143 0 10,92

(1) EI 100% del capital social de Borges International Group, S.L.U. es titularidad de la sociedad Pont Family Holding, S.L.

Asimismo, tras la inscripcion de la Fusidn Inversa, estd previsto que los siguientes Consejeros de la Nueva Bain
sean a titulo individual, directa o indirectamente, titulares de las acciones o de derechos de opciones de compra de
acciones de la Sociedad:

NUm. derechos de NUm. derechos de % sobre el total de

CONSEJEROS DE LA NUEVA BAIN® voto directos voto indirectos derechos de voto
D. ANONI0 PONt AMENGS ......coveveeeeereieeeeeeeeeee et 2.301@ 0 0,070
D. JOSE PONt AMENGS .....oveeevveveeeeeveieee et 2.081@ 0 0,063
D. RAMON PONt AMENGS.......c.vvorerirrereseeseeseesesssssesssseseeessesessessnes 2.081@ 0 0,063
D. ANLONIO PONE GIAU «....covvveeeicireeisiseee st ssnsnen 2.081@ 0 0,063
D. Angel SEgarra i FEITé ...........covvuecerereerereereeeseeeeeeee s 18 0 0,001

(1) Segun conocimiento de la Sociedad y comunicaciones efectuadas a la CNMV en materia de participaciones significativas de Bain.

(2) Los Sres. D. Antonio Pont Amends, D. José Pont Amends, D. Ramén Pont Amenés y D. Antonio Pont Grau son copropietarios de manera directa de 8.324
acciones de Bain, es por ello que, a efectos de esta declaracion, se atribuye a cada uno de ellos una participacion de 2.081 acciones, correspondiente a la cuarta
parte del total. Adicionalmente, D. Antonio Pont Amenos es titular directo de 220 acciones.

7.2 Contrato de liquidez

En el marco de la admision a negociacion de las acciones de Borges, S.A.U. en las Bolsas de Valores, la Sociedad
ha suscrito un contrato de liquidez con la entidad Bankinter Securities S.V., S.A. (el “Intermediario Financiero”)
con el objeto de favorecer la liquidez de las transacciones y la regularidad de la cotizacion de sus acciones una vez
estas sean admitidas a negociacién (el “Contrato de Liquidez”). En este sentido, los principales términos y
condiciones del contrato de liquidez son los siguientes:

- Valor objeto del Contrato de Liquidez: acciones de la Nueva Bain.

- Mercados en los que las operaciones se llevaran a cabo: mercados secundarios oficiales espafioles, a
través del mercado de érdenes, conforme a las normas de contratacion.

- Vigencia del Contrato de Liquidez: El Contrato de Liquidez entraré en vigor una vez sean admitidas las
acciones de la Nueva Bain en las Bolsas de Valores y tendra una duracién inicial de 12 meses.
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- Numero de acciones destinadas a la cuenta de valores asociada al contrato: 6.000 acciones®.

- Importe destinado a la cuenta de efectivo asociada al contrato: 100.000 euros.
7.3 Aumento de capital al objeto de incrementar la difusion

Una vez que haya tenido lugar la Fusion Inversa y posterior admision a negociacion de las acciones de la Nueva
Bain, la Sociedad tiene previsto realizar en los proximos 12 meses, sujeto a las condiciones de mercado y a las
autorizaciones correspondientes, un aumento de capital dinerario con el objeto de alcanzar un free float de, al
menos, el 25% del capital social. En este sentido, la Sociedad ha contactado con diversas entidades colocadoras y
asesores financieros al objeto de definir la estructura del referido aumento de capital. A estos efectos, una vez se
determinen los términos y condiciones del aumento de capital, se informara al mercado mediante la publicacién
del correspondiente “hecho relevante”.

(1) Correspondientes a, aproximadamente, 100.000 euros a un precio por accion de 16,65 euros.
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El presente Documento Equivalente esta visado en todas sus paginas y firmado a 18 de julio de 2017.

Firmado en representacion de Borges, S.A.U.
P.p.

David Prats Palomo
Consejero Delegado
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