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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 22/04/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 2, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existird predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucion de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,36 0,14 0,84
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,29 3,72 3,29 3,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 64.182.476,00 64.155.535,00
N° de accionistas 203,00 218,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00

. Patrimonio fin de Valor liquidativo
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 80.879 1,2601 1,2043 1,2604
2023 77.549 1,2088 1,1406 1,2097
2022 73.716 1,1489 1,1379 1,2417
2021 32.920 1,2367 1,1777 1,2452

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max | Fin de periodo diario (miles €) 0) .

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
4,25 1,16 3,05 2,67 0,60 5,21 -7,10 4,90 9,84
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,16 0,17 0,16 0,16 0,69 0,75 0,93 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 79.504 98,30 74.929 96,62
* Cartera interior 7.285 9,01 7.973 10,28
* Cartera exterior 71.940 88,95 66.722 86,04
* Intereses de la cartera de inversion 279 0,34 233 0,30
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.278 1,58 2.480 3,20
(+/-) RESTO 97 0,12 141 0,18
TOTAL PATRIMONIO 80.879 100,00 % 77.549 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 77.549 75.080 77.549
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,04 0,00 0,04 -1.228,18
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,16 3,26 4,16 33,36
(+) Rendimientos de gestion 4,39 3,48 4,39 31,87
+ Intereses 0,35 0,32 0,35 13,19
+ Dividendos 0,09 0,09 0,09 5,06
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,09 0,28 0,09 -66,65
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,10 -0,03 0,10 -410,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 15,27
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 3,75 2,84 3,75 38,22
+ Oftros resultados 0,01 -0,02 0,01 -148,07
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,23 -0,24 9,64
- Comision de sociedad gestora -0,17 -0,18 -0,17 3,25
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 3,25
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -35,04
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 178,35
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,02 -0,03 62,37
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 2,50
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 2,49
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 2,73
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 80.879 77.549 80.879

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.940 8,58 7.649 9,86
TOTAL RENTA FIJA 6.940 8,58 7.649 9,86
TOTAL IIC 345 0,43 324 0,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.285 9,01 7.973 10,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.475 6,76 5.638 7,28
TOTAL RENTA FIJA 5.475 6,76 5.638 7,28
TOTAL RV COTIZADA 980 121 825 1,06
TOTAL RENTA VARIABLE 980 1,21 825 1,06
TOTAL IIC 65.485 80,94 60.260 77,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 71.940 88,91 66.722 86,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 79.225 97,92 74.696 96,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|! IICs ® RENTAFIJA @ OTROS ) RENTA VARIABLE|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Accionistas significativos: 63.912.909,6 - 99,58%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,02 - 0,03%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 18,21

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 7,37

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

Finalizado el primer semestre del ejercicio 2024, ha sido un periodo que se ha caracterizado por un crecimiento de la
actividad global que ha moderado de forma leve, aunque distando mucho de dindmicas recesivas, acompafiado de una
inflacién que también se ha ralentizado, aunque a un ritmo mas lento de lo deseado, especialmente en algunas economias.
Estas coordenadas ciclicas son el reflejo incompleto de las subidas de tipos de interés acumuladas desde comienzos de
2022 en las economias OCDE, porque el crecimiento y la inflacién se han moderado mucho menos de lo que nos dicta el
patrén historico en procesos de endurecimiento monetario de una magnitud similar a este Ultimo. Proceso que ha
empezado a revertirse en los Ultimos meses, con las primeras bajadas de tipos de interés ya materializadas en algunas
economias OCDE.

La evolucion de los precios minoristas a lo largo del primer semestre ha sido positiva para la consecucién de los objetivos
de los bancos centrales, aunque con una convergencia que va a ser mas lenta de lo deseado (y de lo estimado
inicialmente). En buena medida, el elemento responsable de la ¢ perezosa¢, convergencia son los precios de los servicios,
que han compensado la fuerte desaceleracion en los de los bienes. Esto se observa con mayor claridad en EEUU, donde
las métricas del mercado laboral (empleos creados, salarios, etc.) no acaban de despegarse de coordenadas ajustadas. En
cambio, en economias como la europea, el proceso de acercamiento a los objetivos esta siendo, en comparativa, un poco
mas rapido.

De ahi las divergencias monetarias que han empezado a surgir a finales del 1S24 entre diferentes bancos centrales OCDE,
con la cristalizacion de las primeras bajadas de tipos de interés (de 25 puntos basicos -pb-) en la zona Euro, Suiza, Suecia,
Canada o Australia, mientras que la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra todavia no se han adentrado en esa senda.
En lo que si hay un consenso generalizado, independientemente de si han comenzado los recortes o no, es en que los
movimientos futuros estaran muy condicionados por la informacion macroecondémica entrante (fundamentalmente en la
vertiente de los precios), sefial de que los bancos centrales tienen menos visibilidad, en comparacion con la que tenian



pocos meses atras, respecto al ritmo de enfriamiento inflacionario.

Por tanto, las expectativas respecto al ritmo de relajacion de la politica monetaria continuarian siendo uno de los principales
catalizadores para el mercado de cara a los proximos meses, con las referencias econdmicas que se vayan publicando
interpretadas siempre desde una 6ptica monetaria (datos relativamente ¢malos¢, implicarian mayores probabilidades de
bajadas de tipos de interés).

Otro de los elementos a seguir vigilando es si continuard el momentum favorable de las cotizaciones en el sector
tecnoldgico; en especial, en lo referente a la Inteligencia Artificial. La mayoria de las compafiias relacionadas con el sector
cotizan a multiplos muy elevados, que no tendrian por qué corregir sin un catalizador negativo (que, sobre todo, se
localizaria en el terreno de las guias a futuro que emitan las compafiias, por lo exigente del liston en clave de expectativas
de negocio).

Por ultimo, no debemos olvidar la importancia de la variable institucional, con una primera mitad del ejercicio plagada de
citas electorales, algunas esperadas (Taiwan, la India, México o Parlamento Europeo, entre las mas relevantes) y otras
sobrevenidas (Francia y el Reino Unido a comienzos de julio). De cara a la segunda mitad del afio, esta variable seguiria
generando ruido, con las elecciones presidenciales estadounidenses (principios de noviembre) como cita mas destacada.
En clave de mercado, el comportamiento de los activos de riesgo a lo largo del periodo ha sido positivo de punto a punto,
aunqgue no ha estado exento de volatilidad, con episodios de caida ligados en buena medida al tensionamiento de las
curvas Tesoro vinculado a la correccion de las expectativas monetarias que manejaban los bancos centrales y el propio
mercado (hay que recordar que en EEUU, por ejemplo, el mercado ha pasado de descontar entre seis y siete bajadas de
tipos de 25 pb en el conjunto de 2024 a llegar a descontar ninguna en algunos momentos del periodo).

En cualquier caso, el grueso de los indices bursétiles desarrollados ha tenido buen desempefio en el semestre, con
avances del 14,5% (en moneda local, sin incluir dividendos) en el S&P 500, impulsado por el sector tecnolégico (Nasdaq
+18,1%). Los indices europeos se han movido a la par que los estadounidenses, salvo en el Gltimo mes del periodo,
cuando se abrié un diferencial negativo derivado de la mayor incertidumbre electoral (elecciones al Parlamento Europeo y
convocatoria de comicios legislativos en Francia). Asi, el EuroStoxx ha terminado el semestre con un avance préximo al
10%, aglutinando un mejor comportamiento relativo de aquellos indices con mayor visibilidad institucional (MIB italiano,
Ibex espafiol y Dax aleman, con revalorizaciones cercanas al 10%) que aquellos con dudas electorales (CAC francés y
FTSE britanico). En Asia, comportamiento resefiable del Nikkei 225, con avances del 18,4% en el periodo. En la esfera
emergente, en la primera mitad de 2024 los indices bursétiles de Latinoamérica (México y Brasil) se fueron desinflando a
medida que avanzaba el periodo, mostrando mejor cara los indices bursatiles asiaticos (la India, China entre otros), aunque
persiste cierto escepticismo en el seno del mercado respecto a la recuperacion econémica del ¢ gigante asiaticog,.

Por lo que respecta a la renta fija, hemos asistido a un tensionamiento generalizado de las curvas Tesoro en el 1S24, con
un incremento de las TiRes cercano a los 50 pb en EEUU respecto al cierre del ejercicio pasado en la mayoria de plazos
(con la rentabilidad a 10 afios cerrando en cotas del 4,44%) y un avance similar en la zona Euro, partiendo de niveles méas
moderados (la TIR a 10 afios del bono aleman cierra en niveles del 2,54%). Por tanto, las apuestas de mayor duracion han
tenido un peor comportamiento en el periodo. A destacar, el singular tensionamiento de la curva Tesoro francesa ante la
incertidumbre electoral en junio, desligandose del comportamiento del bono aleméan. En lo relativo a la renta fija privada, el
tensionamiento de la base desembocé en un mejor comportamiento relativo del segmento high yield frente al investment
grade en el periodo.

Por Gltimo, cabe destacar la evolucién positiva de las materias primas (con avances préximos al 10% en el semestre si
tomamos como referencia el indice Commodity Research Bureau -CRB-), aunque con un comportamiento volatil. El oro ha
seguido ejerciendo su papel de diversificacién en carteras, con un avance cercano al 12%.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 17,14% en
RF en directo, 1,06% en RV en directo y 78,10% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 87,15% en divisa EUR, un 8,14% en divisa USD y un
1,01% en divisa CHF.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucion de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 15,34% en RF en directo, 1,21% en
RV en directo y 81,37% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
87,89% en divisa EUR, un 8,99% en divisa USD y un 1,04% en divisa CHF.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores que
mas han aportado son: INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF, GOLDMAN SACHS JAPAN EQ PORTFOLIO-I (EUR),
TROWE PRICE US LARGE CAP GROWTH- IH y los valores que menos han aportado son: STATE STREET EURO CORE



TREASURY BOND-I, VANGUARD INV SERIES PLC-EUR GOV BD-EURA, ISHARES EUR GOVT BOND 3-5YR UCITS
ETF

C) INDICE DE REFERENCIA

La SICAV no tiene indice de referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 4,25%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a
cierre del trimestre supone un 0,33% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion
sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestién corriente. No incluye
los costes de transaccién por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 4,29% hasta 80.879.002,37 euros. El nUmero de participes disminuy6
en el periodo* en 15 lo que supone 203 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 1,16% vy la
acumulada en el afio de 4,25%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,16% durante el trimestre de los cuales un 0,06% corresponden a
gastos indirectos por inversion en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 3,29% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 8,58% en renta fija interior, un 6,76% en renta fija exterior, un 0,00%
en renta variable interior y un 1,21% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

N/A

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversién en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras: La SICAV mantiene inversion en otras
IIC gestionadas por las siguientes gestoras: SCHRODER , ALGEBRIS , AMUNDI , AXA , CANDRIAM , ISHARES ,
JPMORGAN , LYXOR , M&G , SANTANDER , GROUPAMA | PICTET , PIMCO , PRINCIPAL , UBAM-DYNAMIC ,
INVESCO , GOLDMAN , JUPITER , GAM , JPM, GS , BNY , NN, VANGUARD , NOMURA , XTRACKERS , LORD ,
EURIZON , STATE , L&G , TROWE , ALMA

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 81,37% de los activos de la cartera de la SICAV.

En el primer semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 2,52.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversién de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacién. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A



9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2024 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K38 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]0.00|2025-05-31 EUR 1.455 1,80 1.460 1,88
ES0L02407051 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 2.001 2,47 2.002 2,58
ES0L02409065 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 1.529 1,89
ES0L02410048 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 1.001 1,24 1.003 1,29
ES0L02401120 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 996 1,28
ES0L02403084 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 1.069 1,38
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 5.985 7,40 6.529 841
US05946KAG67 - RFIJA|BANCO BILBAO VIZ|6.50|2049-12-05 UsD 372 0,46 355 0,46
ES0840609012 - RFIJA|CAIXABANK SA|5.25|2049-03-23 EUR 390 0,48 373 0,48
XS1751004232 - RFIJA|BANCO SANTANDER,|1.12]2025-01-17 EUR 192 0,25
XS1951220596 - RFIJA|CAIXABANK SA|3.75|2029-02-15 EUR 200 0,26
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 761 0,94 1.120 1,45
XS1751004232 - RFIJAIBANCO SANTANDER,|1.12|2025-01-17 EUR 194 0,24
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 194 0,24
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.940 8,58 7.649 9,86
TOTAL RENTA FIJA 6.940 8,58 7.649 9,86
ES0145824035 - PARTICIPACIONES|SANTANDER PATRIMONIO DIV EUR 345 0,43 324 0,42
TOTAL IIC 345 0,43 324 0,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.285 9,01 7.973 10,28
US91282CEC10 - RFIJAJUNITED STATES TR|1.88|2027-02-28 USD 829 1,03 815 1,05
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 829 1,03 815 1,05
DE0001104891 - RFIJAIBUNDESSCHATZANWE]|0.40|2024-09-13 EUR 1.413 1,75 1.401 1,81
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.413 %75, 1.401 1,81
DE000DL19U23 - RFIJAIDEUTSCHE BANK AG|1.62|2027-01-20 EUR 184 0,23 185 0,24
FR0013413887 - RFIJA|ORANGE SA|2.38|2049-04-15 EUR 197 0,24 195 0,25
FR001400HQMS5 - RFIJA|CARREFOUR BANQUE|4.08|2027-05-05 EUR 302 0,37
XS2154325489 - RFIJA|SYNGENTA FINANCE|3.38|2026-04-16 EUR 195 0,24 198 0,25
XS2193661324 - RFIJA|BP CAPITAL MARKE|3.25[2049-06-22 EUR 196 0,24
XS1195202822 - RFIJA|]TOTALENERGIES SE|2.62|2049-02-26 EUR 296 0,37 294 0,38
XS2242929532 - RFIJA|ENI SPA|2.62|2049-01-13 EUR 198 0,24 195 0,25
XS2320533131 - RFIJA|REPSOL INTERNATI|2.50]2049-03-22 EUR 100 0,12 98 0,13
XS2354685575 - RFIJA|EEW ENERGY FROM]|0.36]|2026-06-30 EUR 268 0,33 270 0,35
XS2617442525 - RFIJAVOLKSWAGEN BANK ]4.25|2026-01-07 EUR 201 0,25 202 0,26
XS2625985945 - RFIJA|GENERAL MOTORS F|4.50|2027-11-22 EUR 205 0,25 208 0,27
XS1795406658 - RFIJA|TELEFONICA EUROP|3.88|2049-09-22 EUR 494 0,61 486 0,63
XS1797138960 - RFIJA|IBERDROLA INTL B|2.62]|2049-03-26 EUR 698 0,90
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.835 3,49 3.029 391
FR0013393774 - RFIJA|RCI BANQUE SA|2.00]2024-07-11 EUR 397 0,49 394 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 397 0,49 394 0,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.475 6,76 5.638 7,28
TOTAL RENTA FIJA 5.475 6,76 5.638 7,28
CH0319416936 - ACCIONES|FLUGHAFEN ZURICH AG-REG CHF 444 0,55 407 0,52
ANB068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER LTD UsD 177 0,22 189 0,24
US1729081059 - ACCIONES|CINTAS CORP USD 359 0,44 229 0,30
TOTAL RV COTIZADA 980 121 825 1,06
TOTAL RENTA VARIABLE 980 121 825 1,06
IE0007471471 - PARTICIPACIONES|VANGUARD U.S. GOVERNMENT EUR 299 0,37
1E0007472990 - PARTICIPACIONES|VANGUARD INV SERIES PLC- EUR 2.011 2,49 1.745 2,25
IEOOBYPLS672 - PARTICIPACIONES|L&G CYBER SECURITY UCITS EUR 694 0,86 675 0,87
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 5.783 7,15 5.665 7,30
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF STOXX EUROPE 6 EUR 639 0,79 531 0,68
LU0274221281 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS SWITZERLAND UC CHF 400 0,49 379 0,49
LU0290356871 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUROZONE GOVT EUR 1.808 2,24 1.804 2,33
DE0005933931 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE DAX UCITS E EUR 1.616 2,00 1.491 1,92
IEO0B1FZS681 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR GOVT BOND 3- EUR 1.502 1,86 1.537 1,98
IEOOB2NGJY51 - PARTICIPACIONES|PRINCIPAL GLOBAL INV PRE EUR 904 1,12 873 1,13
IEO0B3CTFW?21 - PARTICIPACIONES|GAM STAR CONT EUROPEAN E EUR 871 1,08
IEO0B3F81409 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE GLOBAL AGGR EUR 819 1,01 829 1,07
IE00B3YCGJ38 - PARTICIPACIONES|INVESCO S&P 500 ETF UsD 1.071 1,32 899 1,16
IE00B5BJ5943 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS COMMODITY REAL EUR 1.637 2,02 1.583 2,04




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0B76RRL37 - PARTICIPACIONES|NOMURA FUNDS IRELAND-JAP EUR 681 0,84 547 0,70
IEO0OB78FDY06 - PARTICIPACIONES|INOMURA FUNDS IRELAND- US EUR 1.274 1,58 954 1,23
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS INCOME FUND EUR 1.774 2,19 1.755 2,26
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|ALGEBRIS FINANCIAL CREDI EUR 1.028 1,27
IE00B8CIW150 - PARTICIPACIONES|INVESCO MORNINGSTAR MLP UsD 354 0,44 310 0,40
IEO0BDCJZ889 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON U.S. MUNICIPA EUR 1.631 2,02 1.634 2,11
IEOOBFNWY499 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT SHORT DURATI EUR 851 1,05 808 1,04
LU1209509329 - PARTICIPACIONES|UBAM DYNAMIC US DOLLAR B EUR 948 1,17 881 1,14
LU0211300792 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US CORPORATE EUR 1.700 2,10 1.697 2,19
LU0245567606 - PARTICIPACIONESINN L LIQUID EUR EUR 5.988 7,40 5.872 7,57
LU1251863277 - PARTICIPACIONES|GS S| GSQUARTIX MODIFIED EUR 2.725 3,37 2.591 3,34
LU1319833957 - PARTICIPACIONES|TROWE PRICE US LARGE CAP EUR 1.324 1,64 1.101 1,42
LU2334141400 - PARTICIPACIONES|PICTET-USD SHORT MID-TER EUR 1.466 1,81 1.404 181
LU0335987698 - PARTICIPACIONES|EURIZON FUND BOND EUR ME EUR 876 1,08 885 1,14
LU0374901725 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INTL SEL FUND G EUR 835 1,03 771 0,99
LU0570151364 - PARTICIPACIONES|STATE STREET EURO CORE T EUR 1.424 1,76 1.161 1,50
LU0622306495 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS EMERGING M EUR 884 1,09
LU1654546347 - PARTICIPACIONESIPICTET - USD GOVERMENT B EUR 485 0,60 475 0,61
LU1662401824 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS - US VALU EUR 829 1,02 745 0,96
LU1681046931 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CAC 40 ESG ETF EUR 1.133 1,40 1.105 1,43
LU1727359835 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS - US SHOR EUR 2.591 3,20 2.563 3,30
LU1759635375 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS US CORE A EUR 1.544 1,91 1.325 1,71
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER JGF DYNAMIC BOND EUR 1.871 2,31 1.880 2,42
LU1881796145 - PARTICIPACIONES|M&G OPTIMAL INCOME FUND EUR 935 1,16 941 1,21
LU0891843558 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EURO HIGH EUR 769 0,95 747 0,96
LU0906985758 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS JAPAN EQ P EUR 1.249 154 1.012 1,31
IE00B53L3W?79 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE EURO STOXX EUR 900 1,11 813 1,05
US9220428661 - PARTICIPACIONES|VANGUARD FTSE PACIFIC ET UsD 893 1,10 842 1,09
LU0288029514 - PARTICIPACIONES|INVESCO US SENIOR LOAN F EUR 2.975 3,68 2.888 3,72
US46090E1038 - PARTICIPACIONESI|INVESCO QQQ TRUST SERIES UsD 3.216 3,98 2.668 3,44
LU2080691798 - PARTICIPACIONES|ALMA V EUROPEAN SENIOR S EUR 277 0,34 266 0,34
1E0032876397 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS GLOBAL INVESTM EUR 823 1,06
LU2183143846 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQ EUR 787 1,01
TOTAL IIC 65.485 80,94 60.260 77,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 71.940 88,91 66.722 86,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 79.225 97,92 74.696 96,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacion de: financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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