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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertira al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras

IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra
invertir, yasea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada
clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas, se
incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del del mercado monetario no cotizados,que
sean liquidos.Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones por sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econdmico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicidn al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

La sociedad tiene designado como asesor de la misma a la entidad BRIGHTGATE ADVISORY EAFI, S.L., la cual percibe
por asesoramiento una retribucion fija de 2.000 euros +IVA por trimestre natural.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,40 0,58 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.355.332,00 1.355.403,00
N° de accionistas 135,00 143,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.822 6,5093 5,4913 6,6262
2019 8.764 6,4655 5,5258 6,4655
2018 7.334 5,5747 5,5142 6,0955
2017 7.279 5,9767 5,5098 6,0408

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio

Cotizacién (€)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min Max | Fin de periodo

diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,27 0,00 0,27 0,54 0,08 0,62 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
0,68 6,87 0,09 6,25 -11,41 15,98 -6,73 8,48 4,20
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,20 0,30 0,30 0,30 0,30 1,20 1,20 1,18 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.170 92,61 7.588 92,00
* Cartera interior 1.951 22,12 1.727 20,94
* Cartera exterior 6.183 70,09 5.831 70,70
* Intereses de la cartera de inversion 36 0,41 30 0,36
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 556 6,30 387 4,69
(+/-) RESTO 96 1,09 273 3,31
TOTAL PATRIMONIO 8.822 100,00 % 8.248 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.248 8.764 8.764
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,01 0,00 -0,01 77,46
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,84 -6,18 0,72 -819,75
(+) Rendimientos de gestion 7,26 -5,69 1,63 -746,99
+ Intereses 0,67 0,76 1,43 -11,05
+ Dividendos 0,34 0,22 0,56 53,31
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,58 -1,64 -1,05 -135,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,12 0,83 0,71 -114,72
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,58 -1,23 -0,65 -147,22
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,36 -4,82 0,59 -212,23
+ Oftros resultados -0,15 0,19 0,04 -179,63
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,50 -0,94 -64,46
- Comision de sociedad gestora -0,27 -0,35 -0,62 -22,04
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 1,99
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,08 -0,17 0,29
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,02 -0,05 12,04
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 -56,74
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 -8,30
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,03 -8,30
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.822 8.248 8.822

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Donede antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.951 22,12 1.727 20,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.951 22,12 1.727 20,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.231 25,29 2.182 26,45
TOTAL RENTA FIJA 2.231 25,29 2.182 26,45
TOTAL RV COTIZADA 382 4,33 392 4,76
TOTAL RENTA VARIABLE 382 4,33 392 4,76
TOTAL IIC 3.579 40,57 3.261 39,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.193 70,19 5.835 70,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.144 92,31 7.562 91,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Futuro|INDICE
INDICE FTSE 100 (RENTA VARIABLE) FTSE 100 144 Inversion
(RENTA
VARIABLE)|10]
Compra
Futuro|INDICE
INDICE STOXX EUROPE 600 REAL STAT (SX86P STOXX EUROPE 286 Inversion
600 REAL STAT
(S
Total subyacente renta variable 429
Venta
Futuro|SUBYACE .,
SUBYACENTE EURO DOLAR 1.499 Inversion
NTE EURO
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 1499
Venta
Futuro|BONO DEL .,
BONO DEL ESTADO 0.6% VT0.31/10/2029 653 Inversion
ESTADO 0.6%
VT0.31/10/2029|1
Total otros subyacentes 653
TOTAL OBLIGACIONES 2581
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 6 de noviembre de 2020 se procedi6 a la modificacion del art. 13 del estatuto de la sociedad




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 2.635.205,48 euros que supone el 29,87% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 4.948.369,86 euros que supone el 56,09% sobre el
patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 172.258,63 euros suponiendo un 2,05% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Después de un primer semestre de una altisima volatilidad y fuertes caidas en los mercados, en el segundo semestre se
produjo una recuperacion desigual. De julio a final de octubre las bolsas americanas subian gracias al fuerte peso de la
tecnologia, que ha sido el sector que capitalizé mejor los efectos de la pandemia, mientras que Europa bajaba por el fuerte
peso de los sectores mas desfavorecidos: petréleo&amp;gas, bancos y autos. No fue hasta primeros de noviembre que se
publicaron los contundentes avances de las vacunas con ratios de éxito superiores al 90%, cuando comenzo la
recuperacion de los anteriores sectores, y por tanto, la esperada subida de las bolsas europeas. En la medida que avance
la normalizacién, junto a la politica monetaria y fiscal extraordinariamente expansiva, las bolsas deberian ser el activo con
mayor potencial, y en especial los sectores que mas han sufrido en 2020.
Los mercados de renta fija, con tipos de interés a largo plazo en minimos histéricos, tienen una expectativa de rentabilidad
muy escasa, y sin embargo un riesgo de caida en precio si la inflacion repunta y con ella los tipos de largo plazo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 42,60% y 14,24%,




respectivamente y a cierre del mismo de 40,32% en renta fija y 43,98% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 6,97% y se ha situado por encima de la rentabilidad del 0,04% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
La mayor posicién de la Sociedad en renta variable europea, unido al mayor peso en algunos sectores especialmente
perjudicados por la pandemia como petréleo &amp; gas, autos y bancos, perjudicaron la rentabilidad del fondo en el
conjunto del afio. También hemos tenido una alta exposicion al sector tecnolégico americano, pero no suficiente para
compensar la caida de los sectores mencionados. La renta fija europea y americana tuvieron una aportacion ligeramente
positiva, si bien la de paises emergentes detrajo un 1,5% en el afio.
El oro si tuvo un buen comportamiento.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 6,97%, el patrimonio ha aumentado hasta los
8.822.312,61 euros y los accionistas se han reducido hasta 135 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,60%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,42% y 0,18%, respectivamente.
A 31 de diciembre de 2020, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 6.894,91 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: JPMORGAN FUNDS - EMERGING MARK, MFS
MER-EUROPEAN VALUE-W1EUR.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: ALKEN FUND EUROPEAN OPPORUNITIES, VONTOBEL-
EMERG MARKET EQ-I.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene posicion en derivados de renta variable a través de futuros sobre
indices, con el objetivo de incrementar o reducir la exposicion al mercado segin la coyuntura econémica y evolucién de
los indices.

Con el objeto de gestionar el riesgo de tipos de interés, la Sociedad invierte en derivados cotizados sobre bonos.

La Sociedad ha utilizado derivados cotizados de divisa para gestionar activamente el tipo de cambio.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 24,35%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 20,48%

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 7,86% del
patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. TECHNOLOGY SELECT SPDR.
Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma




de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2020 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: ACCS. LEHMAN BROTHERS HOLDING INC.
La Sociedad no mantiene a 31 de diciembre de 2020 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2020, ha sido 9,89%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,50%
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Aungue la SICAV invierte en renta variable mayoritariamente a través de fondos de inversidn, en caso de inversiones
directas y cuando en defensa del interés de los accionistas la Sociedad estime conveniente estar presente en la Junta
General, (fisica o telematicamente) acudira y ejercitar4 su derecho de voto en beneficio exclusivo de los mismos. En los
demas casos y, cuando la Sociedad no disponga de una opinion fundamentada en relacion con el sentido del voto,
delegard el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales al presidente del Consejo de Administracion de las
sociedades emisoras de los titulos.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
El 2020 parece que se va a cerrar con contracciones econdmicas menores de las esperadas a mitad de afio. La caida del
PIB en Europa sera del orden del 7% y en EEUU de niveles del 4%, si bien las fuertes recuperaciones esperadas para
2021 pueden ser menores por las medidas restrictivas que se estan implementando especialmente en Europa, donde el
sector servicios se estéa resintiendo de manera clara. En Europa de esperaba un incremento del PIB 4% y en EEUU de
cerca del 6%. Tampoco ayudara el que el ritmo de vacunaciones esté siendo mas lento del esperado.
En este entorno econdmico, la renta variable seria el activo que méas se beneficiaria de un crecimiento del consumo y la
inversién, y por tanto de los beneficios empresariales. En un entorno de tipos histéricamente bajos y crecimiento
econdmico es dificil que la mora y fallidos crezcan, por lo que no deberia haber sustos con la renta fija privada. Otra cosa
son los tipos de interés a largo plazo, que podrian repuntar en el segundo semestre en linea con la inflacion, con el
consiguiente deterioro en los precios de los bonos. La renta fija emergente en divisa local de los principales paises podria
tener un buen comportamiento por los crecimientos esperados en China y EEUU, que tiraran de su sector exterior asi
como del precio de las materias primas.
El oro continuara siendo un buen valor refugio en momentos de tanta expansién monetaria por parte de los bancos
centrales.
El Fondo Principal continuara gestionando activamente los riesgos de la cartera, con el animo de contener la volatilidad y
preservar el patrimonio a medio plazo.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucién de los mercados, tratando de aprovechar

las onortunidades aue surian-enlos distintos activos para aiustar la cartera en cada-momento
L hl J Lo J

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0146753001 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION SGIIC,SA EUR 315 3,57 325 3,95
ES0111192003 - PARTICIPACIONES|ATTITUDE GESTION SGIIC SA EUR 215 243 218 2,64




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0114673033 - PARTICIPACIONES|BESTINVER GESTION SGIIC SA EUR 350 3,97 294 3,56
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 1.071 12,14 890 10,79
TOTAL IIC 1.951 22,12 1.727 20,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.951 22,12 1.727 20,94
USF2893TAM83 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|5,625|2024-01-22 UsD 443 5,02 461 5,59
DEO0ODB7XHP3 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG|6,000|2022-04-30 EUR 301 3,41 263 3,19
US055291AC24 - BONOS|BBVA GLOBAL FINANCE|7,000]2025-12-01 UsD 196 2,22 198 2,40
XS1076957700 - BONOS|CREDIT SUISSE GROUP|6,250|2024-12-18 UsD 179 2,03 186 2,26
XS1140860534 - BONOS|ASSICURAZIONI GENERA|4,596|2025-11-21 EUR 225 2,55 209 2,53
XS1224710399 - BONOS|GAS NATURAL FENOSA F|3,375|2024-04-24 EUR 212 2,41 202 2,44
XS1485742438 - BONOS|ALLIANZ SE|3,875|2022-03-07 UsD 165 1,88 169 2,05
XS1793250041 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|4,750|2025-03-19 EUR 201 2,27 181 2,20
US404280AS86 - BONOS|HSBC HOLDINGS PLC|6,375|2024-09-17 USD 309 3,50 314 3,80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.231 25,29 2.182 26,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.231 25,29 2.182 26,45
TOTAL RENTA FIJA 2.231 25,29 2.182 26,45
JE00B1VS3770 - ACCIONES|ETF SECURITIES LTD. USD 382 4,33 392 4,76
TOTAL RV COTIZADA 382 4,33 392 4,76
TOTAL RENTA VARIABLE 382 4,33 392 4,76
IEOOBDFC6G93 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASST MANGMNT EUR
SARL EUR 394 4,47 398 4,83
IEO0BOM63953 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 88 1,00 85 1,04
IEO0B4INQZ49 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND uUsb 391 4,43 334 4,05
DEOOOAOF5UJ7 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 118 1,34 102 1,24
DEOOOAO0Q4R02 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCI EUR 185 2,09 168 2,03
DEOO0OA0Q4R28 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCI EUR 215 2,43 158 191
DE0002635299 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH| EUR 242 2,74 211 2,56
FR0010245514 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 138 1,56 125 151
LU0179826135 - PARTICIPACIONES|BLUEBAY ASSET MANAGEMENT PLC EUR 481 5,45 452 5,49
LU0235308482 - PARTICIPACIONES|ALKEN LUXEMBOURG SARL EUR 0 0,00 235 2,85
LU0278093082 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAGEM SA/LU uUsb 0 0,00 175 2,12
LU0822042536 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN ASST MANGMNT EUR SAI EUR 259 2,94 0 0,00
1.U0944408821 - PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL EUR 261 2,96 0 0,00
US81369Y8030 - PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS MANAGEMENT INC USD 809 9,17 819 9,92
TOTAL IIC 3.579 40,57 3.261 39,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.193 70,19 5.835 70,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.144 92,31 7.562 91,69
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): usD ° 0,00 0 0,00
US524ESC1001 - ACCIONES|LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

A) Contenido Cuantitativo

De acuerdo con el articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, modificado el 13 de
noviembre de 2014, en el que se obliga a las Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva (S.G.1.1.C.) a comunicar su
politica remunerativa en el informe anual de las I.I.C gestionadas, a la fecha de este informe, la cantidad abonada por
OLEA GESTION DE ACTIVOS, SGIIC., S.A. a su personal durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 204.062 euros con el
siguiente desglose:

Remuneracion total: 204.062,47 euros (de los cuales 204.062,47 euros corresponden a remuneracion fija y O euros a
remuneracion variable). NUmero de beneficiarios: 8 (de los cuales 0 perciben remuneracion variable).

Remuneracion Fija:

Altos Cargos: 10.400 euros, numero de beneficiarios: 2

Personas con especial incidencia en el perfil de riesgos de las 1IC: 158.300,04 euros, nimero de beneficiarios: 3
Remuneracion variable

Ningun empleado de Olea Gestion de Activos SGIIC, S.A. ha percibido remuneracion variable durante el afio 2020.

B) Contenido Cualitativo

La gestora dispone de una politica remunerativa compatible con una gestién adecuada y eficaz del riesgo.

La Politica comprende la retribucién fija y una posible retribucién variable.

La retribucion fija del personal de la Sociedad gestora ha sido establecida teniendo en cuenta las tareas desempefiadas, la
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responsabilidad asumida, la experiencia profesional, el nivel de formacion y la categoria profesional asignada dentro de la
Sociedad gestora.

En cuanto a la retribucién variable, hasta la fecha no se ha establecido. Corresponde al Consejo de Administracion, a su
criterio y de forma discrecional, el establecimiento de un componente variable, con el fin de incentivar al personal de la
Sociedad gestora. La retribucion variable sera equilibrada, flexible y no garantizada, se pagara Unicamente si resulta
sostenible de acuerdo con la situacion financiera de la Sociedad. Estara justificada, por tanto, en funcion del resultado de
la Sociedad y del desempefio del empleado atendiendo tanto a criterios cuantitativos como cualitativos. Los criterios
cualitativos que se tendran en cuenta en este aspecto seran, entre otros: Compromiso, motivacion, implicacion, esfuerzo,
cumplimiento de las politicas internas, resultado de los informes de Cumplimiento normativo y Auditoria Interna,
cumplimiento de las normas de conducta, resultados de la satisfaccion de los clientes, etc.

Olea Gestion de Activos es una Sociedad de reciente constitucion y no dispone aun de la version definitiva de la Politica
remunerativa, por lo gue no ha habido lugar a modificaciones

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones
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