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1. RESUMEN

Los elementos de informacion del resumen estan divididos en cinco secciones (A-E) y
numerados correlativamente dentro de cada seccion segun la numeracion exigida por
el Reglamento (CE) 809/2004 (por ejemplo B.1-B.50). Los nimeros omitidos en este
resumen se refieren a elementos de informacién previstos en dicho Reglamento para
otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacion exigidos para este
modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del
emisor se mencionan como “no aplicable”.

Seccion A.  Introduccién y advertencias.

Elemento Obligaciones de informacion

Al Advertencia. - este Resumen debe leerse como una introduccion al

folleto,

- toda decision de invertir en los valores debe estar basada
en la consideracién por parte del inversor del folleto en su
conjunto,

- cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la
informacién contenida en el folleto, el inversor demandante
podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion
del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento
judicial,

- la responsabilidad civil solo se exigira a las personas que
hayan presentado el Resumen, incluida cualquier
traduccién de la misma, y Unicamente cuando la nota de
sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacion
con las demas partes del folleto, o no aporte, leida junto
con las otras partes del folleto, informacion esencial para
ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten
0 no en dichos valores.

A.2 Consentimiento No aplicable porque no se prevé la existencia de intermediarios
del Emisor. financieros distintos del Emisor.

Seccion B.  Emisor.

Elemento Obligaciones de informacion

B.1 Nombre legal y BANCA MARCH, S.A. y opera bajo el nombre comercial de BANCA MARCH.
comercial del
emisor.

B.2 Domicilio y forma El Emisor esta domiciliado en Palma de Mallorca, Avenida Alejandro Rossello,
juridica del 8, Palma de Mallorca, Espafia. Tiene la forma juridica de sociedad anénima.
emisor, legislacion Esta sujeto a la legislacion espafiola especial para entidades de crédito en
conforme a la cual general y, en particular, a la supervision del Banco de Espafia. El Emisor se
opera y pais de constituy6 en Espafa.
constitucion.

B.4b Descripcion de Los importes de los requerimientos exigidos por el Real Decreto-ley 2/2012, de
cualquier 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero han ascendido a 112,7
tendencia millones de euros de provisiones adicionales y a 33,6 millones de capital
conocida que adicional. Las obligaciones de cobertura derivadas del Real Decreto-ley
afecte al emisor y 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios
a los sectores en del sector financiero han ascendido a 115,3 millones de euros. Ambas
los que ejerce su exigencias de provisiones han sido totalmente dotadas a 31 de diciembre de
actividad. 2012 y el excedente de recursos propios ha permitido absorber los

requerimientos adicionales de capital.
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Banca March ha sido una de las pocas entidades a las que no se ha
considerado necesario analizar por la consultora Oliver Wyman en su ejercicio
de evaluacion de las necesidades de capital del sistema bancario espafiol.

La Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito modifica los requerimientos y la definicion de capital
principal con los que deben cumplir los grupos consolidables de entidades de
crédito, estableciéndose un Unico requisito del 9% de las exposiciones
ponderadas por riesgo que deberan cumplir a partir del 1 de enero de 2013.
Ademas modifica la definicién de capital principal, acompasandola, tanto en sus
elementos computables como en sus deducciones, a la utilizada por la
Autoridad Bancaria Europea (ABE).

financiera esencial
historica
seleccionada
relativa al emisor,
gue se presentara
para cada ejercicio
del periodo
cubierto por la
informacion
financiera
historica, y
cualquier periodo
financiero
intermedio
subsiguiente,
acompafiada de
datos
comparativos del
mismo periodo del
ejercicio anterior,
salvo que el
requisito para la
informacion
comparativa del
balance se
satisfaga
presentando la
informacion del

B.5 Si el emisor es BANCA MARCH, S.A. es una entidad bancaria englobada en el Grupo BANCA
parte de un grupo, MARCH. El Grupo esta compuesto por BANCA MARCH, S.A,, las sociedades
una descripcion para-bancarias (March Gestion de Fondos S.G.I.I1.C., S.A.U., March Gestion de
del grupo y la Pensiones, S.G.F.P., S.AU., March Vida S.A., March JLT Correduria de
posicion del Seguros S.A., 360 Corporate Finance S.A., Consulnor S.A., Inversis S.A.) y la
emisor en el Corporacion Financiera Alba S.A., de la que BANCA MARCH es el principal
grupo. accionista, que invierte en sociedades cotizadas y no cotizadas.

B.9 Si se realiza una | No aplicable.
previsién o]
estimacion de los
beneficios,
indiquese la cifra.

B.10 Descripcion de la Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales del Emisor,
naturaleza de | individuales y consolidadas, correspondientes al ejercicio 2011 y 2010
cualquier salvedad contienen opiniones favorables.
en el informe de
auditoria sobre la
informacion
financiera
historica.

B.12 Informacion Balance y cuenta de resultados de BANCA MARCH, a nivel consolidado (datos

trimestrales no auditados; datos a cierre de ejercicio auditados).
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balance final del
ejercicio

ACTIVO 30-09-2012| 31-12-2011) 31-12-2010

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES..................... 154.893 197.393| 168.462

2. CARTERA DENEGOCIACION..........oovovveeveeeevrereeeresn s 81.861| 101.740 43.297

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 101.205,

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS.........

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA........ 1344905 846.794 353.386
4.1 Valores representativos de deuda................c.coccovervan.n. 1059.807 564.916 141.598
4.2 Otros instrumentos de capital...................c.cccoverennnnn. 285.008] 281.878] 211.788

5. INVERSIONES CREDITICIAS..........ooovvere s ces s 9.037.088| 8.675.852| 8.533.289
5.1 Depésitos en entidades de Crédito....................c.covcevenn. 1118868 742.057 594.165
5.3 Crédito ala Clientela...............oo.ovvvvevvvieieesceseeeene) 7.918.220] 7.933.795| 7.939.124

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO..........cocevvneen.. 39.770 31003 20.948

8. DERIVADOS DE COBERTURA...........oovvoes oo 201781 164.146( 107.474

9. ACTIVOS NO CORRIENTES ENVENTA........ooovvecrerrere e 168.003| 153470 101.229

10. PARTICIPACIONES.........cv.oovveeses e ees s ens e 2.287.660[ 2.508.323| 2.933.975

12. ACTIVOS PORREASEGUROS..........ovoveverreceecreereeee, 642 59 600

13. ACTIVOMATERIAL ......oovvors e 300.228( 308.804f 322012
13.1 INMOVilizado Material................ovoveeveeeeeeeeeeees e 300.228] 308.804] 322.012

13.1.1. DR USO PrOPIO......eveerrsereens e ceneen e 132518 1352680 139.509
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo....................... 167.710] 173536 182.503

14. ACTIVOINTANGIBLE. ......ooo s e 6.173 13.208 13.073
16.1 FONAO d& COMEICIO. .....ov.v. oo 0 9.081 9.081
16.2 Otro activo iNtangible................c...ovvevviereriecesieeennan ) 6.173 4,127 3.992

15. ACTIVOS FISCALES........ovorveee e oo 172.621| 170.879| 159.197

16. RESTODEACTIVOS......ooveeeoeeveee e 35.315 32.001] 18.801

ACTIVO 13.932.235( 13.204.162{ 12.775.743

Datos en miles de euros
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PASIVO 30-09-2012| 31-12-2011] 31-12-2010
1. CARTERA DENEGOCIACION.......ccoooovvvce e 89.108] 105.718 19.160
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO............. 10.026.215( 9.367.645| 9.020.668
3.1 Depositos de bancos centrales...................ccceervennn. 553.345(  200.055 75.006]
3.2 Depésitos de entidades de crédito...................c......... 820.964( 946.074 1.099.382
3.3 Depositos de la clientela..................co.ooveeirenrevennen. 7.659.105| 7.415.156| 7.040.726
3.4 Débitos representados por valores negociables........... 884.612| 724.841| 738.437
3.6 Otros pasivos fiNanCIeros.............ccovvveveversevrensnn, 108.189 81519 67.117
5. DERIVADOS DE COBERTURA. .. ....cvvve st 3522 4371 4.074
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS........c.vovvvreae. 400202 1956120 153.766
8. PROVISIONES........cooe et 45.830 57.425 31.776
9. PASIVOS FISCALES. ... oot 61.179 63.391] 69.080
11, RESTO DEPASIVOS. .. ...covvvvereveriees e 41.009 35.328 46.072
TOTAL PASIVO 10.676.065( 9.820.490( 9.350.596

PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS .. ..o cvvvreiv e 17244041 1772534 1.757.060
1.1 Capital 0 fondo de dotacion.................c.cccovevrerrvnn.] 29.159 29.159 29.159
1.2 Prima de miSiON. .............c.coereerrreeens e 5.812 2.804 2.804
L3 RESEIVAS .. oveeeeris e e s 1.720.734] 1.668.138] 1.589.032
1.6 Resultado atribuido a la sociedad dominante............... -31.301 72433  136.065
1.7 Menos: Dividendos y retribuciones(-)...................... 0 0 0
2. AJUSTES PORVALORACION. ......covvvevvvvrci | -130.004]  -170.834|  -131.046
2.1 Activos financieros disponibles para la venta............. -3183] -12734 -12.608
2.4 Diferencias de cambio...............cocvvveverrenserriennss -182 -242 -281
2.6 Entidades valoradas por el método de la participacién..] -126.639] -157.858 -118.157
3. INTERESES MINORITARIOS .. ....oovoterci e e 1661770 1772972 1.799.133
3.1 Ajustes de valoracion ..............c.cccceevrevevierisennennnn, -216.002 -298.055| -217.727
3.2, RESHO vttt 1.877.772] 2.071.027] 2.016.860,
TOTAL PATRIMONIO NETO| 3.256.170| 3.374.672| 3.425.147
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | 13.932.235| 13.204.162| 12.775.743

Datos en miles de euros

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de BANCA MARCH, a nivel consolidado
(datos trimestrales no auditados; datos a cierre de ejercicio auditados).
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 30-09-2012| 31-12-2011 { 30-09-2011 | 31-12-2010
1. Intereses y rendimientos asimilados............ccoevceecccmmes— ovvvenessscrrneo 282949 | 336.428| 244.80L| 286.553
2INtereses y Cargas asimilatas....................ooeweereseerivisiioiivmsssssevsrins 158219 204.689| 145.932( 147.836
A) MARGEN DEINTERESES .11 s 124730 131739 98.959| 138.717
4. Rendimiento de instrumentos de capital 5812 1.810 619 1.804
5, Resultado de entidades valoradas por elmétodod e la participacion.........| -167.632| 247.193| 198.337] 376.842
6. COMISIONES PEICIDIABS .........ccocc oo 75.858| 9L3%9( 66.301] 81684
7. COMISIONES PAYAAS..........vovoeovs oo 9.183 8.847 6.752 8.458
8. Resultados de operaciones financieras (N€0)............  wooevrvvvessvvons o 315 -1850| -3626] 15539
9. Diferencias de Cambio (MBL0)......cccceceivvvvvvvvvvevee s ssvvssiriss s cveens 10325( 11477 8254 10.744
10. Otros productos de eXpIOtACON.............oooceecrevveveeeriivense s v 264212 95.973| 60.832| 85913
10.1 Ingresos de contratos de SeQUrOS Y reaseguros emtidos. ...........c.c...v... 248450 75.965| 45.869| 66.381
10.2 Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros................. 11843 17.666| 13.283| 17.579
10.3 Resto de productos de eXpIOtaCION.............occcrecveves s 3979 2.342 1.680 1.953
11, 0tras Cargas de eXplOtACION..............v.vvvvevvs oo ceiis s eviens 250255 84.790| 51391 7233
11.1 Gastos de contratos de SEYUr0s Y TEASEGUIDS ...uvevrevrvvvvvrvvseverss e 248760 | 76.157| 45832 65.690
11.3Resto de Cargas de eXplOtaCION..........c.cc.veveevecevvevee s 10.495 8.633 5,559 6.641
B)MARGENBRUTO ..o v 48.732| 484.064 | 371533 630.454
12, Gastos 08 AUMINISTACION..........c..cvverrvvsvesssve s s 122.815| 150.335( 119.087| 157.165
12.1 GASI0S €8 PEISONAL....vvvvvve oo s 81.946| 107573| 80.562| 106.064
12.20tros gastos generales de admnStraCion.................cvoeevvvveere v 40.869| 51.762| 38525( 51101
13 AMOTZACION. ... oo e 13509 17500 13.271| 18.469
14, Dotaciongs a provisiones (NE10)..........ccccevveverseirvvevessiiss s oveveeseen -6.327( 33724 26.406 6.626
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros ( 21887 72955( 87454 71491
15,1 INVEISIONES CIEGHCIAS. . . .vvveevvvevervvreserressreen -21.876| 73.004| 87.533] 71009
15.2 Otros instrumentos financieros no valorados 11 -49 -19 482
avalor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION. -59.378| 200550 | 125.315| 376.703
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos(net 0 0
17. Ganancias (pérdidas) enlabaja de activos no -373| 193509 | 186.863 1.869
corrientes en venta
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes e nventa -38.561| -23.065| -16.203| -11.154
no clasificados como operaciones interrumpidas ... e
D) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS........oovve e reivessseiee e -08.312| 370994 | 295.975] 367.418
20. IMPUESLO SODIE DENEAICIOS....o.ccc v s 20451 28672 40.369) -40.177
E) RESULTADO DEL EJFRCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS..] -118.763 | 342.322| 255.606| 407.595
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. ... .oeeevevvve e v 118763 342322 255.606| 407.595
F.1.) Resultados atribuido a la entidad domina  Nt€.............crervvveverren L3001 72433 49.357] 136.065
F.2.) Resultados atriouido aintereses MNOMAri0S.............c.oevevvvvvveere v -87.462| 269.889| 206.249| 271530

Datos en miles de euros
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- El Emisor declara que no ha habido ningin cambio adverso importante
en sus perspectivas desde la fecha de los Ultimos estados financieros
auditados publicados (31 de diciembre de 2011).

- No hay cambios significativos en la situacion financiera o comercial
después del periodo cubierto por la informacién financiera histérica
(datos a fecha de 31 de diciembre de 2011).

- El resultado atribuido al Grupo Banca March pasa de unas ganancias
de 49,4 millones de euros en septiembre de 2011 a unas pérdidas de -
31,3 millones de euros en el ejercicio 2012, principalmente como
consecuencia del saneamiento de la participacion de ACS en Iberdrola.

- A 30 de septiembre de 2012, las exigencias de provisiones requeridas
por el Real Decreto-ley 2/2012 y 18/2012 habian sido totalmente
dotadas, ascendiendo a 228 millones de euros.

B.13

Descripcion de
cualquier
acontecimiento
reciente relativo al
emisor que sea
importante para
evaluar su
solvencia.

No hay ningln acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante
para evaluar su solvencia.

B.14

Si el emisor
depende de otras
entidades del
grupo, debe
declararse con
claridad.

El Emisor no depende de otras entidades del grupo.

B.15

Descripcion de las
actividades
principales del
emisor.

El Grupo BANCA MARCH engloba dos actividades principales: la bancaria y la
inversora.

La actividad inversora se realiza por medio de la sociedad Corporacion
Financiera Alba, S.A., tanto en empresas cotizadas como en no cotizadas.

La actividad puramente bancaria (concesion de préstamos y créditos, captacion
de pasivos minoristas, medios de pago, servicios de divisa, etc.) se desarrolla
directamente por la cabecera BANCA MARCH S.A. Incluye, asimismo, el
negocio de seguros, por medio de March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. 'y
March Vida, S.A., y la gestion de sociedades de inversion colectiva y de fondos
de pensiones a través de March Gestion de Fondos, S.G.1.I.C., S.A.U. y March
Gestion de Pensiones, S.G.F.P., S.A.U., respectivamente.

BANCA MARCH ofrece a través de sus diferentes areas, entre otros, los
siguientes tipos de productos bancarios y servicios financieros:

a) Productos de pasivo: destinados a la captacion y la
administracion del ahorro de nuestros clientes y servicios
financieros:

—  Depositos a la vista.
—  Depobsitos a plazo.

b) Productos de Activo: destinados a la financiacion de las
necesidades de distintos colectivos (familias y particulares,
industria, comercio, turismo, constructores y promotores, etc.),
y que se pueden agrupar en:

—  Préstamos Personales.

—  Préstamos Hipotecarios.

— Oftros: Avales, descubiertos en cuenta corriente, leasing,
renting, factoring, confirming, etc.
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c) Productos de desintermediacion:
—  Planes de Pensiones.
— Fondos de Inversion y Sicavs.
d) Sequros:
—  Vida.
— Colectivos: Hogar, Multiriesgo Comercios, Seguro
Proteccion de Propiedad, etc.
e) Otros Servicios: dentro de los cuales podemos destacar las

siguientes categorias:

Medios de Pago.
Autoservicio.

Gestion de cobros y pagos.
Comercio exterior.
Mercado de Capitales.

B.16 En la medida en

que sea del
conocimiento del
emisor, declarar si
el emisor es
directa o
indirectamente
propiedad o esta
bajo control de un
tercero y de quién
se trata, y
describir el
caracter de ese
control.

El control de BANCA MARCH, S.A. lo ejercen D. Juan, D. Carlos, D? Gloria y D?
Leonor March Delgado, quienes controlan conjuntamente el 100% de su capital
social, sin que ninguno de ellos, ni en base a su participacién accionarial, ni en
base a ninguna clase de acuerdo, lo haga de manera individual.

B.17 Grados de

solvencia
asignados a un
emisor 0 a sus
obligaciones a
peticion o con la
cooperacion del
emisor en el
proceso de
calificacion.

Los valores que se realicen al amparo del presente Programa no han sido
objeto de calificacion.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Emisor tiene asignadas las siguientes
calificaciones por la agencia de calificacion de riesgo crediticio Moody's
Investors Service Espafia S.A.:

MOODY'S Investors Service Espafia S.A.

Largo plazo Baa3
Corto Plazo P-3
Indicador de fortaleza
D+

financiera

Perspectiva En revision para posible bajada

La fecha de la Gltima revisién de la calificacion crediticia del Emisor es del 25 de
junio de 2012.

Seccion C.  Valores.

Elemento

Obligaciones de informacion

Cl Descripcion del

tipo y de la clase de
valores ofertados
y/o admitidos a

Los valores ofrecidos al amparo de este Folleto son Pagarés de
Empresa emitidos al descuento, representados mediante anotaciones
en cuenta y con un valor nominal unitario de 1.000 euros, sin perjuicio
de que estén dirigidos a inversores que adquieran pagarés de la
misma emisién por un minimo de 100.000 euros por inversor, y estén
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cotizacion,
incluido, en su

caso, el nimero de

identificacion del

valor.

colocados mediante emisiones a la medida, en las que las partes
fijaran las condiciones de tipos, plazos e importes.

agarés y los
esgo y

Informacion adicional sobre diferencias entre los p
depdsitos bancarios en términos de rentabilidad, ri
liquidez.

Los pagarés son un producto diferente del depdsito bancario.

La rentabilidad implicita de los pagarés se determina por la diferencia
entre el precio de amortizacion o enajenacion y de suscripciéon o
adquisicion. Sin embargo, la rentabilidad de los depésitos bancarios
viene determinada por el tipo de interés pagadero sobre el importe
nominal del depdsito al plazo acordado.

A continuacién se incluye una tabla con rentabilidades ofrecidas por
el Emisor para pagarés y depésitos ordinarios a distintos plazos. Los
datos que se ofrecen son meramente indicativos.

6meses| 12meses 18meses| 24meses
Depdsito (TAB 1,81% 2,26% 2,00% 2,24%)
Pagaré (TIR 2,52% 3,84%) 3,60% 3,51%

El Emisor establece los tipos de remuneracion atendiendo a
parametros tales como condiciones de mercado, entorno regulatorio,
politica comercial y otros, por lo que pueden modificarse en cualquier
momento, incluso intradia.

En términos de riesgo, los pagarés estan garantizados por la
solvencia del Emisor, mientras que los depdésitos cuentan, ademas,
con la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de
Crédito.

En términos de liquidez, la asociada a los pagarés depende de la
negociacion en el mercado secundario. La liquidez de los depdsitos,
sin embargo, no estd condicionada a que se encuentre una
contrapartida, sino que, en funcién de las condiciones del depdsito, la
proporciona directamente la entidad de crédito depositaria.

Descripcion de los

derechos

vinculados a los

valores.

Cc.2 Divisa de emision Euro.
de los valores.
C5 Descripcion de | No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.
cualquier
restriccién sobre la
libre
transmisibilidad de
los valores.
(O] Los pagarés carecen, para el inversor que los adquiera, de cualquier

derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a
la adquisicion y tenencia de los pagarés, seran los derivados de las
condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan.

Prelacion.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran
garantias reales ni de terceros. El reembolso del valor nominal de
estos valores estara garantizado por la responsabilidad patrimonial
universal de BANCA MARCH.

A diferencia de los depésitos, los pagarés no estan cubiertos por el
Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.
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Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso
de situaciones concursales del Emisor, por detras de los acreedores
con privilegio y al mismo nivel que los acreedores comunes que a la
fecha tenga el Emisor conforme a la catalogacion y orden de
prelacion de créditos establecidos en la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal y en la normativa que la desarrolla.

Limitaciones de tales derechos.

No aplicable.

C.9 Descripcion de los Tipo de interés nominal. _
derechos El tipo de interés seréa el concertado en el momento de la contratacion
vinculados a los entre el Emisor y el inversor, en funcién de las condiciones de
valores. mercado, y se estableceran de modo individual para cada pagaré o

grupo de pagarés.

Fecha de devengo y de vencimiento de los intereses.

Los pagarés se emiten al descuento y se reembolsan en su fecha de
vencimiento por su valor nominal.

Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyace nte en que se
basa.

No aplicable.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaci6  n, incluidos

los procedimientos de reembolso.

Los pagarés se reembolsan en su fecha de vencimiento (entre 3 dias
habiles y 730 dias naturales) por su valor nominal.

Indicacion del rendimiento.

Los pagarés se emitirdn al descuento, de forma que la rentabilidad
implicita viene determinada por la diferencia entre el precio de
suscripciéon o adquisicién y el de amortizacion o enajenacion, no
dando derecho al cobro de cupones periédicos.

Nombre del representante de los tenedores de losva  lores.

El régimen de emision de pagarés no requiere la representacion de
sindicato de tenedores de pagarés.

C.10 Descripcion de los Si el valor contiene un componente derivado en el pa go de
derechos intereses, incluir una explicacion clara y completa gue ayude a
vinculados a los comprender a los inversores la medida en que el val or de su
valores. inversién resulta afectado por el valor del instrum ento o

instrumentos subyacentes, sobre todo en circunstanc ias en que
los riesgos sean mas evidentes.
No aplicable.

cl1 Indicacién de si los
valores ofertados El Emisor solicitara la admisién a cotizacion de los Pagarés en AIAF
son o seran objeto (mercado secundario organizado de renta fija de la Asociacion de
de una solicitud de Intermediarios de Activos Financieros), en un plazo maximo de una
admisién a semana desde la fecha de emision y siempre antes del vencimiento.
cotizacion, con
vistas a su
distribucion en un
mercado regulado
0 en otros
mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en
cuestion.

Seccion D. Riesgos.
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Elemento Obligaciones de informacion

D.2 Informacion )
fundamental | - Riesgo de mercado
sobre los ) ] ] o
principales Se trata de la contingencia de deterioro en el valor de las posiciones dentro y fuera de
riesgos balance, acarreando una pérdida de beneficios o capital, debida al movimiento en los
especificos precios de mercado tales como tipos de interés, de cambio, precios de valores de renta
del emisor. variable, de renta fija o de las materias primas.

El riesgo de mercado de BANCA MARCH se manifiesta en los activos de la cartera de
negociacion y disponibles para la venta.

A 30 de septiembre de 2012, los porcentajes de activos contabilizados dentro de la
cartera de negociacion y de la cartera disponible para la venta representan el 0,59% y
el 9,65% del total activo a nivel grupo, respectivamente (datos no auditados) frente a
0,77% y al 6,41% a 31 de diciembre de 2011 (datos auditados).

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo estructural que nace del desajuste en las correlaciones entre los tipos de
cambio de los instrumentos denominados en divisas distintas al euro es marginal en la
entidad. La posicion estructural en divisa es estable y corresponde a la inversion
permanente de la oficina en Londres. Representa el 0,02% del balance consolidado de
BANCA MARCH, a 30 de septiembre de 2012 (dato no auditado), mismo porcentaje
que a 31 de diciembre de 2011 (dato auditado).

- Riesgo de tipo de interés

Se trata de un riesgo estructural que se manifiesta a través de la volatilidad de los
rendimientos entre partidas de activo y pasivo sensibles a los tipos de interés. El
impacto inmediato de los desajustes causados por dicha volatilidad se traslada al
Margen de Intereses, mientras que el impacto a largo plazo se produce sobre el Valor
Econdmico. El valor econémico de las partidas sensibles del balance se ha calculado
mediante el descuento de los flujos de caja utilizando la curva del mercado
interbancario. El valor econémico de las partidas no sensibles es el valor contable de
dichas partidas.

A 30 de septiembre de 2012, las sensibilidades del Margen de Intereses y del Valor
Econémico son:

Sensibilidad del Margen de

Intereses al horizonte de 1 Sensipilidad del Valor

afio Econdmico
Ante una subida de 250 pbs en la curva -5.099 -3,66% -24.769 -1,39%
Ante una bajada de 100 pbs en la curva 6.518 4,67% 67.125 3,76%
Miles de euros

A 30 de septiembre de 2012, el rendimiento medio de los créditos ha sido del 3,46% y
el coste de los depositos de la clientela del 1,91% (datos no auditados). A 31 de
diciembre de 2011 (datos auditados), el rendimiento y el coste fueron del 3,72% y
2,54%, respectivamente.

- Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la contingencia de no poder hacer frente a los compromisos de
pago a los que esta comprometida la entidad, aunque sea de forma temporal, por no
disponer de activos liquidos suficientes o por no poder acceder a los mercados para su
refinanciacion a un precio razonable.

A 30 de septiembre de 2012 (datos no auditados), el saldo disponible en la pdliza de
crédito Banco de Espafia, compuesta por activos admisibles por el Eurosistema para
las operaciones de refinanciacién, ascendia a 638.875 miles de euros. Ademas de
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este saldo, el Emisor disponia de activos descontables disponibles (no pignorados en
poéliza de Banco de Espafia) por importe de 195.000 miles de euros.

No hay vencimientos de emisiones mayoristas durante el afio 2013. Las emisiones
previstas durante el ejercicio 2013 dependeran de las condiciones de mercado.

A 30 de septiembre de 2012 (datos no auditados), el desglose, por vencimientos, de los
flujos de activo y de pasivo del balance generan el siguiente desfase o “gap”:

ACTIVO PASVO GAP
<Im 662.871 661.983 888
1-3m 816.175  1.896.868 -1.080.693
4-12m 1.400.064  2.535.183 -1.126.119
13m-5a 3.261.996  2.669.886 592.110
>5a 2884596  1.612.020 1.272.576
9.034.702  9.375.940 -341.238

Datos en miles de euros.

A 31 de diciembre de 2011 (datos auditados) el “gap” de liquidez era:

ACTIVO PASVO GAP
<Im 1.001.566 2.659.935 -1.658.369
1-3m 440.468 561.972 -121.504
4-12m 1.510.220 2.982.677 -1.472.457
13m-5a 2.656.536 2.532.534 124.002
>ba 4.086.402 337.035  3.749.367

9.695.192 9.074.153 621.039

Datos en miles de euros.
- Riesgo de Crédito

Es el riesgo asociado a la incertidumbre sobre la capacidad o buena voluntad de
satisfacer las obligaciones contractuales de la contraparte.

La gestion del riesgo adoptada por BANCA MARCH se fundamenta en los siguientes
principios: diversificacion del riesgo, tratamiento global del Cliente, adaptacion a
necesidades comerciales preservando los criterios de calidad de riesgo, sistemas
internos de medicién y tratamiento de riesgos en linea con el Acuerdo de Capital de
Basilea Il.

A continuacién se muestra la evolucion del ratio de mora sobre inversion crediticia y
riesgos de firma de BANCA MARCH, el ratio de cobertura de provisiones por
insolvencia y el ratio de solvencia, de los ejercicios 2011 y 2010 (datos auditados) y
septiembre de 2012 (datos no auditados), a nivel consolidado.

30-09-12  31-12-11 31-12-10

Ratio de morosidad 4,97% 4,11% 3,82%
Ratio de morosidad hipotecaria 5,90% 5,00% 3,84%
Porcentaje de cobertura 57,8% 81,2% 79,50%
Ratio de solvencia(*) 279%") 26,7%  22,7%

(*) Core Capital = TIER | = TIER Il s/ activos ponderados por riesgo.
Ratios calculadas segun la Circular 3/2008 del Banco de Espafia.
(**) Dato a junio de 2012.

A 30 de septiembre de 2012 (datos no auditados), no hay ningin deudor que supere el
10% de los recursos propios computables.
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El maximo deudor del Grupo representa, a 31 de diciembre de 2011, un 10,72% de los
recursos propios computables. Este deudor pertenece al sector “Hosteleria” y su deuda
no proviene de operaciones vinculadas, segun la definicion recogida en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la informacion de las operaciones
vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales.

Este riesgo ha sido comunicado al Banco de Espafia, de acuerdo con lo estipulado en
la Circular 3/2008, al considerarse como gran riesgo cuando su valor supera el 10% de
los recursos propios de la entidad.

RIESGO INMOBILIARIO.
A 30 de septiembre de 2012 (datos no auditados), ultima fecha con datos disponibles,

BANCA MARCH habia destinado a financiar actividades de promocion y/o construccion
inmobiliaria 785.845 miles de euros con la siguiente distribucién:

Finalidad promocion y/o construccion inmobiliaria NORMAL SUBESTANDAR  DUDOSO | TOTAL
Para uso predominanemente reSidencial .............ococoueevivieneeiiinenns 55.286 28970 35.236] 119.492
Suelo no urbanizable o rdstico valorados con expectativas urbanisticas ~ 4.464 28.453 1662 34579
Obra en curso 29.089 19.428 14677 63.194
L0 LT T N 250.935 163.075  128.389 542.399
Pignoraticia 1.698 0 0 1.698
Resto 10.999 13.484 0f 24483
TOTAL 352.471 253410  179.964 785.845

Datos en miles de euros.

A continuacién, se muestra un resumen sobre los activos inmobiliarios en balance
relativos a la financiacion destinada a la adquisicion de vivienda o a la construccion y
promocién inmobiliaria. Estos activos provienen de adjudicaciones, daciones en pago,
compra para la cancelacion de préstamos, etc., a 30 de septiembre de 2012 (datos no
auditados):

Valor neto contable Del que: Cobertura

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones 3.796 504
destinadas a empresas de construccién y promocién inmobiliaria 0 0
1.1. Edificios terminados 2.218 345
1.1.1. Vivienda 0 0
1.1.2. Resto 2.218 345
1.2. Edificios en construccién 0 0
1.2.1. Vivienda 0 0
1.2.2. Resto 0 0
1.3. Suelo 1.578 159
1.3.1. Terrenos urbanizados 1.259 0
1.3.2. Resto de suelo 319 159

2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias 31.253 4.647

a hogares para adquisicion de vivienda 0 0

3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 0 0

4. Instrumentos de capital, participaciones yfinanciaciones 0 0
a sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos 0 0

Total 42.641 6.159

Datos en miles de euros.
- Riesgo de contraparte
BANCA MARCH tiene riesgo de contraparte debido a las posiciones prestadoras &

clientes de Tesoreria y Mercado de Capitales, principalmente Entidades de Créditg
residentes y no residentes.

- Riesgo Operacional
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De acuerdo con las directrices del Acuerdo de Basilea Il (BIS II) , la gestion del riesgo
operacional supone la clasificacién de los eventos segun su tipologia (Fraude interno,
Fraude externo, Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo, Préacticas
con clientes, productos y negocios, Dafios a activos materiales, Incidencias en negocio
y fallos de sistemas, Ejecucion, entrega y gestion de procesos) y la linea de negocio en
gue se genera (Finanzas corporativas, Negociacion y ventas, Banca minorista, Banca
comercial, Liquidacion y pagos, Servicios de agencia, Administracion de activos e
Intermediacion minorista).

El riesgo operacional es inherente al desarrollo de cada una de las actividades de
BANCA MARCH. La gestién de este riesgo supone una identificacion continua y
sistematica, asi como el andlisis y revision de los procesos.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
de los
valores.

Riesgo de mercado .

Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores de
renta fija estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funciéon principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion, pudiendo cotizar a un precio por debajo, incluso, del precio de suscripcién.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida en el mercado para los
valores. Aunque el Emisor solicitarda la admision a negociacion en AIAF - mercado
secundario organizado espafiol - para todos los pagarés que se emitan al amparo del
presente Programa, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activa en dicho mercado.

Puede ser que la negociacion no sea suficientemente activa, teniendo en cuenta el
tamafio y la profundidad de las emisiones y, ademas, no se prevé la existencia de
Entidades de Liquidez.

Cuando el Emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o venta de
pagarés las dirigira a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro.

Riesgo de crédito.

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del principal o de que se
produzca un retraso en el mismo.

Garantias.

Las emisiones de pagarés realizadas por BANCA MARCH, S.A. no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados
Unicamente por el total del patrimonio de BANCA MARCH, S.A.

Los inversores de pagarés se situaran, a efectos de prelacion de créditos, en caso de
situaciones concursales de BANCA MARCH, S.A., por detras de los acreedores con
privilegio que a la fecha tenga BANCA MARCH, S.A. y, al mismo nivel que el resto de
acreedores comunes.

El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un Emisor suele ser la
capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en consecuencia, la
capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

A 31 de diciembre de 2012, el ratio de solvencia (ratio “Core capital” = ratio TIER | =
ratio TIER 1) se eleva al 27,0%, segun la Circular 3/2008 del Banco de Espaia.

Variaciones en la calidad crediticia del Emisor.

Los valores que se realicen al amparo del presente Programa no han sido objeto de
calificacion.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes
calificaciones por la agencia de calificacién de riesgo crediticio Moody’s Investors
Service Espafia S.A.:
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MOODY'S Investors Service Espafia S.A.

Largo plazo Baa3

Corto Plazo P-3

Indicador de fortaleza
financiera

Perspectiva En revision para posible bajada

La fecha de la ultima revisidn de la calificacion crediticia del Emisor es del 25 de junio
de 2012.

La calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de
calificacion al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada existiendo la posibilidad de
gue estos cambios afecten negativamente al precio de mercado de los valores.

La agencia de calificacion mencionada anteriormente ha sido registrada de acuerdo
con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

Seccién E. Oferta.

Elemento

Obligaciones de informacién

E.2b

Motivos de la
oferta y destino
de los ingresos
cuando esos
motivos no sean
la obtencion de
beneficios o la
cobertura de
ciertos riesgos.

Las emisiones de valores a realizar al amparo del presente Folleto Base,
obedecen a la financiacion habitual de BANCA MARCH.

E.3

Descripcion de
las condiciones
de la oferta.

Denominacion de la emision

Xl Programa de Emision de Pagarés de Empresa de BANCA MARCH,
S.A.

Importe del programa:

El importe maximo a emitir estara limitado por el saldo vivo maximo de
pagarés, que en cada momento no podra exceder de 2.000 millones de
euros.

Nominal del valor:

Importe nominal unitario de 1.000 euros.

Precio de la emision:

El precio de emisidn o precio efectivo de cada pagaré se determinara en
el momento de la contrataciéon de cada uno de los pagarés dependiendo
de tipo de interés nominal y del plazo que se pacte.

Plazo de los valores:

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre
3 dias habiles y 730 dias naturales.

Amortizacion:

Los pagarés se reembolsaran por su valor nominal libres de gastos para
el titular con repercusion en su caso de la retencidn fiscal a cuenta que
corresponda.

Entidad encargada del registro contable de los valor es:

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (“Iberclear ).

Cotizacion:

El Emisor solicitara la admision a cotizacion de los Pagarés en AIAF, en
un plazo maximo de una semana desde la fecha de emision y siempre
antes del vencimiento.

Periodo de Suscripcion:
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El periodo de suscripcién, que coincide con la vigencia del Programa, es
de un afio desde la aprobacion del presente Folleto Base por la CNMV.
Proceso de colocacion:

Los Pagarés se colocaran Unicamente a inversores que adquieran
pagarés de la misma emisiébn por un minimo de 100.000 euros por
inversor, en colocaciones a medida, en la que las partes fijaran las
condiciones de tipos, plazos e importes.

Desembolso:

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de su emisién, la cual sera
dos dias habiles posteriores a la fecha de contratacién, salvo que se
pacte una fecha de desembolso posterior que, en todo caso, no sera
superior a cinco dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.
Agente de Pagos:

El servicio financiero sera prestado por el Emisor a través de Iberclear.
Liquidez:

No hay Entidades de Liguidez.

E.4 Descripcion de No existe ninguna vinculacion o interés econémico de las personas
cualquier interés participantes en la oferta.
que sea
importante para la
emision/oferta,
incluidos los
conflictivos.
E.7 Gastos estimados | LOS pagarés se emitiran libres de gastos para el inversor y, ademas, se
aplicados al reembolsaran por su valor nominal libres de gastos para el titular.
inversor por el y )
emisor o el La apertura y cancelacion de las cuentas de efectivo y de deuda anotada
oferente. estan totalmente libre de gastos para el suscriptor, siendo Unicamente

repercutibles al suscriptor las comisiones y gastos que en cada momento
tenga previstos en el folleto de tarifas vigente en concepto de
mantenimiento y administraciéon, y que en su momento hayan sido
comunicados a Banco de Espafia y CNMV.

Los gastos de las transferencias OMF del Banco de Espafia, en caso de
haberlas, dirigidas al Emisor, seran por cuenta de los inversores.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién en el
Registro Central de IBERCLEAR seran por cuenta y cargo del Banco.
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2. Factores de riesgo relativos a los valores.
2.1. Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores
de renta fija estdn sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcién principalmente de la evolucién de los tipos de interés y de la
duracion de la inversién, pudiendo cotizar a un precio por debajo, incluso, del
precio de suscripcion.

2.2. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida en el mercado para
los valores. Aunque el Emisor solicitard la admision a negociacién en AIAF -
mercado secundario organizado espafiol - para todos los pagarés que se emitan al
amparo del presente Programa, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacién activa en dicho mercado.

Puede ser que la negociacion no sea suficientemente activa, teniendo en cuenta el
tamafio y la profundidad de las emisiones y, ademas, no se prevé la existencia de
Entidades de Liquidez.

Cuando el Emisor reciba de sus clientes minoristas 6rdenes de compra o venta de
pagarés las dirigira a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro.

2.3. Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del principal o de que
se produzca un retraso en el mismo.

Garantias:

Las emisiones de pagarés realizadas por BANCA MARCH, S.A. no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran
garantizados Unicamente por el total del patrimonio de BANCA MARCH, S.A.

Los inversores de pagarés se situaran, a efectos de prelacion de créditos, en caso
de situaciones concursales de BANCA MARCH, S.A., por detras de los acreedores
con privilegio que a la fecha tenga BANCA MARCH, S.A. y, al mismo nivel que el
resto de acreedores comunes.

El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un Emisor suele ser
la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en
consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

A 31 de diciembre de 2012, el ratio de solvencia (ratio “Core capital” = ratio TIER |
=ratio TIER Il) se eleva al 27,0%.

Variaciones en la calidad crediticia del Emisor:
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Los valores que se realicen al amparo del presente Programa no han sido objeto
de calificacion.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes

calificaciones por la agencia de calificacion de riesgo crediticio Moody’s Investors
Service Espafia S.A.:

MOODY'S Investors Service Espafia S.A.

Largo plazo Baa3

Corto Plazo P-3

Indicador de fortaleza
financiera

Perspectiva En revisién para posible bajada

La fecha de la ultima revision de la calificacion crediticia del Emisor es del 25 de
junio de 2012.

La calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia
de calificacion al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada existiendo la

posibilidad de que estos cambios afecten negativamente al precio de mercado de
los valores.

La agencia de calificacibn mencionada anteriormente ha sido registrada de
acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento

Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de
calificacion crediticia.
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3. FOLLETO BASE.
3.1. Personas que asumen la responsabilidad del Fol leto.

D. Francisco Javier Escribano Mena, Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, actuando en nombre y representacion de BANCA MARCH, S.A. con
domicilio en Palma de Mallorca, Avenida Alejandro Rosselld, 8, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en este Folleto Base.

D. Francisco Javier Escribano Mena, se encuentra facultado para el otorgamiento
del presente Folleto de Base del “XI Programa de Pagarés de Empresa de BANCA
MARCH” mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion en su
reunion celebrada con fecha 23 de enero de 2013, al amparo de la Junta General
de Accionistas celebrada el dia 30 de mayo de 2012.

D. Francisco Javier Escribano Mena, como responsable del contenido del presente
Folleto de Base, tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, declara que la informacion contenida en este Folleto de Base es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

3.2. Factores de Riesgo.

Todo lo relativo a los factores de riesgo de la Emision se encuentra recogido en la
seccion anterior denominada Factores de riesgo relativos a los valores.

3.3. Informacién esencial.
3.3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas  participantes en la oferta.

No existe ninguna vinculacibn o interés econdémico de las personas
participantes en la oferta.

3.3.2. Motivo de la oferta y destino de los ingreso  s.

Las emisiones de valores a realizar al amparo del presente Folleto Base,
obedecen a la financiacion habitual de BANCA MARCH.

Al negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de forma individualizada,
teniendo fechas de vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos
diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor de estos
Pagarés.

Los gastos estimados de emision seran los siguientes teniendo en cuenta el
saldo vivo maximo del Folleto Base:
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3.4. Informacion relativa a los valores que van a o

Euros
Registro del Folleto en ONMV 43.104,03
Registro del Folleto en AIAF 55.000,00
Tasas ONMV de admisiodn a cotizacion en AIAF 9.938,67
Tasas de admision acotizacion en AIAF 20.000,00
Altaen IBEROEAR 2.000,00

130.042,70

fertarse
3.4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valor  es

Los pagarés son valores de renta fija simple, emitidos al descuento, que
representan una deuda para el Emisor, no devengan intereses y son
reembolsables por su valor nominal al vencimiento.

Los Pagarés se emitirdn un valor nominal unitario de 1.000 euros y estaran
dirigidos a inversores que adquieran pagarés de la misma emisién por un
minimo de 100.000 euros por inversor, en colocaciones a medida, en la que las
partes fijaran las condiciones de tipos, plazos e importes.

Los pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo
cédigo ISIN.

Informacion adicional sobre diferencias entre los p
bancarios en términos de rentabilidad, riesgo y liq

agarés y los depositos
uidez.

Los pagarés son un producto diferente del depésito bancario.

La rentabilidad implicita de los pagarés se determina por la diferencia entre el
precio de amortizacidn o enajenacion y de suscripcidbn o adquisicion. Sin
embargo, la rentabilidad de los depdsitos bancarios viene determinada por el
tipo de interés pagadero sobre el importe nominal del depédsito al plazo
acordado.

A continuacion se incluye una tabla con rentabilidades ofrecidas por el Emisor
para pagarés y depodsitos ordinarios a distintos plazos. Los datos que se
ofrecen son meramente indicativos.

6 meses 12 meses 18 meses 24 meses
Depdsito (TAE) 1,81% 2,26% 2,00% 2,24%)
Pagaré (TIR 2,52% 3,84% 3,60%| 3,51%

El Emisor establece los tipos de remuneracion atendiendo a pardmetros tales
como condiciones de mercado, entorno regulatorio, politica comercial y otros,
por lo que pueden madificarse en cualquier momento, incluso intradia.

En términos de riesgo, los pagarés estan garantizados por la solvencia del
Emisor, mientras que los depdsitos cuentan, ademas, con la cobertura del
Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito.
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En términos de liquidez, la asociada a los pagarés depende de la negociacion
en el mercado secundario. La liquidez de los depdsitos, sin embargo, no esta
condicionada a que se encuentre una contrapartida, sino que, en funcién de las
condiciones del depdésito, la proporciona directamente la entidad de crédito
depositaria.

3.4.2. Legislacidn segun la cual se han creado los  valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al Emisor y a los mismos. En particular, se emiten de conformidad
con lo previsto en la Ley 24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 de 4
de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con
aquélla otra normativa que los desarrolle.

El presente Folleto Base de Pagarés se ha elaborado conforme al Anexo V' vy
XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,
segun se ha modificado por el Reglamento Delegado (UE) n°® 486/2012 de la
Comision Europea de 30 de marzo de 2012 y por el Reglamento Delegado
(UE) n°® 862/2012 de la Comision Europea del 4 de junio de 2012, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
en cuanto a la informacién contenida en los folletos.

3.4.3. Representacion de los valores

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus
Entidades Participantes, la encargada de su registro contable.

3.4.4. Divisa de la emision

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base seran emitidos en
euros.

3.4.5. Orden de prelacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran garantias
reales ni de terceros. El reembolso del valor nominal de estos valores estara
garantizado Unicamente por la responsabilidad patrimonial universal de BANCA
MARCH.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacidbn debida en caso de
situaciones concursales del Emisor, por detras de los acreedores con privilegio
gue a la fecha tenga el Emisor conforme a la catalogacion y orden de prelacion
de créditos establecidos en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y en la
normativa que la desarrolla; y al mismo nivel, por tanto, que el resto de
acreedores comunes.

3.4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores vy
procedimiento para el ejercicio de los mismos
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Conforme a la legislacién vigente, los valores emitidos al amparo del presente
programa, careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los pagarés, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan.

3.4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones rela tivas a los intereses
pagaderos

Los pagarés se emitiran al descuento, de forma que la rentabilidad viene
determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion o adquisicion vy el
de amortizacibn o enajenaciéon, no dando derecho al cobro de cupones
periédicos.

La formula para calcular el tipo de interés nominal, conocidos el valor nominal y
el valor efectivo es:

a. Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

(N -E)C365
E [n

l_

b. Para plazos de emision superiores a 365 dias:

365
i= (ﬁj -1
E

Siendo:

i= Tipo de interés nominal en tanto por uno y en base a un afo de
365 dias.
N = Importe nominal del pagaré.
= Importe efectivo del pagaré.
n = Numero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de
vencimiento (excluida).

3.4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal.

Los pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran por
su valor nominal, en la fecha pactada entre el Emisor y el inversor
(fecha de vencimiento), con repercusion, en su caso, de la retencién a
cuenta que corresponda.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1964 del Cddigo de Civil, el
reembolso del nominal de los valores dejara de ser exigible a los quince
afios de su vencimiento.
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3.4.7.2. Descripcion del subyacente e informacién h  istérica del
mismo.

N.A.

3.4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de disto  rsion de mercado
del subyacente

N.A.

3.4.7.4. Normas de ajuste del subyacente
N.A.

3.4.7.5. Agente de Calculo.
N.A.

3.4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados impl icitos.

N.A.

3.4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relat  ivas al vencimiento de

los valores.
3.4.8.1. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran en la
fecha de vencimiento por su valor nominal, libre de gastos para el titular del
pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencibn a cuenta que
corresponda.

3.4.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estardn comprendidos entre
tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales a contar
desde la fecha de emision.

Dentro de los plazos anteriormente mencionados, y a efectos de facilitar la
negociacién en el mercado, el Emisor declara en el folleto su intencién de
concentrar los vencimientos en cuatro al mes, como maximo.

En caso de que la fecha de amortizacién coincida con un dia inhabil en
Madrid, el pago se efectuara el siguiente dia habil, sin modificacién del
coémputo de dias previsto en su emision.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades a través de las
entidades participantes en IBERCLEAR y en las cuentas sefialadas por los
inversores en el momento del desembolso.

No existe posibilidad de amortizacion anticipada. Sin embargo, el Emisor
podra recomprar pagarés para su amortizacion.
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3.4.9. Indicacion del rendimiento y método de calcu  lo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcién del plazo y precio del
Pagaré.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tipo de interés efectivo
anual (TAE), se halla calculando el tipo de interés de actualizacién que permite
igualar el importe efectivo de suscripcion (o de compra del Pagaré) con el
nominal, en caso de amortizacion (o valor de enajenacion, en caso de venta)
del Pagaré.

La férmula para el calculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de
vida del Pagaré es la siguiente:

i
r= (f)” -1

siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno y con base en un
afo de 365 dias.

E = importe efectivo de suscripcién o adquisicion.

N = valor nominal del pagaré en caso de vencimiento; valor de enajenacion en
caso de venta.

n = numero de dias entre la fecha de emisioén o suscripcion (incluida) y la fecha

de vencimiento o enajenacion (excluida).

3.4.10.Representacion de los tenedores de los valo  res.
El régimen de emisidn de pagarés no requiere la representacion de sindicato.

3.4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobacione s en virtud de las
cuales se emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede al establecimiento del
Presente Folleto Base son los que se enuncian a continuacion:

- La Junta General de Accionistas celebrada el dia 30 de mayo de 2012
autorizd al Consejo de Administracion para la emision de un programa de
pagarés.

- El Consejo de Administracion en su reunion celebrada con fecha de 23 de
enero de 2013, acordd la puesta en circulacion del nuevo programa por saldo
vivo maximo de 2.000.000.000 euros.

3.4.12.Fecha de emision
Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran

emitirse y suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del programa.
El presente Programa estara vigente por el plazo de un afio a partir de la fecha
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de su aprobacion en la CNMV, a condicion de que se complete, en su caso,
con los suplementos requeridos, EI emisor se compromete a elaborar un
suplemento con motivo de la publicacion de las CC.AA. auditadas. A partir de la
fecha de su aprobacién, quedard sin vigencia el “X Programa de Pagarés de
Empresa de BANCA MARCH, S.A.” registrado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 15 de marzo de 2012. Durante este periodo de
vigencia se podran ir emitiendo pagarés hasta que se alcance un saldo vivo
nominal igual al limite maximo fijado para el programa.

3.4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad d e los valores

De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni
de caracter general, a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé
emitir.

3.4.14. Fiscalidad de los valores

Se facilita a continuacién un breve analisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la titularidad y posterior transmisién, amortizacion o
reembolso, segin cada caso, de los valores emitidos por BANCA MARCH, S.A.
en el marco del presente Programa de emisién

El mencionado analisis es una descripcion general del régimen aplicable de
acuerdo con la legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo
reglamentario) a la fecha de verificacion del presente Folleto, sin perjuicio de
los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio Econémico en vigor,
respectivamente, en los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra.

Asimismo, el presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las
entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los Pagarés consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

Los rendimientos de los valores emitidos al amparo del presente Programa de
Emision, estaran sometidos a tributacion segun la legislacion vigente a la fecha
de percepcion de dichos rendimientos.

En la actualidad, con independencia de tratamientos especificos derivados de
las facultades normativas de las Comunidades Autdbnomas, la legislacion fiscal
espafiola vigente aplicable (con las modificaciones posteriores que puedan
haber experimentado) con respecto al rendimiento de los Pagarés emitidos al
amparo del Programa esta constituida por la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, Real Decreto 439/2007 de 30 de Marzo, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas Ley, Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de Marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades; el Real
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Decreto 1777/2004 de 30 de Julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades y, por ultimo, por el Real Decreto Legislativo
5/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
la Renta de no Residentes y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de Julio, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Con respecto a su posesion o titularidad, esta constituida por la Ley 19/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio; teniendo en cuenta las
modificaciones habidas en el ambito de dicho impuesto por la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econdmica, y, con respecto a su adquisicion a titulo gratuito, esta constituida
por la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991, de 8
de noviembre, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse
en la normativa aplicable a lo largo del periodo de duracién de la emision.

Se exponen a continuacion los diferentes tratamientos segun residencia del
inversor y su condicién de persona fisica o juridica.

SUSCRIPTORES RESIDENTES EN ESPANA

A) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores
a emitir al amparo del Programa de Emisién tendran la consideracién de
rendimientos del capital mobiliario y se integraran en la base imponible del
ahorro, sujeta al tipo aplicable a dicha base, del ejercicio en que se devenguen.
Actualmente el tipo aplicable es del 21% para los primeros 6.000 euros de
rendimientos del capital mobiliario, del 25% para los rendimientos
comprendidos entre 6.000 y 24.000 euros y del 27% para las rentas que
excedan de los 24.000 euros.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre sujetas a
retencioén sobre el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho
en la suscripcion, primera colocacion o adquisicion y el importe obtenido en la
amortizacion, reembolso o transmision de dichos valores, al tipo vigente
(actualmente del 21 por ciento).

Dicha retencion sera practicada por el Banco o en su caso por el fedatario
publico o institucién financiera que intervenga en la operacion.

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota
del I.R.P.F. y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones
previstas en la legislacion vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo establecido con el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, se reestableci6 de nuevo la obligatoriedad del Impuesto con
caracter provisional para los impuestos devengados a 31 de diciembre de 2011
y 31 de diciembre de 2012 (declaraciones a presentar en 2012 y 2013).Este
caracter temporal vino determinado en dicho Real Decreto-Ley al establecer
con efectos desde 1 de enero de 2013 (declaracion a presentar en 2014) de
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nuevo la bonificacion del 100% sobre la cuota integra del impuesto,
bonificacion que vino determinada por la ley 4/2008, de 23 de diciembre, que
modificando la ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio,
determiné que no existiria obligacion de tributacion por este Impuesto, al
establecerse en el articulo tercero de dicha ley una bonificacion del 100 % a los
sujetos pasivos por obligacién personal o real de contribuir sobre la cuota
integra del impuesto.

Sin embargo segun lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, se
prorroga durante el ejercicio 2013 la vigencia del Impuesto sobre el Patrimonio,
desapareciendo la obligacion de pago y presentacion de la declaracion del
mismo a partir del ejercicio 2014, inclusive.

En cualquier caso, debe atenderse a las peculiaridades de cada Comunidad
Autébnoma, ya que las mismas tienen amplias potestades legislativas en este
impuesto (e.g. los residentes en Madrid no pagan Impuesto sobre Patrimonio,
al existir una bonificacion del 100% de la cuota). En este sentido dado que es
un tributo cedido a las Comunidades Autbnomas que tienen competencia
normativa y pueden regular sobre el minimo exento, la tarifa y las deducciones
y bonificaciones del Impuesto habré que estar en cada Comunidad Auténoma a
lo que se apruebe en cada una de ellas a efectos del Impuesto.

En cuanto a su integracién en la base imponible los valores representativos de
la cesion a terceros de capitales propios negociados en mercados organizados
(pagarés, Letras del Tesoro, obligaciones, bonos,...) se computan por el valor
de negociacion media del cuarto trimestre (este valor es publicado cada afio
por el Ministerio de Economia y Hacienda).

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los pagarés a emitir al amparo del Programa de Emision, por
causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas, se encuentra
sometida a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
en cuanto al adquirente y las del I.R.P.F. en lo referido al donante persona
fisica.

En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades (I.S.), la renta que se integre en su base imponible tributara de
acuerdo con las normas de dicho impuesto.

D) Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del I.S. por obligacién personal de contribuir y los sujetos
pasivos por obligacion real de contribuir que actien a travées de un
establecimiento permanente en territorio espafiol, integraran en su base
imponible el importe integro de los intereses y otra forma cualquiera de
retribucién devengada por los valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas
de la transmisidn, reembolso, amortizacion o canje de los valores emitidos.
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Los sujetos pasivos del I.S. soportardn una retencion a cuenta del referido
impuesto, sobre el importe integro de las rentas mencionadas en el punto
anterior, al tipo de retencion vigente, que en el momento de registro de este
Folleto Informativo es del 21 por ciento.

Como excepcidn, no existird obligacion de retener sobre las rentas procedentes
de los valores que se emitan cuando estos estén representados mediante
anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

La retencion a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota
del 1.S. y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones
previstas en la legislacion vigente.

SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA SIN ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o
juridicas que no tengan su residencia fiscal en Espafia y no actlien, respecto
de la inversién, en los valores a emitir al amparo del Programa de Emision, a
través de un establecimiento permanente en Espafia. El régimen fiscal que se
describe a continuaciéon es de caracter general, por lo que en cada caso
concreto se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y
las que puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos entre terceros paises y Esparia.

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

Las rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de los
pagarés, emitidos por entidades privadas residentes en Espafia y obtenidas por
no residentes, se encuentran sujetas a tributacion en Espafia por el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes y estaran sujetas a retencion, al tipo del 21
por ciento, salvo que:

- Sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la Unidn
Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Unién Europea y que no
operen a través de un establecimiento permanente en Esparia,
haciéndose extensiva dicha exencién para los rendimientos
obtenidos a través de los paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales, en cuyo caso estaran
exentas de tributacion y retencion en Espafia.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado
un Convenio para evitar la Doble Imposicién Internacional con
Espafa con Clausula de Intercambio de Informaciéon que no operen
a través de un establecimiento permanente en Espafa, en cuyo
caso estaran exentas de tributacion en Espafa, salvo que los
valores no estén negociados en un mercado secundario organizado
oficial espafiol, en cuyo caso dichas rentas tributardn en Espafa y
soportaran retencion al tipo establecido en el Convenio. Dichas
exenciones no alcanzan a las rentas derivadas de la amortizacion o
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Para acreditar la procedencia de la exencion, el titular no residente debera
presentar un certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales
de su pais de residencia. Si la causa invocada fuese la aplicacion de un
Convenio para evitar la Doble Imposicidn, debera constar expresamente en el
certificado que el residente lo es en el sentido del Convenio. Los certificados
tendran una validez de un afio desde el momento de su emision.

reembolso de dichos valores, los cuales estaran sujetos a retencién
en Espania al tipo establecido en el Convenio.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo establecido con el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, se reestableci6 de nuevo la obligatoriedad del Impuesto con
caracter provisional para los impuestos devengados a 31 de diciembre de 2011
y 31 de diciembre de 2012 (declaraciones a presentar en 2012 y 2013).Este
caracter temporal vino determinado en dicho Real Decreto-Ley al establecer
con efectos desde 1 de enero de 2013 (declaracion a presentar en 2014) de
nuevo la bonificacion del 100% sobre la cuota integra del impuesto,
bonificacion que vino determinada por la ley 4/2008, de 23 de diciembre, que
modificando la ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio,
determiné que no existiria obligaciébn de tributacion por este Impuesto, al
establecerse en el articulo tercero de dicha ley una bonificacion del 100 % a los
sujetos pasivos por obligacion personal o real de contribuir sobre la cuota
integra del impuesto.

Sin embargo segun lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, se
prorroga durante el ejercicio 2013 la vigencia del Impuesto sobre el Patrimonio,
desapareciendo la obligacion de pago y presentacion de la declaraciéon del
mismo a partir del ejercicio 2014, inclusive.

En cualquier caso, debe atenderse a las peculiaridades de cada Comunidad
Autébnoma, ya que las mismas tienen amplias potestades legislativas en este
impuesto (e.g. los residentes en Madrid no pagan Impuesto sobre Patrimonio,
al existir una bonificacion del 100% de la cuota).En este sentido dado que es un
tributo cedido a las Comunidades Autébnomas que tienen competencia
normativa y pueden regular sobre el minimo exento, la tarifa y las deducciones
y bonificaciones del Impuesto habra que estar en cada Comunidad Auténoma a
lo que se apruebe en cada una de ellas a efectos del Impuesto.

En cuanto a su integracién en la base imponible los valores representativos de
la cesion a terceros de capitales propios negociados en mercados organizados
(pagarés, Letras del Tesoro, obligaciones, bonos,...) se computan por el valor
de negociacion media del cuarto trimestre (este valor es publicado cada afio
por el Ministerio de Economia y Hacienda).

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacién, a
favor de personas fisicas, situados que puedan ejercitarse o cumplirse en
Espafa, tributan en Espafia por este impuesto en sede de beneficiario,
cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo
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con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan de transmisiones gratuitas deben tributar de acuerdo con las normas
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes como ganancia patrimonial.

SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA CON ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

De acuerdo con el art. 18 del Real Decreto Legislativo 5/2004 por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, la base imponible se determina con arreglo a las disposiciones del
régimen general del Impuesto sobre Sociedades (Real Decreto Legislativo
4/2004 — Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y R.D.
1777/2004 por el que se aprueba su Reglamento).

Los sujetos pasivos del I.S. integraran en su base imponible el importe integro
de los intereses y otra formas cualesquiera de retribucion devengada por los
valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas de la transmisién, reembolso,
amortizacién o canje de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del I.S. soportardn una retencion a cuenta del referido
impuesto, sobre el importe integro de las rentas mencionadas en el punto
anterior, al tipo de retencién vigente, que en el momento de registro de este
Folleto Informativo es del 21 por ciento. Como excepcion, no existira obligacion
de retener sobre las rentas procedentes de los valores que se emitan cuando
estos estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espafiol. La retencién a cuenta que
en su caso se practique, serad deducible de la cuota del I.S. y, en caso de
insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la legislaciéon
vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
gque obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del
I.S., como incremento de patrimonio.
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3.5. Clausulas y condiciones de la Oferta

3.5.1. Descripcion de las Ofertas Puablicas

El presente Folleto Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas
emisiones de pagarés que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en
el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo nominal maximo, en
cada momento, de DOS MIL millones de euros (2.000.000.000 euros),
denominado “XI Programa de Pagarés de BANCA MARCH”".

3.5.1.1. Condiciones a las que estan sujetas las Of ertas Publicas
La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
3.5.1.2. Importe maximo

El importe de la oferta sera de dos mil millones de euros (2.000.000.000
euros) de saldo nominal vivo maximo en cada momento.

3.5.1.3. Plazo de las Ofertas Publicas y descripci6 n del proceso de
solicitud

El “XI Programa de Pagarés de Empresa de BANCA MARCH” recogido en
este Folleto entrara en vigor en el momento de su aprobacién por la CNMV
y tendré una vigencia de un afio a partir de la citada fecha.

Dependiendo del canal comercial por medio del cual inversor solicite sus
peticiones de pagarés se seguiran los siguientes procedimientos:

(i) Suscripcion de pagarés a través de la Sala de Tesoreria:

Los pagarés se solicitaran por via telefénica directamente a la Entidad
Emisora.

Los inversores podran contactar directamente con la Entidad Emisora y
solicitar cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos
establecidos en este Programa. Las solicitudes se concretaran
directamente a través de la Sala de Tesoreria de BANCA MARCH, S.A. y
se atenderan por orden cronoldgico, fijandose en ese momento todos los
aspectos de las mismas, especialmente, la fecha de emision (que coincidira
con el desembolso) y la fecha de vencimiento, el importe nominal, precio
ofrecido e importe efectivo. El horario para la formulacion de érdenes de
suscripcion es de 09.00 a 17.00 horas para la Sala de Tesoreria de BANCA
MARCH, S.A., aplicable para los dias habiles en Madrid. En caso de ser
aceptada la peticion, se considerara ese dia como fecha de la contratacion,
confirmandose todos los extremos de la peticion por la Entidad Emisora y el
inversor por escrito, valiendo a estos efectos el fax o correo electronico.

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de su emision, la cual sera dos
dias habiles posteriores a la fecha de contratacion, salvo que se pacte una
fecha de desembolso posterior que, en todo caso, no sera superior a cinco
dias héabiles posteriores a la fecha de contratacion.
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Los peticionarios podran realizar el pago mediante apertura de cuenta de
efectivo en BANCA MARCH o mediante transferencia OMF del Banco de
Espafa dirigida a la Entidad Emisora, siendo por su cuenta los gastos que
la misma pudiera ocasionar.

BANCA MARCH, S.A. expedira un certificado de adquisicién a favor de los
suscriptores en el plazo méximo de cinco (5) dias naturales contados a
partir de la fecha de emision de los pagarés, en todo caso, antes de la
fecha de vencimiento.

Se hace constar a estos efectos que las érdenes de suscripcibn mediante
negociacion telefénica, una vez el suscriptor y la Entidad Emisora hayan
llegado a un acuerdo verbal sobre los términos esenciales de la operacion
de suscripcion de los valores, se consideraran Ordenes de suscripcion
firmes, validas y vinculantes para las partes, surtiendo todos sus efectos
desde que se acuerden por via telefénica, confirmandose todos los
extremos de la peticion por la Entidad Emisora y el inversor cualificado por
escrito, valiendo a estos efectos el fax o correo electrénico.

La apertura y cancelacion, en su caso, de las cuentas de efectivo y deuda
anotada, estan totalmente libre de gastos para el suscriptor, siendo
Unicamente repercutibles al suscriptor las comisiones y gastos que en cada
momento tenga previstos BANCA MARCH, S.A. en el folleto de tarifas
vigente en concepto de mantenimiento, administracion y traslado de
valores, y que en su momento hayan sido comunicados a Banco de Espafia
y CNMV.

(i) Suscripcion de pagarés a traves de la Red Comercial:

Este sistema de colocacién se realizara directa y Gnicamente a través de la
propia red de oficinas de BANCA MARCH, S.A., dentro del horario de
apertura al publico de sus oficinas. El empleado de la oficina que atienda al
inversor, le informara de los tipos de interés nominales existentes, para los
importes y vencimientos que solicite, de la fecha de emision y del importe
efectivo resultante.

Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor y BANCA MARCH, S.A,,
el inversor firmara la correspondiente orden de contratacion y se
considerarqd ese dia como fecha de contratacion, entregando BANCA
MARCH, S.A. un ejemplar de la orden de contratacion firmada y sellada al
inversor.

Los inversores deberan tener abierta a la fecha de desembolso una cuenta
de efectivo y otra de deuda anotada en BANCA MARCH, S.A. A aquéllos
gue no las tuvieran se les procederd a abrir dichas cuentas, estando la
apertura y cancelacion totalmente libre de gastos para el suscriptor, siendo
Unicamente repercutibles al suscriptor las comisiones y gastos que en cada
momento tenga previstos BANCA MARCH, S.A. en el folleto de tarifas
vigente en concepto de mantenimiento, administracién y traslado de
valores, y que en su momento hayan sido comunicados a Banco de Espafia
y CNMV.
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Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de su emision, la cual sera dos
dias habiles posteriores a la fecha de contratacién, salvo que se pacte una
fecha de desembolso posterior que, en todo caso, no sera superior a cinco
dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.

En la fecha de desembolso, BANCA MARCH, S.A. facilitara al inversor el
certificado de desembolso (que no serd negociable) de los pagarés
suscritos.

El desembolso se efectuarda mediante cargo en la cuenta indicada por el
suscriptor, ya existente en BANCA MARCH, S.A. o abierta a tal efecto. Los
pagarés suscritos por el inversor quedaran registrados en la cuenta de
deuda anotada que posea en BANCA MARCH, S.A.

BANCA MARCH, S.A. expedira un certificado de adquisicién a favor de los
suscriptores en el plazo maximo de cinco (5) dias naturales contados a
partir de la fecha de emision de los pagarés, en todo caso, antes de la
fecha de vencimiento.

En la adjudicacion de los valores, el Emisor aceptard las peticiones de
suscripcién por estricto orden cronoldgico hasta completar el importe total
objetivo de emision de BANCA MARCH, S.A., sin superar el saldo vivo
maximo en cada momento.

En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho a no realizar nuevas
emisiones de pagarés en caso de que no tenga necesidades adicionales de
tesoreria.

3.5.1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de los pagarés no da lugar a
prorrateos en la colocacion.

3.56.1.5. Cantidad minima y/o maxima de solicitud

La cantidad minima es de 100.000 euros y el importe maximo de solicitud
vendra determinado en cada momento por el saldo vivo maximo autorizado.

3.5.1.6. Método y plazo para la entrega de los valo res

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme
a las normas de funcionamiento establecidas por IBERCLEAR.

A los suscriptores que contraten los pagarés a través de la Red Comercial
les seran entregados, en el mismo dia de la contratacion, los justificantes
de la orden de contratacion y, posteriormente en la fecha de desembolso,
se les enviaran los correspondientes certificados de desembolso. Ninguno
de los mencionados justificantes sera negociable.

3.5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta

Se comunicaran a la CNMV, con caracter trimestral, los resultados de las
colocaciones de pagarés realizadas cada trimestre.
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3.5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualqui er derecho
preferente de compra
N.A.
3.5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

3.5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofer tan los valores

Los pagarés a emitir al amparo del presente Programa estaran dirigidos a
todo tipo de inversores, tanto nacionales como extranjeros.

El importe minimo de colocacién es de 100.000 euros.
3.5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cant  idad asignada
La operativa esté descrita en los apartados 3.5.1.3 y 3.5.1.6.

3.5.3. Precios

3.5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores. Ga stos para el
suscriptor.

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valor efectivo entregado por el
suscriptor, libre de gastos para el mismo y dependeréa del tipo de interés y
del plazo de vencimiento pactados. La férmula para calcular el importe
efectivo, conocidos el valor nominal y el tipo de interés es la siguiente:

a. Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

N

L+ [EHJ
365

b. Para plazos de emision superiores a 365 dias:

E =

N
b=
(1 +i)(£) O
donde:
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Importe nominal del Pagaré.
[ = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.
n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado como la diferencia entre

la fecha de emision incluida y la fecha de vencimiento excluida.

Los Pagarés seran emitidos por el Banco a un tipo de interés en base de
365 dias. La operativa de calculo se realizara con tres decimales
redondeando el importe efectivo a céntimos de euro.
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En los cuadros de las paginas siguientes se facilitan diversos ejemplos de
valores efectivos por cada Pagaré de mil (1.000) euros con relacién a los
tipos nominales para cada uno de los plazos de emision.

Las columnas en las que aparece +10 dias representan la disminucién en
euros del valor efectivo del Pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.

Tipo V. Eedivo - Tpo  V.Hedivo - Tipp  V.Hedivo . Tipp  V.Hedivo ’

NorrF:inaJ 3dias TAE  +10des Norr?inal Ndias TAE ks Norr?inal Ndizs TAE  #l0des Norr?inal 180das TAE  #l0des
100% 999 100% 027 100% %918 100% -027 L00% 9754 L00% 027 100%  9%09 100% 02
120% 9990 120% 03 120% 9900 120% -0 120% W06 L2% 0B 120% 9412 120% 03
140% 9988 141% 038 140% 98&% 14% 038 L140% 6% L40% 03B 140% 9B 140% 03B
160% 9987 161% 04 160% 9869 160% 04 L160% %607 L16% 043 160% 917 L160% 043
180% 998 180% 049 180% %852 181% 049 180% 958 181% 049 180% %120 180% -048
200 %08 20% 0% 200% 98X 201% -055 200% 9%B00 200% 054 200 9023 200% -0M
200 908 22% 060 220% 9B 22% -060 220% 9460 22% 060 220% 98927 22% 059
2400 9080 24% 066 240% 9B 24% -066 240% 9412 24% 066 240% 9830 241% O¢4
200 9079 263% 071 260% 99787 26% -071 260% 9363 262 010 260 9T 260% 0,69
200 907 28% 077 280% 970 28% 076 280% 9814 28% 076 280% 9638 28% 0B
300% 90/ 3% 082 300% WK 3W% 08 30% 966 30% 081 300% 94 30% 080
3% W07 324% 088 3% W3R 3% 08 3% WL 3% 086 3% %4 3% -0
34% 9072 34% 093 340% WA 34% 0B 340% 069 34 0% 340%  9SL 34 0%
360% 9070 36% 098 360% W06 36% 0% 360 920 360 097 360% 9% 36% 0%
300% 9069 38% 104 380% X680 3&% L0 38% 9072 38 102 380% %860 38%  -L00
Tipo  V.Hedivo ~Tipo  V.Hedivo ~Tipo V. Hedivo ~Tipo V. Hedivo

Nomind ~ 270dlas TAE. lides Nomind 35 dias TAE ldes Nomind 548l TAE +ldes Nomind ~ 730dias TAE
100 %266 10% 0277 100% %010 10% 027 L00% 0 BT L0 027 L0 BN 100%
L% QL0 120% 0% 120% %M 1% 02 1% 0 ®A5 1M 0 1% 98 1A%
1A% %95 140% 0% 140% %60 140% 037 4% 0 ™Y L% 037 1A% R 1A%
16% % 160 048 160 %5 16 02 16 964 Lo 02 L6 WH  L6%
180% %% 180% 048 180% %% 18% 08 180% 9By 18 08 18 W% 180%
200 %42 20% 0% 20% %030 1%% 08 2000 901 1% 0% 206 WL 1%
200 W 2% 0% 2% 9m4T 219% 0% 2% 0 %% 21% 08 220 WAl 21%
200 2% 240% 08 24% 9% 23% 063 24% 0 %R 2% 063 24  WeT 2%
200 L1326 089 260 o466 25% 068 2600 0 W0 25% 068 260 9% 25%
200 971 280% 074 280% 927 2% 073 280 0 9NN 2% 073 280 W6 271%
300 982 30 079 3% 9% 2% 01 3% %65 2%% 07 300% w60 2%
3 968 3% 08 3% B8W 3% 0% 3% W3/ 3% 08 3% 98B 31%
30 OmAT 34 089 34 %r12 33 08 3% BLKM 33 08 3% 95N 33
36 97406 3616 09 36 5S35 0% 360 W8 35 0% 360% BT 3%
30 o066 380 0% 3% W3 3 00 38 WX 3™ 0% 3% 9B 3%
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Gastos

Los Pagarés serdn emitidos por el Banco sin que por su parte sea exigida
ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la contratacion ni en la
amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en el Registro
Central de IBERCLEAR seran por cuenta y cargo del Banco.

Asimismo, las Entidades Participantes de IBERCLEAR, entidad encargada de
su registro contable, y el Banco en su calidad de Entidad Participante, podran
establecer de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos
repercutibles al tenedor de los Pagarés en concepto de administracién y/o
custodia de valores que libremente determinen, y que en su momento hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo
supervisor. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por
cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas disponibles en los
organismos supervisores citados.

3.5.4. Colocacion y Aseguramiento
3.5.4.1. Entidades colocadoras
La colocacién se hara por parte de BANCA MARCH, S.A.
3.5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias
El servicio financiero sera atendido por el Emisor, a través de la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de

Valores (IBERCLEAR) y sus entidades participantes.

No hay una unidad depositaria asignada por el Emisor; podra ser cualquier
entidad participante en IBERCLEAR que el suscriptor designe como tal.

3.5.4.3. Entidades aseguradoras

Dadas las caracteristicas de los valores de este Folleto Base, no existen
directores ni aseguradores.

3.5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

N.A.
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3.6. Acuerdos de admisién a cotizacion y negociaci 6n en mercados
secundarios

3.6.1. Solicitudes de admision a cotizacién

La Entidad Emisora solicitara la admisién a negociacion de todos los valores
gue se emitan al amparo del presente Programa en AIAF.

El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los
pagarés coticen en dicho mercado en un plazo méximo de una semana, a
contar desde la fecha de emision de los valores. A estos efectos se recuerda
gue la fecha de emisiéon coincide con la fecha de desembolso. En ningun caso,
el plazo superara el vencimiento de los pagarés. En caso de incumplimiento de
dicho plazo se haran publicos los motivos del retraso a través de un diario de
difusién nacional y se comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda incurrir
BANCA MARCH, S.A.

BANCA MARCH, S.A. conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones
exigidos para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segun la legislacién vigente y los requerimientos de su organismo rector.

3.6.2. Mercados regulados en los que estdn admitido s a cotizacion
valores de la misma clase

A fecha 8 de marzo de 2013, BANCA MARCH, S.A. tiene admitidos a
negociacién en AIAF pagarés emitidos con cargo al IX Programa de Pagarés
por importe nominal de 24.553 miles de euros y con cargo al X Programa de
Pagarés por importe nominal de 577.295 miles de euros.

3.6.3. Entidades de Liquidez

N.A.
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3.7. Informacién adicional

3.7.1. Personas y entidades asesoras en la emision
N.A.

3.7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada p  or los auditores
N.A.

3.7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
N.A.

3.7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por  terceros
N.A.

3.7.5. Calificaciones Crediticias

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacion por parte de ninguna
agencia de calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto Base, el Banco tiene asignadas las
siguientes calificaciones por la agencia de calificacién de riesgo crediticio:

MOODY'S Investors Service Espafia S.A.

Largo plazo Baa3

Corto Plazo P-3

Indicador de fortaleza

. . D+
financiera

Perspectiva En revision para posible bajada

La fecha de la Ultima revision de la calificacion crediticia del Emisor es del 25
de junio de 2012.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo, deuda a corto plazo e
indicadores de fortaleza financiera empleados por la agencia Moody’s Investors
Service son las siguientes:

Rating largo plazo Rating corto plazo

Aaa Prime-1
Categoria de Aa Prime-2
inversion A Prime-3
Baa
Ba
B
Caa
Ca
C

Categoria
Especulativa
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Moody’s aplica modificadores numeéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la calificacién esta
situada en la banda superior de cada categoria; el modificador 2 indica que la
calificacion esté situada en la banda media y el modificador 3 indica que la
calificacion esta situada en la banda inferior.

Indicadores de fortaleza financiera bancaria
Fortaleza financiera intrinseca excepcional
Fortaleza financiera intrinseca fuerte
Fortaleza financiera intrinseca buena
Fortaleza financiera intrinseca adecuada

Fortaleza financiera intrinseca débil
Por debajo del indicador A, un signo "+" puede ser afiadido a estos indicadores para

mooOw>

distinguir aquellos bancos que caen en categorias intermedias.
Por encima del indicador E, un signo "-" puede ser afiadido a estos indicadores para

distinguir aquellos bancos que caen en categorias intermedias.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias
de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una opinion de la agencia
que las proporciona y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco o de los valores a
adquirir.

La agencia de calificacibn mencionada anteriormente ha sido registrada de
acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de
calificacion crediticia.
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3.8. Actualizacion de la informacion del Documento de Registro

No ha habido ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del
grupo BANCA MARCH desde la publicacion del Documento de Registro, con fecha
28 de junio de 2012.

Desde la fecha de publicacion del Documento de Registro, se ha comunicado a
CNMV con fecha 14 de noviembre de 2012, mediante hecho relevante,
Informacion sobre resultados del tercer trimestre de 2012, junto con otros datos
econdmico-financieros. Asimismo, se ha comunicado a CNMV, con fecha 1 de
marzo de 2013, mediante hecho relevante, Informaciéon sobre resultados del
ejercicio 2012, junto con otros datos econdémico-financieros.

Al 31 de diciembre de 2012, las participaciones mas significativas mantenidas
por el Grupo son ACS, Actividades de Construccion y Servicios, SA, (18,3%),
Acerinox, SA, (24,2%), Indra Sistemas, SA, (11,3%), Prosegur, SA, (10,0%) y Ebro
Foods, S. A. (8,1%), Clinica Baviera (20%) y Antevenio (20,5%), (expresados en
porcentaje entre paréntesis los derechos de voto a nivel Grupo). Dichos derechos
de voto corresponden a la participacion que Corporacién Financiera Alba, S.A.
tiene sobre las mismas. A través de Deya Capital S.C.R., esta presente en las
siguientes sociedades no cotizadas: Mecalux (14,2%); Pepe Jeans (12,3%), Ros
Roca (19,0%); Panasa (26,8%); Grupo Flex (19,8%) y Ocibar (21,7%).

Banca March ha cumplido, a cierre del ejercicio 2012, con todas las dotaciones
derivadas del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector
financiero y del Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y
venta de los activos inmobiliarios del sector financiero. Estas dotaciones han
supuesto 228 millones de euros.

A continuacion se muestra informacion de balance, de resultados y ratios
principales de BANCA MARCH, a nivel consolidado correspondientes al ejercicio
2012 y 2011. Los datos del 2012 estan pendientes de ser auditados.
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BANCAMARCH (a)ng)lidado) Importe en millones de €
Variadon
DATOSDEBALANCE 3V/12/2012( 31/12/2011| Importe %
Recursos gestionados 1089900  10.060,8 838,2 8,30%
Qéditoaladientela 7.661,6 79338 -212.2 -3.40%
Patrimonio Neto 33023 3.374,1 -12,4 -2,10%
Total Activo 142680  13.204,7 1.063,3 8,104
Variadion
DATOSDELA QUBNTADERESULTADOS | 31/12/2012( 31/12/2011| Importe %
Margen de intereses 1674 1317 3b,7 21,10%
Comisionesy diferenciasde cambio 101,7 A 1,7 8,20%
Resultado neto atribuido consolidado -1418 724 2142 | -29,80%
Beneficio neto BancaMarch, SA. individual 118 34 -26,6 -69,3
PRNCPALESRATIOS 31/12/2012| 31/12/ 2011
Tierl 21,0% 26,7
Ratio de mora (*) 53% 4.5
Ratio de cobertura 79,2% 81,2%

(*) Mora sobre inversidn crediticia a Otros Sectores Residentes.

Tras el saneamiento de la participacion que ACS posee en lberdrola, el
resultado consolidado neto atribuido al Grupo Banca March durante el 2012 es
-141,8 millones de euros frente a los 72,4 millones del ejercicio 2011. Sin dicho
impacto el beneficio habria ascendido a 21,7 millones de euros.




M

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del Folleto Base firmo en
Madrid a 15 de marzo de 2013.

D. Francisco Javier Escribano Mena
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
BANCA MARCH, S.A.






