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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/03/2007

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional  Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversiéon: Fondo global de renta fija que invierte en cada momento en los instrumentos y plazos que mas valor
puedan aportar. La duracién media de la cartera es inferior a 5 afios y la exposicion a riesgo divisa del fondo puede
oscilar entre el 0% y el 75% del patrimonio del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,00 0,00 0,24
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,92 0,82 0,88 1,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 4.609.681,72 2.237.219,09
N° de Participes 1.119 851
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

300,00

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 26.490 5,7465
2009 12.192 5,6758
2008 13.434 5,6861
2007 18.326 6,5600

% efectivamente cobrado , Sistema de
: Base de célculo . L
Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestion 0,37 0,79 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2010 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 1,34 1,41

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,23 16-09-2010
Rentabilidad maxima (%) 0,23 07-09-2010

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

0,40 EMBI

Acumulad Trimestral Anual
o afio t Ultimo : : : - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,54
Ibex-35 22,08
Letra Tesoro 1 afio 1,02
VaR histérico(iii)
0,10 Rm + 0,50 ERO2 +
1,72

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2010 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,41
v

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional

al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 2.144.013 86.899 0,97
Renta Fija Internacional 161.850 8.187 -1,03
Renta Fija Mixta Euro 121.298 8.038 3,02
Renta Fija Mixta Internacional 27.119 1.918 -0,17
Renta Variable Mixta Euro 137.223 12.426 7,03
Renta Variable Mixta Internacional 5.011 346 3,33
Renta Variable Euro 72.725 5.959 13,53
Renta Variable Internacional 283.793 29.826 4,08
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 481.144 33.110 2,37
De Garantia Parcial 8.180 541 -2,23
Retorno Absoluto 1.354.548 52.365 0,78
Global 114.556 5.205 10,47
Total fondos 4.911.461 244.820 1,79
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.739 93,39 12.502 98,61
* Cartera interior 7.645 28,86 11.500 90,71
* Cartera exterior 16.828 63,53 993 7,83
* Intereses de la cartera de inversion 266 1,00 9 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.777 6,71 795 6,27




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -27 -0,10 -618 -4,87
TOTAL PATRIMONIO 26.490 100,00 % 12.678 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.678 12.168 12.192
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 74,99 4,31 100,66 2.587,39
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,00 0,03 1,15 5.918,33
(+) Rendimientos de gestion 1,40 0,14 2,05 1.495,46
+ Intereses 0,60 0,40 1,84 130,09
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,50 -0,22 -0,13 -452,78
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,12 0,00 0,15 -12.091,32
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,06 -0,03 0,05 -398,02
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,12 -0,02 0,14 -1.299,09
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,11 -0,91 468,59
- Comision de gestion -0,37 -0,07 -0,79 770,17
- Comision de depositario -0,02 -0,04 -0,09 8,37
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,02 2,47
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 193,67
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.490 12.678 26.490

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122F2 - BONO|KINGDOM SPAIN|3,00|2015-04-30 EUR 199 0,75 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 199 0,75 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0314100068 - BONO|BBK|4,38|2015-09-28 EUR 198 0,75 0 0,00
ES0211845211 - BONO|ABERTIS|5,13|2017-06-12 EUR 303 1,15 0 0,00
ES0224244063 - BONO|MAPFRE|5,92|2037-07-24 EUR 176 0,66 0 0,00
ES0213790001 - BONO|B.POPULAR|5,70[2019-12-22 EUR 197 0,75 0 0,00
ES0312298229 - CEDULAS|AYT CEDULAS|4,75|2016-06-15 EUR 197 0,74 0 0,00
ES0413679079 - CEDULAS|BANKINTER|2,63|2013-04-09 EUR 486 1,83 0 0,00
ES0414954141 - CEDULAS|IBERCAJA|3,38|2014-11-27 EUR 292 1,10 0 0,00
ES0312298112 - CEDULAS|AYT CEDULAS|4,00[2017-03-21 EUR 186 0,70 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.034 7,68 0 0,00
ES0214977151 - BONO|BANCAJA|1,06|2014-04-23 EUR 172 0,65 0 0,00
ES0313980015 - BONO|B.VALENCIA|1,07]2011-07-21 EUR 48 0,18 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 220 0,83 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.453 9,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012783 - OBLIGACION|KINGDOM SPAIN|5,50[2010-10-01 EUR 4.000 15,10 0 0,00
ES0000012783 - OBLIGACION|KINGDOM SPAIN|5,50/2010-07-01 EUR 0 0,00 11.500 90,71
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.000 15,10 11.500 90,71
TOTAL RENTA FIJA 6.453 24,36 11.500 90,71
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
0 - DEPOSITOS|BBVA|4,00|2011-07-16 EUR 611 2,31 0 0,00
0 - DEPOSITOS|CAIXA CATALUNYA|4,00]2011-09-17 EUR 581 2,19 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 1192 4,50 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.645 28,86 11.500 90,71
PTOTEGOE0009 - BONO|REPUB PORTUGAL|5,45/2013-09-23 EUR 204 0,77 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 204 0,77 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
FR0010943316 - BONO|GECINA SA|4,50|2014-09-19 EUR 200 0,75 0 0,00
DEOOOA1AQU37 - BONO|CONTI- GUMMI|7,50]2017-09-15 EUR 153 0,58 0 0,00
XS0473787884 - BONO|CEMEX FINANCE LLC|9,63]2017-12-14 EUR 94 0,36 0 0,00
XS0524435715 - BONO|SBERBANK]5,50|2015-07-07 UsD 151 0,57 0 0,00
US65332VBJ17 - BONO|NEXTEL|5,95|2014-03-15 UsD 218 0,82 0 0,00
XS0465876349 - BONOJALLIED IRISH BANK]5,63|2014-11-12 EUR 217 0,82 0 0,00
XS0365901734 - BONO|LAFARGE]6,13|2015-05-28 EUR 318 1,20 0 0,00
XS0503684838 - BONO|GMAC INTL FINANCE|7,50/2015-04-21 EUR 206 0,78 0 0,00
XS0457228137 - BONO|BBVA INTL PREF UNI|8,50|2049-10-21 EUR 104 0,39 0 0,00
XS0531257193 - BONO|SANTAN INTNL DEBT|3,50|2014-08-12 EUR 202 0,76 0 0,00
XS0506721827 - BONO|RHODIA|7,00]2018-05-15 EUR 105 0,39 0 0,00
XS0372523281 - BONO|GPB EUROBOND]|7,93|2013-06-28 UsD 157 0,59 0 0,00
XS0203871651 - BONO|HBOS|4,38]2019-10-30 EUR 46 0,17 0 0,00
XS0275776283 - BONO|OTE PLC|4,63|2016-05-20 EUR 189 0,71 0 0,00
XS0527885015 - BONO|INAER AVIATION FINI|9,50[2017-08-01 EUR 200 0,75 0 0,00
XS0418508924 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|8,25|2016-03-21 EUR 241 0,91 0 0,00
XS0409510590 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|7,88|2014-01-22 EUR 289 1,09 0 0,00
FR0010206334 - BONO|VALEO|3,75|2013-06-24 EUR 100 0,38 0 0,00
XS0270776411 - BONO|GLENCORE FINANCE|5,25|2013-10-11 EUR 314 1,19 0 0,00
XS0525912522 - BONO|FCE BANK PLC|7,25|2013-07-15 EUR 210 0,79 0 0,00
XS0520759803 - BONO|HEIDELBERGCEMENT]6,75/2015-12-15 EUR 104 0,39 0 0,00
XS0329663065 - BONO|CAPITAL MARKETS PLC|4,50/2012-11-08 EUR 312 1,18 295 2,32
XS0505541044 - BONO|ZIGGO BOND C0|8,00|2018-05-15 EUR 158 0,60 0 0,00
PTBCLQOMO0010 - BONO|BANCO COMER. PORTUG.|5,63|2014-04-23 EUR 195 0,73 0 0,00
XS0503993627 - BONOJOBRASCON HUARTE LAIN]|7,35|2015-04-28 EUR 144 0,54 0 0,00
XS0498817542 - BONOJABENGOA|8,48|2016-03-31 EUR 297 1,12 0 0,00
XS0502258287 - BONOJANGLO IRISH BANK COR|2,63]|2012-04-16 EUR 237 0,89 0 0,00
XS0230461054 - BONO|SLM CORP|3,13|2012-09-17 EUR 142 0,54 0 0,00
XS0285176458 - BONO|STENA AB|6,13|2017-02-01 EUR 186 0,70 0 0,00
XS0488168351 - BONO|MAN GROUP PLC|6,00/2015-02-18 EUR 206 0,78 0 0,00
XS0276697439 - BONOJAMERICAN GENERAL FIN|4,13|2013-11-29 EUR 84 0,32 0 0,00
XS0478488066 - BONO|BANQUE PSA FINANCE|3,88|2013-01-18 EUR 152 0,57 0 0,00
XS0471946367 - BONO|PIAGGIOQ|7,00]2016-12-01 EUR 210 0,79 0 0,00
XS0461087958 - BONO|CAMPOFRIO|8,25|2016-10-31 EUR 208 0,78 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010809236 - BONO|RENAULT S.A[6,00[2014-10-13 EUR 317 1,20 0 0,00
PTCMKROEOQ009 - CEDULAS|CAIXA MONTEPIO GERAL|3,25|2012-07-27 EUR 195 0,74 0 0,00
XS0299486745 - BONO|JOBRASCON HUARTE LAIN|6,25|2012-05-18 EUR 151 0,57 0 0,00
DEO00A0Z12Y2 - BONO|THYSSENKRUPP AG|8,00[2014-06-18 EUR 228 0,86 0 0,00
XS0294430094 - BONO|CONSOL GLASS|7,63|2014-04-15 EUR 200 0,76 0 0,00
XS0222158767 - BONO|CODERE FIN|8,25|2015-06-15 EUR 100 0,38 0 0,00
XS0289333048 - BONO|CEMEX FINANCE|4,75|2014-03-05 EUR 84 0,32 0 0,00
XS0254144115 - BONOJEUROPCAR GROUPE|8,13|2014-05-15 EUR 151 0,57 0 0,00
XS0223834853 - BONO|CIRSA CAPITAL|7,88|2012-07-15 EUR 156 0,59 0 0,00
XS0200848041 - BONO|GROHE HOLDING|8,63|2014-10-01 EUR 101 0,38 0 0,00
XS0241946630 - BONO|TELEFONICA EMISIONES|4,38|2016-02-02 EUR 209 0,79 0 0,00
FR0010070805 - BONOJALCATEL- LUCENT]|6,38|2014-04-07 EUR 151 0,57 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.390 31,66 295 2,32
XS0306307694 - BONO|IRISH NATIONWIDE|1,06|2012-06-26 EUR 82 0,31 0 0,00
PTBLMWOMO0002 - BONO|B.ESPIRITO SANTO|1,89|2013-02-25 EUR 181 0,68 88 0,69
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 263 0,99 88 0,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.858 33,42 382 3,01
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.858 33,42 382 3,01
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0251280011 - PARTICIPACIONES|BNP BOND WORLD UsD 765 2,89 0 0,00
LU0302283675 - PARTICIPACIONES|GS GLOBAL EMER MAR UsD 463 175 0 0,00
LU0496363002 - PARTICIPACIONES|EMERGING MARKETS BON EUR 1.070 4,04 0 0,00
LU0325327566 - PARTICIPACIONES|LATIN AMERICA CURREN UsD 765 2,89 0 0,00
FR0010227546 - PARTICIPACIONES|LFP OBLIGATIONS EUR 1.766 6,67 0 0,00
LU0280437160 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS EME LOC EUR 1.586 5,99 612 4,83
LU0256065409 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER-LOC EUR 576 2,17 0 0,00
FR0007038708 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CAAM GLOB EME EUR 979 3,70 0 0,00
TOTAL IIC 7.970 30,10 612 4,83
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.828 63,52 994 7,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.473 92,38 12.494 98,55

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucin Secteres
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
B.CONTI-GUMMI FINANCE B.V. 6,5% A:150116 C/ Plazo 49 Inversion




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 49
TOTAL OBLIGACIONES 49
] ] ]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja, Entidad Depositaria del fondo, es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como intermediario/
contrapartida la entidad Depositaria, Ibercaja:

- Operaciones repo sobre deuda publica realizadas con Ibercaja:
Efectivo compra: 271.366.174,68 € (14,929% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 278.875.988,45 € (15,342% sobre patrimonio medio)




- Compraventa de divisas intermediadas por Ibercaja:

Efectivo compra: 2.576.403,81 € (0,142% sobre patrimonio medio)
- Compraventa de valores emitidos o avalados por Ibercaja:
Efectivo compra: 297.879,45 € (0,016% sobre patrimonio medio)

- Comisién de Depositaria 4.529,00 € (0,000% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada a Ibercaja por liquidacién de valores extranjeros: 2.073.67 € (0.000% sobre patrimonio medio)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el tercer trimestre del afio, los mercados han reaccionado positivamente al anuncio de programas de estimulo
econdmico por parte de las autoridades monetarios. La Reserva Federal asi como el Banco de Japén han anunciado que
seguiran con politicas monetarias ultra laxas incluyendo programas de compras de activos para estimular el crecimiento
econdmico en un contexto de todavia elevadas tasas de desempleo y bajas tasas de inflacién. El Banco Central Europeo,
sin embargo, estd tomando una postura orientada hacia el abandono de las politicas no convencionales y una préxima
normalizacién de su politica monetaria. Adicionalmente, desde Europa se esta optando por un estricto control del déficit y
politicas de austeridad econémica. Por lo que respecta a los mercados de renta fija, Grecia, Irlanda y Portugal estuvieron
tensionados durante el trimestre. Las dudas todavia existentes sobre la sostenibilidad de sus finanzas publicas y la
capacidad para refinanciar sus déficits se tradujeron en significativos repuntes de las rentabilidades de los bonos. Por otra
parte, la curva alemana se aplané como consecuencia del repunte de los tramos cortos y la caida de los tramos largos.
Los mercados de crédito tuvieron comportamientos positivos con estrechamientos en los diferenciales de rentabilidad
sobre los gobiernos. Los mayores estrechamientos se han visto en los emisores con menor calidad crediticia. .El euro se
revalorizé durante el trimestre frente a sus principales cruces, délar americano, yen y libra esterlina, como consecuencia
de una mayor beligerancia del BCE en lo que respecta a su postura sobre el abandono de las medidas de liquidez no
convencionales. Durante el trimestre, se ha construido la cartera de renta fija, invirtiendo en bonos con elevado potencial
de revalorizacion asi como en fondos de renta fija de mercados emergentes.

El patrimonio del fondo a 30 de septiembre de 2.010 ascendia a 26,49 millones de euros, registrando un aumento en el
periodo de 13,81 millones euros, con un nimero total de 1.119 participes a final del periodo.

Ibercaja BP Global Bonds ha obtenido una rentabilidad simple trimestral del 1,41% una vez ya deducidos los gastos
soportados por el fondo que han sido de un 0,49% sobre el patrimonio. Por otra parte, el indice compuesto por 50% indice
Merrill Lynch EMU Corporates 3-5 afios, 40% indice J.P.Morgan Global Bond Index-Emerging Markets y 10% de repo mes
en euros , indice de referencia del fondo registré6 comportamiento de 1,94%, superior al fondo durante el mismo periodo
debido a que el fondo tuvo exposicién al délar y una menos duracion. Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al
resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que esta por debajo del rendimiento medio.

El fondo se encuentra invertido en un 57,78% en renta fija, un 30,10% en Instituciones de Inversion Colectiva, 6,71% en
liquidez y 4,5% en depésitos. El fondo ha tenido una ganancia de 254,76 mil de euros. La duracion de la cartera al final
del periodo se sitla en 5,69 meses, inferior a la de la referencia.




El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversién. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 10,44 mil de euros en el periodo. Asimismo el grado
de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,84.

En cuanto al nivel de riesgo asumido por el fondo -medido a través del VaR histérico, es decir lo maximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios-
no se puede calcular al ser un fondo de nueva creacion y no disponer de suficientes datos para su célculo.

La politica de inversién del fondo cambi6 el 18 de junio de 2010. El cambio de la politica de inversion fue consecuencia del
vencimiento de la garantia de Ibercaja BP Digital. Ibercaja BP Global Bonds es un fondo de Renta Fija Internacional.

Las perspectivas del fondo son muy positivas. El fondo aprovechara las oportunidades de inversion en los mercados de
renta fija a nivel global. En el contexto actual, dados los bajos tipos de intervencion y la elevada aversion al riesgo, la
inversion en tramos mas largos de la curva y en emisores con mayor percepcion de riesgo son una oportunidad muy
atractiva para conseguir un buen rendimiento. La relajacion de la prima de riesgo a nivel global afectara muy positivamente
a la evolucion del fondo.

El fondo invierte en fondos otras gestoras. Las principales gestoras en las que invierten los fondos son: Pictet Funds
(8.88%), LFP (6.67%): Franklin Templeton (4.04%) v Amundi (3.7%)
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