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GAS NATURAL FENOSA

Balance de situacion consolidado intermedic (en millones de euros}

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30.06.12 3112191
ACTIVO

Inmovilizado intanglble (Nota 5) 10.987 11.080
Fando de comercio 5,863 5.875
Ofro inmavilizado infangible 5124 5,204
Inmovilizado material (Nota 8) 22614 22.744
Inversicnes conlabilizadas por el método de la participacitn 95 99
Activos financieros no corrientes (Nofa 8} 1.012 1.024
Activo por fmpuesto diferido 841 975
ACTIVO NO CORRIENTE 35.649 36.922
Activos no corrientas mantenidos para la venta (Notfa 7) - 23
Existencias a66 879
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 4.734 5,192
Clientes por vemas y prastaclones <le servicios 4.189 4,577
Ctros deudores 446 497
Activos por impuesto corrlents 99 118
Ctros activos financieros corrientes (Nofa 6} 1.245 1.388
Efective y otros activos liquidos equivalentes 4,328 3.099
ACTIVO CORRIENTE 11173 10.580
TOTAL ACTIVO 46,822 46.502

PATRIMONIO Y PASIVO
Capital 1.001 492
Prima de emision 3.808 3.808
Reservas 7.465 6.900
- Resuftado del efercicio atribuido a la socledad dominante 767 1.325
Dividendo a cuenta - (360)
Alustes por cambios de valor 173 127
Operaciones de coberiura (18) @
Diferencias de conversion . 191 135
Patrimonio neto atribuido a Ia socledad dominante 13.214 12.792
Intereses minorifarios 1.631 1.649
PATRIMONIO NETO (Nota 8) 44,845 14.441
Ingresos diferidos 829 803
Provisiones no corrientes {Vola 9} 1.635 1.712
Pasivos financieros no corrientes (Mofa 6) 16.985 17.639
Deudas con enfidades de crédito v obligacionss 16.716 17.209
Qlros pasivos financieros 269 330
Pasivo por impuesto diferido 2641 2.642
Ofros paslvos no colrientos a40 1.033
PASIVO NO CORRIENTE 23.830 23.729
Provisiones corrientes (Nota 9} 118 133
Pasivos financieros corrientes (Nota 6) 4.284 2.853
Deudas con entldades de crédito y obligaclones 4,120 2,708
Otros pasivos financieros 164 147
Acreedores comaerciales y olras cuontas a pagar 4.137 4.671
Proveedores 3445 3.900
Otros acreedores 435 481
Pasivos por impussto corrlente 257 280
Otros pasivos corrientes 408 675
PASIVO CORRIENTE 8.947 8.332
46.822 46,502

Las notas 1 a 21 son parie integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.




GAS NATURAL FENOSA

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia
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{en millones de euros}

Para o] periodo de sels
meses ferminado el 30 de

Junie
2012 2011
importe neto de la cifra de negacio (Vofa 16} 12.439 10,205
Aprovisionamientos (Notfa 711} {8.639) (6.684)
Otros ingresos de explotacion 103 98
Gastos de personal (Nofa 12) (423} (438)
Otros gastos de explotacion (Vofa 13) {1.045) (901)
Amoriizacion de inmovilizado (Mofa 5) (890} (869)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 17 20
Ofros resultados  (Nofa 14) 20 267
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.682 1.698
Ingrescs financieros 89 58
Gastos financleros {627} (556)
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 11 3
Diferencias de cambio 4) 5
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 1
RESULTADO FINANCIERO (Nota 15) {431) (489}
Resultado de enfidades valoradas por €l método de la participacion 7 5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.158 1.214
Impuesto sobre beneficios (Nofa 16) {288} {302
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES 870 912
CONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 870 912
Atrihuible a:
Sociedad dominante 767 822
Intereses minoritarios 103 90
870 942
Be_nef_‘:cio en euros por accion bésicq y diluido de actividades continuadas 077 0.89
atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante (Mofa 8) ' !
Beneficio en euros por accion basice y diluido atribuible a los accionistas ds la
Q77 0,89

Sociedad dominante (Nota 8)

Las notas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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GAS NATURAL FENOSA

Estado consolidado de resuitado global intermedio {(en millones de euros}

Para el periodoe de sels

meses
terminado ¢! 30 de junio

2012 2011

RESULTADD GONSOLIDADC DEL PERIODO 870 912

OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL 72 (262
PATRIMONIO NETO )
Por coberfuras de flujo de efectivo (2) {416)
Diferencias de conversion 69 {232}
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (1} -
Efecto impositivo 6 16
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {7} 64
Por coberturas de flujo de efectivo (11) 77
Diferencias de conversion 1 9
Efeclo impositivo 3 (22}
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO 66 {199)
RESULTADD GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 838 T4

Atribuible a:

Socledad dominante 813 666
Intereses minoriiarios 122 48

Las notas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros interredlos resumidos consolidados.




\ oﬂ,nﬂﬂnﬁgau.

e L]

- [}

L] .

l L]
-

. gasMaturalug.s. *

»

.‘
[
r-] L
-3 «?

L] -
°°ope,.99°

GAS NATURAL FENOSA

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio (en millones de euros)

Patrimonio atribuible a los accionistas de Ia Sociedad

dominante
Ajustes
Prima de por Total
Capital emisiony cambios Infereses Patrlmonio
Social Reservas Resultado  de valor Subtotal minoritarios netfo
Balance a 1.1.11 922 9.113 1.201 148 11.384 1.5%0 12.974
Disfribucion de dividendos - 1.201 {1.201) - - (65) (55)
Adquisicion derechos asignacion _
gratuita {(Nota 8) h (15) h (15) - (15)
Arnpliacion de capital (Nota 8) 32 (32) - - - - -
Resultado global totat del periodo - - 822 (156) G66 48 714
Incrementofreduccion por i} ) } ) 3 6 6
combinacion de negocios
Ctras variaciones - (6) - - (6) (26) (32)
Balance a 30.06.11 954 10.261 822 {8) 12.029 1.563 13.592
Distribucién de dividendos (Nota 8) - (380} - - (360) (332)) (429}
Ampliacion de capital (Nota 8) 38 477 - - 515 - 515
Resultado global total del pariodo - (23} 503 135 615 133 748
Incrementofraduccion por
L ' . - - - - 10 10
combinacién de nagocios
OCtras variaciones - () - - (7) 12 5
Balance a 31.12.11 992 10,348 1.325 127 12,792 1.649 14.441
Distribucion de dividendos - 1,325 (1.325) - - (138) (138)
Adquisicidn derechos asignacion _ R .
gratuita (Nota 8} - (379) {379) (379)
Ampliacion de capital (Nota 8) 9 {9) - - - - .
Resultado glebal total del perfodo - - 767 48 813 122 935
Ineremento/reduccién por ; } ) . ) . )
combinacién de negocios
Ofras variaciones - (12) - - {12} (2) {14)
Balance a 30.06.12 1.001 11.273 787 173 13.214 1.631 14.845

Las notas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.




GAS NATURAL FENOSA

Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio

{en millones de euros)
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Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2012 M1

Resultado antes de impuestos 1158 1.214
Ajustes del resultado 1.232 1.052
Amortizacién de! inmovilizado 890 869
Ofros ajusies del resultade neto 342 183
Cambios en el capital corriente 171 110
Otros flujos de efectivo de Ias actividades de explotacion: (628) {498}
Pagos de infereses (386) {353)
Cobros de imtereses 50 12
Pagos por impuesto sobre bensficios (292) (157)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.933 1.878
Pagos por inversiones: {1.181) {1.579}
Empresas del grupo, asccladas y unidades de negocio ) -
Inmovilizado material e intangible (769) {745)
Dfros activos financieros (403) (831
Cobros por desinverslones: &13 1.810
Empresas del grupo, asocladas y unidades de negocio 36 633
Inmovilizado material e intangible 2 209
Ofros activos financieros 475 938
Otros flujos de efectivo de actividades de Inversion: 63 71
Cobros de dividendos 3 -
Otros cobros/{pagos) de aclividades de inversion 6 71
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (605) 302
Cobros y {pagos) por instrumentos de patrimonio: (379} (15}
Cobros y {pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 77 {22
Emisgidn 2.952 3.088
Devolucidn y émorﬁzacfén (2.235) {2.966)
Pagos por dlvidendos {418) {341}
OCfros flujos de efectivo de actividades de financiacion {35) {29)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (113) (263)
Efecto de las varlaclones de fos tipos de cambic 15 {19
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.230 1.903
Efectivo v equivalentes al inicio del periodo 3.008 1.203
4,328 3.106

Efectivo y equivalentes al finat del periodo

Las notas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos congolidados.
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Notas expficativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados  “ o
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Notfa 1. Informacion general

Gas Natural 8DG, S.A. es una sociedad anénima constituida en 1843 y gue tiene su domicilio social en
Placa del Gas, nlimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. v sus filiales (en adelante, GAS NATURAL FENOSA) es un grupo que tiene por
objeto principal las actividades de exploracion y produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte,
almacepamiento, distribucién y comercializacion de gas, asl como las actividades de generacion,
distribucion y comerclalizacion de electricidad.

(GAS NATURAL FENOSA opera principalmente en Esparia y fuera del territorlo espafiol, especialmente en
| atinoamérica, el resto de Europa (Francla, ltalia, Moldavia y Portugal) y Africa.

En la Nota 4 se incluye informacian financiera por segmentos de operacion y sobre dreas geogréficas,

Nota 2. Marco regulatorio

En relacion al marco regulaterio descrito en las Guentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011, cabe destacar los siguientes aspectos correspondientes al primer semestre de

2012:

a) Regulacidn del sector de gas natural en Espafia

El 31 de marzo de 2012 se publicd el Real Decrefo-ley 13/2012, de 30 de marzo, por e} gue se franspanen
las directivas en matetla de mercados interiores de electricidad y gas y en materia de comunicaciones
electrénicas, y por el que se adoptan medidas para la correccidn de las desviaciones por desajustes entre
los costes e ingresos de las sectores eléctrico y gasista. En relacion al sector del gas, las medidas dirlgidas
a corregir el déficit gasista se refieren en particular a la suspension de las autorizaciones administrativas de
gasoductos a excepein de los sujetos a compromisos internacionales, y de las autorizaciones de nusvas
plantas de regasificacion, asi como al retraso en la retribucion de los almacenamientos subterraneos.

El 27 de abril de 2012 se publict la Orden IET/849/2012, de 26 de abril, por la que se acfualizan los peajes
y canohes asoclados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y se adoptan determinadas medidas
relativas al equilibrio financiero del sistema gasista, que supone un incremento generalizado de peajes del
5% a partir de la entrada en vigor de la Orden (excepio el peaje de almacenamientos subterrdneos, que se
mantiene, y el coste del gas que se incrementa en un 35%).

El 28 de abril de 2012 se publico la Resolucién de 27 de abril de 2012, de Ia Direccion General de Politica
Energética y Minas, por la que se publica la tarifa de Ultimo recurso de gas natural (en adslante TURY), que
se incrementa un 4,9% como consecuencia de la subida de peajes y el incremento del cosie del gas.

Ei 29 de junio de 2012 se publict la Resolucion de 28 de junio de 2012, de la Direccion General de Politica
Energética y Minas, por la que se publica la TUR de gas natural, que se incrementa un 2,1% como
consecuencia del incremento del cosie del gas.

b) Regulacion del sector eléciiice en Espafia

El 22 de marzo de 2012, &l Tribunal Supremo dicté una Sentencia por la que declard nuio el mecanismo de
financiacién del bono social por las empresas generadoras previsto en el Real Decreto-ley 6/2009, al ser
contrario & la Directiva 2003/54 de mercado interior de la electricidad. .

El 31 de marzo de 2012 se publico el Real Decreto-ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que se transponen
las directivas en materia de mercados interiores de electricidad y gas y eb materia de comunicaciones
electrénicas, y por el que se adoptan medidas para la correccion de las desviaciones por desajustes entre
los costes & ingresos de los sectores elécfrico y gasista.

Los ajustes incluidos en el Real Decretoley 13/2012 para la reduccién del déficit del sector eléctrico
suiponen una reduccion de los costes del sistema de 1.764 millones de euros, procedentes, entre otros, de
una reduccién del 10% de la refribucion de la actividad de distribucion, un 75% de reduccion de los costes
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de gestion comercial de las distribuidoras, una reduccién del 10% de los pagos por capacidad, gl volumen
de produccién con carbén nacional y el servicio de disponibilidad, & la vez que se recuperan y se itragrporan
al sistema eléctrico determinados saldos femanentes de la Comision Nacional de Energia y del Instildto”
para la Diversificacion y Ahorro de Energla.

El 26 de abril de 2012 se publico la Orden IET/843/2012, de 25 de abril, por la que se establecen los peajes
de acceso a partir de 1 de abril de 2012 y determinadas tarifas y primas de las instalaciones dei regimen
especial, y la Resolucion de la Direccion General de Politica Energslica y Minas que establece el coste de la
energia y la TUR para el periodo del 1 de octubre al 22 de diciembre, el primer frimestre de 2012, y a partir
del 1 de abril de 2012. Todo ello, en aplicacion de un Auto del Tribunal Supremo, de 12 de marzo de 2012,
que establece que se ha de complementar la fijacion de los peajes de acceso establecidos para el primer

trimestre de 2012,

Los principales aspectos de estas disposiciones son:

- En t&rminos anuales los ingresos por peajes suben un 11% con respecto a los vigentes, lo que
supohe uh incremento de ingresos de 1.400 millones de euros.

- Se extiende la eficacia del Auto del Tribunal Supremo de 20 de diciembre de suspension de las
Tarifas de octubre de 2011, a tado el cuarto timestre de 2011, Se revisan a partir del 1 dg ehero
de 2012 los peajes de acceso, dando cumplimiento a los Autos del Tribunal Supremo de marzo
de 2012, de forma que los peajes integren la totalidad de lus costes previstos para el afio 2012
asl como los desajustes temporales del 2011.

- Se ajustan los peajes de acceso a partir del 1 de abril teniende en cuenta las reducciones de
costes establecidas en el Real Decrete-ley 13/2012 (que redujo los costes del sistema en 1.764
millones de euros), para equilibrar el sistema (ingresos-costes).

- Se establece el nuevo mecanismo de financiacion del bono social, que sera financiada por los
consumidores al ser cosie liquidable del sistema y de aplicacién a parlir del 7 de febrerc de

2012,

El 28 de junio de 2012 se publico la Resolucion de 28 de junio de 2012, de la Direccion General de Politica
Energética y Minas, por la que se establece el coste de produccidn de energia eléctrica v las TUR a aplicar
a partir del 1 de julio de 2012, que contempla una subida de la TUR del 4,3% consecuencia del incremento
del coste de la energla resultado de la subasta CESUR.

Nota 3. Bases de presentacion y politicas contables

3.1 Bases de presentacidn

Las Cuentas anuales consolidadas de GAS NATURAL FENOSA correspondientes al ejercicio 2011 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2012.

Los presentes estados financleros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2012 de GAS
NATURAL FENOSA han sido formulados por el Consejo de Administracion el 20 de julio de 2012 de
acuerdo con la NIC 34 "Informacién financiera intermedia" y deben leerse junto con las Cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 que han sido preparadas de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante "NIIF-UE").

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacién de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, def resultado
global total, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados de GAS NATURAL
FENOSA desde el 31 de diciembre de 2011, fecha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente
mencionadas, hasta el 30 de junio de 2012.

Las cifras contenidas en eslos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muestran en
millones de euros, salvo lo indicado expresamente en ofra unidad.
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3.2 Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desglosados en las Cue'rrtes. Januales .
consolidadas correspondientes al ¢jercicio 2011, sin cambios significativos desde su publicacion” “En"&f
pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios significativos en el
entorno empresarial 0 econdmico, ni en el regulatorio que puedan afectar al valor razonable de los actives y
pasivos financieros o que puedan dar lugar a deterioro del fondo de comercio, el inmovilizado intangible y

material de GAS NATURAL FENOSA.

3.3 Estacionalidad

La dermanda de gas natural es estacional, siendo, generalmente, el suministro y comercializacidn de gas en
Europa mayor en los meses mas frios de octubte a marze y menor durante los meses mas calidos de abril a
sepliembre. Esta estacionalidad se compensa parcialmente con el aumenio de la demanda en
Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industriales y produccion eléctrica, normalmente
més estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, las ganancias y los resultados de las
operaciones de las actividades del segmento Gas son mas altos durante el primer y cuarto trimestres y mas
hajos durante el segundo y tercer trimestres. For ofro lado, fa demanda de eleciricidad tiende a aumentar
durante los meses de verano en Espafia, sobre todo en julio y agosto, por lo que las ganancias y los
resultados de las operaciones del segmento Electricidad son més altos en Espafia, en dicho periodo.

3.4 Politicas contables

Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son las mismas gue en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2071.
Entrada en vigor de nusvas notrmas contables

Como consecuencia de la aprobacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2012 se ha aplicado
la siguiente NIIF:

- NIF 7 {(Modificacién), “Instrumentos financieros: Informacién a revelar - Transferencias de
activos financieros”.

La aplicacion de la anterior medificacion no ha supuesto ningtin impacto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

Durante el primer semestre de 2012 se han publicado en el Diario Oficial de la Union Europea las siguientes
modificaciones de NIIF con entrada en vigor para ejercicios iniciados el 1 de enero de 2013, que no han sido

adoptadas anticipadamente:

- NIC 1 (Modificacién), "Presentacion de estados financieros™
- NIC 19 (Modificacion), “Retribuciones a los empleados”.

GAS NATURAL FENOSA no espera que la aplicacion de estas normas tenga efectos significativos sobre
sus estados financieros.

No se ha aplicado anticipadamente ninguna de las normas que han sido aprobadas pero se encuentran
pendientes de adopcion por la Unién Europea. En concreto, durante el 2011 el JASB emitidé una serie de
normas con entrada en vigor entre el 1 de enero de 2013 y 2015 que se encuentran pendientes de adopcién
por la Unién Europea, entre las que se incluye la modificacién de la normativa de consolidacién a través de
la NIIF 10 "Consolidacién de Estados Financieros®, la NIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y de la NHF 12
“Desgloses sobre participaciones en otras entidades”. GAS NATURAL FENOSA esta evaluando el impacto
que la aplicacién de estas normas asi como las modificaciones a fa NIC 12 y NIEF 1 tendrg sobre sus

estados financiercs.
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En el primer semestre de 2012 las variaciones en el perfmetro de consolidacion corresponden basicafmmes "
a la venta en febrero de 2012 de determinados clientes de gas y contratos asoclados en la Comunidad de
Madrid {Nota 7}.
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En el primer semestre de 2011 las variaciones en el perimetro de consolidacion correspondieron
hasicamente a la venta en junio de 2011 de activos de distribucién de gas en la Comunidad de Madrid, a la
venta en mayo de 2011 de las participaciones en las distribuidoras eléctricas en Guatermala y a la permuta
en mayo de 2011 de los activos y pasivos en energlas renovables de Enel Union Fenosa Energlas
Renovables (EUFER) como consecuencia de ta finalizacién de la colahoracion con otro soclo que se

mantenia a través de esta sociedad (Nota 7).

En el Anexo | se recogen las variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre
de 2012 y de 2011,

'Nota 4. Informacion financiera por segmentos
a) informacion por segmentos
Los segmentos de operacion de GAS NATURAL FENOSA son:

- Distribucién de gas. Engloba el negocio regulado de distribucion de gas en Espafia,
Lalinoamérica y Resto (ltalia).

Fl negocio de distribucién de gas en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de
gas, los servicios de acceso de terceros a la red, ademas de las actividades conexas con la

distribucion.

La distribucion de gas en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Colombia y Meéxico) incluye la
actividad regulada de distribucién de gas y las ventas a clientes a precios regulados.

La distribucion de gas en Resto (ltalia) consiste en la distribucién regulada de distribucién de
gas y la comercializacion a clientes minoristas.

- Distribucion de electricidad. Engloba el negocio regulado de distribucién de energia cléctrica en
Espafia, Latinoamérica y Resto (Moldavia).

El negocio de distribucion de electricidad en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion
de electricidad, las actuaciones de servicios de red y ofras actuaciones asociadas al acceso de

ferceros a la rad de distribucion.

El negocio de distribucian de electricidad en Latinoamérica corresponde a la actividad regulada
de distribucién de electricidad y ventas a clientes a precios regulados en Colombia, Nicaragua y

FPanama.

La cuenta de resultados del primer semestre de 2011 incluye el negocio de distribucién de
electricidad en Guatemala hasta la fecha de su enajenacion, el 19 de mayo de 2011 (Nota 7.

El negocio de distribucion de electricidad en Moldavia consiste en la distribucion regulada de
electricidad y comercializacion a tarifa de la misma en el ambito del pais.

- Electricidad. Incluye la generacion de electricidad en Espafia, en Latinoamaérica (Costa Rica,
México, Panamd, Puerto Rico y Reptiblica Dominicana) y a nivei internacional en Kenia.

El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad
mediante Centrales de ciclo combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas, cogeneracion,
parques de generacion edlica, asi como ofras tecnologfas de régimen especial, y el suministro
de electricidad en mercados mayoristas y la comercializacion mayorista y minorista de
electricidad en el mercado liberalizado espaficl.

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de




aprovisionamiento y comeardializacion y de Unién Fencsa Gas.

El negoclo de infraestructuras incluye las aclividades de exploracion y de produccitn de” gase* =e*

desde el momento de su exiraccion hasta el procesc de licuefaccion. Tamblén recoge las
actividades de la cadena de valor de Gas Nafural Licuado (GNL) desde su salida de los palses
exportadores (plantas de licuefaccion) hasta los puntos de entrada de los mercados finales,
incluyende el transporte marftimo del GNL y el proceso de regasificacion. También inciuye la
operacion del gasoducto Magreb-Europa,

El negocic de Aprovisionamiento y Comerclalizacién incluye las actividades de
aprovisionamiento y comercializacidn de gas natural a clientes mayoristas ¥y minoristas del
mercado liberalizado espafiol, ademas del suministro de productos y servicios relacianados con
ta comerclalizacidén minorista. Asimismo, incluyen las ventas de gas natural a clientes fuera de

Espafia.

El negocic de Unidn Fenosa Gas incluye las actividades de licuefacsion en Damietta (Egipto),
de transporte maritimo, de regasificacion en Sagunto y de aprovisionamiento y comercializacion
de gas, gestionadas de manera conjunta con ofro soci,

Otros. Incluye la explotacién del yacimiento de carbdn de la sociedad Kangra Goal (Proprietary),
Ltd en Sudafrica, las actividades relacionadas con fibra dptica y el resto de las actividades
ajenas a la energia.

Los resultados e inversiones por segmentos para los perfodos de referencia son los siguientes:
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b)Informacién por areas geogréficas 3 K

El domicilio de GAS NATURAL FENOSA, donde reside la operativa principal, esta ubicado en E"gpfaﬁa.nlzas""
sreas de operaciones abarcan principalmente el resto de Europa (ltalia, Francia, Moldavia y Portugal),
Latinoamérica, Africa y otros.

El importe neto de la cifra de negocio de GAS NATURAL FENOSA para el periodo de seis meses
terminado en 2012 y 2011 asignado segn el pals de destino se detalla en el cuadro siguiente:

2012 2011
Espafia 6.994 6.196
Resto de Europa 847 599
Latinoamérica 3.764 3.056
Africa y otros 834 354
Tofal 12.439 10.205
Nota 5. Inmovilizado intangible e inmovilizado material.

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 en el inmoviiizado intangible
y en el iamovilizade material es &l siguiente:

Otre tnmovilizade Total Inmovilizgdo Inmovllizado

Fondo de comerslo Intanglble intangibie material

Valor nets contable a 31,1211 8,876 B.204 11.080 22744
Cosle brulo 6876 7.269 13145 29,878
Fondo de amartizaclén - {2,065) (2,068} {7.134}
Valar noto contable a 1112 5,876 5,204 11.080 22744
Inversién - 89 89 446
Desinversidn {1} {16} {17) 5}
Dotacidn a Ia amortizacldn - {167} (187) {ro8)
biferencias de conversidn {12) 78} {88} 245
Reclasificaclones ¥ olros u 1i0 110 {113)
Valor neto contable a 30.08.12 5.863 5124 10.987 22.614
Cuosle bruto 5.883 7.388 13.252 30330
Fondo de amorfizacion - (2.265) (2.2656) {7.778)
Valor neto contabla a 30.08.12 5.053 5.124 10.987 22814

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de operacién que incluyen como mas
significativas las realizadas en inversiones recurrentes para la planificacién y desarrollo de la red de
distribucion de gas y de electricidad. También se incluye en el primer semestre de 2011 Ja compra de
determinados activos de distribucion y transporte secundario de gas realizada en el mes de febrero de 2011
a la Sociedad Corporacién Llorente Mufioz, S.L. por un importe de 27 millones de euros.

GAS NATURAL FENOSA mantiene a 30 de junio de 2012 compromisos de inversion en inmovilizado por
297 millones de euros, basicamente por la construccién proyectos de infraestructuras de gas y desarrallo de

prayectos informaticos.
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Nofa 6. Instrumentos financieros

a} Activos financieros

El detalle de los activos financleros, excluyendo Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar y Efectivos
y otros activos liguidos equivalehtes, a 30 de junio de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, clasificados por

naturaleza y calegorfa es el siguiente:

Inversiones
Dispornibles Préstamosy  mantenidas hasta
A 30 junio 2042 paralaventa partidas a cobrar el vencimlento Total
Inslrumentos de paldmonio 78 - " 76
Olros aclivas financisros - 935 1 936
Actlvos financieros no corrfenfes 78 935 1 1.012
Otros aglivos financieros - 1.245 - 1.248
Activos finaneleros conlentes - 1.245 " 1.245
Totat activas financieros a 30,06.2012 76 2480 1 2.257
Inversiones
Disponibles Préstamos y  mantenidas hasta
A 31 diclermbre 2041 para la venta  parfidas a cobtar el vencimiento Total
Instrumentos de palimonio 75 - - 75
Otros activos financieros - 48 1 949
Activos tinancleros no corrientes 75 848 1 1.024
Ctros actives financleros - 1.288 - 1.388
Acfivos flnancieros corrfentes - 1.388 - 1.398
Tolal activos financieros a 31,912,201 75 2,336 1 2412

La financiacion del déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de electricidad se incluye en el
epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar corrlentes”, de acuerdo a que, en hase a 2 legislacién vigente,
existe el derecho a percibir su reintegro sin que se encuentre sujeto a factores contingentes futuros y se
prevé su recuperacion en un plazo inferior a doce meses. A 30 de junio de 2012 GAS NATURAL FENOSA
mantenfa un derecho de cobro por déficit por importe de 1.067 millones de euros (1.231 millones de euros a
31 de diclembre de 2011). Durante el primer semestre del gjercicio 2012 se han realizado once emisiohes
del Fondo de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico, habiendo cobiadoc GAS NATURAL FENOSA
como resultado de estas emisiones un importe de 367 miliones de euros.

b} Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros, excluyendo Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar a 30 de
junio de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:
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Ofros pasivos
financleres a valor

razonable con cambles Débitos y Derivatos de
A 30 junie 2042 en resultados partidas a pagar cobertura Total
Deudae con enlidadas de crédito - 7.594 - 7.594
Obligaciones y ofros valores negociables - 9.037 - 9,037
Detivados & - 80 85
Otros pasivos financleros - 269 - 269
Paglvos financieros no cortientes 5 16.900 80 16.985
Deudas con entidades de crédito 7 - 2963 2,963
Obligaclones y olios valeres negoclables - 1.146 1146
Derivados - - 11 11
Olros pasivos financieros - 164 - 164
Paslvos financieros no corrientes - 4.273 11 4.284
Total pasivos financieros a 36.08.2012 5 2,773 91 21.269
Ofros pasivos
financleros a valor
rarovnable con camblos Débitos y Derivados de

A 31 diciembre 2011 en resultados partidas a pagay cobettura Total
Deudas con entidades de crédito - 8.847 - 8.847
Chligaciones y olros valores negociables - 8.276 B 8.278
Derivados 14 . 72 g6
Qtros pasivos financieros - 330 - 330
Paslvos financieros ne corrientes 14 17.453 72 17.539
Deudas con enfidades de crédito - 1.621 - 1.621
Obligaclones y olros valores negoclables - 1.078 - 1076
Derivados - - B 9
Ofros pasivos financistos - 147 - 147
Pasivos financleros sorrientes - 2.844 9 2.853

14 20297 81 20,392

Total pasivos firanclaros a 31.12.2011

En el primer semestre de 2012 y 2011 1a evolucién de las emisiones de los valores representatives de la
deuda ha sido el siguiente:

Ajustes por

fipo de
Reecompras o Combinaciones cambio ¥ A

A1.1.2012 Emlslonss reembolsos de negoclo olros  30.06.2012
Emitidas en un estado miambre de fa Union Europea
que han requetido el registro de un follelo informativo 8.507 2.048 (1-275) - 51 9.329
Emilldos en un esiado miembro de la Uniéa Europea
que no han tequeridc ef regisiro de wun folleto - - - - - -
Informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unidn a45 _ . R " 854
Europea
Tofal 4.152 2.046 {1.275) - L1 10,183
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Recompras o Gomblinaciones  de catiblo A a®
A 11201 Emisiones reemholsos de negocio y ofros % 030662041 ©
Emitidos en un estado miembro de la Unidn Eurapea
que han requerido el registro de un folleto Informativo 7.484 247 (1.376) - 253 8.178
Emitidos en un estado miembro de la Uniéa Eurcpea
que no han reguerido el regisiro de ua folelo - - - - - -
informative
Emliidos fuera da un estade miembro de fa Unién
Europea 636 255 (34) - 2 853
‘Total 8.119 A.672 {1.410) - 256 B.636

En fecha 30 de enero de 2012 GAS NATURAL FENOSA cerrd una emision de bonos en el Euromercado al
amparo del programa de Euro Medium Term Notes (EMTN) por importe de 750 millones de euros y un plazo
de seis afios. Esta emision se fijé con un cupdn anual del 5% y un precio de emisidn de los nuevos bonas
del 99,413% de su valor nominal. El importe fotal dispuesto denfro del programa, cuyo limite al 30 de junio
de 2012 es de 12.000 millones de eurns, asciende a 8.800 milflones de euros {8.050 millones de ewros a 31

de diciembre de 2011).

Durante el primer semestre de 2012, GAS NATURAL FENOSA ha seguldo realizando emisiones bajo el
programa de Euro Commercial Paper (ECP) y el programa Pagarés, por un importe total de 1.296 millones
de euros {1.317millones de euros a 30 de junio de 2011).

En fecha 3 de mayo de 2011 GAS NATURAL FENOSA, a fravés de su sociedad dependiente (as Natural
México S.A. de C.V., registrd un Programa de Certificados Bursétiles en la Bolsa Mexicana de Valores por
importe de 10.000 millones de pesos mexicanos (600 millones de euros). Al amparo de este Programa, el 20
de mayo de 2011 se cerrd una emision de deuda a plazos de cuatro y siete aiios, por un importe agregado
de 4.000 imillones de pesos mexicanos (240 millones de euros), con Ja garantfa de Gas Natural SDG, S.A.

Nota 7. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementfos mantenidos para la venta

A 31 de diciembre de 2014 el saldo del eplgrafe “Activos no corrientes manfenidos para la venta® incluia los
activos correspondientes a aproximadamente 245.000 clientes de gas y ofros contratos asociados en la
Comunidad de Madrid, para los que en fecha 30 de junio de 2011 GAS NATURAL FENOSA acordo su venta
al Grupo Endesa por 38 millones de euros. Esta operacién se enmarcaba en el cumplimiento de los
compromisos adquiridos por GAS NATURAL FENOSA con la Comision Nacional de la Competencia (en
adelante CNC} para la adquisicion de UNION FENOSA. Desde la fecha del acuerdo, estos activos se
consideraron como activos no mantenidos para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones, la venta se realizé el 29 de febrero de 2012, generando una plusvalia antes de impuestos de

20 millones de euros (Nota 14).
Adicionalmente en el primer semastre de 2011 se materializaron las siguientes operaciones;

- En fecha 7 de febrero de 2011, GAS NATURAL FENOSA acordd con una compafifa del Grupo
Madrilefia Red de Gas la venta de aproximadamente 300.000 puntos de suministro de disfribucion de
gas en la Gomunidad de Madrid por importe de 450 millones de euros. Esta operacion se enmarca en
el cumplimiento de los compromisos adquiridos por GAS NATURAL FENOSA con la CNC para la
adquisicion de UNJON FENOSA. Desde la fecha del acuerdo esios aclivos se consideraron como
activos no corrfentes mantenidos para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones, la venta se realizo el 30 de junio de 2011 generando una plusvalia antes de
impuestos de 280 millones de euros (Nota 14).

- En fecha 19 de mayo de 2011, GAS NATURAL FENOSA acordd con compafifas pertenecientes al
fondo de inversién Actis la venta de las participaciones en las distribuidoras eléclricas en Guatermnala,
Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. y Distribuidora de Electricidad de Occidente, S.A. y en
otras sociedades con actividades energéticas en el pals, por un importe total de 239 miflones de
guros, generando una minusvalfa antes de impuestos de 9 millones de euros (Nota 14).

- En facha 2 de agosto de 2010, GAS NATURAL FENOSA y Enel Green Power acordaron finalizar la
colaboracion en energlas renovables que mantenfan a través de Enel Unidn Fenosa Renovables,
S.A. (EUFER), sociedad en Ja que cada Grupo era accionista con un 50%, mediante la reduccion de
su capital a la mitad y devolucién de aportaciones por aptoximadamente la mitad de los activos y
pasivos a GAS NATURAL FENOSA. Esta operacién se encontraba sujeta a la obtencién de las
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autotizaciones regulatorias y administrativas requeridas. Desde esta fecha la paﬂea dgﬂ§g§é‘m§%‘a& &4 ¥
pasivos due figuraban en el Balance de situacién consolidado de GAS NATURAt. FENOSA dque H,n’
deblan ser cedidos a Enel Green Power se consideraron como aclivos y pasivos "t .gorrientes |
mantsnidos para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la operacloh' 58"
realizd el 27 de mayo de 2011. Contablemente se considerd como una permuta entre los activos y
pasivos que se dan de baja por su valor contable en el Balance de situacién consolidado de GAS
NATURAL FENOSA vy ¢l negecio adguiride que se da de alta por su valor razonable determinado en
base a valoraciones realizadas por terceros independientes (Nata 17), registrandose una minusvalia

antes de impuestos de 4 millones de euros (Nota 14).

Nota 8. Patrimonio

Capital Social y Prima da emision

Las variaciones durante el primer semestre de 2012 y el efercicio 2011 del namero de acciones y las
cuerntas de Capital social y Prima de emisién han side las sigulentes:

Ndmero de
acclones {en Capital Prima de

miles) social emisidn Total
A 1 de enero de 2011 921.757 822 3.33 4.253
Vartaciones:
Ampliacion de capital en efectivo 38.184 38 477 515
Ampliacién de capital liberada 31,731 32 - 32
A 31 de diciembre de 2011 991.672 992 3.808 4.806
Variaciones:
Ampliacion de capital liberada 9.7 9 - 9
A 30 de junio de 2012 1.000.689 1.001 3.808 4,808

A 30 de junio de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 el nlimero autorizado tofal de acciones ordinarias era de
1.000.689.341 y 991.672.139 acclones respectivamente, representadas por medio de anotaciones en
cuenta con un valor nominal de un suro por accidn. Todas las acciones emitidas estan totalmente
desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econdmicos.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejersicio 2011 aprobada por la Junta General de Accionistas
celebrada el 20 de abril de 2012 Inclufa el page de un dividendo de 360 millones de eurcs (importe
equivalente a la cantidad distribuida a cuenta del dividendo del ejercicio 2011), asi como un aumento de
capital liberado, medianfe ta emisidon de nuevas acciones ordinarias, contemplando mecanismos para
garantizar que aquellos accionistas que asl lo prefirieran pudieran percibir el importe en efectiva. El 13 de
Junio de 2012 finalizé el pericdo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita correspondientes al
mencionado aumento de capital liberado, resultande que los titutares del 81,81% de los derechos de
asignacion gratuita aceptaron el compromiso Irrevocable de compra de derechos asumido por GAS
NATURAL FENOSA, io que supane una adquisicion de 811.328.072 derechos por un importe total de 379
millones de euros. Los fitulares del 18,18% restante optaron por recibir nuevas acciones, por lo que el
niimero de acciones ordinarias de un euro de valor nominal, sin prima de emisidn que se emitieron ascendio
a 9.017.202 acciones. La ampliacién de capital fue desembolsada en su totalidad e inscrita en el Registro
Mercantil en faecha 22 de junio de 2012 y las acciones representativas de la misma estéan admitidas a
negociacion en Bolsa desde el 29 de junio de 2012.

lLa propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2010, aprobada por Ia Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de abril de 2011, inclula el pago de un dividendo de 324 millones de euros (importe
equivalente a la cantidad distribuida a cuenta del dividendo del gjercicio 2010), asi como un aumento de
capital liberado, mediante la emisién de nuevas acciones ardinarias, contemplando mecanismos para
garantizar gue aquellos accionistas que asi lo prefirieran pudieran percibir el importe en efective. El 14 de
junic de 2011 finaliz6 el periode de negociacion de los derechos de asignacion gratuita correspondientes al
mencionado aumento de capital liberado, resultando que los titulares del 3,6% de los derechos de
asignacion gratuita aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumide por GAS
NATURAL FENOSA, lo que supuso una adquisicion de 33.272.473 derechos por un importe total de 15
millones de euros. Los fitulares del 96,4% restante optaron por recibir nuevas acciones, por lo que el
nikmero de acciones ordinarias de un eure de valor nominal, sin prima de emision, que se emilleron
ascendio a 31.731.588 acciones. La ampliacion de capital fue desembolsada en su totalidad e inscrita en el
Registro Mercantil en fecha 23 de junio de 2011 y las acciones representativas de la misma fueron
admitidas a negociacién en Bolsa desde el 29 de junio de 2011.
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Como continuacion a los acuerdos suscrifos en junio de 2011 entre la compaiiia argeﬁaa La Soclété .
Nationale pour la Recherche, la Production, le Transport, la Transformation ot la Commercnahaahon des ,,o“"
Hydrocarbures s.p.a (Sonatrach) y GAS NATURAL FENOSA para resolver las diterencias mantenidsas-en®®”
relacion con el precio aplicable a determinados contratos de gas, el 17 de junio de 2011 el Consejo de
Administracion de Gas Natural SDG, S.A. aprobd una ampliacion de capital con exclusion del derecho de
suscripcidn preferente mediante la emisién de 38.183.600 nuevas acciones a un precio de 13,4806 eurcs

por accidn, a suscribir Infegramente por Sonatrach por un importe total a desembolsar en efectivo de 515
miliones de euros, lo que supuso la entrada de Sonatrach en el accionariado de esta sociedad con un
3,856%. De acuerdo con el Informe especial sobre exclusion del derecho de suscrpcion preferente emitido

por el experto independiente en virtud de lo dispuesto en el fexio refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el tipo de emision acordado se correspondia con el valor razonable de las accicnes de la Saciedad.

Esta ampliacion v la consecuenie entrada de Sonatrach como accionista minoritario de Gas Natural SDG,

S.A. se gjecutd, una vez obtenida la correspondiente aprobacion por parte de las autoridades argelinas, el 9

de agosto da 2011.
Gananeias por accion

l-as ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a Accionistas de la Socledad
dominante entre el nimero medlo ponderade de las acciones ordinarias en circulacién durante el perfodo.

A 30.06,12 A 30.08.11
Beneficic atribuible a accionistas de la Socledad dominante 767 822
Ndmero medio ponderade de acciones ordinarias en circulacion 902.068.500 922, 107.576
Ganancias por accion de las actividades continuadas (en euros):
- Basicas 0,77 0,89
- Riluidas Q77 0,89

Para el calculo del nimero medio ponderado de accionhes ordinarias en circulacién se han consideradao las
acciones emitidas en la ampliacién de capital liberado de 9.017.202 acciones.

L& Sociedad no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficie por accion.
Dividendos

A continuacion se detalian los pagoes de dividendos efectuados durante el periodo de sels meses teriminado
&l 30 de junio de 2012 y 2011:

30.06.2012 30.06.2071

% sobre Euros por Importe % sobre Euros por Importe

Nominal aceitn (1} Nominal acelidn 2)
Acciones ordinarias 36% 0,36 360 35% 0,36 324
Resto de acciones (sin volo, " _ . . . .
rescatables, elc)
Dividendos totales pagados 36% 0,36 360 35% 0,35 324
a) Dividendos con cargo a 36% 0.36 460 35% 0,35 324

resultados

b) Dividendos con cargo a resarvas
o prima de emisidn

¢} Dividendos en especie - - "

{1} Incluye el pago del dividendo a cuenta de 0,363 euros por accién, por un importe total de 360 millones de euros
acordado el 25 de novismbre de 2011 y pagado el dfa 9 de enero de 2012.

(2) Incluye el pago del dividendo a cuenta de 0,35 euros por accién, por un importe total de 324 millones de euros
acordado ef 28 de noviembre de 2010 y pagado ¢l dia 7 de enero de 2011.
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El detalle de las provisiones a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

A 30.06.12 A 321

Pravisiones por obligaclones ¢on el personal 727 708
Otras provisiongs 208 1.003
Total Provisiones no corrientes 1.635 1.712
Total Provisiones corrientes 118 133
Total 1.753 1.845

Se incluyen en el epigrafe de "Otras provisiones” principalmente las provisiones constituidas para hacer
frente a obligaciones derivadas principalmente del desmantelamiento de instalaciones, asl comoe de
reclamaciones fiscales, litiglos y arhitrajes en curso (Mota 20).

Nota 10. Importe neto de Ia cifra de negocios

£l detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2012 y 2011 es el siguiente:

Para el periodo ferminado el 30

te junio
2012 2011
Ventas de gas y acceso a redes de distribucién 7.238 5.154
Wentas de electricidad y acceso a redes de distribucion 4.389 4318
Alquiler de instalaciones, mantenimiento y servicios de gestion 730 851
Ofras ventas 52 82
12439 16,205

Total

Nota 11.  Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2012 y 2011 es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30

de junio
2012 2011
Compras de energfa 7.347 5.630
Servicio acceso a redes de distribucion 925 771
QOtras compras v varlacién de existencias 367 283
8.639 6.684

Total
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Nota12. Gastos de personal

Q
- a
“qﬂnnonl°°a

El detalle de este eplgrafe para el periodo de seis meses de 2012 y 2011 es el siguiente:

Para el periedo ferminadoe el 30

de junio

2012 2011
Sueldos y salarios 342 340
Costes Seguridad Social B5 63
Planes de aportacion definida 19 17
Trabajos reatizados para el inmovilizado del grupo (37 {31}
Olros 34 49
Total 423 438

El nimero medio de empleados de GAS NATURAL FENOSA para el periode de sels meses de 2012 y 2011
es al siguiente:

Para el periodo terminado el 30

da junio

2012 2011
Hombres 11.549 12,335
Mujeres 4.808 4.670
Total 16.365 17.005

Nota 13. Otros gastos de explotacion

El detalle de este apigrafe para el peticdo de seis meses de 2012 y 2011 es ¢l siguiente:

Para el perlodo terminado el 30

de junio

2012 2011
Opetacion y mantenimiento 183 153
Publicidad y otres serviclos comerciales 187 134
Tributos 148 184
Deterioro por insolvencias 107 86
Servicios profesionales y seguros 81 73
Suministros 53 40
Servicios de consfruceion 0 mejora (CINIF 12) 49 33
Arrendamientos 30 30
Eficlencia enargélica 23 21
QOtros 184 147
Total 1.045 001

En el primer semestre de 2011 en el apartado de “Tributos” se registré un gasto por importe de 52 millones
de euros en las sociedades dependientes de Colombia correspondiente al Impuesto al Patrimonio, que se
aprobd con la modificacion de la Ley 1370, el cual gravaba el valor del patrimonio a 1 de enero de 2011,
aungue su pago se realizara en 8 cuotas durante los afios 2011 a 2014.

Nota 14. Otros resultados

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 corresponde a la plusvalia obtenida en la
enajenacion de determinados clientes de gas y otros contratos asociados en la Comunidad de Madrid por
un importe de 20 millones de euros (Nota 7).

En el periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 20711 correspondia basicamente a la plusvalia
obtenida en la enajenacién de activos adicionales de distribucion en la Comunidad de Madrid por un importe
de 280 millones de euros (Nota 7). También incluia fa minusvalia obtenida en la venta de las distribuidoras
eléchicas en Guatemala por 9 millones de euros y la minusvalia de 4 millones de euros obtenida en la
permuta de EUFER {Nofa 7).
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Nota 15. Resultado financiero neto s,

El detalle de este eplgrafe para el periodo de seis meses de 2012 y 2011 es el siguiente;

Para el periodo terminado el 30

de junio

2012 2011

Dividendos 2 2
intereses 51 28
Ofros 36 28
‘Total ingresos financieros 85 6B
Coste de Ia deuda financiera (430) {445)
Gastos porintereses de pensiones (21} (21)
Otros gastos financleros (76} {30}
Total gastos financiercs (527) {6686)
Vfaloracidn a valor razonable derivados financleros: 11 3
Instrumentos financieros derivados 11 3
Diferencias de camblo netas 4 5
Resultado por enajenaciones de nstrumentos flnancieros - 1
Resultado financiero neto {431) {489)

Los resuitados por enajenacién de instrumentos financleros del periodo terminado a 30 de junio de 2011
correspondian a la plusvalla por la venta de la participacion del 15% de fa sociedad Ecoenergfa de Navarra,

S.A.
Nota 16. Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Para el periodo terminado el 30 de

junio
2012 2011
Impuesto comiente 238 216
Impuesto diferido 50 86
Total ' 288 302

El gasto por impuesto sobre las ganancias se reconoce en base a la mejor estimacion de fa tasa efectiva
prevista para todo el ejercicio anual. La tasa efectiva estimada del primer semestre de 2012 y de 2011 ha
ascendido al 24,9%. La diferencia entre la tasa impositiva tedrica y la tasa efectiva corresponde,
basicamente, a la consideracion de deducciones fiscales por la reinversién de beneficios extraordinarios y

ofras deducciones fiscales.
Nota 17. Gombinaciones de negocios

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, no se han producido combinaciones de
negocio significativas.

Por otra parte, tal y como se indica en la Nota 7, como consecuencia del acuerdo de finalizacion de
colaboracion que se mantenia con Enal Green Power a través de EUFER, en Junio de 2011 GAS NATURAL
FENOSA adquirié aproximadamente la mitad del negocio y de los correspondientes activos y pasivos de
EUFER, habiéndose transferido en la operacién los comespondientes medios humanos y de otro tipo
necesarios para la realizaclén de la actividad de generacion de energia en régimen especial, por lo gue se
considerd una combinacion de negocios y no una adquisicion de activos.

El coste de la combinacion de negocios neto de la deuda asumida coincide con Ja valoracion a valor
razonable, realizada por ferceros independientes con el proposito especifico de servir como base a la
operacion. Ef detalle de los activos netos adquiridos, a su valor en libros de EUFER y a valor razonable es el

siguiente;
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Coste de la combinacién de negoclos
Valor razonable de los activos netos adquiridos
Fondo de comercio {(Nota 5)
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Valor razonable Valor en libros

Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros activos no corrientes

Otros activos cofrientes

Efectivo y medios liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVOS

Intereses minoritarios
Provisiches no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Otros pasivos no corrientes
Pasivos financieros cormrientes
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

Valor razonable de Jos activos netes adeuiridos

204 33
665 665
3 3
39 39
21 21
932 761
6 6
2 2
546 546
5 1
33 33
&8 45
650 633
282

f.a asignacién definitiva del precio de adquisicién de EUFER al valor razonable de sus aclivos, pasivos y
pasivos contingentes ha sido culminada en mayo de 2012. Dicha operacién coincide con fa utilizada en

elaboracién de las Cuentas anuales consolidadas del gjercicio 20H1.

Si la operacién hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2011 el impacto de la operacion sobre el importe neto
de la cifra de negocios consolidada y sobre el resultado conselidado no hubiera sido significativo.

Como consecuencia del proceso de asignacion det precio de compra se produjo, fundamentalmente, una
revalorizacion de activos intangibles, correspondiente a las licencias de explotacién de los activos recibidos,
principalmente parques eélicos, Dado que se han producido diversas operaciones de fusion de las
principales participaciones recibidas por parte de Gas Natural Fenosa Renovables, S.A. (socledad
dependiente de GAS NATURAL FENOSA), la mayor parte de la mencionada revalorizacion tiene efecto

fiscal.
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Nota 18. Informacion de las operaciones con parfes vinculadas

A los afectos de informacion de este apariado se consideran partes vinculadas las siguientes:
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- Los accionistas significativos de GAS NATURAL FENOSA, entendiéndose por tales los que posean
diracta o indirectamente participacicnes iguales o superiores al 5%, asl como los accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la faculiad de proponer la designacion de algin miembro del Gonsejo de

Administracion.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de GAS NATURAL FENOSA son Criteria
CaixaHolding S.A.U, y en consecuencia el Grupo Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (Grupo "la
Caixa"), Grupo Repsol y Catalunya Caixa (hasta el 28 de noviembre de 2011, fecha en gue el Consejero

designado por esta sociedad prasentod su dimision).

- Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. Ef término "administrador” significa
un miembra del Consejo de Administracion y el término “directivo” significa un miembro del Comité de
Direccion. Las operaciones realizadas con administradores y directivos se detallan en [a Nota 19.

- Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del trafico habitual. EI
importe de los saldos y transacciones no eliminados en el proceso de consolidacion no es significativo.
Asimismo, las transacciones con partes vinculadas se han cerrado en condiciones de mercado.

Los impories agregados de operacionas con accionistas significativos en miles de euros son los siguientes:

“Perlode de seis mesos terminado el 30 de

Junle de 2072

Grupo
Gastos e Ingresos {en miles de euros) Grupe “la Calxa” Repsol
Gasfos financieres 5.938 -
Arrendamientos - -
Recepcion de serviclos - 42.976
Compra de bienes (terminados © en curso) - 511.995
Ohros gastos {1) 16.898 -
Total gaatos 22.934 664,971
Ingresos financieros 14.056 -
Arrendamientos - 180
Prestacion da senvicios - 25.621
Venta de bienes {lerminados o en curso) B 526,263
Ofros ingresos 400 -
Total ingresos 14.456 552,064

Periodo da sols meses terminado el 30 de
junio de 2012

Grupo
Qiras transaceiones {en miles de eurgs) Grupo "la Caixa" Repsol
Compra de aclives materiales, intangibles u ofros aclives - -
Acuerdos de financiacldn: ¢rédilos y aportaciones de capital {prestamisia) (2) 998.452 -
Venta de aclivos materiales, Intangibles u otros aclivos (3) 348,990 -
Acuerdos de inanciacion préslainbs y aportaciones de caplial (prestafario) (4) 523.130 -
GaranHas y avaies recibidos 112.500 -
Dividendos y atros beneficlos dislribuldos 200,536 247.009
Otras operaciones (5) 780.714 -

22

gasNaturalo. ..

L]
Y
4]




T XTI
LA T,

] I3
Periodo de seis meses terminado el 30 de jun?u'&eﬂzoﬂ wos®”

Grupo
Gasfos ¢ Ingresos {en miles de evros) Grupo “la Caixa” Repsol Catalunya Caixa (*)
Gastlos financieres 7.301 - 44
Asrendamientos £80 - -
Recapcltn de servicios " 32.641 n
Compra de bienes (terminades o en curso) " 966,964 -
Otros gastes (1) 8.072 - 138
Total gastos 15.953 390,505 1.083
Ingresvs financieros 7.300 - 138
Arrendamientos - 174 -
Prestacion de serviclos - 18,207 -
Venla de biengs (lerminados o en curso) - 267.310 -
Olros Ingresos 468 - -
Total Ingrescs 7.768 285.691 138

Perlodo de sois meses terminade el 30 do junio de 2071

Grupo
Ofras fransacclones {en mites de euros) Grupo “lx Calxa® Repsol Catalunya Gaixa (*}
Compra de actlvos materiales, intangibles u ofros aclivos - - -
Acuerdos de financiaclon; créditos y aporiacicnes de caplial (preslamista) {23 1,333,036 - 52.194
Venla de activos materiales, intangibles u otros activos (3) 253,058 195 -
Acuerdos de financiacién préstames y aportaclones ge capital (prestatario) (4} 508.837 - 50.000
Garantlas y avales recibidos 1i2.500 - 70.000
Dividendos y otros beneficios distilbuidos 118.885 97.755 5.256
Olras operaciones (5) 1.493.895 - 9

(*) Accionista significative hasta ef 28 de novlembre de 2011,

(1) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida y ofros.

{2) Incluye tesoreria & inversiones financieras.

(3) Incluye basicamente la cesién de cuentas (operaciones de factoring sin recurso) con el Grupo “la
Caixa".

(4) A 30 de junio de 2012 las Iineas de crédito contratadas con el Grupo “la Caixa” ascendian a 476.771
miles de euros (471.676 miles de euros a 30 de junio de 2011), de las que se hablan dispuesto
17.442 miles de euros {21.564 miles de euros a 30 de junio de 2011). Adicionalmente, el Grupo *la
Caixa" mantiene participaciones en créditos sindicados de 300.000 miles de euros (300.000 miles de
euros a 30 de junio de 2011) y otros préstamos por un importe de 205.688 miles de euros (187.273
miles de euros a 30 de junio de 2011). A 30 de junio de 2011 las lineas de crédito contratadas con
Catalunya Caixa ascendian a 100,000 miles de euros de las que se no se habia dispuesto ningtn
importe y otros préstamos por un importe de 50.000 miles de euros.

(5) A 30 de junio de 2012 se incluyen en el apartade de "Otras operaciones” con el Grupo "la Caixa”
432.903 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de cambio (1.035.999 miles de euros a
30 de junio de 2011) y 347.811 miles de euros correspondientes a coberturas de fipos de interés
(457.896 miles de euros a 30 de junio de 2011). A 30 de junio de 2011 en este migmo apartado se
inclulan con Catalunya Caixa 8 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interés.
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Nota 19. Informacién sobre miembros del Consejo de Administracién y Comité de Ui;gccién

Retribuciones al Consejo de Administracién

Los importes percibidos por la pertenencia al Consejo de Administracidn de Gas Natural SDG, S.A. y a las
distintas Comisiones del mismo han ascendido a 2.205 miles de euros a 30 de junio de 2012 {2.228 miles

de euros a 30 de junio de 2011).

Los importes percibidos por las funciones distintas de las de supervision y decision colegiada de la Sociedad
han ascendido a 2.260 miles de euros a 30 de junio de 2012 que corresponden a 522 miles de euros en
concepto de retribucién fija, 1.736 miles de euros en concepto de retribucion variable y 2 miles de euros por
otros conceptos (3.198 miles de euros a 30 de junio de 2011 que corresponden a 506 miles de euros en
concepto de retribucion fija, 966 miles de suros en concepto de refribucion variable, 1.725 miles de euros en

concepto de incentivo singular y 1 miles de suras por otros conceptos).

Las apartaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, han ascendido a 140 miles de euros a 30 de
junio de 2012 (136 miles de euros a 30 de junio de 2011).

Refribuciones al Comité de Direccidn

l.os importes percibidos por los miembros del Comité de Direccion en concepto de retribucion han
ascendido a 6.553 miles de euros a 30 de junio de 2012 (8.428 miles de euros a 30 de junio de 2011).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, han ascendido a 894 miles de euros a 30 de
junio de 2012 (852 miles de euros a 30 de junio de 2011).

Operaciones con Administradores y directivos

Los Administradores y directivos no han llevado a cabo operaciones ajenas al tréfico ordinario 0 que no se
hayan realizado en condiciones normales de mercado con la sociedad o con las sociedades del Grupo.

Nota20. Litigios y arbitrajes

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2012 los principales litigios o arbiirajes en los que GAS NATURAL FENOBA es parte son los siguientes:

Reclamaciones fiscales en Espalia

Como consecuencia de distintos procesos de inspeccion, en cuanto a los ejercicios fiscales de 2003 a 2005,
la Inspeccidn ha venido cuestionando la procedencia de la deduccién por actividades de exportacion
aplicada por GAS NATURAL FENOSA, habiéndose firmado las actas en discenformidad, estando
actualmente recurridas ante el Tribunal Economico Administrativo Central. El importe fotal a pagar,
incluyende intereses, acumulado a 30 de junio de 2012 que se derivaria de dichas actas asciende a un total

de 80 millones de suros, gue esta infegramente provisionado.

Reclamaciones fiscales en Argeniina

Las autoridades fiscales argentinas han realizado distintas reclamaciones fiscales cuyo importe total,
incluyendo intereses, asciende a 253 millones de pesos argentinos (45 millones de euros) en relacion con el
tratamiento fiscal de las ganancias de capltal en el perfodo comprendido entre 1993 y 2001, derivadas de la
fransferencia de redes de distiibucién por parte de terceros a la Sociedad del Grupo Gas Natural BAN, S.A.
Todas las reclamaciones han sido impugnadas y se estima abtener un resultado final positivo de dichas
impughaciones. Asi la Camara Nacional de Apelaciones dicté, en el ejercicio 2007, un fallo para el periodo
1993-1997 por el que ordena dejar sin efecto la Resolucién Determinativa de Oficio por fa cual la
Administracién Federal de Ingresos Puhlicos (AFIP) reclamd el impuesto supuestamente adeudado,
confirmando ademas la no aplicacién de multas. El fallo de la Cémara ha sido apelado ante la Corte

Suprema de Justicia.
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Raclamaciones fiscales en Brasif .

En septiembre de 2005 la Administracion Tributaria de Rfo de Janeiro dejé sin efecto el reconocimiento que
habia admitido previamente en abrii de 2003 para la compensacion de los créditos por las contribuciones
sobre ventas PIS y COFINS pagadas por la sociedad del Grupo Companhia Distiibuidora de Gas do Rio de
Janeiro - CEG. La instancia administrativa confirmé dicha resolucion en marze de 2007, por lo que la
sociedad interpuso el recurso ante la jurisdiccién contencioso-administrativa (Justicia Federal do Rio de
Janeiro), que esta en tramite. Posteriormente, se ha notificado el 26 de enero de 2009 una accion civil
publica contra CEG por los mismos hechos. GAS NATURAL FENOSA considera, junto con los asesores
legales de la compaiiia, que las actuaciones mencionadas no tienen fundamento por lo que no se considera
probable la pérdida de estas acciones judiciales. El imparte total de esta cuota fribularia cuestionada,
actualizado al 30 de junio de 2012, asciende a 356 millones de reales brasilefios (140 millones de euros).

Reclamacion conira Edemet - Edechi (Panama)

En abril de 2012 se ha notificado la sentencia absolutoria de segunda instancia por la que se deja sin efecto
otra de primera instancia por la que se condenaba a fas Sociedades del Grupo Empresa Distribuidora de
Electricidad Metro Qeste S.A. v a Empresa Distribuidora de Electricidad Chiriqui S8.A. a indemnizar al
demandante en el importe que determinen los peritos ¥ con un maximo de 84 millones de délares (65
millones de euros). El demandante ha recurrido dicha sentencia. Los pretendidos dafios se devivarian de un
concurse para comprar energfa en bloque gue convocd la Auteridad de los Servicios Plblicos y que fue
adjudicado al demandante quien finalmente no fue capaz de cumplir con el contralo por no presentar las

garantias exigidas &n el pliego,

GAS NATHRAL FENOSA considera que las provisiones regisfradas en estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2012 cubren adecuadamente los riesgos descritos en
esta Nota, por lo que no se espera gue de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

Nota 21. Hechos posteriores

A la fecha de elaboracién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados no se
ha producido ningtin hecho posterior significativo adicional desde el cierre que la Seciedad considere pueda

afectar significativaments a los mismos.

oewiug
an?® Cle,,

-]
L} -
Teoyygoone”®

gasNaturalog.... }




~

BT YT
L L™

ANEXO I VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDAGION v

[}
[}
by

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre de 3012 Hat "
sido las siguientes:

% de
derechos de % de
voto derechos Wétodo de
adguiridos de voio integracién
Categoriade Fechaefectiva fdados de tras la tras la

Denominaclan de la entidad ) la operacion do la operacion baja operacién operacidn
Transnatural, S.R.L. de C.V. Enajenacion 31 de enero 50,0% - -
Distribuidora de Eleclricidad del Norte, S.A.  Adquisicién 10 de febrero 11,4% 83,7% Global
Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. Adauisicion 10 de febrero 100% 83,7% Global
Capital Telecom Honduras, S.A. Adquisicion 14 de febrero 100% 100% Global
GEM Suministro de Gas 3, S.L. Enajenacion 28 de febrero 100% - -
GEM Suministio de Gas SUR 3, S.L. Enajenacion 20 de febrero 100% - -
Enetglas Especiales de Exiremadura, 5.A. Adquisicién 5 de marzo 20,6% 99,0% Global
UF. Teleoomunisacitn EI Salvador, SA. de pgquisicion 10 de marzo 100% 100% Global
Fenosa Wind, S.1. Adguisicién 26 de abril 15.0% 100% Global
Edlica de Cordales, S.1.U. Enajanacién 28 de abril 100% - -
Edlica de Cordales Bis, S.L.U. Enajenacion 26 de abril 100% - -
Gas Natural International, Lid. Liquidacidn 30 de abrit 100% - -
Edlicos Singulares 2005, 8.A. Liquidacion 23 de mayo 49,0% - -
Andaluza de Energla Solar Cuarta, S.1., Liquidacion 28 de mayo 76,0% " -

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el primer semestre de 2011
fueron las siguientes:

% de
derechos de % de
voto derechos
Categoria adquiridus de voto Método de
dela Fecha efectiva  fdados de tras la integracion tras
Denominacidn de la entidad operacién  de [a pperacion baja gperacién operacion

Energlas Especiales de Andalucla, S.L. Adquisicidn 12 de enero 7.5% 50% Proporcional
Gas Natural Finance, BY Liguidacion 15 de marzo 100% - -
Holding Gasinmex, S.A. de C.V Ampliacin 30 de junio - 82,7% Glcbal
JGC Cogeneiaclén Daimiel, S.L, Constitucian 11 de febrera 897,6% 97.6% Gicbal
Red Unign Fenosa, S.A. Adgquisicion 24 de abril 6,0% 100% Global
Gem de Suministro Gas 3, S.L. Constitucidn 9 de mayo 100% 1060% Global
Gem de Suministro Gas SUR 3, S.L. Constitucién 9 de maya 100% 100% Global
Generacién Limpla Guatemala S.A, Enajenacion 19 de mayo 100% - -
Camerclalizadora Guatemalteca . .o o
Mayotista de Electricidad, S.A. Enajenacitn 19 de mayo 100% - }
Igides Eléctricas de Centroamérica, Ensjenacién 19 de mayo 100% : .
g!i.\tnbuidora de Electricidad de Oriante, Enajenacién 19 de mayo 92,8% . ~
Distribuidcra de Electricidad de _ - o R
Occldents, S.A. Enajenacién 1¢ de mayo 90,6% -
Unién Fenosa Wind Ausiralia Ply. Lda. Adguislcién 31 de mayo 1,0% 92 4% Global
Eufer Renovables Ibéricas 2004, S.A. Adquisicidn 27 de mayo 50,0% 100% Global
Edlica del Gordal de Montouto, S.L. Adqguisicion 27 de mayo 50,0% 100% Global
Energlas Especiales Espina, S.A.U. Adgquisicion 27 de mayo 50,0% 100% Global
Edslica Galalcoasturiana, S.A. Adquisician 27 de mayo 50,0% 100% Global
Andaluza de Energia Solar Cuarta, S.L. Adguisicidn 27 de mayo 46,0% 76% Global
Enargias Especiales Alcoholeras, S.A, Adquisicion 27 de mayo 41,0% 82% Global
Vientos del Norceste, S.A. Adquisicion 27 de mayo 50,0% 100% Global
gnf rgfa Termesolar de los Monegros, Adguisicion 27 de mayo 45,0% 90% Giobal
Energlas Espacialas do Extremadura, Adauisicisn 27 de mayo 39,0% 78% Global
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Parque Edlico Cabo Vifano, S.1. Adquisicion 27 de mayo 50,0% 100% °», Global .
o . -
gi{que Edlico Siarra del Merengus, Adquisicién 27 de mayo 25,0% 50% !?’deupaimaa- woe”
Sr}frgias Ambientales de Somozas, Adquisicion 27 de mayo 23,0% 46% Proporcional
Cogeneracitn dal Noroesfe, S.L. Adguisicién 27 de mayo 20,6% 40% Proporcional
Energlas Ambientales, 5.A. Adguisicién 27 de mayo 18,7% 33% Proporcional
grfrg:as Ambientales de Vimianzo, Adquisicion 27 de mayo 16,7% 33% Proporcional
Energias Ambientales de Novo, S.A. Adquisicion 27 de mayo 16,7% 33% Propercional
gcg:!etat Edlica de L' Enderrocada, Adyuisicion 27 de mayo 13,0% 27% Propercional
Punta de Lens Edlica Marina, S.L. Adquisicion 27 de mayo 50,0% 100% Glohal
Punta de las Olas Edlica Matina, S.L. Adquisicién 27 de maye 50,0% 100% Global
5:‘]‘:;;'?;?{35& Espedials de Portugal, Adqulsicion 27 de mayo 50,0% 100% Global
Prius Enerélica, S.L.4. Adquisicidn 27 de mayo 50,0% 100% Global
Eufer-Caetano Energlas Renovavels, Adquisicion 27 de mayo 26,0% 51% Proporsional
Lda. @
ENEL U.F. Renovables, S.A. Enalenacién 27 de mayo 50% - -
gi}galuza de Energia Solar Primera, Enajenacién 27 de mayo 20% . .
Andaluza de Energfa Solar Quinta, S.A. Enajenacion 27 de mayo 30% “ -
ls\rgialuza de Energia Solar Tercera, Enajenacion 27 de mayo 30% } _
Aprovechamientes Eléctricos, S.A. Enajenacidn 27 de mayo 50% - -
Aridos Energias Especiales, S.L. Enajenaclén 27 de mayo 21% - -
Azucarera Energias, S.A. Enzjenacion 27 de mayo 20% - -
Barbao, S.A. Enajenacitn 27 de mayo 50% - -
Boiro Energla, 5.A. Engjenacién 27 de mayo 20% - -
Depuracién, destilacion y reciclaje, S.L. Enajenacién 27 de mayo 20% - -
Energias Especiales Alto Ulloa, S.A. Enajenacién 27 de mayo 50% - -
gnliargras Especiales de Andalucia, Enajenacién 27 de mayo 50% B _
Energias Especlales de Caraedn, S.A. Enajenacion 27 de mayo 39% - -
Energlas Especiales de Gata, S.L. Enajenacién 27 de mayo 50% - -
Energlas Especiales de Padul, S.L.U. Enajenacion 27 de mayo 50% - -
Energlas Especiales del Bierzo, S.A, Enajenacitn 27 de mayo 25% - -
Energlas Especiales Montes . o . _
Casteltanos, S.L.U. Enajenacién 27 de mayo 50%
Egg;gh.[;ac?a&épi ciales Montes de Enajenacién 27 de mayo 50% - -
Energias Especiales Noroeste, S.A.L. Enajenacién 27 de mayo 50% - -
grlAerglas Especlales Pefia Amada, Enajenacin 27 de mayo 40% . .
gnl_ezrglas Especlales Santa Bérbara, Enajenacién 97 de mayo 50% . )
Energlas Especiales Valenclanas, S.L. Enajenacion 27 de mayo H0% - -
g:z;gsrg:nRgHS vables Montes de San Enalenaclon 27 de mayo 50% - -
Eufer Operacion, S.L. Enajenacién 27 de mayo 50% - -
Parque Edlico Balmonte, S8.A. Enajenacitn 27 de mayo 25% - -
Pargue Edlico de Capelada , A.LE, Enajenacldn 27 de mayo 25% - -
Parque Edlico de Corulldn |, S.L. Enajenaclén 27 de mayo 50% - -
Pargue Edlico de San Andrés, S.A. Enajenacion 27 de mayo 41% - -
Parque Edlico Malpica, S.A. Enajenacion 27 de mayo 25% - -
gegque Edlica Monies de las Navas, Enajenacién 27 do mayo 10% } .
grﬁmocrones Energéiicas del Bierzo, Enajenaciin 27 de mayo 168% . .
Prayectos Universitarios Energlas \ L. o _ .
Renovables, S.L. Enajenacion 27 de mayo 17% .
Sistemas Energéticos Mafidn . o . _
Ortiguerla, SA. Enajenacidn 27 de mayo 48%
Ufefys, S.L. Enajenacion 27 de mayo 20% - . -
Energlas de Villarubia, S.L. Enajenacisn 27 de mavo 10% - -
Enerlasa, S.A. Enajenactén 27 de mayo 22% - -
Sotavento Gallcia, S.A., S.A. Ensjenacién 27 de mayo 9% - -
Tirmadrld, S.A. Enajenacién 27 de mayo % - -
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O & M Energy Uganda Limited. Constifucion 30 de junio 100% 100% ."a,n Global _,"
-
U.F. Energlas Renovables Chile, S.A. Adguisicién 30 de junio % 9% *veaglobalo®®
Bis Distribucion de Gas, S.A. Enajenaclén 30 de Junio 100% - -
3G Holdings Limited Adqulsicién 30 de junio 7.5% 10% P.E.
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