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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta

variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminaciéon en cuanto a los
porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta
variable. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,14 0,15 0,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,37 1,26 1,37 1,52

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 544.785,00 544.263,00
N° de accionistas 114,00 115,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 21.525 39,5102 31,8406 40,7193
2025 19.481 35,7932 23,7231 37,2870
2024 15.487 29,6691 19,0964 30,7845
2023 7.928 19,4741 16,4564 19,6097

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
10,38 20,54 -8,42 1,53 13,52 20,64 52,35 18,34 20,70
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,23 0,22 0,21 0,22 0,88 0,79 0,74 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.109 98,07 19.080 97,94
* Cartera interior 1.309 6,08 1.850 9,50
* Cartera exterior 19.801 91,99 17.230 88,45
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 415 1,93 401 2,06
(+/-) RESTO 0 0,00 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 21.525 100,00 % 19.481 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.481 16.825 19.481
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,07 0,41 0,07 -81,57
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,51 13,77 10,51 -21,30
(+) Rendimientos de gestion 11,03 14,33 11,03 -20,63
+ Intereses 0,08 0,07 0,08 6,53
+ Dividendos 0,11 0,11 0,11 8,26
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -187,88
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,49 13,26 8,49 -33,98
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 2,35 0,90 2,35 169,76
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 0,00 -83,86
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,56 -0,562 -4,10
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,25 1,57
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 1,57
- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,11 -0,10 0,65
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 28,20
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,16 -0,13 -18,68
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.525 19.481 21.525

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 898 4,17 1.850 9,50
TOTAL RENTA FIJA 898 4,17 1.850 9,50
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 411 1,91 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.309 6,08 1.850 9,50
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.617 72,57 14.060 72,19
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.617 72,57 14.060 72,19
TOTAL IIC 4.184 19,43 3.170 16,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.801 92,00 17.230 88,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.109 98,08 19.080 97,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene dos accionistas significativos a 30-06-2026 que representan:
- Accionista 1: 44,8% del capital

- Accionista 2: 24,8% del capital

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario, de compra por 123.539.971,00 euros
(639,08% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 124.517.757,46 euros (644,14% del patrimonio medio del
periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 61,50 euros.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo: Corretajes: 0,000041%

H) Otras operaciones vinculadas:




1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA ha sido del STR -0,75%, suponiendo en el
periodo 4.893,67 euros por saldos acreedores y deudores.

2- La IIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210,00 euros anuales

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la [IC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o0 en condiciones iguales o mejores que las de mercado. La Gestora cuenta con un procedimiento de
autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia como pudiera ser las
realizadas con el depositario (remuneracién de la cuenta corriente, comisiones de liguidacién) entre otras

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 ha sido un recordatorio de que los mercados no exigen calma para comportarse bien, sino
confianza en que los beneficios empresariales pueden seguir creciendo. En un periodo atravesado por un severo shock
geopolitico, un repunte de la inflacion y unos tipos de interés al alza, la mayoria de los grandes indices de renta variable ha
terminado el semestre cerca de maximos histéricos. El rasgo de fondo que ha definido estos seis meses ha sido, no
obstante, un cambio de régimen en la relacién entre los mercados y los bancos centrales: se ha pasado de descontar su
apoyo a asumir que ese apoyo ya no esta automaticamente disponible.

El eje de todo el periodo ha sido el conflicto en Oriente Medio. La escalada del enfrentamiento entre Estados Unidos e
Israel, por un lado, e Iran, por otro, reintrodujo con fuerza la prima de riesgo geopolitica y, sobre todo, un impulso
inflacionista de origen energético. Las tensiones en torno al estrecho de Ormuz, via de paso de una parte sustancial del
crudo mundial, dispararon el precio del petréleo, con el Brent superando los 115 doélares por barril y aproximandose
puntualmente a los 120 délares, y encarecieron con fuerza el gas europeo. El deterioro fue rapido: entre finales de febrero y
mediados de marzo, el S&P 500 llegd a ceder cerca de un 8% en apenas tres semanas y el EuroStoxx 50 retrocedio
alrededor de un 10%, borrando las expectativas de bajadas de tipos que el mercado habia mantenido hasta entonces.

El punto de inflexion llegé a mediados de marzo. Desde el dia 16 los indices emprendieron una recuperacion notablemente
vigorosa, sostenida por la resistencia de los beneficios empresariales y por la disposicién de los inversores a comprar cada
correccion relevante. Hacia el final del semestre, la desescalada del conflicto, materializada en un memorandum de
entendimiento entre Estados Unidos e Iran a finales de junio, permitié que el precio del crudo se relajara con intensidad
hasta cerrar el periodo en torno a los 73 dolares por barril, por debajo incluso de sus niveles de partida, consolidando el
buen tono de los activos de riesgo justo en el cierre del semestre.

En el plano monetario, el semestre estuvo marcado por un giro de calado. El Banco Central Europeo elevo sus tipos
oficiales en 25 puntos basicos en su reunion del 11 de junio, con efectos desde el 17 de junio, en la primera subida en tres
afios y rompiendo una senda previa de ocho recortes consecutivos. La facilidad de depésito quedé situada en el 2,25%, el
tipo de las operaciones principales de financiacion en el 2,40% y la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. EIl propio



organismo justifico la decision por las presiones inflacionistas derivadas del shock energético y geopolitico, revisé al alza
sus proyecciones de inflacion, hasta un promedio del 3,0% para 2026, y a la baja las de crecimiento, hasta el 0,8% para el
conjunto del afio, dejando ademas la puerta abierta a nuevos movimientos. La inflacién de la eurozona se mantuvo
persistentemente por encima del objetivo, en el entorno del 2,4%-3,0% a lo largo del periodo.

La Reserva Federal también ajusté su enfoque. Bajo la presidencia de Warsh, adoptdé un marco de comunicacién con
menor dependencia del forward guidance y una gestion del balance orientada a su reduccion. El sesgo del discurso se
mantuvo del lado restrictivo a lo largo del periodo. EI mercado, que a comienzos de afio descontaba dos bajadas de tipos,
pasé a situar el tipo de referencia estable en el rango del 3,50%-3,75% e incluso a valorar la posibilidad de subidas antes
de que concluya el ejercicio, en un contexto de inflacion pegajosa y actividad resistente.

Este endurecimiento de las expectativas se trasladd con claridad a la renta fija, donde asistimos a un tensionamiento
generalizado de las curvas soberanas. La rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios cerrd el semestre en el 4,47%,
con el tramo a 30 afios en el 4,95%. En la zona euro, la referencia alemana a 10 afios avanzé de forma sostenida hasta el
2,83%, y el bono del Tesoro espafiol a 10 afios escal6 hasta el 3,34%, su nivel mas elevado desde 2025. En consecuencia,
las estrategias de mayor duracion tuvieron un peor comportamiento relativo en el periodo. El crédito ofrecié una de las
lecturas mas ilustrativas del semestre: los diferenciales repuntaron con fuerza durante el episodio de tension, con el iTraxx
Crossover ampliando desde los 245 hasta cerca de los 370 puntos basicos y el indice investment grade desde los 50 hasta
los 75, para retornar practicamente a sus niveles de partida al cierre del periodo, en el entorno de los 245 y los 51 puntos
bésicos respectivamente. Esta recuperacion en forma de V, acompafiada de un mejor tono relativo del segmento high yield,
se produjo en un mercado primario que registré volimenes de emision récord, impulsado en parte por las necesidades de
financiacion asociadas a la inversién en infraestructura de inteligencia artificial.

En renta variable, la fotografia de cierre fue netamente positiva pese al ruido geopolitico. El IBEX 35 se revalorizé un 12,5%
en el semestre, situandose entre los mejores indices europeos y cotizando cerca de sus maximos histéricos, por encima de
los 19.400 puntos. El EuroStoxx 50 avanzé un 9,3%, superando en subida libre sus maximos previos, mientras que el S&P
500 sumo6 un 9,6% y el Nasdaq 100 se anoté un 19,9% al calor del auge de la inteligencia artificial. El mejor
comportamiento correspondié, no obstante, a los mercados emergentes, con el MSCI Emerging Markets revalorizandose
un 22,6% en el periodo.

Dentro de la renta variable, el rasgo dominante fue la rotacion. Tras dos afios de liderazgo concentrado en las grandes
tecnoldgicas, el grupo de las "Siete Magnificas" quedé practicamente plano en conjunto, mientras el capital se desplazaba
con fuerza hacia los productores de chips y, muy sefialadamente, hacia los fabricantes de memoria. El indice de
semiconductores se revalorizé un 101,2% en el semestre, en el que ha sido su mejor comportamiento de la historia, con
alzas extraordinarias en valores como SanDisk, Micron o Intel. El impulso fue igualmente intenso en Corea del Sur, donde
Samsung Electronics y SK Hynix, principales fabricantes mundiales de memoria, lideraron las subidas de su mercado. En
Europa, el protagonismo recay6 también en el sector tecnoldgico, con Infineon y ASML a la cabeza. En el mercado espariol
destacaron ACS y Acciona, con alzas proximas al 50%, junto a Repsol, Enagéas y ArcelorMittal, con avances superiores al
30%; en el lado opuesto, valores como Amadeus, Fluidra y Grifols encabezaron los descensos.

El oro, por su parte, corrigié tras una prolongada revalorizacién. Después de marcar maximos histdricos proximos a los
5.500 ddlares por onza, cerrd el periodo en torno a los 4.000 ddlares, por debajo de su nivel de comienzos de afio. Al
tratarse de un activo que no ofrece rendimiento, el repunte de los tipos de interés reales elevé su coste de oportunidad y
contribuyé a esta correccion.

En el mercado de divisas, el délar estadounidense se aprecié durante el semestre, con el indice que mide su
comportamiento frente a las principales divisas avanzando desde niveles préximos a 98 hasta el entorno de 101, en un
movimiento coherente con el giro restrictivo de la Reserva Federal y con el diferencial de tipos a su favor. El euro cerr6
frente al délar en torno a 1,14. El episodio mas destacado se vivié, no obstante, en el yen japonés, que se deprecid hasta el
entorno de 162 unidades por délar, en niveles no vistos en varias décadas, lastrado por el mantenimiento de una politica
monetaria comparativamente laxa por parte del Banco de Japdén; esa debilidad de la divisa siguié actuando como soporte
para la renta variable nipona, que firmd uno de los mejores semestres entre los grandes mercados desarrollados, con el
Nikkei 225 revalorizandose un 39,2%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas



La cartera mantiene un perfil de inversiébn marcadamente orientado a renta variable, con una clara vocacion hacia sesgos
de alto crecimiento, tecnologia e innovacion.

Durante el periodo, el posicionamiento estratégico se ha reestructurado mediante una rotacion interna de activos: se ha
optimizado la exposicidn dentro del bloque de tecnologia e inteligencia artificial hacia estrategias de inversidon donde se
mantiene mayor conviccion, al tiempo que se ha aprovechado para tomar posiciones de forma selectiva en renta variable
de mercados emergentes y tematicas de materiales globales.

El resto del patrimonio se encuentra posicionado en liquidez y activos monetarios de alta calidad, proporcionando
flexibilidad operativa y un importante colchén de preservacion de capital. La exposicién a renta fija continda siendo
marginal, manteniendo el foco del portafolio plenamente centrado en la captura de valor en los mercados de renta variable
global.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,44% frente
al 10,38% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el semestre el patrimonio ha subido un 10,49% y el nimero de participes ha caido un 0,87%. Durante el semestre la |IC
ha obtenido una rentabilidad positiva del 10,38% y ha soportado unos gastos de 0,45% sobre el patrimonio medio de los
cuales el 0,06% corresponden a gastos indirectos. De estos gastos totales un 0,07% corresponden a asesoramiento.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, la actividad operativa de la cartera se ha enfocado en una rotacion estratégica de activos destinada a
optimizar la gestion del bloque tecnolégico, al tiempo que se ha iniciado exposicidon a nuevas tematicas complementarias y
se ha reforzado la conviccién en posiciones clave de renta variable directa.

En el segmento de fondos de inversion, se ejecutd el reembolso del fondo Allianz Global Artificial Intelligence IT,
reasignando la posicion hacia las estrategias de Polar Capital Global Technology | Acc EUR y Polar Capital Artificial
Intelligence | Acc EUR. Asimismo, se dio entrada a dos nuevos vehiculos para diversificar la cartera: Robeco Active Quant

Emerging Markets Equity y Robeco Capital Growth Smart Materials.

Por su parte, la operativa en acciones directas se concentré en la adquisicion de titulos de Nvidia Corp, incrementando asi
el peso en el liderazgo de semiconductores e infraestructura para inteligencia artificial.

En cuanto a los principales motores y mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera durante el periodo, destacaron
de forma positiva las posiciones en Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (+4,22%), Dave inc (+3,72%) y Datadog inc
(+2,83%). En contraposicion, el comportamiento de los mayores detractores de rentabilidad estuvo liderado por Palantir
technologies inc (-2,61%), Applovin corp (-1,44%) y Carvana co (-0,83%), que penalizaron el resultado del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo



no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden
comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.
El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 14,15%, mediante su inversion a través de IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las politicas
de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 21,34% y las posiciones mas significativas son:
Parts. AMUNDI-CASH USD-R2 USD C (8,35%), Parts. JPM INV US SLCT EQ (3,22%), y Parts. POLAR CAP-GLB TECH-I
EUR ACC (2,57%).

La rentabilidad media de la liqguidez anualizada en el periodo ha sido de un 1,37%.

En la 1IC hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Se trata de bonos del antiguo Banco Espirito Santo, en
situacién judicial, con una valoracién a fin del periodo de 297,7 euros, practicamente cero y una probabilidad de
recuperacion baja.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesién a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.I.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2025/07/AWM-POL-Proxy-Voting_v-1.4_jun-2025.pdf).

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2025 se han tomado teniendo en cuenta el andlisis y los informes de voto
de Alembeeks, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcién de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las

sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

La primera mitad de 2026 ha estado marcada por una profunda transformacién estructural de los mercados de renta
variable, desplazando a los factores macroeconémicos tradicionales como principal motor del comportamiento burséatil. La
elevada concentracion del mercado continGia siendo una de sus caracteristicas mas relevantes, con las diez mayores
compafiias representando cerca del 40% del S&P 500 y el sector de semiconductores consolidandose como el principal
lider del indice tras multiplicar su peso en los ultimos afios. Paralelamente, la inversion pasiva mantiene un fuerte impulso,
impulsada por entradas récord en ETFs y un crecimiento sostenido de la participacion de los hogares estadounidenses en
los mercados, especialmente entre los segmentos de menor patrimonio, que ademas mantienen elevados niveles de
liquidez disponibles para invertir.

Al mismo tiempo, el inversor minorista ha dejado de ser un fenémeno coyuntural para convertirse en una fuente estructural
de demanda. La actividad de negociacion alcanz6 méaximos histéricos durante mayo y junio, con compras récord tanto en
acciones como en opciones y una clara preferencia por aprovechar las caidas del mercado para aumentar posiciones. Este
comportamiento se concentra, ademas, en los mismos sectores que lideran los indices, especialmente tecnologia y
semiconductores, reforzando adn mas la concentracion del mercado.

Por otro lado, el uso del apalancamiento continla aumentando a través de instrumentos como las opciones con
vencimiento el mismo dia (ODTE) y los ETFs apalancados, cuyos activos bajo gestion también alcanzan maximos
historicos. Este incremento del apalancamiento esta elevando los costes de financiacion y amplificando los movimientos del
mercado, especialmente en los sectores con mayor concentracion de flujos.

En este contexto, la volatilidad también ha cambiado de naturaleza. La baja correlacién entre compafias convierte la
seleccién de valores en un factor cada vez més relevante, mientras que los semiconductores presentan niveles de
volatilidad estructuralmente superiores a los observados en la Gltima década. Ademas, se ha hecho habitual observar
subidas bursatiles acompafiadas de un aumento de la volatilidad implicita, reflejando una fuerte demanda por mantener
exposicion alcista mediante opciones.

En conjunto, la evolucion de la renta variable estadounidense durante la segunda mitad de 2026 estard determinada
principalmente por estas fuerzas estructurales —concentracion, inversién pasiva, participacion minorista y
apalancamiento— mas que por la evolucién del crecimiento econdmico, la inflacién o los beneficios empresariales.
Comprender como se mueven los flujos de capital serd, por tanto, un elemento clave para interpretar el comportamiento del
mercado en los proximos meses.

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02601166 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 0 0,00 8! 9,50
ES00000124C5 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|2,14]2026-07-01 EUR 898 4,17 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 898 4,17 1.850 9,50
TOTAL RENTA FIJA 898 4,17 1.850 9,50
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0112611001 - PARTICIPACIONES|AzValor Intern. FI EUR 411 191 0 0,00
TOTAL IIC 411 1,91 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.309 6,08 1.850 9,50
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
1L0011684185 - ACCIONES|JFROG LTD UsD 796 3,70 532 2,73
US23834J2015 - ACCIONES|Dave Inc UsD 1.631 7,58 942 4,84
US03831W1080 - ACCIONES|AppLovin Corp UsD 902 4,19 1.147 5,89
SE0017105620 - ACCIONES|Tobii Dynavox AB SEK 132 0,61 236 1,21
US22788C1053 - ACCIONES|Crowdstrike Hold UsD 401 1,86 239 1,23
US23804L1035 - ACCIONES|Datadog INC- Clase A UsD 1.140 5,30 579 2,97
US69608A1088 - ACCIONES|Palantir Technologie UsD 1.021 4,75 1.513 7,77
USB81141R1005 - ACCIONES|Sea LTD-ADR UsD 84 0,39 109 0,56
US1468691027 - ACCIONES|Carvana Co UsD 576 2,68 719 3,69
US62914V1061 - ACCIONES|Nio Inc UsD 443 2,06 434 2,23
US11135F1012 - ACCIONES|Accs. Broadcom Corp UsD 1.786 8,30 1.591 8,17
US8740391003 - ACCIONES|Taiwan Semiconductor UsD 2.091 9,71 1.294 6,64
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 1.095 5,09 933 4,79
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 151 0,70 199 1,02
US30303M1027 - ACCIONES|Meta Platforms UsD 296 1,37 337 1,73
US64110L1061 - ACCIONES|Netflix, Inc. UsD 250 1,16 319 1,64
US0846701086 - ACCIONES|Berkshire Hathawa UsD 656 3,05 643 3,30
US0567521085 - ACCIONES|Baidu Inc UsD 200 0,93 222 1,14
US8676524064 - ACCIONES|SUNPOWER UsD 0 0,00 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 1.051 4,88 794 4,08
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 327 1,52 412 2,11
US0378331005 - ACCIONES|Apple Computer Inc. USD 380 1,77 347 1,78
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 209 0,97 197 1,01
FR0000121014 - ACCIONES|Louis Vuitton EUR 0 0,00 322 1,66
TOTAL RV COTIZADA 15.617 72,57 14.060 72,19
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.617 72,57 14.060 72,19
LU1550163023 - PARTICIPACIONES|Fidelity Funds - Glo EUR 0 0,00 578 2,97
LU0987193777 - PARTICIPACIONES|Amundi Funds - Cash UsD 1.797 8,35 1.716 8,81
LU0248005711 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Funds - US UsD 693 3,22 649 3,33
LU0329356306 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growt EUR 103 0,48 0 0,00
IEO0BM95B514 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Funds EUR 554 2,57 0 0,00
IEOOBFOGL436 - PARTICIPACIONES|Polar Automation Al- EUR 513 2,38 0 0,00
LU2145464777 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM Smart Mate EUR 100 0,46 0 0,00
LU1598719752 - PARTICIPACIONES|COBAS Lux Sicav EUR 424 197 0 0,00
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 0 0,00 226 1,16
TOTAL lIC 4.184 19,43 3.170 16,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.801 92,00 17.230 88,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.109 98,08 19.080 97,96
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
EUR 0 0,00 0 0,00
XS0458566071 - RENTA FIJA|NovoBanco|100.000,00[2049-10-21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (Inversis Banco S.A.) para la gestion de la
liquidez de la 1IC, de compra por 123.539.971,00 euros (639,08% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de
124.517.757,46 euros (644,14% del patrimonio medio del periodo).
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