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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/10/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: 44 Perfil de Riesgo: 6 en una escala de
la7
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La estrategia de gestion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera, lo que puede incrementar sus gastos.

La politica del FIL es similar a la del compartimento YOSEMITE ABSOLUTE RETURN perteneciente al fondo GESTION
BOUTIQUE V, FI (numero de registro CNMV 4.975). Se diferencia, entre otros, en que dada su condicién de FIL, puede
tener una mayor concentracion de la cartera en un mismo valor y un mayor apalancamiento financiero.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
articipaci | participes distribuidos | |nyersién | Distri
CLASE F:,nes apfin P aﬁ: DlfieE. am:io;cién minima ;:/S;:jr;:l:j);i A fin’al del | piciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo ’ (peripodo periodo 2025 2024 2023
actual)
CLASE B | 13.958,40 4 EUR 0,00 200000 NO 2.091 1.831 0
CLASE A | 27.151,41 43 EUR 0,00 100000 NO 4.052 2.365 0
CLASE C | 99.362,35 1 EUR 0,00 5000000 NO 10.407 8.674 0
CLASE F |194.175,51 103 EUR 0,00 100000 NO 29.263 29.181 31.188 17.671

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 2024 2023
realizé
CLASE B EUR 30-06-2026 | 149,8101 146,2668 0,0000
CLASE A EUR 30-06-2026 | 149,2273 146,0139 0,0000
CLASE C EUR 30-06-2026 | 104,7387 102,0448 0,0000
CLASE F EUR 30-06-2026 | 150,7018 146,7777 142,5597 131,1516

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. EeseEk cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASEB 0,79 0,17 0,96 0,79 0,17 0,96 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE A 0,89 0,25 1,14 0,89 0,25 1,14 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE C 0,50 0,23 0,73 0,50 0,23 0,73 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




CLASE F 0,50 0,22 0,72 0,50 0,22 0,72 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » »
. L 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,42 2,81

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,37 0,84 3,25 3,47 2,49 2,73
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1,17 1,17 1,26 1,29 1,29

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,84 1,71 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,20 2,54

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,36 0,81 3,25 3,49 2,48 3,24
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1,40 1,40 1,51 1,60 1,60

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,93 1,91 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,64 2,04

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,36 0,81 3,25 3,32 0,00 1,99
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1,02 1,02 1,11 1,06 1,06

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,54 1,10 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE F .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
2,67 2,96 8,70 8,22 0,71

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,36 0,81 3,25 3,44 2,49 3,10 3,57 3,00 2,04
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88 0,39
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

1,88 1,88 1,89 1,87 1,90 1,87 2,56 3,95 5,19

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,54 1,11 1,24 1,33 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.749 75,85 37.133 88,30
* Cartera interior 34.718 75,78 34.369 81,73
* Cartera exterior 31 0,07 2.763 6,57
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.812 23,60 4.558 10,84
(+/-) RESTO 251 0,55 360 0,86

TOTAL PATRIMONIO 45.813 100,00 % 42.051 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 42.051 38.039 42.051
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 5,99 7,94 5,99 -17,70
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,50 1,94 2,50 40,77
(+) Rendimientos de gestion 3,33 2,73 3,33 33,44
(-) Gastos repercutidos 0,83 0,79 0,83 15,43
- Comision de gestion 0,77 0,72 0,77 15,46
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,07 0,07 0,07 15,12
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 45.813 42.051 45.813

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene dos participes significativos a 30-06-2026 que representan:
- Participe 1: 22,72% del patrimonio

- Participe 2: 21,5% del patrimonio
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D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario, de compra por 1.651.351.540,21 euros
(3723,18% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 1.647.391.623,65 euros (3714,26% del patrimonio medio
del periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 62,50 euros.

E) La IIC ha adquirido Pagarés Greening 07/26 por un importe de 1.182.657,00 euros, suponiendo sobre el patrimonio
medio un 2,67%, compafiia en las que una entidad del grupo de la Gestora ha actuado como colocadora. (ii)La IIC ha
adquirido Pagarés Greening 22/04/2026 por un importe de 986.307,88 euros, suponiendo sobre el patrimonio medio un
2,22%, compaiiia en las que una entidad del grupo de la Gestora ha actuado como colocadora.

J) Otras informaciones u operaciones vinculadas;

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA ha sido del STR -0,75%, suponiendo en el
periodo 72.298,63 euros por saldos acreedores y deudores.

2.- Elimporte de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de 36,30
euros

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado. La Gestora cuenta con un procedimiento de
autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia como pudiera ser las
realizadas con el depositario (remuneracién de la cuenta corriente, comisiones de liquidacion) entre otras

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 ha sido un recordatorio de que los mercados no exigen calma para comportarse bien, sino
confianza en que los beneficios empresariales pueden seguir creciendo. En un periodo atravesado por un severo shock
geopolitico, un repunte de la inflaciéon y unos tipos de interés al alza, la mayoria de los grandes indices de renta variable ha
terminado el semestre cerca de maximos histéricos. El rasgo de fondo que ha definido estos seis meses ha sido, no
obstante, un cambio de régimen en la relacién entre los mercados y los bancos centrales: se ha pasado de descontar su
apoyo a asumir que ese apoyo ya nho esta automaticamente disponible.
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El eje de todo el periodo ha sido el conflicto en Oriente Medio. La escalada del enfrentamiento entre Estados Unidos e
Israel, por un lado, e Iran, por otro, reintrodujo con fuerza la prima de riesgo geopolitica y, sobre todo, un impulso
inflacionista de origen energético. Las tensiones en torno al estrecho de Ormuz, via de paso de una parte sustancial del
crudo mundial, dispararon el precio del petréleo, con el Brent superando los 115 doélares por barril y aproximandose
puntualmente a los 120 délares, y encarecieron con fuerza el gas europeo. El deterioro fue rapido: entre finales de febrero y
mediados de marzo, el S&P 500 lleg6 a ceder cerca de un 8% en apenas tres semanas y el EuroStoxx 50 retrocedio
alrededor de un 10%, borrando las expectativas de bajadas de tipos que el mercado habia mantenido hasta entonces.

El punto de inflexion llegd a mediados de marzo. Desde el dia 16 los indices emprendieron una recuperacion notablemente
vigorosa, sostenida por la resistencia de los beneficios empresariales y por la disposicién de los inversores a comprar cada
correccion relevante. Hacia el final del semestre, la desescalada del conflicto, materializada en un memorandum de
entendimiento entre Estados Unidos e Iran a finales de junio, permitié que el precio del crudo se relajara con intensidad
hasta cerrar el periodo en torno a los 73 dolares por barril, por debajo incluso de sus niveles de partida, consolidando el
buen tono de los activos de riesgo justo en el cierre del semestre.

En el plano monetario, el semestre estuvo marcado por un giro de calado. El Banco Central Europeo elevo sus tipos
oficiales en 25 puntos bésicos en su reunion del 11 de junio, con efectos desde el 17 de junio, en la primera subida en tres
afios y rompiendo una senda previa de ocho recortes consecutivos. La facilidad de depésito quedé situada en el 2,25%, el
tipo de las operaciones principales de financiacion en el 2,40% y la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. El propio
organismo justifico la decision por las presiones inflacionistas derivadas del shock energético y geopolitico, revisé al alza
sus proyecciones de inflacion, hasta un promedio del 3,0% para 2026, y a la baja las de crecimiento, hasta el 0,8% para el
conjunto del afio, dejando ademas la puerta abierta a nuevos movimientos. La inflacién de la eurozona se mantuvo
persistentemente por encima del objetivo, en el entorno del 2,4%-3,0% a lo largo del periodo.

La Reserva Federal también ajusté su enfoque. Bajo la presidencia de Warsh, adoptdé un marco de comunicacién con
menor dependencia del forward guidance y una gestion del balance orientada a su reduccion. El sesgo del discurso se
mantuvo del lado restrictivo a lo largo del periodo. EI mercado, que a comienzos de afio descontaba dos bajadas de tipos,
paso a situar el tipo de referencia estable en el rango del 3,50%—-3,75% e incluso a valorar la posibilidad de subidas antes
de que concluya el ejercicio, en un contexto de inflacion pegajosa y actividad resistente.

Este endurecimiento de las expectativas se trasladd con claridad a la renta fija, donde asistimos a un tensionamiento
generalizado de las curvas soberanas. La rentabilidad del bono estadounidense a 10 afios cerrd el semestre en el 4,47%,
con el tramo a 30 afios en el 4,95%. En la zona euro, la referencia alemana a 10 afios avanzé de forma sostenida hasta el
2,83%, y el bono del Tesoro espafiol a 10 afios escal6 hasta el 3,34%, su nivel méas elevado desde 2025. En consecuencia,
las estrategias de mayor duracion tuvieron un peor comportamiento relativo en el periodo. El crédito ofrecié una de las
lecturas mas ilustrativas del semestre: los diferenciales repuntaron con fuerza durante el episodio de tension, con el iTraxx
Crossover ampliando desde los 245 hasta cerca de los 370 puntos basicos y el indice investment grade desde los 50 hasta
los 75, para retornar practicamente a sus niveles de partida al cierre del periodo, en el entorno de los 245 y los 51 puntos
bésicos respectivamente. Esta recuperacion en forma de V, acompafiada de un mejor tono relativo del segmento high yield,
se produjo en un mercado primario que registré volimenes de emision récord, impulsado en parte por las necesidades de
financiacion asociadas a la inversién en infraestructura de inteligencia artificial.

En renta variable, la fotografia de cierre fue netamente positiva pese al ruido geopolitico. El IBEX 35 se revalorizé un 12,5%
en el semestre, situandose entre los mejores indices europeos y cotizando cerca de sus maximos histéricos, por encima de
los 19.400 puntos. El EuroStoxx 50 avanzé un 9,3%, superando en subida libre sus maximos previos, mientras que el S&P
500 sumo6 un 9,6% y el Nasdaq 100 se anoté un 19,9% al calor del auge de la inteligencia artificial. El mejor
comportamiento correspondié, no obstante, a los mercados emergentes, con el MSCI Emerging Markets revalorizandose
un 22,6% en el periodo.

Dentro de la renta variable, el rasgo dominante fue la rotacion. Tras dos afios de liderazgo concentrado en las grandes
tecnoldgicas, el grupo de las "Siete Magnificas" quedé practicamente plano en conjunto, mientras el capital se desplazaba
con fuerza hacia los productores de chips y, muy sefialadamente, hacia los fabricantes de memoria. El indice de
semiconductores se revalorizé un 101,2% en el semestre, en el que ha sido su mejor comportamiento de la historia, con
alzas extraordinarias en valores como SanDisk, Micron o Intel. El impulso fue igualmente intenso en Corea del Sur, donde
Samsung Electronics y SK Hynix, principales fabricantes mundiales de memoria lideraron las subidas de su mercado. En
Europa, el protagonismo recay6 también en el sector tecnoldgico, con Infineon y ASML a la cabeza. En el mercado espariol
destacaron ACS y Acciona, con alzas proximas al 50%, junto a Repsol, Enagéas y ArcelorMittal, con avances superiores al
30%; en el lado opuesto, valores como Amadeus, Fluidra y Grifols encabezaron los descensos.
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El oro, por su parte, corrigid tras una prolongada revalorizacion. Después de marcar maximos historicos proximos a los
5.500 ddlares por onza, cerr6 el periodo en torno a los 4.000 ddlares, por debajo de su nivel de comienzos de afio. Al
tratarse de un activo que no ofrece rendimiento, el repunte de los tipos de interés reales elevé su coste de oportunidad y
contribuy6 a esta correccién. En el mercado de divisas, el délar estadounidense se apreci6 durante el semestre, con el
indice que mide su comportamiento frente a las principales divisas avanzando desde niveles préximos a 98 hasta el
entorno de 101, en un movimiento coherente con el giro restrictivo de la Reserva Federal y con el diferencial de tipos a su
favor. El euro cerré frente al délar en torno a 1,14. El episodio méas destacado se vivid, no obstante, en el yen japonés, que
se deprecié hasta el entorno de 162 unidades por délar, en niveles no vistos en varias décadas, lastrado por el
mantenimiento de una politica monetaria comparativamente laxa por parte del Banco de Japén; esa debilidad de la divisa
siguié actuando como soporte para la renta variable nipona, que firmé uno de los mejores semestres entre los grandes
mercados desarrollados, con el Nikkei 225 revalorizandose un 39,2%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Este semestre estuvo marcado por una soélida revalorizacion de las bolsas mundiales, con los indices estadounidenses en
maximos histdricos, aunque con un liderazgo mas repartido. Las grandes tecnoldgicas perdieron fuerza e incluso
registraron caidas, mientras que el protagonismo se desplazé hacia los semiconductores, impulsados por la inteligencia
artificial, y hacia sectores tradicionales como finanzas, industria, servicios publicos e inmobiliario. En el plano
macroecondmico, las expectativas de bajadas de tipos de interés dieron paso a un escenario de tipos altos por mas tiempo,
con posibles subidas de la Reserva Federal ante una inflacion aun elevada. A esto se sumaron tensiones geopoliticas en
Oriente Medio que elevaron la volatilidad al cierre del semestre.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,44% frente
al 2,42% de rentabilidad de la CLASE B, del 2,2% de la CLASE A, del 2,64% de la CLASE C y del 2,67% de la CLASE F.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el semestre el patrimonio de la CLASE B ha subido un 14,22% y el nUmero de participes ha subido un 100%. Durante el
semestre la clase ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,42% y ha soportado unos gastos de 0,84% sobre el patrimonio
medio sin soportar gastos indirectos.

En el semestre el patrimonio de la CLASE A ha subido un 71,33% y el nimero de participes ha subido un 53,57%. Durante
el semestre la clase ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,2% y ha soportado unos gastos de 0,93% sobre el
patrimonio medio sin soportar gastos indirectos.

En el semestre el patrimonio de la CLASE C ha subido un 19,98% y el nUmero de participes se ha mantenido. Durante el
semestre la clase ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,64% y ha soportado unos gastos de 0,54% sobre el patrimonio
medio sin soportar gastos indirectos.

En el semestre el patrimonio de la CLASE F ha subido un 0,28% y el nUmero de participes ha caido un 7,21%. Durante el
semestre la clase ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,67% y ha soportado unos gastos de 0,54% sobre el patrimonio
medio sin soportar gastos indirectos.

La comision de gestidn sobre resultados al final del semestre es de 0,22% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 5,21%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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El fondo actualmente tiene un nivel de inversion del 14,43% en Renta Variable, 30,71% en Renta Fija y de un 54,86% de
liquidez, aunque parte de esa liquidez, se encuentra en Obligaciones del Estado a 10 afios, teniendo un 30,72% en cartera.

Por lo que respecta a la distribucién geogréfica, la zona con mas presencia es Espafia con un 97,99% de la cartera,
mientras que el 2% restante est4 dividido entre Norteamérica con un 0,47% de la cartera y el Resto del Mundo con un
1,54%. La distribucion y exposicién a divisas actualmente se encuentra a un nivel del 99,93% a euro y un 0,07% en USD,
sin tener exposicion a otras divisas dentro de la cartera.

Respecto a la distribucion sectorial, el fondo actualmente tiene una exposicion del 24,34% en Energia con posiciones en
empresas como Enerside Energy o Red Eléctrica de Espafia Corp, ademas de tener pagarés de Greenalia o Solaria con
diferentes vencimientos. 8,51% en Inmobiliaria con posiciones de empresas como Realia Business o pagarés de
Metrovacesa a diferentes vencimientos. En Construccion tiene una exposicién del 6,41% pagarés de Acciona, FCP o Sacyr.
En cuanto a la contribucién de resultados, los principales contribuidores han sido ENAGAS SA (sube un 8,17 % en el
semestre y contribuye un 1,92 %), AMPER SA (sube un 17,95% y contribuye un 1,11%) y DAX INDEX FUTURE Jun26
(sube un 7,13% y contribuye un 0,93 %). Por otro lado, los principales detractores de resultados han sido THERMO
FISHER SCIENTIFIC INC (baja un 17,65% y detrae un -1,26 %), AEDAS HOMES SA (baja un 6,49 % en el semestre y
detrae un -1,12 %), y CLOUDFLARE INC - CLASS A (baja un 7,96 % y detrae un -1,02 %).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden

comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados, Unicamente realizando dos operaciones,
siendo estas una compraventa sobre el Futuro s/DAX 03/26.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 0%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/06/2026 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,52 afios
y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 2,78%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las politicas
de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

Al final del semestre no existe exposicion a otras IIC.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un 0%.

En la lIC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que
una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido en su
folleto un limite por volatilidad méaxima anualizada del 15%. La volatilidad de la CLASE B en el periodo ha sido del 2,37%
(anualizada), la de la CLASE A ha sido del 2,36% (anualizada), la de la CLASE C ha sido del 2,36% (anualizada), y la de la
CLASE F ha sido del 2,36% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 19,18%. Ademas, la volatilidad de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,77%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR historico
es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento
determinado. El VaR histérico al final del periodo de la CLASE B ha sido del 1,17%, el de la CLASE A ha sido del 1,4%, el
de la CLASE C ha sido del 1,02%y el de la CLASE F ha sido del 1,88%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesién a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.I.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2025/07/AWM-POL-Proxy-Voting_v-1.4_jun-2025.pdf).

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2026 se han tomado teniendo en cuenta el andlisis y los informes de voto
de Glass Lewis, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcién de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.
Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

La IIC deleg6 en el Presidente del Consejo de Administracion el derecho de voto en la Junta General de Accionistas
celebrada el 29/06/2026 de ES0105634002 Ac.Enersid.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Desde el punto de vista macroeconémico, el entorno continla siendo exigente. Los ultimos datos oficiales publicados
durante el mes mantuvieron la inflacion por encima de los objetivos de los principales bancos centrales. En la eurozona, la
tasa repuntd del 3,0% al 3,2%; en Estados Unidos avanz6 hasta el 4,2%; y en Reino Unido se mantuvo estable en el 2,8%,
evitando por el momento el repunte que descontaba parte del mercado.

Este escenario ha llevado a los bancos centrales a mantener un enfoque prudente y restrictivo. EI BCE elevd los tipos de
interés en 25 puntos basicos, situando la facilidad de depdsito en el 2,25%, el tipo de refinanciacién principal en el 2,40% y
la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. Por su parte, la Reserva Federal mantuvo el rango objetivo en el 3,50%-3,75%,
mientras que el Banco de Inglaterra dejo el tipo oficial en el 3,75%, aunque con una votacion que reflejé un sesgo todavia
restrictivo.

En Estados Unidos, la actividad econémica continda mostrando una notable resiliencia. El crecimiento del PIB del primer
trimestre fue revisado al alza hasta el 2,1% anualizado, el desempleo permanecio estable en el 4,3% y la creacién de
empleo siguié siendo sélida. Aunque este comportamiento sigue respaldando los beneficios empresariales y reduce el
riesgo de una desaceleracion brusca, también limita el margen de actuacion de la Reserva Federal para iniciar un ciclo de
bajadas de tipos mientras la inflacién permanezca claramente por encima de su objetivo.

En Europa, el contexto sigue siendo mas complejo. La economia de la eurozona registré una contraccion del 0,2%
trimestral en el primer trimestre, tras crecer un 0,2% en el trimestre anterior, mientras que el desempleo continta en niveles
histéricamente reducidos, en torno al 6,3%. La regién mantiene, por tanto, una combinacién poco favorable de crecimiento
débil e inflacién todavia elevada, lo que dificulta una relajacion rapida de la politica monetaria. En Reino Unido, el PIB
avanzé un 0,6% trimestral, aunque el mercado laboral continlla moderandose y la deuda publica mantiene rentabilidades
elevadas.

En renta variable, las valoraciones continllan mostrando una marcada divergencia entre regiones. Europa cotiza a un
multiplo Forward P/E de 14,7x, practicamente en linea con su media histérica de largo plazo, lo que apunta a unos niveles
de valoracion razonables. Por su parte, Estados Unidos mantiene valoraciones significativamente superiores a sus
promedios histdricos, con un Trailing P/E de 26,5x y un Forward P/E de 25,4x, frente a una mediana histdrica cercana a
22,8x. No obstante, estos niveles contindan encontrando respaldo en un crecimiento de beneficios estructuralmente mas
sélido y en la elevada calidad de las compafiias que componen el mercado estadounidense. En el caso del Nasdagq,
aunque los multiplos absolutos siguen siendo exigentes, sus valoraciones se mantienen alineadas con sus parametros
historicos, especialmente cuando se analizan sobre la base de los beneficios esperados.

Por otro lado, las revisiones de beneficios mantienen una tendencia positiva a ambos lados del Atlantico, con incrementos
interanuales del 17,4% en Europa y del 18,9% en Estados Unidos. Asimismo, el crecimiento de los beneficios comienza a
extenderse gradualmente a un conjunto mas amplio de sectores, lo que constituye un factor de apoyo adicional para la
evolucion de los mercados.

En conclusién, el escenario central continla siendo favorable para la renta variable. La combinacién de crecimiento
econdmico resiliente, revisiones positivas de beneficios, mejora de la amplitud del mercado y ausencia de desequilibrios
técnicos relevantes sigue apoyando el activo.

No obstante, tras las importantes revalorizaciones registradas, es muy probable que se mantenga esta fase de
consolidacion en la que estamos mas que una aceleracion adicional del mercado. La vision actual sobre la renta variable es
constructiva. La narrativa sigue respaldada por beneficios, y el despliegue de la IA. Asi que el actual ciclo de bolsa deberia
perdurar y en consecuencia no anticipamos cambios sustanciales en el posicionamiento actual de la cartera.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (Inversis Banco S.A.) para la gestion de la
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liquidez de la IIC, de compra por 1.651.351.540,21 euros (3723,18% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de
1.647.391.623,65 euros (3714,26% del patrimonio medio del periodo).
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