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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29/09/2017

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en un escala del 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: Se aplican criterios financieros y extra-financieros excluyentes y valorativos ASG (medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo) segin el ideario sostenible del FI. Mas del 50% del patrimonio cumple (directa e
indirectamente) con dicho ideario. Invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto) que cumplan con el
ideario, principalmente ETF, armonizadas o no (maximo 30% en |IC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora,
incluyendo IIC de gestion alternativa. Invierte, directa o indirectamente, mas del 75% de la exposicion total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, liquidos), de emisores/mercados principalmente europeos (Zona Euro y no Euro), y en menor medida de otros
paises OCDE, pudiendo invertir hasta 30% de la exposicién total en emergentes.

Podra existir concentracion geografica/sectorial.

Podré invertir hasta 10% de la exposicion total en materias primas (a través de activos aptos segun Directiva 2009/65/CE).
Exposicion a riesgo divisa:0-100%.

Tanto en inversion directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), capitalizacion,
sectores, duracion media de cartera de renta fija, ni rating de emisiones/emisores (toda la renta fija puede ser de baja
calidad crediticia o sin rating). La inversién en activos de baja capitalizacién o de baja calidad crediticia puede influir
negativamente en la liquidez del Fl. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un
Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociaciéon que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolso. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificacion
sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion, siempre que sea coherente con la politica de inversion
descrita.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas, siempre que sean transmisibles, espafiolas o
extranjeras similares, pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,80 1,07 0,80 1,82
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,29 1,45 1,29 1,56

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE F 37.765,50 27.832,14 440 374 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE A | 107.380,81 | 60.563,75 870 515 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE C 18.249,53 4.695,30 46 20 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE F EUR 9.960 6.433 4.327 3.393
CLASE A EUR 25.557 12.808 7.348 4.320
CLASE C EUR 4.509 1.028 266 55

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE F EUR 263,7440 231,1290 178,2783 142,4131
CLASE A EUR 238,0036 211,4728 167,6911 137,3209
CLASE C EUR 247,0652 218,9746 172,7643 140,5576

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE F 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,59 0,84 1,43 0,59 0,84 1,43 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C | alfondo 0,32 0,48 0,80 0,32 0,48 0,80 mixta 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE F .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,11 9,39 4,32 4,93 4,80 29,65 25,18 22,50

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,28 15-05-2026 -2,79 03-03-2026 -4,16 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,82 08-04-2026 3,82 08-04-2026 2,82 05-03-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,25 15,37 17,16 11,05 11,36 13,78 13,11 11,72

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13
VaR histérico del

T 6,61 6,61 6,61 6,60 6,60 6,60 7,20 7,23

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,15 0,15 0,16 0,16 0,65 0,73 0,80 0,66

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,55 8,42 3,81 4,34 4,22 26,11 22,12 19,75

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,09 15-05-2026 -2,56 03-03-2026 -3,99 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,49 08-04-2026 3,49 08-04-2026 2,58 05-03-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,91 14,09 15,75 10,13 10,41 12,77 12,10 10,70

lbex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13
VaR histérico del

o 6,69 6,69 6,69 6,69 6,76 6,69 7,09 7,53

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,33 0,33 0,35 0,34 1,39 1,44 1,52 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,83 8,56 3,94 4,47 4,36 26,75 22,91 20,14

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,09 15-05-2026 -2,56 03-03-2026 -4,01 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,50 08-04-2026 3,50 08-04-2026 2,58 05-03-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,92 14,09 15,77 10,13 10,41 12,78 12,09 10,70

lbex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13
VaR histérico del

o 6,63 6,63 6,74 6,85 6,96 6,85 7,29 7,73

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,19 0,19 0,21 0,21 0,83 0,77 1,15 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio .
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional 30.155 1.111 13,02
IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

30.155

1.111

13,02

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 31.842 79,55 17.728 87,46
* Cartera interior 474 1,18 1.202 5,93
* Cartera exterior 31.368 78,37 16.525 81,53
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.982 19,94 2.535 12,51
(+/-) RESTO 202 0,50 6 0,03
TOTAL PATRIMONIO 40.026 100,00 % 20.269 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.269 15.095 20.269
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 358,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 92,32
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 92,47
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 112,17
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 691,74
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 67,49
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 511,10
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 100,44
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -725,48
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 93,52
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 81,15
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 56,57
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 21,47
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -55,70
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 268,53
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 77,55
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 77,55
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 40.026 20.269 40.026
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 474 1,18 1.205 5,94
TOTAL RENTA VARIABLE 474 1,18 1.205 5,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 474 1,18 1.205 5,94
TOTAL RV COTIZADA 30.708 76,74 15.065 74,28
TOTAL RENTA VARIABLE 30.708 76,74 15.065 74,28
TOTAL IIC 911 2,27 1.476 7,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.618 79,01 16.541 81,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.092 80,19 17.746 87,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ INGENIER[A Y MECANICA @ ELECTRICIDAD ¥ ELECTRONICA
METALES - NO FERREOS ~ PRODUCTOS QUIMICOS @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de i
RENAULT SA XETRA . 2.100 Inversion
opciones "call"
Total subyacente renta variable 2100
TOTAL DERECHOS 2100
Emision de
ALSTOM (PARIS) . - 165 Cobertura
opciones "put
Emision de L
RHEINMETALL AG (XETRA) . . 188 Inversion
opciones "put
Emision de
SAP SE (XETRA) . - 245 Cobertura
opciones "put
Emision de
ASML HOLDING NV (HOLANDA) . 158 Cobertura
opciones "call"
Emision de
ABB LTD - REG XETRA . 159 Cobertura
opciones "call"
Emision de L
RENAULT SA XETRA . 492 Inversion
opciones "put"
Emision de
NOKIA OYJ C (AMSTERDAM) . 177 Cobertura
opciones "call"
Emision de
NOKIA OYJ C (AMSTERDAM) ) e 118 Cobertura
opciones "put
Emision de
ROLLS ROYCE HOLDINGS PLC . 81 Cobertura
opciones "call"
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 1783
Futuros
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 1.005 Cobertura
comprados
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 3.301 Cobertura
comprados
Futuros
FUT. EUR/NOR 09/26 (CME) 1.349 Cobertura
comprados
Futuros L
FUT. 09/26 JPY/USD (CME) 1.925 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 7580
Futuros L
DJ EURO STOXX 600 AUTO 2.155 Inversion
comprados
DJ EURO STOXX 50 Futuros vendidos 2.504 Cobertura
FUT. E-MINI NASDAQ 100 09/26 (CME) Futuros vendidos 3.183 Inversion
Total otros subyacentes 7842
TOTAL OBLIGACIONES 17205

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F. Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el Depositario ( Grupo depositario:
CACEIS Bank Spain SAU) por importe de 7.458,51 miles de euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) La vision de la gestora sobre la situacién de los mercados

Durante las ultimas décadas, los mercados han estado dominados por un entorno relativamente favorable para los activos
financieros: globalizacion, baja inflacion, cadenas de suministro eficientes, bancos centrales coordinados y una creciente
primacia de los activos intangibles. En ese mundo, muchas carteras pudieron construirse alrededor de compafiias de alta
calidad, modelos de negocio ligeros en capital, crecimiento estructural y bonos soberanos como principal fuente de
diversificacion.

Nuestra visién es que ese régimen esta cambiando. La economia global avanza hacia un entorno mas fragmentado, mas
geopolitico y mas condicionado por la seguridad econdémica. La eficiencia sigue siendo importante, pero ya no es la Gnica
prioridad. La autonomia estratégica, la capacidad industrial, la seguridad energética, el acceso a recursos criticos y el
control de las cadenas de suministro vuelven a ocupar un papel central en las decisiones de gobiernos, empresas e
inversores.

Este cambio tiene consecuencias relevantes para la asignacién de activos. La inteligencia artificial es un buen ejemplo.
Aunque suele percibirse como el maximo exponente de la economia digital, su desarrollo depende de una base fisica muy
significativa: semiconductores, centros de datos, energia, redes eléctricas, cobre, refrigeracion, suelo, permisos e
infraestructura. Es decir, incluso el crecimiento mas digital necesita cada vez mas inversién en el mundo fisico.
Por ello, creemos que los procesos de inversion deben evitar una dependencia excesiva de los ganadores del régimen
anterior. Las compafiias de calidad, los activos intangibles y el crecimiento estructural seguiran formando parte de las
carteras, pero probablemente ya no sean suficientes por si solos. En un mundo donde los Estados vuelven a orientar el
capital mediante regulacién, subsidios, aranceles, compras publicas y politica industrial, resulta necesario incorporar
exposicion a aquellas areas que pueden beneficiarse de este nuevo ciclo de inversion.

Esto implica prestar mas atencion a sectores como infraestructuras, energia, redes eléctricas, defensa, automatizacion,
transporte, semiconductores, materiales criticos e industria avanzada. No se trata simplemente de rotar hacia activos
baratos o hacia sectores tradicionales, sino de identificar compafiias y gestores capaces de combinar activos reales
escasos, tecnologia diferencial, poder de fijacion de precios, barreras regulatorias y exposicion a prioridades estratégicas
de largo plazo.

El nuevo entorno también obliga a repensar la diversificacion. En episodios de estrés, las correlaciones entre activos
pueden aumentar de forma brusca, reduciendo la protecciéon que tradicionalmente ofrecia una cartera equilibrada de renta
variable y renta fija. Por ello, la construccion de carteras debe incorporar no solo distintas clases de activo, sino también
distintas fuentes de resiliencia: duracion gestionada con flexibilidad, crédito de calidad, estrategias macro, activos reales,
materias primas, infraestructuras y gestores capaces de adaptarse a un entorno de mayor dispersién y volatilidad.

En renta fija, seguimos viendo oportunidades, pero de forma selectiva. Un mundo con déficits elevados, inflacion
potencialmente mas persistente y bancos centrales menos sincronizados exige prudencia con la duracion estructural. La
exposicion a bonos debe gestionarse de forma flexible, priorizando calidad, liquidez y capacidad de adaptacion frente a
escenarios de tipos mas volatiles.

La principal conclusion para una cartera de es que el cambio de régimen no debe verse como un riesgo extremo, sino como
un escenario central de planificacién. No se trata de predecir cada shock geopolitico, regulatorio o econémico, sino de
construir carteras menos dependientes de los supuestos del pasado y mejor preparadas para capturar las oportunidades
gue surgen cuando la seguridad, la regulacion y la inversion en activos fisicos vuelven a dirigir los flujos de capital.

El comportamiento de los mercados europeos durante el semestre ha estado marcado por dos regimenes distintos: una
primera parte de continuacion de las tematicas dominantes en la Gltima parte del afio pasado (materiales, industriales, etc.)
y una segunda marcada por el shock energético derivado del conflicto de Oriente Medio, y una rotaciéon hacia los sectores y
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geografias menos perjudicadas por el mismo. El Banco Central Europeo mantuvo los tipos sin cambios durante el primer
trimestre, con la facilidad de depdsito en el 2,00%, y elevd los tres tipos oficiales en 25 puntos basicos el 11 de junio,
situando la facilidad de depdsito en el 2,25% ante las presiones inflacionistas derivadas del conflicto. La inflacion
armonizada de la eurozona subi6 desde el 1,7% de enero hasta el 3,2% de mayo, para moderarse al 2,8% en junio a
medida que remitian los precios energéticos. El crecimiento del PIB en la eurozona se desaceleré hasta el +0,1%
intertrimestral en el primer trimestre, con Alemania creciendo un 0,3%, Espafia liderando con un 0,6% y Francia
estancéndose en el 0,0%.

En este entorno, donde los mercados descuentan 2 subidas de tipos para los préximos 12 meses tanto en Europa como en
EE. UU., el indice Bloomberg Barclays Global Aggregate termind el semestre con una caida del -0.21% y el indice
Bloomberg Barclays European Aggregate con un alza del +1.30%. Esto deja las tires de la deuda gubernamental a 10 afios
espafiola en el 3.34%, la alemana en el 2.86% y la americana en el 4.47%. Con refencia a la renta variable, el S&P500
aumenta un +10.19%, el Ibex35 un 14.64% y el MSCI Europe un 10.75%.

Como ya adelantabamos en trimestres anteriores, nos adentramos en una nueva era, donde los Estados buscaran
soluciones no convencionales a los altos déficits y niveles de endeudamiento. Un mundo con tintes mercantilistas donde los
gobiernos tendran un papel central en la economia, reforzando su control sobre comercio y recursos, favoreciendo
monopolios estratégicos e implementando politicas proteccionistas, por lo que contar con un sélido control de riesgos
volvera a ser determinante.

En definitiva, creemos que las carteras deben evolucionar desde una asignacién construida para el mundo de la eficiencia
global hacia una asignacién preparada para un mundo de seguridad econémica, reindustrializacién y mayor intervencion
publica. La clave no sera abandonar el crecimiento o la calidad, sino complementarlos con exposicion selectiva a los
activos, sectores y gestores que puedan capturar la nueva convexidad del régimen que comienza.

b) Decisiones de inversion adoptadas por la Gestora

Durante la primera mitad del afio hemos seguido manteniendo una aproximacion agil y flexible. La llegada de la Crisis de
Ormuz forzaba a los inversores a plegar velas, lo cual aprovechamos para tomar beneficios en las coberturas que teniamos
en cartera y aumentar progresivamente el apetito por el riesgo. También hemos reforzado nuestras inversiones en
tematicas que creemos muestran fuertes vientos de cola por necesidades geopoaliticas.

La llegada del verano, con la consecuente pérdida de liquidez, y la posible incertidumbre que se desate como en afios
anteriores, nos hace volver a aumentar la prudencia y modular nuestro apetito para el riesgo.

c) indice de Referencia

La gestion del fondo toma como referencia el MSCI Europe Net Total Return (cédigo de Bloomberg M7EU): indice de Renta
Variable que incluye mas de 400 empresas de capitalizacién media y alta cotizadas en 15 mercados desarrollados de
Europa (tanto zona Euro como zona no Euro). El indice incluye la rentabilidad por dividendos.

La utilidad del indice es ilustrar al participe acerca de la rentabilidad potencial de su inversién en el fondo, al ser un indice
representativo del comportamiento de los valores o0 mercados en los que se invierte. No obstante, la revalorizacion del
fondo y/o la composicion de la cartera no estaran determinadas por dicho indice

La rentabilidad del indice de referencia en el periodo ha sido de 10,75%.

d) Evolucion del patrimonio, los participes y la rentabilidad obtenida por el fondo

El fondo incrementd su patrimonio en 19,8 millones de euros durante el primer semestre, alcanzando un total de 40
millones de euros al cierre del periodo. Esta evolucion refleja un comportamiento positivo en la primera mitad del afio.
El nimero de participes al final del periodo es de 1.356, habiendo aumentado en 447 durante el semestre.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada durante el semestre fue del +3,49%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
del -2,56% (clase A).

La rentabilidad del fondo en el semestre fue del 12,55% en la clase A, 12,83% en la clase Cy 14,11% en la clase F.

e) Impacto del total de gastos soportados por el fondo

La ratio de gastos totales soportados por el fondo durante el semestre fue del 0,66% en la clase A, 0,39% la clase Cy
0,30% en la clase F (porcentaje calculado sobre patrimonio medio).

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis.

El fondo ha realizado inversiones en otras IICs durante el periodo, siendo la inversién del 2,27% a final de este. El ratio de
gastos sefialado anteriormente incorporaria los soportados indirectamente por las inversiones en |ICs (fondos de inversion,
ETFs, etc). Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de
valores.

f) Rendimiento de la institucion en comparacion con el resto de los fondos gestionados por la gestora.

Al tratarse del Unico fondo de la gestora encuadrado en su categoria, no resulta posible establecer una comparacion directa
con otros vehiculos de estrategia equivalente.

No obstante, a efectos meramente informativos, durante el semestre el fondo obtuvo una rentabilidad superior a la
registrada por los fondos de préstamos Miralta Pulsar FIL, cuya clase A alcanz6 un 5,7%; Miralta Pulsar Il FIL (clase A), con
un 2,8%; y Miralta Credit Opportunities FIL (clase A), con un 5%.
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Asimismo, desde marzo de 2026, la gestora administra el fondo de fondos mixto, Miralta Atlas FI, cuya clase A obtuvo una
rentabilidad del 1,4% desde su creacion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Hemos vuelto a mantener un posicionamiento agil y prudente, lo cual nos ha permitido gestionar con holgura la explosion
de volatilidad del mes de marzo a raiz de la crisis en Oriente Medio, y poder asi un espiritu oportunista.

A nivel sectorial, la primera mitad estuvo liderada en el primer trimestre por Oil & Gas, utilities y recursos basicos tras el
repunte del Brent hasta las proximidades de los 120 délares por barril, mientras que en el segundo trimestre el liderazgo se
desplazd hacia el sector financiero, la salud y los seguros; en el lado negativo, los sectores mas penalizados durante el
semestre fueron software, automdviles y medios de comunicacion.

En este contexto, nuestra gestion se ha beneficiado de un posicionamiento activo que ha sabido capturar las principales
tendencias del semestre. El sector de semiconductores ha sido el principal contribuidor a la rentabilidad. Le siguen redes y
metales, ambos beneficiados por la demanda estructural derivada de la inversién en infraestructura de inteligencia artificial
y por el marco regulatorio europeo, articulado a través del Clean Industrial Deal, el Steel and Metals Action Plan y el Critical
Raw Materials Act. El sector energético también ha afiadido rentabilidad significativa, capitalizando la fase alcista del Brent
en el primer trimestre y la agilidad en la toma de beneficios durante marzo, mientras que la parte industrial ha sido el que
menos ha contribuido lastrada por el aumento de costes energéticos.

Dentro de la exposicidn a semiconductores, Soitec ha permanecido en cartera desde el inicio del afio, aprovechando su
recorrido alcista y gestionandose la posicion mediante la venta selectiva de opciones dada su elevada volatilidad implicita.
En el lado negativo, el sector de automoviles ha sido el que mas rentabilidad ha detraido, seguido por farmacéuticas,
defensa y real estate.

b) Operativa en préstamo de valores

El fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No existen litigios pendientes sobre
ninguna inversién en cartera y no existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre
disposicién).

¢) Operativa de derivados

A lo largo del periodo el fondo ha realizado operaciones en productos derivados con la finalidad de cobertura
principalmente. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion.

La operativa en derivados se ha realizado con el objetivo principal de gestionar el riesgo de divisa del fondo, asi como
también para regular la exposicion y beta de la cartera, 0 monetizar la visién del equipo gestor.

El importe nominal comprometido en operaciones con instrumentos derivados ascendié a 2,1 millones de euros en compras
de opciones sobre acciones, 7,6 millones de euros en futuros sobre tipos de cambio, 7,8 millones de euros en futuros sobre
indices y 1,8 millones de euros en opciones emitidas sobre acciones.

En conjunto, los derechos asociados a estas posiciones ascendieron a 2,1 millones de euros, mientras que las obligaciones
alcanzaron los 17,2 millones de euros.

Durante el periodo, el fondo no realizé operaciones de adquisicién temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo sigue manteniendo preferencia por grandes compafiias a nivel europeo, aunque también ha realizado algunas
inversiones en valores de menor capitalizacion o en otras jurisdicciones.

El sector de semiconductores ha sido el principal contribuidor a la rentabilidad. Le siguen redes, metales y energia que
también ha afadido rentabilidad significativa, capitalizando la fase alcista del Brent. En el lado negativo, el sector de
automoviles ha sido el que mas rentabilidad ha detraido, seguido por farmacéuticas, defensa y real estate.

En cuanto a posiciones individuales, las posiciones que mas han aportado al fondo fueron las acciones de Soitec, Nokia,
ASML, Prysmian, Infineon y las coberturas con futuros sobre el Nasdag con vencimiento septiembre del 26. Por el lado
negativo, las posiciones que mas rentabilidad han detraido del fondo han sido Novo Nordisk, Eramet, Bitmine Immersion
Technologies, Coinbase, futuros sobre el indice de autos europeo y las coberturas sobre el Nasdaq con vencimiento junio
del 26.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaradn con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Hemos vuelto a mantener un posicionamiento agil y prudente, lo cual nos ha permitido gestionar con holgura la explosion
de volatilidad del semestre y mantener un espiritu oportunista. La reduccién de riesgo durante el inicio de la crisis de Ormuz
nos permitié aprovechar las fuertes correcciones para aumentar el apetito a riesgo sustancialmente. En este sentido,
afiadimos exposicion principalmente en Europa mediante industriales, metales, materiales, defensa y pharma.
Durante el final del semestre hemos comenzado de nuevo a reducir el riesgo de la cartera tras las fuertes revalorizaciones
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de los mercados desde minimos. En este sentido, y dado las elevadas valoraciones y frenesi alrededor de todo lo
relacionado con la IA y tecnologia hemos reducido especialmente la exposiciéon aqui. Por ello hemos conseguido superar
de nuevo al indice de referencia, el MSCI Europe Net Total Return, cuya rentabilidad a fin del periodo es del +10,75%.
Asi, en 2025 el fondo (clase A) acumula una rentabilidad del +12,55%, por encima del +10,75% obtenido por su indice de
referencia, el MSCI Europe Total Return, y del 10,19% del S&P 500.

El fondo tiene exposicién en contado a divisas distintas del euro, aunque teniendo en cuenta las coberturas, las mayores
exposiciones a cierre de semestre son: corona sueca 6,8%, franco suizao con un 4,91% y yen japonés con un 4,68%.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Respecto a la informacion sobre las politicas en relacion con los derechos de asistencia o voto de los valores integrados en
el conjunto de la IIC, el protocolo de actuacién interno establece por defecto el ejercicio no delegado de los derechos
cuando el equipo de gestion considere que cualquiera de los puntos establecidos en el orden del dia de las JGA o de
organos que representen a los tenedores de obligaciones entra en conflicto con nuestras politicas de sostenibilidad y con el
interés del participe del fondo. En caso contrario, entendemos que no es necesario tomar una accion directa por nuestra
parte. En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada
una de las JGA o de otros 6rganos establecidos. El ejercicio del derecho de asistencia y/o de voto ya sea conforme o no a
los puntos propuestos por el Consejo de la compafiia o por el érgano con competencia para ello, ira en linea con el interés
de los participes del fondo y en cumplimiento de nuestras politicas internas de ejercicio.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE CNMV

El fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo
de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIADAS DEL FONDO SOLIDATIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Nuestra estrategia de inversién se fundamenta en la conviccién de que el nuevo régimen neomercantilista esta
reconfigurando la fuente de alfa estructural en los mercados. Como argumentabamos al inicio, en un entorno donde la
eficiencia deja de ser la Unica funcion objetivo y donde los Estados vuelven a fabricar convexidad a través de la regulacion,
los subsidios y la politica industrial, el edge del inversor reside en anticipar la trayectoria, la intensidad y las consecuencias
de esa intervencion. Esta conviccion explica el sesgo estructural de la cartera hacia el &tomo: activos reales escasos,
capacidad industrial, control de recursos criticos, infraestructura critica y seguridad energética, sin renunciar a la exposicion
selectiva a intangibles diferenciales donde la barrera regulatoria y la escasez de suministro los convierten en habilitadores
del propio ciclo fisico.

El eje principal de la cartera se sitla en Europa, donde el marco regulatorio ha entrado en fase de ejecucion y la politica
industrial ha pasado de la retérica a la implementacion efectiva. La combinacion del Critical Raw Materials Act, el European
Chips Act, el CBAM, el European Steel and Metals Action Plan, REPowerEU, la European Defence Industrial Strategy y la
iniciativa Eurostack configura una arquitectura coherente para reconstruir capacidad productiva, reducir dependencias
externas y reorientar el capital hacia sectores estratégicos. Nuestra exposicidén se concreta en semiconductores con Soitec
y ASML, en redes eléctricas y de comunicaciones con Prysmian y Nokia, en metales estratégicos con ArcelorMittal, SSAB y
Norsk Hydro, en defensa a través de un cluster diversificado que incluye a Rheinmetall, Safran, BAE Systems y Thales, y
en energia con Repsol y Frontline. En paralelo, estamos trabajando en la ampliacion selectiva de la cartera hacia el sector
del transporte, maritimo y ferroviario, un ambito que consideramos critico en el nuevo régimen y cuya relevancia estructural
crecerd a medida que la reindustrializacion, la relocalizacion de las cadenas de suministro y la militarizacion logistica
consoliden nuevas rutas fisicas.

En Estados Unidos mantenemos una exposicion tactica reducida, en el entorno del 10% del patrimonio, alineada con
nuestra conviccién de que la realocacion del capital seguira dominando las carteras de los inversores durante los proximos
meses. El foco se concentra en dos teméticas seleccionadas por su caracter estructural: el liderazgo en la adopcion de la
IA y la tokenizacion en la economia americana. Respecto a la primera, y dada las exigentes valoraciones y las elevadas
necesidades de capital del sector, decidimos rotar la exposicion hacia compafias que se puedan ver beneficiadas por una
reduccion de costes y aumento de margenes en sus modelos de negocio (salud, medios de pago, etc. Sobre la segunda, y
a pesar del mal comportamiento dado los retrasos regulatorios y la rotacién de capital hacia IA, una gestion eficiente del
riesgo via opciones y una monetizacion del libro nos ha permitido neutralizar el impacto del sector durante el semestre pese
al mal momentum del subyacente.

Mantenemos una postura selectiva y disciplinada, con una beta del 0,81 y una exposicion neta que ha oscilado a lo largo
del semestre en funcién de las condiciones de mercado, incrementdndose hasta el entorno del 85% en las ultimas
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semanas. La gestidn activa de dicha exposicion se ha complementado con coberturas direccionales sobre sectores
concretos, en particular sobre el tecnoldgico, que nos han permitido modular el riesgo de la cartera. Nuestro programa de
venta de opciones cubiertas ha generado durante el semestre primas equivalentes al 2,9% de la cartera, aportando
ingresos recurrentes y proteccion ante la volatilidad. Nuestro posicionamiento, con mayor peso en Europa y una exposicion
selectiva en Estados Unidos, refleja la conviccion de que en la era Pax Silica la comprension de la regulacion, el control de
los recursos criticos y la capacidad de traducir esa lectura en convexidad para la cartera seguiran siendo nuestras
principales ventajas competitivas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 233 1,15

ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA SA EUR 277 0,69

ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 343 1,69

ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 197 0,49

NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 94 0,46

ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 350 1,73

ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 185 0,91
TOTAL RV COTIZADA 474 1,18 1.205 5,94
TOTAL RENTA VARIABLE 474 1,18 1.205 594
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 474 1,18 1.205 594

SE0000108656 - ACCIONES|TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON SEK 293 0,73 91 0,45

LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 237 0,59 274 1,35

FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIROMENT EUR 627 157 111 0,55

FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 320 0,80 84 0,41

BE0003470755 - ACCIONES|SOLVAY SA EUR 420 1,05 375 1,85

DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 384 0,96 187 0,92

DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 226 112

DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 261 1,29

US5010441013 - ACCIONES|KROGER CO/THE UsD 90 0,45

US09175A2069 - ACCIONES|BITMINE IMMERSION TECHNOLOGI UsD 175 0,44 139 0,68

FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 207 0,52

SE0000120669 - ACCIONES|Svenskt Stal SEK 324 0,81 257 1,27

FR0000131757 - ACCIONES|ERAMET EUR 220 0,55 115 0,57

CH0016440353 - ACCIONES|EMS CHEMIE HOLDING AG CHF 301 0,75

NO0005052605 - ACCIONES|NORSK HYDRO NOK 397 0,99 264 1,30

DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 308 0,77

GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 253 0,63 210 1,04

F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 462 1,15 167 0,82

FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 149 0,37

NO0010096985 - ACCIONES|EQUINOR ASA NOK 335 0,84

US36317J2096 - ACCIONES|GALAXY DIGITAL HOLDINGS LTD(GLX UsD 527 1,32 343 1,69

1T0005366767 - ACCIONES|NEXI SPA EUR 182 0,46

FR0000044448 - ACCIONES|NEXANS SA EUR 363 0,91 314 155

NL0000888691 - ACCIONES|ADVANCED METALLURGICAL GRP EUR 396 0,99 153 0,76

GB0002869419 - ACCIONES|BIG YELLOW GROUP PLC GBP 84 0,41

BE0974320526 - ACCIONES|Umicore SA EUR 682 1,70 483 2,38

DEOOOEVNKO013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 445 1,11 134 0,66

BMG3602E1084 - ACCIONES|FLOW TRADERS EUR 361 0,90 352 1,74

NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA) EUR 516 1,29 396 1,95

CH0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 731 1,83 191 0,94

DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 252 0,63 226 111

DK0010287663 - ACCIONES|NKT A/S (NKT DC) DKK 261 0,65 214 1,06

SE0021921269 - ACCIONES|SAAB AB SEK 336 0,84

DE00ODWS1007 - ACCIONES|DWS GROUP GMBH & CO KGAA EUR 341 0,85 282 1,39

US3499321038 - ACCIONES|FORWARD INDUSTRIES INC(FWDI US) UsD 111 0,28

US19260Q1076 - ACCIONES|COINBASE GLOBAL INC - CLASS A UsD 256 0,64 385 1,90

AT0000937503 - ACCIONES|VOESTALPINE AG EUR 286 0,71 264 1,30

GB0004866223 - ACCIONES|KELLER GROUP PLC GBP 388 0,97

NO0010208051 - ACCIONES|YARA INTERNACIONAL ASA NOK 127 0,32

FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 276 0,69 350 1,72

SE0020050417 - ACCIONES|BOLIDEN AB SEK 519 1,30 114 0,56

DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG (XETRA) EUR 149 0,37

JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE PLC (GBP) GBP 116 0,29

NL0010801007 - ACCIONES|IMCD GROUP NV EUR 284 0,71

CHO0002178181 - ACCIONES|STADLER RAIL AG CHF 403 1,01

FR0000050049 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 187 0,92

FR0000120859 - ACCIONES|IMERYS SA EUR 98 0,48

1T0003856405 - ACCIONES|FINMECCANICA SPA EUR 141 0,35 98 0,49

1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 380 0,95 346 1,70

DE0006231004 - ACCIONES]|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 188 0,47 226 1,12
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
CY0200352116 - ACCIONES|FRONTLINE PLC NOK 395 0,99 180 0,89
DK0060094928 - ACCIONES|DONG ENERGY A/S DKK 377 1,86
PLKGHMO000017 - ACCIONES|KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 617 1,54 266 131
PLBUDMX00013 - ACCIONES|Budimex PLN 515 1,29 211 1,04
DEOOOWAF3001 - ACCIONES|SILTRONIC AG EUR 254 1,25
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMS EUR 307 0,77
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 371 0,93
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY UsD 420 1,05
US7707001027 - ACCIONES|ROBINHOOD MARKETS INC UsD 351 0,88
GB0002634946 - ACCIONES|BAE SYSTEMS PLC GBP 173 0,43
US5949724083 - ACCIONES|MicroStrategy UsD 46 0,11
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 174 0,43 200 0,99
DK0061539921 - ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 464 2,29
FR0010313833 - ACCIONES|ARKEMA SA EUR 94 0,46
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS N EUR 731 1,83 120 0,59
ATO00000STR1 - ACCIONES|STRABAG SE-BR EUR 365 0,91
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 511 1,28
GB00B63H8491 - ACCIONES|RollsRoyce Holdings PLC GBP 196 0,49
JEOOBMDZN391 - ACCIONES|TP ICAP GROUP PLC GBP 542 1,35
US8522341036 - ACCIONES|BLOCK INC UsD 399 1,00
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 393 194
DE0006766504 - ACCIONES|AURUBIS AG EUR 236 0,59 211 1,04
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI SA EUR 319 0,80 318 157
FR0010451203 - ACCIONES|REXEL SA EUR 459 1,15 269 1,33
CHO0038388911 - ACCIONES|SULZER AG CHF 175 0,44
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 133 0,33
F10009014575 - ACCIONES|OUTOTEC EUR 286 0,71 226 112
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRAND SA EUR 148 0,37
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 223 0,56
FR0013227113 - ACCIONES|SOITEC SA EUR 317 0,79 88 0,43
AU000000BHP4 - ACCIONES|BHP GROUP PLC GBP 144 0,36
GBOOBTQGS779 - ACCIONES|METLEN ENERGY & METALS PLC EUR 742 1,85 186 0,92
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 344 1,70
NL0009432491 - ACCIONES|KONINKLIJKE VOPAK NV EUR 174 0,86
NO0003399909 - ACCIONES|ODFJELL ASA NOK 204 1,00
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 167 0,82
F10009007132 - ACCIONES|FORTUM OYJ EUR 203 0,51 182 0,90
NO0010715139 - ACCIONES|SCATEC SOLAR ASA (SSO NO) NOK 264 1,30
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC - CL C UsD 400 197
FR0000050809 - ACCIONES|Sopra Group EUR 181 0,45
SE0000667891 - ACCIONES|SANDVIK AB SEK 542 1,35 194 0,96
FR0014004L86 - ACCIONES|Dassault Aviat EUR 178 0,44
NLO000360618 - ACCIONES|SBM OFFSHORE NV EUR 394 0,99
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 289 0,72 179 0,88
DEOOOHAG0005 - ACCIONES|HENSOLDT AG EUR 142 0,36
FR0011726835 - ACCIONES|GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ SA EUR 335 0,84
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 885 2,21
US3493811034 - ACCIONES|FIGURE TECHNOLOGIESVOYGU UsD 484 1,21 522 2,57
SE0015658109 - ACCIONES|EPIROC AB-A SEK 478 1,19 289 142
NO0013536151 - ACCIONES|KONGSBERG GRUPPEN SAS NOK 157 0,78
US3498624093 - ACCIONES|FORWARD INDUSTRIES INC(FWDI US) UsD 39 0,19
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 343 0,86
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 360 0,90
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 299 0,75
NL0000334118 - ACCIONES|ASM Intl EUR 300 0,75
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 204 0,51
F10009003727 - ACCIONES|WARTSILA OYJ EUR 233 0,58
GBOOBMHVL512 - ACCIONES|KLARNA GROUP PLC(KLRN US) UsD 670 1,67
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN EUR 154 0,39
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT EUR 308 0,77
TOTAL RV COTIZADA 30.708 76,74 15.065 74,28
TOTAL RENTA VARIABLE 30.708 76,74 15.065 74,28
DEOOOALEKOG3 - PARTICIPACIONES|XTRACKER GOLD ETC EUR HG EUR 501 2,47
LU1900066462 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EASTERN EUROPE EUR 911 2,27 402 1,98
LU1834986900 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF DJ EUROSTOXX 6 EUR 377 1,86
US92204A5048 - PARTICIPACIONES|VANGUARD HEALTH CARE (US USD 196 0,97
TOTAL IIC 911 2,27 1.476 7,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.618 79,01 16.541 81,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.092 80,19 17.746 87,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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