IBERIAL

Iberia Lineas Aéreas de Espafia, S.A. comunica, en relacion con la emision de
obligaciones convertibles (2001) acordada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en su reunién de fecha 5 de abril de 2001, en ejecucién del acuerdo
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 31 de marzo de 2001:

1. Los titulares de las obligaciones convertibles han solicitado, una vez
transcurrida la tercera fecha de ejercicio de las mencionadas
obligaciones, la conversion de 6.176.601 obligaciones convertibles en
6.176.601 acciones ordinarias de la Sociedad.

Haciendo uso de las facultades conferidas por la Junta General de
Accionistas al Consejo de Administracion de la Sociedad, se acuerda, en
consecuencia, aumentar el capital social en un importe de 4.817.748,78
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 6.176.601
acciones ordinarias, de SETENTA y OCHO (0,78) CENTIMOS DE
EURO de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

El Consejo ha acordado solicitar la admision a cotizacion de las nuevas
acciones.

2. Que adicionalmente el Consejo de Administracion ha acordado la
amortizacion anticipada de 146.360 obligaciones convertibles, a solicitud
de su titular, por no haberse ejercitado las correspondientes opciones en
su fecha de ejercicio.

Madrid a 28 de octubre de 2004



