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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Renta

Variable Mixta Internacional Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice compuesto por un 35% en Renta Fija (10%

Eonia, 25% JPM EMU Bond Index 1- 3) y un 65% en Renta Variable (15% Ibex35, 15% Eurostoxx, 25% SP500 y un 10%
MSCI Emerging Markets).

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra tener una exposicion de entre un 25% y un 70% en Renta fija, formada por Bonos Senior con cup6n fijo
o flotante, cualquiera que sea el Estado de su procedencia, bonos subordinados cualquiera que sea el Estado de su
procedencia, deuda avalada por estados de la zona OCDE, depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial, repos de deuda
publica y liquidez. La duracion media de la renta fija se establece entre dos y tres afios. Asimismo la Sociedad podra tener
entre un 30% y 75% de exposicién a Renta Variable. La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por
entidades radicadas fuera del area euro, mas la exposicién al riesgo divisa podra superar el 30%. No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos, ni por capitalizacion bursatil, ni por
divisa, ni por rating, ni por sector econémico. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa
puede alcanzar el 100% del patrimonio.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,77 0,93 1,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 -0,67 -0,42 -0,60

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.045.223,00 1.029.617,00
N° de accionistas 206,00 217,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.299 14,6368 12,6100 14,6955
2018 13.986 12,7115 12,5684 14,8344
2017 16.183 14,3295 12,9417 14,3743
2016 15.184 12,9420 11,4170 12,9536

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,50 0,50 1,00 1,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afo t-5
15,15 3,74 0,44 1,76 8,61 -11,29 10,72 0,63
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,77 0,43 0,44 0,44 0,46 1,90 1,70 1,47 1,35
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.446 87,89 12.484 86,31
* Cartera interior 784 5,12 909 6,28
* Cartera exterior 12.661 82,76 11.574 80,02
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,01 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.780 11,63 1.756 12,14
(+/-) RESTO 73 0,48 225 1,56
TOTAL PATRIMONIO 15.299 100,00 % 14.464 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.464 13.986 13.986
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,61 -6,67 -5,06 -124,14
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,09 9,94 14,04 -449,67
(+) Rendimientos de gestion 4,66 10,49 15,17 -364,14
+ Intereses 0,00 -0,03 -0,02 -114,36
+ Dividendos 0,00 0,01 0,01 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,03 0,04 -95,74
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -0,09 -0,09 -98,23
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 4,66 10,56 15,22 -55,81
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,63 -1,25 -44,12
- Comision de sociedad gestora -0,50 -0,50 -1,00 1,72
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 1,72
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 13,64
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,05 -0,10 -7,03
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,05 -54,17
(+) Ingresos 0,04 0,08 0,12 -41,41
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,04 0,08 0,12 -41,41
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.299 14.464 15.299

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 18 0,12 18 0,13
TOTAL RENTA VARIABLE 18 0,12 18 0,13
TOTAL IIC 766 5,01 891 6,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 784 5,13 909 6,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 302 1,98 302 2,09
TOTAL RENTA FIJA 302 1,98 302 2,09
TOTAL IIC 12.359 80,78 11.272 77,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.661 82,76 11.574 80,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.445 87,88 12.483 86,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente X
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X

u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se han generado -741,40 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 158,44 euros

h.2) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre ha tenido dos partes muy diferenciadas. Los tres primeros meses estuvieron muy marcados por el
miedo a la guerra comercial, el Brexit y una desaceleracion en la produccion industrial mundial y una segunda mitad, en la
gue el optimismo se fue extendiendo y que culminé con el anuncio de un primer acuerdo comercial entre China y Estados
Unidos, pendiente de firma en enero y la victoria de Boris Johnson con una mayoria absoluta que permitira poder culminar
la salida de la Unién Europea en enero.

A pesar de este cambio en el sentimiento general, el periodo no estuvo exento de acontecimientos que puntualmente
incrementaron la volatilidad, tales como levantamientos populares en diversos paises latinoamericanos y tensiones entre
EE.UU. e Iran.

A nivel econémico, distintos organismos internacionales revisaron a la baja sus estimaciones de crecimiento mundial para
el 2019, en media hasta el 3%. La incertidumbre en materia comercial provocé que la inversion empresarial se redujera de
manera sustancial y que el sector manufacturero se debilitara frente al sector servicios.

Los Bancos Centrales siguieron manteniendo su protagonismo. La Fed bajo los tipos en EE.UU. una vez mas (la tercera
en el afio) situandolos en niveles de 1.50-1.75%. La falta de liquidez en el mercado americano de repo hizo que el tipo
llegara a alcanzar el 10%, obligando a la Fed a actuar e inyectar liquidez para que volvieran a niveles normales. En la
Eurozona, el Banco Central Europeo rebajé sus estimaciones de crecimiento e inflacion para 2019 y 2020. Con el fin de
estimular la economia puso en marcha un nuevo paquete de estimulos: bajo la facilidad de depésito en 10 pb hasta el -
0,5%, comunic6é medidas (tiering) para que los tipos negativos afecten en menor medida al sector bancario, reactivo el




programa de compra de activos en 20 billones al mes sin especificar cuando finalizara y mejoré las condiciones del
TLTRO 3 para favorecer el crédito bancario elevandolo de 2 a 3 afios.

En Renta Variable, asistimos a un peor comportamiento relativo de los mercados emergentes (7,49%) frente a los
desarrollados (9,17%). Incluyendo dividendos, la Eurozona subi6 un 8,51%, Estados Unidos un 10,92%, y Jap6n un
12,27%. En Espafia, la gran capitalizacion (Ibex35) se revaloriz6 un 6,34% haciéndolo mejor que la pequefia y mediana
capitalizacion, subiendo un 4,48% y 6,52% respectivamente. Por estilos de gestion, ha existido mayor dispersién que en
periodos anteriores, entre los sectores de valor y crecimiento. No obstante, los sectores mas defensivos, tales como
consumo no discrecional, utilities o telecomunicaciones se comportaron peor que otros mas ciclicos como financieros o
industriales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, la sicav estuvo invertida mayoritariamente en otros fondos de terceros y, en menor porcentaje, en
liquidez. La sicav ha incrementado la exposicion a RENTA VARIABLE hasta el 58%. A nivel geogréfico, la exposicion se
ha mantenido principalmente en fondos de renta variable globales y europeos y, en menor medida, en renta variable
emergente. A nivel sectorial, se ha apostado por el sector tecnologico e inmobiliario, asi como por estrategias mas
defensivas como alto dividendo y baja volatilidad. La sicav ha mantenido una exposicion aproximada a RENTA FIJA del
24%. La inversion en renta fija ha sido diversificada, tanto geograficamente, como por vencimiento y calidad crediticia, si
bien la principal exposicién ha estado en deuda subordinada europea, renta fija flexible global y renta fija europea de alta
calidad a corto plazo. En GESTION ALTERNATIVA se ha mantenido la posicién alrededor del 5,50% sin cambios en la
estrategia.

c) indice de referencia.

La rentabilidad obtenida por la sicav en el semestre, fue de 4,19%. La sicav obtuvo una rentabilidad inferior a su indice de
referencia que subié un 5,54%. La maxima y la minima diferencia en el periodo respecto a este indice fue de +1,66% vy -
1,42%, respectivamente.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo ascendia a 15.298.751,58 euros, lo que supone una variacion del 5,77%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes la variacion durante el periodo ha sido de -5,07%.
Adicionalmente, la SICAV ha soportado gastos indirectos de 0,27% por la inversion en otros fondos de inversion. El ratio
de gastos sintéticos del semestre ha sido de 0,88%.

La sicav obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del +4,09%: +4,66% por la inversién en
contado, +0,04% por comisiones retrocedidas y -0,61% por gastos repercutidos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La sicav lo hizo ligeramente peor que la media de los otros fondos gestionados por Unigest con la misma vocacion
inversora, Renta Variable Mixta Internacional, que subieron en media +4,73%. El peor comportamiento relativo se debe a
una menor exposicion a activos de riesgo durante el periodo y éstos han tenido un buen comportamiento.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, la sicav estuvo invertida mayoritariamente en fondos de terceros y, en menor medida, en liquidez.
Las principales gestoras en las que la sicav estaba invertida a cierre del trimestre fueron Capital International (8,35%),
Degroof Petercam (7,42%) y BlackRock (7,19%). El total de inversion en fondos de inversion a cierre del semestre era de
86,20%.

La sicav ha aumentado la exposicion a RENTA VARIABLE hasta un 58% a través de la incorporacion de un ETF que
invierte en el mercado britanico con el objetivo de esperar una revalorizacién de este mercado muy presionado por las
negociaciones del Brexit. Adicionalmente se han realizado operaciones tacticas en el semestre invirtiendo en el sector




bancario y mercado aleman, posiciones que se han cerrado una vez los movimientos han llegado a precio objetivo. El
resto de la exposicién se mantiene en estrategias de baja volatilidad y se sigue apostando por sectores defensivos como
el inmobiliario, como resultado de la desaceleracion en los datos macro y ante las posturas méas defensivas de la Fed y
Banco Central Europeo. Esta categoria ha aportado al fondo un 3,66% de rentabilidad en el periodo.

Se mantiene la exposicion a RENTA FIJA entorno al 30% siendo el crédito de alta calidad europeo, renta fija flexible y
deuda subordinada las principales apuestas dentro de la sicav, buscando los tramos cortos y medios de la curva con una
duracion inferior a 3 afios. Estos sectores han sido las principales fuentes de rentabilidad dentro de la renta fija, activo que
ha generado en total un 0,84% de rentabilidad en el trimestre. En este periodo, se ha incluido un fondo de renta fija
asiatica de corto plazo que ofrece una rentabilidad muy atractiva ajustada al riesgo y teniendo en cuenta el coste de la
cobertura de divisa.

La sicav ha mantenido una exposicion aproximada a GESTION ALTERNATIVA del 5,50% a través de diversos fondos de
valor relativo de bonos. No se han realizado cambios en esta categoria durante el periodo. La estrategia ha aportado
0,04% a la rentabilidad de la sicav.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sicav no ha utilizado DERIVADOS en mercados organizados como cobertura o como inversién. No se han utilizado
derivados de mercados no organizados u OTC. Durante el periodo, el grado medio de cobertura ha sido del 100,15% vy el
grado de apalancamiento medio de 30,52%. Esta ultima cifra recoge la exposicién indirecta (via inversiéon en otros fondos
de terceros) a derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacidon. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisidn Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

Durante el periodo de referencia no se ha producido ningiin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado
regularizado antes del fin de dicho periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La SICAV ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 0,04%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,25%. Para un
mayor detalle de las medidas de riesgo, se puede consultar el apartado 2.2 Comportamiento del Informe, sélo se informa
de la volatilidad y VAR para los periodos con politica de inversion homogénea.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La sociedad gestora ejercita los derechos inherentes a los valores de la cartera del Fondo en todos los casos, cumpliendo
con lo que se establece en la normativa vigente, asi como en los casos de existencia de prima de asistencia a Junta; el
voto en la Junta de Accionistas correspondiente se delega en la Entidad o persona en quien delegue sus votos la Entidad
depositaria de los vehiculos gestionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica




7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al siguiente trimestre, los mercados presentan unas valoraciones excesivamente altas tanto en los mercados de
renta variable como en determinados segmentos de la renta fija. No obstante, pensamos que esta situacién se va a seguir
manteniendo mientras continlien las medidas expansivas por parte de los Bancos Centrales. Si bien mantenemos una
visién positiva en renta variable a largo plazo, a corto plazo mantenemos un posicionamiento defensivo y neutral. En 2020
volveran escenarios de volatilidad como consecuencia de las dudas sobre el ciclo econémico que podrian provocar
recortes mas o menos acentuados. Sin embargo hay que aprovechar estos momentos como oportunidades de compra ya
que ante los bajos tipos de interés, sera el activo que mejor rentabilidad pueda generar. En renta fija también hay que
asumir riesgos y diversificar mucho la cartera para obtener recompensa. El riesgo a asumir es el de duracidn, riesgo de
crédito o el riesgo de prelacion de cobro en la estructura de capital. Sin embargo, mantenemos una vision cauta también a
corto plazo con sobreponderacién de fondos alternativos a la liquidez que nos permitan tomar apuestas mas arriesgadas
conforme surjan nuevas oportunidades a lo largo del periodo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105152005 - Acciones|CLEVER GLOBAL SA EUR 18 0,12 18 0,13
TOTAL RV COTIZADA 18 0,12 18 0,13
TOTAL RENTA VARIABLE 18 0,12 18 013
ES0165144033 - Participaciones]MUTUACTIVOS SA, SGIIC EUR 417 2,73 547 3,78
ES0124143001 - Participaciones|MUTUACTIVOS SA, SGIIC EUR 0 0,00 344 2,38
ES0124143027 - Participaciones]MUTUACTIVOS SA, SGIIC EUR 349 2,28 0 0,00
TOTAL IIC 766 5,01 891 6,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 784 5,13 909 6,29
XS1608362379 - Bonos|BANCO SANTANDER|0,575|2023-01-05 EUR 302 1,98 302 2,09
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 302 1,98 302 2,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 302 1,98 302 2,09
TOTAL RENTA FIJA 302 1,98 302 2,09
LU0861579851 - Participaciones|ALLIANCEBERNSTEIN LUXEMBOURG EUR 369 2,41 347 2,40
LU1848873714 - Participaciones| ABERDEEN EUR 243 1,59 233 1,61
LU1527607953 - Participaciones|AXA INVESTMENT EUR 320 2,09 306 2,12
LU1725387895 - Participaciones|BELLEVUE GROUP EUR 312 2,04 9] 0,00
IEQOBF7TSG6S - Participaciones|BMO LGM INVESTMENTS LIMITED EUR 312 2,04 304 2,10
LU0151325312 - Participaciones| CANDRIAM LUXEMBOURG EUR 444 2,90 440 3,04
LU0304860645 - Participaciones| CANDRIAM LUXEMBOURG EUR 190 1,24 180 124
LU1613213971 - Participaciones| CANDRIAM LUXEMBOURG EUR 0 0,00 264 1,83
LU1295556887 - Participaciones|CAPITAL GROUP EUR 617 4,03 568 3,93
LU1481181086 - Participaciones|CAPITAL GROUP EUR 493 3,23 451 3,12
LU1379000414 - Participaciones|CAPITAL GROUP EUR 167 1,09 156 1,08
LU0174544550 - Participaciones|PETERCAM INSTITUTIONAL EUR 635 4,15 609 4,21
BE0948502365 - Participaciones|PETERCAM INSTITUTIONAL EUR 310 2,03 0 0,00
BE6213831116 - Participaciones|PETERCAM INSTITUTIONAL EUR 190 1,24 165 1,14
F10008800511 - Participaciones|EVLI FUND MANAGEMENT EUR 513 3,35 509 3,52
LU0346389850 - Participaciones|FIDELITY EUR 555 3,62 512 3,54
LU1481584016 - Participaciones|FLOSSBACH VON STORCH INVEST EUR 494 3,23 480 3,32
FR0010589325 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MENT. EUR 572 3,74 905 6,25
FR0013259132 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MENT. EUR 0 0,00 300 2,07
FR0013251881 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MENT. EUR 312 2,04 9] 0,00
IE00B53HP851 - Participaciones|BLACKROCK EUR 466 3,05 0 0,00
FR0013399789 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 317 2,07 307 2,12
FR0010590950 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 228 1,49 218 151
LU1670710075 - Participaciones|M&G LUX INVESTMENT FUNDS EUR 0 0,00 299 2,07
LU1330191385 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 376 2,46 368 2,54
LU0219424487 - Participaciones|MFS INVESTMENT MNT EUR 266 1,74 246 1,70
IE00B441G979 - Participaciones|BLACKROCK EUR 634 4,15 0 0,00
LU0406802339 - Participaciones|BNP PARIBAS EUR 255 1,67 229 1,58
LU0340554673 - Participaciones|PICTET EUR 52 0,34 328 2,27




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0270904351 - Participaciones|PICTET EUR 291 1,90 262 181
IE00B80G9288 - Participaciones|PIMCO GLOBAL ADV.LTD EUR 147 0,96 145 1,00
LU0717821077 - Participaciones| ROBECO EUR 253 1,65 234 1,62
LU1700711150 - Participaciones| ROBECO EUR 303 1,98 287 1,98
LU0832431125 - Participaciones| ROBECO EUR 234 1,53 218 151
LU0582530498 - Participaciones| ROBECO EUR 285 1,87 272 1,88
LU0638090042 - Participaciones| SCHRODER EUR 517 3,38 472 3,27
LU1438969351 - Participaciones|T ROWE PRICES FUNDS EUR 0 0,00 257 1,78
LU1127969597 - Participaciones|T ROWE PRICES FUNDS EUR 283 1,85 0 0,00
LU1829331989 - Participaciones| THREADNEEDLE INVESTM. EUR 404 2,64 401 2,77
TOTAL IIC 12.359 80,78 11.272 77,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.661 82,76 11.574 80,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.445 87,88 12.483 86,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Unigest SGIIC, SAU cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestion adecuada y
eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversién colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracién abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2019 ha sido de 1.961.380 euros
(salario bruto anual), correspondiendo 1.925.425 euros a la remuneracion fija y 35.955 euros a la remuneracion variable.
El nimero total de empleados de la Sociedad a 31/12/2019 ha sido de 35 personas, de los cuales 5 han percibido algun
tipo de remuneracion variable. La alta direccion (1 empleado) ha recibido una retribucién de 134.430 euros, de los que
129.597 euros corresponde a su retribucion fija y 4.833 euros, a su retribucién variable. El nimero de empleados cuya
actividad profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 11 personas, los cuales han
percibido una remuneracion fija de 707.948 euros y 20.122 euros en retribucion variable (2 empleados), siendo la
remuneracion total de este colectivo de 728.070 euros.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el célculo la remuneracion total del personal identificado de Unigest se compone de una parte fija
y otra variable debidamente equilibradas.

a) Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de adecuacién
al puesto de trabajo.

b) Retribucion Variable: Se establece en funcién del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo el
personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado, y con un limite maximo - para el
equipo de gestion se fijan unos objetivos vinculados a la rentabilidad, riesgo y posicionamiento de los fondos frente a
fondos comparables, en el caso de los responsables de los departamentos objetivos vinculados a la evolucién de la
compaiiia -. EI componente variable de la retribucion remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de computo
establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificados.

Ningun responsable del los departamentos de control cuenta con remuneracioén variable ni vinculada a objetivos. Ningun
empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea fija o variable) ligada a la comision de gestion variable de la
liC.

El periodo de medicién de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada
afio. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su retribucion variable
sera proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.
No ha habido ningin cambio en la politica remunerativa con respecto al ejercicio anterior.

10



12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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