FINACCESS RENTA FIJA CORTO PLAZO, FI
N° Registro CNMV: 5565

Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: RENTA 4 GESTORA, S.G.I.I.C., S.A. Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor:
ERNST&YOUNG, SL
Grupo Gestora: RENTA 4 BANCO Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.renta4.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion

PS. DE LA HABANA, 74, 2°, DCH
28036 - Madrid

913848500

Correo Electrénico
gestora@rentad.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/11/2021

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 2

Descripcion general

Politica de inversién: Se invierte el 100% de la exposicion total en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario

cotizados o no, liquidos) de emisores/mercados fundamentalmente del area euro, y en menor medida de otros paises
OCDE, con un

maximo del 10% de la exposicion total en paises emergentes. La duracion media de la cartera no superara un afio.
Respecto a la calidad crediticia de las emisiones, éstas tendran al menos calidad media (rating minimo BBB-) o, si fuera
inferior, el

rating del Reino de Espafia en cada momento, pudiendo tener hasta un 25% de la exposicion total en renta fija de baja
calidad (rating

inferior a BBB-) 0 incluso sin calificar. La inversién en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la
liquidez del

fondo. Para aquellas emisiones a la que se exige un rating minimo, de no estar calificadas se atendera al rating del
emisor.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,15 0,32 0,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 4,12 1,86 4,12 1,76

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 3.761.992,98 3.201.999,30
N° de Participes 164 163
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 38.895 10,3390
2023 32.496 10,1488
2022 10.013 9,8490
2021 2.497 9,9660
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,87 0,96 0,91 1,01 0,83 3,04 -1,17

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 10-04-2024 0,00 02-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,03 30-05-2024 0,03 30-05-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . ~
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,14 0,14 0,14 0,16 0,12 0,17 0,58
lbex-35 13,14 14,40 11,74 11,92 12,15 13,85 19,45
Letra Tesoro 1 afio 4,67 0,43 6,59 6,50 0,55 3,41 1,44
BENCHMARK
11,05 9,32 12,54 10,51 8,12 18,58 218,19
FINACCESS RF
VaR histérico del
o 0,56 0,56 0,60 0,64 0,68 0,64 0,87
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,10 0,10 0,10 0,10 0,40 0,45 0,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 904.003 52.321 1,81
Renta Fija Internacional 6.420 176 4,71
Renta Fija Mixta Euro 13.194 1.203 1,71
Renta Fija Mixta Internacional 22.784 680 2,55
Renta Variable Mixta Euro 8.708 173 -0,19
Renta Variable Mixta Internacional 122.930 1.406 4,30
Renta Variable Euro 171.563 9.778 6,12
Renta Variable Internacional 475.554 39.535 3,23
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 473.708 14.409 1,34
Global 854.795 24.423 2,94
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 855.845 19.130 1,86
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 44.954 1.520 0,88
Total fondos 3.954.457 164.754 2,44

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 37.896 97,43 31.653 97,41
* Cartera interior 15.957 41,03 16.244 49,99
* Cartera exterior 21.338 54,86 15.001 46,16
* Intereses de la cartera de inversion 600 1,54 408 1,26
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.003 2,58 940 2,89
(+/-) RESTO -4 -0,01 -97 -0,30
TOTAL PATRIMONIO 38.895 100,00 % 32.496 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 32.496 49.778 32.496
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 16,61 -36,17 16,61 -131,63
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,86 1,82 1,86 -29,64
(+) Rendimientos de gestion 2,08 2,03 2,08 -29,63
+ Intereses 2,19 1,94 2,19 -22,22
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 0,12 -0,08 -146,74
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 122,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 5.243,94
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos -0,03 -0,02 -0,03 -1,36
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,22 -0,22 -29,83
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 -32,16
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -32,42
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 -5,46
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 63,21
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 -19,52
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -74,61
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -74,61
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.895 32.496 38.895

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 684 1,76 881 2,71
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 11.274 28,99 11.364 34,97
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.500 9,00 3.500 10,77
TOTAL RENTA FIJA 15.457 39,75 15.744 48,45
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 500 1,29 500 154
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.957 41,04 16.244 49,99
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 21.338 54,87 12.552 38,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.449 7,52
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 21.338 54,87 15.001 46,15
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.338 54,87 15.001 46,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.295 95,91 31.245 96,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 13,11%——— pr—
OTROS: 26 35%

CONSUMO NO CICLICO:
14,28%

CONSUMO CICLICO:

FINANCIERO: 26,50%
19,76%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 1.841.824,51 euros,
suponiendo un 5,16%.

e) Durante el periodo de referencia se ha operado con renta fija de PAGARE ELECNOR VTO 01/03/24 vinculado desde
29/12/2023 hasta 01/02/2024 por importe de 497486,94 euros, de PAGARE ENCE VTO 26/07/24 vinculado desde
20/01/2024 hasta 01/03/2024 por importe de 487837,47 euros, de PAGARE DE GRENERGY VT0.12/12/2024 vinculado
desde 12/03/2024 hasta 12/04/2024 por importe de 480997,39 euros y de PAGARE ELECNOR DESC 17/06/2024
vinculado desde 01/03/2024 hasta 01/04/2024 por importe de 494520,8 euros.

El importe total de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o en las que algunos de estos ha actuado como colocador, asegurador, director o

asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas es 1.960.842,60 euros, suponiendo un 5,49%.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 11.457,22 euros, suponiendo un 0,03%.




Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la lIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
TEXTO DE LA GESTORA VISION RESUMEN 1S24

El primer semestre de 2024 se ha saldado con subidas generalizadas en la renta variable: +8,2% para el Eurostoxx 50,
+14,5% en el S&P 500, +18,1% en el Nasdag Comp y +18,4% para el Nikkei. El peor comportamiento relativo se ha visto
en mercados latinoamericanos (México -9,1% y Brasil -7,7%). Las subidas se han apoyado en la positiva evolucion del ciclo
econdmico, con resiliencia de la economia americana y punto de inflexion al alza en Europa, y por los buenos resultados
corporativos, en un contexto de tipos de interés paulatinamente a la baja. Todo ello en un contexto donde las tensiones
geopoliticas se mantienen, y donde la incertidumbre politica aumenta (elecciones en Francia, UK, y USA).

En EEUU, todos los grandes sectores suben en 1S24, salvo real Estate (-4%). Destaca especialmente el sector
tecnologico, apoyado en la inteligencia artificial y semiconductores. El S&P 500 cada vez estd mas concentrado: el 35% de
los rendimientos del afio se explica por una compafiia, Nvidia (+150% YTD), y el 63% se explica por 6 valores. Los “7
magnificos” ya suponen més de un 30% del S&P 500, frente a menos del 15% que suponian en 2019. El indice no ha visto
una caida superior al 2% desde el 22 de diciembre, lo que muestra la resistencia y fuerza del mercado, especialmente en el
caso de las tecnologicas. Si se atiende al S&P500 equiponderado, acumula un peor comportamiento frente al S&P en el
afno.

En Europa, desde un punto de vista sectorial, el mejor comportamiento se ha observado también en tecnologia (+17%),
acompafiado de bancos (+15%), media (+14,4%) y salud (+13,7%). El peor, en utilities (-6%), real estate (-5,4%),
alimentacion y bebidas (-3,9%). En las ultimas semanas del semestre, el comportamiento en Europa ha estado lastrado por
el resultado de las elecciones europeas y la incertidumbre en torno a las elecciones francesas, que ha llevado al CAC
francés a caer un 9% en el 2T24, afectado por el temor a un gobierno de extrema derecha.

Respecto a la Renta Fija, en el primer semestre de 2024 hemos visto un cambio radical en las perspectivas de recorte de
tipos por parte de los bancos centrales debido a la mayor fortaleza demostrada por la economia y, especialmente, la
persistencia de las presiones inflacionistas, que tras la una primera desaceleracién rapida no acaban de ceder hacia el
objetivo. Asi, si en diciembre de 2023 las expectativas de recortes de tipos por parte del Banco Central Europeo (BCE) y de
la Reserva Federal (Fed) estadounidense para 2024 apuntaban a alrededor de 150 puntos bésicos, ahora se descuentan
alrededor de 75 pb de bajada para el BCE y entre 25 y 50 pb para la Fed, que aun no ha podido empezar a bajarlos.
Como resultado, la rentabilidad del bono a 1 afio aleman ha aumentado 0,14 p.b. hasta el 3,2% (recogiendo ya la primera
bajada de tipos), la del 2 afios 0,4 p.b. hasta el 2,8% y la del 10 afios 0,6 p.b. hasta niveles cercanos al 2,5%. Por su lado,
la rentabilidad del bono estadounidense a 1 afio ha subido 0,3 p.p. hasta el 5,1%, la del 2 afios 0,5 p.b. hasta el 4,7% y la
del 10 afios 0,6 p.p. hasta el 4,4%. Por tanto, los activos de deuda publica han sufrido en sus precios la correccion en este
primer semestre de las elevadas expectativas de recorte de tipos que les habian hecho revalorizarse con fuerza en
diciembre del pasado afio.

En lo que respecta a materias primas, los metales preciosos acumulan un buen comportamiento en el afio (oro +13%, plata
+21%), apoyados por su calidad de activo refugio.

En cuanto a divisas, el Euro-dolar se sitda en 1,07, con una apreciacion del dolar del 3% en lo que llevamos de afio.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.
A lo largo del semestre se ha seguido invirtiendo el patrimonio del fondo en instrumentos de renta fija corto plazo; Renta fija
corporativa, deuda publica, pagarés y depdsitos. Todo ello en plazos inferiores al afio y medio y manteniendo la duracion

media de la cartera por debajo de los seis meses, en todo momento.

c. indice de referencia.



La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor 12 meses, sujeto a una volatilidad méxima inferior al 2%
anual. Este indice se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

La rentabilidad del fondo a cierre de semestre ha sido de 1,872011 en comparacion con la rentabilidad de la Letra del
Tesoro a 1 afio, que ha sido de 1,5062%

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 38,895 millones de euros a fin del periodo frente a 32,496 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 163 a 164.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en 1,87% frente al
1,87% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,2% del patrimonio durante el periodo frente al
0,18% del periodo anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 0,14% frente al 0,17% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 10,339 a fin del periodo frente a 10,1488

a fin del periodo anterior.

A la fecha de referencia 30/06/2024 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0.33 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
4.22%.

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 1,87% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 1,87%

del periodo anterior, le situa por encima de la rentabilidad media obtenida

por los fondos de la misma vocacioén inversora ( RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO ) pertenecientes a
la gestora, que es de 1,86%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La inversiones, a lo largo del periodo, se han distribuido por tipo de activo. La mayor parte de las inversiones se ha
realizado en renta fija corporativa de corto plazo. En este activo hemos comprado bonos corporativos (Kraft, Toyota,
Lufthansa, IAG, Sacyr,..) y financieros (ING, HSBC, BNP,...). Igualmente, se ha invertido en pagarés de empresas como
Sacyr, CIE Automotive, GAM, Ence, o Tubacex. Se han contratado depésitos a doce meses, para una pequefia parte de la
cartera y las puntas de liquidez se han invertido en Letras y en Repo de Deuda Publica.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
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La rentabilidad de 1,87% sitta al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por
su indice Benchmark, que es de -2,48%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el primer semestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 0.12, en comparacién con la volatilidad de los indices en
el mismo periodo que es de 12.68 para el Ibex 35, 11.42 para el Eurostoxx, y 11.30 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del
periodo es de 0.12. El ratio Sortino es de -2.21 mientras que el Downside Risk es -1.85.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

REMUNERACION DE LA TESORERIA
Para los saldos acreedores €STR—1%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El pasado mes de junio el BCE acometid su primera bajada de tipos desde 2016, acompafiando su mensaje con la
necesidad de ver como evolucionan los datos (especialmente los de inflacién) a la hora de dar continuidad a este primer
movimiento. En este sentido, los datos de inflacidon (tanto en Europa como en EEUU) parecen estar ajustandose
gradualmente a la baja y, aunque todavia estan lejos del objetivo del 2% que tienen los Bancos Centrales, pueden dar
cabida a nuevas rebajas de tipos en Europa y al inicio de las mismas en Estados Unidos. Dado que la duracion media de la
cartera oscilara entre los 6 y los 12 meses, la evolucion de los tipos de intervencién condicionard la rentabilidad ofrecida por
el fondo en los proximos meses (especialmente de cara a 2025), donde deberia ir ajustando la rentabilidad interna de la
cartera a esos nuevos tipos de intervencion. En cualquier caso, la rentabilidad actual de la cartera se encuentra por encima
del 4% y la duracién de la misma es de 6 meses, por lo que la evolucién del fondo en el segundo semestre deberia mostrar
una cierta continuidad a la rentabilidad obtenida en la primera parte del afio.

PERSPECTIVAS 2024 DE LA GESTORA

Comienza un segundo semestre con un posicionamiento algo mas fuerte en renta variable por parte del mercado, y
valoraciones algo mas exigentes que las vistas a principios de afio. De cara a préximos meses, los principales apoyos para
gue la renta variable siga teniendo un buen comportamiento son: 1) moderacion de la inflacién, que favorezca nuevos
recortes de tipos en Europa y el inicio de bajadas de tipos por parte de la Fed; 2) mejora del ciclo econdmico en Europa, y
resiliencia en Estados Unidos, via resultados empresariales positivos; 3) una menor concentracién de las subidas, y una
rotacion sectorial beneficiados por el inicio de bajadas de tipos.

Entre los principales riesgos: 1) ajuste de expectativas de recortes en tipos, ante una inflacion que no ceda; 2) la no
recuperacion de la economia europea, y, o desaceleraciéon de la economia estadounidense. 3) riesgos geopoliticos, con
impacto en inflacién. Es razonable pensar que el mercado podria ofrecer mejores puntos de entrada ante la materializacion
de alguno de estos riesgos. Si bien es improbable que los 2 conflictos abiertos (Ucrania-Israel) se resuelvan a corto plazo,
su intensidad es media y el mercado convive (incémodamente) con ellos. Salvo desenlaces destructivos, lo mas probable
es que se conviertan en conflictos de medio plazo, con esporadicos altibajos. Por otro lado, los procesos electorales en
EEUU, que van a provocar turbulencias, como ya las han provocado las elecciones francesas en Europa a finales de junio,
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proyectando inquietud e incertidumbre sobre los mercados.

A nivel macro, en EEUU la preocupacion ha empezado a girar desde la inflacion hacia el crecimiento. A principios de afio,
se esperaba un escenario de aceleracion del crecimiento y rapida relajacién de tipos. Los recortes de la Fed y la mejora del
impulso crediticio esperados no se han materializado, algo que despierta alguna duda sobre el crecimiento en préximos
trimestres. En lugar de relajar la politica monetaria de forma preventiva, por razones favorables al mercado (como la caida
de la inflacién), la Fed podria acabar relajandola, pero de forma reactiva, en respuesta a un crecimiento econémico mas
débil.

En Europa, parece que lo peor en términos de estancamiento del PIB ha quedado atras. Estamos viendo el inicio de
recuperacion de manufacturas, mientras que el consumo se deberia ver apoyado por la positiva evolucién del empleo, el
aumento del salario real, y las bajadas de tipos del BCE. Tras la primera bajada materializada en junio, esperamos 2 mas
hasta fin de afio. La tercera bajada de tipos podria llegar en diciembre. En cualquier caso, seran los datos los que manden
(inflacion, salarios, margenes empresariales). A pesar de los recortes de tipos esperados para 2S24, los tipos de
intervencion se mantendran en zona restrictiva y aun lejos de niveles neutrales, ante una inflacion que aln no se puede dar
por controlada, y con factores de fondo potencialmente inflacionistas.

A nivel micro, los resultados empresariales del 1T24 han superado las expectativas, sobre todo en Estados Unidos (79% de
las compafiias han publicado mejor de lo esperado), pero también en Europa (60%), haciendo los crecimientos esperados
de BPAs para 2024 mas factibles. En el periodo 2023-26e, se estima que beneficios crezcan anualmente al 12% en el S&P
500, y al 8,5% en el Stoxx 600. La temporada de publicacién de resultados 2T24 sera muy importante. ¢Hasta qué punto
las empresas podran mantener las guias del afio 2024? Preguntas clave son la normalizacién de oferta-demanda, la
situacion del consumidor en Estados Unidos, Europa y China, inventarios, la reduccién de costes (materias primas,
transportes) y su impacto en margenes operativos y politica de precios.

Desde un punto de vista de valoracion, el S&P estadounidense cotiza 21x (PER 12m fwd), una prima del 25% frente a la
media de 17x desde el afio 2000, niveles de valoracion que son particularmente exigentes si comparamos frente a las
yields reales. No obstante, si ajustamos por los “7 magnificos” los niveles de valoracion estan en linea con la media
histdrica. Europa cotiza a 13,5x, en linea con la media desde al afio 2000 de 13,5x. Y Espafia cotiza a 11,0x, frente a la
media de 13x en el periodo 2000-hoy. Desde un punto de vista de valoracion relativa, Europa esta en los niveles mas
baratos frente a Estados Unidos de mas de 20 afios (descuento >30%).

Operaciones corporativas. Los mensajes de buena parte de las compafiias en los Gltimos meses estan enfocados en el
crecimiento, con la economia creciendo, pero por debajo de su potencial, y con balances generalmente soélidos, tras un
desapalancamiento financiero en los ultimos afios. Esto invita a pensar en opciones inorganicas para impulsar el
crecimiento, una vez que incertidumbres por Covid, inflacién, cadenas de suministro y menor coste de capital, estan mas
normalizadas.

De momento, seguimos sobreponderando la calidad, la certeza del flujo de caja, la visibilidad, estabilidad y liquidez. Cobra
por tanto mayor importancia, si cabe, la seleccidn de valores, creemos que seguira habiendo una busqueda de calidad en
la renta variable, y por ello es un momento particularmente bueno para tener en cartera “quality compounders”, empresas
gue puedan aumentar sus beneficios de forma constante a lo largo de los ciclos, gracias a su buen posicionamiento en
sectores mas resistentes, sus ingresos recurrentes y poder de fijacion de precios, con mayor consistencia de los beneficios
en tiempos dificiles. Creemos que, en un entorno como el actual, la gestion activa es crucial para generar crecimiento
rentable en las carteras, y especialmente (til para ayudar a los inversores a mantener un sesgo de calidad cuando navegan
por un terreno de mercado potencialmente volatil por delante.

Respecto a la renta fija, tras el intenso endurecimiento de la politica monetaria por los bancos centrales y el consiguiente
aumento de las rentabilidades de la deuda publica, creemos que este mercado presenta oportunidades de inversién a
rentabilidades que son atractivas. Asi, en un escenario de bajadas de tipos limitadas esperamos poder seguir invirtiendo en
este mercado a rentabilidades atractivas durante el afio, especialmente en la parte corta de la curva.

En este segmento del mercado, ademas, consideramos que los bonos de los organismos supranacionales son
especialmente atractivos, ofreciendo rentabilidades en algunos casos superiores al Gobierno espafiol con una mejor
calidad crediticia. lgualmente, creemos que es oportuno aprovechar las distorsiones que los factores técnicos causan en el
mercado, para posicionarse en la deuda publica de un pais u otro.

También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion, en cuanto a rentabilidad total
ofrecida. Ademas, creemos que los niveles actuales son una oportunidad para seguir mejorando la calidad crediticia de la
cartera. No obstante, los actuales niveles de los diferenciales de crédito nos llevan a ser prudentes y esperamos que
puedan ampliar en lo que queda de afio. En cualquier caso, esto sera compensado por las bajadas de los tipos de la deuda
publica. Por tanto, creemos que la deuda corporativa grado de inversion ofrece una rentabilidad atractiva que nos protege,
ademas, de que se dé un escenario de deterioro econémico mayor de lo esperado, que se traduciria en mayores bajadas
de tipos de lo que descuenta el mercado. Por el lado del high yield, somos muy cautos ante el escenario de incertidumbre
macro al que nos enfrentamos, y prevemos un incremento de las tasas de default.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0343307015 - BONO|KUTXABANK SA|0,50]2024-09-25 EUR 293 0,75 0 0,00
ES0313307219 - BONO|CAIXABANK SA|2024-06-25 EUR 0 0,00 391 1,20
ES0305045009 - BONO|CRITERIA CAIXA SA|1,38]2024-04-10 EUR 0 0,00 490 1,51
ES0205032024 - BONO|FERROVIAL EMISIONES SA|1,38|2025-03-31 EUR 391 1,01 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 684 1,76 881 2,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 684 1,76 881 2,71
ES0532945501 - ACTIVOS|Tubacex SA|4,72|2025-02-14 EUR 291 0,75 0 0,00
ES0505031171 - PAGARE|ORTIZ CONSTRC Y PROYECTO|5,02|2024-10-08 EUR 491 1,26 0 0,00
ES0514820887 - ACTIVOS|Vocento SA|4,97|2024-09-20 EUR 492 1,26 0 0,00
ES0505105850 - ACTIVOS|TEKNIA MANUFACTURING GRP|4,75|2024-09-20 EUR 492 1,27 0 0,00
ES0505769010 - ACTIVOS|Talgo SA|5,00[2024-11-22 EUR 390 1,00 0 0,00
ES0582870N33 - ACTIVOS|SACYR SA|4,74|2024-11-29 EUR 487 1,25 0 0,00
ES05329455N3 - ACTIVOS|Tubacex SA|4,49|2024-10-30 EUR 492 1,27 0 0,00
ES0530625070 - ACTIVOS|ENCE ENERGIA Y CELULOSA|4,86|2024-11-28 EUR 486 1,25 0 0,00
ES0582870N17 - ACTIVOS|SACYR SA|4,67]|2024-11-15 EUR 487 1,25 0 0,00
XS2803580021 - ACTIVOS|CIE Automotive SA|4,43|2024-10-14 EUR 489 1,26 0 0,00
ES0541571313 - ACTIVOS|GAM Holding AG|4,77|2024-09-12 EUR 490 1,26 0 0,00
ES0505031163 - ACTIVOS|Grupo Ortiz Properties Soc|5,00[2024-07-11 EUR 493 1,27 0 0,00
ES0505079253 - ACTIVOS|Grenergy Renovables|5,27|2024-12-12 EUR 481 1,24 0 0,00
ES0505531279 - ACTIVOS|Premier Inc|5,13]|2025-01-30 EUR 484 1,24 0 0,00
ES0582870M91 - ACTIVOS|SACYR SA|4,68|2024-10-14 EUR 389 1,00 0 0,00
ES0505130619 - ACTIVOS|Global Dominion Access SA|5,25/2025-03-07 EUR 380 0,98 0 0,00
ES0530625047 - ACTIVOS|ENCE ENERGIA Y CELULOSA|4,95|2024-07-26 EUR 488 1,25 0 0,00
ES0584696902 - ACTIVOS|MASMOVIL IBERCOM SA|5,62|2024-09-13 EUR 292 0,75 0 0,00
ES0584696902 - ACTIVOS|MASMOVIL IBERCOM SA|5,45|2024-09-13 EUR 390 1,00 0 0,00
ES05297432V3 - ACTIVOS|THYSSENKRUPP AG|4,01]2024-03-01 EUR 0 0,00 298 0,92
ES05297432U5 - ACTIVOS|THYSSENKRUPP AG|4,30|2024-03-18 EUR 0 0,00 495 1,52
ES0530625039 - ACTIVOS|ENCE ENERGIA Y CELULOSA|4,97|2024-04-26 EUR 0 0,00 490 151
ES0500101516 - ACTIVOS|COMMUNITY OF MADRID SPAI|3,89]2024-11-08 EUR 963 2,48 965 2,97
ES05329455C6 - ACTIVOS|Tubacex SA|5,55|2024-05-31 EUR 0 0,00 484 149
ES0530625013 - ACTIVOS|ENCE ENERGIA Y CELULOSA|4,92|2024-01-26 EUR 0 0,00 395 1,22
ES0505047813 - ACTIVOS|BARCELO CORPORATION EMPRES|4,93|2024-04
11 EUR 0 0,00 390 1,20
ES0521975336 - ACTIVOS|Cafom SA|4,54|2024-02-09 EUR 0 0,00 492 151
ES0565386242 - ACTIVOS|SOLARIA ENERGIA Y MEDIQ|5,80|2024-03-18 EUR 0 0,00 487 1,50
ES0565386267 - ACTIVOS|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO|5,10]|2024-09-18 EUR 487 1,25 0 0,00
ES0505531238 - ACTIVOS|Premier Inc|5,20[2024-01-12 EUR 0 0,00 492 1,52
ES0505079188 - ACTIVOS|Grenergy Renovables|5,31]2024-03-15 EUR 0 0,00 487 1,50
ES0505718066 - ACTIVOS|CESCE SA|4,52|2024-09-16 EUR 1.052 2,71 1.054 3,24
ES0505718066 - ACTIVOS|CESCE SA|4,52|2024-09-16 EUR 287 0,74 288 0,88
ES0505130528 - ACTIVOS|Global Dominion Access SA|5,03|2024-03-08 EUR 0 0,00 488 1,50
ES0532945470 - ACTIVOS|Tubacex SA|5,47|2024-06-14 EUR 0 0,00 485 1,49
ES05329454V9 - ACTIVOS|Tubacex SA|5,44|2024-04-16 EUR 0 0,00 481 1,48
ES0582870L27 - ACTIVOS|SACYR SA|4,87|2024-02-15 EUR 0 0,00 485 1,49
ES0584696803 - ACTIVOS|MASMOVIL IBERCOM SA|5,50|2024-01-15 EUR 0 0,00 491 151
ES05329454R7 - ACTIVOS|Tubacex SA|5,27]|2024-03-15 EUR 0 0,00 486 1,50
ES05329454R7 - ACTIVOS|Tubacex SA|5,30]2024-03-15 EUR 0 0,00 480 1,48
ES0505255440 - ACTIVOS|INSUMA|4,31]|2024-10-04 EUR 0 0,00 471 1,45
XS2614275670 - ACTIVOS|Maire Tecnimont SpA|4,76/2024-03-18 EUR 0 0,00 383 1,18
ES0505255374 - ACTIVOS|INSUMA|4,04/2024-01-10 EUR 0 0,00 199 0,61
ES0584696555 - ACTIVOS|MASMOVIL IBERCOM SA|1,20|2024-01-12 EUR 0 0,00 97 0,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 11.274 28,99 11.364 34,97
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012G91 - REPO|BOLSA_NACIONAL|3,50[2024-07-01 EUR 3.500 9,00 0 0,00
ES0000012F92 - REPO|BOLSA_NACIONAL|3,75|2024-01-02 EUR 0 0,00 3.500 10,77
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.500 9,00 3.500 10,77
TOTAL RENTA FIJA 15.457 F75 15.744 48,45
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|CAJA ALMENDRALEJO|2,35|2025-04-24 EUR 500 1,29 0 0,00
- DEPOSITOS|CAJA ALMENDRALEJO|2,35|2024-04-24 EUR 0 0,00 500 154
TOTAL DEPOSITOS 500 1,29 500 154
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.957 41,04 16.244 49,99
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
1T0005008484 - BONO|CASSA DEPOSITI E PRESTIT]|2,78|2024-03-25 EUR 0 0,00 100 0,31
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 100 0,31
XS2630448434 - BONO|NIBC BANK NV/|6,38|2025-12-01 EUR 516 1,33 0 0,00
XS2458558934 - BONOJACCIONA FINANCIACION FIL|1,20]2025-03-17 EUR 0 0,00 94 0,29
XS2597671051 - BONO|SACYR SA|6,30[2026-03-23 EUR 305 0,78 0 0,00
FR001400E904 - BONO|RCI BANQUE SA|4,13|2025-09-01 EUR 401 1,03 0 0,00
XS2229875989 - BONO|FORD MOTOR CREDI|3,25[2025-09-15 EUR 396 1,02 0 0,00
XS2082324018 - BONO|ArcelorMittal SA|1,75|2025-08-19 EUR 389 1,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.007 5,16 94 0,29
DEOOOA3LNFJ2 - BONO|TRATON FINANCE LUX SA|4,67]|2025-09-18 EUR 503 1,29 0 0,00
XS2675093285 - BONO|TOYOTA MOTOR FINANCE BV|4,29]2025-08-31 EUR 401 1,03 0 0,00
XS0215093534 - BONO|LEONARDO SPA|4,88|2025-03-24 EUR 404 1,04 0 0,00
FR0011360478 - BONO|LA POSTE SA|2,75|2024-11-26 EUR 494 1,27 495 1,52
XS2003442436 - BONOJAIB GROUP PLC|1,25|2024-05-28 EUR 0 0,00 392 121
XS1939356645 - BONO|GENERAL MOTORS FINL CO|2,20]2024-03-01 EUR 0 0,00 494 1,52
XS2563348361 - BONO|LEASYS SPA|4,38|2024-11-07 EUR 401 1,03 0 0,00
XS2649033359 - BONO|BMW FINANCE NV|4,12|2025-07-11 EUR 400 1,03 0 0,00
XS2622214745 - BONO|KRAFT HEINZ FOODS CO|4,29|2025-05-09 EUR 401 1,03 0 0,00
XS1619643015 - BONO|MERLIN PROPERTIES SOCIMI|1,75]|2025-02-26 EUR 390 1,00 0 0,00
XS2408491947 - BONO|JDE PEET'S NV|0,24|2024-07-04 EUR 662 1,70 288 0,89
XS1140857316 - BONO|STANDARD CHARTERED PLC|3,13|2024-11-19 EUR 397 1,02 0 0,00
XS2325693369 - BONO|SACYR SA|3,25|2024-04-02 EUR 0 0,00 99 0,30
XS2322423455 - BONO|INTL CONSOLIDATED AIRLIN|2,75]2024-12-25 EUR 989 2,54 0 0,00
XS2296201424 - BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA AG|2,88|2025-01-11 EUR 794 2,04 0 0,00
XS2281342878 - BONO|BAYER AG|0,05]|2024-12-12 EUR 388 1,00 0 0,00
XS2015314037 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|2024-06-20 EUR 0 0,00 495 152
XS0909359332 - BONO|BAT INTL FINANCE PLC]|2,75]|2025-03-25 EUR 396 1,02 0 0,00
XS2230884657 - BONO|VOLVO TREASURY AB|0,13]|2024-08-17 EUR 384 0,99 386 1,19
XS2080205367 - BONO|NATWEST GROUP PLC|0,75|2024-11-15 EUR 494 1,27 0 0,00
XS1987097430 - BONO|WELLS FARGO & COMPANY/|0,50|2024-04-26 EUR 0 0,00 488 1,50
XS2193969370 - BONOJUPJOHN FINANCE BV|[2024-06-23 EUR 0 0,00 290 0,89
XS2128498636 - BONO|SIGNIFY NV|2,00[2024-02-11 EUR 0 0,00 392 121
XS2049154078 - BONO|ING GROEP NV|0,10]2024-09-03 EUR 396 1,02 0 0,00
XS2153593103 - BONO|BAT NETHERLANDS FINANCE|2,38|2024-09-07 EUR 491 1,26 492 151
XS2126093744 - BONO|HONEYWELL INTERNATIONAL|5,40]2024-02-10 EUR 0 0,00 492 1,51
XS2089368596 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,75|2024-12-04 EUR 483 1,24 484 149
XS2087622069 - BONO|STRYKER CORP|0,25|2024-11-03 EUR 289 0,74 290 0,89
XS2082969655 - BONO|BANK OF IRELAND GROUP|1,00]|2024-11-25 EUR 391 1,01 0 0,00
XS2075185228 - BONO|HARLEY-DAVIDSON FINL SER|0,90]2024-08-19 EUR 480 1,23 483 1,49
XS2055758804 - BONO|CAIXABANK SA|0,63|2024-10-01 EUR 392 1,01 0 0,00
DE000CZ45VB7 - BONO|COMMERZBANK AG|0,25[2024-09-16 EUR 481 1,24 482 1,48
XS2051397961 - BONO|GLENCORE FINANCE EUROPE|0,63|2024-07-11 EUR 384 0,99 386 1,19
XS2023631489 - BONO|NIBC BANK NV|0,88|2025-07-08 EUR 192 0,49 0 0,00
FR0013429073 - BONO|BPCE SA|0,63|2024-09-26 EUR 293 0,75 0 0,00
FR0013428414 - BONO|RENAULT SA|1,25|2025-03-24 EUR 486 1,25 0 0,00
XS2015267953 - BONO|BANQUE STELLANTIS FRANCE|2024-06-21 EUR 0 0,00 99 0,31
XS1978668298 - BONO|NIBC BANK NV|2,00]2024-04-09 EUR 0 0,00 293 0,90
XS1971935223 - BONO|VOLVO CAR AB|2,13|2024-02-02 EUR 0 0,00 196 0,60
XS1972548231 - BONO|VOLKSWAGEN FIN SERV AG|1,50]2024-10-01 EUR 489 1,26 490 1,51
FR0013393774 - BONO|RCI BANQUE SA|2,00[2024-07-11 EUR 493 1,27 493 152
XS1875275205 - BONO|NATWEST GROUP PLC|2,00]2024-03-04 EUR 0 0,00 299 0,92
FR0013342334 - BONO|VALEO SE|1,50|2025-03-18 EUR 487 1,25 0 0,00
XS1222597905 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|2,86/2025-04-23 EUR 395 1,02 0 0,00
XS1751004232 - BONO|BANCO SANTANDER SA|1,13|2025-01-17 EUR 390 1,00 0 0,00
XS1720922175 - BONO|BRITISH TELECOMMUNICATIO|1,00]2024-08-21 EUR 388 1,00 0 0,00
XS1716243719 - BONO|PHILIP MORRIS INTL INC|0,63]2024-08-08 EUR 481 1,24 484 149
XS1675764945 - BONO|MITSUBISHI UFJ FIN GRP|0,87|2024-09-07 EUR 294 0,76 0 0,00
XS1614198262 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INC|1,38|2024-05-15 EUR 0 0,00 200 0,62
XS1550149204 - BONO|ENEL FINANCE INTL NV|1,00]2024-09-16 EUR 388 1,00 389 1,20
XS1377682676 - BONO|COCA-COLA HBC FINANCE BV|1,88|2024-11-11 EUR 393 1,01 0 0,00
XS1254428896 - BONO|HSBC HOLDINGS PLC|3,00|2025-06-30 EUR 396 1,02 0 0,00
XS1190632999 - BONO|BNP PARIBAS|2,38|2025-02-17 EUR 394 1,01 0 0,00
XS1116263325 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INC|2,13]2024-09-30 EUR 392 1,01 393 1,21
XS1109744778 - BONO|TRANSURBAN FINANCE CO|1,88|2024-07-03 EUR 393 1,01 0 0,00
XS1082971588 - BONO|TESCO CORP TREASURY SERV/|2,50|2024-07-01 EUR 395 1,02 395 1,22
XS1069549761 - BONO|BANQUE FED CRED MUTUEL|3,00[2024-05-21 EUR 0 0,00 397 122
XS1057783174 - BONO|SYDNEY AIRPORT FINANCE|2,75|2024-04-23 EUR 0 0,00 495 1,52
XS0452314536 - BONOJASSICURAZIONI GENERALI|5,13|2024-09-16 EUR 504 1,30 505 155
XS0193945655 - BONOJAUTOSTRADE PER L'ITALIA|2024-06-09 EUR 0 0,00 303 0,93
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 19.331 49,71 12.359 38,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 21.338 54,87 12.552 38,63
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2711953542 - ACTIVOS|CIE Automotive SA|4,61]2024-01-29 EUR 0 0,00 494 152
XS2711956214 - ACTIVOS|CIE Automotive SA|4,81]|2024-04-26 EUR 0 0,00 489 1,50
XS2698491698 - ACTIVOS|CIE Automotive SA|4,76/2024-03-21 EUR 0 0,00 489 1,50
XS2684506293 - ACTIVOS|CIE Automotive SA|4,69|2024-03-11 EUR 0 0,00 489 1,50
XS2678238630 - ACTIVOS|Melia Hotels International|4,82|2024-03-05 EUR 0 0,00 488 1,50
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.449 7,52
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 21.338 54,87 15.001 46,15
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.338 54,87 15.001 46,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.295 95,91 31.245 96,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 254.900.000,00 euros y un rendimiento total de 39.232,95 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte BOLSA_NACIONAL para la gestién de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 243.400.000,00
euros y un rendimiento total de 36.404,18 euros.

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento entre un dia y una semana, sobre
deuda publica, con la contraparte BOLSA_NACIONAL para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total
de 3.500.000,00 euros y un rendimiento total de 1.006,85 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento entre un dia y una semana, sobre
deuda publica, con la contraparte BOLSA_NACIONAL para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total
de 8.000.000,00 euros y un rendimiento total de 1.821,92 euros.
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