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“AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
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CERTIFICA

Que, en relacién con la constitucién de "AyT.6, FTPYME-ICO II. Fondo de Titulizacion
de Activos", cuya comunicacién previa para verificacién y registro en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ha sido presentada con fecha 13 de febrero de 2001 y
cuyo Folleto Informativo ha sido verificado por la Comision Nacional del Mercado de

Valores, con fecha 5 de abril de 2001: -

(1) Que el texto del Folleto Informativo presentado para su verificacion y registro
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, coincide exactamente con el
que s¢ presenta en soporte informatico en los tres (3) diskettes que se adjuntan a
la presente Certificacién;

Y AUTORIZA

la difusion del texto del citado Folleto Informative a través de la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efecto oportun:os, expido la presente certificacién, en Madrid, a
29 de mayo de 2001. i




FOLLETO INFORMATIVO

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AyT.6 FTPYME-ICO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BONOS DE TITULIZACION
137.000.000 euros

Tramo F1: 3.800.000 euros
Tramo T1:  15.000.000 euros

Tramo F2: 21.400.000 euros
Tramo T2":  85.500.000 euros

Tramo B: 11.300.000 euros

Euribor 6M + 0,05%
Euribor 6M + 0,00%

Euribor 6M + 0,39%
Euribor 6M + 0,01%

Euribor 6M + 0,50%

* Bonos de los Tramos T1 y T2, garantizados por Aval del Estado espaiiol

Entidades Directoras
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A.
CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU
CAIXA D’ESTALVIS D’ONTINYENT
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GUIPUZCOA Y SAN SEBASTIAN
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

Entidades Cedentes
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GUIPUZCOA Y SAN SEBASTIAN
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA
CAIXA D’ESTALVIS D’ONTINYENT
CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU

Agente de Pagos
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

Fondo diseniado, constituido y administrado por
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

FOLLETO INSCRITO EN LOS REGISTROS DE LA CNMV
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RESUMEN DE CONDICIONES GENERALES

DENOMINACION DEL FONDO

El Fondo se denomina AyT.6 FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizaciéon de Activos, sin perjuicio de las denominaciones abreviadas
incluidas en el apartado III.1 de este Folleto.

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

AyT.6 ha sido constituido por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., suficientemente facultada
para ello y para ejercer la administracion y representacion legal del Fondo, al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

VALORES EMITIDOS: BONOS DE TITULIZACION

Importe de la Emision y Numero de Bonos: 137.000.000 euros (22.794.882.000 pesetas) constituida por 1.370 Bonos dividida en 5
Tramos: Tramo F1 de 3.800.000 euros, Tramo T1 de 15.000.000 euros, Tramo F2 de 21.400.000 euros, Tramo T2 de 85.500.000
euros y Tramo B de 11.300.000 euros.

e Valor nominal: 100.000 euros cada Bono.

e Precio de emision: 100.000 euros por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor.

e Precio de reembolso: 100.000 euros por Bono, libre de impuestos y gastos para el bonista.

e Tipo de interés variable semestralmente: Euribor a 6 meses mas un margen del 0,05% para los Bonos F1, del 0% para los
Bonos T1, del 0,39% para los Bonos F2, del 0,01% para los Bonos T2 y del 0,50% para los Bonos B.

e Periodicidad de pago de interés y principal: semestral

e Fecha de Vencimiento Final: 21 de septiembre de 2022 para los Bonos F2, T2 y B y 21 de septiembre de 2002 para los
Bonos F1 y T1, sin perjuicio de la opcion de amortizacion anticipada de la emision por la Sociedad Gestora si quedara
pendiente de pago menos del 10% del saldo inicial de la cartera de Activos.

Calificacion del riesgo crediticio:

e  Bonos Tramo F1: AAA (Fitch)
e  Bonos Tramo T1: AAA (Fitch)
e  Bonos Tramo F2: AA+ (Fitch)
e  Bonos Tramo T2: AAA (Fitch)
e  Bonos Tramo B: BB (Fitch)

La no confirmacion de las calificaciones anteriores antes del inicio del Periodo de Suscripcion constituiria un supuesto de resolucion
de la constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.

Mejoras Crediticias:

e Fondo de Reserva (2,70%)

e Lineade Liquidez

e Linea de Liquidez del Aval del Estado

e  Cuenta de Tesoreria y Cuentas de Cobros a tipo de interés garantizado

e  Swap de tipos de interés fijos de los Activos a tipos variables

e  Aval del Estado para los Bonos T1 y T2

e  Reglas especiales de prelacion de pagos de los Bonos F2 y T2

e  Tramo B de Bonos subordinados

e  Sobrecolateralizacion (que debera ser, al menos, del 3,5%)

e  Préstamo subordinado

e  Margen financiero de la cartera. Los Activos integrados en el fondo generan intereses a tipos superiores a los tipos a los
que se retribuyen los valores emitidos con cargo al fondo.

Mercado Secundario Oficial donde se solicitara la admision a cotizacion: AIAF Mercado de Renta Fija.

CARTERA DE ACTIVOS

Composicion de la Cartera: préstamos concedidos a empresas no financieras domiciliadas en Espafia, calificadas como pequefias y
medianas empresas, tal y como se definen segiin la Comisiéon Europea (Recomendacion de 3 de abril de 1996 o norma que la
sustituya), estando al menos el 40% de los Préstamos concedidos dentro del programa Lineas Pymes del ICO.

Entidades Cedentes: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa y San Sebastian (Kutxa), Caixa D’estalvis del Penedes, Caja
de Ahorros de la Inmaculada de Aragon, Caixa D'estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros de la Rioja, Caja de Ahorros de Vitoria y
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Alava, Caixa d’Estalvis d’Ontinyent y Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu (en lo sucesivo, las “Entidades Cedentes”, cada una
de ellas, una “Entidad Cedente”)

Importe de los Activos aportados por las Entidades Cedentes: 142.139.362,69 euros (23.650.000.000 pesetas).
Distribucion entre las Entidades Cedentes de los Activos:

e  (Caixa D’estalvis del Penedés: 30.050.605,22 euros (5.000.000.000 pesetas)

e (Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa y San Sebastian (Kutxa): 24.040.484,18 euros (4.000.000.000 pesetas)
e  (Caixa D'estalvis de Terrassa: 21.035.423,65 euros (3.500.000.000 pesetas)

e  (Cajade Ahorros de la Inmaculada de Aragon: 22.537.953,91 euros (3.750.000.000 pesetas)

e (Cajade Ahorros de la Rioja: 14.424.290,51 euros (2.400.000.000 pesetas)

e Caja de Ahorros de Vitoria y Alava: 12.020.242,09 euros (2.000.000.000 pesetas)

e  (Caixa D'estalvis D’Ontinyent: 9.916.699,72 euros (1.650.000.000 pesetas)

e  (Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu: 8.113.663,41 euros (1.350.000.000 pesetas)

ADVERTENCIAS

Cardcter estimatorio de determinadas informaciones: todas las informaciones contenidas en este Folleto relativas a pagos de
intereses, amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos y cuadros de flujos financieros tienen un caracter meramente
indicativo, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la emision, sin mas valor que el orientativo.

Morosidad y amortizacion anticipada de los Activos: el riesgo de morosidad e impago de los Activos y de amortizacion anticipada
de los mismos sera por cuenta de los bonistas.

Sin perjuicio de lo anterior, los Bonos de los Tramos T1 y T2 estaran garantizados por Aval del Estado espafiol cuyo otorgamiento
esta previsto que coincida con la fecha de constitucion del Fondo, al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de mayo de
1999, del Ministerio de Economia y Hacienda.

Orden de Prelacion de Pagos: 1os Fondos Disponibles, con independencia del momento de su devengo, se aplicaran al cumplimiento
de las obligaciones de pago o de retencion en cada Fecha de Pago del siguiente modo:

1° Pago de gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, incluyendo gastos y comisiones por servicios.

2° Pago de intereses de los Bonos F1 y T1 (a prorrata entre todos si los Fondos Disponibles fueran insuficientes).
3° Pago de intereses de los Bonos F2 y T2 (a prorrata entre todos si los Fondos Disponibles fueran insuficientes).
4° Pago de intereses de los Bonos B.

5° Pago de los intereses de la Linea de Liquidez.

6° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos F1 y T1 a prorrata.

7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos F2 y T2 a prorrata.

8° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del Fondo de Reserva hasta su nivel minimo.

9° Pago de la amortizacion del principal dispuesto de la Linea de Liquidez.

10° Pago de la Cantidad Devengada del Principal para Amortizacion de los Bonos B.

11° Pago de intereses del Préstamo Subordinado con sujecion a las reglas establecidas en el apartado V.2.1.

12° Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado con sujecion a las reglas establecidas en el apartado V.2.1.
13° Pago a las Entidades Cedentes de la Comision de Gestion por la gestion y administracion de los Activos.

14° Pago del Margen de Intermediacion Financiera variable establecido en el Contrato de Gestion Interna.

La devolucion del principal e intereses de la Linea de Liquidez del Aval del Estado se realizara en el momento en que el Estado haga
efectivo el pago de las cantidades avaladas, y en todo caso a los tres (3) meses desde la fecha de disposicion de los fondos.

La devolucién de las cantidades abonadas por el Estado en ejecucion del Aval del Estado se producira en el momento en que el
Fondo disponga de Cantidades Recuperadas.

Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a cargo del Fondo:

1. El Fondo de Reserva (cuya dotacion inicial sera del 2,70% del importe de la emision de los Bonos) Gnicamente comenzara a
liberarse cuando la Entidad de Calificacion asi lo determine.

Adicionalmente, el Fondo de Reserva se incrementara en cada Fecha de Pago por los importes que, de acuerdo con las reglas
previstas en el apartado V.2.1, no se destinen a la amortizacion del Préstamo Subordinado.

2. En relacion con la amortizacion del Préstamo Subordinado, la Entidad de Calificacion, en funcion de la evolucion general de la
operacion y los indices de morosidad, impagados y fallidos, podra establecer restricciones o limitaciones a la amortizacion del
Préstamo Subordinado destinada a financiar la dotacién del Fondo de Reserva.

3. La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de intereses devengados y amortizacion del principal del Préstamos
Subordinado, Comision de Gestion y margen de intermediacion financiera, tendra caracter individual para cada Entidad Cedente,
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procediéndose a dichos pagos seglin lo que resulte de la Cuenta Individualizada Ajustada de cada una de ellas, segtn lo previsto
en el Contrato de Gestion Interna.

ACCIONES

Ni el Fondo ni los bonistas dispondran de mas acciones contra las Entidades Cedentes o contra la Sociedad Gestora, respectivamente,
que las derivadas de los incumplimientos de sus respectivas funciones, y, por tanto, nunca como consecuencia de la existencia de
morosidad o de amortizaciones anticipadas.

NATURALEZA DE ESTA INFORMACION

Esta informacion goza de la naturaleza de Folleto Informativo a los efectos de lo establecido en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo y el Real Decreto 291/1992, modificado por el Real Decreto 2590/1998 y se encuentra inscrito en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde el 5 de abril de 2001.

La Sociedad Gestora, Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. que constituye y administra el Fondo,
es responsable del contenido del Folleto (sin perjuicio de la responsabilidad asumida por las demas entidades intervinientes).

La verificacion y el consiguiente registro del Folleto por la CNMV no implican recomendacion de suscripcion de los Valores ni
pronunciamientos en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora, o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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CAPITULO I

1.1

I.1.1

I.1.2

1.2

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto

Nombre, apellidos, nimero de documento nacional de identidad y cargo o poderes de la
persona o personas naturales que, en representacion de la Sociedad Gestora, asumen la
responsabilidad por el contenido del Folleto

D. LUIS MIRALLES GARCIA, con DNI nimero 50148259-W, en representacion de Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A., (en adelante la “Sociedad
Gestora”), promotora del Fondo de Titulizacion AyT.6 FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacion de
Activos (en adelante el “Fondo”) asume, en nombre de la Sociedad Gestora la responsabilidad del
contenido del Folleto.

D. LUIS MIRALLES GARCIA actiia en calidad de Director General de la Sociedad Gestora en
virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administracion en su reunion de 9 de febrero
de 2001.

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Madrid, Alcala 18, su NIF es el nimero
A-80732142 y esta inscrita en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con el ntimero 5.

Confirmacion de la veracidad del contenido del Folleto y de que no se omite ningiun dato
relevante ni induce a error

D. LUIS MIRALLES GARCIA confirma que los datos e informaciones contenidos en el Folleto
son veridicos y que no existen omisiones de ningun dato relevante ni inducciones a error.

Organismos supervisores

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacion (en adelante “los Bonos™)
estan sujetas a los siguientes requisitos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo (el “Real Decreto 926/1998”) y en las normas aplicables del
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
reformado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre (ambos, en adelante, “Real Decreto
291/1992”),y normas de desarrollo:

(a) Comunicacion del proyecto de constitucion del fondo a la CNMV.

(b) Aportacion y registro previo por la CNMYV de los documentos acreditativos precisos para
la constitucion del fondo y de los activos a agrupar en el mismo, junto con el proyecto de
escritura publica de constitucion del fondo.

(© Aportacion de los informes elaborados bien por las sociedades gestoras, bien por
auditores de cuentas u otros expertos independientes con aptitud suficiente, a juicio de la
CNMYV, sobre los activos que constituiran el activo del fondo. Se adjunta al Folleto,
como Anexo 1V, el Informe de Auditoria sobre los Activos elaborado por la entidad
Arthur Andersen y Cia S. Com., seglin se indica en el apartado 1.3.

(d) Aportacion, en su caso, a la CNMV, de los informes elaborados por las agencias
encargadas de llevar a cabo la calificacion crediticia de los pasivos del fondo. Se adjunta
como Anexo III al Folleto la Carta de Calificacion de Fitch, entidad a la que se ha
encomendado la calificacion crediticia de los Bonos.
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(e) Verificacion y registro por la CNMV de un folleto informativo sobre la constitucion del
fondo y los pasivos que financiaran al mismo.

El presente Folleto Informativo de constitucion del Fondo y emision de Bonos (el “Folleto”) ha
sido verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 5 de abril de 2001.

Segun el articulo 2.2.1° del Real Decreto 926/1998, las cesiones de activos al Fondo estan sujetas,
entre otros requisitos, a que los cedentes dispongan de cuentas auditadas de los tres ultimos
gjercicios, con opinion favorable en el tltimo. En este sentido, se indica que, si bien los informes
de auditoria de las cuentas de la Caixa d’Estalvis de Terrassa correspondientes a los ejercicios
1999 y 2000, asi como el informe de auditoria de las cuentas de la Caja de Ahorros de Vitoria y
Alava correspondiente al ejercicio 1999 contienen ciertas salvedades, ninguna de éstas se refiere a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o de su capacidad crediticia.

Se hace constar expresamente que la entidad Caixa d’Estalvis de Terrassa dispone,
adicionalmente a las cuentas auditadas individuales y consolidadas del ejercicio 1999, de las
cuentas auditadas individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2000.

Por otra parte, segin lo establecido en la Orden Ministerial de 28 de mayo de 1999 del Ministerio
de Economia y Hacienda (la “Orden Ministerial”), con objeto de obtener el aval del Estado
espaiiol (el “Aval del Estado”) en los términos descritos en el apartado 11.15.2 de este Folleto, es
necesario suscribir un convenio entre la Sociedad Gestora y la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera. A estos efectos la Sociedad Gestora suscribira con anterioridad al
otorgamiento de la Escritura de Constitucion el correspondiente convenio con la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera (el “Convenio de Colaboracion™).

En virtud de Orden Ministerial cuya fecha se prevé que coincidira con la fecha de constitucion del
Fondo, el Ministerio de Economia aprobara la concesion del Aval del Estado a la emision de  los
Bonos en los términos descritos en el apartado I1.15.2 del Folleto.

El Aval del Estado sera efectivo una vez constituido el Fondo y registrado en la CNMV.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacién de la suscripcidon o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de las Entidades Cedentes o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.

Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que hayan verificado el nimero, importe y
caracteristicas o atributos de los activos objeto de titulizacion a través del Fondo

El Anexo 1V al Folleto contiene el Informe sobre los Préstamos que constituyen los Activos que ha
claborado Arthur Andersen y Cia S. Com. con NIF D-79104469, con domicilio en la calle
Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el numero S-0692.
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CAPITULO I

I1.1

I1.1.1

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN CON CARGO AL FONDO

Informacién sobre requisitos y acuerdos previos necesarios para la constitucion del Fondo y
sobre los valores que se emiten con cargo a éste, asi como, también, sobre las condiciones de
adquisicion por el Fondo de los Activos

Acuerdos y requisitos legales de la emision
a) Acuerdos sociales
Acuerdos de cesion de los Activos

Los Consejos de Administracion de cada una de las Entidades Cedentes han acordado debidamente
autorizar la cesion al Fondo de Activos, en los términos que constan en las certificaciones que se
recoge en el Anexo I al Folleto.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion de 9 de febrero de 2001
acordo la constitucion de AyT.6, FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacion de Activos, de acuerdo
con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, la adquisicion de los Activos de las
Entidades Cedentes y la emision de los Bonos con cargo al Fondo. Las caracteristicas de la
emision de los Bonos se describen en este Capitulo II del Folleto. Se adjunta como Anexo II al
Folleto la Certificacion de los Acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

b) Otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo

Una vez efectuada la verificacion y registro del Folleto por la CNMYV vy antes de los diez (10) Dias
Habiles siguientes, sin que se haya abierto atn el periodo de suscripcion de los Bonos, la Sociedad
Gestora junto a las Entidades Cedentes, otorgaran la escritura publica de constitucion de AyT.6,
FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacion de Activos, de cesion y adquisicion de los Activos y de
emision de los Bonos (en adelante la “Escritura de Constitucion”). La Sociedad Gestora remitira
copia de la Escritura de Constitucion a la CNMV para su incorporacion a los registros publicos
con caracter previo a la apertura del periodo de suscripcion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta y la Escritura de Constitucion surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre (en lo sucesivo, conjuntamente, la “Ley 24/1988”). De acuerdo con
el mencionado articulo y el articulo 6 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles (el “Real Decreto 116/1992”) la escritura en que se haga constar la
representacion de los Bonos por medio de anotaciones en cuenta debera ser la de emision.
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) Convenios relacionados con el Aval del Estado
Convenio entre la Sociedad Gestora y la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera

Con anterioridad al otorgamiento de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora suscribira el
Convenio de Colaboracion con la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, a los efectos
previstos en el apartado Segundo de la Orden Ministerial.

Convenios entre las Entidades Cedentes y la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera

Las Entidades Cedentes han suscrito con la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el
convenio previsto en el apartado Tercero 1° de la Orden Ministerial, estableciendo las condiciones
relativas a los préstamos que se cederan al fondo de titulizacion, de acuerdo con lo previsto en el
Anexo II a la Orden Ministerial.

Las fechas de firma del convenio son las que se indican a continuacion:

e Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiptizcoa y San Sebastian (Kutxa): 23 de noviembre
de 1999

e  Caixa D’estalvis del Penedés: 23 de noviembre de 1999

e Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén: 24 de abril de 2000

e  Caixa D'estalvis de Terrassa: 23 de noviembre de 1999

e Caja de Ahorros de la Rioja: 23 de noviembre de 1999

e Cajade Ahorros de Vitoria y Alava: 23 de noviembre de 1999

e Caixa D’estalvis d’Ontinyent: 23 de noviembre de 1999

e  Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu: 6 de febrero de 2001

Convenio entre las Entidades Cedentes y el Instituto de Crédito Oficial

Las Entidades Cedentes han suscrito con el Instituto de Crédito Oficial un Contrato de Reinversion
por el que aquéllas se obligan a reinvertir como minimo un 40% de la liquidez obtenida como
consecuencia del proceso de titulizacion en préstamos destinados a pequefias y medianas
empresas, en las condiciones de la Linea de Financiacion aprobada por el ICO (Linea PYMES
2001), recibiendo del ICO, a medida que vayan justificando la concesion de tales préstamos, una
subvencion de tipo de interés en relacion con los nuevos préstamos concedidos.

A los efectos anteriores, se entendera por “liquidez obtenida” la diferencia entre los Activos
cedidos al Fondo por cada una de las Entidades Cedentes y la financiacion que cada una de ellas
otorga al Fondo mediante el Préstamo Subordinado descrito en el apartado V.2.1.

Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisién a negociacién en Bolsa
o en el mercado secundario oficial

La Sociedad Gestora solicitara la inclusion de la emision de los Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (en adelante “AIAF”), mercado secundario oficial de valores reconocido en la Disposicion
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988. Se espera
que la admision definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de transcurridos cincuenta (50)
dias desde la Fecha de Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado plazo la admision a cotizacion de los
Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas especificando las
causas de dicho incumplimiento, mediante publicacion en un periddico de difusion nacional, de
acuerdo con lo establecido en el apartado IIL.7.5, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad
contractual de la Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado incumplimiento.
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Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion
de la emision de los Bonos en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (en
adelante el “SCLV”) de forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de los Bonos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que, respecto de los valores admitidos a cotizacion en
AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en un futuro por el SCLV.

Autorizacion administrativa previa de la emision

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen como requisito previo su verificacion e
inscripcion en los Registros Oficiales de la CNMV, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
5 del Real Decreto 926/1998, en el articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988 y en el Real Decreto
291/1992.

Este Folleto de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos ha sido verificado e inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMYV el dia 5 de abril de 2001.

No procede autorizacion administrativa previa de la emision de los Bonos distinta a la verificacion
y registro previos del Folleto por la CNMV.

Evaluacion del riesgo inherente a los valores emitidos con cargo al Fondo, realizada por
entidad calificadora reconocida por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El Real Decreto 926/1998 exige que el riesgo crediticio de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
sea objeto de evaluacion por una entidad calificadora reconocida por la CNMV.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo crediticio de los Bonos a Fitch Ratings
Espafia, S.A.U. (en adelante “Fitch” o la “Entidad de Calificacion”), entidad calificadora
reconocida por la CNMYV a los efectos de lo dispuesto en el articulo 2°.3.b) del Real Decreto
926/1998.

Calificacion otorgada a la emision de los Bonos

El 5 de abril, Fitch ha asignado una calificacion AAA, a los Bonos F1, una calificacion AAA a los
Bonos T1, una calificacion AA+ a los Bonos F2, una calificacion AAA a los Bonos T2 y una
calificacion BB a los Bonos B, con caracter provisional. Se espera asignar las calificaciones
anteriores como finales, antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos (referido en el
apartado I1.18.3 del Folleto).

Si la Entidad de Calificacion no confirmara antes del inicio del Periodo de Suscripcion las
calificaciones provisionales indicadas en el parrafo anterior, se comunicaria esta circunstancia

inmediatamente a la CNMYV y se haria publica en la forma prevista en el apartado I11.7.5.

La no confirmacién de las calificaciones anteriores antes del inicio del Periodo de Suscripcion
constituiria un supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.

Se adjunta como Anexo III una copia de la Carta de Calificacion de Fitch.
Consideraciones sobre la calificacion

Las escalas de calificacion de Fitch para emisiones de deuda a largo y a corto plazo son las
siguientes:
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Largo Plazo Corto Plazo

AAA, AA+, AA- Fl1+
A+, A F1

A-, BBB+ F2

BBB, BBB- F3
BB+, BB, BB-, B+, B, B- B
CCC e inferior C
DDD e inferior D

T3

Fitch aplica los modificadores “+” o “-“ para indicar la posicion relativa de una calificacion dentro
de las principales categorias de calificacion. Los modificadores citados no se predican, entre las
calificaciones a largo plazo, de la calificacion AAA ni de la CCC o inferior, ni de las
calificaciones a corto plazo distintas de F1.

Fitch otorga la calificacion AAA a emisiones de deuda a largo plazo cuya capacidad para pagar
intereses y para amortizar puntualmente es extremadamente fuerte y la calificacion AA a
emisiones a emisiones de deuda con una capacidad de pago de intereses y reintegro de principal
muy fuerte. Por su parte, la calificacion BB indica la posibilidad de que pueda surgir riesgo de
crédito, principalmente como consecuencia de cambios econdmicos adversos que puedan
producirse en el futuro. No obstante, las alternativas financieras o negocio podrian permitir el
cumplimiento de las obligaciones financieras.

Fitch valora el pago puntual de los intereses en cada Fecha de Pago y del principal al vencimiento
final de la operacion (21 de septiembre de 2022). Dado que la calificaciéon no cubre el pago
puntual de principal (en cada fecha de pago) y el Aval del Estado si lo hace s6lo para los tramos
T1 y T2, cabria la posibilidad de que fuera necesario ejecutar el Aval del Estado para cubrir el
Déficit de Amortizacion, algo que desde el punto de vista de la Entidad de Calificacion no
representa un supuesto de incumplimiento.

La calificacion es una opinion de la Agencia acerca del riesgo de crédito, de la capacidad de
cumplimiento de los pagos de intereses puntualmente en cada fecha de pago prevista y del
principal de la emision en la Fecha de Vencimiento Final. La calificacion de Fitch tiene en cuenta
la estructura de la emision de los Bonos, sus aspectos legales y los del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los Activos y la regularidad y continuidad de flujos de la operacion.

La calificacion de Fitch no evalia la probabilidad de que los Deudores Cedidos realicen
reembolsos anticipados de capital, ni en qué medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. La calificacién no supone, en modo alguno, una calificacion del nivel de
rendimiento actuarial, ni de la evaluacion del riesgo financiero de los Bonos.

La calificacion asignada, asi como toda revision o suspension de la misma:

(i) son formuladas por Fitch sobre la base de numerosas informaciones que recibe y de las que
Fitch no garantiza su exactitud ni que sean completas, de forma que Fitch no podria en forma
alguna ser considerada responsable de las mismas; y

(il) no constituyen y no podrian en modo alguno interpretarse como una invitacion,
recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en particular, a adquirir, conservar, gravar o
vender dichos Bonos.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por Fitch

en funcidén de cualquier informacion que llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de amortizacion anticipada del Fondo, seran puestas de inmediato en
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conocimiento tanto de la CNMV como de los bonistas, de acuerdo con lo previsto en el apartado
1.7.5.

Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento Fitch confia en la exactitud y lo completo de
la informacion que le proporcionan la Sociedad Gestora, los auditores, los abogados y otros
expertos.

La Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo, se compromete a suministrar a Fitch
informacién periodica sobre la situacion del Fondo y el comportamiento de los Activos.
Igualmente facilitara dicha informacioén cuando de forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para mantener la calificacion de los Bonos en su
nivel inicial y, en el caso de que dicha calificacion descendiera, para recuperarla.

Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen con indicacion del nimero de
emision o de serie

El importe total de la emision de Bonos asciende a 137.000.000 euros (22.794.882.000pesetas) de
valor nominal y esta constituida por cinco (5) Tramos:

(i)  Bonos de vencimiento fijo que integran el Tramo F1 (“Bonos F1”) por importe nominal total
de 3.800.000 euros (632.266.800 pesetas) constituido por 38 Bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

(i1) Bonos de vencimiento fijo avalados que integran el Tramo T1 (“Bonos T1”) por importe
nominal total de 15.000.000 euros (2.495.790.000 pesetas) constituido por 150 Bonos de
100.000 euros de valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

(ii1)) Bonos ordinarios que integran el Tramo F2 (“Bonos F2”) por importe nominal total de
21.400.000 euros (3.560.660.400 pesetas) constituido por 214 Bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

(iv) Bonos ordinarios avalados que integran el Tramo T2 (“Bonos T2”) por importe nominal
total de 85.500.000 euros (14.226.003.000 pesetas) constituido por 855 Bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

(v)  Bonos subordinados que integran el Tramo B (“Bonos B”) por importe nominal de
11.300.000 euros (1.880.161.800 pesetas) constituido por 113 Bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

Los Bonos F2, T2 y B se encuentran postergados en el reembolso de principal e intereses, respecto
a los Bonos F1 y T1 de acuerdo con el orden de prelacion de pagos contenido en el apartado
V.6.1.2.2 del Folleto, salvo, con respecto a los Bonos F2 y T2, lo establecido en el apartado
IL.11.3.2.1.

Los Bonos B se encuentran postergados en el reembolso de principal e intereses, respecto a los
Bonos F2 y T2, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos del apartado V.6.1.2.2 del Folleto.

La suscripcion o tenencia de Bonos de un Tramo no implica la suscripcion o tenencia de Bonos de
otro Tramo.
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Régimen juridico de los valores, con especificacion de los procedimientos que garanticen la
certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes. Implicaciones
que sobre el servicio financiero de cada uno de los tramos de valores emitidos con cargo al
Fondo produce la obligada vinculacion entre el calendario de pagos de principales e intereses
de dichos valores y los flujos de ingresos y cobros procedentes de los Activos

Los Bonos tienen la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento
explicito.

En su condicion de valores negociables de renta fija simple, los Bonos quedan sujetos al régimen
juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988 y estaran representados mediante anotaciones
en cuenta.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales segin resulte del registro contable
llevado por el SCLV, seglin lo previsto en el apartado I1.5 de este capitulo, pudiendo expedirse los
Certificados de Legitimacion a solicitud del titular de los Bonos y a su coste, de acuerdo con lo
dispuesto en la seccion cuarta del Capitulo 1 del Titulo I del Real Decreto 116/1992.

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de la transmision en favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento la
transmision sera oponible a terceros.

La Sociedad Gestora, al amparo de lo previsto en el articulo 3.3 del Real Decreto 926/1998 y el
articulo 5.7 de la Ley 19/1992, en representacion del Fondo, celebrara un Contrato de Prestacion
de Servicios Financieros con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (en adelante el
“Agente Financiero”) por el que se invertiran las cantidades recibidas por el Fondo procedentes de
los Activos, tanto en concepto de amortizacion del principal como de intereses o cualquier otro
concepto y que se encontraran depositadas en la Cuenta de Tesoreria, hasta la siguiente Fecha de
Pago de los Bonos, en la que correspondera efectuar la amortizacion de principal y el pago de
intereses que a los mismos corresponda.

Otras implicaciones y riesgos que, debido a la naturaleza juridica y econémica de los activos
que se agrupan en el Fondo, pudieran afectar al servicio financiero de los valores emitidos
con cargo al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion de dichos activos

a) Riesgo de impago de los Activos

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V, los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo correran con el riesgo de impago de los Activos agrupados en el mismo.

En consecuencia, las Entidades Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos. Tampoco asumiran responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgaran garantias o avales, ni
incurriran en pactos de recompra de los Activos, salvo respecto a las que no se ajusten a las
condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado IV.2.1.3.1 del Folleto y de acuerdo con lo
previsto en el apartado 1V.2.2.2.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos
El riesgo de amortizacion anticipada de los Activos se traspasara semestralmente, en cada Fecha

de Pago, a los titulares de los Bonos mediante la amortizacidon parcial de los mismos, de acuerdo
con lo previsto en el apartado 11.11.3.2 del Folleto. No obstante, los Bonos F1 y T1 cumpliran en
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cualquier caso el calendario de amortizacion fijo indicado en el apartado 11.11.3.2, no viéndose
afectados por el riesgo indicado en este apartado.

Forma de representacion y denominacion y domicilio de la entidad encargada del registro
contable de los Bonos

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran representados por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La Escritura de Constitucion surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto 116/1992, la denominacion,
numero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos
que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en la Escritura de
Constitucion y en este Capitulo I1.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales segin resulte el registro contable llevado
por las Entidades adheridas al SCLV que sera designado como entidad encargada del registro
contable de los Bonos en la Escritura de Constitucion de forma que se efectlie la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV. Dicha designacion sera objeto de inscripcion en
los Registros Oficiales de la CNMV.

El SCLYV tiene su domicilio en Madrid 28020, calle Orense 34, edificio “Iberia Mart I”.

Importe nominal del conjunto de valores emitidos con cargo al Fondo, niimero de valores
que comprende y numeracion de los mismos, en su caso, desglosado entre los diversos tramos
de que conste

El importe total de la emision de Bonos asciende a 137.000.000 euros (22.794.882.000 pesetas) de
valor nominal y esta constituida por 5 Tramos:

(i) 38 Bonos F1 de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por importe nominal total de
3.800.000 euros (632.266.800 pesetas).

(i1)) 150 Bonos T1 de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por importe nominal total de
15.000.000 euros (2.495.790.000 pesetas).

(ii1)) 214 Bonos F2 de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por importe nominal total de
21.400.000 euros (3.560.660.400 pesetas).

(iv) 855 Bonos T2 de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por importe nominal total de
85.500.000 euros (14.226.003.000 pesetas).

(v) 113 Bonos B de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de
11.300.000 euros (1.880.161.800 pesetas).

Los Bonos F2 y T2 se encuentran postergados en el reembolso de principal e intereses, respecto a
los Bonos F1 y T1 de acuerdo con el orden de prelacion de pagos contenido en el apartado
V.6.1.2.2 del Folleto, salvo, con respecto a los Bonos F2 y T2, lo establecido en el apartado
IL11.3.2.1.

Los Bonos B se encuentran postergados en el reembolso de principal e intereses, respecto a los
Bonos F2 y T2, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos del apartado V.6.1.2.2 del Folleto.
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Importes nominal y efectivo de cada valor, con indicacién, cuando exista, de la prima de
emision expresada en proporcion sobre el nominal y en unidades monetarias por valor.
Moneda en que se expresan cada uno de los tramos de valores que se emiten con cargo al
Fondo

La emision de Bonos esta constituida por cinco Tramos, F1, T1, F2, T2 y B, denominados en euros.

El precio de la emision de los Bonos de todos los Tramos sera de 100.000 euros (16.638.600
pesetas) por Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor. Los Bonos se
emiten al 100% de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos seran por cuenta del Fondo.

El precio de reembolso para los Bonos sera de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) por Bono,
equivalente a su valor nominal, libre de gastos para el bonista y pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago.

Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente hayan de soportar los
inversores con ocasion de la suscripcion de los valores emitidos con cargo al Fondo

El precio de emision establecido en el apartado I1.7 anterior, sera libre de impuestos y gastos de
suscripcion para el suscriptor.

Mencion, si procede, de la existencia, en su caso, de comisiones a cargo de tenedores de los
valores emitidos con cargo al Fondo, representados obligatoriamente en anotacion en cuenta,
en concepto de inscripcion y mantenimiento de saldo

Los gastos de inclusion de la emision de Bonos en el registro contable del SCLV seran a cargo del
Fondo, no siendo repercutidos a los tenedores de los Bonos. EL SCLV no percibe comision alguna
en concepto de mantenimiento de saldo.

Las entidades adheridas al SCLV podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Bonos, en concepto de administracion de
valores, que libremente determinen y que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de
Espafia 0 a la CNMV, como organismos supervisores de las mismas. Las tarifas maximas
repercutibles a los bonistas por las entidades adheridas al SCLV seran las indicadas en sus
respectivos Folletos Informativos de Tarifas, que se encuentran a disposicion del publico en el
domicilio social y en todas las sucursales, oficinas y representaciones de dichas entidades, asi
como en la CNMV.

Clausula de tipo de interés
Tipo de interés nominal

Los Bonos de todos los Tramos devengaran un interés nominal anual, variable semestralmente y
con pago semestral, que sera el que resulte de aplicar los criterios establecidos a continuacion.

El tipo de interés nominal anual resultante (en adelante “Tipo de Interés Nominal) se pagara
semestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de cada Tramo (descritos ambos conceptos, respectivamente, en los apartados 11.10.3 y
11.11.3.2.3 siguientes) siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos previsto para cada Tramo en el apartado V.6.1.2.2 y las reglas excepcionales
previstas en el apartado V.6.2.

Las retenciones, contribuciones € impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los titulares de los
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Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, a través del Agente Financiero, en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses

La duracion de la emision se dividira en sucesivos Periodos de Devengo de Intereses comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago indicada en el apartado 11.10.3 del
Folleto, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de Intereses
tendra una duracion diferente del semestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha de
Desembolso (incluida) descrita en el apartado 11.18.5 del Folleto y la primera Fecha de Pago
(excluida) calculandose en base a un afio de 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que
resulte de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a seis (6) meses o, en caso necesario, su
sustituto, descritos en el apartado c¢) siguiente, y (ii) un margen para cada Tramo:

* del 0,05%, para los Bonos F1
* del 0%, para los Bonos T1

* del 0,39%, para los Bonos F2
* del 0,01%, para los Bonos T2
* del 0,50%, para los Bonos B

) Determinacion del tipo de interés de referencia Euribor

(i)  El tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Federation Bancaire de [’Union
Europeene”) a seis (6) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET “Central European Time”) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, descrita a
continuacion, que actualmente se publica en las paginas electronicas EURIBOROI1,
suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o
cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel compuesto
por 57 bancos entre los mas activos de la Zona Euro. El tipo cotiza en base al computo de
los dias reales al vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a las 11:00 horas de la
maiiana (hora CET), expresandose con tres (3) cifras decimales.

(i1))  En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior,
el tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
deposito no transferibles, en euros, a seis (6) meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion
(“Entidades de Referencia”), previa solicitud simultanea a cada una de ellas que realizara la
Sociedad Gestora a través del Agente Financiero.
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* Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
* Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

* Banco Santander Central Hispano, S.A.

* Deutsche Bank AG

Ante la imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por
no suministrar una de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las entidades restantes.

(ii1)) En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, sera de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable a todos los Tramos de Bonos para cada Periodo de Devengo
de Intereses se determinara por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
las 11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil, segun el calendario TARGET (“Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System”) anterior a cada Fecha de Pago
(en adelante “Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”) y sera de aplicacion para el siguiente Periodo
de Devengo de Intereses.

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de todos los Tramos para el primer Periodo de Devengo
de Intereses se determinara en la forma prevista en el apartado c¢) anterior, con base en el tipo
de interés de referencia Euribor a seis (6) meses a las 11:00 horas (CET), pero referido al segundo
Dia Habil anterior, segun el calendario TARGET, a la Fecha de Desembolso y se hard publico
antes del inicio del Periodo de Suscripcion mediante anuncio previsto en el apartado II1.7.5 del
Folleto.

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicara a los titulares de los Bonos en el plazo y la forma previstos en
el apartado II1.7.5.

A los efectos de la emision de los Bonos, se consideraran Dias Habiles todos los que no sean:

» sabado;

* domingo;

* los dias inhabiles del calendario TARGET vigente en cada momento, que para el afio 2001 son
el 1 de enero, 13 de abril, 16 de abril, 1 de mayo, 25 de diciembre, 26 de diciembre y 31 de
diciembre;

+ dia festivo en Madrid capital.

e) Cuadro informativo de evolucion del tipo de interés de referencia a utilizar

A titulo meramente informativo se dan a continuacion datos de los tipos Euribor a seis (6) meses
de la pagina EURIBORO1 suministrada por Reuters:
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Euribor
20-ene-93 3,014
13-feb-93 3,032
19-mar-98 3,003
20-3br-99 2626 i
20-may-33 2,508 Euribor § meses 4,302 5072 5,002 5113 5082 o
ZHiun59 2688 000 46534640 4558 4,674 3766
20-jul-99 2,948 4500 2,457 4121

3803%

20-290-93 3,045 4,000 35403530
20-5ep-93 3107 3500 5343 3045 3007 4z
2000133 3,538 3,000 - 30* 2 a00m o
19-n0w-99 3,454 2500 ZERF 2298
20-dic-99 3,540 2000
20-ene-00 3,530 1,500
mar- !
20-Abr-00 412 0.500
20-may-00 4,553 0.000
204un-00 4,640 ePOF ﬂ?’ﬂﬁuﬁeﬁaﬁ g@@ @&’&@& & @9\@\
20-jul-00 4,802 &“ %9" ‘ﬁf n&' bu @U F ot 6‘5‘\ &'@. oy &?“ o
2-ago-00 5072 ' ‘3’ A WAy T Ty
20-56p-00 5,002
20-0ot00 5113
20-now-00 5,093
20-die-00 4,573
T9-ene-0 4,558
19-feb-01 4,574
20:mar-01 4,766

Mencién simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos
de intereses de los valores emitidos con cargo al mismo, e indicacién precisa del apartado y
paginas de este Folleto donde se describen las reglas de prelacion establecidas en los pagos
del Fondo, y en concreto las que afectan a los pagos de intereses de dichos valores

El pago de intereses devengados por los Bonos F1 y T1 ocupa el 2° lugar en el orden de prelacion
de pagos establecido en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto.

El pago de intereses devengados por los Bonos F2 y T2 ocupa el 3° lugar en el orden de prelacion
de pagos establecido en el citado apartado.

El pago de intereses devengados por los Bonos B ocupa el 4° lugar en el orden de prelacion de
pagos establecido en el citado apartado.

Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Bonos de todos los Tramos se pagaran los dias 21 de marzo y 21 de
septiembre de cada afio, hasta la total amortizacion de los mismos (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago”) mediante el procedimiento resenado en el apartado 11.12 a) del Folleto.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior, no fuera un Dia Habil, sera
Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses en curso descrito en el apartado I1.10.1.a),
hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de todos los Tramos tendra lugar el 21 de
septiembre de 2001, devengandose los mismos al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde

la Fecha de Desembolso (prevista en el apartado II.18.5), inclusive, hasta el 21 de septiembre de
2001, excluido.

El célculo de la liquidacion de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la siguiente formula:

{INCRUSTAR Unknown}
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Donde:

1= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Determinacién
correspondiente a dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada Periodo de Devengo de Intereses.

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de los Bonos de todos los Tramos, calculados
segin lo previsto anteriormente, y el importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran en la forma descrita en el apartado I11.7.5 del Folleto con una antelacion de al menos
un (1) dia natural a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos previsto en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto y las reglas excepcionales previstas en el
apartado V.6.2.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de cualquiera de los Tramos, de conformidad con el orden
de prelacion de pagos que corresponda establecido en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago.
Las cantidades aplazadas de intereses devengaran a favor de los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos de su respectivo Tramo durante el (los) Periodo(s) de Devengo de Intereses
hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés de demora y sin que ello
implique una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 21 de septiembre de 2022, Fecha de Vencimiento Final o, si no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la emision de Bonos se realizara a través del Agente Financiero que ha
suscrito el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros con la Sociedad Gestora.

Para facilitar al suscriptor la comprension del sistema de fijacion del Tipo de Interés Nominal
aplicable y del importe de los intereses correspondientes a cada Bono en cada Fecha de Pago, se
incluye en el apartado II1.12 un caso practico como ejemplo, asi como los Cuadros Tedricos del
servicio financiero del empréstito.

Amortizacion de los valores

Precio de reembolso, especificando la existencia de primas, premios, lotes o cualquier otra
ventaja financiera

El precio de reembolso para los Bonos de todos los Tramos sera de 100.000 euros (16.638.600
pesetas) por Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago.

Todos los Bonos de un mismo Tramo seran amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del
nominal de cada uno de ellos. El importe a reembolsar por la amortizacion de los Bonos de cada
uno de los Tramos en cada Fecha de Pago, se determinara segin lo establecido en el apartado
I1.11.3 de este Capitulo.
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Mencion simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos
de principal de los valores emitidos con cargo al mismo, e indicacién precisa del apartado y
paginas del Folleto donde se describen las reglas de prelacion establecidas en los pagos del
Fondo, y en concreto las que afectan a los pagos de principal de dichos valores

El pago de la amortizacion del principal de los Bonos F1 y T1 ocupa el 6° lugar en el orden de
prelacion de pagos establecido en el apartado V.6.1.2.2.

El pago de la amortizacion del principal de los Bonos F2 y T2 ocupa el 7° lugar en el orden de
prelacion de pagos antes mencionado.

El pago de la amortizacion del principal de los Bonos B ocupa el 10° lugar en el orden de prelacion
de pagos antes mencionado.

Modalidades de amortizacion con especificacion de las fechas, lugar, entidades,
procedimiento y publicidad de las mismas

I1.11.3.1 Amortizacion Final

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos F1 y T1 es el 21 de
septiembre de 2002 y de los Bonos F2, T2 y B el 21 de septiembre de 2022 o, si éstos no fueran
Dias Habiles, los siguientes Dias Habiles, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el apartado I1.11.3.3
siguiente, proceda a amortizar anticipadamente la emision, en cuyo caso, la Fecha de Pago en la
que haya de producirse la misma sera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos.

11.11.3.2 Amortizacion Parcial

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de todos los Tramos en los términos que se describen a
continuacion.

1. Fechas de Pago de Amortizacion
Coincidiran con las Fechas de Pago de intereses, los dias 21 de marzo y 21 de septiembre de cada

afio o en su caso, el siguiente Dia Habil, segun lo descrito en el apartado 11.10.3 anterior, hasta su
total amortizacion.

Bonos F1y T1
La amortizacion de los Bonos F1 y T1 se realizara a prorrata entre los mismos mediante reduccion

del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en 3 pagos semestrales por los siguientes
importes:

Bonos T1
Fechas de Pago Euros Pesetas
Bono Total Tramo Bono Total Tramo
21 septiembre 2001 33.333,33 5.000.000,00 5.546.199 831.930.000
21 marzo 2002 33.333,33 5.000.000,00 5.546.199 831.930.000
21 septiembre 2002 33.333,34 5.000.000,00 5.546.202 831.930.000
Total 100.000 15.000.000,00 16.638.600 2.495.790.000
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Bonos F1
Fechas de Pago Euros Pesetas
Bono Total Tramo Bono Total Tramo
21 septiembre 2001 33.333,33 1.266.666,66 5.546.199 210.755.599
21 marzo 2002 33.333,33 1.266.666,66 5.546.199 210.755.599
21 septiembre 2002 33.333,34 1.266.666,68 5.546.199 210.755.602
Total 100.000 3.800.000,00 16.638.600 632.266.800

Bonos F2, T2y B

La amortizacion de los Bonos F2 y T2 se realizara a prorrata entre los mismos mediante reduccion
del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago. La Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos en cada Fecha de Pago se distribuira entre
los Bonos F2 y T2 en proporcion al valor nominal total de cada Tramo.

La amortizacion de los Bonos F2 y T2 no se producira si los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para amortizar el Principal Pendiente de Pago de los Bonos F1 y T1.

No obstante, la postergacion en pago del reembolso de principal de los Bonos F2 y T2 respecto de
los Bonos F1 y T1, no se producira cuando, en una Fecha de Pago, ¢l balance acumulado de los
Activos con morosidad superior a noventa (90) dias exceda del diez por ciento (10%) del balance
inicial de la cartera titulizada (excluyéndose la sobrecolateralizacion, definida como la diferencia
entre el Saldo Vivo de los Activos y el importe de la emision de los Bonos, y que sera, al menos,
un 3,5% del Saldo Vivo inicial de los Activos). A estos efectos, se entiende por balance acumulado
de los Activos, las cuotas impagadas de principal e intereses mas el remanente pendiente de
vencimiento. En este caso, los Bonos F1, T1, F2 y T2 se amortizaran a prorrata.

La amortizacion de los Bonos B se producira cuando hayan sido totalmente amortizados los Bonos
F1,T1,F2y T2.

2. Fechas de Determinacion y Periodos de Determinacion

Seran las fechas correspondientes a cada una de la Fechas de Pago en las que la Sociedad Gestora
en nombre del Fondo realizard los calculos necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el
apartado V.6.1.2.2.

Las “Fechas de Determinacion” seran las que correspondan al segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago y demarcaran los periodos comprendidos sucesivamente entre las citadas
Fechas de Determinacion, que se denominaran “Periodos de Determinacion”, incluyéndose en cada
periodo la Fecha de Determinacion inicial y excluyéndose la final.

Por excepcion, el primer Periodo de Determinacion sera el comprendido entre la Fecha de
constitucion del Fondo y la primera Fecha de Determinacion.

3. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos
Seran los saldos vivos del principal pendientes de amortizar de los Bonos, incluyéndose las
cantidades de principal devengadas, segiin lo descrito en el apartado 4 siguiente, en anteriores

Fechas de Pago y no satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles, segun el orden de
prelacion de pagos del apartado V.6.1.2.2.
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4. Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion en cada Fecha de Pago

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos de todos los Tramos, sin
distincién entre éstos, sera igual a la suma de los siguientes conceptos en la Fecha de
Determinacion previa a cada Fecha de Pago:

1° las amortizaciones de los Préstamos pagadas por los Deudores Cedidos en los respectivos
vencimientos de sus cuotas;

2° las amortizaciones anticipadas de los Préstamos pagadas por los Deudores Cedidos;

3° las nuevas Cantidades Impagadas (seglin se definen en el apartado V.1.4.3.1) en el Periodo de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago;

4° las nuevas Cantidades Fallidas (segun se definen en el apartado V.1.4.3.2) en el Periodo de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago;

descontandose el porcentaje correspondiente a la sobrecolateralizacion y las Cantidades
Recuperadas.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos en cada Fecha de Pago se
considerara, a efectos del Aval del Estado como el “Vencimiento Natural de la Obligacion”.

5. Fondos Disponibles para Amortizacion en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacion

Los Fondos Disponibles para Amortizacion estaran constituidos por las cantidades percibidas por
reembolso del principal de los Activos, por el importe disponible del Fondo de Reserva (una vez
descontado el porcentaje correspondiente de sobrecolateralizacién) y por las Cantidades
Recuperadas.

El Déficit de Amortizacion sera la diferencia, si existiera, entre la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacion y los Fondos Disponibles para Amortizacion, minorados en el importe
dispuesto del Préstamo Subordinado descrito en el apartado V.2.1 para esta aplicacion.

6. Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion entre los Bonos de cada
Tramo

Los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos se distribuiran entre los Tramos para su
amortizacion de conformidad con las siguientes reglas:

Los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos se aplicaran en primer lugar a la
amortizacion que corresponda en cada Fecha de Pago del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos F1 y T1. Una vez amortizada la cantidad que corresponda de estos Bonos, se utilizaran
los Fondos Disponibles para amortizar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos F2 y
T2 en su totalidad y una vez amortizados éstos, se utilizaran los Fondos Disponibles para amortizar
el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos B.

Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del orden de prelacion de pagos del apartado
V.6.1.2.2 existiere Déficit de Amortizacion:

(i)  los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos se aplicaran al pago del Saldo
Principal Pendiente de Pago de los Bonos F1 y T1 o de todos los Tramos, segun corresponda

conforme a las reglas establecidas anteriormente;

(i1)) dentro de cada Tramo, los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos, se
repartiran proporcionalmente entre los Bonos del Tramo; y
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(ii1) las cantidades que los bonistas dejaran de percibir como consecuencia de la existencia de
Déficit de Amortizacion, se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
que estas cantidades den derecho a interés adicional o de demora alguno (dado que formaran
parte del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos del mismo Tramo afectada sobre
el que se efecttia el calculo de liquidacion de intereses en la forma prevista en el apartado
11.10.3 anterior).

La Sociedad Gestora notificara a los bonistas en la forma prevista en el apartado II1.7.5 el importe
de amortizacion que resulte a su favor, los Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos, y
el de Déficit de Amortizacion, si existiere.

7. Certificaciones

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacion, expedida por persona con poder bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacion no pagado por insuficiencia
de fondos, si existiera y, si procediera, el importe de los intereses devengados y no satisfechos a
los bonistas segun lo establecido en el apartado 11.10.3.

Esta certificacion se presentara ante la CNMYV, la entidad encargada del registro contable y AIAF,
para su puesta a disposicion del publico junto con la Escritura de Constitucion.

11.11.3.3 Amortizacion anticipada

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos
en la Fecha de Vencimiento Final o en cada fecha de amortizacion parcial, la Sociedad Gestora,
previa comunicacion a la CNMYV, estara facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y
amortizar anticipadamente la totalidad de la emision de Bonos en una Fecha de Pago, si quedara
pendiente de pago menos del diez por ciento (10%) del saldo inicial de la cartera de Activos.

La amortizacion anticipada de los Bonos en el supuesto previsto anteriormente se realizara
mediante el pago a cada bonista del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de los que
el mismo sea titular en la fecha de amortizacion mas los intereses devengados y no pagados sobre
tales Bonos desde la ultima Fecha de Pago hasta la fecha de amortizacion anticipada, deducida, en
su caso, la retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa ultima
fecha vencidas, liquidas y exigibles.

La amortizacion anticipada de los Bonos en los términos aqui descritos se llevara a cabo por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, a través del Agente Financiero y con
cargo a los Fondos Disponibles al tiempo de producirse la amortizacion anticipada.

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente como consecuencia de la liquidacion del
Fondo en los casos y en los términos descritos en el apartado I111.9 del Folleto.

Cuadro del servicio financiero del empréstito, incluyendo tanto los pagos de interés como de
amortizacion de principal, para cada uno de los Tramos de Bonos que vayan a emitirse con
cargo al Fondo

El servicio financiero de la emision se atendera a través del Agente Financiero. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los Bonos en la forma prevista en el
apartado II1.7.5. El abono de intereses y de las amortizaciones se realizara a través del Agente
Financiero y a partir de los datos incluidos en los registros contables de las entidades adheridas al
SCLYV, que sera designado como entidad encargada del registro contable de los Bonos.
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Caso practico de fijacion del Tipo de Interés Nominal

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 11.10.3 y al objeto de facilitar al suscriptor la
comprension del sistema de fijacion del Tipo de Interés Nominal y del importe de los intereses a
percibir por cada Bono en cada Fecha de Pago, a continuacion se refleja la forma de calculo de los
mismos para cada uno de los Tramos:

(1)

(i)

(iii)

Intereses a percibir por cada Bono F1

Tipo Euribor a 6 meses: 4,766 %

Margen: +0,05%

Importe de Intereses por Bono:

Periodo de interés por Bono: 182 dias.

Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono: 100.000 euros.

Cdlculo de intereses devengados por Bono:

100.000 x (4,766 +0,05) x182=2.434,755555 euros
100 360

Redondeo al céntimo de euro mas proximo: 2.434,76 euros

El importe de los intereses a percibir por cada Bono F1 seria de 2.434,76 euros (405.110
pesetas) sobre un Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono de 100.000 euros.

Intereses a percibir por cada Bono F2

Tipo Euribor a 6 meses: 4,766%
Margen: +0,39%
Importe de Intereses por Bono:

Periodo de interés por Bono: 182 dias.
Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono: 100.000 euros.
Cdlculo de intereses devengados por Bono:

100.000 x (4,766 +0,39) x182=2.606,644444 euros
100 360

Redondeo al céntimo de euro mas proximo: 2.606,64 euros
El importe de los intereses a percibir por cada Bono F2 seria de 2.606,64 euros

(433.708 pesetas) sobre un Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono de 100.000
euros.

Intereses a percibir por cada Bono T1

Tipo Euribor a 6 meses: 4,766%
Margen:0 %
Importe de Intereses por Bono:
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Periodo de interés por Bono: 182 dias.
Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono: 100.000 euros.
Cdlculo de intereses devengados por Bono:

100.000 x (4,766) x182= 2.409,477777 euros
100 360

Redondeo al céntimo de euro mas proximo: 2.409,48 euros
El importe de los intereses a percibir por cada Bono TI seria de 2.409,48 euros
(400.904 pesetas) sobre un Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono de 100.000

euros.

(iv) Intereses a percibir por cada Bono T2

e Tipo Euribor a 6 meses: 4,766%
e Margen: 0,01%
e [mporte de Intereses por Bono:
Periodo de interés por Bono: 182 dias.
Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono: 100.000 euros.

Cdlculo de intereses devengados por Bono:

100.000 x (4,766 +0,01) x182=2.414,533333 euros
100 360

Redondeo al céntimo de euro mas proximo: 2.414,53 euros
El importe de los intereses a percibir por cada Bono T2 seria de 2.414,53 euros
(401.744 pesetas) sobre un Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono de 100.000

euros.

(v)  Intereses a percibir por cada Bono B

e Tipo Euribor a 6 meses: 4,766%
e Margen: +0,50%
e [mporte de Intereses por Bono:
Periodo de interés por Bono: 182 dias.
Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono: 100.000 euros.
Calculo de intereses devengados por Bono:
100.000 x (4,766 +0,50) x182=2.662,255556 euros
100 360

Redondeo al céntimo de euro mas proximo: 2.662,26 euros
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El importe de los intereses a percibir por cada Bono B seria de 2.662,26 euros
(442.962,79 pesetas) sobre un Saldo de Principal Pendiente de Pago del Bono de
100.000 euros.

b) Cuadro del servicio financiero del empréstito

De acuerdo con las condiciones de la emision, el cuadro del servicio financiero de la misma seria
el que se recoge a continuacion, asumiendo que:

(i)  la tasa de amortizacion anticipada de los Activos se mantenga constante en los escenarios
del 0%, 5%, 10% y 15%;

(i1)) ningin Deudor Cedido incumpla durante la vida del Fondo sus obligaciones de pago en
virtud de su correspondiente Préstamo o Crédito, y

(ii1)) la Sociedad Gestora ejercite su opcion de amortizacion anticipada y/o todas las Entidades
Cedentes ejerciten su Derecho de Recompra

Cuadros del Servicio Financiero:

Tramo de Bonos F1
Porcentaje 0% 5% 10% 15%
TACP
Vida Media 0,981 0,981 0,981 0,981
Duracion 0,921 0,921 0,921 0,921
Vencimiento 21-sep-02 21-sep-02 21-sep-02 21-sep-02
Afos 1,48 1,48 1,48 1,48
Tramo de Bonos T1
Porcentaje 0% 5% 10% 15%
TACP
Vida Media 0,981 0,981 0,981 0,981
Duracion 0,921 0,921 0,921 0,921
Vencimiento 21-sep-02 21-sep-02 21-sep-02 21-sep-02
Afos 1,48 1,48 1,48 1,48
Tramo de Bonos F2
Porcentaje 0% 5% 10% 15%
TACP
Vida Media 6,869 5,089 3,993 3,258
Duracion 5,271 4,119 3,348 2,800
Vencimiento 21-sep-17 21-sep-13 21-mar-11 21-mar-09
Afos 16,49 12,49 9,98 7,98
Tramo de Bonos T2
Porcentaje 0% 5% 10% 15%
TACP
Vida Media 6,846 5,071 3,978 3,246
Duracion 5,354 4,168 3,380 2,822
Vencimiento 21-sep-17 21-sep-13 21-mar-11 21-mar-09
Afos 16,49 12,49 9,98 7,98
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Tramo de Bonos B
Porcentaje 0% 5% 10% 15%
TACP
Vida Media 16,493 12,490 9,984 7,984
Duracion 10,593 8,797 7,462 6,264
Vencimiento 21-sep-17 21-sep-13 21-mar-11 21-mar-09
Afos 16,49 12,49 9,98 7,98

Cuadros de la Tasas Internas de Rentabilidad:

Tasas Internas de Rentabilidad para el suscriptor
Tramos TIR 0% TIR 5% TIR 10% TIR 15%
TIR Bruta T1 4,892 4,892 4,891 4,890
TIR Bruta F1 4,943 4,943 4,942 4,942
TIR Bruta T2 4,903 4,902 4,901 4,900
TIR Bruta F2 5,297 5,296 5,296 5,295
TIR Bruta B 5,412 5,411 4,410 5,409

Tasas Internas de Rentabilidad para el Fondo

TIR 0% TIR 5% TIR 10% TIR 15%

TIR Neta 5,178 5,160 5,140 5,120

Las cifras anteriores han sido calculadas utilizando las siguientes formulas:

a) Vida media de los Bonos

{INCRUSTAR Unknown}
Donde:
V = Vida media de cada Serie de Bonos emitidos expresada en anos.
P = Principal a amortizar de cada Tramo de Bonos en cada Fecha de Pago, segun la

cantidad a amortizar correspondiente a cada Tramo, de conformidad con el apartado
11.11.3.2.4 del Folleto.

d = Numero de dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de Pago en
cuestion.

T = Importe nominal total en euros de cada Tramo de Bonos

b) Duracion de los Bonos (féormula de Macaulay ajustada)

{INCRUSTAR Unknown}
Donde:

D = Duracion de cada Tramo de Bonos expresada en arios.

a = Tiempo transcurrido (en arios) entre la Fecha de Desembolso hasta cada una de las
Fechas de Pago en cuestion.
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VA = Valor actual de cada una de las cantidades comprensivas de principal e intereses brutos,
a pagar en cada una de las Fechas de Pago descontadas al tipo de interés efectivo (TIR)
del 4,942% para el Tramo Fl, 4,891% para el Tramo TI, 5,296% para el Tramo F2,
4,901% para el Tramo T2 y del 4,410 % para el Tramo B, con una TACP del 10%.

PE = Precio de la emision de los Bonos, 100.000 euros (16.638.600 pesetas)

i = Tipo de interés efectivo del Euribor+0,05% (4,816%) para el Tramo FI, Euribor + 0%
(4,766%) para el Tramo TI, Euribor+0,39% (5,156%) para el Tramo F2,
Euribor+0,01% (4,776%) para el Tramo T2 y del Euribor+0,50% (5,266%) para el
Tramo B, en tanto por uno.

Sociedad Gestora manifiesta, en nombre del Fondo, que los Cuadros del Servicio Financiero
empréstito aqui indicados son meramente tedricos e ilustrativos y no representan obligacion

alguna de pago, recordando que:

Al

(1)

(i)

Las TACP se asumen constantes en el 0%, 5%, 10% y 15% respectivamente a lo largo de la
vida del empréstito y la amortizacion anticipada real cambia continuamente.

El Saldo Pendiente de Pago de los Bonos en cada Fecha de Pago y los intereses a pagar en cada
una de ellas dependeran de la tasa de amortizacion anticipada real que exista en la cartera de
Activos.

Los tipos de interés de los Bonos se asumen constantes en el 4,816% para el Tramo F1, 4,766%
para el Tramo T1, 5,156% para el Tramo F2, 4,776% para el Tramo T2 y del 5,266% para el
Tramo B (tipos calculados en base al Euribor a 6 meses del mes de marzo : 4,766%) y el tipo de
interés de todos los Tramos es variable.

Se asumen en todo caso los hipotéticos valores mencionados al principio de este apartado.

Se asume que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ejercera la opcion de amortizacion
anticipada prevista en el apartado 11.11.3.3.

os efectos indicados en los Cuadros del Servicio Financiero siguientes,

Tipo Medio se define como el tipo de interés medio de los Préstamos, ponderado por el
Saldo Vivo de cada uno de ellos;

Vida Media se define como la duracion media de los Préstamos, ponderada por el Saldo
Vivo de cada uno de ellos expresada en meses.
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| 4yT6. Fonde de Titulizacion Pyme-ICO I
Total Emisidn Colateral Tipo medio 510%
Fecha Emision 293101 Balance Inicial ~ 137.000.000,00 Balane Inicial  142.139.362,69 Vida media 37
Pago Cupin 1 211090101 Balance artual 137.000.000,00 Balance actual ~ 142.139 362,69 I préstamos 1026
Escenario TACP 0% T de tramos 5
Resumen Cash Flow para TACP 09 en euros
Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B
Nimero Fecha Saldo Amortizacion  Intereses Pagos Saldo Amortizacion  Intereses Pagos Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos Saldo Amortizacion  Intereses Pagos Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos
Periodo Pago Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Yivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales
1 2lsepll  GE666E7 3333333 2330,04 ISEE3 66.66667 333933 235449 35.687,82 99.985,81 14,19 233,93 249,12 99 985,84 14,16 250,71 25387 100000,00 0,00 251,49 251,49
1 21-mar-02 3333334 3333333 159748 34593083 3333534 3353333 161425 3494759 9369739 126542 240093 3689.34 98.700,53 128531 25919 387726 100.000,00 0,00 264763 2647 63
3 2l-sep-02 0,00 333134 11,99 145,32 0,00 BINHM 320,50 3415334 97.289,60 140779 240927 381706 97.206,15 140438 260104 400543 100.000,00 0,00 2691,51 269151
4 2emar03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9029835 991,25 233,13 931744 032,79 697436 2525 949650 100.000,00 0,00 264763 264763
5 2l-sep-03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3:354,06 6.944,28 2.204,24 914,53 83.304,29 692750 238024 93077 100000,00 0,00 2691,51 269151
1 2emar04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7659333 676074 201261 B335 6 649,89 624440 217579 801819 100.000,00 0,00 266226 266226
7 2l-sep-4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 004740 6.545,92 1 869,69 841562 011975 650,11 201995 255005 100.000,00 0,00 2691,51 269151
] 21-mar-05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 B3.880,11 6.157,29 165202 7838,32 8397037 6.142,41 181773 796014 100.000,00 0,00 264763 264763
9 2l-sep-05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 53.50331 5.366,80 155960 5.946,40 58.603,59 531378 163599 705877 100.000,00 0,00 2691,51 269151
U} 2mar-06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5392438 457893 140482 5983,75 54.035,72 456787 151919 608,06 100.000,00 0,00 264763 264763
11 2l-sep-06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4957381 4050,57 131633 5.366,90 4990493 4140,78 142400 546473 100.000,00 0,00 2691,51 269151
1z 2-mar07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 461081,56 3812,25 119780 5009,85 4619190 3803,03 129603 509906 100.000,00 0,00 264763 264763
1B 2l-sep-07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42659,08 342,48 112439 452,87 4270764 330,26 121720 461155 10000000 0,00 2691,51 269151
it 2l-mar-03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3962234 303,75 1.030,02 4.066,76 39.765,24 302941 111558 414499 100000,00 0,00 266226 262,26
1B 2l-sep-0F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36.77092 285141 97,21 381,62 3692371 2544,52 104301 389253 100.000,00 0,00 2691,51 269151
16 2emar09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 B0 270,52 392,97 367749 3413594 278,77 95718 374495 100.000,00 0,00 264763 264763
17 2l-sep-09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 312350 270,90 29,39 351,28 31470,55 696,36 899,58 359594 100.000,00 0,00 2691,51 269151
18 2emar 1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2861039 662,61 50,96 341357 2875340 2656,18 81502 347120 10000000 0,00 264763 264763
1 2l-sep-10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2595264 2658,25 598,41 3.356,66 2%6131,57 265183 758,53 341035 10000000 0,00 2691,51 269151
0 2emarll 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 233,28 261337 623,19 329,56 23.504,52 2607,05 7741 328447 100.000,00 0,00 264763 264763
21 2l-sep-11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20.892,52 244875 568,73 301648 21.085,68 244084 819,94 3.080,73 100.000,00 0,00 2681,51 2681,51
1] 2emar12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18.550,62 234190 504,46 2846,36 1874744 23824 549,58 288582 100.000,00 0,00 266226 266226
3 2lsep-12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16.248,13 2302,49 452,83 275532 16.450,51 220693 494,05 279098 100000,00 0,00 269,51 2691,51
7] 2emar 13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1396713 228100 90,16 267,16 1417502 227549 426,45 270194 10000000 0,00 264763 264763
% 2l-sep-13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1199287 197,26 340,95 231521 12.205,53 196949 373,55 234304 100000,00 0,00 2691,51 2691,51
% 2emar14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1013747 185500 297,98 214298 1035502 1850,52 31641 216692 10000000 0,00 264763 264763
H 2l-sep-14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 842014 1.708,73 4747 1956,20 863042 170460 27238 197748 100.000,00 0,00 269,31 2691,51
% 2emar 13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 832,10 159705 202,41 179945 057,23 1.593,19 2425 181744 100000,00 0,00 264763 264763
] 2l-sep-15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 532030 150450 166,78 167,57 555,07 1.501,16 185,98 165704 100000,00 0,00 2691,51 269151
30 2emarlé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4088,31 123,09 128,63 136762 430,07 123,00 144,83 138082 100.000,00 0,00 266226 266226
1 2l-sep-16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 308090 100741 99,80 110721 331510 100497 11385 111882 100000,00 0,00 2691,51 269151
i 2emarl? 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2055,50 102540 et 109938 229,17 102293 8504 11088 100.000,00 0,00 264763 264763
k3] 2l-sep-17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205,50 50,15 210567 0,00 229217 6041 235258 0,00 100.000,00 2691,51 102.681,51
Total 0,00 100.000,00 4,739,581 104.739,52 0,00 100.000,00 4.789,25 104.789,15 0,00 100.000,00 33.150,12 133.150,12 0,00 100.000,00 35.909,56 135.909,56 0,00 100.000,00 $8.059,12 183.089,22
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ApT6. Fondo de Tituifytcion Pyme-ICO I
Total Fmision Calateral Tipo medio 5%
Fecha Ensiin 0301 Balanze il 137.000.000,00 Bluee il 142.139.362,69 Vida media gEkE
Pago Cupon | 210901 Balance armnal ~ 137.000.000,00 Balance artmal  142.139.36269 ' préstames 102
Escenario T4CP 3% 1" de tramos 3
Resumen Cash Flowpara TACP 5% en euros
Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B
[Vimero Fecha Saldo  Amortizacion  Intereses Pagos Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos Saldo  Amortizacién [ntereses  Pagos Saldo  Amortizacion [ntereses  Pagos Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos
Periodo Pago Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales
1 Apll  66EEGST 1IHI 2390, FEH EEEEET HIHH I8 BN IS 264541 13993 450,34 5736098 B0 2500 S175 10000000 0 254 15M4
1 lmar(2 33333 3333333 L7147 H8083 3333 3333333 1.614,25 HMLE WM 40074 233104 £.345,19 8336322 39907 252391 652167 10000000 000 164783 264763
3 esapl 00 BIHH 81199 W53 00 FIH 050 IS medldl 370583 12867 584,30 B 565,35 IEMEE 24603 615727 10000000 0 28150 2881,31
4 2-mar03 0,00 00 000 000 0,0 000 0,00 0,00 30.148.38 82929 215253 1104543 80.794,88 387147 2344 1118521 100,000,00 0,00 164783 264763
5 Lesapl3 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 1128246 B46590 197,12 1043703 543 844545 21mI8 1057452 10000000 0 28150 2881,31
b 21-mar-04 0,00 0 000 000 0,0 0o 0,00 0,00 64.344.20 793825 174528 948354 443038 191807 1585459 98049  100000,00 0,00 1662,26 266226
7 2esap 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 563,52 7405,68 15788 B9A0,38 038,53 THT 1EE 9080 10000000 0 28150 2881,31
g el 00 00 000 000 00 000 00 100 16832 876520 13715 813235 028,73 AMREE 14T B2 10000000 0 2EIE 164763
9 Lesapl 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 M3 585230 123487 ] 445157 SEBIE 1358 716344 10000000 0 28150 2881,31
] 2zl 00 00 000 000 00 000 00 100 13921 496781 106417 413198 WA T 405580 1103 AR5 10000000 0 2EIE 164763
1 Lesaplf 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 HI99,3 435, 90,54 531243 3515440 433 LM S 10000000 0 28150 2881,31
I el 00 00 000 000 00 000 00 100 3100917 988,15 84038 45853 3117548 597,31 9132 4REE 10000000 0 2EIE 164763
13 esap? 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 1748800 352,17 75695 4278,13 M2 351266 821,57 43924 10000000 0 28150 2691,51
4 el 00 00 000 000 00 000 00 100 HAUB 311362 371 313 U313 510610 TIL08 SEAIE 10000000 0 2EEL% 166126
15 2-sap08 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 251,15 285413 58493 345,22 27550 154733 #4715 348448 10000000 0 28150 2681,51
16 el 00 00 000 000 00 000 00 100 1882543 2607 5167 321148 1902158 268,21 627 325100 10000000 0 2EIE 164763
I l-sep0? 0o 0o 0o 000 000 000 0o 0,00 16.305,35 251938 458,54 15142 1650779 25137 0127 301508 100.000,00 000 248151 269131
1t A0 00 00 000 000 00 000 00 100 13919.40 23,15 WL 21 1412740 130,39 479 180632 10000000 0 2EIE 164763
19 lesep-10 0o 0o 0o 000 000 000 0o 0,00 11.633,01 224038 s 1620,18 1185253 220487 31230 284717 100.000,00 000 248151 269131
0 W]l 00 00 000 000 00 000 00 100 048455 215415 11948 243363 970539 2114395 0% 24520 10000000 0 2EIE 164763
| lesep-1l 0o 0o 0o 000 000 000 0o 0,00 152285 156421 853 21834 748,12 195747 28512 221318 100000,00 000 248151 269131
] a2 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 570831 181835 181,34 199758 55,16 1811% 09l 201387 100.000,00 0 286226 166226
o] l-sep-12 0o 0o 0o 000 000 000 0o 0,00 3598175 L7145 139,2% 185385 422375 171042 136,38 Lag6g0  100.000,00 000 248151 269131
4 a3 00 00 000 0,00 00 0,00 00 000 236471 15274 5585 172258 280064 153311 105,48 173260 100000,00 0 284763 154763
% l-sep-13 0o 0o 0o 000 000 000 0o 0,00 000 2364,71 hiA) 142243 0,00 260064 48,33 286817 000 100.000,00 248151 102621,31
Total 0,00 100.000,00 473,52 104.738,52 0,00 100.000,00 478,25 104.789,2 0,00 100.000,00 24.550,60 134.556,b6 0,00 100.00000 o604 126.604,22 0,00 100.000,00  50.588,04 156.588,04)
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ApT6. Fondo de Titulizacion Pyme-ICO I
Total Emision Colateral Tipo medio 5%
FechaBnisién 29103101 Balaowe foizil 13700000000 Balae Iricidl 14213536269 Vida meda N
Pago Cigin]  2LI9IDI Bl actul 1370000000 Blawsactuel 14213336289 IF préstamas 1025
Excenario TACP10% Y s tramos 5
Resumen Cash Flow para TACP 10% en euros
Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B
Nimero Fecha  Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos Saldo  Amortizacion Intereses  Pagos Saldo  Amortizacior Intereses  Pagos Saldo  Amortizacion [ntereses  Pagos
Periodo Pago Vive Principal Totales  Vivo Principal Totdes  Vivo Principal Totales Vivo  Principal Totales Vivo Principal Totales
1 Uapll  GREHT BINH WY A 11 Y S K X B BEIR MEsD S33488 23393 768981 B4 £S5 06 s 23 86265 10000000 0o 25u4 25049
1 Umed?  BI/Y BINH L4 MENE DI RImD L1425 HMLH 3R 856730 umg 89398 800837 BESLID 2453 BI0503 0000000 0o 2608 164763
] Desep02 000 B 81199 W45 000 BIU B MIBM 16 s394 214740 196153 B89 STE 2309 811912 10000000 0o 280131 269131
4 et 000 000 000 00 000 000 000 000 71855,50 105103 L9157 124833 7172200 UE L I A 1261606 10000000 0o 26478 264763
5 Desep03 000 00 000 ] 000 000 000 00 £201134 954166 L1l nmn B210383 983 1808 115845 1000000 0o 2613 269131
§ -4 000 000 000 ] 000 000 000 00 327585 BI38 L4730 Uil 5338835 CNIENC I LY 1033360 1000000 000 28622 266226
1 Tesep 04 000 000 000 ] 000 000 000 00 53511 188283 130030 918334 435507 TN LAY 217 10000000 0o 2813l 269131
§ ma ] 000 000 ] 000 000 000 00 40608 B98703 Los,l 80714 B8 L IR LN B13030  looooogo 0o 2608 164763
y eseps ] 000 000 ] 000 000 000 00 24mll ¥ 87,52 BETAY TEH samg L0 B934 L00000g0 0w 28l 289131
1] 2l ] 000 000 0 000 000 000 000 7417 43%9 g TS 786838 436491 B39 581087 10000000 0o 2608 164763
1L essp8 ] 000 000 0 000 000 000 000 BB 428326 #7113 45343 BB 42m3 T84 SO00205 10000000 0w 2603l 2651,31
I a7 ] 000 000 0 000 000 000 000 1939154 kEitkY 5% 437 19.58633 380814 H0549 441562 10000000 0o 2608 164763
I3 esep? ] 000 000 ] 000 000 000 00 1608222 33,32 ok 378068 1628501 330132 BIAY 8174 10000000 0w 26013 2691,31
it 20 ] 000 000 ] 000 000 000 00 1320784 28738 388,11 32060 1341737 286744 42449 WL 10000000 00 2662 266206
15 Desep0B 000 000 000 00 000 000 000 000 1054089 256695 M4l 28893 1083632 258075 5 29043 10000000 0o 280131 269131
18 Um0 000 000 000 00 000 000 000 000 829730 23350 55,82 259911 831889 235193 814 261937 10000000 0o 26478 264763
Iy Desep9 000 00 000 ] 000 000 000 00 BIT93 2B i 21259 B40056 AVER:] 2450 13027 10000000 0o 2613 269131
18 2etua10 000 000 000 ] 000 000 000 00 1253 134155 14325 208981 448380 L9336 16553 20 10000000 0o 2878 184763
1 Yesepe10 000 000 000 ] 000 000 000 00 244543 178533 10332 189025 268118 L7241 11783 15005 10000000 0o 2813l 269131
2 L ] 000 000 ] 000 000 000 00 ] 24545 B2 250417 000 268108 850 275068 000 0000 ZB4TED LOREATES
Total L] 100.000,00 475 1478 000 000000 4T 14T 0 000000 193630 18330 100 0000000 WPLT 108N 000 000000 SRR 15R3GGY
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Total Enuisién Colateral Tipo medio N
Fecha Fmision 280301 Balanee Tricidl - 137.000.000,00 Belanre [rivial - 142.13% 362,69 Vida media LENE]
Pago Cwponl 2003001 Balance artual  137.000.000,00 Balamoe ol 14213336262 IV prestamos 1028
Escenario TACP 154 1" de trars 3

Resumen Cash Flow para TACP 13% en euros
Bonos Trama T1 Bonos Trama F1 Bunos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bunos Tramo B

Nimero  Fecha  Saldo  Amortizacior Intereses  Fagos  Saldo  Amortizacion Interesesy FPagos  Sddo  Awortizacion Interesesy  Pagos Saldo  Amortizacion Interesesy  Pagos Saldo  Amortizacion Interesesy  Pagos

Perido  Pago Vivo  Principal Totales  Vivo  Principal Comisionss Totales  Vive  Principal  Comdsiones Totales  Vivo  Principal Comisiones  Tatales Vivo  Principal  Comisiones  Tatales
1 Nwepll  BGEBEET 33393 23304 WEELE  GheeesT 13N 34 AR N80E 814953 239 l04ms ETE 812,54 2500 1063055 10000000 000 25u4 1504
H el BIFH BIBB L3574 WA BEIM O 1IIm: Lal425 MM B2SRlS 9260231 255 1leeRpr 2R 9.2 238,37 1Lg2l30 10000000 000 154743 154743
3 spll 00 BIVH AW MM 00 BIMH W WM HWEE T 0B WD HIED W AN B854 lon0mng 000 28818 260191
4 Dmadd 000 000 00 00 00 000 000 000 E0IS3 LBE LW BB SIS N8BS 1W2% 137080 loaono 0 2808 261153
5 Uapls 010 000 00 00 00 000 000 T v T SN 11 S A S 7L 1. X A3 LE2® 121830 100000 000 28818 260191
1 a0 000 00 00 00 000 000 T K T MU L#0 0#E 84 LME LI 10S2% 100000 000 265 26808
1 Uspld 010 000 00 00 00 000 000 T R 117k SUTACR T Y 71| RIS LMSH §U3040  lononng 000 28818 260191
8 Lmeds 00 000 00 00 00 00 000 00 BB EEBE I MM BB £58301 91931 8023 oo i 288 268753
y el 000 000 00 00 00 00 000 00 DMy ST B3 GANB 18 sl 75316 1L 111111 0 2818 261,51
] el 00 000 00 00 00 00 000 00 A 4TEd CE Y I R AL 470508 85 LTI 11111 i 288 268753
1 el 0D 000 00 00 00 00 000 00 W9E 39 Lk ¥ 1 R TAC T 19530 41348 R I 111111 0 2818 261,51
1 Lmed? 00 000 00 00 00 00 000 ISR F B TCA WHO3MmE 09 TAB3 38 Kho /I 111111 i 288 268753
B gl 0D 000 00 00 00 00 000 0 L 291097 WP 3% T8 2180% pich KAESR/I 111111 0 2818 261,51
u Lmelt 00 000 00 00 00 00 000 TTIAL T 215 WAL 26805 S0 prlaky) 20500 0% oo 0 28% 26838
B el 0D 000 00 00 00 00 000 I i7: ALY N umH 30 24105 14228 ybX KO 111111 0 2818 261,51
B Lmeld 00 000 00 00 00 00 000 00 00 3mn nH 3D 000 12%05 i 13231 000 oo 28478 12ENE
Total 000 0000 4TS LATEE 000 DO ATERZ  14TRME 0 00000 LSTISN LSTISN 0 o s Ing 00 00N 263 LLEBK
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Total Emisién Colateral Tipo medio 5%

Fecha Emision 2003101 Balance [nicial 137.000.000,00 Balance [rucial 142139 36269 Vida media N

Pago Cupin 1 210901 Balance actal 137.000.000,00 Balawce artual 142139 362,69 N préstamos 102
Escenario TACP (% 1" de tramos b

Resumen Cash Flow para TACP 0% en pesetas

Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B
Nimero Fecha Saldo Amortizacitn  Intereses Pagos Saldo Amortizacion  Intereses Pagos Saldo Amortizacion  Intereses Pagos Saldo Amortizacion  Intereses Pagos Saldo Amortizacion  Intereses Pagos
Periodo Pago Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vive Principal Totales Vive Principal Totales Vivo Principal Totales
1 Napdl 11092400 5546200 WE 3533897 11052400 5546200 B 5837954 16636 238 2382 350 3905861 166324 215% 4pa 411787 16618400 I 41835 41235
? 2-mar2 5546.200 5.546.200 265800 5812000 5.548.200 5546.200 268589 5814789 16.421 563 214375 399480 613355 16422387 203857 431263 645122 16638600 0 M58 440528
3 U-sep-02 0 5.546.200 135103 5681303 1] 5546.200 136.520 5682720 16.187 627 M8 400369 635105 16188717 233670 452 666 447 16638600 0 MF30 447530
4 2-mar13 0 1 1 0 0 0 0 0 15.024381 1163247 388.708 1551955 13028281 1160436 419 4 1530099 16.638 600 0 M0 3B 440523
H esep03 0 0 0 0 0 0 0 0 13.863.49 1155432 366,755 1522187 13873642 1132640 6039 1 348478 16638400 0 M7830 47830
] 2emarid 0 0 0 0 0 0 0 0 12744057 1124892 33487 1430.762 12733488 L1173 361689 14835862 16638400 0 42962 441962
7 esep- 4 0 0 0 0 0 0 0 0 11654907 1082150 311091 1400.241 11,666 930 1086518 .01 1422609 16638400 0 M7830 47830
1 emar3 0 0 0 0 0 0 0 0 10630420 1024487 279863 1304333 10644538 1022012 0244 1324457 16638400 0 M58 440528
? 2sep-05 0 0 0 0 0 0 0 0 273132 876288 257.4% 1155783 0730816 04122 20.523 1174647 16,638 600 0 M8 447830
10 2emar6 0 0 0 0 0 0 0 0 3972282 %187 sy 95613 3900787 6002 mm 1012802 16638400 0 M58 440528
11 esep-DB 0 0 0 0 0 0 0 0 20830 673938 219019 89297 331845 672330 1693 909263 16638400 0 M7830 47830
12 emar 0 0 0 0 0 0 0 0 763999 634304 199,264 833569 7683688 632772 213641 43413 16638400 0 M58 440528
13 esep07 0 0 0 0 0 0 0 0 70978 56.125 187083 753208 712092 564757 0254 T6r 297 16638400 0 M7830 47830
)7 2lmar0B 0 0 0 0 0 0 0 0 6.392602 03272 171381 616653 6616878 0405t 183617 80,663 16638400 0 42962 441962
15 esep 08 0 0 0 0 0 0 0 0 6118167 414433 160930 635363 6141380 473289 174374 647 663 16638400 0 M7830 47830
16 emarid 0 0 0 0 0 0 0 0 SE5319 4649 145,914 611883 SET0743 463346 159262 623108 16638400 0 M58 440528
n 2sep0 0 0 0 0 0 0 0 0 5203473 LLENL 137998 587322 5131106 M 637 145678 S35 16.638 600 0 M50 447530
18 emar10 0 0 0 0 0 0 0 0 4760432 H3m2 124549 56797 4730133 41951 133 607 51558 16638400 0 M58 440528
1 esep10 0 0 0 0 0 0 0 0 4318.138 42293 116.208 538301 4341928 M2 126.208 567435 16638400 0 M7830 47830
K] emar 1] 0 0 0 0 0 0 0 0 388330 434328 103690 58318 301415 8307 122 546480 16638400 0 M58 440528
1 esepe1l 0 0 0 0 0 0 0 0 34728 407103 %795 01900 3308030 46122 103.149 S09.271 16638400 0 M7830 47830
2 2emar-12 0 0 0 0 0 0 0 0 3086 564 389659 83935 473504 319312 BENE 01442 480160 16638 600 0 7962 447 961
1 esep12 0 0 0 0 0 0 0 0 2703462 %3102 134 433447 PKIBN) 8L . 4437 16638400 0 M7830 47830
M emar13 0 0 0 0 0 0 0 0 232393 MmN 917 44404 235850 K] 0955 0565 16638400 0 M58 440528
% 2sepel3 0 0 0 0 0 0 0 0 1995443 328489 36728 383218 2030830 307693 61134 380549 16,638 400 0 M 330 447530
2% emar14 0 0 0 0 0 0 0 0 1.688.199 08646 41916 35%.562 1722530 07900 5164 360546 16638400 0 M58 440528
n esepl4 0 0 0 0 0 0 0 0 1402491 284308 411% 548 1439300 283621 4544 1002 16638400 0 M7830 47830
1 emar13 0 0 0 0 0 0 0 0 1.136.763 2576 6" 299404 1174224 265034 i kirk’i 16638400 0 M58 440528
0 esep15 0 0 0 0 0 0 0 0 36383 15m 124 MW1% 014452 4071 004 20716 16638400 0 M7830 47830
30 2mar16 0 0 0 0 0 0 0 0 80237 206151 21402 22755 718500 W54653 40 20750 16,638 600 0 M1062 442961
3 esep-l6 0 0 0 0 0 0 0 0 512618 167613 16603 184224 351586 167213 18542 186.136 16638400 0 M7830 47830
2 emar7 0 0 0 0 0 0 0 0 42006 1704613 12309 182922 3136 170201 14299 184499 16638400 0 M58 440528
3 2esepe1? 0 0 0 0 0 0 0 0 0 342008 8349 330354 0 38138 100 K] 0 16,638 600 M7330 17.086.430
Total ] 15,638,500 188590 17427190 [ 16.638.500 T96.863 17435463 0 16.538.500 5515715 2154315 0 16.638.600 5974348 11613448 [ 16.538.500 14651822 31200427
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Total Emision Colateral Tipo medio 5M%
FechaBraiidn 20301 Belatee Izl 137.000.000,00 Balanee Irizial 14213036269 Vida media JEXS
Pago Cupén] 2100001 Balatee actual 137.000.000,00 Blance actudl 14213036269 " préstanios 1026
Esceniia TACP 3% 1 de tramos 5

Resumen Cash Flow para TACP % en pesetas

Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B
Nimero  Fecha  Saldo  Amortizacion  Intereses Pagos Sddo  Amortizacitn  Intereses Pagos §ddo  Amortizacion  [ntereses Pagos §aldo Amortizaciin  Intereses Pagos §aldo Amortizaciin  Intereses Pagos
Periodo  Pago Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales Vivo Principal Totales
1 A-sepl] 11082400 5546200 7887 3933887 11082400 3546200 B 3957934 16198441 440159 8300 38430 16.199.503 20093 4941 83850 1663400 I 2359 4835
1 Nl 3340200 534200 3800 5812000 3540200 3546200 23588 381478 13531638 66,783 B8 1035730 155333 @317l 49943 1083115 166360 I WIn Y055
3 esep12 0 5546200 135.103 681303 0 3546200 13520 362720 14915060 #1639 N1 wim 14919223 613109 037 104483 1663400 I aren 4737
4 Domar(3 I 0 1 I I I 0 I 1343538 1478663 38150 1837414 1348177 1476183 I L aA2a4 16832600 I Wi 4033
H Aseplly i 0 0 i i i 0 i 12026789 1408.608 kil 173857 11037033 1403204 1433 L7340 1643400 I e 480
§ D4 I 0 1 I I I 0 I 10705974 13084 Bml 1511.209 072030 13762 3378 L34 16832600 I 1561 42562
1 Aesep 4 i 0 0 i i i 0 i 2473108 12887 L0 1454207 404z 1220388 wi it 1643400 I e 4780
8 Domar03 i 0 0 i i i 0 i BuN 112563 s 1353100 LITIE 111291 M ki 1643600 I i 433
9 Weseplls i 0 0 i i i 0 i 3mH 973082 el 1177509 T340 nm e L1oLEmm 1643400 I e 4780
U} D08 i 0 0 i i i 0 i B3N B631 177063 1001634 3734 2456 1917 L6307 16432400 I Wi 4033
1 Weseplls i 0 0 i i i 0 i 5823064 THIB 159820 HI94 1w Tl Ak il 1643400 I e 4780
2 N7 i 0 0 i i i 0 i 150422 #8337 139827 330 I 1960 13161 #33m 16432400 I Wi 4033
13 pE I 0 1 I I I 0 I 4373418 5EH 125847 N1E0 AH0LTTS B 136,69 TiLl% 16832600 I “En Ll
it D08 i 0 0 i i i 0 i 4053.5% 313083 110432 413405 4083362 izl 11997 36750 16432400 I 456l 442562
15 gl I 0 1 I I I 0 I 3380452 41430 g 02 I8LLG 375 77 bRl 16832600 I “En Ll
16 D9 i 0 0 i i i 0 i 3192288 408365 BI981 36 1164925 Loy 164 0 1643400 I i 433
Iy gl I 0 1 I I I 0 I 27303 9.7 8481 8573 il futhill 140 bR 16832600 I “En Ll
18 N1 i 0 0 i i i 0 i 2315892 fghivel £1.147 46218 1350402 W63 1.0 47186 1643400 I i 433
1 gl i 0 0 i i i 0 i 1938548 iU 34 41593 1972100 I 104 4 16832600 I e 4730
il Dol i 0 0 i i i 0 i 1573148 353421 4502 LY 1614541 ) i i 1643400 I i 433
I gl i 0 0 i i i 0 i 1231684 izl B 33008 1 83% A 458 ity 16432400 I e 4730
n Nemarl? I 0 I I I I 0 I 949449 25 02 243 987362 143 159 35060 1663600 I 42961 441962
n gl i 0 0 i i i 0 i f5L1T] BIm nn 3435 TLTRL B il 0409 16432400 I e 4730
i Domar13 I 0 1 I I I 0 I Was s 15549 16885 4L 2012 13218 iyl 16832600 I Wi 4033
1 N ld i 0 0 i i i 0 i i el D404 308 I 420 1141 4113 I 16633600 e 17086490
Totl 0 16438500 850 1747100 0 16638600 6863 11435453 0 16.638.600 4,005,005 0.4 ] 16638600 442570 06810 ] 16,638,600 11,005,350 MR
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Total Emisin Colateral Tigo medio 3T
Fecha Enision 230301 Bolance Trieid -~ 13700000000 Belanee izl 142130 362,83 Vida media B
Fago Cpinl 210301 Bdaceachid 13700000000 Belaee achual 142138 362,62 ¥ prestamos 102
Escenario  TACP10% 7" de oo 5

Resumen Cash Flow para TACP 10% en pesetas
Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T2 Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B

Nimero  Fecha  Saldo  Amorfizaciin — Intereses Pagos Saldo  Amortizacin [Intereses  Pagos Saldo  Amortizacion Intereses Pagos Saldo  Awmortizacion  Intereses Pagos Saldo  Awmortizaciin  Intereses Pagos

Perindo  Pago Vivo  Principal Totales Vive  Principal Totales Yivo Principal Totales Viva Principal Totales Yivo Principal Totales
1 Asepdl 11052400 3346200 687 3533887 11052400 5346200 B 353154 1547683 B0gn 388500 Wit 15149178 WM 4941 L0823 1683260 I 239 839
1 Umal? 5346200 33800 3800 SB12000 338200 346200 26568 S840 14838278 L1034 ALY L4747 14683112 1106664 B85 L1404 138600 I Win 5
i esepld 0 3346200 135103 SERLA0 I 5346200 138320 SAELTD 13m0 BT 33 | 324688 1347052 96500 B8R 1350908 16832600 I 4180 IELl
4 Ul 0 I 0 0 I 0 0 0 119213 1743752 L 2005 1193.5% 1744550 skl 209.1% 138600 I “sn RIS
§ esepld 0 I 0 0 I 0 0 0 10317401 180413 wm L 835365 10353173 160031 443 1912344 16832600 I 4180 IELl
] a4 0 | 0 0 | 0 0 0 BER4IT2 1433530 Wl Li2a5 3383158 143007 Pkl 119368 138600 I 4092 %)
! esepd 0 I 0 0 I 0 0 0 13528 131138 LK) L5 (ALY 130844 iy L5 16833600 I a8 e
§ e 0 | 0 0 | 0 0 0 639020 1162344 181362 1343580 414399 L1307 196262 1 356,09 138600 I “sn RIS
g ol 0 0 0 0 0 0 0 0 S4msn il 155390 L % 16904 L3 1658600 0 a3 405
10 Uetar06 0 | 0 0 | 0 0 0 L3478 528093 127 ARH 44630 £8002 407% 968348 1638600 I “in Bl
11 -sep 6 0 I 0 0 I 0 0 0 386LEM i 111466 [l IRRLET 0932 12139 il 13800 I i W
12 Uetnarll? 0 | 0 0 | 0 0 0 11648 #3533 N 803 3 (13787 109n Ti46% 1643260 I iR Wi
13 -seplt 0 I 0 0 I 0 0 0 LETAER il 5.6 522381 1T o 8551 3317 138600 I i il
14 UemarDB 0 I 0 0 I 0 0 0 1197400 825 B 42887 123143 amnt jxil BIOE 1683260 I 43562 4151
15 -sep 0 I 0 0 I 0 0 0 170485 41103 843 LN 1306483 L6073 hidid 4905 138600 I i il
1 Uetar D 0 I 0 0 I 0 0 0 138039 H 2514 43243 1417434 B 458 LY 16832600 I i Wi
I sep 0 I 0 0 I 0 0 0 102725 Jatit] i 6958 1 064 530 1 % wm 138600 I o ikl
t} Hemarl0 0 I 0 0 I 0 0 0 4209 048 g N uamn M JgLS was 16832600 I i Wi
18 lsepl0 0 | 0 0 | 0 0 0 406358 bger| 17190 430 LA i vIn 38173 138600 I i il
b U]l 0 1 I I 1 0 0 0 I 408588 um (15630 0 L 1153 47676 0 16.638400 asn 17079128
Total [ 1563800 bk 1142110 | 163400 Midis 1143346} ] 15,638,600 3010 14370 [ 16.634.400 34TLT6H N1 [ 1563800 4303 BT
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Total Endsidn Colateral Tipo medio 570
Focha Endsidn 29105301 Bace Icial 137.000.000,00 Balasce Incial 14213036260 Vida media EXs
Pigo Cpin] 200041 Bacewriid 19700000000 Blucewid 14213036269 IV préstaos 1024
Escenario TACP 15% " de framos 5

Resumen Cash Flow para TACP 1% en pesetas
Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T Bonos Tramo F2 Bonos Tramo B

Nimero ~ Fecha  Saldo  Amorticin Infereses  Pagos Saldo  Amortizaciin Inferesesy  Pagos fado  Amortizacion Interesesy  Pagos Saldo  Amortiacion Interesesy  Pagos Saldo  Amortiacion Interesesy  Pagos

Perode  Pagp  Viw  Principd Tofales Viro  Principdl  Comisiomes  Totales Viro  Priwcipd  Comisiones  Tofales Vivo Principl ~ Comisiones ~ Tatales Vivo Principl ~ Comisiones ~ Tatales
1 Lapdl 1108240 334620 #7887 Rk 11022400 3348200 B R 1528263 1.333.968 330 1744 458 13283508 1352681 413411 L7 1663840 I 2835 4835
1 N2 53420 334620 03500 SA12000 3346200 3346200 Py i 1l L3118 68 1908.0% 13313 L3731 W00 19585 168360 0 038 44052
3 Usepll I 33620 135106 3881303 I 3.348.200 13300 pLANA 124300 1283443 T4 1620882 12466177 | 28233 233 164649 16638400 I U #7530
4 T3 I I I I I I I I 10434 368 147104 B0 120308 10438736 1366441 163 109805 18638400 I o3z EINY
f A4ep3 I I 0 I I I 0 I B 1.743.663 JakY 200160 8758240 LHL447 PLT IEMS 1663860 0 H1E 183
b Temard I I I I I I I I 7208602 15438 numn 140410 13238 1525503 mm 1740 1643840 I 2562 R
1 aepd I I 0 I I I 0 I SgnAn 1335131 1% L3112 J504a 1331503 15034 15249 166340 0 U1 I8
§ JEE I I I I I I I I L1480 1143010 141082 1283072 4755245 114523 13293 181% 1663840 I 03z 5%
' Nsepl I I 0 I I I 0 I XA 953688 1153% 1082044 3803882 951364 125314 108" 1683600 0 ksl 447830
U} JEE I I I I I I I I 1468043 T8448 90355 B734 3L T2 SA B4 188340 I 03z s
11 Lseplt I I 0 I I I 0 I 2301676 B33 T2 T30 13023 858172 113 TRES I3l 0 ksl 447830
1 JEE I I I I I I I I 1733783 JiLau b £2.787 LT84 Jinilz 81231 1 18g3A0 I 03z s
13 Usepll I I 0 I I I 0 I L7438 43435 42580 s L0830 4310 41213 B /R T 0 gkl Lol
4 Ul I I 0 I I I 0 I iy Llhw) s 15 B33 03 U0 WM 8ERAI 0 2562 151
15 sep (8 I I I I I I I I 5103 3104 1% 0 4204 Ml neu WA lo3Re0 I HE 3
1b JEE I I 0 I I I 0 I I 03103 12081 31516 0 Ml 1403 148 0 16633600 i 11018
Total I 15630600 1550 11421190 0 1543400 643 11435483 0 15830400 2115480 10254060 0 L2400 LN LI 0 L2400 L1 370461

{PAGINA }
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) Caso practico de aplicacion de fechas y periodos de tiempo definidos en los apartados
II.10 y IL.11 del Folleto, relativos a determinacion y pagos de intereses y de
amortizacion de Bonos

Para facilitar al suscriptor la comprension de las definiciones y reglas de aplicacion de fechas y

periodos descritos en los apartados I1.10 y II.11 relativos a intereses y amortizacion de los Bonos

se expone a continuacion el siguiente ejemplo, dividiéndolo en caracteristicas para la primera

Fecha de Pago (por su caracter atipico) y para la segunda y sucesivas Fechas de Pago:

1. Primera Fecha de Pago: 21 de septiembre de 2001

(Otorgamiento de la Escritura de Constitucion: D+1; a los efectos del presente Folleto, se

entendera por dia “D” la fecha de verificacion y registro del mismo, es decir el 5 de abril de

2001)

a) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés aplicable para el primer Periodo de Devengo de Intereses

e 11:00 horas del segundo (2°) Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Desembolso
de los Bonos: D+1.

b) Primer Periodo de Devengo de Intereses
e Desde el D+3 (Fecha de Desembolso), incluida, hasta el 21 de septiembre de 2001 excluida.

c¢) Fecha de Determinacion (o de realizacion por la Sociedad Gestora de calculos para distribucion
y retencion de Fondos Disponibles)

e 19 de septiembre de 2001
d) Periodo de Determinacion

e Del D+1 (Fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion), incluida, hasta el 19 de
septiembre de 2001 (Fecha de Determinacion en curso), excluida.

e) Notificaciones Extraordinarias Periddicas (anuncios en prensa, segin apartado I11.7.5)
e Del tipo de interés resultante para el primer Periodo de Devengo de Intereses: D+2.
2. Segunda Fecha de Pago: 21 de marzo de 2002

a) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés aplicable para el segundo Periodo de Devengo de
Intereses

e 11:00 horas del segundo (2°) Dia Habil anterior a la primera Fecha de Pago: 19 de
septiembre de 2001.

b) Segundo Periodo de Devengo de Intereses

e Desde el 21 de septiembre de 2001 (primera Fecha de Pago), incluida, hasta el 21 de marzo
de 2002, excluida.

{PAGINA }
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¢) Fecha de Determinacion (o de realizacion por la Sociedad Gestora de calculos para distribucion
y retencion de Fondos Disponibles)

e 19 de marzo de 2002.
d) Periodo de Determinacion

e Desde el 19 de septiembre de 2001 (Fecha de Determinacion anterior), incluida, hasta el 19
de marzo de 2002 (Fecha de Determinacion en curso), excluida.

e) Notificaciones Extraordinarias Periddicas (anuncios en prensa, segin apartado I11.7.5).

Interés efectivo previsto para el tomador, habida cuenta de las caracteristicas de la emision,
con especificacion del método de calculo adoptado y los gastos previstos por conceptos
apropiados a su verdadera naturaleza

Interés efectivo para el tomador

Si los Tipos de Interés Nominal anual aplicables a todos los Tramos, variables semestralmente, se
mantuvieran constantes a lo largo de toda la vida del empréstito, en unos tipos del 4,816% para el
Tramo F1, del 4,766% para el Tramo T1, del 5,156% para el Tramo F2, del 4,776% para el Tramo
T2 y del 5,266% para el Tramo B (tipos calculados en base al Euribor a 6 meses del mes de marzo:
4,766%), estos tipos se traducirian en unas Tasas Internas de Rentabilidad (“TIR”) para el tomador
del 4,942% para el Tramo F1, del 4,891% para el Tramo T1, del 5,296% para el Tramo F2, del
4,901% para el Tramo T2 y del 4,410% para el Tramo B, como muestra el cuadro del apartado
11.12.b), asumiendo que:

(1) la Tasa de Amortizacion Anticipada sea del 10%;

(i1) ningiin Deudor Cedido incumpla durante la vida del Fondo sus obligaciones de pago en
virtud del correspondiente Préstamo; y

(ii1)  todas las Entidades Cedentes ejerciten el Derecho de Recompra descrito en el apartado
IV.2.2.4 del Folleto.

El calculo de la TIR se ha realizado utilizando la siguiente formula:

{INCRUSTAR Unknown}
Donde:
R = TIR expresado en tasa anual, en tanto por uno.
Ai= Cantidades totales de amortizacion e intereses que recibiran los inversores.
(Ao Ay)
nd = Numero de dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso de la emision y los dias 21

de marzo y 21 de septiembre de cada ario, no inclusive.

{PAGINA }
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Interés efectivo previsto para el Fondo en el momento de la emision de los valores
considerando todos los gastos de disefio y colocacion incurridos, especificando el método de
calculo

Si el Tipo de Interés Nominal variable de los Bonos se mantuviera constante a lo largo de toda la
vida del empréstito en un tipo del Euribor+0,05% (4,816%) para el Tramo F1, del Euribor + 0%
(4,766%) para el Tramo T1, del Euribor+0,39% (5,156%) para el Tramo F2, del Euribor+0,01%
(4,776%) para el Tramo T2 y del Euribor+0,50% (5,266%) para el Tramo B, estos tipos se
traducirian en un tipo efectivo (TIR) del 5,178% para una Tasa de Amortizacion Anticipada
(TAA) del 0%, del 5,160% para una TAA del 5%, del 5,140% para una TAA del 10% y del
5,120% para una TAA del 15%, una vez deducidos los gastos del Fondo.

El tipo efectivo (TIR) ha sido calculado mediante la misma féormula utilizada para el calculo de la
tasa interna de rentabilidad para el suscriptor de los Bonos, afiadiendo los gastos iniciales y

periddicos del Fondo al flujo de pagos efectuados por éste a favor de los titulares de los Bonos.

Los gastos estimativos previstos son los siguientes:

Euros Pesetas
Gastos de Constitucion

Tasas CNMV (emision y admision) 23.290,00 3.875.130
Tasas AIAF 6.850,00 1.139.744
Tasas SCLV 1.370,31 228.000

Entidad de Calificacion, asesores legales y auditores, gastos notariales
y publicaciones 243.345,39 | 40.489.266
Subtotal | 274.855,70 | 45.732.140

Gastos de Emision y Colocacion

Comision de Direccion 13.700,00 2.279.488
Comision de Aseguramiento y Colocacion 185.625,00| 30.885.401
Subtotal | 199.325,00 | 33.164.889
Total | 474.180,70| 78.897.030

(Estos gastos estimativos no incluyen el IVA de aquellas facturas sujetas y no exentas al mismo).
Existencia o no de garantias especiales
Ausencia de garantias de las Entidades Cedentes

Las Entidades Cedentes no garantizan en ningtn caso la emision de los Bonos, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 2.2.b)2° del Real Decreto 926/1998.

Aval del Estado

Mediante Orden Ministerial cuya fecha se prevé que coincidird con la fecha de constitucion del
Fondo, el Ministerio de Economia otorgara un aval que garantiza, con renuncia al beneficio de
excusion, el cumplimiento de las obligaciones econdmicas del Fondo relativas al pago de principal
¢ intereses de los Bonos avalados T1 y T2.

El importe del Aval del Estado se corresponde con el setenta y nueve coma nueve por ciento
(79,9%) del Valor Nominal de la emision de los Bonos, descontandose el importe del Tramo B,
siendo el importe total maximo avalado de 100.500.000 euros (16.721.793.000 pesetas) de
principal mas los intereses semestrales correspondientes, distribuido de la siguiente forma:
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(1) 150 Bonos T1 de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) de valor nominal cada uno, por un
importe total de 15.000.000 euros (2.495.790.000 pesetas) mas los intereses
correspondientes.

(i1)) 855 Bonos T2 de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) de valor nominal cada uno, por un
importe total de 85.500.000 euros (14.226.003.000 pesetas) mas los intereses
correspondientes.

El Aval del Estado no devengara comision alguna para el Fondo.

La efectividad del Aval del Estado queda condicionada a la definitiva constitucion del Fondo y a
su inscripcion en los registros correspondientes de la CNMV, venciendo en todo caso en la Fecha
de Vencimiento Final, 21 de septiembre de 2022.

Ley de circulacion de los valores, sefialando especialmente si existen restricciones a su libre
transmisibilidad o la mencion de que existen tales

Los Bonos no estan sujetos a restricciones particulares a su libre transmisibilidad, que se efectuara
con sujecion a las disposiciones legales que le sean de aplicacion y a lo previsto en los apartados
11.4.1, IL.5 y 11.17 del Folleto.

Mercados secundarios oficiales para los que exista el compromiso de solicitar la admision a
negociacion de los valores y plazo maximo concreto en que se presentara esta solicitud y los
demas documentos necesarios para proceder a la admision

De acuerdo con el articulo 2.3.a) del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora solicitara
inmediatamente después del otorgamiento de la Escritura de Constitucion y una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusion de la emision de Bonos en AIAF. Se espera que
la admision definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de transcurridos cincuenta (50) dias
desde la Fecha de Desembolso.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion
de la emision en el SCLV, de forma que se efectue la compensacion y liquidacion de los Bonos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de los valores admitidos a cotizacion en
AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o apruebe en un futuro
el SCLV.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que se conocen los requisitos y condiciones
exigidos para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segln la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, cumplirlos.

Si transcurrido el plazo sefialado, no llegara a tener lugar la admision a negociacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento inmediato de los bonistas,
indicando las causas que han dado lugar a dicho incumplimiento, de conformidad con lo previsto
en el apartado II1.7.5 del Folleto, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad contractual de la
Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado incumplimiento.

Solicitudes de suscripcion o adquisicion

Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los valores, indicando las razones de
eleccion de los mismos

Los Bonos han sido emitidos con un nominal elevado con objeto de incentivar su colocacion

exclusivamente por inversores institucionales o profesionales. A estos efectos, se consideraran
inversores institucionales los mencionados en el articulo 7.1, parrafo a) del Real Decreto
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291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, en su version
modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre).

Aptitud legal de los Bonos

Todos los Bonos son aptos para la inversion de las provisiones técnicas de las entidades
aseguradoras, de conformidad con el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, para la materializacion de las
reservas obligatorias de las Sociedades de Garantia Reciproca, de acuerdo con el Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre, para la inversion de los activos de los Fondos de Pensiones de
acuerdo con lo establecido en el articulo 34 del Real Decreto 1307/1988 sobre Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones y finalmente, apta para el computo de los coeficientes de inversion
de las Instituciones de Inversion Colectiva, conforme a lo establecido en los articulos 17, 26, 32 y
49 del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las inversiones de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

El periodo de suscripcion (el “Periodo de Suscripcion”) tendra una duracion de dos (2) horas, entre
las 9:00 y las 11:00 horas del mismo dia en que tenga lugar la publicaciéon del anuncio de
constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos, en la forma prevista en el apartado I11.7.5 del
Folleto o del Dia Habil en Madrid inmediatamente posterior, en caso de que el dia de publicacion
del anuncio no fuera Dia Habil.

;Doénde y ante quién puede tramitarse la suscripcion o adquisicion?

Las solicitudes de suscripcion deberan efectuarse mediante cualquier medio admitido en Derecho,
que debera confirmarse por escrito, durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Guiptizcoa y San Sebastian (Kutxa), Caixa D’estalvis del Penedgs,
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon, Caixa D'estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros de la
Rioja, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caixa D’estalvis D’ Ontinyent, Caixa D’estalvis
Comarcal de Manlleu, Ahorro y Corporacion Financiera, S.V.B.,S.A., Caja de Ahorros de Castilla
La Mancha, Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro y Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla en su condicion de entidades aseguradoras y colocadoras de la emision de los
Bonos (en adelante, a estos efectos, las “Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras”).

Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso

Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberan abonar a las Entidades Aseguradoras y/
Colocadoras, el Dia Habil siguiente a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcion (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 10:30 horas de Madrid, valor mismo dia, el precio de emision (100%
del valor nominal) que corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcion.

Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de suscripcion o
resguardos provisionales, especificando sus posibilidades de negociacion y su periodo
maximo de validez

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras entregaran a los suscriptores de los Bonos, en un
plazo no superior a quince (15) dias desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de
la suscripcion de los Bonos adjudicados y el importe efectivo que hubieran desembolsado por
dicha suscripcion.

Dicho documento acreditativo no sera negociable y sera valido para justificar la suscripcion de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la anotacion en el registro contable seglin se
determina en el apartado I1.5 del Folleto.

Colocacion y adjudicacion de los valores
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Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras aceptaran o no libremente las solicitudes de
suscripcion recibidas, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
y/o Colocadoras podran dar prioridad a las peticiones de aquellos de sus clientes que
objetivamente estimen mas apropiadas.

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras se comprometen a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesarios para completar la cifra a la
que asciende su compromiso de aseguramiento segin se determina en los apartados 11.19.1 y
11.19.3 del Folleto.

Entidades que intervienen en el aseguramiento, la colocaciéon o la comercializacion
mencionando sus diferentes cometidos, con descripcion de éstos de forma concreta. Importe
global de las comisiones acordadas entre los diferentes colocadores y la Sociedad Gestora

La colocacion se llevara a cabo por las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras y por la totalidad
del importe de la emision de los Bonos:

Importe Nominal Asegurado (Euros)

Entidad Aseguradora y/o Colocadora Tramo F1 Tramo T1 Tramo F2 Tramo T2 Tramo B
Caixa D’Estalvis del Penedes 800.000 | 3.200.000 2.000.000
Caixa D’Estalvis de Terrassa 500.000] 2.200.000] 3.100.000) 12.300.000| 2.100.000
Caja de Ahorros de la Inmaculada de
Aragoén 3.300.000 2.400.000
Caja Guipuzcoa y San Sebastian 1.400.000
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava 1.400.000
Caixa D’Estalvis D’Ontinyent 1.100.000
Caja de Ahorros de la Rioja 400.000
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu 2.500.000 900.000] 1.300.000) 5.000.000 500.000
Caja el Monte 6.900.000
CECA 8.700.000 34.100.000
Ahorro Corporacion Financiera 34.100.000
Caja Castilla la Mancha 6.800.000

Total 3.800.000 | 15.000.000 | 21.400.000 | 85.500.000 [ 11.300.000

Las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras son
independientes y de caracter mancomunado. Por lo tanto, en el supuesto de que alguna Entidad
Aseguradora y/o Colocadora no cumpliera su compromiso de aseguramiento, el resto de Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras no estaran obligadas a suplir su falta.

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras recibiran, en virtud del Contrato de Aseguramiento
referido en el apartado V.2.3.1 del Folleto, las siguientes Comisiones de Aseguramiento:

= del 0,06% sobre el importe nominal total de los Bonos F1 por ellas asegurados;

= del 0,06% sobre el importe nominal total de los Bonos T1 por ellas asegurados;

= del 0,1475% sobre el importe nominal total de los Bonos F2 por ellas asegurados;
= del 0,1475% sobre el importe nominal total de los Bonos T2 por ellas asegurados;
= del 0,1475% sobre el importe nominal total de los Bonos B por ellas asegurados.

El pago de la Comision de Aseguramiento sera a cargo del Fondo, abondndose en la Fecha de
Desembolso o, a eleccion de las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, compensandose con los
importes de suscripcion de los Bonos, a lo que la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
ha consentido en la Escritura de Constitucion y en el Contrato de Aseguramiento.
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La Comision de Aseguramiento se considera parte de los gastos ordinarios del Fondo, por lo que,
de acuerdo con lo establecido en el apartado V.6.1.2, ocupa el 1° lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos.

Entidades Directoras de la emision

La Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A.
intervendran como Entidades Directoras de la emision. Se adjunta como Anexo V del Folleto
fotocopia de las Cartas de las Entidades Directoras firmadas por persona con representacion
suficiente que incluyen las manifestaciones exigidas por la vigente legislacion del mercado de
valores en el sentido de que

“(i) se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e
integridad de la informacion contenida en el Folleto y (ii) que como consecuencia de esas
comprobaciones, no se advierten circunstancias que contradigan o alteren dicha informacion, ni
éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para el inversor”.

Entidades que aseguran la emisién, con descripcion de las caracteristicas de la relacién o
Contrato de Aseguramiento, garantias exigidas al emisor u oferente, tipos de riesgos
asumidos, tipo de contraprestacion a que se obliga el asegurador en caso de incumplimiento
y demas elementos relevantes

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Aseguramiento de la emision de los Bonos con las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, por el
que estas entidades adjudicaran libremente a terceros la totalidad de la emision de los Bonos y una
vez cerrado el Periodo de Suscripcion, suscribiran en su propio nombre la cantidad de Bonos que
quede pendiente de suscripcion en virtud de su compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras asumen las obligaciones contenidas en el Contrato
de Aseguramiento que basicamente son las siguientes: 1) compromiso de suscripcion de los Bonos
que no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcion, hasta los importes establecidos;
2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del
importe total asegurado de la emision; 3) abono de intereses de demora pactados en el Contrato de
Aseguramiento para el supuesto de retraso en el abono de las cantidades debidas; 4) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la suscripcion; y 5) demas aspectos que regulan el
aseguramiento de la colocacion.

Prorrateo en la Colocacion, modalidad del mismo, fecha de su realizacion, forma de dar
publicidad a sus resultados y, en su caso, devolucion a los peticionarios de las cantidades
satisfechas que excedan del importe de los valores adjudicados, asi como las compensaciones
por intereses que les correspondan

No procede.

Plazo y forma prevista para la entrega a los suscriptores de los certificados o de los
documentos que acrediten la suscripcion de los valores

Los Bonos, representados por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el correspondiente registro contable, de conformidad con lo previsto en el
Real Decreto 116/1992, con los plazos y procedimientos habituales de la entidad encargada del
mismo, el SCLV.

La Entidad Aseguradora y/o Colocadora entregara a los suscriptores de los Bonos, en un plazo no
superior a quince (15) dias desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de la
suscripcion de los Bonos adjudicados y el importe efectivo que hubieran desembolsado por dicha
suscripcion.
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Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e indicacion de los o6rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se encuentra sujeta a la legislacion espafiola a
tenor de lo establecido en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, la Ley 24/1988; y conforme
a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992; asi como en la Orden de 12 de julio de 1993 sobre
Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, la Circular
2/1994, de 16 de marzo, de la CNMV vy la Circular 2/1999 de 22 de abril de la CNMV, por la que
se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de
valores

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucion, administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora de AyT.6, FTPYME-
ICO 11, Fondo de Titulizacion de Activos y de la emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espaifioles.

La Escritura de Constitucion se regird e interpretara de acuerdo con la legislacion espaiiola.

Imposicion personal sobre la renta derivada de los valores ofrecidos, distinguiendo entre
suscriptores residentes y no residentes

A continuacion se incluye un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones que se
deriven de la oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legislacion estatal vigente y
los aspectos de caracter general que puedan afectar a los inversores que deberan tener en cuenta
tanto sus posibles circunstancias fiscales especiales, como las normas de aplicacion territorial y las
de la legislacion vigente en el momento de la obtencion y declaracion de las rentas
correspondientes.

Dado que la oferta se representa por anotaciones en cuenta y se solicitara la admision para su
negociacion y cotizacion en un mercado secundario oficial de valores espafiol y siendo estas
circunstancias relevantes a la hora de determinar la tributacion, se ha asumido que se cumpliran
estas condiciones. Asimismo, se ha considerado que los Bonos, en el momento de su emision,
tendran la consideracion de activos financieros con rendimiento explicito, cuando esta calificacion
tenga relevancia fiscal.

Las retenciones contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, los intereses o rendimientos de los Bonos serdn a cargo de sus titulares y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora en la forma legalmente establecida.

Durante la vida de los Bonos, el régimen fiscal de los mismos sera el que se derive de la
legislacion vigente en cada momento.

Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia
a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF), tanto por el concepto
de intereses, como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, tendran
la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en los
términos del articulo 23.2 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y Otras Normas Tributarias.

Los rendimientos que se perciban en concepto de intereses estaran sujetos a un 18% de retencion a
cuenta del IRPF de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 214/1999, de 5 de
febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(RIRPF).
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No existe obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito que cumplan los siguientes requisitos (como esta
previsto en esta emision): (i) que estén representados mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

b) Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la consideracion de
contribuyentes por el Impuesto sobre Sociedades se integraran en la base imponible en la forma
prevista en el titulo IV de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto de Sociedades de su
perceptor de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo IV del Real Decreto 537/1997 de
14 de abril conforme a la redaccioén dada por el Real Decreto 2717/1998 de 18 de diciembre, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, la nueva redaccion
dada al articulo 57.q) por el Real Decreto 2717/1998 establece que dichos rendimientos estaran
excluidos de retencion, siempre que cumplan los siguientes requisitos (como esta previsto en esta
emision) y de acuerdo con el procedimiento establecido por el Ministerio de Economia y Hacienda
mediante Orden de 22 de diciembre de 1999: (i) que estén representados mediante anotaciones en
cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Personas fisicas o juridicas no residentes en Espaiia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto en concepto de intereses
como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, tendran la
consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los
términos del articulo 11 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no Residentes y
Normas Tributarias.

a) Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia tributaran
con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley 41/1998, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia, que pudieran
determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o, en su caso, la aplicacion de tipos
reducidos. Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes en los mismos supuestos y condiciones que se han mencionado para los
contribuyentes por el Impuesto sobre Sociedades residentes en Espaiia.

b) Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafa que
actlien, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas del
Capitulo IV de la mencionada Ley 41/1998, de cuyo régimen se pueden destacar los siguientes
extremos, sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Espafa, pueda determinar la no tributacién de las rentas correspondientes o, en su
caso, la aplicacion de tipos reducidos:

e La base imponible se cuantificara en el importe integro del rendimiento obtenido, calculado de
acuerdo con las normas de la Ley 40/1998, sin que sean aplicables a tal efecto las reducciones
de dicha Ley.
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e En caso de transmision, reembolso o amortizacion se tendran en cuenta para el calculo del
rendimiento los gastos accesorios de adquisicidn y enajenacidon, en tanto se justifiquen
adecuadamente. La tributacion se realizara de forma separada para cada devengo total o parcial
de renta sometida a gravamen, sin que sea posible compensacion alguna entre las mismas.

¢ El Impuesto se calculara aplicando a la base imponible anterior el tipo general del 18 por 100.

o Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite el pago del Impuesto o la procedencia
de la exencion.

El importe de la retencion sera equivalente al Impuesto pagadero conforme a los criterios
anteriores.

Los rendimientos obtenidos de la emision de Bonos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlien, a estos efectos, sin establecimiento permanente estardn exentos cuando el
perceptor sea residente de otro Estado miembro de la Union Europea.

En ningun caso sera de aplicacion esta exencion, cuando las rentas se obtengan a través de los
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Igualmente estaran exentas las rentas derivadas de la transmision de dichos valores en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidos por personas fisicas o entidades no
residentes, sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes
en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacion.

A los efectos de aplicar la exencion fiscal o la reduccion de tipos de gravamen establecida en los
Convenios de doble imposicion, los titulares no residentes de los Bonos deberan acreditar al
Agente Financiero o a la Sociedad Gestora, con anterioridad a la Fecha de Pago, su residencia a
efectos fiscales mediante la presentacion del certificado de residencia expedido por las
Autoridades Fiscales correspondientes, teniendo en cuenta que dicho certificado tiene una validez
de doce (12) meses. En el supuesto de no poder acreditar, a estos efectos, la residencia fiscal, los
intereses e incrementos de patrimonio obtenidos de los Bonos por los titulares no residentes
quedaran sujetos a tributacion al régimen general antes sefialado, si bien podran solicitar la
devolucion del exceso de retencion o tributacion mediante el procedimiento previsto en la
legislacién vigente.

Imposicion indirecta sobre la transmision de los Bonos

La transmision de valores mobiliarios esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetas al Impuesto por obligacidon personal, que sean titulares de Bonos a 31
de diciembre de cada afio, deberan incluirlos en la declaracion del Impuesto sobre el Patrimonio en
el que tributaran con arreglo a las normas generales. A estos efectos, se computaran por el valor
medio de negociacion del cuarto trimestre de cada afio.

Las personas fisicas no residentes que sean sujetos pasivos del Impuesto por obligacion real
estaran igualmente sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio, salvo lo previsto en Convenios para
evitar la doble imposicion. No obstante, estaran exentos los residentes en otros paises de la Union
Europea en cuanto a los Bonos cuyas rentas estén exentas en el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, en los términos expuestos anteriormente.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los Bonos por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas, esta
sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. Para los supuestos en
que el beneficiario fuera una Sociedad, la renta obtenida se gravara con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades.

Finalidad de la operacion
Financiacion a la pequeiia y mediana empresa

El Fondo ha sido promovido por la Sociedad Gestora, en el marco de una operacion de titulizacion
de activos, al amparo de la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 28 de mayo de 1999,
sobre los Convenios de promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer
la financiacién empresarial. Dicha Orden Ministerial prevé el otorgamiento de avales del Estado
que garanticen los valores de renta fija emitidos con cargo a determinados Fondos de Titulizacion
de Activos, con objeto de mejorar la actividad productiva empresarial.

Para poder beneficiarse de la citada garantia, los Fondos de Titulizacion de Activos deberan estar
integrados, en cuanto a su activo, por préstamos o créditos, cedidos por entidades de crédito, que
hayan sido concedidos a empresas no financieras domiciliadas en Espafia. No obstante, al menos,
el 40 por 100 de los préstamos cedidos, deberan estar otorgados a pequefias y medianas empresas,
entendiendo por tales las definidas seglin la Comision Europea (Recomendacion de 3 de abril de
1996 o norma que la sustituya).

Cumplidos todos los requisitos y verificados todos los tramites requeridos por la referida Orden
ministerial, los Bonos de los Tramos T1 y T2 estaran garantizados por Aval del Estado espafiol.

Destino del importe neto de la emisiéon

El importe neto de la emision de Bonos se destinara en su integridad al pago del precio de
adquisicion de los Activos cedidos por las Entidades Cedentes que se agrupan en el activo del
Fondo.

Entidades que, en su caso, estén comprometidas a intervenir en la negociacion secundaria,
dando liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida, indicando el alcance de su
intervencion y la forma de llevarse a cabo

No existen entidades comprometidas a intervenir en la negociacion secundaria, facilitando liquidez
mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Personas fisicas o juridicas que hayan participado de forma relevante en el disefio o
asesoramiento de la constitucion del fondo o en alguna de las informaciones significativas
contenidas en el Folleto, incluido, en su caso, el aseguramiento de la colocacion

a) El disefio financiero del Fondo y de la emision de Bonos se ha realizado por Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

b) El disefio legal del Fondo y de la emision de Bonos se ha realizado por Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. y Gémez-Acebo & Pombo,
como asesores legales independientes.

c) Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiptzcoa y San Sebastian (Kutxa), Caixa D’estalvis
del Penedes, Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon, Caixa D'estalvis de Terrassa,
Caja de Ahorros de la Rioja, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caixa D’estalvis D’
Ontinyent y Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu son las Entidades Cedentes de los
Activos cedidos al Fondo en su constitucion.
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Como Anexo VI al Folleto se adjunta copia de las Declaraciones de las Entidades Cedentes
firmadas por personas con poder suficiente para actuar en nombre de las mismas.

Monte de Piedad de Guiptzcoa y San Sebastian (Kutxa), Caixa D’estalvis del Penedés, Caja
de Ahorros de la Inmaculada de Aragén, Caixa D'estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros de la
Rioja, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caixa d’Estalvis d’Ontinyent, Caixa D’estalvis
Comarcal de Manlleu, Ahorro y Corporacion Financiera, S.V.B.,S.A., Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha, Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro y Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla actian como Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras en
los términos y condiciones establecidos en el Folleto y en el Contrato de Aseguramiento.

La Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros interviene como Entidad Directora de la
emision y Agente Financiero; Asimismo, en tanto que Entidad Aseguradora y/o Colocadora,

asegura conjuntamente la emision de Bonos.

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A. interviene como Entidad Directora de la
emision. Asimismo, interviene como Entidad Aseguradora y/o Colocadora de la emision.
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CAPITULO 111

1111

I11.2

I11.2.1

I11.2.2

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONDO

Denominacién y Régimen regulador

El Fondo se denominara AyT.6, FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacion de Activos, y estara
sujeto al régimen previsto en el Real Decreto 926/1998 y demas normas que en desarrollo de éste
puedan dictar el Ministro de Economia y Hacienda y la CNMYV; a la Ley 19/1992, en lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; a la Ley 24/1988, en
lo referente a su supervision, inspeccion y sancion; y a las demas disposiciones legales y
reglamentarias que en cada momento resulten de aplicacion.

Para la identificacion del Fondo, podran utilizarse indistintamente las siguientes denominaciones
abreviadas:

AyT.6

AyT.6 FTPYME I
AyT.6 Ftpyme II

AyT.6 FTPYME-ICO I
AyT.6 Ftpyme-ICO II
AyT.6 F.T. PYMES-ICO I

El Fondo se constituira al amparo de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora de 9 de febrero de 2001 y de la verificacion y registro de este Folleto por la
CNMV el 5 de abril de 2001, serd un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, por lo
que no podra incurrir en situacion de suspension de pagos o quiebra, si bien sera susceptible de
extincion y liquidacion por las causas previstas en el articulo 11 del Real Decreto 926/1998. De
conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en
caso de quiebra o suspension de pagos de las Entidades Cedentes, el negocio de cesion de los
Activos en favor del Fondo sélo podra ser impugnado al amparo del parrafo segundo del articulo
878 del Codigo de Comercio mediante accion ejercitada por los Sindicos de la quiebra, en la que
se demuestre la existencia de fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de separacion en
los términos de los articulos 908 y 909 del Codigo de Comercio.

Naturaleza juridica y composicion del activo y pasivo del Fondo

Naturaleza juridica del Fondo

El Fondo constituira un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, tendra el caracter
de cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto 926/1998 y se constituira en virtud
de escritura publica y por un importe de 137.000.000 euros (22.794.882.000 pesetas).

Activo del Fondo

El Fondo estara integrado, en cuanto a su activo, por:

(a)  los Activos;
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(b) el saldo en cada momento de las cuentas abiertas a nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria,
incluyendo el Fondo de Reserva y Cuentas de Cobros, y

(¢) los Gastos de Constitucién no amortizados.

Pasivo del Fondo

El pasivo del Fondo, por su parte, estara integrado por:

(a) los distintos Tramos de Bonos que se emitan con cargo al Fondo;

(b) el importe dispuesto en cada momento con cargo a la Linea de Liquidez, y

(¢) el importe del Préstamo Subordinado.

En el supuesto de ejecucion del Aval del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
V.1.4.4, constituira asimismo el pasivo del Fondo el importe de ejecucion del Aval del Estado, asi
como el importe de las disposiciones de la Linea de Liquidez del Aval del Estado.

Constitucion y verificacion

Requisitos para la constitucién del Fondo

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo a su activo estan sujetos a los
requisitos a los que se ha hecho mencidon en el apartado 1.2 del Folleto y en particular, a la
verificacion e inscripcion previa por la CNMYV de este Folleto.

Constitucion

Dentro de los diez (10) Dias Habiles posteriores a la verificacion y registro por la CNMV del
Folleto, la Sociedad Gestora, como promotora del Fondo y gestora del mismo y las Entidades
Cedentes, como entidades cedentes de los Activos y como administradores y gestores de tales
Activos, procederan al otorgamiento de la Escritura de Constitucion en los términos previstos en el

Real Decreto 926/1998.

El siguiente cuadro refleja el calendario aproximado de actuaciones relativas a la constitucion del
Fondo y la emision de Bonos desde la verificacion y registro de este Folleto por la CNMV:

Fecha Actuacion
D Verificacion y Registro de este Folleto Informativo por la CNMV
D+1 Otorgamiento de la Escritura de Constitucion y formalizacion del Contrato
de Cesion de Activos y de los restantes Contratos referidos en este Folleto
D+2 Publicacion anuncio de constitucion del Fondo y de la emision de los
Bonos; apertura y cierre del Periodo de Suscripcion
D+3 Desembolso de los Bonos. Pago del Precio de los Activos

Registro Mercantil
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, se hace constar que ni la constitucion del

Fondo ni los Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de inscripcion en el
Registro Mercantil.
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IL.5 Escritura de Constitucion y sus modificaciones

El Fondo se constituira en virtud de la Escritura de Constitucion. Cualquier modificacion a la
Escritura de Constitucion requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de
modificacion y debera ser comunicada a la Entidad de Calificacion y a la CNMYV para su puesta
a disposicion del publico, seglin sea el caso, como hecho relevante, o mediante la verificacion y
registro de un suplemento a este Folleto.

Ninguna modificacion de la Escritura de Constitucion podra resultar en un perjuicio para los
titulares de Bonos emitidos con anterioridad a la referida modificacion.

I11.6 Lugares donde puede consultarse la documentacion

Este Folleto ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la CNMYV el 5 de abril de
2001. Esta a disposicion del publico, de forma gratuita, en la sede social de la Sociedad Gestora
y puede ser consultado en la CNMYV en Madrid, Paseo de la Castellana 19.

Asimismo, la Sociedad Gestora aportara la Escritura de Constitucién, una vez otorgada, a la
CNMYV, de conformidad con lo exigido por el Articulo 92.¢) de la Ley 24/1988.

La incorporacion a los registros de la CNMV de este Folleto s6lo implica el reconocimiento de
que el mismo contiene toda la informacion requerida por las normas que fijan su contenido y en
ningln caso determina responsabilidad de la CNMYV por la falta de veracidad de la informacion
en €l contenida.

L7 Gestion y representacion del Fondo

La administracion y representacion del Fondo correspondera a la Sociedad Gestora, Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., promotora del mismo. La
Sociedad Gestora esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracion y representacion de los mismos al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del Ministro de Economia y
Hacienda de fecha 2 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la Disposicion
Transitoria Unica del citado Real Decreto 926/1998.

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo y de
los restantes acreedores del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente.

III.7.1 Obligaciones generales de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora representara y defendera los intereses de los titulares de los Bonos asi como
de los restantes acreedores del Fondo. Con este fin, debera:

(i)  gestionar el Fondo de manera que su valor patrimonial sea nulo;

(ii)  llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por las Entidades Cedentes en virtud del Contrato de
Gestion;

(ii1)) administrar los activos del Fondo en provecho de los titulares de Bonos en el entendido de
que, en aras de conseguir dicho fin y ante el riesgo de que el valor de dichos activos pueda
deteriorarse o modificarse de manera que pueda afectar al equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora contara con la facultad de enajenar los mismos, con el objeto de mantener,
en lo posible, el equilibrio econémico-financiero del Fondo;
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(iv)  no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacion de cualquiera de los
Tramos de Bonos y procurar la adopcion de aquellas medidas que estén razonablemente a su
alcance para que la calificacion de cada Tramo de Bonos no se vea afectada negativamente
en ningiin momento;

(v)  suscribir cuantos contratos se prevén en la Escritura de Constitucion, o los que resulten
necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en relacion con su activo y pasivo teniendo en
cuenta, no obstante, que la suscripcion por cuenta del Fondo de cualquier contrato no
previsto en la Escritura de Constitucion podria requerir, en su caso, la modificacion del
orden de prelacion de pagos del Fondo y la oportuna modificacion de la Escritura de
Constitucion, previa comunicacion a la CNMV para su puesta a disposicion del publico,
segin sea el caso, como hecho relevante o mediante la verificacion y registro de un
suplemento a este Folleto; tal modificacion de la Escritura de Constitucion en ningin caso
podra resultar en un perjuicio para los titulares de Bonos emitidos con anterioridad a la
misma.

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de informacién ante la
CNMYV y cualquier otro organismo supervisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vii) nombrar a los auditores del Fondo;

(viii) en el caso de que la calificacion de la deuda a corto plazo asignada por la Entidad de
Calificacion al Agente Financiero descendiera por debajo de su calificacion actual, F1+
otorgada por Fitch (o equivalente de Moody's Investors Service Espaiia, S.A. (“Moody’s”),
P-1), la Sociedad Gestora debera (salvo que dicha entidad de crédito preste garantia
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones) en el plazo maximo de treinta (30) Dias
Habiles desde que tuviera conocimiento de dicha circunstancia, (a) cancelar las cuentas del
Fondo abiertas con dicha entidad y (b) transferir el saldo de las mismas a otras tantas
cuentas abiertas a tal efecto por la Sociedad Gestora en entidades de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+
(o equivalente de Moody’s, P-1);

(ix) concertar los servicios de terceros que sean necesarios o convenientes para la adecuada
gestion del Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del precio de mercado.

Nivel de diligencia de la Sociedad Gestora
a) Nivel de diligencia

La Sociedad Gestora desempeiiara su actividad con la diligencia que le resulta exigible de acuerdo
con el Real Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los intereses de los titulares de
los Bonos y a los de los restantes acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La Sociedad
Gestora sera responsable frente a los titulares de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera
responsable en el orden sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo dispuesto en la Ley
19/1992.
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b) Disponibilidad de medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, incluyendo sistemas informaticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones de administracion del Fondo que le atribuye el Real
Decreto 926/1998.

) Codigo de conducta

La Sociedad Gestora cumplira con el codigo de conducta que le resulta de aplicacion. La adhesion
de la Sociedad Gestora a tal codigo de conducta ha sido comunicada a la CNMYV el 15 de julio de
1994.

Obligaciones relativas a la administracion y representacion del Fondo
a) Administracion financiera del Fondo

La Sociedad Gestora desempenara la funcion de administracion financiera del Fondo. Las
actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su funcion de
administracidon y representacion legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la Escritura de Constitucion, las siguientes:

(i)  Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero la Cuenta de Tesoreria.

Abrira a nombre del Fondo una Cuenta de Cobros con cada una de las Entidades Cedentes.
En estas cuentas se depositaran transitoriamente las cantidades derivadas de los Préstamos
cobradas por las Entidades Cedentes hasta que, de acuerdo con el Contrato de Gestion,
proceda transferir mensualmente dichos fondos a la Cuenta de Tesoreria.

(i1))  En el supuesto de que en cualquier momento de la emision de los Bonos, la calificacion
crediticia de la deuda a corto plazo del Agente Financiero, otorgada por la Entidad de
Calificacion fuese menor que F1+ (o equivalente de Moody’s, P-1), la Sociedad Gestora, en
el plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento en que se produzca
tal disminucion, transferira las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria a otra
cuenta abierta en otra entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga la citada
calificacion, salvo que el Agente Financiero obtenga un aval solidario a primer
requerimiento en garantia de sus obligaciones, de una entidad de crédito con la citada
calificacion. En caso de no ser posible lo anterior, la Sociedad Gestora sustituira al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo posea una calificacion de al menos F1+ (o equivalente de Moody’s, P-1) contratando
la maxima rentabilidad posible para los saldos de la Cuenta de Tesoreria.

(ii1)) Adoptara las medidas oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que se reciban de las Entidades Cedentes, tanto en concepto de principal e
intereses como por cualquier otro concepto, que le correspondan al Fondo.

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva.

(v)  Velara para que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. No obstante,
atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en
activos de renta fija a corto plazo, denominados en euros o pesetas, emitidos por emisores
con una calificacion crediticia de al menos F1+ (o equivalente de Moody’s, P-1), para
riesgos a corto plazo.
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(vi) Calculara, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos y lo publicara en la
forma prevista en el apartado I11.7.5 siguiente.

(vii) Calculara en cada Fecha de Determinacion, el principal a amortizar de todos los Bonos vy,
junto con los intereses devengados, lo publicara en la forma prevista en el apartado II1.7.5
siguiente.

(viii) Destinara los Fondos Disponibles asi como cualquier otra cantidad disponible en la Cuenta
de Tesoreria en cada fecha, al cumplimiento de las obligaciones de pago o retencion del
Fondo, en los términos y en el Orden de Prelacion de Pagos.

(ix) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo y,
en general, realizara todos los actos de administracion y disposicidn que sean necesarios
para el correcto desempefio de la administracion y la representacion legal del Fondo.

(x) Comprobara que el importe de los ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones
de los Préstamos.

b) Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcion de representacion legal del Fondo (como por ejemplo, las derivadas del ejercicio de
acciones legales con objeto de recuperar importes impagados), de acuerdo con lo establecido en la
Escritura de Constitucion, siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso, la
subcontratacion o delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a una revision a la
baja de la calificacion otorgada a cada un de los Tramos de Bonos, y (iv) sera notificada a la
CNMYV, contando, caso de ser legalmente necesario, con su autorizacion previa. No obstante,
cualquier subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en la
Escritura de Constitucion o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

c) Renuncia a sus funciones

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracién y representacion legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante
escrito presentado a la CNMV en el que hara constar la designacion de la sociedad gestora
sustituta. En ningin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir
sus funciones. Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora y en
ningln caso podran imputarse al Fondo.

d) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en suspension de pagos o quiebra, la
Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998 en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde
que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los cuales sin que se
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucion.
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Cumplimiento de Obligaciones de Informacion
a) Cuentas anuales

Con periodicidad anual, y antes del 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora aportara a la
CNMYV las cuentas anuales y el informe de auditoria del Fondo referidos al ejercicio anterior. A
estos efectos, se indica que el ejercicio del Fondo tendra una duracion de un (1) afio natural, que
finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el
Registro Mercantil.

b) Evolucion de los Activos

La Sociedad Gestora suministrara semestralmente a la CNMV, dentro del mes siguiente a la
finalizacion de cada semestre, y a la Entidad de Calificacion, un informe sobre la evolucion de los
Activos incorporados al Fondo conforme al modelo que se adjunta al Folleto como Anexo VII.

Forma de efectuar las notificaciones

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de las condiciones de la emision, se
compromete a efectuar las notificaciones que se detallan a continuacion, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas.

L.7.5.1 Notificaciones ordinarias periddicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico toda la documentacion e informacion
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion.

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés y dos (2) Dias
Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera a
comunicar a los tenedores de los Bonos, los Tipos de Interés Nominales resultantes para
cada Tramo de Bonos, para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

2. Semestralmente, con una antelacion minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, comunicara a los tenedores de los Bonos, los intereses resultantes de los Bonos de
cada Tramo, junto con la amortizacion de los mismos, segin proceda, ademas de:

1) las tasas de amortizacion anticipada reales de los Préstamos, a la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago;

i)  la vida residual media de los Bonos estimada con las hipdtesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacion anticipada;

iii)  los Saldos Pendientes de Pago, después de la amortizacion a liquidar en cada Fecha de
Pago, de los Bonos de cada Tramo y los porcentajes que dichos Saldos Pendientes de
Pago representan sobre el importe nominal inicial de los Bonos;

iv)  si procediera, se pondra en conocimiento de los tenedores de los Bonos las cantidades
de intereses y de amortizacion devengadas y no satisfechas por insuficiencia de

Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Las anteriores notificaciones se comunicaran asimismo al SCLV al menos un (1) dia natural antes
de cada Fecha de Pago.

3. Dentro de los tres (3) meses siguientes al final del periodo contable, la Sociedad Gestora
emitird una memoria que recogera:
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1) Un informe sobre la cartera de Activos agrupados en el Fondo, el saldo de las Cuentas
de Cobros y de la Cuenta de Tesoreria, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
y un anexo especificando los principios contables aplicados.

i)  Un informe de gestion conteniendo:
a) El saldo nominal pendiente de pago de los Activos.
b) El porcentaje de Activos que ha sido amortizado anticipadamente.
¢) Los cambios producidos en la tasa de amortizacion anticipada.

d) El importe de los Activos impagados.

e) El importe de los Activos Fallidos (retraso en el pago igual o superior a
dieciocho meses) y el porcentaje que representan sobre el total.

f) La vida media de la cartera de Activos.

g) El tipo medio de la cartera de Activos.

h) El Saldo Vivo de Bonos.

i)  El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento.

j)  En su caso, importes de intereses correspondientes a los Bonos devengados y no
pagados.

k) El importe pendiente de amortizacion del Préstamo Subordinado.
1)  El importe dispuesto y el importe disponible de la Linea de Liquidez.

m) Un andlisis detallado de la evolucion del Fondo y de los factores que han
afectado a dichos resultados.

n) El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de gestion producidos
durante el periodo contable.

4. Cada seis (6) meses, la Sociedad Gestora emitira un informe que contendra un informe sobre
la cartera de Activos, el saldo de las Cuentas de Cobros y de la Cuenta de Tesoreria, asi
como la informacion descrita en los apartados a) al 1) del punto anterior. En todo caso esta
informacion se ajustara a los requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho informe
sera remitido a la CNMV.

5. La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago, asi como con periodicidad anual, al finalizar cada
ejercicio del Fondo, el saldo vivo de la emision.

Toda la informacion de caracter publico del Fondo podra encontrarse en el domicilio de la

Sociedad Gestora, en las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, en la sede de AIAF y en el
Registro de la CNMV.
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111.7.5.2 Notificaciones extraordinarias

1. Una vez otorgada la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuara la notificacion de la constitucion del Fondo y de la emision de
Bonos, asi como de los Tipos de Interés Nominales de cada Tramo de Bonos determinados
para el primer Periodo de Devengo de Intereses que sera el comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago, siendo apto para dicha publicacion cualquier dia
del calendario, bien sea Habil o Inhabil.

2. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los Bonos de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacion con los Activos, con los Bonos, con el Fondo y con la
Sociedad Gestora, que pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos y, en
general, de cualquier modificacion relevante del activo o pasivo del Fondo. La Sociedad
Gestora informara a los tenedores de los Bonos de una eventual decision de amortizacion
anticipada de los Bonos, remitiéndose en este supuesto a la CNMV, el Acta Notarial de
Liquidacién regulada en el apartado 111.9.2.

I11.7.5.3 Procedimiento

Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se
realizaran mediante publicacion en un diario de amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter
econdémico-financiero o general, considerandose esas notificaciones realizadas en la fecha de dicha
publicacion, siendo aptos para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil o inhabil.

I11.7.5.4 Informacion a la CNMV

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de la CNMV las publicaciones de
caracter ordinario periédico y de cardcter extraordinario que se efectuen segin lo previsto
anteriormente, asi como cualquier informaciéon que, con independencia de lo anterior, le sea
requerida.

Gastos e Impuestos
Gastos

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo los gastos derivados de su gestion y
representacion. A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los siguientes
gastos:

(a) Con anterioridad o en el momento de la constitucion del Fondo: gastos derivados de la
constitucion, verificacion y registro del Fondo, adquisicion de los Activos, emision de los
Bonos y admision a negociacion referidos en el apartado 11.14 del Folleto y definidos como
Gastos de Constitucion.

Dichos gastos seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al
Préstamo Subordinado. Si alguno de tales gastos debiera satisfacerse con anterioridad a la
constitucion del Fondo, sera satisfecho por la Sociedad Gestora, que sera reembolsada de
los mismos, una vez constituido el Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado.

(b)  Con posterioridad a la constitucion del Fondo: gastos de auditoria contable del Fondo,
gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones asignadas por la Entidad de
Calificacion a cada Tramo de Bonos, gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados secundarios organizados, gastos
derivados de la ejecucion, en su caso, de los Préstamos, gastos derivados de anuncios y
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notificaciones y comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios y operaciones
financieras suscritos.

Impuesto sobre el Valor Anadido

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera soportado el Fondo en los gastos corrientes tendra
el caracter de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Extincion y Liquidacion del Fondo
Extincion

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y
en particular:

(i)  cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados;

(i1))  cuando la Sociedad Gestora ejercite su opcion de amortizacion anticipada de la emision
referida en el apartado 11.11.3.3 o las Entidades Cedentes ejerciten el derecho de recompra
(en lo sucesivo, el “Derecho de Recompra”) sobre los Activos que se les confiere en el
Contrato de Cesion de Activos;

(ii1)) cuando se cumplan dos (2) afios desde la fecha del ultimo vencimiento (ordinario o
anticipado) de los Activos;

(iv)  cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.
No obstante, no se tendran en cuenta a estos efectos los Bonos T1 y T2 que, al estar
avalados por el Estado, no contribuiran en ninglin caso a generar un desequilibrio financiero
del Fondo;

(v)  cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los valores emitidos o con alglin crédito no subordinado o se prevea
que se va a producir; y

(vi) en todo caso, el 21 de septiembre de 2022 o, si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer
Dia Habil inmediatamente posterior.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (i) a (vi)
anteriores, la Sociedad Gestora, informara a la CNMYV e iniciara los tramites pertinentes para la
liquidacién del Fondo.

Asimismo sera causa de extincion del Fondo y de amortizacion anticipada de los Bonos, el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos, quicbra
0 su autorizacion fuera revocada o no designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 111.7.3.d).

Liquidacién

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la extincion del
mismo con arreglo a lo previsto en el apartado I11.9.1 anterior.

La liquidacion del Fondo se practicara mediante la aplicacion de los activos del Fondo en el orden
de prelacion de pagos previsto en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto.
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Si en la liquidacion del Fondo y una vez realizados todos los pagos mediante la distribucion de
los Fondos Disponibles conforme al orden de prelacion de pagos establecido, existiera algun
remanente, éste sera abonado a las Entidades Cedentes. En caso de que el remanente no fueran
cantidades liquidas por corresponder a Préstamos pendientes de resolucion de procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia de impagos de los Deudores Cedidos, que
una vez cobradas se consideran Cantidades Recuperadas, y se hubieran obtenido cantidades en
ejecucion del Aval del Estado, se destinaran las Cantidades Recuperadas en primer lugar a la
devolucion de las cantidades que correspondan al Estado (de acuerdo con lo previsto en el
apartado V.1.4.3.3.1°) y el remanente, en su caso, sera abonado a las Entidades Cedentes.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion
en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado los activos
remanentes del Fondo y distribuido sus Fondos Disponibles, siguiendo el orden de prelacion de
pagos del apartado V.6.1.2.2, salvo la oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial que
remitira a la CNMYV declarando (i) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron, (ii) el
procedimiento de comunicacion a los titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la
distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el orden de prelacion de pagos del apartado
V.6.1.2.2 del Folleto; lo que anunciara en un diario de difusion nacional dando cumplimiento a
los demas tramites administrativos que resulten procedentes.

Comisiones
Comisiones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, constituird, representard y
administrara el Fondo. En contraprestacion por estas funciones, el Fondo satisfara a la Sociedad
Gestora una Comision de Administracion compuesta por una Comision Inicial y una Comision
Periddica.

La Escritura de Constitucion determina que la Sociedad Gestora tendra derecho a una Comision
Inicial de Administracion pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, que equivaldra a la
diferencia entre los Gastos de Constitucion indicados en el apartado II.14, menos los importes
facturados por agentes externos en concepto de servicios para la constitucion del Fondo,
estimandose que dicha Comision equivaldra aproximadamente al 0,03% del Saldo Vivo de los
Activos en la fecha de constitucion del Fondo.

La Escritura de Constitucion determina asimismo que la Sociedad Gestora tendra derecho en cada
Fecha de Pago, segtn lo previsto en el apartado II1.10.1 del Folleto, a una Comision Periddica de
Administracion por importe de treinta mil cincuenta (30.050,61) euros (5.000.000 pesetas) anuales
que se pagara a prorrata entre las Entidades Cedentes en proporcion al saldo inicial de los Activos
cedidos por las mismas.

La Comision de Administracion se considera parte de los gastos ordinarios del Fondo, por lo que,
de acuerdo con lo establecido en el apartado V.6.1.2, ocupa el 1° lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos.

En el caso de que durante el periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional General de Precios
al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a cada afio natural
experimentara un incremento, el importe de la Comision Periddica de Administracion anual se
revisaria acumulativamente en la misma proporcion, a partir del afio 2002 inclusive y con efectos
desde el dia 1 de enero de cada afio.
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Si en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la Comision
Periodica de Administracion, la cantidad debida generara un interés igual al de los Bonos B, que se
abonara en la siguiente Fecha de Pago, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos del apartado
V.6.1.2.2 del Folleto.

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga lugar la sustitucion de Ahorro y Titulizacion,
S.G.F.T., S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad Gestora del
Fondo, la Comision de Administracion que percibira la nueva Sociedad Gestora se determinara al
tiempo de la sustitucion atendiendo al precio razonable en el mercado, si bien no podra ser
superior en ningun caso a treinta mil cincuenta (30.050,61) euros (5.000.000 pesetas) anuales.

Comision de los Gestores

Los Gestores percibiran del Fondo por el ejercicio de las funciones de gestion contempladas en el
Contrato de Gestion, una comision anual pagadera semestralmente igual al 0°01% del Saldo Vivo
de los Activos en cada Fecha de Pago (la “Comision de Gestion) IVA incluido.

La Comision de Gestion se satisfara por semestres vencidos en cada Fecha de Pago.

La Comision de los Gestores ocupa el 13° lugar en el Orden de Prelacion de Pagos.

Comision del Agente Financiero

El Agente Financiero percibira del Fondo por los servicios prestados en virtud del Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros, una comision anual pagadera semestralmente, en cada Fecha
de Pago, igual a 0°002% sobre el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos en cada Fecha
de Determinacion (en adelante, la “Comision de Servicios Financieros™).

La Comision del Agente Financiero se satisfara por semestres vencidos en cada Fecha de Pago.

La Comision de Servicios Financieros se considera parte de los gastos ordinarios del Fondo, por lo
que, de acuerdo con lo establecido en el apartado V.6.1.2, ocupa el 1° lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos.

Régimen fiscal del Fondo

El Fondo tributara en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, segiin lo previsto en el Reglamento
del Impuesto (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), los rendimientos de préstamos y otros

derechos de crédito que constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion.

Por otro lado, la constitucion del Fondo estara exenta del concepto de Operaciones Societarias del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o

retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.
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CAPITULO IV

Iv.1

Iv.2

Iv.2.1

INFORMACIONES SOBRE LA ACTIVIDAD Y LOS ACTIVOS DEL FONDO

Finalidad para la que se constituye el Fondo

El Fondo se constituye con la finalidad de titulizar determinados derechos de crédito que figuran
en el balance de las Entidades Cedentes, que en este Folleto se definen como los Activos.

De conformidad con lo anterior, se integraran en el activo del Fondo los Activos cedidos por las
Entidades Cedentes y adquiridos por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en
virtud del Contrato de Cesion de Activos que se describe en el apartado IV.2.2 siguiente.

Con la finalidad de financiar la adquisicion de los Activos, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, realizard una emision de Bonos con cargo al activo del Fondo, en los términos
descritos en el Capitulo II del Folleto.

Activo del Fondo
Importe maximo del activo del Fondo e identificacion de los activos agrupados en el mismo
IV.2.1.1 Importe del activo del Fondo

El Fondo agrupara activos por importe de 142.139.362,69 euros (23.650.000.000 pesetas), cedidos
por las entidades por las Entidades Cedentes seglin el siguiente detalle:

e Caixa D’estalvis del Penedeés: 30.050.605,22 euros (5.000.000.000 pesetas)

e Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa y San Sebastian (Kutxa): 24.040.484,18
euros (4.000.000.000 pesetas)

e Caixa D'estalvis de Terrassa: 21.035.423,65 euros (3.500.000.000 pesetas)

e Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon: 22.537.953,91 euros (3.750.000.000 pesetas)

e Caja de Ahorros de la Rioja: 14.424.290,51 euros (2.400.000.000 pesetas)

« Caja de Ahorros de Vitoria y Alava: 12.020.242,09 euros (2.000.000.000 pesetas)

e Caixa D'estalvis D’Ontinyent: 9.916.699,72 euros (1.650.000.000 pesetas)

e Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu: 8.113.663,41 euros (1.350.000.000 pesetas)

Los o6rganos de administracion de las Entidades Cedentes han aprobado la cesion de los Activos al
Fondo en los términos que se recogen en las certificaciones que se adjuntan como Anexo I al Folleto.

La cartera de activos titulizables de las Entidades Cedentes es de 174.230.640,95 euros
(28.989.539.425 pesetas). Sobre esta cartera, en la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora procedera a seleccionar activos por importe de 142.139.362,69
euros, que seran adquiridos por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo.

IV.2.1.2  Clases de Activos
El activo del Fondo agrupard derechos de crédito derivados de contratos de préstamo (los
“Préstamos”) concedidos por las Entidades Cedentes a empresas no financieras domiciliadas en

Espaiia (los “Deudores Cedidos”). En el Folleto se designara conjuntamente a los Préstamos como
los “Activos”.
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1v.2.1.3 Descripcion de las caracteristicas de los distintos tipos de Activos
1V.2.1.3.1 Descripcion de los Activos

La cartera de Activos esta compuesta por 1.026 Préstamos procedentes de las carteras de
préstamos a largo plazo a empresas no financieras de las Entidades Cedentes, con vencimiento
inicial superior a un afio. Cada Deudor Cedido puede serlo de mas de un Activo.

El 100% de los Préstamos estan concedidos a Pequefias y Medianas Empresas (“Pymes”), segin se
definen en la Recomendacion de 3 de abril de 1996 de la Comision Europea.

Asimismo, como minimo un 40% de los Préstamos estan concedidos a Pymes, dentro del programa
Lineas Pymes del ICO. Los contratos de financiacién Lineas Pymes prevén la financiacion por el
ICO de los importes que las Entidades Cedentes financien a las Pymes, siempre que esta
financiacion cumpla los requisitos previstos en los contratos.

El Informe de Auditoria de los Activos, que se adjunta como Anexo IV al Folleto, hace referencia
a la totalidad de Préstamos objeto de titulizacion.

Se adjunta como Anexo VIII una Certificacion de la Sociedad Gestora sobre la Homogeneidad de
los Activos cedidos al Fondo.

La concesion de los Préstamos por las Entidades Cedentes se ajusta al Memorandum de Concesion
y Seguimiento de Riesgos de las Entidades Cedentes que se adjunta a la Escritura de Constitucion
como Anexo.

a) Caracteristicas de los Activos

Cada Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta su cesion al Fondo, garantiza a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo (en relacion con los Activos por ella cedidos):

(i)  que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente
y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i1))  queni a la fecha de su constitucion, ni en ningun momento desde la misma, se ha encontrado
en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quicbra;

(ii1) que sus Organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la
cesion al Fondo de los Activos y para otorgar validamente la Escritura de Constitucion del
Fondo, los contratos y los compromisos complementarios asumidos;

(iv) que los Activos existen y son validos y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable;
(v)  que es titular pleno de los Activos que le corresponden, segiin se indica en el Anexo I y que
¢éstos no estan sujetos a carga o gravamen de ningan tipo, sin que exista impedimento alguno

para que se puedan ceder al Fondo;

(vi) que los datos relativos a los Activos que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su
situacidn actual, son correctos y completos;

(vii) que la totalidad de los Activos son préstamos concedidos a empresas no financieras

domiciliadas en Espafia enmarcadas en la categoria de Pymes, segiin se definen en la
Recomendacion de 3 de abril de 1996 de la Comision Europea;
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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que la totalidad de los Activos estan instrumentados mediante Escritura Publica o Poéliza
intervenida por Corredor Colegiado de Comercio, no estando ninguno instrumentado en
titulos valores (ya sean nominativos, a la orden o al portador);

que el plazo de amortizacion inicial de todos los Activos es superior a un (1) afio, no
habiéndose recibido a la fecha de la cesion, ninguna notificacion de amortizacion
anticipada;

que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el Fondo, en cuanto titular de los
derechos de crédito, al cobro de las cantidades derivadas de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales;

que todos los Activos constituyen una obligacion valida y vinculante de pago para el Deudor
Cedido correspondiente, exigible en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

que ninguna prevision o clausula de los Activos ha sido modificada, renunciada o alterada
respecto a las condiciones comunicadas a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo;

que los Activos son libremente transmisibles de acuerdo con todas las normas que les son de
aplicacion y de acuerdo con sus respectivos contratos, habiéndose cumplido los requisitos
que en su caso, establecieran para la cesion;

que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la legislacion espaiiola;

que los pagos de los Deudores Cedidos en virtud de los Activos no estan sujetos a retencion
0 deduccién alguna de naturaleza fiscal;

que, en la fecha de cesion al Fondo de los Activos, ninguno de éstos tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a noventa (90) dias;

(xvii) que todos los Activos se ajustan a las politicas de concesion de crédito de la Entidad

Cedente, aplicables en el momento de su concesion, adjuntandose a la Escritura de
Constitucion los Memorandum de Concesion y Seguimiento de Riesgos;

(xviii)que desde el momento de su concesion, los Activos han sido y estan siendo administrados

(xix)

(xx)

(xx1)

por cada Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos habituales que tienen
establecidos;

que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar su validez o exigibilidad o
de que alguno de los Deudores Cedidos haya opuesto, a esta fecha, excepciones de pago de
los Préstamos, incluida la de compensacion;

que no tiene conocimiento de que las primas devengadas hasta la fecha de emision de los
Bonos por los seguros contratados en relacion con los Activos, en su caso, no hayan sido
integramente satisfechas;

que no tienen conocimiento que algin Deudor Cedido se encuentra en situacion concursal
alguna;

(xxii) que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de las

Garantias que, en su caso, se hayan otorgado en aseguramiento de los Préstamos.
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b) Compromiso de reinversion de liquidez

Cada Entidad Cedente se compromete a reinvertir la liquidez obtenida como consecuencia del
proceso de titulizacion en los términos establecidos en la Orden Ministerial (Anexo II,
Estipulacion Tercera de dicha Orden Ministerial) y en los Convenios suscritos con la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera por las Entidades Cedentes cuyas fechas se indican en el
apartado II.1.1.c) del Folleto. A estos efectos, las Entidades Cedentes han suscrito un Contrato de
Reinversion con el Instituto de Crédito Oficial, en los términos expuestos en el apartado I1.1.1.c),
ultimo inciso.

) Documentacion de los Activos
Los Préstamos que constituyen los Activos estdn documentados en una de las formas siguientes:

(i)  escritura publica; o
(ii))  poliza intervenida por Corredor Colegiado de Comercio.

En cada caso, la Entidad Cedente correspondiente conserva, segun sea el caso, primera copia de la
escritura publica o un ejemplar de la pdliza intervenida.

d) Legislacion aplicable a la cesion de los Activos
La totalidad de los Activos esta sometida a la legislacion comun espafiola.

La legislacion comun espafiola es la ley naturalmente aplicable a la cesion de los Activos. De
acuerdo con la legislacion espafiola comun vigente, la validez de la cesion al Fondo por parte de
las Entidades Cedentes de los Activos esta sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i)  que el Préstamo de que se trate no prohiba la cesion del mismo o, en caso contrario, que se
haya obtenido el consentimiento del Deudor Cedido y cualquier otro consentimiento
necesario, en su caso;

(il)) que se hayan cumplido cualesquiera condiciones o requisitos que en relacion con dicha
cesion se establezcan en el Préstamo correspondiente o, en caso contrario, que se haya
obtenido el consentimiento del Deudor Cedido y cualquier otro consentimiento necesario, en
su caso.

A tenor del articulo 1527 del Cddigo Civil, el deudor que antes de tener conocimiento de la cesion
pague al acreedor quedara liberado de la obligacion. A estos efectos, en virtud del Contrato de
Cesion de Activos, cada Entidad Cedente debera notificar (por si o por conducto notarial) la
cesion, cuando sea necesario o requerido de acuerdo con los términos del Préstamo
correspondiente y, en cualquier caso, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, a los respectivos
Deudores Cedidos en el plazo de cinco (5) Dias Habiles siguientes a la formalizacion del Contrato
de Cesion de Activos, o en cualquier momento posterior, si asi lo requiriese la Sociedad Gestora.
Una vez notificada la cesion a los Deudores Cedidos, éstos so6lo quedaran liberados de sus
obligaciones mediante el pago al Gestor de cobros designado por la Sociedad Gestora. Conforme
al articulo 1198 del Codigo Civil, el Deudor Cedido que hubiere consentido la cesién no podra
oponer al Fondo la compensacion que le hubiera correspondido frente a la Entidad Cedente.

IV.2.1.3.2 Cartera de Activos
La cartera de activos titulizables de las Entidades Cedentes es de 174.230.640,95 euros. Sobre esta
cartera, en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora procedera

a seleccionar activos por importe de 142.139.362,69 euros, que seran adquiridos por la Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo.
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Los datos que se incluyen en los siguientes cuadros estratificados, se han obtenido en base a una
cartera de Préstamos titulizable a 26 de febrero de 2001.

Distribucion por Entidad Cedente
Entidades N° Préstamos % sobre Saldo Vivo Saldo Vivo % sobre
Cedentes S L[eslamos Total Préstamos en euros en pesetas Saldo Vivo Total
Caixa Penedés 434 42,30% 31.784.177,11 5.288.442.093 18,24%
Caixa Terrassa 201 19,59% 28.880.583,18 4.805.324.713 16,58%
Kutxa 113 11,01% 34.050.325,32 5.665.497.429 19,54%
Caja Rioja 75 7,31% 17.159.618,88 2.855.120.347 9,85%
CAI 72 7,02% 29.624.138,84 4.929.041.965 17,00%
Caixa Ontinyent 49 4,78% 10.124.292,67 1.684.540.560 5,81%
Caixa Manlleu 36 3,51% 8.394.253,84 1.396.686.319 4,82%
Caja Vital 46 4,48% 14.213.251,11 2.364.885.999 8,16%
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 28.989.539.425 100,00%
Distribucion por Tipo de Préstamo
Tipo de Numero de % del total de Saldo Vivo en % de sobre Saldo Media Tipode  Media Vida Residual
Préstamo Préstamos Préstamos euros Vivo Total Interés
PYME 427 41,62% 97.889.238,12 56,18% 6,00% 79,85
PYME ICO 599 58,38% 76.341.402,83 43,82% 5,40% 63,82
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
Distribucion por Saldo Vivo
Saldo Vivo Numero de % del total de  Saldo Vivo en euros % sobre Saldo Media Tipo de Media Vida
(euros) Préstamos Préstamos Vivo Total Interés Residual
<20.000 168 16,37% 1.796.314,98 1,03% 5,45% 42,58
20.000 < 50.000 229 22,32% 7.781.180,65 4,47% 5,71% 53,40
50.000 < 100.000 198 19,30% 14.184.571,78 8,14% 5,78% 61,70
100.000 < 200.000 184 17,93% 26.786.226,27 15,37% 5,59% 59,52
200.000 < 250.000 51 4,97% 11.509.234,83 6,61% 5,58% 64,05
250.000 < 300.000 35 3,41% 9.473.951,91 5,44% 6,00% 86,24
300.000 < 500.000 95 9,26% 36.789.034,43 21,12% 5,75% 67,97
>500.000 66 6,43% 65.910.126,10 37,83% 5,88% 88,46
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
Distribucion por Vida Residual en Meses
Vida Residual =~ Numero de % del Total de Saldo Vivoen % sobre Saldo Vivo  Media Tipo de Media Vida
(meses) Préstamos Préstamos euros Total Interés Residual
<40 230 22,42% 16.518.943,64 9,48% 5,73% 29,40
40 <50 153 14,91% 22.945.154,80 13,17% 5,81% 45,97
50 <60 228 22,22% 40.628.411,03 23,32% 5,74% 54,15
60 <70 132 12,87% 18.037.524,62 10,35% 5,63% 63,03
70 <80 160 15,59% 32.562.580,89 18,69% 5,62% 74,60
80 <120 83 8,09% 20.131.473,53 11,55% 5,84% 93,28
120 < 150 20 1,95% 12.567.606,37 7,21% 6,04% 134,21
>150 20 1,95% 10.838.946,07 6,22% 6,13% 182,27
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
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Distribucion Geografica

Area Geografica Numero de % del Total de Saldo Vivoen % sobre Saldo Vivo  Media Tipo de Media Vida
Préstamos Préstamos euros Total Interés Residual
Barcelona 671 65,40% 69.059.014,06 39,64% 5,83% 70,73
Gupuzcoa 113 11,01% 34.050.325,33 19,54% 5,75% 54,48
Zaragoza 72 7,02% 29.624.138,84 17,00% 5,93% 100,03
Logroiio 75 7,31% 17.159.618,89 9,85% 5,57% 84,11
Vitoria 46 4,48% 14.213.251,18 8,16% 5,41% 67,37
Valencia 49 4,78% 10.124.292,65 5,81% 5,87% 73,41
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
Distribucion por Tipo de Interés
% de Tipode  Numero de % del Total de Saldo Vivoen % sobre Saldo Vivo  Media Tipo de Media Vida
Interés Préstamos Préstamos euros Total Interés Residual
-5% 60 5,85% 9.790.828,09 5,62% 4,46% 58,88
5% -5.25% 121 11,79% 17.966.712,67 10,31% 5,15% 66,27
5.25%-5.5% 183 17,84% 26.297.999,36 15,09% 5,36% 73,25
5.5% -5.6% 185 18,03% 23.450.973,94 13,46% 5,54% 57,60
5.6% - 6% 223 21,73% 38.851.826,48 22,30% 5,76% 72,87
6% - 6.5% 113 11,01% 32.548.057,87 18,68% 6,20% 93,00
6.5% - 7% 103 10,04% 15.418.917,64 8,85% 6,58% 84,21
+7% 38 3,70% 9.905.324,90 5,69% 7,26% 65,19
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
Interés medio ponderado: 5,77%
Interés minimo: 3,00%
Interés maximo: 8,10%

El % de Tipo de Interés: es el tipo de interés aplicable a los Préstamos a 26 de febrero de 2001 calculado de acuerdo con el contrato de

préstamo correspondiente.

Distribucion por Tipo de Interés Fijo o Variable

Tipo de Interés Numero de Préstamos % del total de Saldo Vivo en euros Saldo Vivo en pesetas % sobre Saldo Vivo
Préstamos
Tipo Variable 947 92,30% 161.312.919,13 26.840.211.362 92,59%
Tipo Fijo 79 7,70% 12.917.721,82 2.149.328.063 7,41%
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 28.989.539.425 100,00%
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Distribucion por Tipo Medio y Margen Medio Ponderado de la Cartera

Cartera Total Numero de % del Total de Saldo Vivo Saldo Vivo % sobr.e Saldo Tipo Medio  Margen

—  —  Préstamos Préstamos en euros en pesetas Vivo ~1ho 2edio _g_Me dio
Euribor 585 57,02% 105.165.979,41 17.498.146.651 60,36% 5,656 0,412
Mibor 274 26,71% 43.394.634,92 7.220.259.726 24.91% 5,796 0,226
IRPH Cajas 79 7,70% 12.076.758,69 2.009.403.572 6,93% 6,360 0,176

IRPH

Entidades 1 0,10% 319.799,24 53.210.116 0,18% 6,750 0,004
IRMH 8 0,78% 355.746,87 59.191.298 0,20% 5,776 0,004
Tipo Fijo 79 7,70% 12.917.721,82 2.149.328.063,00 7,41% 6,068 0,123
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 28.989.539.425,70 100,00% 5,772 0,945

El margen medio ponderado sobre Euribor a 6 meses del total de la cartera es de 94,5 puntos.

Distribucion por Fecha de Vencimiento
Vencimiento ~ Numero de % del Total de Saldo Vivo % sobre Media Tipo de Media Vida
Préstamos Préstamos en euros Saldo Vivo Total Interés Residual
mayo-02 56 5,46% 3.963.677,17 2,27% 6,11% 18,76
mayo-03 109 10,62% 8.913.448,71 5,12% 5,71% 30,43
mayo-04 192 18,71% 23.598.313,07 13,54% 5,80% 44,43
mayo-05 309 30,12% 49.455.965,29 28,39% 5,68% 54,53
mayo-06 107 10,43% 20.373.329,69 11,69% 5,80% 66,96
mayo-07 171 16,67% 33.933.586,62 19,48% 5,52% 77,65
mayo-08 16 1,56% 3.958.539,61 2,27% 6,11% 92,06
mayo-09 13 1,27% 2.852.254,93 1,64% 6,32% 103,21
mayo-10 15 1,46% 5.998.718,20 3,44% 5,99% 117,09
mayo-11 10 0,97% 3.756.176,99 2,16% 6,45% 126,54
mayo-12 7 0,68% 5.744.915,00 3,30% 5,82% 142,56
mayo-13 4 0,39% 1.769.682,57 1,02% 6,06% 151,11
mayo-14 7 0,68% 3.246.958,61 1,86% 5,91% 163,51
mayo-15 6 0,58% 4.100.354,99 2,35% 6,20% 175,73
mayo-17 1 0,10% 270.455,50 0,16% 6,40% 194,00
mayo-18 1 0,10% 280.904,29 0,16% 6,50% 206,00
mayo-19 1 0,10% 225.379,54 0,13% 5,94% 222,00
mayo-20 1 0,10% 1.787.980,17 1,03% 6,37% 236,00
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
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Distribucion por Codigo CNAE
Grupos de Numero de % del Total de Saldo Vivo % sobre Media Tipo de Media Vida
Codigo CNAE Préstamos Préstamos €n euros Saldo Vivo Total Interés Residual
Grupo 0 67 6,53% 12.769.999,74 7,33% 5,88% 78,17
Grupo 1 111 10,82% 23.447.242,16 13,46% 5,73% 68,03
Grupo 2 251 24,46% 48.401.119,37 27,78% 5,48% 62,77
Grupo 3 ) 4,09% 9.472.744,40 5,44% 5,98% 123,42
Grupo 4 68 6,63% 9.511.697,31 5,46% 6,00% 65,22
Grupo 5 261 25,44% 33.520.484,14 19,24% 5,84% 76,05
Grupo 6 80 7,80% 7.492.732,46 4,30% 5,75% 60,60
Grupo 7 95 9,26% 21.344.181,22 12,25% 6,14% 85,18
Grupo 8 30 2,92% 4.171.338,39 2,39% 5,64% 74,17
Grupo 9 21 2,05% 4.099.101,76 2,35% 5,86% 71,89
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 100,00% 5,77% 73,73
Grupos de Cédigo CNAE:

Grupo 0: agricultura, ganaderia, caza, selvicultura y pesca.

Grupo 1: industrias extractivas y manufactureras. Alimentacion, textil y extraccion.

Grupo 2: industria manufacturera. Bienes de equipo, maquinaria de construccién, quimicas y madereras.
Grupo 3: industria manufacturera. Equipamientos, telecomunicaciones y otros.

Grupo 4: construccion y produccion y distribucion de energia.

Grupo 5. comercio y hosteleria.

Grupo 6: intermediacion y transportes y comunicacion.

Grupo 7: inmobiliarias y otros servicios.

Grupo 8: educacion y sanidad.

Grupo 9: actividades sociales y organismos.

Distribucion por Tipo de Garantia
Garantia Numero de % del Total de Saldo Vivo Saldo Vivo % sobre Total del
Préstamos Préstamos en euros en pesetas Saldo Vivo
Hipotecaria 164 15,98% 42.973.823,28 7.150.242.561 24,66%
Personal 719 70,08% 102.992.383,36 17.136.490.698 59,11%
S.G.R. 32 3,12% 7.181.168,06 1.194.845.829 4,12%
Fiadores 73 7,12% 11.044.532,84 1.837.655.641 6,34%
Prendaria 10 0,97% 6.036.281,12 1.004.352.670,00 3,46%
Otras 28 2,73% 4.002.452,29 665.952.027 2,30%
Total 1.026 100,00% 174.230.640,95 28.989.539.425 100,00%

IV.2.2 Contrato de Cesion de Activos

La Sociedad Gestora suscribird, en escritura publica, un contrato de cesion de activos y de
posicion contractual con las Entidades Cedentes (en adelante, el “Contrato de Cesion de Activos™),
de las siguientes caracteristicas:

1V.2.2.1 Objeto

El objeto del Contrato de Cesion de Activos lo constituye la cesion a titulo oneroso al Fondo por
las Entidades Cedentes de su posicion contractual en los Préstamos y, en consecuencia, en la
titularidad de los Activos que se derivan de los mismos.

{PAGINA }




ABRIL 2001
FTPYME-ICO 11

1V.2.2.2 Términos y condiciones de la cesion de los Activos

La cesion de los Préstamos se realizara, segun el Contrato de Cesion de Activos, en las siguientes
condiciones:

(1)

(i)

La cesion de los Préstamos al Fondo en virtud del Contrato de Cesion de Activos sera plena
e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos.
La cesion comprendera la totalidad (i) de los derechos y acciones frente a terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales o personales, asi como derechos
accesorios), incluyendo los derechos de administracion y defensa legal, ya legitimen para
reclamar el capital, como intereses, comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cualquier
otro concepto, y (ii) de las obligaciones que se deriven de la posicion financiadora de las
Entidades Cedentes.

No obstante lo anterior (i) la eficacia de la cesion de las Garantias hipotecarias queda
condicionada a la inscripcion de la cesion del Préstamo respectivo en el Registro de la
Propiedad correspondiente, que se solicitara, en su caso, por la Sociedad Gestora; y (i) la
eficacia de la cesion de determinadas Garantias prendarias queda condicionada a la
inscripcion del nuevo acreedor pignoraticio en los registros correspondientes que se
solicitara, en su caso, por la Sociedad Gestora. Los gastos incurridos con motivo de
cualesquiera inscripciones en los registros correspondientes tendran la consideracion de
gasto del Fondo.

A tal efecto, en caso de que, a juicio de la Sociedad Gestora, fuere necesario para la defensa
de los derechos de los titulares de los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo, la
Sociedad Gestora y las Entidades Cedentes procederan inmediatamente a clevar a
documento publico y a inscribir en el Registro correspondiente la cesion del Préstamo
respectivo, con objeto de permitir la ejecucion de las garantias. En concreto, en el supuesto
de que, (i) transcurridos tres (3) meses desde el impago por parte de un Deudor Cedido de
las cantidades debidas al amparo del Préstamo en cuestion sin que el Gestor hubiera
procedido a ejercitar las acciones legales oportunas, o (ii) en el supuesto de que cualquier
cantidad adeudada por un Deudor Cedido al amparo de un Préstamo fuera declarada fallida,
se procedera inmediatamente a adoptar las medidas antes indicadas con objeto de hacer
eficaz la cesion de las garantias.

La fecha de efectividad de la cesion al Fondo de los Préstamos, en la que el Fondo quedara
subrogado en la posicion de las Entidades Cedentes en los mismos (la “Fecha de Cesion”)
coincidira necesariamente con la Fecha de Constitucion del Fondo.

Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, responden
ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades
de los mismos indicadas en el apartado IV.2.1.3.1.a) del Folleto y en la Escritura de
Constitucion, pero no responden de la solvencia de los Deudores Cedidos, quedando
liberadas de responsabilidad por impago de los Deudores Cedidos, sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad derivada de los Préstamos.

No obstante, las Entidades Cedentes seran responsables frente al Fondo de cualquier
menoscabo, deterioro, menor valor, dafio, lesion o perjuicio experimentado por éste o por
los Activos, como resultado del ejercicio del derecho de compensacion por cualquiera de los
Deudores Cedidos con anterioridad a la Fecha de Cesion, debiendo abonar al Fondo una
cantidad igual a aquélla que hubiere sido objeto de compensacion por el Deudor Cedido
correspondiente.

En el caso de que se produjera el impago de un Activo, la Entidad Cedente que realice la
gestion de cobro del mismo, segun lo previsto en el apartado V.3.1 siguiente, debera llevar a
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cabo las actuaciones necesarias, incluido, en ultimo término, el ejercicio de las
correspondientes acciones por cuenta del Fondo, para que los Deudores Cedidos satisfagan
sus obligaciones de pago derivadas de los Activos y ejecutara a tal efecto, en la medida en
que sea posible, cuantas Garantias hubiesen sido constituidas para satisfacer el importe
adeudado.

En el caso de que (a) la Entidad Cedente afectada incumpliera sus obligaciones como
Gestor, o (b) dicha Entidad Cedente se encontrara en situacién de suspension de pagos o
quiebra o fuera objeto de intervencion administrativa, o (¢) dicha Entidad Cedente fuese
sustituida por cualquier circunstancia, la Entidad Cedente aportara a la Sociedad Gestora
cuanta documentacion fuese necesaria para el ejercicio de las correspondientes acciones
para el cobro de los Activos. A tal efecto, cada Entidad Cedente se compromete
expresamente a aportar la correspondiente certificacion acreditativa del importe debido por
el Deudor Cedido y la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, notificara, en caso
de no haberlo hecho la Entidad Cedente, a los Deudores Cedidos la cesion al Fondo de sus
respectivos Préstamos, asi como que los pagos derivados de los Activos solo tendran
caracter liberatorio si se efectian en la cuenta de cobros correspondiente designada por la
Sociedad Gestora.

En el caso de que alguno de los Préstamos titulizados no reuniera en la Fecha de Cesion, las
caracteristicas recogidas en el apartado IV.2.1.3.1 anterior o los Activos adolecieran de
vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificara a la Entidad Cedente afectada para que, si
fuera posible, remedie tal circunstancia, incluso mediante la sustitucion del Préstamo por
otro de las mismas caracteristicas (debiendo las Entidades Cedentes declarar que el nuevo
Préstamo cumple con lo declarado en el apartado 1V.2.1.3.1.a), en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la referida notificacion. El nuevo Préstamo sera seleccionado por acuerdo
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y la Entidad Cedente
afectada entre la cartera de préstamos de la Entidad Cedente y previa verificacion de las
caracteristicas del nuevo Préstamo por un auditor. A estos efectos, el nuevo Préstamo podra
ser seleccionado de entre la cartera de Préstamos titulizable previamente auditada. La
incorporacion del nuevo Préstamo implicara una modificacion parcial de la Escritura de
Constitucion. Si la existencia de un vicio oculto no fuera subsanada en el citado plazo o no
fuera susceptible de subsanacion, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo resolvera la
cesion del correspondiente Préstamo y la Entidad Cedente afectada devolverd el Valor
Nominal del mismo en dicho momento. Se entendera por “Valor Nominal” el principal
pendiente de vencimiento o vencido y no satisfecho mas los intereses corridos
correspondientes al periodo en curso.

Las Entidades Cedentes seran responsables frente al Fondo de cualesquiera dafios y
perjuicios experimentados por éste como resultado del ejercicio del derecho de
compensacion por cualquiera de los Deudores Cedidos con anterioridad a la Fecha de
Cesion, debiendo abonar al Fondo una cantidad igual a aquélla que hubiere sido objeto de
compensacion por el Deudor Cedido correspondiente.

Las Entidades Cedentes no asumiran ninguna obligacién de recompra de los Activos.

En el plazo de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la formalizacion del Contrato de
Cesion de Activos y cuando asi se requiera o sea necesario de acuerdo con los términos del
Préstamo correspondiente, las Entidades Cedentes deberan notificar a los Deudores Cedidos
la cesion de los Activos al Fondo.

Iv.2.2.3 Precio y Pago

El Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, debera abonar a las Entidades Cedentes, en la
Fecha de Desembolso, la suma total de ciento cuarenta y dos millones ciento treinta y nueve mil
trescientos sesenta y dos con sesenta y nueve (142.139.362,69) euros (23.650.000.000 pesetas)
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(el “Precio”) junto con los intereses por aplazamiento de pago entre la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucion (incluida) y la Fecha de Desembolso (excluida), al Tipo de Interés de
referencia (Euribor a seis (6) meses) correspondiente al primer Periodo de Devengo de Intereses.

Las Entidades Cedentes, una vez reciban confirmacion escrita del abono del precio, acusaran
recibo de los fondos otorgando asi a favor del Fondo la mas eficaz carta de pago.

En el calculo del precio de la cesion de los Activos no se han tenido en cuenta las cantidades que
las Entidades Cedentes tienen derecho a recibir por los intereses ordinarios devengados por los
Préstamos cedidos desde la ultima fecha de liquidacion de intereses de cada uno de ellos y hasta la
Fecha de Cesion que se abonaran, en su caso, en el momento en que se reciban de acuerdo con lo
establecido en el punto (i) del parrafo siguiente.

Cualesquiera cobros y pagos entre las Entidades Cedentes y la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, derivados del Contrato de Cesion de Activos se realizaran:

(i)  si son debidos a las Entidades Cedentes, en la cuenta que cada una de ellas especifique en
cada momento (salvo los Intereses Corridos hasta la Fecha de Cesion que, en su caso, se
adeudaran directamente por las Entidades Cedentes de las respectivas Cuentas de Cobros); y

(ii))  si son debidos por las Entidades Cedentes, en la Cuenta de Cobros abierta en cada una de
ellas por la Sociedad Gestora.

1v.2.24 Derecho de Recompra
a) Concesion del derecho de recompra

El Fondo concedera a cada Entidad Cedente un derecho de recompra (el “Derecho de Recompra”)
sobre la totalidad de los Activos por ella cedidos al Fondo, ejercitable cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

(i)  si en cualquier momento el saldo inicial de los Activos fuera inferior al diez por ciento
(10%) de la suma del saldo inicial de los Activos en la Fecha de Cesion;

(i1))  cuando la Entidad Cedente correspondiente haya obtenido previamente todos los permisos y
autorizaciones administrativas que fueran necesarios al efecto; y

(ii1)) cuando el precio que la Entidad Cedente abone al Fondo sea suficiente para reintegrar el
principal e intereses pendientes de los Bonos tedricamente imputables a dicha Entidad
Cedente.

El ejercicio del Derecho de Recompra en todo caso debera tener lugar en una Fecha de Pago y
recaer sobre la totalidad de los Activos cedidos por la Entidad Cedente que lo ejerce, sin que quepa
su ejercicio parcial, salvo autorizacion de la Sociedad Gestora.

b) Precio de ejercicio del Derecho de Recompra

El precio que la Entidad Cedente debera abonar al Fondo como consecuencia del ejercicio de su
Derecho de Recompra sera igual a la suma de (i) el principal pendiente de vencimiento o vencido y
no satisfecho, de cada unos de los Activos recomprados en dicha Fecha de Pago y (ii) los intereses
correspondientes al periodo de interés en que se encuentre cada Préstamo que se hubieran
devengado hasta el ejercicio del Derecho de Recompra.
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) Ejercicio del Derecho de Recompra

Una vez ejercitado el Derecho de Recompra, la Entidad Cedente en cuestion quedara subrogada en
la posicion de titular de los Activos recomprados y tendra derecho a percibir los intereses
devengados por los mismos desde dicho momento, correspondiendo al Fondo los devengados con
anterioridad (aun cuando se abonen en un momento posterior).

La Sociedad Gestora, en virtud del Contrato de Cesion de Activos, se compromete a comparecer,
en nombre y representacion del Fondo, ante el fedatario publico designado por la Entidad Cedente
a los efectos de otorgar la nueva escritura de cesion, siendo los gastos de otorgamiento de la misma
por cuenta de la Entidad Cedente.

El ejercicio del Derecho de Recompra por la totalidad de las Entidades Cedentes dara lugar a la
extincion y liquidacion del Fondo con arreglo a lo establecido en el apartado 111.9 del Folleto.

Iv.2.3 Acciones en caso de impago de los Activos
Iv.2.3.1 Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa contra los Deudores
Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Activos. Dicha accion debera
ejercitarse por los tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda segun la cuantia de la
reclamacion.

Si fuere de aplicacion el articulo 520 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, dispondra de accion ejecutiva contra los Deudores Cedidos, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 517.4° y 517.5° de la Ley de Enjuiciamiento Civil, en caso de impago de
los Activos formalizados ante Notario Publico o intervenidos por Corredor Colegiado de
Comercio.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accion para la ejecucion de las Garantias
personales y/o reales que se hubieran otorgado en relacion con cualquier Préstamo, previa
inscripcion, tratandose de Garantias hipotecarias, de la cesion del Préstamo respectivo en el
Registro de la Propiedad correspondiente o, tratindose de Garantias prendarias, previa inscripcion
del nuevo acreedor pignoraticio en los registros que, en su caso, correspondan.

Iv.2.3.2 Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion directa contra los Deudores Cedidos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo
titular de los Activos, quien ostentara dicha accion.

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora que la
derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de
la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los Activos.

Régimen de administracion, custodia y gestion de los Activos y de su sustitucion
Cada Entidad Cedente administrara, custodiara y gestionara los Activos cedidos por ella al Fondo,
de conformidad con el inciso final del articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998. El mandato en

favor de las Entidades Cedentes para la gestion del cobro de tales Activos tendra caracter
revocable.
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La Sociedad Gestora llevara a cabo la administracion financiera del Fondo, sin perjuicio de las
funciones llevadas a cabo por las Entidades Cedentes, en su condicion de Gestores, al amparo del
Contrato de Cesion de Activos y del Contrato de Gestion de Activos.

Iv.3.1 Contrato de Gestion

En virtud de un contrato de gestion y administracion de los Activos (el “Contrato de Gestion”),
cada Entidad Cedente (en adelante y en cuanto a este contrato, los “Gestores”) aceptara el mandato
recibido de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de ejercer la custodia, administracion y
gestion de cobros (las “Funciones de Gestion™) de los Activos cedidos por ella al Fondo.

Como simples administradores de los Activos, los Gestores solo podran renegociar con los
Deudores Cedidos los términos y condiciones de los Activos, con el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora y en los términos descritos en el Contrato de Gestion.

Iv.3.1.1 Diligencia, responsabilidad y garantias de los Gestores

Cada Gestor administrara, custodiara y gestionara los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara.

Los Gestores se comprometen a actuar en la custodia, administracion y gestion de los Activos con
toda la diligencia debida y responderan ante la Sociedad Gestora y ante el Fondo de cualquier
perjuicio que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.

Los Gestores indemnizaran al Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o
gasto en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de las Funciones de Gestion o por su
actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las mismas o por el incumplimiento de
cualesquiera otras obligaciones bajo el Contrato de Gestion. Los Gestores no asumen de ninguna
forma responsabilidad en garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de la operacion.

Iv.3.1.2 Administracion

Cada Gestor, seglin la operatoria habitual, calculara el tipo de interés de los Activos sometidos a
tipo de interés variable, de acuerdo con lo establecido en los correspondientes contratos de los
Préstamos y comunicara a los Deudores Cedidos, en los plazos previstos en dichos contratos, el
tipo de interés nominal aplicable durante el periodo siguiente.

Asimismo, cada Gestor remitira a los Deudores Cedidos que lo soliciten y a la Sociedad Gestora,
informacion sobre el tipo de interés resultante.

Cada Gestor, en relacion con los Activos que haya cedido al Fondo, cancelara, siguiendo su
operatoria habitual, las Garantias hipotecarias constituidas en aseguramiento de aquellos Activos
que hayan sido objeto de integra amortizacion.

Los Gestores deberan comunicar a la Sociedad Gestora la informacién que ésta solicite
relacionada (a) con las caracteristicas individuales de cada uno de los Activos, (b) con el
cumplimiento por los Deudores Cedidos de las obligaciones derivadas para los mismos de los
Activos, y (c) con la situacion de morosidad de los Activos y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los mismos, asi como con las actuaciones en caso de demora y subastas de los
bienes afectos a garantia, manteniendo en sus archivos comprobantes de las correspondientes
comunicaciones. Asimismo, los Gestores deberan comunicar a la Sociedad Gestora los vicios
ocultos de que puedan adolecer los Activos, en cuanto tengan conocimiento de ello.

Los Gestores deberan preparar y entregar a la Sociedad Gestora la informacion adicional razonable

que, en relacion con los Activos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad Gestora
solicite.
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Los Gestores se comprometen a notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fechas y condiciones
de las subastas de cualesquiera inmuebles hipotecados en garantia de los Activos y a concurrir a
dichas subastas en los términos establecidos en el Contrato de Gestion.

Los Gestores se comprometen, a requerimiento de la Sociedad Gestora, a proceder a la ejecucion
de cualquier otro tipo de garantias reales o personales que, en su caso, se hubieran constituido en
aseguramiento de los Activos en los términos establecidos en el Contrato de Gestion y a mantener
puntualmente informada a la Sociedad Gestora de las actuaciones emprendidas a estos efectos.

En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion de los Activos, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Gestion, se procedera por parte del Gestor correspondiente a la
comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de cada
renegociacion.

En el supuesto de que alguno de los Gestores acordara la modificacion del tipo de interés de algin
Activo, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios devengados por
el Préstamo correspondiente. El Gestor que haya cedido el Activo en cuestion abonara al Fondo,
respecto de cada Préstamo cuyo interés haya sido modificado, mientras permanezca dicha
modificacion y en cada fecha de cobro de los Activos (“Fechas de Cobro”), la diferencia (en caso
de que ésta fuera negativa) entre:

(a) los intereses devengados por el Préstamo desde la ultima Fecha de Pago; y

(b) los intereses que hubiera devengado el Préstamo en el mismo periodo de liquidacion
aplicando al principal del mismo en la fecha de liquidacion, el tipo de interés que le hubiera
correspondido de no haberse producido dicha modificacion.

IV.3.1.3 Gestion de Cobros

Cada Gestor, como gestor de cobros de los Activos por ¢l cedidos al Fondo, recibira, por cuenta
del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores Cedidos por razon de los Activos,
tanto por principal, intereses, comisiones o cualquier otro concepto aplicable, incluyendo los
contratos de seguros cedidos a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, debidas en virtud
de los Activos y las ingresara, con la misma valoracion aplicada al activo que generd el ingreso ,
en la Cuenta de Cobros correspondiente. Asimismo, cada Gestor abonara en la Cuenta de Cobros
las cantidades que reciba, en su caso, de los Deudores Cedidos por la amortizacion anticipada de
cualquiera de los Activos.

Los Gestores transferiran los saldos que figuren en las Cuentas de Cobros a la Cuenta de Tesoreria
el segundo (2°) Dia Habil de cada mes. La obligacion de los Gestores de efectuar la transferencia
anterior no podra compensarse con ninguna obligacion del Fondo frente a los Gestores.

Los Gestores no anticiparan, en ningun caso, cantidad alguna que no hayan recibido previamente
de los Deudores Cedidos en concepto de principal, intereses, prepago u otros, derivados de los
Préstamos.

IV.3.14 Custodia de documentos

Los Gestores actuaran como depositarios de los documentos (tanto fisicos como informaticos)
relativos a los Préstamos que conforman los Activos y de cuantos otros documentos sean
relevantes, renunciando a los privilegios que la Ley les confiere a estos efectos y en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil (retencion en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Codigo de Comercio (garantia semejante a la retencion en prenda de cosa
depositada).
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La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra examinar y los Gestores deberan aportar,
el original de las escrituras o polizas de formalizacion de los Préstamos depositadas en cada
Gestor, cuando lo considere necesario y podra solicitar que le sea entregada, libre de gastos para el
Gestor (con cargo al Fondo) y en un plazo no superior a cinco (5) Dias Habiles, copia de
cualquiera de los citados documentos. Los Gestores deberan proceder de igual modo en caso de
solicitudes de informacion de los auditores del Fondo.

IV.3.1.5 Remuneracion

Cada Gestor, como contraprestacion a las Funciones de Gestion, tendra derecho a recibir en cada
Fecha de Pago, una Comision de Gestion subordinada anual pagadera semestralmente igual al
0’01% sobre el Saldo Vivo de los Activos (IVA incluido) cedidos por cada Gestor, en la Fecha de
Determinacion aplicable a la Fecha de Pago en curso, siempre que ello proceda de acuerdo con la
Cuenta Individualizada Ajustada de ese Gestor con sujecion a lo dispuesto en el Contrato de
Gestion Interna. En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la Comision de Gestion, los importes devengados y no pagados se acumularan a la Comision de
Gestion que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago.

La Comision de los Gestores ocupa el 13° lugar en el Orden de Prelacion de Pagos.

Asimismo, cada Gestor tendra derecho, en cada Fecha de Pago, al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que haya podido incurrir en relacion con la gestion y administracion de
los Activos.

Iv.3.1.6 Delegacion

Cada Gestor estara facultado para delegar en cualquier entidad la realizacion de todas o alguna de
las Funciones de Gestion, siempre que tal delegacion sea aprobada por la Sociedad Gestora (que
no denegara su autorizacion cuando ello fuera practica habitual del Gestor con anterioridad a la
cesion) y el delegado se comprometa a no ejercitar accion alguna de demanda de responsabilidad
contra la Sociedad Gestora. En cualquier caso, la delegacion (i) no podra suponer ningln coste o
gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible y (iii) no dara lugar a una
revision a la baja de la calificacion crediticia otorgada a ninguno de los Tramos de Bonos. Las
delegaciones aprobadas por la Sociedad Gestora no requeriran una modificacion de la Escritura de
Constitucion. De conformidad con lo previsto en el articulo 262 del Codigo de Comercio, el
Gestor que delegue sus Funciones de Gestion no quedard exonerado de ninguna de las
responsabilidades asumidas bajo el Contrato de Gestion o que legalmente le fueren exigibles.

IvVv.3.1.7 Duracion

Cada uno de los Gestores, en relacion con los Activos que haya cedido al Fondo, ejercera las
Funciones de Gestion hasta que (i) hayan sido amortizados la totalidad de los Activos cedidos por
el mismo al Fondo, (ii) se extingan todas las obligaciones asumidas por el Gestor en relacion con
tales Activos o (iii) concluya la liquidacion del Fondo, una vez extinguido éste; todo ello sin
perjuicio de la revocacion anticipada del mandato de los Gestores, de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Gestion.

En caso de revocacion del mandato de alguno de los Gestores, la Sociedad Gestora debera
encontrar un nuevo gestor de cobros que lo sustituya en el plazo maximo de treinta (30) Dias
Habiles (podra ser 1° otro Gestor o 2° un tercero). Si en dicho plazo la Sociedad Gestora no
encontrase un nuevo gestor de cobros, debera asumir las Funciones de Gestion relacionadas con
los Activos correspondientes ella misma. En tanto no transcurra el plazo previsto para la
sustitucion, el Gestor sustituido continuara llevando a cabo las Funciones de Gestion, salvo que
legalmente no pudiere hacerlo, en cuyo caso sera la Sociedad Gestora quien las asuma
directamente hasta que encuentre al sustituto idoneo.
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La Sociedad Gestora podra revocar el mandato otorgado a favor de cualquiera de los Gestores en
los siguientes supuestos:

(i) cuando un Gestor sea declarado en suspension de pagos o quiebra o sea objeto de
intervencion administrativa;

(i1))  cuando un Gestor incumpliera cualquiera de las obligaciones asumidas en virtud del
Contrato de Gestion..

Asimismo, tal como se indica en el apartado VIL.2.2.2 siguiente, en el supuesto de que menguara la
capacidad crediticia de los Gestores, las funciones inicialmente asumidas por éstos deberan ser
traspasadas a otras entidades adecuadas y con una calificacion suficiente.

IV.3.2 Sustitucion de Activos

No tendra lugar sustitucion alguna de los Activos en caso de amortizacion anticipada de los
mismos.
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CAPITULO V

INFORMACION SOBRE LA OPERATIVA ECONOMICO-FINANCIERA DEL FONDO

V.1 Estructura econémico financiera del Fondo
V.1.1  Composicion del activo y pasivo del Fondo

En Ia fecha de su constitucion, el Fondo presenta el siguiente balance:

Balance (en miles de euros)
Activo del Fondo Pasivo del Fondo
Activos 142.139 | Bonos 137.000
Gastos de Constitucion 474 | Préstamo Subordinado 9.313
Fondo de Reserva 3.700
Total Activo 146.313 Total Pasivo 146.313

A estos efectos, en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, y sobre una cartera de
activos de las Entidades Cedentes de 174.230.640,95 euros, la Sociedad Gestora procedera a
seleccionar activos por importe de 142.139.362,69 euros (23.650.000.000 pesetas), que seran
adquiridos por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo.
A lo largo de la vida del Fondo, el Activo del mismo estara constituido por:

(i)  los Activos (descritos en el Capitulo IV del Folleto);

(i1)) el saldo en cada momento de las Cuentas de Cobros y la Cuenta de Tesoreria (incluyendo el
Fondo de Reserva) que se describen en el apartado V.1.2 siguiente;

(ii1) el importe no amortizado de los gastos de constitucion del Fondo.

El pasivo del Fondo estara compuesto a lo largo de la vida del mismo por:

(i)  los Bonos emitidos (descritos en el Capitulo II del Folleto);

(i1) el Préstamo Subordinado (descrito en el apartado V.2.1 siguiente);

(ii1) el importe dispuesto de la Linea de Liquidez (descrita en el apartado V.2.2 siguiente).

En el supuesto de ejecucion del Aval del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
V.1.4.4, constituird asimismo el pasivo del Fondo el importe de ejecucion del Aval del Estado, asi
como el importe de las disposiciones de la Linea de Liquidez del Aval del Estado.

El valor patrimonial del Fondo sera nulo en todo momento.

El importe del activo y del pasivo del Fondo ird disminuyendo a lo largo de la vida del mismo
como consecuencia del pago de los Activos y la consiguiente amortizacion progresiva por parte de
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de los Bonos, del importe dispuesto de la Linea de

Liquidez y de la Linea de Liquidez del Aval del Estado y del Préstamo Subordinado, segin el
orden de prelacion de pagos establecido en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto.
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Los Activos seran adquiridos por el Fondo por el Precio de adquisicion mencionado en el
apartado IV.2.2.3. En la Fecha de Desembolso la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, abonara
a cada Entidad Cedente el Precio de los Activos por ella cedidos al Fondo con cargo a los fondos
disponibles en la Cuenta de Tesoreria.

Cuentas del Fondo

A continuacion se describe esquematicamente la finalidad y el funcionamiento de las cuentas
bancarias abiertas por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo.

V.1.2.1 Cuentas de Cobros

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de cobros en cada una
de las Entidades Cedentes en su condicion de Gestores (las “Cuentas de Cobros”, cada una de ellas
una “Cuenta de Cobros”). El objeto principal de dichas cuentas, que se regularan por lo previsto en
el Contrato de Gestion, sera:

(i)  recibir, conforme sean cobradas por el Gestor, todas las cantidades (excepto las Cantidades
Recuperadas, segun se definen en el apartado V.1.4.3.3) satisfechas por los Deudores
Cedidos, tanto en via voluntaria como forzosa, por cualquier concepto (ya sea principal,
intereses, comisiones, gastos o cualquier otro) en virtud de los Activos (en lo sucesivo, los
“Cobros™) y

(i1)  recibir, conforme sean cobradas por el Gestor, las Cantidades Recuperadas (definidas en el
apartado V.1.4.3.3).

Las Cuentas de Cobros estaran sujetas a los correspondientes contratos de cuenta corriente,
devengando intereses al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos correspondiente al periodo de
liquidacién de intereses disminuido en 35 puntos basicos, que se calcularan mensualmente (hasta
el ultimo dia de cada mes, inclusive) y se transferiran coincidiendo con la transferencia de sus
saldos a la Cuenta de Tesoreria.

V.1.2.2 Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta

de Tesoreria”) en el Agente Financiero (seglin se define en el apartado 11.4.1) con la finalidad de

centralizar los cobros y pagos del Fondo.

La Cuenta de Tesoreria se regulara segin lo dispuesto en el Contrato de Prestacion de Servicios

Financieros descrito en el apartado V.2.3.3 siguiente. Segin lo previsto en el Contrato de

Prestacion de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria:

(i)  todas las cantidades que ingrese el Fondo en concepto de Cobros y de Cantidades
Recuperadas, que se transferiran desde las correspondientes Cuentas de Cobros el segundo
Dia Habil de cada mes;

(il)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos;

(ii1) todas las cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de las garantias;

(iv) las cantidades que en cada momento compongan ¢l Fondo de Reserva descrito en el
apartado V.1.3 siguiente;

(v)  los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria.
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De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el Agente Financiero garantiza
al saldo que en cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo igual a la
media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de
devengo de intereses (que coincidira con el Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos)
reducido en treinta y cinco (35) puntos basicos.

En caso de que la calificacion de la deuda a corto plazo del Agente Financiero descendiera por
debajo de su calificacion actual, F1+ (o equivalente de Moody’s, P-1), la Sociedad Gestora
transferira, en el plazo de treinta (30) Dias Hébiles, las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, asi como en cualesquiera otras cuentas del Fondo abiertas con dicha entidad, a otras
tantas cuentas abiertas en otras entidades de crédito cuya deuda a corto plazo tenga la citada
calificacion, salvo que el Agente Financiero obtenga un aval solidario a primer requerimiento en
garantia de sus obligaciones, de una entidad de crédito con la citada calificacion.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en activos de renta fija a corto plazo,
denominados en euros o en pesetas, emitidos por emisores que cuenten con una calificacion de
F1+ (o equivalente de Moody’s, P-1), pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la pactada inicialmente en el Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros.

Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago se constituira un fondo
de reserva cuyo importe estara depositado en la Cuenta de Tesoreria (el “Fondo de Reserva”).

El valor inicial del Fondo de Reserva sera igual al 2,70% del importe de la emision de los Bonos,
es decir, sera de 3.699.800,69 euros (615.595.038 pesetas).

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender a las
obligaciones de pago que para el Fondo pudieran derivarse de los siete (7) primeros conceptos del
Orden de Prelacion de Pagos.

El valor inicial del Fondo de Reserva unicamente se liberara, en cada Fecha de Pago, cuando la
Entidad de Calificacion asi lo determine discrecionalmente.

La liberacion del Fondo de Reserva se ajustara siempre a lo previsto en el orden de prelacion de
pagos establecido en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto y las reglas especiales previstas en el
apartado V.6.2.

Adicionalmente, el Fondo de Reserva se incrementara en cada Fecha de Pago por los importes que,
de acuerdo con las reglas previstas en el apartado V.2.1 no se destinen a la amortizacion del
Préstamo Subordinado. La liberacion de estos importes adicionales se sujetara a las reglas
establecidas en el Contrato de Préstamo Subordinado y en el Contrato de Gestion Interna, tal como
se indica en los apartados V.2.1 y V.6.2.2 siguientes.

Procedimiento operativo

El procedimiento operativo a seguir por la Sociedad Gestora en relacion con los principales flujos
de pagos que genera la estructura financiera del Fondo sera el que se resume a continuacion.

V.1.4.1 Cobros y pagos en la Fecha de Desembolso

Al dia siguiente a la Fecha de Constitucion del Fondo (un dia antes de la Fecha de Desembolso) se
depositara en la Cuenta de Tesoreria el importe del Préstamo Subordinado. En la Fecha de

{PAGINA }



ABRIL 2001
FTPYME-ICO 11

Desembolso se depositaran en la Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de los distintos
pasivos del Fondo, es decir, el producto de la emision de los Bonos.

En la misma Fecha de Desembolso, y con cargo a los fondos depositados en la Cuenta de
Tesoreria, la Sociedad Gestora procedera a abonar a las Entidades Cedentes el Precio de los
Activos.

V.1.4.2 Cobros y pagos con posterioridad a la Fecha de Desembolso

Segun lo previsto en el Contrato de Gestion, el segundo Dia Habil de cada mes cada Gestor
transferira a la Cuenta de Tesoreria todos los Cobros y Cantidades Recuperadas (segin se definen
en el apartado V.1.4.3.3 siguiente) que deriven de los Préstamos por él administrados.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara los fondos disponibles en la Cuenta
de Tesoreria al pago de las obligaciones del Fondo, en el orden establecido en el apartado
V.6.1.2.2 del Folleto.

V.1.4.3 Impago de los Deudores Cedidos
V.1.4.3.1 Cantidades Impagadas

Cualesquiera cantidades debidas en virtud de los Activos por algiin Deudor Cedido, no satisfechas
a su respectivo vencimiento, se consideraran cantidades impagadas (las “Cantidades Impagadas™)

V.1.4.3.2 Cantidades Fallidas
Las Cantidades Impagadas se consideraran cantidades fallidas (las “Cantidades Fallidas™) cuando:
(i) el Deudor Cedido correspondiente haya sido declarado en quiebra, o

(i1)) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacion facilitada por el Gestor
correspondiente, que no existen expectativas razonables de recuperar la misma; o, en
cualquier caso, cuando

(ii1)  las cantidades permanezcan impagadas durante un periodo de dieciocho (18) meses.

En el caso de que un Préstamo presente Cantidades Fallidas (“Activo Fallido™) se entendera que
dicho Préstamo se encuentra vencido en su totalidad, por su Saldo Vivo mas intereses devengados.

V.1.4.3.3 Cantidades Recuperadas

Si con posterioridad el Fondo recibiera cualesquiera cantidades correspondientes a una Cantidad
Impagada o a una Cantidad Fallida (las “Cantidades Recuperadas”), dichas cantidades se
ingresaran en la Cuenta de Cobros y se transferiran por el Gestor correspondiente a la Cuenta de
Tesoreria el segundo Dia Habil de cada mes, aplicandose en el siguiente orden:

1° En el caso de que se hubieran obtenido cantidades del Estado en ejecucion del Aval del
Estado, conforme a lo establecido en el apartado V.1.4.4 siguiente, a la devolucion al Estado
de las cantidades pagadas en ejecucion del Aval del Estado en una proporcion igual a la que
representen los Bonos avalados respecto a la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo que no
se sitien detras de los Bonos avalados en el orden de prelacion de pagos previsto en el
apartado V.6.1.2.2. del Folleto.

2° Si no se hubieran cobrado cantidades en ejecucion del Aval del Estado o, en su caso, el
remanente de la devolucion conforme al punto 1° anterior:
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(i) si no se hubiera utilizado el Fondo de Reserva en su totalidad, las Cantidades
Recuperadas se destinaran a redotar el Fondo de Reserva;

(i) si se hubiera agotado el Fondo de Reserva, las Cantidades Recuperadas quedarian
afectadas a una dotacion especial destinada a cubrir el Déficit de Amortizacion de los
Bonos no avalados. El remanente, en su caso, se destinara a redotar el Fondo de Reserva
hasta alcanzar su nivel minimo y el remanente adicional, en su caso, se aplicara de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido en el apartado V.6.1.2.2.

V.1.4.4 Ejecucion del Aval del Estado

Se procedera a la ejecucion del Aval del Estado en el momento en que en una Fecha de Pago, no se
pueda hacer frente a los pagos correspondientes a los Bonos T1 o T2 tanto por principal como por
intereses, por no ser suficientes los Fondos Disponibles (segiin se definen en el apartado V.6.1.2.1
del Folleto) para hacer frente a dichas obligaciones de pago del Fondo.

En ese caso, la Sociedad Gestora comunicara inmediatamente a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, el importe que corresponda desembolsar al Estado en ejecucion del Aval. El
Estado procedera al desembolso del importe requerido en virtud del Aval mediante el ingreso del
mismo en la Cuenta de Tesoreria, en el plazo maximo de tres (3) meses contados a partir de la
fecha en que la correspondiente cantidad deberia haber sido pagada a los titulares de los Bonos
avalados.

Con el fin de poder abonar a los titulares de los Bonos las cantidades debidas en la Fecha de Pago
correspondiente, la Sociedad Gestora ha contratado con la CECA, la Linea de Liquidez del Aval
del Estado cuyas caracteristicas se indican en el apartado V.2.3.1 del Folleto.

Una vez obtenido el importe solicitado al Estado en ejecucion del Aval, pero en todo caso, a los
tres (3) meses desde su disposicion, la Sociedad Gestora devolvera a la CECA las cantidades
dispuestas bajo la Linea de Liquidez del Aval del Estado.

La devolucion del importe obtenido del Estado en ejecucion del Aval se producird en el momento
en que el Fondo disponga de Cantidades Recuperadas, seglin se definen en el apartado V.1.4.3.3
del Folleto.

Forma de financiacion del Fondo

El Fondo se financiara mediante (a) la emision de los Bonos, en los términos descritos en el
Capitulo II del Folleto, (b) el Préstamo Subordinado y (c) la Linea de Liquidez, segin se describen
estos dos ultimos en este apartado.

La composicion del pasivo del Fondo no variara durante la vida de éste. Segun exige el articulo 1.1
del Real Decreto 926/1998, la financiacion con cargo a los Bonos excede del 50% del pasivo.

A continuacion se describen someramente las operaciones de financiacion distintas de la emision
de los Bonos que la Sociedad Gestora concertara por cuenta del Fondo con el fin de consolidar su
estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emision.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos
en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y
en representacion del Fondo, podrd prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV,
u organismo administrativo competente y a su notificacion a la Entidad de Calificacion, siempre
que con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos.

{PAGINA }



V.21

ABRIL 2001
FTPYME-ICO 11

Contrato de Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con las Entidades
Cedentes, un Contrato de Préstamo Subordinado por importe de 9.313.344,08 -euros
(1.549.610.068 pesetas) que sera destinado a (i) financiar los gastos de constitucion del Fondo y la
emision de los Bonos, (ii) financiar parcialmente la adquisicion de los Activos, (iii) a dotar el
importe inicial del Fondo de Reserva en el importe sefialado en el apartado V.1.3 anterior, y (iv)
financiar los intereses por aplazamiento de pago del precio de los Activos, pactados en el Contrato
de Cesion.

El principal del Préstamo Subordinado serd desembolsado por las Entidades Cedentes en las
siguientes proporciones:

Entidad Prestamista Participacion Participacion
en euros en pesetas

Caixa D’estalvis del Penedés 1.917.773,48 319.090.658
Caixa D'estalvis de Terrassa 1.606.637,88 267.322.050
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Guipuzcoa y San Sebastian (Kutxa) 1.385.175,05 230.473.736
Caja de Ahorros de la Rioja 694.426,06 115.542.774
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragdn 1.587.106,75 264.072.344
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Ontinyent 821.760,96 136.729.519
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava 904.784,09 150.543.406
Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu 395.679,81 65.835.581
Total 9.313.344,08 1.549.610.068

El Préstamo Subordinado devengara, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual
variable fijado semestralmente, que sera igual al tipo de interés nominal que devenguen durante
cada Periodo de Devengo de Intereses, los Bonos B. Estos intereses se abonaran inicamente si (i)
el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelacion de pagos
establecido en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto, y (ii) la Cuenta Individualizada Ajustada de la
Entidad Cedente, calculada conforme al Contrato de Gestion Interna, arroje saldo positivo en
cantidad suficiente. Los intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago
determinada se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias. Los intereses se
distribuiran entre las Entidades Cedentes de acuerdo con su participacion en el Principal del
Préstamo en cada Periodo de Devengo de Intereses.

De acuerdo con los propios términos del Contrato de Préstamo Subordinado, unicamente existira
obligacion de pago de los intereses del Préstamo Subordinado en caso de que concurran las
circunstancias indicadas en el parrafo anterior, no pudiendo reputarse incumplimiento del Contrato
de Préstamo Subordinado (ni de la obligacion de pago de intereses en el mismo prevista) la falta de
pago de dichos intereses por las razones antes indicadas.

En este sentido, la Sociedad Gestora y las Entidades Cedentes haran constar en el Contrato de
Préstamo su interpretacion de este ultimo como una operacion de financiacion de caracter
participativo.

Los intereses y principal devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumularan
devengando un interés de demora al mismo tipo que el del préstamo subordinado y se abonaran,
siempre que (i) el Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos previsto en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto y (ii) que la Cuenta Individualizada Ajustada de
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la Entidad Cedente, calculada de acuerdo con el Contrato de Gestion Interna, tenga saldo positivo
en cantidad suficiente, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior.

La amortizacion se efectuara en cada una de las Fechas de Pago, con sujecion a las siguientes
reglas:

(a) La parte del Préstamo Subordinado que se destine a financiar los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos se ira amortizando en la medida que se vayan amortizando
dichos gastos de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo. El reparto entre las
Entidades Cedentes de estas amortizaciones se efectuara por la Sociedad Gestora, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacion Cuarta del Contrato de Gestion Interna.

(b) La parte de Préstamo Subordinado que se destine a sobrecolateralizacion se amortizara en
cada Fecha de Pago de acuerdo con las reglas establecidas en el Contrato de Gestion Interna.

(¢)  El resto del principal del préstamo se amortizara en cada una de las Fechas de Pago en una
cuantia igual a la diferencia existente entre (i) el saldo del Fondo de Reserva a la Fecha de
Determinacion anterior y (ii) el importe requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de
Determinacion en curso en cada momento (que inicialmente sera igual al 2,70% del importe
de la emision de los Bonos y que podra ser liberado en cada Fecha de Pago cuando la
Entidad de Calificacion asi lo determine discrecionalmente). El reparto entre las Entidades
Cedentes de estas amortizaciones se efectuara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Gestion Interna. No obstante, la Entidad de Calificacion, en
funcién de la evolucion general de la operacion y los indices de morosidad, impagados y
fallidos, podra establecer restricciones o limitaciones a la amortizacion del Préstamo
Subordinado por este concepto.

El Préstamo, por su caracter subordinado, estara postergado en rango respecto de los demas
acreedores del Fondo en los términos previstos en el apartado V.6.1.2.2, incluidos, entre otros, los

titulares de los Bonos.

El Préstamo Subordinado permanecera vigente hasta el 21 de septiembre de 2022 o hasta la fecha
anterior en que la emision de los Bonos haya sido amortizada en su totalidad.

Contrato de Linea de Liquidez
La Sociedad Gestora firmard, en representacion y por cuenta del Fondo, con las Entidades
Cedentes, (y, a estos efectos, las “Entidades Acreditantes”) un contrato de crédito (la “Linea de

Liquidez”) desde el momento de la constitucion del Fondo con las siguientes caracteristicas:

(i)  El Importe Maximo de la Linea de Liquidez sera, para cada Periodo de Devengo de
Intereses, de 9.099.000 euros (1.513.946.214 pesetas).

La participacion de cada una de las Entidades Acreditantes en la Linea de Liquidez es la
siguiente:
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Entidad Acreditante Participacion Participacion
en euros en pesetas

Caixa D’estalvis del Penedés 1.936.000 322.123.296
Caixa D'estalvis de Terrassa 1.307.000 217.466.502
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 1.597.000 265.718.442
Guipuzcoa y San Sebastian (Kutxa)
Caja de Ahorros de la Rioja 968.000 161.061.648
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragdn 1.404.000 233.605.944
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 629.000 104.656.794
Ontinyent
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava 726.000 120.796.236
Caixa D’estalvis Comarcal de Manlleu 532.000 88.517.352
Total 9.099.000 1.513.946.214

Las obligaciones de cada Entidad Acreditante son mancomunadas. Por tanto, el
incumplimiento por una Entidad Acreditante de sus obligaciones no afectara a las obligaciones
de las restantes Entidades Acreditantes frente al Fondo y viceversa, ni hara que las Entidades
Acreditantes no incumplidoras sean responsable del incumplimiento por dicha Entidad
Acreditante de sus obligaciones.

La finalidad de la Linea de Liquidez es permitir al Fondo atender la amortizacion de los
Bonos F1 y T1, prevista en el ordinal 6° del orden de prelacion de pagos, cuando como
consecuencia de la imposibilidad de cobro de alguno de los Activos, los Fondos Disponibles
sean insuficientes para amortizar un tercio (1/3) del valor nominal de los Bonos F1 y T1 en
cada Fecha de Pago.

Las cantidades dispuestas por el Fondo de la Linea de Liquidez devengaran un interés
nominal anual, determinado semestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses que
sera igual al tipo anual que sea aplicable a los Bonos F1. Estos intereses se abonaran
unicamente si el Fondo dispone de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelacion
de pagos del apartado V.6.1.2.2 del Folleto. Los intereses devengados que deban abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago se acumularan al principal del
Crédito, devengado intereses adicionales al mismo tipo de interés aplicable para el Periodo
de Devengo de Intereses de que se trate.

El Fondo reembolsara las disposiciones efectuadas bajo la Linea de Liquidez en cualquier
Fecha de Pago en que los fondos disponibles en la Cuenta de Tesoreria, excluidos los
importes disponibles con cargo a la Linea de Liquidez, permitan hacer frente al pago de las
obligaciones del Fondo en dicha Fecha de Pago del orden de prelacion de pagos descrito en
el apartado V.6.1.2.2 del Folleto.

Las cantidades que la Sociedad Gestora reembolse a cuenta del Fondo, podran volver a
disponerse, dentro del limite del importe maximo de la Linea de Liquidez. No obstante, la
Sociedad Gestora podra cancelar anticipadamente el importe no dispuesto de la Linea de
Liquidez siempre que lo notifique a las Entidades Acreditantes con al menos quince (15)
dias de antelacion, no pudiendo disponer nuevamente de las cantidades canceladas.

El Contrato de Linea de Liquidez vencera el 21 de marzo de 2003.

Otros contratos relativos a la operativa econémico-financiera del Fondo
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V.2.3.1 Contrato de Linea de Liquidez del Aval del Estado

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, firmara un contrato de crédito (la
“Linea de Liquidez del Aval del Estado”) con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
(“CECA”) por un importe maximo de diecinueve millones (19.000.000) euros (3.161.334.000
pesetas) para cada Periodo de Devengo de Intereses.

La finalidad de la Linea de Liquidez del Aval del Estado es permitir al Fondo atender el pago de
los intereses y amortizacion de los Bonos T1 y T2, cuando como consecuencia de la imposibilidad
de cobro de alguno de los Activos, los Fondos Disponibles no sean suficientes para realizar tales
pagos en cada Fecha de Pago.

La Linea de Liquidez del Aval del Estado devengara un interés igual a Euribor dia a dia, mas un
margen del 0°05% y una comision de disponibilidad del 0°005% anual calculada sobre la media de
las cantidades no dispuestas y liquidable en las Fechas de Pago, es decir el 21 de septiembre y el
21 de marzo de cada afio.

La devolucion del principal dispuesto de la Linea de Liquidez del Aval del Estado y el pago de los
intereses correspondientes se realizara en el momento en que el Fondo reciba el desembolso del
importe equivalente en ejecucion del Aval del Estado, pero en todo caso a los tres (3) meses desde
la fecha de disposicion de los fondos.

La Linea de Liquidez del Aval del Estado permanecera en vigor durante el periodo de vigencia de
las obligaciones derivadas de la emision de los Bonos T1 y T2; en todo caso, la Linea de
Liquidez del Aval del Estado vencera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de septiembre de
2022).

V.2.3.2 Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Aseguramiento de la Colocacion de la emision de los Bonos con las Entidades Aseguradoras y/o
Colocadoras, por el cual las citadas entidades procederan a la adjudicacion libre de la totalidad de
la emision de los Bonos, y una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, a suscribir en su propio
nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de
Suscripciodn, en virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras de la emision de los Bonos asumen las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento y que basicamente son las siguientes: 1) compromiso
de suscripcion de los Bonos que no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcion,
hasta los importes establecidos; 2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha de
Desembolso, valor mismo dia, el importe total asegurado de la emision; 3) compromiso de abono
de intereses de demora pactados en el contrato para el supuesto de retraso en el abono de las
cantidades debidas; 4) entrega a los suscriptores de un documento acreditativo de la suscripcion; y
5) demas aspectos que regulan el aseguramiento de la colocacion.

Las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras de la emision de los Bonos recibirdn una Comision
de Aseguramiento sobre el importe nominal asegurado por cada una de ellas del 0,06% para el
Tramo F1, del 0,06% para el Tramo T1, del 0,1475% para el Tramo F2, del 0,1475% para el
Tramo T2 y del 0,1475% para el Tramo B.

V.2.3.3 Contrato de Prestacion de Servicios Financieros (Agencia de Pagos de los Bonos)

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara con el Agente
Financiero el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, al que se refiere el apartado 11.4.1
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anterior, para realizar el servicio financiero de la emision de Bonos que se emiten con cargo al
Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:

(i)  en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion
fiscal aplicable, asi como realizar el pago de las restantes cantidades que proceda pagar a
cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto; y

(i1)) en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el tipo de
interés de referencia Euribor que servird de base para el calculo del tipo de interés nominal
aplicable a cada uno de los Tramos de Bonos.

En el supuesto de que en cualquier momento de la emision de los Bonos la deuda a corto plazo del
Agente Financiero tuviera asignada una calificacion crediticia inferior a F1+ (o equivalente de
Moody’s, P-1), la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles desde el
momento en que tenga lugar tal rebaja, procedera segun lo previsto en el apartado V.1.2.2 anterior.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo
una Comision de Servicios Financieros del 0°002% anual sobre el Saldo de Principal Pendiente de
Amortizar de los Bonos en cada Fecha de Determinacion, pagadera cada Fecha de Pago.

V.2.3.4 Contrato de Gestion Interna

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara con las Entidades
Cedentes un Contrato de Gestion Interna destinado a remunerar a cada una de éstas por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado.

La remuneracién consiste en una cantidad variable y subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos devengados anualmente de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, en
su caso, por el importe correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, que
pueda ser compensado para corregir el resultado contable del ejercicio a efectos de la liquidacion
anual del Impuesto sobre Sociedades (el “Margen de Intermediacion Financiera™). Los pagos que
por este concepto pudieran realizarse en cada Fecha de Pago de acuerdo con el orden de prelacion
de pagos previsto en el apartado V.6.1.2.2 siguiente tendran la consideracion de pagos a cuenta del
derecho anual y se distribuiran entre las Entidades Cedentes conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Gestion Interna.

V.2.3.5 Contrato de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribira con el Agente
Financiero un contrato de permuta financiera (el “Contrato de Swap”), con la finalidad de
cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo (cobertura de los tipos fijos a variables de los
Préstamos).

No obstante lo anterior, si la calificacion crediticia del Agente Financiero descendiera de F1+ (o
equivalente de Moody’s, P-1), debera ser sustituido como contrapartida en el Contrato de Swap
por otra entidad con al menos dicha calificacion, salvo que el Agente Financiero obtenga una
garantia emitida por una entidad con esta calificacion minima.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de Tipo

de Interés Fijo de determinados Préstamos de la Cartera, cedidos por determinadas Entidades
Cedentes, que suponen un 7°41% sobre el Saldo Vivo total de la Cartera, mediante el pago al

{PAGINA }



V3

V3.1

ABRIL 2001
FTPYME-ICO 11

Agente Financiero, en cada fecha de pago del Swap, del tipo fijo de los Préstamos cubiertos y la
recepcion de un tipo variable pagado por el Agente Financiero sobre la base del Euribor + 0°30%.

El Contrato de Swap sera publico.

Cuadro sinoptico descriptivo de las distintas hipotesis y comportamiento estimado mas
probable de los flujos economico financieros del Fondo

Hipotesis asumidas en relacion con los indices centrales o mas probables de los
parametros amortizacion anticipada, retrasos en el pago de impagados y fallidos, respecto
a los Activos que se agrupan en el Fondo

Los cuadros que aparecen en el apartado V.3.3, se refieren a uno de los escenarios posibles que,
respecto a ingresos y pagos realizados por el Fondo, podrian darse a lo largo de la vida del

Fondo y de la emision de los Bonos.

Para la realizacion de los citados cuadros del servicio financiero de los Bonos y de los flujos de
caja del Fondo, se han utilizado las siguientes hipotesis

a) Activos cedidos

(1) Volumen de la cartera: 142.139.362,69 euros (23.650.000.000 pesetas).

(i1) Tipo de interés: el tipo de interés medio ponderado de los Préstamos, a 26 de febrero
de 2001, era del 5,77% anual, habiéndose tomado para el calculo de los flujos de
ingresos del Fondo.

(iii)) TACP: cuatro escenarios al 0%, 5%, 10% y 15% anual

(iv) Porcentaje de Morosidad: 0% anual.

(v) Fallidos: 0%.

Los porcentajes de Morosidad y Fallidos se han tomado al 0% por ser tasas que se acercan
a la realidad, de acuerdo con lo establecido en el cuadro del apartado VII.1 del Folleto

b) Bonos

(i) Volumen: 3.800.000 euros del Tramo F1, 15.000.000 euros del Tramo T1, 21.400.000
euros del Tramo F2, 85.500.000 euros del Tramo T2 y 11.300.000 euros del Tramo B.

(i) Tipo de interés: tipo de interés variable correspondiente a los saldos vivos de cada
uno de los Tramos F1, T1, F2, T2 y B de Bonos, asumiendo que los tipos de interés de
cada Tramo se mantienen constantes en el 4,816%, 4,766%, 5,156%, 4,776% y
5,266% respectivamente.

(ii1) Ejercicio por la Sociedad Gestora de la opcion de amortizacién anticipada y/o
ejercicio por las Entidades Cedentes del Derecho de Recompra.

d) Contratos complementarios
(i) Cuenta de Tesoreria

La Cuenta de Tesoreria se mantendra en CECA, estando sus obligaciones derivadas
del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. En el caso de que la calificacion
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crediticia del Agente Financiero fuera rebajada, se estara a lo dispuesto en el apartado
V.1.2.2 del Folleto.

Contrato de Préstamo Subordinado

Importe: 9.313.344,08 euros, que se destinaran a lo siguiente: (i) financiar los gastos
de constitucion del Fondo y la emision de los Bonos, asi como financiar los intereses
por aplazamiento de pago del precio de los Activos, (ii) financiar parcialmente la
adquisicion de los Activos por 5.139.362,69 euros, (iii) a dotar el importe inicial del
Fondo de Reserva por 3.699800,69¢uros.

Amortizacion: La amortizacion del principal se hara de la siguiente forma:

e La parte del Préstamo Subordinado que se destine a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision de los Bonos se ird amortizando en la medida
que se vayan amortizando dichos gastos de acuerdo con la contabilidad oficial del
Fondo.

e La parte de Préstamo Subordinado que se destine a sobrecolateralizacion se
amortizard en cada Fecha de Pago de acuerdo con las reglas establecidas en el
Contrato de Gestion Interna.

o El resto del principal del préstamo se amortizard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia existente entre el saldo del Fondo de
Reserva a la Fecha de Determinacion anterior y el importe requerido del Fondo de
Reserva la Fecha de Determinaciéon en curso. La Entidad de Calificacion, en
funcién de la evolucién general de la operacion y los indices de morosidad,
impagados y fallidos, podra establecer restricciones o limitaciones a la
amortizacion del Préstamo Subordinado por este concepto.

Tipo de interés: igual al que corresponda a los Bonos B.

Reduccion: El valor inicial del Fondo de Reserva unicamente se liberara, en cada
Fecha de Pago, cuando la Entidad de Calificacion asi lo determine discrecionalmente.

(ii1) Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

(iv)

)

Tipo de Interés: la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios dia a dia
correspondientes al periodo de devengo de intereses reducido en treinta y cinco (35)
puntos basicos, calculado sobre todas las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria (incluyendo el Fondo de Reserva).

Fondo de Reserva

Fondo de Reserva: valor inicial de 3.699.800,69 euros que Gnicamente comenzara a
liberarse cuando asi lo determine la Entidad de Calificacion.

Linea de Liquidez
Importe Maximo: 9.099.000 euros.

Tipo de Interés: igual al que corresponda a los Bonos F1.
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e) Comisiones y Margen

(1) Comision de Gestion de los Préstamos: 0°01% anual sobre el Saldo Vivo de los
Activos durante cada Periodo de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago
en curso, IVA incluido.

(i1)) Margen de Intermediacion Financiera: cantidad variable que se liquidara
semestralmente en cada Fecha de Pago, y se devengara anualmente por una cantidad
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos del Fondo
previos al cierre de su contabilidad oficial.

f) Gastos corrientes, incluyendo
(i) Comision Sociedad Gestora: 30.050,61 euros anuales.

(i1) Gastos por Auditorias anuales del Fondo y publicacion de anuncios, revision y
mantenimiento de calificaciones, cotizacion de los Bonos y otros.

(ii1) Comisiones del Agente Financiero.

Analisis y comentario del impacto que las posibles variaciones de las hipotesis descritas en
el punto anterior tendrian sobre el equilibrio financiero del Fondo

La calidad de los Activos y los mecanismos garantes del equilibrio financiero del Fondo son
tales que no resulta razonable considerar porcentajes de amortizacién anticipada, ni de
morosidad y fallidos tan extremos que, como consecuencia del preceptivo traslado tanto del
riesgo de amortizacidon anticipada como de impago acontecido en los Préstamos, la estructura
financiera del Fondo se viera desequilibrada.

En cuanto a la incidencia que pueda tener sobre los Bonos el reembolso anticipado de los
Préstamos, en el apartado I1.12.b) del Folleto se recogen los cuadros de comportamiento de la
vida media y duracién de los Bonos para diferentes tasas efectivas constantes de amortizacion
anticipada o prepago (TACP).

Esquema numérico de los flujos de ingresos y gastos de Fondos

El esquema numérico que a continuacion se transcribe hace referencia a cobros y pagos,
derivados de la aplicacion de un criterio de caja, para mayor claridad del inversor, si bien el
Fondo realizara una imputacion temporal de ingresos y gastos, siguiendo el principio de
devengo.

El citado esquema estd basado no solo en las hipdtesis mencionadas en el apartado V.3.1
anterior, sino también en el mantenimiento constante durante la vida del Fondo de dichas
hipotesis, y como es sabido, las variables afectadas, en especial los tipos de interés de los
Bonos de todos los Tramos y las Tasas de Amortizacion Anticipada reales de los Préstamos,
estan sujetas a cambios continuos.

Por tanto, dicho esquema numérico no tiene mas valor que el meramente ilustrativo.
El citado esquema numérico se recoge en los siguientes cuadros:
(1) Cuadros de Flujos de Caja Residuales: Cuadro explicativo en el que, bajo las distintas

hipotesis de amortizacion anticipada de la cartera, se comparan origen y aplicacion de
Fondos con la finalidad de reflejar si las partidas de ingresos del Fondo permiten hacer
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frente a los gastos de comisiones y bonos (amortizacién de principal e intereses) en
cada fecha de pago.

Asignacion Cash Disponible: Cuadro explicativo que refleja, bajo las distintas hipotesis
de amortizacion anticipada de la cartera, los fondos de que se dispone para hacer frente
a cada una de las partidas de gastos, seglin lo establecido en el orden de prelacion de
pagos, en cada fecha de pago.

Resumen Cash Flow: Cuadro explicativo que refleja, bajo las distintas hipdtesis de
amortizacion anticipada de la cartera, si los ingresos del colateral pueden hacer frente a
los gastos de cada uno de los tramos segun lo establecido en el orden de prelacion de
pagos, para cada fecha de pago.
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Ay T6. Fonde de Titulizacidn Pyme-FCO IT
Total Emisign Colateral Tipo medio 5,77
Fecha Emisign 290301 Ealance Inicial 137.000.000,00 Ealance Inicial 142,139 352,659 ¥ida media T3.73
FPago Cupdn 1 2103401 Ealance actual 157.000.000,00 Ealance actual 1421539 362,69 N* préstamos 1026
Escenario TACF 0 M® de tramos -]
Flhujos de Caja Residuales para TACP 0%
HNamero Fecha Ingresos Ingresos Uso/Dotacién Total Gastos de Comiriones Total Cashiflow
Periodo Pago Colateral F. Rezerva F. Rezerva Ingrezos Bonosz Varias Gaztos Rezidual
1 21048 S.522.847 B2 E1.862.29 0,00 9.5490.716 57 4547 526,07 34101432 A5 EZEED 9.080,07
2z 2103002 1.200.761,41 E4.74E.51 000 11.265.607,92 10.860.937,09 32593E6 10833 630,74 38147718
3 210902 11.109.370,9% E4.74E.51 0o 174117 4E 10844 523 655 I0FATEF NE7R.275h82 29884164
4 20030 10.806.554,53 E4.746.51 0,00 1087160110 10.306.403,29 28.869,17 10.335.2739,06 BIE.32204
L 210903 10.5E67.946,22 E4.746.51 0,00 1063269273 10.117.9849,12 27.011,24 10.145.000,47 487 692,26
[ 210304 10146284 81 E4.746.51 0,00 10211131, 32 .70 53967 26.165,99 9.735. 70656 47542676
¥ 2109/04 9.704.337 B2 E4.74E.51 0,00 9.7E9.084,15 9.329.208,04 2336942 935257646 416.502,72
] 200305 9.080.320.46 E4.74E.51 0o 9.145.066.97 2.T05.269,26 2162992 872689928 412.167.E9
9 210905 2.073.465 .63 E4.746.51 0,00 2.144.212,09 FR4 02,39 19.9:93,70 T.IT4.096,09 FTV00E,00
10 210306 L I | e E4.746.51 0,00 T.95.858,90 BETIrazz21 18.562,23 E.T36.404 34 359374 56
1n 2109/08 E.BIE.TEE 14 E4.746.51 0,00 E.401 532 ER E.OEZ2.204,83 17.345,44 E.O7I.EE0,27 I21e2.28
12 210307 B.948.254 .78 E4.74E.51 0,00 E.012.001,29 B.ETI.E02,12 16.269,06 B.B90.071,19 32293010
13 2103{07 A402.059E7 64 74E 51 0,00 A 4EE.83E,19 F.1E1.4258,03 15.25E,01 BATE 744,04 290.092,15
14 203i0s 4393585 46 E4.746.51 0,00 496333197 4 GE4. 945 64 14,351,584 4 ETI.297 48 284034 43
15 2ioaios 4514108, E4.746,51 0,00 4 GTE.854,83 4 402082 62 13.544,57 4 415607 43 ZE3.247.34
16 210309 44592269 E4.746.51 0,00 4 52398342 4,244 2RET72 1278714 4 267 E4387 2BE. 33955
17 210909 4 228210,02 E4.74E.51 0,00 4 353.05EE0 4 09377384 12.044 52 4.105.218,37 24723823
18 210310 416E.923.95 64 74E 51 0,00 4 22167047 386062392 11.326,28 3.A71.4880,20 24972027
19 210aM0 4.054.308,93 E4.746.51 000 4.143.055 44 3.903.800,24 1061872 3914 518,96 23453643
Z0 2003M 350,002,193 E4.746,51 0,00 4.014. 743,70 iy == e LTl - - ) ] ITTIEET RS 23582112
21 20aMm 3700305807 E4.746.51 0,00 A.FER.O05152 353823710 921786 3547454 96 217.596 62
22 2103212 351076454 E4.74E.51 0,00 3.E7EE1,05 2.352.035,E5 2.BET BT J3E0.E0332 214.907.72
23 210482 340589332 E4.74E.51 000 24T0E39,83 326721164 T.A4534 32ERBE A5 20548285
4 210313 33092464 E4.746.51 000 33TEETLS FIEL24204 T334 FIESETRER 20709553
5 210313 2.914.451,34 E4.746,51 0,00 2879197 86 2.735.053,98 E.T27 34 279178120 187 416,56
Fid 214 272038867 E4.746.51 0,00 2.785.135,12 2.595.152,22 E.202,70 260135493 183.720,25
27 2194 2.510.280,72 E4.746.51 0,00 2HTERO2T.23 229987176 5.704,7E 240558151 1E9.445,72
28 21315 2332877 E2 E4.74E.51 000 238732412 2.22EE45.89 5 265 E3 2.231.90158 1EG 422 56
Z9 21aMs 2.188.810,93 E4.74E.51 0o 225365750 2.094 383 EE 433120 20039214 96 154.342.54
30 21EME 1.849.585,70 E4.746,51 0,00 191433222 1.7ER.E47,17 4 431,42 1.770.075,539 14425363
k) | 219N 15E2.040,672 E4.746.51 0,00 1E2E6.727,14 149022596 410217 149433113 132 456,01
32 217 1.542.654.12 E4.746.51 0,00 1E12.400,E4 1476452 26 3834 47 148028673 1331391
33 21an7 15.279.336,12 E4.74E.51 0,00 19.043.893,22 1290794171 2.hE198 12.911.503,69 513237962
Total 192 228.021,67 2.133.757,28 3.699.800,69 198.061.579,63 183.87 L.606,55 473.221,52 184.34:4.828.07 13.716.TELET
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AyT6. Fondo de Titulizacion Pyme-ICO I
Total Emirion Colateral

Fecha Emision 28{03001 BEalance Inicial 137.000.000,00 Btalance Inicial 14213936269 Tipo medic

Pago Cupdn 1 210901 Balance actual 137.000.000,00 Balance actual 142.139.362, 69 Wida media

Escenario TACF M® de tramos 5 M préstamos

Flujos de Caja Residuales para TACP 5%
Niumero Fecha Ingresos Ingresos Uzo/Dotacién Total Gastos de Comiriones Total Cashflow
Periodo Pago Colateral F. Reserva F. Reserva Ingresos Bonos Varias Gastos Residual
1 2030 1242182808 E1262.29 0,00 12423857 46 12.368.932,02 3410143 1239303245 A0.6E4,M
2 2oz 14.109.852 16 B4 746,51 0,00 14174 BA% 67 13657 BEE. 54 3135444 13.713.480 58 485117649
3 2nainz 13.478.288,98 B4 74651 0,00 1354303549 13.158.186,39 2932552 13187 51251 38552298
4 2003 12,675,424 .55 B4 746,51 0,00 1274023148 12132993 53 2687674 12.165.830,27 Gr440119
5 21008403 11.863.245,85 B4 746,51 0,00 12.027 955,36 11.430.76E 5% 2447356 151524044 B12.754,92
B 20304 N122.422 46 B4 74651 0,00 1.187.168,958 1067852052 2221336 10.700. 744,58 45642430
7 naind 10.303.850,73 B4 746,51 0,00 10362637 20 952754804 2011427 .47 EEZ 41 42087454
g 2103405 4.37E0ET. B4 746,51 0,00 9440833 52 A.013.024,43 13,145,358 4.03.164,78 403.663,54
9 21005405 8.197.654,22 B4 74651 0,00 8262 800,73 788782792 16.347.59 7.904.275 51 358.326,22
10 210306 705342478 B4 746,51 0,00 ERIEA Rt E.YEREEDAZ 14.792 42 B.7TE45335 33971795
n 21005406 E.247 857 80 B4 746,51 0,00 E.32.704,3 5.995.053,0% 1347229 B.ONG33T 30117294
12 2007 5.715.410,75 B4 74651 0,00 5.7E0.157 26 547399544 1231583 54863127 29384599
13 et B.087.TTE.ES B4 746,51 0,00 BigZA22.20 4.239.464 53 11.256,0% 4,300,720, 62 Ze1.8m5s
4 2103403 454581358 B4 746,51 0,00 4 E10.560,09 434946872 10.320,33 4.359.787.05 2B0.773.04
15 2naing 4.175.R5E, 73 B4 74651 0,00 4.240.403,24 400104343 249293 4,010,536, 36 22906658
16 20z03 TAN0nE9 B4 746,51 0,00 1ATEITEA0 IT40T132Y 27445 1740447 T2 22633068
17 21005403 JE48.041,32 B4 746,51 0,00 372 TER43 3496, TEE 44 2.018,37 3.504.786,81 20300062
1% 20030 342233028 B4 74651 0,00 248707690 32TR0923 TR T4 g 43aa7 20453693
13 21030 34285720 B4 746,51 0,00 3307 E43.71 31087573 E.T14 65 3017 540,35 180.063,33
20 203 3033477 B4 746,51 0,00 3.097 893 68 2.905.566,33 .08 67 2.81675,00 186.218,65
21 20Em 2.7EG.296.80 B4 74651 0,00 28300433 2EG3403E BAIG23 2.EGR545.92 17097349
22 203z 2546043 63 B4 746,51 0,00 2 EI0.795,14 2.440.030 64 5.014,30 2 445095 44 165.694,70
23 200anz 2.385.076,53 B4 746,51 0,00 244982334 2.288680,77 4 532,13 229321290 15E.610,44
24 200313 2.1I8.492 46 B4 746,51 0,00 230124497 242028,74 4.07E 51 247,108,265 154,138, 72
25 2003013 15627383 61 B4 746,51 0,00 18.3491530,81 1424652398 JE4H15 14.260.1658,13 B4 TR2ES
Total 179.302.750,25 1.615.785,18 3.699.800,69 184.618.336,12 172.117.917,1% 354.841,41 172.472. 758,57 145.577.54
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Ay T6. Fondo de Titulizacion Pyme-ICO IT
Total Emision Colateral Tipo medio BT
Fecha Emision 230030 Bialance Inicial 137 000,000, 0 Balance Inicial 142139362 B9 ¥ida media 73T
Pago Cupdn 1 203t Bralance actual T3 00, o, oy Balance actual 142139362 B9 N* préstamos 1026
Escenario TACF1 M* de tramos b
Flujos de Caja Residuales para TACP 10%
Niumero Fecha Ingresos Ingresos Uszo/Dotacion Total CGarios de Comiziones Total Cashflow
Periodo Pago Colateral F. Rezerva F. Rezerva Ingresos Bonos Varias Gastos Eeridual
1 21005001 15400 B40,18 £1.865,39 0,00 15462 503,07 15.263.985,72 1043 15,283,057 15 17445132
2 210302 16.351.387 B3 £4.746,51 0,00 TT0E134,.20 E453.972 4 T4 44 16430146 28 B26.987 32
3 2109z BEITTIEN £4.74651 0,00 15702 542 B2 15,260,385, 45 2789559 15,296,267 14 406 255 48
4 210303 14.236. 569,39 £4.745,51 0,00 14.301.315,30 1367229412 484972 1369714384 B04.172,06
5 209003 12,991 596 £5 £4.746,51 0,00 13,066,343, 16 12 506057, 74 2208672 1252811450 28220 K6
& 210304 1.703.295,13 £4.746,51 0,00 11,763,645 B4 N.261593,09 19.454 53 209367 43755197
7 2109004 10,507 776,64 £4.746.51 0,00 0A72H2219 10.139.830,81 [EALRAK: 10,157,003 94 415.518,25
8 203405 4292004 56 £4.74651 0,00 435675107 8949 216,75 15.078,37 964 295,12 392 455 45
: 2103005 7.952 510,60 £4.745,51 0,00 8.017.2571 TREERIE 4 13.22166 TETE.A58,07 33835904
10 20306 B.724.944,15 £4.746,51 0,00 B.739.694,66 B464 629,81 11644,26 EATE2T407 342059
1 2103006 BA30639.91 £4.746,51 0,00 5.895.396 42 BEINETS AT 10.321,70 BE20.80163 27445479
12 2007 B.190.835,26 £4.746.51 0,00 B.266.58177 4985, 346,44 413348 4994 529,52 26105185
13 210307 452507143 F4. 74651 0,00 4533317 35 4 35527041 216380 436343921 23037874
" 210308 395379966 £4.746,51 0,00 4013 546,17 3.734.810,76 128540 3802.200,16 2163460
15 2109i03 JB36.215 51 £4.74651 0,00 JB00.AR5,13 339821434 B.52B 5T 1404 74041 196,224 72
16 210309 IS4 £4.745,51 0,00 3.27E.659,95 3021966, 71 a4343 3087.810,14 13884381
7 2109009 29067113 £4.746,51 0,00 29747770 273413409 B.220,66 2.799.354,75 7212256
18 21003410 2B 71893 £4.746,51 0,00 2708 465,50 2535.963,54 4 BEE 40 2R40.620,34 1E5.245,16
19 21005410 241920838 £4.74E,51 0,00 248395189 2326954 82 440,46 2.33095,08 152.856,81
20 210031 15,710,587 44 £4.74651 0,00 19475134 B4 1432889471 3BEE A 14332 560, B142574.33
Total 171.329.849,43 1.293.051,62 3.699.800,69 176.321.702,74 164.852.817.83 281.708,51 165.134.526,33 11.187.175,41
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ABRIL 2001
FTPYME-ICO II

ApT6. Fande de Titulizacion Pyme-ICO IT
Total Emision Colateral Tipo medio

Fecha Emisidn 2303401 Balance Inicial - 137.000.000,00 Balance Inicial 142.139.362 B3 Yida media

Pago Cupon 1 210001 Balance actual  137.000.000,00 Balance actual 142,139,362 B N* préstamos 1026

Escenario TACE 15% R de tramos ]

Flujos de Caja Residuales para TACP 15%
Numero Facha Ingresos Ingreszos Uzo/Dotacion Total Gastos de Comdsiones Total Cashflow
Periodo Pago Colateral F. Rererva F. Rererva Ingreszos Bonos Varias CGastos Rezidual
1 2110901 13,472 5E6,E0 B186885 -10.578 26 12545 112,75 12.239.992 53 27.005 43 13.266.353,07 27871368
2 2103402 19.712.930,35 B4.554,39 047828 19772508 43 19.158 26118 04180 19.189.292. 58 B3321352
3 2108402 17 ha0E02,33 B4. 746,51 0,00 17 645.548,90 17.168.227 53 26.4EE 46 1713469338 450,854,591
4 200303 15,494,266, 24 B4, 746,51 0,00 15.559.011,76 14410, 118,74 22903 47 HAT2EE 26 B26. 78350
5 2105103 13675.152,08 B4.74E 51 0,00 13.739.298.59 12.188.377.20 19.761,24 12.205.138.44 BI4.TEOIG
& 210304 11.933655,09 B4. 746,51 0,00 11332 401,60 1150142051 1647322 1518.393,73 480,007 57
7 2105104 1037912328 B4.74E 51 0,00 10,44 3.865,30 0027.453,11 14.830,28 10.041.939,25 401.230,51
8 21005 8.309.337 57 B4. 746,51 0,00 BAT4.004,08 Bh52.572,06 12.397,93 850536998 B0
9 2105405 7441108, 32 B4.74E 51 0,00 ThHOB.862 83 182374 80 1056443 71253829 H2A13E0
10 2U3H0E E1B3ATLTD B4. 746,51 0,00 B.223.318.24 BL30.967,70 404132 B.340.003,02 28330922
1 2105108 B.210.001,54 B4, 746,51 0,00 B274.745,05 B.022.044 54 7787 53 02383258 244 591547
12 2007 450727342 B4.74E 51 0,00 457201593 41T BT B ETa33 4244 430,95 227 BE0 a0
13 2108407 283550243 B4. 746,51 0,00 900,254, 94 4656.435,30 hE19,54 AT00.256,24 132.993,70
L 2003403 J267.291,00 B4.74E 51 0,00 333203751 JMI2E3 48 B.04E 34 304830984 W77 ET
15 2105103 2840582, B4. 746,51 0,00 2906.328.72 27357142 4385 50 2.740.901,02 1EB.227F0
16 2003403 16.364.820,0% B4, 746,51 0,00 20.129.367,24 14461829 61 LE2T 14465 648 54 BIG3T13,36
Total 165.789.286,40  1.032.874,45  3.099.800,69  170.531.91%54 189.793.98346  233.679,14  160.017.632,58  10.504.318,%4
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ABRIL 2001
FTPYME-ICO II

ApT6. Fondo de Titulizacion Pyme-ICO IT

Fecha Emisidn 231030 Total Emisidn Colateral Tipo medio 7%

Pago Cupon 1 2030 Balance Inicial - 137.000.000,00 Bialance Inicial 213936289 ¥Yida media T3

Escenario TACP 0% Balance actual  137.000.000,00 Balance actual MZ138.36289 N* préstamos 1026

hlr de tramas §
Asignacion Cash Disponible para TACP 0%
Nimero Fechade  Com. Gestora Com. Ag. Feiero Intereses T1 Intereses F1 Intereses T2 Intereses F2  Intereses B Principal T1 Principal F1  Principal T2 Principal F2 Fondo de Reserva Principal B Intereses Préstamo Com. Admon.
Periodo Pago § gtos. Servicos Subordinado § margen interes feiero

1 s H3ns0 GERG 5T 12016430 12B5ZIR2T 1ZTEZEG4ET  WTEE2N94E  102268ETE B.000.000,00 1266686, 56 1571675 158039 1699.800,69 000 000 000
2 0z 2037855 43428 WATAT4RZE  MEIEIZE3D  METITEIEZ  ZBOSSRY  NBGEINE4 B.000.000,00 Z6EBEERE 142680348 32AB8570 1699.800,69 000 MBI TH684,26
3 sz 19.224 56 B126,55 WTBAB205T  MEEI0IZTE  WMEMBIE  TRETIMGED  201B295M B.000.000,00 26EBEERE  1GBRTEZ0Z  JBROMEL 1699.800,69 000 24049133 000
L 03 18.060,75 431353 TABITI00  MABITHIO0  MABITHOD  T24BE364TH  MMEEITEY B.000.000,00 126EBEEEE  TT4NIERAE  1TEIMESRD 1699.800,69 000 2420532 24.TERI
5 a3 1688960 450389 WHEIIH  MMENIH  MMEIA  RIEITIETT MAERIG43S B.000.000,00 1266BE6BE  TESRIEI0R  1THIGAGE0 1699.800,69 000 24556464 182.998.95
1 M4 16.736.26 419634 1RZ62G2H  1DAIEIGRH  1DAZEZERA  1ZIGAERAT  ME0ITRIT B.000.000,00 266BEERE  TARRTIOTY  1TOBI0NGE 1699.800,69 000 2HETL0T 17427958
7 PN TE140 189631 1330562007 13J0GE2R0T  1DIRBEIBOT  NTATONGEE  N3BATTN B.000.000,00 1Z6EBEERE  T24T8R420  1EBLMATE 1699.800,69 000 Hamzn 113609,23
§ MG 1352621 606,39 2TE29ETS5  12TERBETHS  ZTERAGTAE  NI24EEEE4  0B3BEELIT B.000.000,00 266BEERE  GAITATESD  15E3.0MT4 1699.800,69 000 2377451 12012338
] 005 1250358 1M NTERAZEA0  NTEIAZ840  NTEDA2B40 042097025 10063IERTE B.000.000,00 1266BEEEE  ROG44ETIE  13BATRZE 1699.800,69 000 24045353 F.065,73
1 H0H0G IR 3085.71 NTE20846  NTE20846  0TE20846  HEIE0NEIT 310947946 B.000.000,00 1266BEEEE  BOEASEATE  1E49TIR 1699.800,69 000 ZIB28E0 £3.202,08
1l 200G 03442 28929 MN0Z2B465  00Z2ZB4BE  0ZZAAEE BBNTIENID  BAMZEATH B.000.000,00 1266BEEEE 448490935 102070058 1699.800,69 000 23790706 prErR
12 M7 1017587 278 GEIIEEZE  BEIGIEEZE  BEJGIEEZE  BEMZEEY  BINIBES2E B.000.000,00 1266BEERE 422005613 96150614 1699.800,69 000 23402814 ERI
13 T 454252 2EMET S0BAB0TIE  B0RGA0IIE  BORRA0LIE  BIZEAMERD  TEETHHETH B.000.000,00 Z6EBEERE  JTET.34BD1  8RR2282E 1699.800,69 000 22851446 000
1" g 88T H 239398 BETOMTE  BEATOMTE  BEATOMTE  TTOEMAET  THETEMM B.000.000,00 126EBEERE  JIEZIMTE  TERATTOE 1699.800,69 000 2L2ERAL 000
15 g B4T305 225948 BIATEAT  BIOAITEAT  BI0IITEAT  TATEINAD  TIGIM0M B.000.000,00 26EBBERE  BMETHT20 T19.223.38 1699.800,69 000 MG 000
16 03 T.39948 21330 BMEANAST  BMBI0AET  BMBAAEY  TINHETIE  TIRAIN4E B.000.000,00 Z6EBEERE  J0B40T24  TOAETTH 1699.800,69 000 20424751 000
17 Ha0g 15635 200943 TATAEGEO0  TATREEE0D  TATEEEE0D  T2EAM04E  TOTESNZ0 B.000.000,00 Z6EBEERE 299274320 BELTETET 1699.800,69 000 15439147 000
1’ s 08644 188872 THTT4RAS  TATTHRAD  TEATTHRAR  TRORETTAR  TOM2E423 B.000.000,00 1Z6EBEERE  2MBMITZ  ETIEOTES 1699.800,69 000 197.323.88 000
19 s BE44.21 177 TITREIEE  TATEENIEZ  TUTEENIEZ  TARERIZE  TOR2ITTR B.000.000,00 Z6EBEERE 234330048 67050650 1699.800,69 000 17139268 000
20 i g.aneTe 165406 TEHHEID  TEHMEID  TEHMMEND  TAOGNMERD  EAE4IELN B.000.000,00 126EBEERE  2B9IENA0  EGAMR4R 1699.800,69 000 17283016 000
A s G.T6R68 15383 TIATITT  TIMZTEETT  TOMRTHETT  GAOGEMIE  ETTIOMY B.000.000,00 266BBERE 270813288 EI7.159.27 1699.800,69 000 154.760,98 000
22 iz B.362H 142595 TRTTLIE  T203TTRNE T2037TRSE GTVR4ERI0  REG4SRIE B.000.000,00 26EBEERE  2B9R00638  BAOTNGT 1699.800,69 000 151336,63 000
Fa] sz 457335 132623 TOR939443  TOAGIMAD  TORGIMAD  BTRRZIZE  BEORAIGED B.000.000,00 126EREERE  2E494000 580.77142 JB39.800,69 000 M2z 0,00
H il 459034 122425 TODAS0M  TODAANOM  TODAAOM  BETIIZZE  BEBOOEZM B.000.000,00 126EBEERE  2EZDE0R4D  ETRIM2Y 1699.800,69 000 36T 000
25 a3 421200 1232 GEDRSET  BEDRMET  BEDRMET  BMTAOTOE  G2ITHEETE B.000.000,00 Z6EBEERE  2MBATIID  4ATA7ATH 1699.800,69 000 12406206 000
26 2 188420 103578 EAB2E93T  BARZENIT  BHBZENIT  BIGA4BS  BINNIMTE B.000.000,00 126EBEERE 205392300 46783804 1699.800,69 000 12031644 000
i 2 JETEN 953,63 G20REGIET  B20GEEIET  B20GAEIET  BO9IIEIIE  BAIGAEGER B.000.000,00 1266BBEBE 189136075 43100259 1699.800,69 000 10587522 000
28 e 12983 77,98 GOZB20803  BOZB20803  GOZB20S0F  BARGIGOT4  BAOTIGIM B.000.000,00 26EBEERE  1TERI0BEE 40283309 1699.800,69 000 0176145 000
2 e 0T 807,22 GEMTITIE  BAMATITIR  BAMTITIR  GT4ZNIM BTOZIM5 B.000.000,00 126EBEERE  1BERIERS4  I7RAEA24 1699.800,69 000 059303 000
30 e FREEN 057 GEGEERET  BEGBERET  DOGBERET  GAMGRAOES  RA048NTET B.000.000,00 1266BEEBE 137185606 irAat ) 1699.800,69 000 042081 000
k] e 2T £85,70 G2RREM425  D2ORAMZE  D2ORAM2E  BATRIBETZ  GME8NIEN B.000.000,00 26EBEERE  11R.43747 254.104.56 1699.800,69 000 356460 000
32 T 240405 £4108 G24540968  BMEA09EE  BMEA09ER  BMBRIGE2T  BIEITEGAL B.000.000,00 1266BEEEE 113536301 250.643.98 1699.800,69 000 B9.86,72 000
33 T 223075 596,67 1BATEI0T3S  1BATEINTIS  IBATEIOTIY  1RAIA0GA0  1R.82048015 5.000.000,00 26EBEEEE  MABHIEETOE 1303420349 3639.800,69 1212248500 23790706 437326423
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ABRIL 2001
FTPYME-ICO II

ApT6. Fondo de Titulizucion Pyme-ICO I

Fecha Emision  23103(01 Total Emision Colateral Tipo medio BT

PagoCupon1 210301 Bilance Inicial 137.000.000,00 Balance licial - M2133.362.69 ¥ida media 30

Escenario TACP 8% Balance actual 137.000.000,00 Balance actual M2133.36269 N* préstamos 1026

h*de tramas §
Asignacion Cash Disponihle para TACP 3%
Mumero  Fechade Com.Gestora Com.Ag.Feiero Intereses T1  Intereses F1 Intereses T2 Intereses F2 Intereses B Principal TI Principal F1 Principal T2 Principal F2 Fondo de Reserva Principal B Intereses Préstamo Com. Adman.
Periodo Pago | qtos. Servicos Subordinado  y margen interes feiero

1 Jhos A3080 BEEEET 1B0%EZT BMENEE  BEREAEED  13EBRZA0AE  1MAMR4 BOOOOOOOD  1Z6RERERE  ZM2A0ME2  BET2ETEZ JE9380053 0,00 R4 0,00
2 M0 1BAE i PTR393RE  TRAATERET  ITABIMZLN0  RABARRTAD MSMB40T0 ROODO0OO0 1Z6REREEE  LAITMBEEL  10WBAN JE9380053 0,00 MBI F1ETSI0
3 JH0802 1833556 488459 1158641 TO3I0GEAT  ITOMBETIS  (GOBIBITET MEATAIMOT  ROOOOOOO0 ZREEEERE  LMIZAET  AMMEN JR93.800 83 0,00 HEm 4875330
L) 114111 S VI B ERTENE G003 RIRA0NIE  1GIG400006  MBIRENTE  MOIRISR4D  BOODDOOOD  IZEREEEEG  BMERONTE  2MIfMEM 369380069 0,00 HMg 2T 41a8l
] 111 R N1 408083 IBEAIGEGT  IGBAIEESTD  MGBADERSN  1LMBRIGCAY  BEOZVZZY BOOONOOOO  12GEEERRE  AITIGAER  L1MG4065D 369380069 0,00 245564 64 2053
] P11 IS 1 FE L0658 WAMEIATE  MABLENATE  MAMEITE  1BMRAOGG  f2A0RB20GE  BOOONOOOO  12GEEERRE  BTRAEAONT  20023MZT 369380069 0,00 SHERT 13468517
i 2H0304 125700 L340 BTTER0T  IRBATTERNY  LLGOTVRROT RLE4ABNZAE  LZBMMEEZS  BOODNOOOD IZEREEGEG  S2042BATE  1BEESMM 169350069 0,00 AR J|ERETAL
8 2H0305 N4E3E 102623 1306151321 TGS IRORIGIZ2L  MASZE00Z0  MATEATAEG  BOOOL.OOOOD  1ZGEEREEE  TAIOETTEE  LTOEAZEH 169380069 0,00 237,794 51 1033358
] 2H0305 1022475 L1680 NBBATOIGE  MBMTO3GE  MASATOREE  WAIVEIREE 0SRA00380 BOOOOOOOD AZEREGERE  BATHBENIY  14TEARZTY 169380069 0,00 24045559 BE5EIE
10 P11 VW LigTH 0PHE0E2S  07HB0G2S  0FHE0RZ  RENGHN  SGIRO4Z0Z  BOOONOOOD  IZEREEREE  GAOOGMM 12306024 169380069 0,00 2I5.28360 42TE0 0
1 JHOB06 BAITEY L 4330834 SRT0RTH GEITOEI4 AMGEEIR GRNIOBAM  BOOOL.OODOD  1ZGREEEEE  ABIREEROY  04TROITT 169380069 0,00 23T A0708 1HE58
12 TR 0441 LIG4 54 440545189 S40545080  DADG4GEY  DEBRBCTET  D4MB0GHL  BOODL.OOOOO  1ZGEEREEE  L4EEZIE0 (00595502 1693.80069 0,00 ZHERETE 0,00
13 NS0T TO42EI 187801 B40 5 M BTOOEERN4  BTORESSM4  DMULBAEY  THEGE4LTT  ROODDOOOD  2EREEGEG  JMMATETEY  DBRMGESS 1693.80059 0,00 199.390,56 0,00
1 M08 BAETTE 172206 BITAMAY BATAMAY  BIITAMAY  TEGOMERDE  THMERISY  RODDDOOND  ZGREGERE  DATHILGE  TORIETAO 1693.80059 0,00 106708 0,00
15 JH0308 B3OS 158416 TAET 33267 TAETAIZET  TRETANLET  TORAMLOY  TIOTHMTL RO0DDOOGD  ZEREEGEG  BEO0ZZ TSN 1693.80059 0,00 167.038.56 0,00
16 JH0H03 BAEESES 146775 T6035308.29 TEOIA0829  TROJA0S2Y  TIGZOMER  TOMIGABOT  BODDNOOOD  I26REGGEG  ZAMIETE4  ETATOTH 1693.80059 0,00 1E3304.32 0,00
17 20304 BB 133640 T3448522 TIHEZ  TIMASZ EMOETTAE  BAHI0480  BOOOOOO0D  1ZGEEREEE  2THON0EE  GIMAD4N 3693.80053 0,00 14.305.09 0,00
18 ZHH3H0 460048 122679 B3040 THBI03R0  THGI0380  GTAIENNIE  GEDOSEIZE  BOOO.OOOND  1ZGREEGEE  ZR4ZOIESE  GOLAT4ZE 3693.80053 0,00 14141183 0,00
1 ZH0AH0 L2417 112 BAITAT2AH BATATIE  BRITATZED  GR4GNERZ4  BRETITAD  BO0O.OOO0D (ZGEEREEE  2EA4MIEN ETRIMAD 3693.80053 0,00 126.656,13 0,00
20 203 18543 102012 BraaI02H BTZAMZY  BTBNIY GABAMATY  GA2IN03G  GNOOOO0ND 1ZGREEEEE  2I0BMEIZ BALIGAER 3693.80053 0,00 12273530 0,00
2l 2103t J4ETER 84 £.4R0.7052 BAR0TOR12  BAGOTORI  G2EDT4EAD  B2030214T  BODONOOOD  1Z6RERERE  ZFTZEITES 483474 JE9380053 0,00 0743474 0,00
22 2tz KAL) BiTA0 B24186478 B2HBEITE  B2HMBEATE  GOSEATOND  BOMIIGONT  BOOO.OOO0D  1ZGERRREE  2ONMIEME  dBAMAAT JE9380053 0,00 IREEER 0,00
21 ZiHat: 284010 A6 £.031.240.08 0320006 BOMZO0E  BAGZIAA0E  BAIATMAE  BOOOOOOD 1ZGRERERE  18RAZAT  4324TREZ JE9380053 0,00 27881 0,00
H M3 2EE6 3 kN BA3306240 BATI06240  BAIIOEZ40  BAGLIORRZ  BBITETTOD ROOONOO00  I26EREEEE  1A0ISE44 4038783 JE9380053 0,00 an.2uar 0,00
25 23 2251 £I8.36 BIA2AT  MAIMNAEY  MIMANRE  BIANATY  ZG026D06  RO0DJOOO0  I2ERERGEE  B2MNNME RN 3E33400£3 1212248500 2RTA0708 41737374
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ABRIL 2001
FTPYME-ICO II

AyT6. Fondo de Titulizacion Pyme-ICO I

Fecha Emision  23103(01 Total Emision Colateral Tipo medio BT

Pago Cupdn1 240301 Balance icial ~ 127.000.000,00 Balance icial ~ M2139.36264 Yida media T

Escenario TACP 0% Balance actual  127.000.000,00 Balance actual  M2139.36264 N* préstamos 1026
h g tramos §

Asignacion Cash Disporuhle para TACP 10%

Nimero  Fechade Com.Gestora Com.Aq.Feiero Intereses Tl Intereses F1 Intereses T2 Intereses F2 Intereses B Principal I Principal F1 Principal T2 Principal F2 indo de Reser Principal B Intereses Préstamo Com. Admén.

Periodo Pago ygtos. Servicos Subordinado  ymargen interes feiero
1 Ztnsnt kIR BEBRET BOTIEMAD  RTZIBTTY  WEMBTH WBEIEME 09002 BOODOOOOD  (ZEREEGEE  RAZANEIS  LJGOEMIN  JESAH00EY 00 14075 00
2 o3 145154 BT JBIEANN0  200ERTRIT 0JIENIEY NIMLI0TE MEGTRRRY  BOODOOOOD  (ZERERGEE  TMRLITAEY  1RMTIRM DESRBO0EY 00 M3 PALNEEN
1 Mowiz A 45517 WABA00GE  MITON04 TRIGZEZIAD TIEAZE0  RRI0OMA4  BOCDDOO0  1ZGGREEEE  GAITADIOG  LAGEMRG0Z  DERAS00EY 00 M B154.58
L} AN K XA 4436 TAREETAT  THRRITAT  THERITAT R2ATIEN BTTITMS BOODDOOOO  1ZGGREEEE  MEILARLM  ZESI0S995  DERAS00EY 00 LR LT
§ A1 K HE VA 3t BETIEZE  RETIMOEZS  BETIMZGIS RMRAIED MATREGON  BOODOOOOD  {ZERRGGEE  fOBTRROGET  L4MATRES  BESAH00EY 00 245 e b4 HREIIM
b 20304 1213162 12 BIRETI0  BMBATI0  WIRZTAD MNBDERES INTELEA0SY  BOCDDODOO  ZGGREEEE  DRTZENLM  L2OJEOTOY  JERAS00EY 00 M1E3307 18624 25
7 1L I LTI 286419 WIIATIE  MIATIE  MADATLE 130204280 12TRDSBR3Y  BOODOODOD  LZERERGEE  BTZANRET  133BIAM4  BESAH00 00 A3 3T
] 240340 R43150 25807 IZATRORREY  TLATABROES  TLOTRAROGY T0TAODE NPHEMENR  BOODOOOOD  (ZERRRGEE  TTIEZNINE ATEZMATE  DEBRBO0EY 00 ATRECN H3046,75
] 24030 B271108 PRI MEHEMED  HGHIMED  NBHAMED 0MDIEETZ  I0BZZBZEEE  BOODODOD  |ZGRREGEE  EATIEME  MNTIERI0 BEBAB0ES 00 M04535 RN
0 24030 THET 13420 4GRS 04BN DMES20N5  GT4GERIT  BRETAATIS  RODDOOO0  ZGGEEEEE  REWGMEES  1ZERIEIND  DERAS00EY 00 LG2860 1540658
1 AL I 454,58 17222 ORZREAATY  GRILIEATY  MBILIEATY  BMMOMEED  G7OLMOM  BOODDOOQD  ZGGEEEEE  AMMZETAR (DB0JSZRZ  JERAS00EY 00 214781 00
12 o3 LAY 153258 BROINGEN  BRBIJEENR  QRRDJGENS  GMOBBITED  RITTIMRE4  BOODOODOD  (ZGEREGEE  420TANMIR MM JEBAHO0EY 00 196.209.08 00
13 AL Bif3N 136347 BIILIMGES  BIDMGER4  QDILMMRE4 TANETLM TTOTIMAR  ROCDDOOO0  1ZGREEEE  JEGLIRM  BMTIR4E  JEMAS00EY 00 16732454 00
L} AN 45639 12630 TRATAZODE  TRATRIOOE  TRATBONE  TIRAMAT  TZMATI0R  BOCDDOOQ0  1ZGGREEEE  JMZENB4  TIROZIZE  JERAS00EY 00 15310860 00
15 AL 4.085,93 10460 TINBIT THIOBMITY  THNOBARTY  RAERAMZT  BOTAGRZED  BOODOODOD  (ZGRRRGEE  ZBA2ZNOTY  BATATITR DEBAO0ES 00 1328280 00
16 AN 186466 oA BAOTOTREE  BMOTOTARE  BAOTOTAEE  GRAREILA4  BRIAJADIE  ROCDDODQ0  ZGGREEEE  ZBMASMIT UMD DEMAS00EY 00 125308 00
7 AL I 1 1A BROZIBAM  GROZIOAM  GROZIMM  GMIRZEME  BJGUTIOT  BOCDDODQD  1ZGGREEEE  2IGL0G4M4  EISRBRAY  JERAS00EY 00 08 45457 00
18 230 LT [t BIAZIER  BMTRIMME  RJITAINEE  BINOETAR  ENBERATY  RODDOOO0  ZGGREEEE  2MATERAT  HBATIOZE  JERAS00EY 00 0205922 00
18 L L5830 B8 EIGTBES  GORTIRED  ERTIOED  BOZRGAN  GOOZIAOET  BOODOODOD  (ZGEEEGEE  ATRNERND  BOFATL  DEBAB0EY 00 SRR 00
a 03 LayE B2 34 BAOTATERS  RAOTATERS  TAMOTATER DJGTIENE0 1MZBR4 BOODOOOOD  1ZEBRRGRE  BLAIGND  1LZILETRRD  DESABOOES IZMRZABRO0 dnz 402206883
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ABRIL 2001
FTPYME-ICO II

AvT8. Fondo de Titulizacion Pyme-ICO [T

Fecha Emision 25103401 Total Emision Colateral Tipo medio  Bi7%

Pago Cupon1 2403101 Bilanoe nicial 1370000000 Balanoe hicial - 21306263 Yidamedia a7l

Escenarin TACP fi Bilance actual  137.000.00000 Bilance actusl  M2114.6269 N prestamo: 1026
NI de ramos i

Asignacion Cash Disponihle para TACP 13%

Numero  Fechade Com.Gestora om. Ag. Feier Intereses 1 Intereses F1 Intereses T2 Intereses F2 Intereses B Prinipal T1 Principal F1 Principal T2 Principal F2 ndo de Resel Principal B Intereses Préstamo  Com. Admon.

Periodo  Pago  yqgtos. Servicos Subordinado  y margen interes feiero
1 st A0 BEREET  ZZMBRESE  MTICNERM MTORRRZE WIOANET  WAM0ARAD GOOODOOOD  126REERE  SOZMEEN ZDGGROEMY  BEMB0OER 000 20546653 ]
2 oz 10234 BOTIAT  DAIDIREI4D  ZDMAOITRY ZBOGGORAT  2I9AMED  JRTIEIAR GOOODOOOD  1266REGRE  MZRRAERER  LNE29053  BedB00ER 00 wn LTINS
1 osoz 1554406 LAR0E ZERRABE TN ZUNGRBADT ADRLSGETY  RNGBEZOE  ROODOODOD  MERERGER  GERANGIE  LMBERZOG  IEMABOOEY 00 LI 1344559
i 20303 355 IR0 WTRMETE  WITRARTE  GUEMATE  TRMENTI WIRIANT GOOODOONN 1266REERE  TMNEXMAD  ZMAR2GENZ  BNB0OER 00 M2 Rtk
§ 2% 123524 TR TIBR2NME  MIEINRM TIRSZNOM  TGOMA0SBR0  WESRGTE GOOODOOOD 1ZEGREGEE  MERTRLET  DBARITEX  BRB0OER 000 QHBEE4RY ZEBAEEAD
b 2o 106578 LBNAT BRANGY  BRANNGT WAL MENGESTE MMZDEAM GOOODOOOD 126REERE  NMAMIESE  LMBANZE  JENB00ER 00 BT frTfa4he
7 2B 308004 LAATE WDETAMAD  MOETAMAZ  MOETAMAD IREIOTD  RRAUMBUMBE  GOOODOOOD  1ZGRRGRE  BBMAPEREY  DOMOTA:  BENB0OER 000 A3 EIRkAR
8 2030 1T JBRAE RERRIOTD  RERRAND  LESAMBTD NARMAMEAD  NETITEM GOOODOOOD 1Z6GREGRE  TEMAERETE ITOMBOT  BENB00ER 000 3T TR4E FRMESE
3 20305 BED28 ITETE MIZEIRNE DRZERAE  NURSNINR OBDMGEEAR 0TBAMZD  ROODOODOO MGRERREE  GMEJOLEL TMETRN  JENBIOEY 000 045959 EERER
0 2HosHe R M IE0R49  BBEL20BM BGI2BMF AAGI206M GOBERRAD  RIGRAMZED  ROODOODOOD  MMRERRER  GIAZANON  1MAERIM  IEMABOOEY 000 2043640 ]
i 2% 4470 L0000 BMOBEITAZ  BMBETZY  RAORELTAL  RBIBMNMZ  DAZGATES  ROODOODOO  MGGEREEE  AJBABOLET 100L0GR2E  JEIABOOEY 000 LR 000
12 ooy 258 A2 BUTMDE  BAATMDE  R2OITMOE  THMEMEZ  TRIGTEAZ GOOODOOOD  126RRERE  JBOGRIGET  BEEATRAE  BNB0OER 00D 15422673 ]
13 2o e M3 TENGRG  THNGNRE RGNS THMB0N  TMATNGE  Go0000000  QZGREEEEE  JAZRMAEL  TMZRLT  JEMBOOEY 000 1854566 000
" 2osoe 150 MIT O BMEDOATRY  GBEDOATR  RAGIOOTIZ  GROBIMN  BTEMELZD  GOOODOOOD 12EERRERE  27IREEBTT  G2LAZE  DEMBOOER 00D fEN2AY ]
15 20s0 2750 TIED  BRNAGNZD  EEINOMZD  BIGNMZ  GAZBDIGEE  GJMOBATIY GOOODOOOD 1266ARESE AN GHLIGROT  Be00EY 000 101326,7 000
16 2os0s L3456 B3BBG WORIGOTED  Z0OIBATED  20MRIBETED 1ADGRR0RJG  AMGLAMN GODOOOOND  12EERRERE  MAEIIOBME IDNOANTM  DESIBODER  IRZRAREN0 THazM 4305041
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ABRIL 2001

FTPYME-ICO II

AyT6. Fondo de Titulizacion Pyme-fCOIf

Total Emisian Colateral Tipe medie FAit
Fecha Emicion 231031 Ealance Inicial 137.000.000,00 Bialance Inicial 142139.362 63 Yida media T30
Fage Capan 1 210301 Ealance actual 131.000.000,00 Eialance actual 142 133362 63 N? préstamos 1026
Escenario THCR 0% Hl* de tramas 5
Resumen Cash Flow para TACP0%
Cashflows del Collateral Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Trame T2 Bonos Trame F2 Bonos Tramo B
Nimero Fecha Saldo Amortizacion Intereses Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacion Intereses Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacion Intereses
Periodo Pago Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal
1 29I TRE0928  b2skied 24040425 10.000.000,00 5.000.000,00 43.506,67 23 1.266.665,66 G41062  GRAETEDIHY 12.436,36 1336.365,15 21336.363,70 300,30 SN 11:300.000,00 0,00 230413
2 2tz REEITAEN TRIRS0M S50T50,21 5.000.000,00 5.000.000,00 253.623,83 1.266.666,68 1.266.666,66 BLIST 64586265 86 QA REINE 205213157 2t 2T5.055,28 554 £78,40 11.300.000,00 000 29331
3 2tz ROFEH0E  TE2N4NGE JRgRARA 0,00 5.000.000,00 [PAREIAE] 0,00 1.266.666,05 ANE  E3G260546 120365740 2053350 2052.506,12 0055850 556,623 46 11:300.000,00 0,00 041407
i 211503 ff2537.54200 71740968 46 S0RSEE61D T1.205.086,52 SATISN64 1397436, 25 13.528.865,22 143251230 5315716 11.300.000,00 000 29331
5 21503 0430537595 16536305 2518351 e 5351363 45 1504.62104 11546.371,32 1452455,30 03.3M36 11:300.000,00 0,00 041407
1 211504 Jid2R4E 2R TAESTIOND 2BE0654, 08 BEAET.204.51 518042557 fi20.782,34 16.405.076,03 144350028 46513160 11.300.000,00 000 300.854,88
T 2113i04 MRS T24TEA2E 248645340 53,530.523,00 5.556.765,50 1598 555,52 1500563521 JERIR Y 43226544 11:300.000,00 0,00 04107
3 2305 H3.357.161.01 6.811 516,33 226214553 54 A2 045 52 526448513 143813131 1363115665 1:514.476,56 388.934,36 11.300.000,00 000 29331
] 23105 MIRT03  SAEAETSE 24500759 00203344 LE0RTRT0 133545510 R4 1143.355.28 080153 11:300.000,00 0,00 04107
(1] 21506 TRREMI2T  BOBAAGATE 13615265 4610534560 BEILEE N 12001154 1156364367 ILEFANk] 32510747 11:300.000,00 0,00 2330604
1 2113006 BLEITE2AED A4BLANNEE 1851546,19 2421043 BABRIM 1125462 15 105383537 FBT2LI0 04T 11:300.000,00 0,00 04107
12 23T GIGIBTTRE0  L2210%605 172113566 3358265452 325346393 1023.350,65 3.585.066,80 [N ANA05E 11:300.000,00 0,00 2330604
13 2t SREADANETE  BTELMEN 163474166 AT 230819, 361356, 37 EALLE ) 1263101 260.500,01 11:300.000,00 0,00 04107
1 21505 SE4ET0H02  BA62ATE 153613064 FIATLOAT A 233641170 HB0.56516 BI040243 B45.235.25 236,134 63 11:300.000,00 0,00 0085485
15 218008 ke kR BN TR T 14563211 HATAIE 2430 $26.36253 TAMET0 B0&.121,19 220363 11:300.000,00 0,00 040
16 2115103 SO.2I564653  J03LIATAY 136505368 2304382218 2HBAINAE T35 13050315 536,562,569 204.836,81 11:300.000,00 0,00 2330604
1 21803 20230350 23R 1235.566,79 2613554613 231041542 3553 612506938 57102156 E 11:300.000,00 0,00 040
15 2150 SZTH05E  2MEMRTE 120676124 244525 2205350 G42.0M,0 BA5364740 SGh422 55 44325 11:300.000,00 0,00 23810
19 215 WIS 2345034E 114035945 2215350558 221280238 FEIRL Tkd 553215615 143067 16232450 11:300.000,00 0,00 040
20 2t SRASEITA0 24361300 1056.:365.53 13.355.060,26 224252 SaRaaa S04 551.303,00 0436612 11:300.000,00 0,00 23810
21 2 e IR Fattizgs 11865.107,36 PR TR 4811551 45130503 SELIIES 15266637 11.300.000,00 000 0414076
22 2 JRIERGEGN  25300%AG BIAE 15,600,162, 35 200232501 43068 401352 40 433.355,65 1r.605,40 11:300.000,00 0,00 0083455
23 22 3060626703 254340110 5643221 15532152 66 136862363 KETRTERD) 352041002 43154238 105.726,54 11.300.000,00 000 30414076
) 25 2605085554 252560043 153101 G346 15025120 RSTRT S03I4505 456.355,00 603 11:300.000,00 0,00 23810
25 25013 MENAEE2  2MRHTAI0 TEEATI 4 10.253.302,36 168135251 250365 2EI384,21 4214T0,16 1334030 11.300.000,00 000 30414076
26 25 2H0M632T 205300 GEG.4EEEE FLEE R 1556.024,36 24622358 2269755 336.010,15 LG 11:300.000,00 0,00 233514
21 25 2134573343 1531.963,78 £15.516,37 T206.316,85 1460.36116 21565,68 1851183,68 J64.TESES 5559730 11.300.000,00 000 30414076
28 2H3HE 2016043082 176830086 564.265,38 544126 136541557 175.061.23 1510.241,39 0228 4135580 11.300.000,00 0,00 233514
2 2AMS 18.514.524 38 1£66.165,54 2264518 455453366 128660160 253348 1188353638 pEEI LR 33.193,38 11.300.000,00 0,00 30414076
kL] 205 M2AEEET  13TE5E0E LYIAPE M) SN 10583502 JUEETEAM] R R 26450347 3059295 11.300.000,00 0,00 30083485
H 23t 16.021.030,36 1438 66021 2.534.166,62 [kl #.32153 03432 21506425 243630 11.300.000,00 0,00 044076
2 2t WAMEETDS 1IR30 323022 115445 56 HT6.720,06 B854 43052585 21530611 15.350,14 11.300.000,00 0,00 233514
] 2T 0,00 1483667 05 SET6EI0 0,00 115744856 4230043 000 4305251 123265 000 11:300.000,00 044076
Total 142.139.362,6  50.088.658,33 15.000.000,00 110.328,34 3.800.000,00 161.991,35 §5.500.000,00  25.543.343,28 21.400.000,00  T.654.645,25 11.300.000,00  3.950.692,33
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FTPYME-ICO II

AyT6. Fondo de Thiulizacion Pme-fCOJf

Fecha Emizion 2050 Tatal Emision Colateral Tipo medio it
Page n._.m. 1 21108001 Elanee Inicisl 137.000.000,00 Ealanee Inicial M213AI6263 Yida media (KA
Ezcenario TACR 5% Balance actual 137.000.000,00 Balance actual 215336269 N _._m“:-a 1026
R de tramos H
Resumen Cash Flow para TACP 3%
Cashflows de] Collateral Bonos Tramo T1 Bonos Tramo F1 Bonos Tramo T Bonos Tramo B2 Bonos Tramo B
Nimero Fecha Saldo Amortizacion  Interases Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacidn  Intereses Saldo Amortizacidn  Intereses Saldo Amortizacidn  Intereses
Periodo Pago Yivo Principal Yivo Frincipal Yivo Frincipal Yivo Frincipal Yivo Frincipal Yivo Frincipal
1 i 1234360421 EAGINIEAH 32600000 10.000,000,00 5.000.000,00 3495067 2RI 1.266.666,56 342 B3.23815.50 22F15M 20 13565658 20582505 FLTAEERY] puER ik 1 11300.000,00 00 2035
2 ALK 12225815034 100385327 340533853 5.000.000,00 5.000.000,00 PR Rrskh] 1266,666,68 1.266.666,56 LIS AN 3 JA26.364 44 1358005 1397372338 3552004 50116 53 11500.000,00 00 230
3 g 15638585 1036989329 3108.35368 00 5000.000,00 1174178 00 1.266.666,55 Ak LI TxRrE 316548152 134525952 13168590 38 ekl S2hSZIE0 11:500,000,00 0 304401
] 2505 102.025.249,85 JE46E01TY LEEEELE B335 546,55 160347696 154041053 123010423 13554358 4314523 11300.000,00 00 pLaRtR!
§ 21305 J2A4435.20 JATSTH6E 253420 01453 6 1250702 168530863 fdd2 g2 18073255 455544 20 11500.000,00 00 304.140,75)
§ it 5853914 54 1885207 PR A 55.0M.235 06 678120610 145221180 1378809747 16346505 40358039 11:500,000,00 0 30053458
1 LT 76 685.110,08 3.204.264,7 208362557 AEETAT 2 B.330.01,52 1H2IEH 12.208.257 39 1551633,68 3633521 11300.000,00 00 304.040,75)
§ 2305 G.185.032 42 143067766 158540345 42534765 55 SI.245.85 11663301 1076200250 142503 642554 11500.000,00 00 230
] 3005 B1E8R19 03 BATAEE0T RAE: k] 0T B 500332054 104108383 LRI04 1249.366,6 2BIE0950 11300.000,00 00 304040751
10 21306 56164614 68 55005541 155269057 JIE4ITEET 4241400 03.865.10 45209450 106054154 24653518 11300.000,00 00 pasntikl]
i g 51.366.045,614 4556307 142335875 g 312086530 G21262,06 152304085 J2R053 55 reARIAl 11:500.000,00 000 3044016
1?2 e 46.950.223,5 4480 129958835 265254168 JA09.866,68 a5 02 RT3 40135 13502145 11300.000,00 00 PRtk
13 st 43051456, 22 JH%T6159 1133.00803 23.502.240 30060104 G47.136,14 Laza6 750365 15865 11300.000,00 00 304.140,75)
] Elting 33605042 34 34475588 10523370 20540.0455 2662.146,05 SET463 43 55520 5 6647045 4352 11:500.000,00 000 300554, 58
1§ Ptk 3644364005 JI60.302,29 1034 163997320 2440365 §05.720 60 LR 0332840 138.490,36 11300.000,00 00 304040751
16 ALK} TR 23663154 JEIHIE 16.095.740,30 230335055 4152651 40061563 e 12043660 11300.000,00 00 pasntikl]
i bkl 06634164 213010055 85734104 13302445 2143637 fRlTAT J55066755 533038 fn.21256 11:500.000,00 000 3044016
18 2t 25007 50563 PLTE T2 43 301082 5 204036167 JHLTEE 46 023264 63 S09.403,03 I 11300.000,00 00 PRtk
1 2t 250286558 aiaaen AT 1351355 65 1343721 16 203EH 254 436,522 56 [ELTING 11300.000,00 00 304.140,75)
20 FilH| iMMT0e L naee BATITS 8103553 184175577 235,955 58 20656710 453,28 N 11:500.000,00 000 23315 4
21 LN 205451025 PAIFL Y 5326635 £451.863.05 1677687,26 19735963 1657663 55 585,82 BLI2556 11300.000,00 00 30404075}
e 2z 1693597652 20012535 bR ) 43765364 15525174 1523352 12633101 Jaman 4320356 11300.000,00 00 300.534 55
3 2tz 103555456 153542197 456654 55 F1Y R LENE] 14653451 03700 30358187 366.023,04 it l3xr] 11:500.000,00 000 3044014
H s 1.254.05512 130151544 43488302 202t g 1331176 bk i) 556536, 55 T 21435 11300.000,00 00 pLeRtRl!
25 it 000 B0 AT ] 0o 202158587 4335402 0o $56.536,88 14.666,35 0,0 11:300.000,00 304.140,75)
Tatal H2.139.362,69  3T.163.381.56 15.000.000,00 110.928,34 3.800.000,00 181.391,35 §5.500.000,00  20.995.545,24 2140000000  5.693.503,68 1.300.00000  TEIT4EEY

{PAGINA }




FTPYME-ICO II

AyT6. Fondo e Tisulicacion Pme-ICO NI

Fecks Enision i Total Emisian Colateral Tipa medio it
Fago Capan | 2403 Bilance ikl 137.000.000,00 Balance ikl 1421333626 Yida media fiii
Escenarie TACR 0 Enlance schual 13.000,000,00 Balance actual 1213336263 ¥ _._E.-a 10
W debamas §
Resumen Cash Flowpara TACP 10%
Cashilows del Collateral Bonos Trama T1 Bonos Trama F1 Bonos Trama T2 Bonos Tramo ! Banas Tramo B
Himero Fecha Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacion  Intereses Saldo Amortizacian  Intereses Saldo Amortizacian  Intereses Saldo Amortizacion  Intereses
Periodo Pago Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal Yivo Principal
1 M TG 1219578504 AT 1000000000 §.000,000,00 4350667 BIRITM 126666656 406 03377 85 LR 139,385 20,256,524 8 ALEAIEATS Lk 1:300,000,00 0,00 20975
H e fE236d003 1354835355 SR UGS 5.000.000,00 §.000.000,00 FAGRRES 1266,666,68 1 266.666,56 B3 120000 % 50053345 133428 1534103 142335383 AT 11:300,000,00 0,00 pasN ikl
k] arng 3SR E 12,104,067 11 PREANFONE] 000 §.000,000,00 [EAREIAE 000 126666655 A T0.250.122,35 437031603 15353569 115522305 1241.175,35 436.316.30 1:300,000,00 0,00 04078
i 203 335509003 AR 533,067 05 B1265133 36 5.386.350,39 1686.832,11 153455063 22457505 456,045 31 11:300,000,00 0,00 pasN ikl
§ g NI AR LA SRR a0 1AEAE T JREINTIAS L AT 1130000000 A 04406
b g TLEN4.8003 JETEER 20320650 5033565 TAERIES 3 1280185 48 IR 186436273 TR 66 1:300,000,00 000 005 B
1 i E2ETEE41 4G FAE N 1THEEN AR BIIALT 1MAEE AN 155230026 moata0 1130000000 A 04406
§ i SEH0MEN TT3R.29536 155020 gl ST 336528 50785 31 Hamsa 1:300,000,00 000 FHE
] HI0E LR MR 137,385 54 PIRGSETIS STE.06 76 AT AR 1625 A 1130000000 A 04406
1] G 43067.106,29 S510.646,80 12130130 23506657 64 L2255 BEE% 22 R 10E24313 10354 1:300,000,00 000 FHE
1 06 WA LIRaE BRI 1544705 TERLIT 06 A SI06E2A 8T 40268 6, 036,31 1130000000 A 04406
12 A 08,164 34 LT 6300328 15376632 Sand02.26 476515 66 LA R A0 12376138 1:300,000,00 000 FHE
13 Ha gm0 SRR BR4ATEED RI50.30 0 PR LN SARLAH G Tk 45251 1045746 1130000000 A 04406
1 g FIRAERIAR:] B T JIESERIER FLUEE TR TR0 62 LET602 G563 06434 1:300,000,00 000 005 B
] B U L30T BIAN 097 36161 LRI RGNS L0 54800005 TR B 1130000000 A 04406
16 g 02 HATE L5 A Bitnnz T34 18521 2031785 HEA66 3 1504500 00308 £0.225,38 1:300,000,00 000 FHE
1 g AR 1IR3 PR A 15T (A 13837413 LI I 1130000000 A 04406
1§ 2 113035204 HALENEERY 19555 A4 68 1660023 22 126,156,00 95,282 65 HEA5 AT Rl 1:300,000,00 000 FHE
1 i BanAR RIEEHNY] LR LIa0EE L 1515260 BN AT AR AT 1130000000 A 04406
i ] ik 000 faasdm632 ks 0o 20085823 020108 0o 0 TLET 06 i} 1300.000,00 FHE
Totl 142.159.362,69 291304861 15.000.000,00 110.928 34 3.600.000,00 161.991,35 §5.500.00000 16.470.03759 240000000  d.466.5H,08 130000000  6.025.30949

{PAGINA }




ABRIL 2001
FTPYME-ICO II

ATt Fondo e Tiufzacion Pome-C0 1
Fecha Enizion i Total Emisian Colateral Tipa medio 5T
Fago n._a. | Aot Bilance il 137.000.000,00 Biincs i 21533626 Yid media fafs
Escenario THCR: Bihnce uchu 137.000.000.00 Bl wctual W2ITIE2E ¥ _._M“_.-a 1%
N deramas §
Resuten Cash Flowpara TACP 13%
Cashilows de] Collateral Bonos Trame 1] Bonos Tramo F1 Bonos Trame T2 Bonos Tramo B2 Bonas Tram B
Nimero Fecha Sl Amortzasion  Intereses Sido  Amortzasion  Intereses Sido  Amortzasion  Intereses Sido  Amortzacian  Intereses SMo  Amortzacian  Intereses SMo  Amortzacian  Intereses
Periodo Pago Yiuo Principal Yiuo Principal Yiuo Principal Yiuo Principal Yivo Principal Yivo Principal
1 A AR fransn BT SO 1 (1) 126,666, 56 Fadmg2 TR FARBdGAT [ KN P RN ALY 30000 il 0405
H ae sz [N ARSI £000.000,00 1266666 6 Bl MEREN T332 15T EREER0N 14734560 SORESE 1 1130000000 o0 fashiik!
3 LT O 11 [ ' 11 ATRARTE 126,666, 54 fMaE BAEA FAIE44330 {1108 T3S LEERATRES AEEAMEE 0000000 il 044078
i L A 1m0 P SATR0G JINFE R 15363604 T4 4023 2HEN ik 1130000000 o0 fashiik!
§ g M LR 0554035 L30T B 510,361 06 10N 2RI 08 LT % T 11111 il 00T
b A BOBRRII0 06 01176.506, 35 175484 HMTRGE TRR0080 T2 10543038 3020485 13625452 ikl 1130000000 o0 300455 55
1 s NIEARTRY fARTIN 143088 J0L156 869 54 BARLTI B 0455758 1.568.388. 91 111308020 MR 130000000 il 044078
H A0S MIEBIR0TY THIATETE 126976013 2R e Te a6 B34 147253 08 146.151,29 1130000000 o0 fashiik!
] WA maERR f6Ama2 1084304 40 e 4500563 4t LRI LR 1203448 LAY R il 044078
0 06 SRH008ER sz am bl HIMIES 45258 % 455059 55405 A0BATE T4 26505 1130000000 o0 fashiik!
il LA T ISEIRlES HEARS T 30 TAAE T IR B0 MR Hainaonon il 044078
12 LA WAL A SR0T0H 565 0235858 FREXI AR T FRILEL R (BN T8.138 1130000000 o0 fashiik!
[ WA MOTEETED SRR flaAm g BIRATEN  LABREROM RN BI040 ATy BT 130000000 il 044078
[} 230G 0243 kLN NS 44203062 213 e 1155407 63 SRS Ik 1130000000 o0 300455 55
1§ s 1AERTE N6 LT0 S LA AR 1330034 {01302 62 fTaE S S0 45 13000000 il 044078
16 2130 00 15,363,108, iliifid i HEHIRY AR i faaR g 0T 0o 30000000 fashiik!
Total 213036260 23640.92311 3.800.000,00 16199135 $5.500.000,00  13.439.981.01 240000000 3.644.382,61 1130000000  4.816.664,09

{PAGINA }
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V.6

V.6.1

ABRIL 2001
FTPYME-ICO 11

Descripcion de la finalidad u objeto de las operaciones financieras contratadas por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo al objeto de mejorar el riesgo, aumentar la
regularidad de los pagos, neutralizar diferencias de tipos de interés o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los Activos

La Sociedad Gestora concertara por cuenta del Fondo las operaciones que a continuacion se
resefan con el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos adquiridos por
el Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de
los Activos.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos
en este Folleto, en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada momento, podra
prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos ¢ incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la normativa vigente en cada momento.

En particular, la Sociedad Gestora suscribira los siguientes contratos, por cuenta del Fondo:

(a) el Contrato de Linea de Liquidez, descrito en el apartado V.2.2 anterior;

(b) el Contrato de Linea de Liquidez del Aval del Estado, descrito en el apartado V.2.3.1
anterior;

(¢) el Contrato de Préstamo Subordinado, descrito en el apartado V.2.1 anterior;

(d) el Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos, descrito en el apartado V.2.3.2
anterior;

(e) el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, descrito en el apartado V.2.3.3 anterior;
(f) el Contrato de Gestion, descrito en el apartado IV.3.1 anterior;

(g) el Contrato de Gestion Interna, descrito en el apartado V.2.3.4 anterior;

(h) el Contrato de Cesion de Activos, descrito en el apartado IV.2.2 anterior;

(i) el Contrato de Swap descrito en el apartado V.2.3.5 anterior;

Criterios contables empleados por el Fondo

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, realizara la imputacion temporal de ingresos y gastos
de acuerdo con los criterios contables generalmente aceptados en Espaiia establecidos en el Plan
General de Contabilidad, en particular, en el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre.

Reglas de prelacion de pagos a cargo del Fondo

Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a cargo del Fondo

V.6.1.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de Desembolso de los Bonos

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la
emision de Bonos serd la siguiente:
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1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes conceptos

(a)
(b)

Desembolso de la emision de los Bonos.

Disposicion del Préstamo Subordinado.

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los fondos anteriormente descritos a los siguientes
pagos

10

20

30

4°

v.6.1.2

Pago del Precio de los Activos.

Pago de los gastos de constitucion del Fondo y emision de los Bonos.

Dotacion del Fondo de Reserva.

Pago de los intereses por aplazamiento del pago del precio de adquisicion de los Activos.

A partir de la fecha de constitucion del Fondo y hasta la total amortizacion de los
Bonos

1. Origen: los Fondos Disponibles para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion
relacionadas a continuacion en el apartado 2 seran los siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

las cantidades percibidas por reembolso del principal de los Activos, que habran sido
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y que constituyan los Fondos Disponibles para
Amortizacion definidos en el apartado 11.11.3.2.5 del Folleto;

los intereses ordinarios y de demora cobrados de los Activos que habran sido transferidos
a la Cuenta de Tesoreria por las Entidades Cedentes en cada Fecha de Cobro, de acuerdo
con el apartado V.1.2.2 del Folleto;

los rendimientos obtenidos por la reinversion del Fondo de Reserva (que habran sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el apartado V.1.2.2) asi como por
las otras cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en las cuentas abiertas por el
Fondo en cada Entidad Cedente;

el Fondo de Reserva, descrito en el apartado V.1.3 del Folleto;
las disposiciones de la Linea de Liquidez referida en el apartado V.2.2 destinadas

unicamente a hacer frente a la obligacion de pago del Fondo indicada en el numero 6° del
orden de prelacion de pagos establecido en el apartado siguiente.

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago con independencia del momento
de su devengo, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion del
siguiente modo:

10

20

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de
la misma y el resto de gastos y comisiones por servicios. Los gastos derivados de
procedimientos ejecutivos o de cualesquiera reclamaciones a los Deudores Cedidos se
consideran gastos extraordinarios.

Pago de intereses devengados de los Bonos F1 y T1. Si los Fondos Disponibles fueran

insuficientes, el importe que resulte se distribuira a prorrata entre todos los Bonos F1 y
T1.
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Pago de intereses devengados de los Bonos F2 y T2. Si los Fondos Disponibles fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuira a prorrata entre todos los Bonos F2 y
T2.

Pago de intereses devengados de los Bonos B.

Pago de los intereses devengados por las disposiciones efectuadas de la Linea de
Liquidez.

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos F1 y T1,
con sujecion a las reglas establecidas en el apartado 11.11.3.2.6.

Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos F2 y T2,
con sujecion a las reglas establecidas en el apartado 11.11.3.2.6.

Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del Fondo de Reserva hasta
que éste alcance el nivel minimo inicial establecido en el apartado V.1.3 o el fijado, en su
caso, discrecionalmente por la Entidad de Calificacion.

Pago de la amortizacion del principal dispuesto de la Linea de Liquidez.

Pago de la Cantidad Devengada del Principal para amortizacion de los Bonos B, con
sujecion a las reglas establecidas en el apartado 11.11.3.2.6.

Pago de intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado de acuerdo con las reglas
establecidas en el apartado V.2.1.

Pago a las Entidades Cedentes de la Comision de Gestion establecida en el Contrato de
Gestion de Activos.

Pago del margen de intermediacion financiera cuya remuneracion variable se establece
en el Contrato de Gestion Interna.

La devolucion del principal dispuesto de la Linea de Liquidez del Aval del Estado y el pago
de los intereses correspondientes se realizara en el momento en que el Estado haga efectivas
las cantidades avaladas, pero en todo caso, a los tres (3) meses desde la fecha de disposicion
de los fondos.

La devolucion del importe obtenido del Estado en ejecucion del Aval se producirda en el
momento en que el Fondo disponga de Cantidades Recuperadas, segun se definen en el
apartado V.1.4.3.3 del Folleto.

Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a cargo del Fondo

v.6.2.1

Fondo de Reserva

El valor inicial del Fondo de Reserva (2,70% del importe total de la emision de los Bonos)
unicamente comenzara a liberarse cuando asi lo determine la Entidad de Calificacion.

Adicionalmente, el Fondo de Reserva se incrementara en cada Fecha de Pago por los importes que,
de acuerdo con las reglas previstas en el apartado V.2.1, no se destinen a la amortizacion del
Préstamo Subordinado. La liberacion de estos importes adicionales se sujetara a las reglas
establecidas en el Contrato de Préstamo Subordinado y en el Contrato de Gestion Interna.
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Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender a las
obligaciones de pago que para el Fondo pudieran derivarse de los siete (7) primeros conceptos del
Orden de Prelacion de Pagos.

V.6.2.2 Préstamo Subordinado

No se procedera a efectuar amortizacion alguna del Préstamo Subordinado destinada a financiar la
dotacion del Fondo de Reserva cuando, en una determinada Fecha de Pago, asi lo determine la
Entidad de Calificacion, atendiendo a la evolucion general de la operacion y a los indices de
morosidad, impagados y fallidos.

La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de intereses devengados y amortizacion del
principal del Préstamo Subordinado, Comision de Gestion y margen de intermediacion financiera,
tendra caracter individual para cada Entidad Cedente, procediéndose a dichos pagos segiin lo que
resulte de la Cuenta Individualizada Ajustada de cada una de ellas, seglin lo previsto en el Contrato
de Gestion Interna.
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CAPITULO VI

VI.1

V1.2

V1.3

V14

VIS

VI.5.1

VI.5.2

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO

Razoén y domicilio social

La denominacién social de la Sociedad Gestora es Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. Tiene su domicilio social en Madrid, Alcala 18, su NIF es A-
80732142 y le corresponde el C.N.A.E. niumero 0074.

Constitucion e inscripcion en el Registro Mercantil. Autorizaciones Administrativas e
inscripcion en la Comision Nacional del Mercado de Valores

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. se constituyé mediante
escritura publica otorgada el 16 de noviembre de 1993, ante el Notario de Madrid D. Francisco
Javier Die Lamana, con el nimero 2609 de su protocolo, con la autorizacion previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el 16 de julio de 1993. Figura inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid (Tomo 7240, Folio 191, Seccion 8, Hoja M-117365). Se halla inscrita en el Registro
Especial de la CNMYV con el namero 5.

La duracion de la Sociedad Gestora es indefinida, salvo la concurrencia de alguna de las
circunstancias que las disposiciones legales y estatutarias en su caso establezcan como causas de
disolucion.

Objeto social

De acuerdo con las exigencias legales, el articulo segundo de los Estatutos Sociales de la Sociedad
Gestora establece que: "La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion, administracion,
gestion y representacion de fondos de titulizacion hipotecaria y de fondos de titulizacion de
activos". Asimismo y de conformidad con dicha normativa, le correspondera, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los valores
emitidos con cargo al fondo o fondos que administre.

Lugar donde pueden consultarse los documentos relativos a la Sociedad Gestora

Los Estatutos Sociales, estados contables y econdmico-financieros de la Sociedad Gestora, asi
como cualquier otro documento que se cite en el Folleto, incluido éste, o cuya existencia se deriva
de su contenido, pueden ser consultados en el domicilio social de la Sociedad Gestora, calle Alcala
18, Madrid.

Capital social

Importe nominal suscrito y desembolsado

El capital social de la Sociedad Gestora, totalmente suscrito y desembolsado, asciende a
150.000.000 de pesetas, representado por 150.000 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una de ellas.

Clases de acciones

Todas las acciones son de la misma clase y confieren idénticos derechos politicos y econdmicos.
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Evolucion del capital durante los tres altimos afios

La evolucion del capital social durante los tres Gltimos afios se recoge en el cuadro siguiente:

Capital Suscrito Numero de Acciones Valor Nominal
Saldo a 31-12-1998 | 150.000.000 de pesetas 150.000 1000 pesetas
Saldo a 31-12-1999 | 150.000.000 de pesetas 150.000 1000 pesetas
Saldo a 31-12-2000 | 150.000.000 de pesetas 150.000 1000 pesetas

Datos relativos a las participaciones

Existencia o no de participaciones en otras sociedades
No existen participaciones en ninguna otra sociedad.
Grupo de empresas de que forma parte la sociedad

A los efectos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. forma parte del grupo de empresas controlado por Ahorro
Corporacion, S.A.

Ademas, se hace constar

1. Que la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros, propietaria del 50% del capital social
de la Sociedad Gestora, es asimismo propietaria del 13°77% del capital social de Ahorro
Corporacion, S.A.

2. Que las Entidades Cedentes tienen las siguientes participaciones en Ahorro Corporacion,
S.A.

Caja de Guipuzcoa y San Sebastian: 2°55%

Caixa D’Estalvis del Penedés: 0°18%

Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon: 2°73%
Caixa D’Estalvis de Terrassa: 0°25%

Caja de Ahorros de la Rioja: 0°12%

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava: 2°68%

Caixa D’Estalvis D’Ontinyent: 0°25%

Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu: 0°02%

Titulares de participaciones significativas

A la fecha de elaboracion de este Folleto, la titularidad de las acciones de la Sociedad Gestora esta
distribuida entre las sociedades que a continuacidn se relacionan, con indicacion de la cuota de
participacion que corresponde a cada una de ellas:

Denominacion de la sociedad accionista Participacion %
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros 50
Ahorro Corporacion, S.A. 50
Total 100

Organos sociales

El gobierno y la administracion de la Sociedad Gestora estan encomendados estatutariamente a la
Junta General de Accionistas y al Consejo de Administracién. Sus competencias y facultades son
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las que corresponden a dichos drganos con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Anoénimas y en el Real Decreto 926/1998, en relacion con el objeto social.

El Director General tiene encomendadas amplias facultades dentro de la organizacion y frente a
terceros.

El Consejo de Administracion esta integrado por las siguientes personas:

e Presidente: D. José Antonio Olavarrieta Arcos
e Vicepresidente: D. Francisco Javier Zoido Martinez
e (Consejeros: D. Roberto Aleu Sanchez

D. Antonio Fernandez Lopez

D. José Carlos Terriente Quesada

D. José Maria Verdugo Arias
e Secretario No Consejero: D. José Antonio de Bonilla y Moreno
e Vicesecretario No Consejero: Dila. Maria Araceli Leyva Ledn
El Director General de la Sociedad Gestora es D. Luis Miralles Garcia.
Conjunto de intereses en la Sociedad Gestora de las personas citadas en el nimero V1.7
Las personas citadas en el apartado VI.7 anterior no son titulares o representantes, directa o
indirectamente, de ninguna accion u obligacién, salvo aquellas personas para las que
explicitamente se manifiesta su condicion de representante de una sociedad accionista y sélo en
calidad de tal representacion.
Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas del 10%
La Sociedad Gestora no ha recibido ningtin préstamo o crédito de persona o entidad alguna.
Mencion de si la sociedad gestora se encuentra inmersa en situacion de naturaleza concursal,
asi como existencia de litigios y contenciosos significativos que puedan afectar a su situacion
econémico-financiera, o, en un futuro, a su capacidad para llevar a cabo las funciones de
gestion y administracion del Fondo previstas en este Folleto
La Sociedad Gestora no se encuentra inmersa en situacion de naturaleza concursal, ni existen

litigios ni contenciosos significativos que puedan afectar en un futuro a su capacidad para llevar a
cabo las funciones de gestion y administracion del Fondo previstas en este Folleto.
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CAPITULO VII

VII.1

VIIL.2

VIIL.2.1

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL FONDO

Comportamiento historico de los Activos

A continuacion se detalla el comportamiento historico de la cartera crediticia del area de Pymes de
las Entidades Cedentes (la “Cartera”) de la que proceden los Préstamos de los que derivan los
Activos.

Trimestres Tasa de Impago Tasa de Recobro en el | Tasa de Recobro en
mismo trimestre trimestres posteriores
Marzo 2000 1,791 % 73,506 % 18,763 %
Junio 2000 2,718 % 66,297 % 25,855 %
Septiembre 2000 1,994 % 68,653 % 19,989 %
Diciembre 2000 1,982 % 70,974 % 21,395 %
Febrero 2001 2,005% 7492% | e

Donde:

Tasa de Impago = [Importe total de recibos impagados correspondientes a facturaciones del propio
trimestre / importe de las facturaciones del trimestre (capital + intereses)] x 100.

Tasa de Recobro en el mismo trimestre = [Importe del total de los recibos impagados
correspondientes a facturaciones del propio trimestre cobrado en el mismo trimestre / importe de
los recibos impagados del trimestre (capital + intereses)] x 100.

Tasa de Recobro en trimestres posteriores = [Importe de recibos impagados durante el trimestre,
cobrados en trimestres posteriores / importe total de impagados del trimestre (capital + intereses)]
x 100.

Riesgos

En particular, las perspectivas del Fondo dependen de la evolucion de determinados factores de
riesgo. A continuacidn se describen determinados factores que los potenciales adquirentes de los
Bonos deberian considerar con caracter previo a la adquisicion de los Bonos. La siguiente
informacién no es completa por lo que los potenciales adquirentes deberian considerar toda la
informacion contenida en este Folleto.

Riesgos inherentes a los Activos. Cumplimiento por los Deudores Cedidos

Las expectativas de cobro de los Activos estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de
interés y otros y, con caracter general, oscilaran en funcion de, entre otras circunstancias, los tipos
de interés del mercado, las condiciones econdémicas generales, la situacion financiera de los
Deudores Cedidos y otros factores similares. En el supuesto de que, atendiendo al orden de
prelacion de pagos recogido en el apartado V.6.1.2.2 del Folleto, los fondos disponibles para un
Tramo de Bonos no fueran suficientes para pagar todas las cantidades debidas a los titulares de los
Bonos de dicho Tramo, éstos soportaran el correspondiente porcentaje de dicha insuficiencia y
cualquier pérdida subsiguiente.
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VIL.2.2 Riesgos estructurales

VIL.2.3

VII.2.2.1 Ausencia de accion contra terceros distintos del Fondo

Los Bonos son pasivos exclusivamente del Fondo. En concreto, los Bonos no constituyen ningin
pasivo, deuda, u obligacion de ningin tipo de las Entidades Cedentes, de la Sociedad Gestora, ni
de ninguna de sus respectivas filiales. Ninguna de las anteriores garantiza a los titulares de los
Bonos el pago de los mismos.

VIL.2.2.2 Confianza en la capacidad crediticia de las Entidades Cedentes

Las Entidades Cedentes asumiran diferentes funciones en la presente transaccion. Por ello, los
titulares de los Bonos descansan no s6lo en la solvencia de los Deudores Cedidos, sino también en
la solvencia de las Entidades Cedentes en relacion con las funciones desempefiadas por éstas en la
transaccion. En el supuesto de que menguara la capacidad crediticia de las Entidades Cedentes, las
funciones inicialmente asumidas por las Entidades Cedentes deberan ser traspasadas a otras
entidades adecuadas y con una calificacion suficiente.

VIL.2.2.3 Confianza en el desempeiio de las Funciones de Gestion

Las Entidades Cedentes desempenaran la gestion y administracion de los Activos de conformidad
con los Criterios de Politica de Cobros que se anexara a la Escritura de Constitucion y ejerceran
dichas funciones con la misma diligencia y criterios que empleen en la gestion y administracion de
los activos crediticios propios que sean comparables a los Activos. Por ello, el Fondo descansa en
el cumplimiento por las Entidades Cedentes de su politica habitual de seguimiento y cobros en
relacion con la gestion, cobro, ejecucion y administracion de los Activos.

VI1.2.2.4 Efectos de la Subordinacion

En relacion con los inversores que adquieran Bonos de uno o mas Tramos subordinados, la
amortizacion del principal de los Bonos subordinados no comenzara hasta la completa
amortizacion del principal de los Bonos de lo(s) Tramo(s) anterior(es) a aquél. Asimismo, en el
caso de que las cantidades disponibles para atender al pago de intereses en una Fecha de Pago no
sean suficientes para cubrir los intereses devengados por todos los Bonos, se satisfaran
primeramente los intereses devengados por los Bonos no subordinados. Si la mora o los impagos
en relacion con los Activos se incrementaran, podria tener lugar una demora y/o reduccion
permanente de los pagos de principal o intereses de los Bonos subordinados.

VIL.2.2.5 Mejora del crédito

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con cada Tramo de Bonos, la
mejora de crédito es limitada. Si la mejora de crédito en relacion con un Tramo de Bonos se
redujera a cero (0), las Entidades Cedentes no estaran obligadas a cubrir dicha reduccion y los
titulares de los Bonos del Tramo afectado soportaran directamente el riesgo de crédito y otros
riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

Riesgos en relacion con los Bonos

VIL.2.3.1 Pagosy vencimiento

Los Activos pueden ser reembolsados en cualquier momento. En consecuencia, no hay certeza
acerca de la Gltima Fecha de Pago de ninguno de los Tramos de Bonos.
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VIL.2.3.2 Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a los distintos Tramos de Bonos por la Entidad de Calificacion
reflejan la valoracion de la misma de la probabilidad de que los titulares de los Bonos de dicho
Tramo perciban los pagos de principal e intereses debidos en funcion del valor de los Activos y de
la mejora crediticia de dicho Tramo de Bonos. En relacion con cualquier Tramo, ninguna de las
calificaciones refleja la posibilidad de que el principal de los Bonos de dicho Tramo sea
amortizado en cada fecha prevista. La calificacion no supone una recomendacion de compra,
mantenimiento o venta de ningin Tramo de Bonos ni una indicacion de su liquidez, precio de
mercado o de su conveniencia para un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna
calificacion permanezca inalterada durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera
retirada o revisada a la baja por la Entidad de Calificacion si, a juicio de ésta, las circunstancias asi
lo exigieran.

Fdo. D. Luis Miralles Garcia
Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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