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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo que invierte en valores de renta fija piblica, tanto nacional como internacional, de gran
solvencia y alta calidad crediticia, con una duracion media de la cartera superior a los dos afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,35 0,00 0,65 2,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 -0,33 -0,27 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

118.332.063,67

73.450.624,57

N° de Participes

11.941

9.203

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

Inversiéon minima (EUR)

600.00

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 425.472 3,5956
2016 34.555 3,5271
2015 14.255 3,4885
2014 22.327 3,4646
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,21 0,07 0,28 0,63 0,11 0,75 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,94 1,04 0,13 0,76 -0,35

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 11-08-2017 -0,40 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,19 05-07-2017 0,26 25-01-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,42 1,28 1,48 1,49 1,92
lbex-35 12,55 12,06 13,74 11,73 14,41
Letra Tesoro 1 afio 0,68 1,10 0,39 0,15 0,24
B-C-FI-
0,03 0,03 0,04 0,03 0,04
BBVABNSLGB2-0476
VaR histérico del
o -0,83 -0,83 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,45 0,47 0,50 0,00 0,23 0,87 0,78 0,77 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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El 2016-09-09 se modificé la vocacion inversora del fondo pasando a ser Retorno Absoluto, por ello sélo se muestra la evolucién del valor
liguidativo y de la rentabilidad a partir de ese momento "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L, . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 68.144 5.441 -0,13
Monetario 369.274 11.998 -0,14
Renta Fija Euro 4.671.248 126.344 -0,05
Renta Fija Internacional 3.872.044 102.209 -0,18
Renta Fija Mixta Euro 879.209 27.824 0,42
Renta Fija Mixta Internacional 583.437 33.479 0,24
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.543.021 62.398 1,33
Renta Variable Euro 389.172 23.291 -2,14
Renta Variable Internacional 2.373.795 139.401 2,61
IIC de Gestion Pasiva(l) 6.071.292 182.391 0,36
Garantizado de Rendimiento Fijo 492.146 15.611 -0,33
Garantizado de Rendimiento Variable 375.614 11.728 2,36
De Garantia Parcial 36.596 766 0,54
Retorno Absoluto 839.050 29.745 0,27
Global 12.813.501 366.739 0,89
Total fondos 35.377.543 1.139.366 0,61

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 400.861 94,22 248.815 95,20
* Cartera interior 43.659 10,26 21.409 8,19
* Cartera exterior 357.203 83,95 227.406 87,01
* Intereses de la cartera de inversion -1 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 23.840 5,60 11.834 4,53
(+/-) RESTO 771 0,18 718 0,27
TOTAL PATRIMONIO 425.472 100,00 % 261.367 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

261.367
47,02
0,00
0,96
1,24
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,14
1,13
-0,02
0,00
-0,30
-0,28
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,02
0,00
0,02
0,00
425.472

122.897
74,27
0,00
0,13
0,30
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,14
0,20
-0,03
0,00
-0,21
-0,20
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,04
0,00
0,04
0,00
261.367

261.367
196,26
0,00
1,96
2,66
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,46
2,29
-0,06
0,00
-0,80
-0,74
-0,04
0,00
0,00
-0,02
0,10
0,00
0,10
0,00
425.472

16,32
0,00
1.375,09
674,61
-45,78
0,00
-86,89
0,00
0,00
74,42
962,65
4,07
782,28
-154,89
-153,33
-86,34
-58,67
-5,89
-1.375,10
-1,14
0,00
-1,14
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 43.659 10,26 21.409 8,19
TOTAL RENTA FIJA 43.659 10,26 21.409 8,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43.659 10,26 21.409 8,19
TOTAL IlIC 357.156 83,94 227.233 86,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 357.156 83,94 227.233 86,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 400.815 94,20 248.642 95,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

ZOMA GEQGRAFICA
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

Opcion|S&P 500

Valor de Renta Variable UNDERLYING|10 11.675 Inversion
0l
Total subyacente renta variable 11675
TOTAL DERECHOS 11675
Opcion|BUND 2
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de P l .,
) ANOS 89.360 Inversion
credito
NOTION|1000|
Total subyacente renta fija 89360

Futuro|S&P 500

Valor de Renta Variable 7.876 Inversion
UNDERLYING|50|
Futuro|MSCI
Valor de Renta Variable DAILY TR NET 15.709 Inversion
WORLD USD|10]
Total subyacente renta variable 23585
IIC|ABS INS EM
Institucion de inversion colectiva MKTS DBT-B2P 38.322 Inversion
EUR||
IIC|OLD MUT GB
Institucion de inversion colectiva EQY ABS RE- 35.740 Inversion
IEURHA||
. . . i IICILYXOR/WNT .
Institucion de inversion colectiva 43.708 Inversion
FD-C2 EUR ACC||
- . . . IIC|BETAMINER L
Institucion de inversion colectiva 60.785 Inversion




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total otros subyacentes 178555
TOTAL OBLIGACIONES 291500

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No Aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de
8.726,73 euros, lo que supone un 0,0026% sobre el patrimonio medio del fondo.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

El entorno de crecimiento econdémico global positivo y sincronizado y el aumento de probabilidad del escenario de reflacion
(con la recuperacion del precio del crudo y la propuesta de reforma impositiva de Trump), que ha beneficiado a los activos
de riesgo en los Ultimos compases del trimestre, ha servido asimismo de apoyo a la renta variable. Asi, el indice mundial
en dolares finaliza el periodo cerca de sus maximos histéricos recientes, con un avance del +4,7%, y en un entorno de
baja volatilidad (VIX 9,55%, cerca de minimos historicos). En los mercados desarrollados, la depreciacién del délar
durante los dos primeros meses propiciaba el mejor comportamiento de los indices estadounidenses, con lo que el S&P
500 logra finalizar el trimestre a la cabeza y cerca de sus nuevos maximos histéricos (+4%), mientras que la eurozona
(EuroStoxx50 +4,4%, Stoxx600 +2,3%) y Japon (Nikkei 225 +1,6%) quedaban algo mas rezagados. En Europa destaca el
buen comportamiento de Alemania y Francia, en linea con el EuroStoxx50, mientras que en la periferia se observa un
comportamiento mixto, con Grecia y Espafa finalizando en nimeros rojos (ASE -8,3%, 1bex35 -0,6%) e ltalia subiendo por
encima de la media europea (MSCI ltalia +9,2%). Por su parte, los mercados emergentes, que lideraban el movimiento al
alza en los dos primeros meses del trimestre, finalizan el periodo por delante de los desarrollados, destacando las subidas
de Latam (de la mano del Bovespa), seguida de Europa Emergente (donde la fortaleza del crudo ha beneficiado a Rusia),
y algo més rezagada Asia (destaca la debilidad de India e Indonesia en los ultimos dos meses).

La temporada de resultados del 2T ha tenido un tono positivo en EE.UU., con un 78% de las compafiias batiendo
estimaciones de beneficios y un 69% de ventas, y con el ratio de preanuncios negativos vs positivos situado en 1,52. En
Europa ha sido algo menos positiva, con tan solo un 55% batiendo beneficios y un 58% ventas, afectada por la
apreciacion del euro. En el trimestre hemos asistido a una ligera revisién a la baja de las estimaciones de crecimiento de
beneficios, tanto en EE.UU. como en Europa. En la actualidad, el crecimiento estimado se sitia en 10,6% y 12,8% en
EE.UU. y Europa para 2017, 11,1% y 8,5% para 2018 y 10% y 8,6% de cara a 2019, respectivamente.

Entre los mejores sectores en el trimestre destacan tecnologia (pese a la toma de beneficios del Ultimo mes), petroleras y
materiales (apoyadas por la recuperacion del precio de las materias primas), y algunos sectores ciclicos, como industriales
y financieras. Por el lado negativo destacan algunos sectores de corte defensivo, como consumo estable y farmacéuticas,
y el sector de servicios de consumo en EE.UU. (principalmente por el mal comportamiento de los subsectores de media y
retail, por malos resultados y algun preanuncio negativo y, en el segundo caso, por la guerra de precios iniciada por
Amazon tras la compra de WholeFoods en EE.UU.), mientras que en Europa el buen comportamiento del subsector de
autos permitia que el sector agregado terminara entre los primeros.

El entorno de baja volatilidad (VIX en 9,55%, cerca de minimos histéricos) también ha beneficiado a la deuda corporativa,
propiciando la reduccion de los diferenciales de tipos, especialmente en Europa. Movimiento de ida y vuelta de la deuda
de gobiernos (apreciacion por efecto refugio primero y caidas de precio por la aceleracién econémica después), cuyos
tramos largos finalizan casi planos tanto en EE.UU. como en Alemania. Las primas de riesgo periféricas han obedecido
mas a factores idiosincraticos (mejora de calificacion crediticia en Portugal o efecto de las elecciones alemanas para
Grecia) que a un movimiento comun. Las materias primas tienen un comportamiento positivo, especialmente la energia
(Brent+17,2% en 56,5%/b) mientras que el ddlar tiene un comportamiento, en general, negativo, especialmente frente a la
libra 'y el euro (que se aprecia un 3,4% a 1,183%).

En lo que respecta a nuestro fondo, todas las estrategias han contribuido de forma positiva a la rentabilidad. Destacan las
aportaciones de las estrategias de Equity Market Neutral, Emerging Markets y Risk Premia. El posicionamiento positivo
gue mantenemos en renta variable ha supuesto también una importante aportacion a la rentabilidad. Durante el tercer
trimestre del afio hemos introducido en la cartera dos vehiculos para tomar exposicion a las primas de riesgo alternativas.

El patrimonio del fondo ha aumentado un 62,79% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado un 29,75%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,47% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,23% de gastos directos y 0,24% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras lICs. Estos




gastos no incluyen la Comision de Gestion sobre resultados devengada, que hasta la fecha asciende a 223.039,95€.El
indice de rotacién de la cartera ha sido de 0,35%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 1,04%,
superior a la de la media de la gestora, situada en el 0,61%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM
tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,27% y la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 0,24%. Por
ultimo, la volatilidad del fondo ha sido del 1,28%, superior a la del indice de referencia del fondo que ha sido de un
0,03%.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de
cobertura ha sido de 1.01. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 42,55




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000012204 - REPO|BANCO BILBAO VIZCAY|00,429|2017-10-02 EUR 43.659 10,26

ES0000012668 - REPO|BANCO BILBAO VIZCAY]00,449|2017-07-03 EUR 21.409 8,19
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 43.659 10,26 21.409 8,19
TOTAL RENTA FIJA 43.659 10,26 21.409 8,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 43.659 10,26 21.409 8,19

IE00B2QV6L30 - PARTICIPACIOJABSOLUTE INSIGHT EMERG MKT DEB EUR 38.322 9,01 29.494 11,28

IE00B5429P46 - PARTICIPACIO|GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIV. EUR 35.477 8,34

IE00B5591813 - PARTICIPACIO|GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIV EUR 27.466 10,51

IEO0BLP5S791 - PARTICIPACIO|OLD MUTUAL DUBLIN FUNDS PLC - EUR 35.740 8,40 27.372 10,47

IEOOBZBYWS72 - PARTICIPACIO|LYXOR/WNT FUND EUR 43.708 10,27 34.059 13,03

LU0490786174 - PARTICIPACIO|GARTMORE-UK ABS RET-I HEDGED EUR 35.727 8,40 27.150 10,39

LU0548153799 - PARTICIPACIO|STANDARD LIFE INV GLOBAL SICAV EUR 50.597 11,89 38.359 14,68

LU0995125985 - PARTICIPACIO|SCH ISF-EUROPEAN ALAR EUR 32.992 7,75 25.046 9,58

LU1055714379 - PARTICIPACIO|PICTET TOTAL RETURN DIVERSIF EUR 23.808 5,60 18.287 7,00

LU1650062323 - PARTICIPACIO|BETAMINER FUND EUR 60.785 14,29
TOTAL IIC 357.156 83,94 227.233 86,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 357.156 83,94 227.233 86,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 400.815 94,20 248.642 95,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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