26 de abril de 2013

Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison, 4
28006 Madrid

Oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Dermoestética, S.A. por
solicitud de exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les remitimos el CD-ROM que contiene el folleto explicativo y el modelo de
anuncio previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, correspondientes a la oferta
publica de adquisicion de acciones formulada por Pabellon Paladio, S.L.U. sobre la
totalidad de las acciones representativas de capital social de Corporacion Dermoestética,
S.A. para su exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en este CD-
ROM coincide integramente con el de las ultimas versiones en papel de los citados
documentos que se han presentado por Registro ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del modelo
de anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Sin otro particular les saluda,

Muy atentamente,

D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo
Pabellon Paladio, S.L.U.



FOLLETO EXPLICATIVO DE LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
DE ACCIONES
DE
CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.
FORMULADA POR
PABELLON PALADIO, S.L., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

POR SOLICITUD DE EXCLUSION DE NEGOCIACION

Valencia, a 26 de abril de 2013

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores, el
Real Decreto 1066/2007, de 27 de Julio, sobre régimen de ofertas publicas de adquisicion de
valores y demds legislacion aplicable
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ANEXOS

Certificacion expedida por el Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad Afectada, con el Visto Bueno de su Presidente, relativa a los acuerdos
de exclusion de la Sociedad Afectada

Certificacion emitida por el Administrador Unico de Pabellon Paladio relativa a
la formulacion de la Oferta y apoderamiento a la persona responsable del folleto.

Compromiso irrevocable de formular la Oferta, condicionado a la aprobacion de
la misma por parte de la Junta General de Corporacion Dermoestética, emitido
por Pabellon Paladio en fecha 20 de diciembre de 2012.

Certificado de inmovilizacion de acciones de la Sociedad Afectada titularidad de
D. José Maria Suescun Verdugo.

Certificacion del Registro Mercantil de Valencia acreditativa de la constitucion
de Pabellon Paladio, sus estatutos sociales y de la composicion de su Organo de
Administracion.

Balance de situacion de Pabellon Paladio a fecha 31 de diciembre de 2012, 31 de
enero de 2013 y 3 de febrero de 2013.

Informe de valoracion emitido el 7 de diciembre de 2012 por KPMG Asesores,
S.L.U. en relacion con los métodos y criterios de valoracion aplicados para la
determinacion del precio de la Oferta y carta de actualizacion de dicha
valoracion emitida en fecha 3 de abril de 2013.

Certificado de cotizacion de las acciones de Corporaciéon Dermoestética del
semestre anterior a la fecha de publicacion del anuncio del Consejo de
Administracion de someter a la Junta General la exclusion de cotizacion de sus
acciones.

Certificado del deposito en efectivo constituido como garantia de la Oferta.
Modelo de anuncio a publicar en relacion con la Oferta.
Carta de Pabellon Paladio respecto a la publicidad de la Oferta.

Cartas de aceptacion de Cortal Consors, Sucursal en Espaiia y BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia como entidades encargadas de la
intervencion y liquidacion de la Oferta, asi como, en su caso, para la
intervencion y liquidacion de las operaciones que pudiesen llevar a cabo para el
caso en que se ejercitase la compraventa forzosa de las acciones objeto de la
Oferta.



Anexo 13 Anexo explicativo sobre determinadas cuestiones planteadas por un accionista
de Corporacion Dermoestética en relacion con la Sociedad o el precio de la
presente Oferta.



INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (en adelante, el “Folleto Explicativo”) recoge los términos y
condiciones de la oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) que formula PABELLON
PALADIO, S.L.U. (“Pabellon Paladio” o el “Oferente”) sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social d¢ CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. (la “Sociedad
Afectada” o “Corporacion Dermoestética”).

Pabellon Paladio es una sociedad constituida recientemente por D. José Maria Suescun Verdugo, de
forma expresa para la realizacion de la presente Oferta, con el fin de que Pabellon Paladio adquiera
los valores derivados de la misma. Pabellén Paladio se encuentra integramente participada por D.
José Maria Suescun Verdugo, quién es Administrador Unico de Pabellon Paladio y que, a su vez, es
accionista mayoritario de Corporaciéon Dermoestética, ostentando de forma directa 11.919.396
acciones de la Sociedad Afectada representativas del 59,095% de su capital social.

La presente Oferta se formula con ocasion y en virtud del acuerdo de exclusién de negociacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia adoptado por la Junta General de
accionistas de la Sociedad Afectada celebrada el pasado 2 de febrero de 2013, de conformidad con
lo previsto en el articulo 34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (“Ley del
Mercado de Valores”).

El precio de la Oferta, 0,33 euros por accioén, ha sido fijado por Corporacion Dermoestética
conforme a lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007).

De conformidad con lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto 1066/2007, los valores
quedaran excluidos de negociacion cuando se haya liquidado la operacion. En caso de que se den
las circunstancias sefialadas en el articulo 60 quater de la Ley del Mercado de Valores, relativo a las
compraventas forzosas, Pabellon Paladio ejercera el derecho de venta forzosa al mismo precio que
la contraprestacion ofrecida bajo la presente Oferta. La exclusion se hard efectiva cuando, en su
caso, se haya liquidado la operacion de venta forzosa de conformidad con lo previsto en el articulo
48 del Real Decreto 1066/2007 y normativa concordante.

Adicionalmente, y de conformidad con la comunicacion realizada por la Sociedad de fecha 5 de
abril de 2013, se recuerda que Corporacion Dermoestética tiene previsto convocar una Junta
General de Accionistas a la que propondrd una reduccién de capital a cero euros y un aumento de
capital simultaneo con el fin de reequilibrar la situacion patrimonial de la Sociedad. La operacion se
ejecutara tras la exclusion de las acciones de Corporacion Dermoestética.

Por lo tanto, y siempre que no lleguen a cumplirse las condiciones para la realizacion de las
compraventas forzosas, los accionistas de Corporacion Dermoestética deberan considerar que el
mantenimiento de su inversion en la Sociedad requerird el desembolso de nuevas aportaciones
dinerarias en los términos que resulten fijados por la referida Junta General de Accionistas.



CAPITULO I

I.1. PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

La responsabilidad del contenido del presente Folleto es asumida por D. José Maria Suescun
Verdugo, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Calle Pizarro,
numeros 11 y 13 y con documento nacional de identidad numero 29.173.225-P, en nombre y
representacion, como Administrador Unico, de Pabellon Paladio.

D. José Maria Suescun Verdugo declara (i) que los datos e informaciones que contiene el Folleto
son veridicos, (i) que no se incluyen en ¢l datos o informaciones que puedan inducir a error, y (iii)
que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

Segin dispone el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, se hace constar que la
incorporacion a los registros de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
(“CNMYV?) del presente Folleto Explicativo y de la documentacion que lo acompaiia, s6lo implicara
el reconocimiento de que estos documentos contienen toda la informacidn requerida por las normas
que fijan su contenido y en ninglin caso determinard responsabilidad de la CNMYV por la falta de
veracidad de la informacion, que pudieran contener.

I2. ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES

I.2.a  Acuerdos y decisiones del Oferente para la formulacion de la Oferta y apoderamiento
a las personas responsables del Folleto

Pabellon Paladio emitio en fecha 20 de diciembre de 2012 un compromiso irrevocable de formular
una oferta de adquisicion de acciones de Corporacion Dermoestética, de forma previa a la
aprobacion de la misma por parte de la Junta General de Corporaciéon Dermoestética, con la
finalidad de llevar a cabo la exclusion de cotizacion de las acciones de Corporacion Dermoestética
en los mercados secundarios oficiales espafioles en los que actualmente cotiza (esto es, en las bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (SIBE)), todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 34.5 y
concordantes de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 10 y concordantes del Real Decreto
1066/2007 y en la demas legislacion aplicable.

Asimismo, de conformidad y a efectos de lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores y en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, la Junta General Extraordinaria de
accionistas de Corporacion Dermoestética celebrada el 2 de febrero de 2013, que cont6é con la
asistencia del 61,7% del capital social, acordo solicitar a la CNMV la exclusion de negociacion de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada en las Bolsas de Valores, asi como la
formulacion por parte de Pabellon Paladio, a tal efecto, de la presente Oferta y la aprobacion del
precio y demas términos y condiciones de la misma con el voto favorable de accionistas titulares de
11.986.006 acciones, representativas del 96,36% del capital social presente o representado en dicha
Junta General de accionistas y del 59,45% del capital social de Corporacién Dermoestética.



En la citada Junta, se acord6 igualmente delegar en el Consejo de Administracion en los términos
mas amplios que en Derecho se requieran y con facultades expresas de sustitucion en cualquiera de
sus consejeros, a fin de que pudiese llevar a cabo cualesquiera actos y tramites que resultasen
necesarios u oportunos para el buen fin de la Oferta.

Pabellon Paladio, a través de su Socio Unico, decidié en fecha 2 de febrero de 2013 formular la
mencionada oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Dermoestética, delegando en
su Administrador Unico todas las facultades necesarias para solicitar la correspondiente
autorizacion de la Oferta y suscribir, redactar y presentar el presente Folleto Explicativo y
cualesquiera documentos de modificacion del mismo, asi como la restante documentacion soporte
que resulte precisa conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, incluyendo toda
actuacion, declaracion o gestion pertinente tanto ante la CNMV como ante cualquier organismo que
resulte competente para el fin de la Oferta.

D. José Maria Suescun Verdugo, titular directo de 11.919.396 acciones representativas del 59,095%
del capital social de Corporacion Dermoestética y que votd a favor del acuerdo de exclusion de
negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada y de la formulacion de la Oferta, ha
inmovilizado la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada de su titularidad hasta el
momento de liquidacion de la presente Oferta mediante la emision del correspondiente certificado
de legitimacion e inmovilizacion.

Se incluye como Anexo 1 la documentacion acreditativa de los acuerdos sociales adoptados por la
Sociedad Afectada, referidos en los parrafos anteriores y como Anexo 2 la documentacion
acreditativa de los acuerdos sociales adoptados por Pabellén Paladio.

Se acompafia como Anexo 3 copia del compromiso irrevocable remitido por Pabellon Paladio en
fecha 20 de diciembre de 2012.

Se incluye como Anexo 4 copia del certificado de inmovilizacion correspondiente a las acciones de
Corporacion Dermoestética propiedad de D. José Maria Suescun Verdugo.

1.2.b  Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente

De conformidad con lo indicado en la Introduccion al Folleto Explicativo, la presente Oferta, se rige
por lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 y demés normativa
aplicable, se formula por Pabellon Paladio para la exclusion de negociacion de las acciones de la
Sociedad Afectada, de conformidad con lo previsto en el articulo 10.4 del Real Decreto 1066/2007,
habiéndose aprobado por la Junta General de accionistas de Corporaciéon Dermoestética, en su
reunién de 2 de febrero de 2013, los acuerdos relativos a la exclusion de negociacion, a la
realizacion de la presente Oferta y al precio ofrecido en la misma asi como que la Oferta sea
formulada por Pabellon Paladio.

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de Corporacion Dermoestética, en los términos
y condiciones previstos en el presente Folleto Explicativo y la documentacion complementaria al
mismo.



Todas las acciones de Corporacion Dermoestética se encuentran admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores de Madrid Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE). Las acciones de Corporacion Dermoestética no se encuentran
admitidas a negociacion en ninglin otro mercado, bien sea éste de caracter regulado o bien no oficial
no regulado, de un Estado Miembro de la Unidén Europea o de otro pais no comunitario.

En consecuencia y puesto que Corporacion Dermoestética es una sociedad domiciliada en Espaiia y
sus acciones se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espanolas, conforme a
lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007, la autoridad competente para examinar el
Folleto Explicativo y autorizar la Oferta es la CNMV, y los términos y condiciones de la mismas
son los establecidos en el presente Folleto Explicativo y en la documentacion complementaria al
mismo.

Los contratos entre Pabellon Paladio y los accionistas de Corporacion Dermoestética que acepten la
Oferta y derivados de la misma se regiran por la legislacion comun espafiola. Asimismo, los
organos jurisdiccionales competentes para conocer de cualquier cuestion relacionada con la Oferta
seran los juzgados y tribunales espafioles.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol unico donde cotizan las acciones de
Corporacion Dermoestética a las que se dirige la Oferta.

I3. INFORMACION SOBRE CORPORACION DERMOESTETICA Y SU GRUPO
I.3.a Denominacion social y comercial. Domicilio social y direccion

La Sociedad Afectada, es CORPORACION DERMOESTETICA, S.A. con domicilio social en
Valencia (Espafia), Calle Pizarro, nimeros 11 y 13, y con NIF nimero A-46126017. Corporacion
Dermoestética no emplea una denominacion comercial distinta de su denominacién social.

Corporacion Dermoestética fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura de fecha 25 de
enero de 1979, ante el Notario de Valencia D. Antonio Soto Bisquert, con el nimero 174 de su
protocolo, otorgada bajo la denominacion “Belo Capeli, S.A.”, denominacién que seria
posteriormente modificada por “Barchester Scientific Hispania, S.A.” y nuevamente modificada por
la actual de “Corporacion Dermoestética, S.A.”. En fecha 20 de octubre de 2.000, se otorgd
escritura publica de fusidén por absorcidn, ante el Notario de Valencia D. Gonzalo Diaz Granda,
nimero 3.083 de su protocolo, en virtud de la cual “Corporacion Dermoestética, S.A.” absorbio a la
mercantil “Centro Espafiol de Dermatologia Capilar, S.A.” y a la mercantil “Clinica Suver, S.A.”.

Corporacion Dermoestética consta inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 3576, folio
145, hoja nimero V-12275.

Los estatutos sociales de Corporacion Dermoestética estan a disposicion de los accionistas en su
pagina web corporativa: www.corporaciondermoestetica.com.
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I.3.b Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar derechos a la
adquisicion o suscripcion de acciones. Derechos de voto de los valores. Mercados en los
que se encuentran admitidas a negociacion, en su caso, las acciones y los demas valores
cotizados

El capital social de Corporacién Dermoestética asciende a DOS MILLONES DIECISEIS MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE EUROS CON CUARENTA CENTIMOS DE EURO
(2.016.977,40 €). Esta dividido en VEINTE MILLONES CIENTO SESENTA Y NUEVE MIL
SETECIENTOS SETENTA Y CUATRO (20.169.774) acciones ordinarias, con un valor nominal
de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €) cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas y admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.
Todas las acciones de Corporacion Dermoestética pertenecen a una misma clase y serie, otorgando
cada accion derecho a un voto. Las acciones de Corporacion Dermoestética estan representadas por
anotaciones en cuenta e inscritas en el Registro a cargo de la Sociedad Central de Gestion de
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”) y sus entidades
participantes y tienen idénticos derechos politicos y econdomicos.

Se hace constar que no existen otros valores o instrumentos convertibles o canjeables que puedan
dar derecho a la adquisicion o suscripcion, directa o indirectamente, de acciones de Corporacion
Dermoestética. Tampoco existen acciones sin voto o de clases especiales.

I.3.c  Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control con indicacion de sus
respectivos cargos y de las acciones y los demas valores de la Sociedad Afectada
pertenecientes a dichos drganos

De conformidad con los estatutos sociales de la Sociedad Afectada, el Consejo de Administracion
de Corporacion Dermoestética es el oOrgano encargado de la gestion, administracion y
representacion de la sociedad. De acuerdo con éstos, el Consejo de Administracién podra estar
formado por un niimero de consejeros que no serd inferior a tres (3) consejeros ni superior a doce

(12).

El Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética estd compuesto por cuatro (4)
consejeros, los cuales han sido nombrados por un periodo de seis afios, pudiendo ser reelegidos en
sus cargos. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 de los Estatutos Sociales y en el
Reglamento del Consejo de Administracion, la Sociedad Afectada dispone de una Comision de
Auditoria y una Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno.

Los miembros del Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética ocupan los cargos que
se indican en el siguiente cuadro y poseen, a la fecha del presente Folleto, acciones representativas
del capital social de Corporacion Dermoestética segin el detalle igualmente expresado a
continuacion:
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Nombre Naturaleza Caracter del Acciones Total % total

del cargo cargo acciones s/capital
D. Jos¢ M" Presidente y Ejecutivo 11.919.396 11.919.396 59,095
Suescun Consejero
Verdugo Delegado
D~ Elena Consejera Ejecutiva 100 100 0,000
Bea Garcia
D. Antonio Consejero Dominical* 1.412 1.412 0,007
Sanchez
Rodado
D. Alvaro Consejero Independiente 1.000 1.000 0,005
Bonastre
Arls

* Es Consejero Dominical en representacion de D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo

La Composicion del Comité de Auditoria es la siguiente:

Miembro de la Comision de Auditoria Cargo Caracter:

y Control

Alvaro Bonastre Arus Presidente Independiente
Antonio Sanchez Rodado Vocal Dominical
Elena Bea Garcia Secretaria-Vocal Ejecutivo

La Composicion de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno es la
siguiente:
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Miembro de la Comision de Cargo Caracter:
Nombramientos, Retribuciones y Buen

Gobierno

Alvaro Bonastre Artis Presidente Independiente
Antonio Sanchez Rodado Secretario-Vocal Dominical
Elena Bea Garcia Vocal Ejecutivo

I.3.d Estructura accionarial de Corporacion Dermoestética y pactos parasociales

La estructura accionarial de Corporacion Dermoestética es la siguiente:

Accionista N° acciones % s/ capital

D. Jose Maria Suescun Verdugo 11.919.396 59,095%
Euroinnova Formacion, S.L.* 1.015.000" 5,032%
Resto de Consejeros 2.512 0,012%
Capital flotante 7.232.866 35,860%
TOTAL 20.169.774 100

* Este accionista, de acuerdo con el Registro de participaciones significativas de la CNMV, comunico por
primera vez en octubre de 2012 una participacion del 3,01% en el capital de Corporacion Dermoestética que
fue incrementada posteriormente hasta notificar en febrero de 2013 ser titular del 5,03% del capital social de
la Sociedad. Se hace constar que no existe ninguna vinculacion entre este accionista y D. José Maria
Suescun Verdugo, el Oferente y la propia Corporacion Dermoestética.

Corporacién Dermoestética no tiene, ni directa ni indirectamente, acciones en autocartera.

A los efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, del articulo 42 del Codigo de
Comercio y del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, D. José Maria Suescun Verdugo controla
Corporacién Dermoestética.

Se hace constar que ni D. José Maria Suescun Verdugo ni Pabellon Paladio tienen conocimiento de
la existencia de ningun pacto parasocial de los previstos en el articulo 530 y siguientes del Texto

Acciones directas e indirectas a través de Euroinnova Capital, S.L.
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Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”) entre los accionistas de Corporacion
Dermoestética, ni les consta ninguna actuacion concertada de las recogidas en el articulo 5 del Real
Decreto 1066/2007.

I.3.e Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los organos de
administracion contempladas en los estatutos sociales

No existen limitaciones al derecho de voto ni restricciones de acceso a los oOrganos de
administracion contempladas en los estatutos sociales de Corporacion Dermoestética.

De conformidad con lo previsto por el articulo 14 de los Estatutos Sociales de Corporacion
Dermoestética, podran asistir a la Junta General de dicha sociedad los accionistas que, de forma
individualizada o agrupadamente con otros, sean titulares de un minimo de 150 acciones previa
acreditacion de este hecho mediante la oportuna tarjeta.

L3.f Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion y compensaciones
previstas por la Sociedad Afectada

Corporacion Dermoestética no ha adoptado ningin acuerdo sobre las medidas a que se refiere el
articulo 60 ter de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007,
relativo a la aplicacion de medidas de neutralizacion opcionales, por no existir en las disposiciones
societarias de Corporacion Dermoestética restriccion alguna a la libre transmision de las acciones o
al ejercicio de los derechos de voto, ni pactos parasociales que incorporen provisiones de este tipo.

I.3.g Operaciones vinculadas entre la Sociedad Afectada y sus accionistas.

Corporacion Dermoestética y las sociedades de su Grupo han realizado durante el ejercicio 2012 las
siguientes transacciones con sus accionistas actuales:

e Arrendamientos de inmuebles suscritos entre la Sociedad y Soul Corporacién, S.L.U.
integramente participada por D. Jose Maria Suescun Verdugo: 2.151 miles de euros.

e Retribuciones salariales con personas fisicas vinculadas al accionista mayoritario: 151 miles
de euros.

e Venta de inmovilizado: 69 miles de euros.

Asimismo, el importe de los saldos mantenidos por Corporacion Dermoestética con partes
vinculadas al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

e Depositos y fianzas derivados de los contratos de arrendamiento suscritos entre la Sociedad y
Soul Corporacion, S.L.U.: 258 miles de euros.

e Deudas derivadas del préstamo participativo suscrito en fecha 20 de diciembre de 2012:
2.000 miles de euros.
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I4. INFORMACION SOBRE PABELLON PALADIO, S.L.U.
L4.a Denominacién, domicilio, ejercicio y objeto.

La mercantil PABELLON PALADIO, S.L.U., es una sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Valencia, calle Cirilo Amords, 40, 1, constituida por
tiempo indefinido en escritura autorizada por el Notario de Valencia, D. Joaquin Sapena Davo, el
dia 17 de diciembre de 2012, con el nimero 1.326 de orden de protocolo. Consta inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 9560, Folio 164, Seccion 8%, Hoja nimero V-151.599. Es
titular del NIF B-98.498.207. No dispone de nombre comercial.

El ejercicio social de Pabellon Paladio comienza el primer dia de cada afio natural y concluye el dia
31 de diciembre del mismo.

De conformidad con los estatutos sociales de Pabellon Paladio:
“La Sociedad tiene por objeto:

1. La adquisicion y venta de titulos valores de renta fija y/o variable de cualquier clase, estén
0 no aceptados a cotizacion en las Bolsas de Comercio oficialmente autorizadas, asi como
la compraventa, suscripcion, administracion y adquisicion derivativa de participaciones
sociales por cuenta propia, excluyéndose expresamente las reservadas a instituciones de
inversion colectiva y todas aquellas actividades sometidas a legislacion especial del
mercado de valores.

2. La prestacion de servicios de asesoramiento técnico, contable, comercial, fiscal, juridico,
asi como los servicios de gestion en relacion con el desarrollo y ejecucion de estrategias
generales y politicas empresariales de las entidades participadas o no.

Quedan excluidas del objeto social aquellas actividades que precisen por ley de requisitos no
cumplidos por la sociedad y por estos Estatutos.

Las actividades integrantes del objeto social se realizaran por medio de los correspondientes
profesionales cuando asi sea preciso.”

Se adjunta como Anexo 5 Certificacion del Registro Mercantil de Valencia acreditativa de la
constitucion de Pabellon Paladio, sus estatutos sociales y de la composicion de su Organo de
Administracion.

I.4.b Capital social

El capital social de Pabellon Paladio es de TRES MIL EUROS (3.000€) y estd dividido en
TRESCIENTAS (300) participaciones sociales no negociables, indivisibles y acumulables de DIEZ
EUROS (10€) de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Cada participacion
confiere un derecho de voto. Las trescientas (300) participaciones sociales en que se divide el
capital social de Pabellon Paladio fueron creadas sin prima de asuncion.
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I.4.c  Estructura del 6rgano de administracion

El Organo de Administracién de Pabellon Paladio estd compuesto por un Administrador Unico,
siendo éste D. José Maria Suescun Verdugo.

L.4.d Identidad de los principales accionistas de la Sociedad Oferente con indicacién de los
valores, derechos de voto y personas que ejercen el control individualmente o de forma
concertada.

Pabellon Paladio estd integramente participada por D. José Maria Suescun Verdugo que es titular
directo de las 300 participaciones sociales que constituyen su capital social, por lo que a los efectos
del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, D. José¢ Maria Suescun Verdugo controla Pabellon
Paladio.

L4.e Identidad de las personas fisicas o juridicas que actiien en concierto con la Sociedad
Oferente y descripcion de los pactos u otras relaciones que originan la accién
concertada. En caso contrario, declaracién negativa.

No existe ninguna persona fisica ni juridica que actie en concierto con D. José¢ Maria Suescun
Verdugo, Pabellon Paladio o los miembros de sus 6rganos de administracion, direccion y control a
los efectos de la Oferta.

I.4.f Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los oOrganos de
administracion contempladas en los Estatutos Sociales de la Sociedad Oferente.

No existe limitacion en los Estatutos Sociales de Pabellon Paladio en relacion al derecho de voto.

En cuanto a las restricciones de acceso a los o6rganos de administracion, estatutariamente no se ha
establecido restriccion alguna.

L.4.h Entidades que pertenezcan al mismo grupo que la Sociedad Oferente, con indicacion
de la estructura del grupo. En su defecto, declaracion negativa.

Pabellon Paladio no dispone de sociedades dependientes ni, de conformidad con el art 42 del
Codigo de Comercio, forma parte de ningin grupo de sociedades, siendo D. José Maria Suescun
Verdugo titular de la totalidad de las participaciones en que se divide su capital social.

I.5. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

I.5.a Descripcion completa de todos los acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre
Pabellén Paladio y los accionistas y miembros del Consejo de Administracién,
direccion y control de la Sociedad Afectada, y ventajas reservadas por Pabellon
Paladio a dichos miembros

D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio manifiestan expresamente que (i) no existe
acuerdo o pacto alguno de cualquier naturaleza en relacion con la Oferta o con Corporacion
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Dermoestética entre, de un lado, el mismo y Pabellon Paladio y, de otro Corporacion
Dermoestética, los accionistas de la Sociedad Afectada y los miembros de los drganos de
administracion, direccion y control y (ii) no se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de
Corporacion Dermoestética ni a los miembros de sus organos de administracion, direccion y
control.

D. José Maria Suescun Verdugo, titular directo de 11.919.396 acciones representativas del 59,095%
del capital social de Corporacién Dermoestética ha inmovilizado la totalidad de las acciones de la
Sociedad Afectada de su titularidad hasta el momento de liquidacion de la presente Oferta.

Pabellon Paladio desconoce si el resto de los accionistas de Corporacion Dermoestética que no han
inmovilizado las acciones acudirdn o no a la Oferta.

I.5.b. Miembros pertenecientes a los organos de administracion, direccion y control de la
Sociedad Afectada y de la Sociedad Oferente simultineamente.

D. José Maria Suescun Verdugo, Presidente y Consejero Delegado del Consejo de Administracion
de Corporacion Dermoestética, es a la vez Administrador Unico de Pabellon Paladio.

No existe ningun otro miembro del Consejo de Administracion, de la direccion ni del érgano de
control de la Sociedad Afectada que lo sea simultdneamente de Pabellon Paladio.

L.5.c. Participaciones de la Sociedad Oferente pertenecientes, directa o indirectamente, a la
Sociedad Afectada, con indicacion de los derechos de voto y declaracion negativa en su
defecto.

No hay participaciones de Pabellon Paladio u otros derechos que puedan dar derecho a su
adquisicion que pertenezcan, directa o indirectamente, a Corporacion Dermoestética o a los
miembros de sus organos de administracion, direccion y control, a excepcion de D. José Maria
Suescun Verdugo que es administrador tnico y titular de la totalidad de sus participaciones sociales.

L6 VALORES DE CORPORACION DERMOESTETICA PERTENECIENTES A
PABELLON PALADIO, S.L.U.

I.6.a. Acciones y otros valores que den derecho a su suscripcion o adquisicion de la Sociedad
Afectada que pertenezcan, directa o indirectamente, a la Sociedad Oferente, sus
administradores y los de las sociedades controladas pertenecientes al grupo, sus
accionistas, y a otras personas que actien por cuenta de la Sociedad Oferente o
concertadamente con ella, con indicacion de los derechos de voto.

Pabellon Paladio no es titular de acciones de Corporaciéon Dermoestética. Su Socio Unico, D. José
Maria Suescun Verdugo, es titular directo de 11.919.396 acciones representativas del 59,095% del

capital social de Corporacion Dermoestética.

D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio declaran que no tienen intencion de adquirir,
directa o indirectamente, por si o por persona interpuesta, ni de forma concertada, acciones de
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Corporacion Dermoestética fuera del procedimiento de la Oferta y hasta la fecha de publicacion del
resultado de la misma, si bien no han adoptado ninguna decision al respecto. En el supuesto de que
decidieran finalmente realizar alguna adquisicion de acciones de Corporacion Dermoestética
durante el referido periodo, resultara de aplicacion, en su caso, lo dispuesto en el articulo 32 del
Real Decreto 1066/2007.

1.6.b. Autocartera de la Sociedad Afectada.
Corporacion Dermoestética no posee acciones en autocartera.
1.7 OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

Ni D. José Maria Suescun Verdugo ni Pabellon Paladio ni las sociedades controladas por el
primero, ni los administradores de éstas u otras personas que actien concertadamente o por cuenta
de estas han realizado operaciones sobre las acciones de Corporacion Dermoestética, directa o
indirectamente, de forma individual o en concierto con otros, durante el periodo de 12 meses
anteriores al anuncio de la Oferta, que se produjo el 20 de diciembre de 2012, y hasta la fecha del
presente Folleto Explicativo.
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1.8 ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE PABELLON
PALADIO

Pabellon Paladio es una sociedad de reciente creacion, constituida expresamente para la realizacion
de la presente Oferta en fecha 17 de diciembre de 2012, con el fin de que ésta adquiera los valores
derivados de la Oferta y no ha efectuado, hasta la fecha de emision del presente Folleto, actividad
alguna.

La sociedad se constituy6 con un capital social de 3.000 euros, si bien en fecha 3 de febrero de 2013
su Socio Unico, D. José Maria Suescun Verdugo, llevo a cabo una aportacion de 3.000.000 euros.

Asimismo, se incluyen las principales magnitudes financieras que resultan de las cuentas anuales de
Pabellon Paladio a 31 de diciembre de 2012, y del Balance intermedio de fecha 3 de febrero de
2013 (datos no auditados):

Euros
Concepto 31.12.2012 03.02.2013
Cifra de negocios’ 0 0
Patrimonio neto 2.542,73 3.002.499,59
Activos totales 3.082,76 3.002.551,57
Resultado neto (457,27) (43,14)
Endeudamiento financiero 0 0

neto’

Se adjunta como Anexo 6 ¢l Balance de situacion de Pabellon Paladio a fecha 31 de diciembre de
2012, 31 de enero de 2013 y 3 de febrero de 2013.

?El resultado de la cifra de negocios es cero debido a que se trata de una sociedad de reciente creacion, siendo intencién de
D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo que la misma sea tenedora de las acciones de la Sociedad Afectada que deriven de la
Oferta.

3La Sociedad no se encuentra endeudada. La totalidad de su patrimonio se encuentra recogida en la partida de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes.
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CAPITULO 11

II.1. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

El capital social de la Sociedad Afectada asciende a DOS MILLONES DIECISEIS MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE EUROS CON CUARENTA CENTIMOS DE EURO
(2.016.977,40 €). Esta dividido en VEINTE MILLONES CIENTO SESENTA Y NUEVE MIL
SETECIENTOS SETENTA Y CUATRO (20.169.774) acciones, con un valor nominal de DIEZ
CENTIMOS DE EURO (0,10 €) cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, de serie y
clase unicas, representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol
(Mercado Continuo). Todas las acciones gozan de idénticos derechos politicos y econdomicos y estan
sujetas a las mismas obligaciones. Cada accion da derecho a un voto.

D. José Maria Suescun Verdugo, titular de 11.919.396 acciones de Corporaciéon Dermoestética,
representativas del 59,095% del capital social, votdo a favor del acuerdo de exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada en la Junta que adoptéd dicho acuerdo
celebrada el 2 de febrero de 2013 y ha inmovilizado sus acciones hasta la finalizacion de la Oferta.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Oferta se dirige de modo efectivo a 8.250.378 acciones,
representativas del 40,905% del capital social y del 40,905% de los derechos de voto y que, junto
con las 11.919.396 acciones de Corporacion Dermoestética que han sido objeto de inmovilizacion,
suman el 100% del capital social de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Afectada no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables en acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de sus acciones. Tampoco existen acciones
sin voto o de clases especiales. En consecuencia no hay otros valores de Corporacion Dermoestética
distintos de las acciones objeto de la presente Oferta a los que de conformidad a la normativa
aplicable deba dirigirse la Oferta.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Corporacion
Dermoestética, ofreciéndose para todas ellas la contraprestacion sefialada en el apartado I1.2.

siguiente.

La efectividad de la Oferta no estd condicionada a la adquisicion de un numero minimo de acciones
y sera valida con independencia de la cifra final de aceptaciones que se produzcan.

Se adjunta como Anexo 4 el certificado de inmovilizacion correspondiente a las acciones de
Corporacién Dermoestética propiedad de D. José Maria Suescun Verdugo.
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I1.2. CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LOS VALORES
I1.2 a) Contraprestacion ofrecida por cada valor y forma en que se hara efectiva

La contraprestacion ofrecida por cada accion de la Sociedad Afectada es de 0,33 euros (treinta y
tres céntimos) por accion. La totalidad de la contraprestacion se abonara en metalico.

La Sociedad Afectada no tiene previsto repartir ningin dividendo.

I1.2 b) Justificacion de la contraprestacion y método de valoracion utilizado para determinar
el precio equitativo

De conformidad con lo previsto en el articulo 34.5 de la Ley del Mercado de Valores y el art 10.5
del Real Decreto 1066/2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada aprob6 en su
reunion de fecha 20 de diciembre de 2012 un informe en el que se justifica detalladamente la
propuesta de exclusion de la negociacion y el precio ofrecido, y que se puso a disposicion de los
accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta celebrada el 2 de febrero de 2013.

Se hace constar igualmente que el Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada designo a la
entidad KPMG ASESORES, S.L. (en adelante, “KPMG”) para la elaboracion de un informe de
valoracion de las acciones de la Sociedad Afectada, atendiendo para ello a los criterios y los
métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. Con fecha 7 de
diciembre de 2012, KPMG emiti6 el correspondiente informe de valoracion, el cual se puso a
disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta General extraordinaria de
accionistas antes mencionada. En el informe de KPMG se concluye que el método de la cotizacion
media ponderada del tltimo semestre es el método mas adecuado a efectos de determinar el valor de
Corporacién Dermoestética. Asimismo, con fecha 3 de abril de 2013, KPMG emitié una carta de
actualizacion en la que confirma que, a fecha de la carta, se mantienen las conclusiones del informe
de valoracion de fecha 7 de diciembre de 2012.

Se adjunta como Anexo 7 el informe de valoracion de KPMG de fecha 7 de diciembre de 2012, asi
como la carta de actualizacion de fecha 3 de abril de 2013.

De conformidad con lo establecido en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, el informe de
valoracion contiene una justificacion de la relevancia respectiva de cada uno de los métodos
empleados en la valoracion:

i) Valor tedrico contable de Corporacién Dermoestética, calculado con base en los ultimos
estados financieros consolidados auditados.

Se entiende por valor teérico contable o neto patrimonial de una accién el cociente de dividir la
cifra de recursos propios de la entidad por el nimero de acciones emitidas por la misma netas de

autocartera o acciones propias.

De acuerdo con este método de valoracion, el valor por accion de la Sociedad Afectada es de 0,40
euros, en base a las cuentas anuales consolidadas a fecha 31 de diciembre de 2011, y 0,18 euros por
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accion en base a los estados financieros consolidados no auditados de 30 de junio de 2012 y de (-
0,14) euros por accion en base a los ultimos estados financieros consolidados, correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012, publicados el dia 28 de febrero de 2013 y pendientes
de auditar.

KPMG ha considerado que esta metodologia de valoracion no es adecuada dado que no considera a
la Sociedad Afectada como un negocio en funcionamiento sino que es un método estatico basado en
la situacion patrimonial sin tener en consideracion la capacidad de la Sociedad Afectada de generar
beneficios y flujos de caja futuros.

ii) Valor liquidativo de Corporacion Dermoestética:

El valor liquidativo es un método de valoracion cuyo objetivo es reflejar el valor neto resultante de
una empresa ante un eventual proceso de liquidacién y cese definitivo de su actividad.

KPMG concluye que de su aplicacion se obtendrian valores significativamente inferiores a los
obtenidos mediante la aplicacion del resto de metodologias consideradas, incluso se podria producir
que la realizacion de los activos de la Sociedad Afectada podrian no liquidar los pasivos de la
misma y, como consecuencia de lo anterior, no ha considerado preciso el calculo del valor
liquidativo a efectos de determinacion del valor de mercado de la Sociedad Afectada tal y como
prevé el articulo 10.5. b) del Real Decreto 1066/2007.

iii) Cotizacion media ponderada de los valores de Corporacion Dermoestética durante el
semestre inmediatamente anterior:

La cotizacion media de las acciones de la Sociedad Afectada correspondiente al semestre
inmediatamente anterior a la fecha de emision del informe de valoracion de KPMG, esto es, en el
periodo comprendido entre el 8 de junio de 2012 y el 7 de diciembre de 2012 (fecha de emision del
informe de valoracion de KPMG), determina un valor de 0,33 euros por acciéon, tomando como
referencia la media aritmética simple de los precios medios diarios ponderados por el volumen de
las sesiones en que ha habido negociacion.

KPMG considera que éste método es el mas relevante para la estimacion del valor por accion de la
Sociedad Afectada considerando los resultados de la aplicacion del resto de metodologias descritas
en su informe, y que ademas (i) el capital flotante o porcentaje del total de acciones de Corporacion
Dermoestética susceptible de ser negociado (free-float) se sitiia en torno al 41% vy (ii) su frecuencia
de cotizacion se corresponde casi con la totalidad de las sesiones, por lo que en el mercado se estan
intercambiando libremente titulos de la Sociedad Afectada a este precio de cotizacion.

Con posterioridad a la emisioén del informe de KPMG se ha solicitado un certificado a la Bolsa de
Madrid para el periodo comprendido entre el 20 de junio de 2012 y el 20 de diciembre de 2012
(fecha del anuncio del Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética de someter a la
Junta General la exclusion de cotizacion), que muestra que el cambio medio simple de los cambios
medios ponderados diarios de la contratacion bursatil de las acciones de la Sociedad Afectada fue
de 0,32 euros.
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Se adjunta como Anexo 8 el certificado de cotizacion media de las acciones de Corporacion
Dermoestética durante el periodo comprendido entre el 20 de junio de 2012 y 20 de diciembre de
2012.

iv) El valor de la contraprestacion ofrecida en una oferta publica de adquisicion anterior:

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicién en el afio precedente al 20 de diciembre
de 2012 (fecha del anuncio de la propuesta del Consejo de Administracion de Corporacion
Dermoestética de someter a la Junta General la exclusion de cotizacion).

v) Otros métodos de valoracion:

Adicionalmente a los criterios anteriormente referidos y de conformidad con lo establecido en el
articulo 10.5.e) del Real Decreto 1066/2007, KPMG ha procedido a efectuar una valoracion de la
Sociedad Afectada aplicando otros métodos valorativos comunmente aceptados por la comunidad
financiera internacional, tales como la metodologia del descuento de flujos de caja y las
metodologias de multiplos de mercado de compaiiias cotizadas y transacciones comparables. Los
resultados de la aplicacion de estos métodos y su respectiva relevancia se comentan a continuacion:

v.1) Descuento de flujos de caja disponibles para el accionista:

La metodologia de valoracion basada en el descuento de flujos de caja disponibles para el
accionista, se basa en la capacidad de generacion de flujos de efectivos que resultan después de
hacer frente a los resultados operativos de los negocios de Corporacion Dermoestética, a la
devolucion de deudas financieras y al pago de los respectivos intereses financieros, de acuerdo con
los compromisos existentes a la fecha de valoracion.

El valor por accion obtenido de la aplicacion metodolégica del descuento de flujos libres de caja
disponibles para el accionista es de 0,02 euros. A la vista del analisis de sensibilidad sobre los
parametros de valoracion (tasa de descuento y tasa de crecimiento a perpetuidad) los resultados
obtenidos de su aplicacion se situarian en valores negativos o muy proximos a cero. Asimismo, de
conformidad con la LSC, la responsabilidad de los socios en una sociedad de capital se limita al
capital aportado, por tanto, en aplicacion a las metodologias de valoracion aplicadas cuyo valor ha
sido inferior a cero, se ha considerado que su valor es cero.

Por lo tanto, KPMG considera que el rango del valor por acciéon de la Sociedad Afectada aplicando
¢ésta metodologia se situa entre 0,00 y 0,08, siendo su valor medio de 0,04.

KPMG concluye que aunque este método de valoracion es el que generalmente es aceptado por los
expertos en valoracion para empresas en funcionamiento, teniendo en cuenta la situacion financiera
de Corporacion Dermoestética y que su capacidad para seguir desarrollando sus negocios depende
del éxito de las medidas previstas en el plan estratégico y del apoyo financiero necesario, este
método no es el més relevante para determinar el valor por accion de la Sociedad Afectada.

v.2) Multiplos de mercado de compaiiias cotizadas comparables:
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Este método consiste en la estimacion del valor de la sociedad a partir de unos factores
multiplicadores obtenidos de empresas comparables cotizadas en Bolsas de Valores.

Para la estimacion del valor de Corporacion Dermoestética KPMG se ha basado en una muestra de
las principales compaiiias cotizadas que operan en los diferentes segmentos de la cadena de valor de
la actividad estética ya que no existen compaifiias cotizadas que realicen la misma actividad que la
Sociedad Afectada.

KPMG considera que los multiplicadores mas relevantes para el calculo de los multiplos de
mercado de compaiiias cotizadas comparables son el Ebitda, Ebit y ventas. Teniendo en cuenta que
Corporacién Dermoestética se encuentra en pérdidas continuas, solo procede la utilizaciéon del
multiplicador ventas. No obstante, el multiplo de ventas no refleja necesariamente las distintas
estructuras de costes y rentabilidad que puedan tener compaiiias aparentemente comparables ni en
consecuencia las distintas rentabilidades que un negocio puede generar, por lo que KPMG ha
descartado esta metodologia y no ha calculado el valor de Corporacién Dermoestética en base a la
misma.

v.3) Multiplos de mercado de transacciones comparables:

El método de multiplos de transacciones comparables consiste en la estimacion del valor de la
Sociedad Afectada, a partir de unos factores multiplicadores obtenidos de precios pagados en
transacciones de sociedades comparables.

No se han encontrado transacciones comparables en Europa durante los ultimos ejercicios. KPMG
unicamente ha identificado como transacciones comparables los resultados de las siguientes
operaciones corporativas de la Sociedad Afectada (i) la ultima adquisicion significativa del capital
de Corporacion Dermoestética del dia 6 de julio de 2011 en la que D. José Maria Suescun Verdugo
adquiri6é de Banco de Valencia, S.A. 1.748.429 acciones, equivalentes al 8,7% del capital social de
Corporacion Dermoestética a un precio por accion de 1,34 euros y (ii) la ampliacion de capital
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de junio de 2012.

En relacion con la adquisicion de fecha 6 de julio de 2011, KPMG manifiesta lo siguiente: (i) esta
transaccion se realizd con un descuento del 13,5 % sobre el precio de cotizacion de la accion a
dicha fecha, (ii) en el momento de la transaccion la posicion financiera neta de la Sociedad ascendia
a 15,2 millones de euros de caja (equivalentes a 0,75 euros por accidn), frente a 3,2 millones de
euros de caja (0,16 euros por acciéon) a la fecha del informe de valoraciéon de KPMG, (iii) las
previsiones macroeconémicas para Espafia y Portugal emitidas por los diferentes agentes
econdmicos europeos y espaiioles han empeorado desde la fecha de la transaccion, y (iv) al cierre
del ejercicio 2011 los estados financieros de la Sociedad recogen la decision de los administradores
de registrar la cancelacion de activos por bases imponibles negativas y por impuestos diferidos por
importe de 19 millones de euros con su correspondiente impacto en el patrimonio neto de la
Sociedad.

En base a estas circunstancias, KPMG ha considerado que esta transaccion no es relevante a efectos
del calculo del valor de la accion de Corporacion Dermoestética en base a esta metodologia.
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En relacion con la ampliacion de capital, el dia 24 de junio de 2012 la Junta General Ordinaria de
Accionistas, acordd proceder a realizar un aumento de capital social por un importe de hasta
3.025.476,10 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 30.254.661 nuevas
acciones ordinarias con un tipo de emision de 0,20 euros por accion, equivalentes a 0,10 euros de
valor nominal cada una, mas una prima de hasta 0,10 euros por accion. KPMG ha considerado
valida esta transaccion y ha concluido que el valor por accion de la Sociedad Afectada aplicando la
metodologia de transacciones comparables de esta transaccion se sitia en 0,20 euros.

v.4) Otras metodologias de valoracion:

KPMG ha realizado un analisis de las recomendaciones de analistas bursatiles que hacen un
seguimiento de la accion.

Desde la presentacion de los resultados de Corporacion Dermoestética de 30 de junio de 2012,
mediante hecho relevante de fecha 31 de agosto de 2012 y hasta la fecha de emision del informe de
valoracion de KPMG el 7 de diciembre de 2012, inicamente dos entidades financieras han emitido
su estimacion de precio objetivo, siendo éste de 0,10 euros y 0,18 euros, lo que resulta una media de
0,14 euros.

En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracion previstos en el
articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, con arreglo al informe de KPMG, al que se ha hecho
referencia, son las que se exponen en el siguiente cuadro:

Método de valoracion Valor por accion (€)

Valor tedrico contable * a31.12.2011 0,40

a30.06.2012 0,18

Valor liquidativo -

Cotizacién media del periodo’ 8.06.2012 al | 0,33
7.12.2012

Valor de la contraprestacion ofrecida en el caso de opas | No ha habido.
formuladas en el afio precedente.

Descuento de flujos de caja: Rango: 0,00 — 0,08

4 El Valor teérico contable de acuerdo con la informacion financiera intermedia publicada a 31 de diciembre de 2012 es de
-0,14 euros por accion.

3 La cotizacién media del periodo durante los 6 meses anteriores a la decision del Consejo de Administracion de proponer
a la Junta General la exclusion de la Sociedad, esto es entre el 20 de junio 2012 y el 20 de diciembre de 2012 es de 0,32
euros por accion.
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Valor central: 0,04

Muiltiplos de compaiiias cotizadas comparables -

Multiplos de transacciones comparables 0,20

Precios objetivos de analistas 0,14

KPMG concluye que, en el contexto de la operacion y tras tomar de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia los criterios del articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007,
el método mas relevante para valorar Corporacién Dermoestética es el de la cotizacion media
ponderada y que su valor por accién es de 0,33 euros.

A la vista de la totalidad de las valoraciones realizadas y de conformidad con la importancia de cada
metodologia, Pabellon Paladio considera que la valoracion por accion de Corporacion
Dermoestética es tendente a cero. No obstante, teniendo en consideracion no solo las valoraciones
realizadas por KPMG, sino el interés de los accionistas, y en particular la realizacion de
transacciones sobre acciones de Corporaciéon Dermoestética a su precio de cotizacion, que es mas
elevado que el que se desprende del resto de las valoraciones referidas, se ha considerado como
precio valido a efectos de la Oferta el que se desprende de la cotizaciéon media del ultimo semestre,
esto es 0,33 euros por accion.

El precio de la Oferta ha sido fijado por Corporaciéon Dermoestética conforme a lo previsto en el
articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007. Dicho precio no es inferior al mayor que resulta entre el
precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 (dado que ni Pabellon
Paladio ni las personas que actian concertadamente con ¢l han adquirido o acordado adquirir
acciones de Corporacion Dermoestética en los 12 meses anteriores al 20 de diciembre de 2012 y
hasta la fecha del presente Folleto) y el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificaciéon de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real
Decreto 1066/2007.

Adicionalmente, se adjunta como Anexo 13 una explicacion sobre determinadas cuestiones
planteadas por un accionista minoritario en relacion con Corporacion Dermoestética o el precio de
la presente oferta.

IL.3. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta no se encuentra sometida a ninguna condicion.
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I.4. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

I1.4.1. Tipo de garantias constituidas por Pabellon Paladio para la liquidacién de la Oferta,
identidad de las entidades financieras con las que hayan sido constituidas e importe

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que se adquieran como consecuencia de
la presente Oferta, Pabellon Paladio, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD
1066/2007, ha presentado ante la CNMYV justificante de la constitucion de un depdsito bancario
indisponible en efectivo en la entidad financiera BNP PARIBAS ESPANA S.A por un importe de
2.722.624,74 euros, que cubre todas las obligaciones de pago que puedan resultar de la Oferta, y ha
otorgado mandato irrevocable a la respectiva entidad financiera para su aplicacién exclusiva a la
liquidacion de la Oferta.

Se adjunta copia del justificante de constitucion del depdsito en efectivo como Anexo 9 del presente
Folleto.

I1.4.2. Fuentes de financiacion de la Oferta y principales caracteristicas y condiciones de
dicha financiacion

En el caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de las 8.250.378 acciones a las
que se dirige, el desembolso maximo ascenderia a DOS MILLONES SETECIENTOS VEINTIDOS
MIL SEISCIENTOS VEINTICUATRO EUROS CON SETENTA Y CUATRO CENTIMOS DE
EURO (2.722.624,74€), cifra que se obtiene multiplicando 0,33 euros por el numero efectivo de
acciones a las que se dirige la Oferta, esto es, 8.250.378 acciones.

El importe necesario para llevar a cabo el desembolso ha sido aportado por el socio Unico de
Pabellon Paladio, esto es D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo, a la citada mercantil en fecha 3 de
febrero de 2013 mediante una aportacion dineraria de 3.000.000 euros, tal y como se desprende del
Balance de Pabellon Paladio que se adjunta como Anexo 7. Con esta aportacion dineraria se ha
constituido el deposito bancario indisponible en efectivo en la entidad financiera BNP PARIBAS
ESPANA S.A por un importe de 2.722.624,74 euros, en garantia del pago del precio de las acciones
que se adquieran como consecuencia de la presente Oferta.

D. José Maria Suescun Verdugo no ha recurrido a financiacion por cuenta de terceros para poder
realizar la aportacion dineraria por importe de 3.000.000 euros que se describe en el parrafo
anterior. Por lo tanto no se requieren fuentes de financiacion externas para el pago del precio de la
Oferta a los accionistas que acepten la misma.

11.4.3. Efectos de la financiacion sobre la sociedad afectada.

La Oferta no conllevara la alteracion de la actividad del negocio de Corporacion Dermoestética, ni
de su politica de inversiones tras la liquidacion de la Oferta, ni supone obligaciones para la misma.

La Oferta tampoco exige que se realice operacion societaria alguna en relacion con Corporacion
Dermoestética.
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Se hace constar que la Oferta no supondra el incremento del endeudamiento de Corporacion
Dermoestética y, en particular, que Corporacion Dermoestética no garantizara (ni de forma
personal, ni mediante el otorgamiento de garantias reales ni de ningiin otro modo) la financiacion
descrita, ni ningin otro importe destinado al pago de la contraprestacion o de los gastos de la
presente Oferta.
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CAPITULO III

I11. 1. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION
I11.1.1. Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 30 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a que se refiere el articulo
22 del Real Decreto 1066/2007, en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en un peridodico de ambito nacional. El plazo de aceptacion
finalizara en todo caso a las 24:00 del ultimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en los mencionados Boletines Oficiales de
Cotizacion, la fecha de la sesion bursatil a que dichos Boletines Oficiales de Cotizacion se refieran.

A efectos del computo del referido plazo de 30 dias naturales se incluiré tanto el dia inicial como el
ultimo de dicho plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del
SIBE, dicho plazo se iniciaria el primer dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del mismo.
En el supuesto de que el ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, el
plazo de aceptacion se extenderd hasta el final del dia habil siguiente a efectos del mismo. En el
caso de que el primero de los anuncios se publicase en el Boletin Oficial de Cotizacion de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de aceptacion se iniciaria el dia habil
bursatil siguiente a la fecha de la sesion a que se refieren dichos Boletines Oficiales de Cotizacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, Pabellon Paladio
podrd ampliar el plazo de aceptacion hasta el maximo de 70 dias naturales, siempre que lo
comunique Pabellon Paladio previamente a la CNMV. En su caso, dicha prérroga debera anunciarse
en los mismos medios en los que se hubiese anunciado la Oferta, con al menos 3 dias naturales de
antelacion a la fecha de terminacion del plazo inicial, con indicacion de las circunstancias que la
motivan

Se incorpora como Anexo 10, el modelo del anuncio que se publicara en el Boletin de Cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en un periddico de difusion

nacional.

Se adjunta como Anexo 11, carta remitida por Pabellon Paladio a la CNMV en relaciéon con la
publicidad de la Oferta.

I11.1.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en que recibirdn la contraprestacion

Aceptacion irrevocable e incondicional

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Corporacion Dermoestética se
realizaran de acuerdo con lo sefialado en este Folleto, se admitiran desde el primer dia del plazo de
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aceptacion, podran ser revocadas en cualquier momento antes del ultimo dia del plazo de aceptacion
de la Oferta y careceran de validez si se someten a condicion, todo ello segun lo dispuesto en el
articulo 34.5 del Real Decreto 1066/2007.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los titulares de acciones de Corporacion Dermoestética que deseen aceptar la Oferta, deberan
dirigirse a la entidad en que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones de aceptacion de la
Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao o Valencia a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargardn de recoger dichas
aceptaciones por escrito y responderan de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se
refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econdémicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Corporacion Dermoestética se
acompanaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de las
acciones, y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este
tipo de operaciones.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en Iberclear que
reciban las declaraciones de aceptacion remitiran diariamente a Pabellén Paladio a través del
representante designado a estos efectos y a la Sociedad Rectora de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de Corporacion Dermoestética.

Pabellon Paladio y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores facilitaran a la CNMV, cuando
ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no revocadas de las que
tuvieran conocimiento.
Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los
accionistas aceptantes y de la propia Pabellon Paladio y a las entidades depositarias de las acciones
de la obligacion establecida en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007 de comunicar
diariamente a las respectivas Sociedades Rectoras y a la Sociedad Oferente las declaraciones de
aceptacion recibidas durante el plazo de aceptacion.
El representante de Pabellon Paladio a los efectos de dicha comunicacion es la siguiente entidad:

BNP Paribas Securities Services S.A

C/ Ribera del Loira 28,

28042. Madrid.

Att. Santiago Aceves Diaz
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Email:Santiago.aceves@bnpparibas.com

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser transmitidas: (a) libres de cargas y
gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econdmicos o su libre
transmisibilidad; (b) por persona legitimada para transmitirlas segin los asientos del registro
contable, de forma que Pabellon Paladio adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el
articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores y (c) con todos los derechos politicos y economicos
que les correspondan.

En ninglin caso Pabellon Paladio aceptara acciones cuyas referencias de registro sean posteriores al
ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en
venta, deberan haber sido adquiridas como maximo no mas tarde del ultimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Corporacion Dermoestética podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de
las acciones de Corporacion Dermoestética que posean. Toda declaracion que formulen debera

comprender, al menos, una (1) accion de Corporacion Dermoestética.

Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el apartado III.1.1. anterior o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco (5) dias habiles desde
la finalizacion del referido plazo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid
Barcelona, Bilbao y Valencia, comunicardn a la CNMV el numero total de acciones comprendidas
en las declaraciones de aceptacion presentadas.

Conocido por la CNMYV el total de aceptaciones, la CNMV comunicara en el plazo de dos (2) dias
habiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y a la Sociedad de Bolsas, a Pabellon Paladio y a Corporacion Dermoestética el resultado de la
Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran dicho resultado con su alcance concreto en el Boletin de Cotizacion correspondiente a la

sesion bursatil en la que reciban la comunicacion.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se
refieran los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacion.

Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendrd por Cortal Consors, Sucursal en
Espaifia (en adelante, “Cortal Consors™) que actia como miembro de la Bolsa intermediario de la
operacion por cuenta de Pabellon Paladio, y se liquidara por BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia (en adelante, “BNP Paribas”), que actiia como entidad participante de Iberclear,
encargada de efectuar la liquidacion por cuenta de Pabellon Paladio.
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La liquidacion y el pago del precio de las acciones se realizard siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose fecha de la contratacion de la correspondiente
operacion bursatil la de la sesion a la que se refieran los Boletines Oficiales de Cotizacion de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia que publiquen el resultado de la Oferta.

III.1.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta que sean de cuenta de los
destinatarios, o distribucion de los mismos entre el Oferente y aquéllos.

Los titulares de las acciones de Corporacion Dermoestética que acepten la Oferta a través de Cortal
Consors no soportaran los corretajes derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la
compraventa, ni por los canones de liquidacion de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de
Valores que seran satisfechos por Pabellon Paladio.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del mercado distintos de
Cortal Consors seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos de la parte vendedora en
la operacion, incluyendo, los cdnones de liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de
Valores.

En ninglin caso, Pabellon Paladio se hard cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de
ordenes derivados de la aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran asumidos por quienes
incurran en ellos.

I11.1.4. Plazos para la renuncia a las condiciones a las que, en su caso, esté sujeta la eficacia de
la Oferta.

La eficacia de la Oferta no esta sujeta a condicion alguna.

III.1.5 Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actiien por cuenta de la
sociedad oferente en el procedimiento de aceptacion y liquidacion.

Pabellon Paladio ha designado a Cortal Consors, Sucursal en Espafia, con domicilio en Madrid,
calle Ribera del Loira 28, 4? planta, con NIF W-0.012.959-C, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 15.806, libro 148, seccion 8, hoja nimero M-266.842 y a BNP Paribas Securities
Services, Sucursal en Espafia, con domicilio en Madrid, calle Ribera del Loira 28, 3* planta, con
NIF W-0.012.958-E, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 15.921, libro 0, folio
120, hoja nimero M-269.144, como entidades encargadas de intervenir y liquidar, respectivamente,
las operaciones de adquisicion de las acciones de Corporacion Dermoestética que pudieran resultar
de la Oferta.

Se adjunta como Anexo 12 copia de las cartas de BNP Paribas y Cortal Consors en las que aceptan
su designacion para la realizacion de las actuaciones indicadas con anterioridad.
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III.1.6. Formalidades que deben cumplir los titulares de los valores para solicitar la
compraventa de los valores afectados por la Oferta

Condiciones para las compraventas forzosas

De conformidad con lo establecido en los articulos 60 quater de La Ley del Mercado de Valores y
47 del Real Decreto 1066/2007, si la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que
representen, al menos, el 90% de los derechos de voto de Corporaciéon Dermoestética distintos de
los que ya obraban en poder de D. José Maria Suescun Verdugo, y a resultas de la Oferta, D. José
Maria Suescun Verdugo fuese titular directa o indirectamente de acciones de Corporacion
Dermoestética que representasen, al menos, el 90% del capital social que confiere derechos de voto
de la Sociedad Afectada, (i) Pabellon Paladio podra exigir a los restantes accionistas de
Corporacion Dermoestética la venta forzosa de todas sus acciones a precio equitativo; y (ii) los
titulares de valores de Corporacion Dermoestética que no hubiesen aceptado la Oferta podran exigir
a Pabellon Paladio la compra de la totalidad de sus acciones a precio equitativo. A todos los efectos,
se considerara precio equitativo el correspondiente a la contraprestacion de la Oferta.

La Oferta se dirigira a todos los titulares de acciones de la Sociedad Afectada, salvo a aquellos
accionistas que hubiesen votado a favor de la exclusion en la antes referida Junta General
Extraordinaria de accionistas y que ademds inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo
de aceptacion de la Oferta. Se hace constar que D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo, titular de
11.919.396 acciones representativas del 59,095% del capital social de la Sociedad Afectada ha
votado a favor del acuerdo de exclusion en la mencionada Junta General Extraordinaria de
accionistas celebrada el 2 de febrero de 2013 y ha inmovilizado sus acciones hasta el transcurso del
mencionado plazo.

De conformidad con el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, se le atribuyen a D. José¢ Maria
Suescun las acciones del Consejero Dominical de Corporaciéon Dermoestética nombrado por éste,
esto es las 1.412 acciones de D. Antonio Sanchez Rodado.

Por lo tanto, D. José Maria Suescun se atribuye un total de 11.920.808 acciones de Corporacion
Dermoestética, representativas del 59,102% de su capital social y de sus derechos de voto.

Tenido en cuenta lo anterior, las referidas condiciones se tendran por cumplidas siempre que las
declaraciones de aceptacion de la Oferta comprendan un nimero minimo de 7.424.070 acciones,
equivalentes al 90% de los derechos de voto correspondientes a las acciones a las que se dirige
efectivamente la Oferta distintas de las atribuidas a D. José Maria Suescun Verdugo y al 36,81% del
capital social, con lo que los derechos de voto atribuibles a D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo
alcanzarian la cifra de 19.344.878 acciones, representativas del 95,91% del capital social que
confiere derechos de voto de Corporacion Dermoestética. En el caso en que D. Antonio Sanchez
Rodado decida aceptar la Oferta, esta aceptacion no sera tenida en cuenta y se descontard del
numero total de aceptaciones a efectos de verificar el cumplimiento de este requisito. En este
supuesto, las anteriores condiciones se tendran por cumplidas siempre que la aceptacion de la
Oferta comprenda un numero minimo de 7.425.482 acciones equivalentes al 90,02% de los
derechos de voto correspondientes a las acciones a las que se dirige efectivamente la Oferta
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distintas de las atribuidas a D. José Maria Suescun Verdugo y al 36,82% del capital social de
Corporacion Dermoestética.

Dentro de los 3 dias habiles siguientes al de publicacion del resultado de la Oferta, Pabellon Paladio
comunicard a la CNMV vy al mercado mediante un hecho relevante si se dan las condiciones
sefaladas anteriormente para la realizacion de las compraventas forzosas.

Pabellon Paladio recabard la informacion necesaria con el fin de constatar si alguna de las acciones
comprendidas en las aceptaciones de la Oferta es atribuible, de conformidad con las reglas previstas
en el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, al propio D. José Maria Suescun Verdugo. La
comunicacion sefialada en el parrafo anterior incluira el detalle de dichas acciones atribuibles o, en
el caso que proceda, una declaracion negativa al respecto.

Procedimiento de compra forzosa

En el caso de que se den las condiciones para la realizacion de las compraventas forzosas
anteriormente sefialadas y, de conformidad con el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, la
contraprestacion que Pabellon Paladio deberd satisfacer a todos aquellos accionistas de Corporacion
Dermoestética que ejerciten el derecho de compra forzosa serd la ofrecida en esta Oferta, esto es,
0,33 euros por accion con pago en efectivo.

El plazo maximo del que dispondran los accionistas de Corporacion Dermoestética para solicitar la
compra forzosa sera de tres meses a contar desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta.

Los accionistas que deseen solicitar la compra forzosa deberan dirigirse a la entidad miembro de
Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones. Las solicitudes de compra forzosa seran
cursadas por escrito a Pabellon Paladio por dichas entidades a través de BNP Paribas. Las entidades
participantes en Iberclear donde se encuentren depositadas las acciones responderan, conforme a
sus registros, del detalle de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieran las solicitudes de
compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir en sus solicitudes
la totalidad de las acciones de Corporacion Dermoestética de su titularidad.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 60 quater de la Ley del Mercado de
Valores, si las acciones sobre las que se solicita la compra forzosa se encontrasen embargadas como
consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales, o existiera sobre ellas algun tipo de
carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias financieras, las acciones se
enajenaran libres de dichas cargas, pasando éstas a constituirse sobre el precio pagado por Pabellon
Paladio por la compraventa.

El depositario de las acciones estard obligado a mantener en depoésito el precio de la venta,

poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiere ordenado los
embargos o del titular de cualesquiera otras cargas la aplicacion del presente procedimiento.
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Si, una vez aplicado lo dispuesto en el referido apartado 2 del articulo 60 quater, existiera una parte
del precio que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el
embargo o embargos practicados, o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra
inmediatamente a disposicion del titular de éstas.

Las entidades depositarias participantes en Iberclear que reciban las solicitudes de compra forzosa
remitiran diariamente a BNP Paribas, los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las
solicitudes de compra forzosa presentadas por los accionistas de Corporacién Dermoestética.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Corporacion Dermoestética se
acompafaran de la documentacidon suficiente para que pueda producirse la transmision de las
acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos conforme a la legislacion
aplicable a este tipo de operaciones.

En ningun caso Pabellon Paladio aceptara solicitudes de compra forzosa con fecha posterior al dia
en que se cumplan tres (3) meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta
o relativas a acciones que tengan referencias de registro posteriores a dicho dia. Por tanto, aquellas
acciones sobre las que se solicite la compra forzosa, deberan haber sido adquiridas no mas tarde del
dia en que se cumplan tres (3) meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la
Oferta, y su solicitud debera realizarse dentro de dichos tres (3) meses.

La adquisicion de acciones objeto de la compra forzosa por parte de Pabellon Paladio se intervendra
por Cortal Consors y se liquidara por, BNP Paribas que actuan como miembros de la Bolsa
intermediario de la operacion por cuenta de Pabellon Paladio, y como entidad participante en
Iberclear encargada de efectuar dicha liquidacion por cuenta de Pabellon Paladio, respectivamente.

La liquidacion y el pago del precio se realizard siguiendo el procedimiento establecido para ello por
Iberclear, considerdndose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la
del dia de la recepcion de cada solicitud de una compra forzosa por parte de BNP Paribas, por
cuenta de Pabellon Paladio, conforme a los usos habituales de Iberclear.

Las entidades encargadas de la liquidacion realizardn los traspasos de los valores y del efectivo que
sean necesarios para consumar la compra forzosa en la fecha de liquidacion.

Todos los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de las acciones incluidas en las
solicitudes de compra forzosa seran por cuenta de los accionistas vendedores. Se recomienda a los
sefores accionistas de Corporacion Dermoestética que se informen convenientemente sobre los
gastos asociados a la ejecucion de dichas operaciones de compra forzosa.

Procedimiento de venta forzosa

Es intencion de Pabellon Paladio solicitar la venta forzosa de las acciones de la Sociedad Afectada
en caso de cumplirse los requisitos previstos en el articulo 60 quater de la Ley del Mercado de
Valores y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007.
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El plazo maximo para exigir la venta forzosa sera de tres meses a contar desde la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion. A la mayor brevedad dentro de dicho plazo, y de darse las
circunstancias referidas en el primer parrafo de este apartado II1.1.6, Pabellén Paladio comunicara a
la CNMYV que exige la venta forzosa, fijando la fecha de la operacion entre los 15 y 20 dias habiles
siguientes a dicha comunicacion, que la CNMYV difundira publicamente.

Tan pronto como sea posible y como maximo dentro de los cinco dias habiles siguientes a la
publicaciéon por la CNMYV, Pabellon Paladio daré difusion publica y general de las caracteristicas de
la venta forzosa por medios analogos a los de la presente Oferta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

La contraprestacion a satisfacer por la compraventa forzosa se abonara en efectivo y correspondera
al mismo precio por accion pagado en la Oferta, esto es, 0,33 euros por accion.

Las acciones que se transmitan como consecuencia del ejercicio por Pabellon Paladio del derecho
de venta forzosa deberan comprender todos los derechos politicos y econémicos, cualquiera que sea
su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones seran transmitidas libres de
cargas y gravamenes y de derechos de tercero que limiten los derechos politicos o econdmicos o su
libre transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro
contable, de forma que Pabellon Paladio adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el
articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

La adquisicion de acciones objeto de la venta forzosa por parte de Pabellon Paladio se intervendra
por Cortal Consors y se liquidarda por BNP Paribas, que actian como miembros de la Bolsa
intermediario de la operacion por cuenta de Pabellon Paladio, y como entidad participante en
Iberclear encargada de efectuar dicha liquidacion por cuenta de Pabellon Paladio, respectivamente.

En el supuesto aqui previsto, todos los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de los
valores seran por cuenta de la Sociedad Oferente.

La liquidacion de la venta forzosa se hara en igual plazo que la liquidacion de la Oferta contado a
partir de la fecha de contratacion.
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CAPITULO 1V
FINALIDAD DE LA OPERACION
IV.1. FINALIDAD PERSEGUIDA CON LA ADQUISICION

La finalidad de la presente Oferta es la exclusion de cotizacion de acciones de Corporacion
Dermoestética y se promueve en cumplimiento de lo establecido en el articulo 10 del Real Decreto
1066/2007, como consecuencia del acuerdo de la exclusion de cotizacion de las acciones de
Corporacién Dermoestética, aprobada por su Junta General de Accionistas en fecha 2 de febrero de
2013, referido en el apartado 1.2.a del presente Folleto.

El acusado deterioro del sistema financiero y de la economia en general ha generado un nivel de
volatilidad e incertidumbre en los mercados de capitales sin precedentes en la historia reciente. En
este contexto, la puesta en practica de cualquier medida destinada a obtener financiacion de los
mercados de capitales ha sido impracticable debido a la ausencia de demanda. En este sentido, la
ampliacion de capital aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de junio
de 2012 por un importe de hasta 3.025.476,10 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
hasta 30.254.661 nuevas acciones ordinarias, con el fin de obtener financiacion fue anulada y
dejada sin efecto por la Junta General de Accionistas de fecha 2 de febrero de 2013 dado que el
Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética no contdé con el respaldo de los
inversores ni de terceros que pudiesen estar interesados en invertir en Corporacion Dermoestética.

Por otro lado, esta el hecho de que (i) la Sociedad Afectada esta incurriendo en una serie de costes
directos asi como otros costes indirectos en sus areas comerciales y de promocion derivados de su
condicién de sociedad cotizada que, si bien son dificilmente cuantificables, no dejan de ser
relevantes y que (ii) la exclusion de negociacion simplificard la ejecucion del plan estratégico y la
reestructuracion necesaria para que la Sociedad Afectada pueda continuar con su actividad.

A la vista de la situacion expuesta, el consejo de administracion de Corporacion Dermoestética en
su informe de fecha 20 de diciembre de 2012 consideré que no se dan las condiciones adecuadas
para la permanencia de las acciones de Corporaciéon Dermoestética en Bolsas de Valores, por lo que
someti6 a la aprobacion de la referida Junta General de accionistas el correspondiente acuerdo de
exclusion de negociacion, mediante la formulacion de la presente Oferta ptblica de adquisicion de
acciones, en los términos y de conformidad con lo establecido en el articulo 34 de la Ley de
Mercado de Valores. Tal y como se ha sefialado, con fecha 2 de febrero de 2013, la Junta General
Extraordinaria de accionistas de Corporacion Dermoestética acordd solicitar la exclusion de
negociacion de todas sus acciones en las Bolsas de Valores, aprobando la formulacion de la Oferta
por parte de Pabellon Paladio, el precio y demés términos y condiciones de la misma.

No es intencion de D. José Maria Suescun Verdugo ni de Pabellén Paladio volver a negociar las
acciones de Corporacion Dermoestética en un mercado oficial.
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IV.2. PLANES ESTRATEGICOS O INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD DE LA
SOCIEDAD

El Plan Estratégico de Corporacion Dermoestética para el periodo comprendido entre el ejercicio
2012 y 2023 incluye una restructuracion de la red de clinicas, pudiéndose producir tanto posibles
reubicaciones con el fin de buscar emplazamientos mas ventajosos como el cierre de
establecimientos que por cuestiones de rentabilidad no fueran viables. Se espera que esta
restructuracion permita a la Sociedad continuar con su actividad.

D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio tienen intencién de que, una vez finalizada la
Oferta, Corporacion Dermoestética contintie desarrollando su actividad y lineas de negocio en el
marco de su gestion ordinaria.

La restructuracion a realizar en la red de clinicas se hara conforme a la evolucion del negocio de
Corporacion Dermoestética en los proximos meses.

IV.3. PLANES ESTRATEGICOS O INTENCIONES RESPECTO AL MANTENIMIENTO
DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE LA
SOCIEDAD AFECTADA, INCLUYENDO CUALQUIER CAMBIO IMPORTANTE
EN LAS CONDICIONES DE TRABAJO

En fecha 21 de diciembre de 2012 Corporacion Dermoestética inicid un procedimiento de despido
colectivo motivado en causas econdmicas, organizativas y productivas con el cual se pretendia la
amortizacion de 86 contratos de trabajo.

Dicho procedimiento de despido colectivo finalizé con acuerdo en fecha 18 de enero de 2013. En el
mencionado acuerdo suscrito entre Corporacion Dermoestética y la representacion legal de los
trabajadores en fecha 18 de enero de 2013, se acordd la extincién de hasta un maximo de 77
contratos de trabajo que se ejecutarian entre el 1 de febrero y el 30 de abril de 2013 con derecho a
una indemnizacion equivalente a 20 dias de salario por afio de servicio con el limite de 12
mensualidades. Adicionalmente, se pactaron una serie de medidas de acompafiamiento social entre
las que se encuentra la constitucion de una bolsa de trabajo, la posibilidad de adscripcioén voluntaria
a la medida extintiva, la oferta de puestos vacantes, la recolocacion de limpiadoras y la suscripcion
de un plan de recolocacion externa.

En fecha 6 y 8 de febrero de 2013, se notificaron tanto al Servicio Publico de Empleo Estatal como
a la Autoridad Laboral (Subdireccion General de Relaciones Laborales de la Direccion General de
Empleo dependiente del Ministerio de Empleo y Seguridad Social) las extinciones de contratos de
trabajo llevadas a efecto hasta la fecha, habiéndose producido y notificado un total de 53
extinciones. Desde entonces y hasta la fecha del presente Folleto no se ha realizado ninguna
extincion de contratos de trabajo adicional.

Adicionalmente, de forma paralela al procedimiento de despido colectivo, se estan llevando a cabo
medidas de ajuste de jornada y modificacion de las condiciones laborales para 16 empleados.
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A pesar de que no existe ningiin compromiso de mantener puestos de directivos o de trabajadores,
es intencion de D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio mantener el maximo de puestos
de trabajo y mantener el maximo numero de clinicas abiertas, si bien, el mantenimiento de los
mencionados puestos de trabajo dependera del efectivo cumplimiento del plan estratégico y del
resultado de la restructuracion de la red de clinicas.

IV.4. PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE ACTIVOS DE LA
SOCIEDAD AFECTADA; VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO
FINANCIERO NETO

D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio tienen las siguientes intenciones en relacion con
la utilizacion o disposicion de activos de la Sociedad Afectada:

- Corporaciéon Dermoestética desarrolla su actividad en inmuebles ajenos, todos ellos
arrendados, por lo que tras la restructuracion de la red de clinicas, tanto en el caso de
reubicaciones como en el caso de cierre de clinicas, se procedera a resolver los contratos de
arrendamiento de los inmuebles afectos.

La citada restructuraciéon implicard ademas, tanto para las reubicaciones de clinicas como
para los cierres, la amortizacion anticipada de los activos no recuperables de los
establecimientos afectos, tales como los acondicionamientos, y, adicionalmente, en el caso de
cierre de clinicas, la amortizaciéon anticipada del valor neto de determinados elementos del
inmovilizado material afectos a dichas clinicas. En la medida de los posible se trasladara
dicho inmovilizado material a otras clinicas de la sociedad a fin de renovar el inmovilizado
existente por lo que no se prevé la venta de dichos activos a un tercero.

No existen otros planes diferentes de los indicados sobre la utilizacién o disposicion de los
activos de las empresas del Grupo.

D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio tienen las siguientes intenciones en relacion con
variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto:

- El volumen de ingresos alcanzados por la compaiiia no permite absorber todos los costes de
la misma, incurriendo en pérdidas que se traducen en necesidades de tesoreria. El punto de
equilibrio de la Sociedad Afectada requiere de un volumen de negocio superior al obtenido
en la actualidad. En este sentido, D. José Maria Suescun Verdugo suscribié con Corporacion
Dermoestética un préstamo participativo en fecha 20 de diciembre de 2012, por un importe
total de 2.000.000 euros, con el fin de reforzar la situacion financiera y patrimonial de
Corporacion Dermoestética. A pesar de ello, en fecha 31 de diciembre de 2012 Corporacion
Dermoestética se encontraba en causa legal de disolucion, por lo que el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Afectada acordd llevar a cabo un nuevo préstamo
participativo de 2.000.000 euros de fecha 19 de febrero de 2013 en las mismas condiciones
que el anterior.

En la sesion del Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética de fecha 2 de
abril de 2013 éste tom6 conocimiento de la posible necesidad de tesoreria adicional a corto
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V.5

plazo y acordd formalizar un nuevo préstamo participativo por parte de D. José Maria
Suescun Verdugo a favor de Corporacion Dermoestética con las mismas caracteristicas que
los préstamos participativos suscritos en fecha 20 de diciembre de 2012 y 19 de febrero de
2013. Dicho préstamo se desembolsard previa aprobacion del mismo por la Comision de
Auditoria en el plazo maximo de un mes desde la fecha de la sesion en la que se adopto el
acuerdo.

A este respecto, D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo tiene intenciéon de seguir aportando
mediante préstamos participativos los importes necesarios para que Corporacion
Dermoestética contintie con su actividad hasta que finalice la presente Oferta y se lleve a
cabo la operacion acordeon que se describe en el apartado siguiente.

Asimismo, en la citada sesion del Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética
de fecha 2 de abril de 2013, dado que el presupuesto para el ejercicio 2013 también
contemplaba pérdidas para dicho ejercicio, el Consejo aprobd convocar una Junta General de
Accionistas en la que se analice y, en su caso, se apruebe llevar a cabo una reduccion y
aumento del capital social de Corporacion Dermoestética, de forma simultdnea, tras la
exclusion de cotizacion de sus acciones. El Consejo de Administracion de Corporacion
Dermoestética no descarta proceder a convocar la citada Junta General de Accionistas con
anterioridad a la exclusion de cotizacion, si bien la celebracion de la misma se llevara a cabo
una vez realizada la exclusion de las acciones de Corporacion Dermoestética. Los detalles de
la citada operacion acordeodn se describen en el apartado siguiente.

Corporacion Dermoestética procederd a suscribir en los préoximos meses un préstamo
temporal con una entidad financiera para proceder a devolver a D. José Maria Suescun
Verdugo el importe correspondiente a la amortizacion de los préstamos participativos ya
mencionados, el cual se cancelard una vez realizada la operacion acordeén mencionada.
Dicho préstamo bancario no se ha acordado todavia, pero la Sociedad estima que no tendra
especiales dificultades para obtenerlo, ya que serd cancelado contra los fondos que D. José
Maria Suescun Verdugo volvera a aportar a la Sociedad a través de la ampliacion de capital
prevista.

Al margen de lo anterior, ni D. José Maria Suescun Verdugo ni Pabellon Paladio tienen
previsto incrementar el endeudamiento de Corporacion Dermoestética o de su Grupo, con
posterioridad a la exclusion de cotizacion de las acciones de la Sociedad, fuera del curso
ordinario de los negocios.

PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUIER CLASE
POR LA SOCIEDAD AFECTADA

El Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion del 2 de abril de 2013 aprob6 una
propuesta de reduccion y aumento del capital social de Corporacion Dermoestética, de forma
simultanea, con el objetivo principal de (i) compensar parcialmente las pérdidas existentes en la
Sociedad y restablecer el equilibrio entre el capital social y el patrimonio neto de la misma
disminuido como consecuencia de las citadas pérdidas y con ello evitar la situacion de causa de
disolucion y (ii) reforzar la posicion financiera, patrimonial y estratégica del negocio, haciendo mas
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acorde la estructura de Corporacidon Dermoestética con las actuales necesidades de tesoreria y
situacion del mercado.

Dicho acuerdo se adopto6 por el Consejo de Administracion tras el siguiente analisis:

Corporacion Dermoestética ha incurrido en pérdidas significativas durante los wltimos
ejercicios que han dejado reducido su patrimonio neto por debajo del 50% de su capital
social. De acuerdo con el articulo 363.1. punto e¢) LSC, Ley de Sociedades de Capital
Corporacion Dermoestética se encuentra en causa de disolucion cuando las pérdidas hayan
reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que
¢éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

No obstante, con el fin de evitar tal situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2012, se
iniciaron determinadas actuaciones, entre las que se encuentra la concesion por D. José
Maria Suescun Verdugo del préstamo participativo formalizado con fecha 20 de diciembre
de 2012, por importe de 2.000.000 euros. Dicho préstamo, a efectos de evaluar la situacion
patrimonial de la Sociedad, es considerado, por el importe dispuesto, como patrimonio neto.
Asimismo, con fecha 22 de febrero de 2013, el accionista mayoritario formaliz6 el
préstamo participativo de 2.000.000 euros con el objeto de restablecer el necesario
equilibrio patrimonial de la Sociedad.

A efectos de la evaluacion tanto de la situacion patrimonial como de posible situacion de
causa de disolucion de Corporacion Dermoestética, y en base al Real Decreto-ley 10/2008
prorrogado por el Real Decreto-ley 2/2012 para el ejercicio 2012 y por el Real Decreto-ley
3/2013 para el afio 2013, el patrimonio neto de Corporacion Dermoestética ha sido
corregido por el importe de las pérdidas por deterioro de los activos materiales y de las
existencias. Asi pues, el patrimonio neto de la Sociedad, computable a efectos del articulo
363.1, punto e) LSC es el que se desglosa a continuacion:

31/12/2012 28/02/2013
Capital Social 2.017 2.017
Prima de emision 12.401 12.401
Reservas 59.894 59.894
Resultados negativos de ejercicios anteriores (66.179) (77.190)
Resultado del ejercicio (11.011) (1.470)
Patrimonio neto (2.878) (4.348)
Deterioro inmovilizado 569 569
Deterioro existencias 490 490
Crédito participativo 2.000 4.000
Patrimonio neto para el computo de lo dispuesto en el
articulo 363.1. LSC 181 711

Dada la necesidad de reducir el capital a cero para compensar las pérdidas existentes, es
intencion del Consejo de Administracion de la Sociedad respetar en todo momento la
proporcionalidad en el capital social de la misma, garantizando en todo momento los
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derechos de los accionistas, especialmente el derecho de suscripcion preferente que se
regula (i) en el articulo 304 LSC y siguientes y (ii) en el articulo 343.2 LSC.

e En consecuencia, y dado que una posible capitalizacion de los préstamos participativos
otorgados por D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo a favor de Corporaciéon Dermoestética
provocaria la inexistencia del derecho de preferencia a favor de los accionistas minoritarios
y con ello la dilucién de su participacion, el Consejo de Administracion acordd que se
proceda a cancelar anticipadamente, de forma previa a la operacion de reduccién y aumento
del capital social simultaneo, los préstamos participativos que D. José Maria Suescun
Verdugo ha otorgado a favor de Corporacion Dermoestética asi como cualesquiera otros
que puedan conferirse hasta el momento de acordarse el aumento de capital por parte de la
Junta General de Accionistas. Dicha cancelacion anticipada se compensara con el aumento
de capital indicado, en los términos del articulo 20.1.b del Real Decreto-ley 7/1996.

e A tal efecto, y como ya se ha indicado, la Sociedad procedera a suscribir un préstamo
temporal con una entidad financiera para poder proceder a devolver el importe
correspondiente a los préstamos participativos a favor de D. José Maria Suescun Verdugo.

El procedimiento por el que se va a llevar a cabo la operacion es el siguiente:

1) Compensacién de pérdidas con la totalidad de las reservas existentes: De conformidad con
el articulo 322 LSC, de forma previa a la reduccion de capital, se procedera a compensar las
pérdidas acumuladas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012, que ascienden a SETENTA
Y SIETE MIL CIENTO NOVENTA (77.190) MILES DE EUROS con la totalidad de las
reservas y prima de emision existentes en la misma, que ascienden a SETENTA Y DOS
MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO (72.295) MILES DE EUROS, con lo que el
epigrafe resultados negativos de ejercicios anteriores arrojara un saldo de CUATRO MIL
OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO (4.895) MILES DE EUROS.

i1) Reduccidn de capital social a cero para compensar pérdidas: A continuacion se procedera a
reducir el capital social, fijado en la cifra de DOS MILLONES DIECISEIS MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE EUROS CON CUARENTA CENTIMOS DE
EURO (2.016.977,40 €). En este sentido, se procedera a compensar parcialmente las
pérdidas de la Sociedad hasta dejar el capital social cifrado en CERO EUROS (0€),
mediante la amortizacion de la totalidad de las 20.169.774 acciones en que se divide el
capital social de Corporacién Dermoestética, de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €) de
valor nominal cada una de ellas. Tras la aplicacion del capital reducido a compensar las
pérdidas indicadas, el epigrafe resultados negativos de ejercicios anteriores arrojara un
saldo de DOS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO (2.878) MILES DE EUROS.

iii) Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias: De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 343.1 LSC, tras la reduccion de capital social a CERO EUROS (0€)
se procedera, con caracter, a realizar un aumento de capital social a la par, es decir a valor
nominal, con desembolso del mismo mediante aportaciones dinerarias, en un importe global
minimo de SEIS MILLONES DE EUROS (6.000.000,00 €), de forma que el capital social
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de la Sociedad pasard de un importe de cero euros a dicha cifra de aumento, mediante la
creacion de un minimo 6.000.000 nuevas acciones nominativas, de UN EURO (1,00 €) de
valor nominal cada una de ellas, todas ellas con los mismos derechos politicos y
econdémicos. Dado que las pérdidas pendientes de compensar tras la reduccion de capital
que ascienden a DOS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO (2.878) MILES DE
EUROS, el importe minimo necesario del aumento de capital para no estar en causa de
disolucién ascenderia a CINCO MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS (5.756)
MILES DE EUROS.

Dicho aumento de capital mediante aportaciones dinerarias, se realizard, mediante la
aportacion por parte de D. José Maria Suescun Verdugo directamente e indirectamente a
través de Pabellon Paladio, S.L.U., y mediante la aportacion dineraria del resto de
accionistas que decidan acudir a la ampliacion, garantizando a todos los accionistas su
derecho de preferencia en los términos del articulo 343.2 LSC y del articulo 304 LSC y
siguientes, y respetando en todo momento la proporcionalidad de los accionistas que deseen
acudir a la citada ampliacion del capital social de la Sociedad conforme a la participacion
de los accionistas de forma previa a la reduccion. En caso de quedar parcialmente cubierta,
tanto D. Jose Maria Suescun como Pabellon Paladio, S.L.U. se comprometen a suscribirla
en la medida en que sea necesario para que la cifra del capital ampliado sea como minimo
el necesario para que el patrimonio neto de la Sociedad sea al menos igual a la mitad de la
nueva cifra de capital social.

D. José Maria Suescun Verdugo procedera a aportar por si y a través de Pabellon Paladio
como contraprestacion al aumento de capital referido al menos el importe que se le hubiere
abonado de los mencionados préstamos participativos (6.000.000 euros) amortizados de
forma anticipada. El aumento de capital sera suscrito y desembolsado por D. José Maria
Suescun Verdugo en el importe que le corresponda proporcionalmente a su participacion
actual y la que adquiera en la Oferta a través de Pabellon Paladio y, en su caso, a través del
procedimiento de compraventas forzosas en el caso en que se den las condiciones descritas
en el apartado I11.1.6 del presente Folleto (en este ultimo caso suscribira la totalidad de la
ampliacion).

En el supuesto de que el resultado de la Oferta no permita el cumplimiento de las
condiciones para las compraventas forzosas, el importe de la ampliacion de capital tendra
que ser superior a 6.000.000 euros a fin de permitir que los accionistas que hayan decidido
mantener su inversion en Corporacion Dermoestética puedan ejercer su derecho de
suscripcion preferente y acudir a la citada ampliacion de capital con el desembolso que les
corresponda.

El importe definitivo del aumento se determinara por parte del Consejo de Administracion
de la Sociedad en funcion de la evolucion de las necesidades financieras y de tesoreria de la
misma, y de las pérdidas generadas en el presente ejercicio hasta la fecha de finalizacion de
la oferta publica de adquisicion de acciones.

Las nuevas acciones se emitirian a la par, es decir, a valor nominal.
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Al margen de lo anterior, no esta prevista la emision de otros valores distintos de las acciones que
se emitiran en la citada ampliacion de capital.

IV.6. REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER NATURALEZA
PREVISTAS

Es intencion de D. José Maria Suescun Verdugo proceder a disolver y liquidar, con posterioridad a
la Oferta, las mercantiles OBESIDAD Y GENETICA, S.L. y COSMETICA ESTETICA
AVANZADA, S.L., sociedades que pertenecen integramente a Corporacion Dermoestética y que en
la actualidad no estan realizando actividad alguna.

Al margen de lo anterior, no se prevén operaciones de cualquier naturaleza que pudiesen afectar a
Corporaciéon Dermoestética o a otras sociedades pertenecientes a su grupo, ni a las ramas de
actividad o lineas de negocio, ni tampoco se prevén operaciones societarias como transformaciones,
fusiones o escisiones ni cesion global del activo o pasivo.

IV.7. POLITICA DE DIVIDENDOS Y REMUNERACION AL ACCIONISTA

Corporacion Dermoestética no ha abonado dividendos desde su salida a Bolsa. Sin perjuicio de lo
anterior, la Junta General de accionistas de Corporacion Dermoestética procedié en fecha 30 de
mayo de 2009 a aprobar una oferta publica de adquisicion de acciones sobre sus propias acciones
con el fin de proceder a la reduccion de su capital mediante la adquisicion de acciones propias para
su posterior amortizacion como una forma de retribuir a sus accionistas.

En cuanto a la politica futura de distribucién de dividendos, cabe sefialar que Corporacion
Dermoestética debera necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su caso, obtenga en el
futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas netas incurridas en los ejercicios precedentes que
aparezcan en el balance de Corporacion Dermoestética y que no hayan sido compensadas mediante
la operacion de reduccion y aumento de capital simultaneo descrito en el apartado IV. 5 y, atendida
esta compensacion, a dotar la reserva legal, antes de la distribucion de ningun dividendo. Una vez
satisfecha esta aplicacion, los beneficios que se obtengan se aplicaran a la consecucion del plan
estratégico de la Sociedad.

IV.8. PLANES SOBRE LA ESTRUCTURA, COMPOSICION Y FUNCIONAMIENTO DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y CONTROL DE LA
SOCIEDAD AFECTADA. PREVISIONES SOBRE LA DESIGNACION DE
MIEMBROS EN DICHOS ORGANOS POR PABELLON PALADIO

Con el fin de reducir costes directos asi como otros costes indirectos, D. José Maria Suescun
Verdugo y Pabellon Paladio tienen la intenciéon de simplificar o reducir la actual composicion del
Consejo de Administracion, eliminando, asimismo, la Comision de Nombramientos, Retribuciones
y Buen Gobierno y el Comité de Auditoria creados en el seno del Consejo de Administracion.

Al margen de los planes mencionados anteriormente, D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon
Paladio no tienen otra intencion al respecto.
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IV.9. PREVISIONES RELATIVAS AL MANTENIMIENTO O MODIFICACION DE LOS
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD AFECTADA O DE LAS SOCIEDADES DE SU
GRUPO

Tras la presente Oferta, D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio tienen intencion de (i)
establecer un mecanismo de restriccion a la libre transmisibilidad de las acciones de Corporacion
Dermoestética que sea conforme con lo establecido en el articulo 123 LSC, incorporando los
mecanismos habituales relativos al establecimiento de un derecho de adquisicion preferente a favor
de los accionistas que tras la Oferta se mantengan como tales en la compaiiia y de la Sociedad, si
bien a dia de hoy ain no se ha tomado ninguna decision al respecto, asi como (ii), en su caso,
modificar la representacion de las mismas, que pasarian a representarse mediante titulos
nominativos, (iii) modificar y simplificar la estructura del organo del administracion de
Corporacion Dermoestética y (iv) modificar la cifra del capital social tras la operacion acordeon
citada en el apartado IV. 5.

Al margen de la disolucion y liquidacién de las mercantiles OBESIDAD Y GENETICA, S.L. y
COSMETICA ESTETICA AVANZADA, S.L. sociedades que pertenecen integramente a
Corporaciéon Dermoestética, D. José Maria Suescun Verdugo no tiene previsto realizar ninguna
modificacion estatutaria en las sociedades pertenecientes al Grupo Corporacion Dermoestética.

IV.10 EXCLUSION DE NEGOCIACION

Una vez liquidada la presente Oferta, las acciones de Corporacion Dermoestética quedaran
excluidas de cotizacion. En el caso de que se den las condiciones sefialadas en el articulo 60 gudter
de la Ley del mercado de Valores, relativo a las compraventas forzosas, los valores quedaran
excluidos de negociacion cuando se haya liquidado la operacion de venta forzosa de conformidad
con lo previsto en el articulo 48 del Real Decreto 1066/2007 y normativa concordante.

En cualquier caso, Pabellon Paladio comunicara dentro de los 3 dias habiles siguientes a la
publicacion del resultado de la Oferta si se dan o no las condiciones para el ejercicio de las
compraventas forzosas, y por tanto, el momento en que se producira la exclusion de cotizacion.

IV.11.VENTA FORZOSA

Siempre y cuando se den las circunstancias mencionadas en el apartado III.1.6 anterior, Pabellon
Paladio exigira a los restantes titulares de acciones de Corporacién Dermoestética la venta forzosa
de sus acciones al mismo precio que la contraprestacion ofrecida bajo la presente Oferta.

IV.12 INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES DE LA
SOCIEDAD AFECTADA, INDICANDO SI EXISTE ALGUN ACUERDO A ESTE
RESPECTO CON OTRAS PERSONAS Y LOS VALORES DE LA SOCIEDAD
AFECTADA QUE PERTENECEN, EN SU CASO, A DICHAS PERSONAS

D. José Maria Suescun Verdugo manifiesta que no tiene intencion de proceder a transmitir ni la

totalidad ni parte de las acciones de Corporacién Dermoestética que ostenta, y que en la actualidad
se encuentran inmovilizadas, a favor de Pabellon Paladio, con posterioridad a la Oferta.
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Se hace constar que D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio no tienen intencion o
prevision de transmitir valores de Corporacion Dermoestética tras la liquidacion de la Oferta, no
existiendo ningtn acuerdo o negociacion al respecto con terceros.
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CAPITULO V

V.1. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE LA COMPETENCIA Y OTRAS
INFORMACIONES O DOCUMENTOS

La Oferta no constituye una operacion de concentracién econdmica y en consecuencia no esta
sometida a notificacion ante la Comisiéon Europea ni ante la Comision Nacional de la Competencia,
en virtud de lo dispuesto, respectivamente, en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de
enero de 2004, sobre el control de las operaciones de concentracion entre empresas, y en la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia.

V.2. DETALLE DE OTRAS AUTORIZACIONES 0] VERIFICACIONES
ADMINISTRATIVAS, DISTINTAS DE LAS CORRESPONDIENTES A LA CNMYV,
OBTENIDAS CON CARACTER PREVIO A LA FORMULACION DE LA OFERTA

D. José Maria Suescun Verdugo y Pabellon Paladio manifiestan que no son precisas otras
autorizaciones o verificaciones administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta distinta de
la aprobacion de la CNMV para realizar la presente operacion.

V.3 LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO EXPLICATIVO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el Folleto
explicativo de la presente Oferta y la documentacion que lo acompafia estara a disposicion de los
interesados desde al menos el dia habil siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a que
se refiere el articulo 22.1. del citado Real Decreto en los siguiente lugares:

@) las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid (Plaza de la Lealtad
nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia 19, Barcelona), Valencia (Calle
Librero 2-4. Valencia) y Bilbao (Calle José Maria Olabarri, nimero 1, Bilbao);

(i1) en el domicilio social de Corporacion Dermoestética (Calle Pizarro, numeros 11 y 13,
Valencia, Espafia);

(iii) en los Registros Publicos de la CNMV (Edison, 4, Madrid, y Paseo de Gracia n° 19,
Barcelona);

Igualmente, el Folleto sin sus Anexos, asi como el anuncio de la Oferta, podran consultarse a través
de la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), asi como en la pagina web de Corporacion
Dermoestética. (www.corporaciondermoestetica.com).
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V.4. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza inicamente en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de Corporacion
Dermoestética, en los términos previstos en el presente Folleto sin que el mismo y su contenido
constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos de América ni a cualquier jurisdiccion
donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucion y/o registro de documentacion adicional
al Folleto. La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados Unidos de América ni
por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo correo, fax, télex o teléfono), sin perjuicio del
derecho que asiste a los accionistas de Corporacion Dermoestética, cualquiera que sea su
nacionalidad o residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Folleto. Las copias
del Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por correo, ni de ninguna
manera se distribuiran o enviaran dentro de los Estados Unidos de América y las personas que
reciban los mencionados documentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de
América.

En Valencia, a 26 de abril de 2013.

PABELLON PALADIO, S.L.U.

Fdo.: D. José Maria Suescun Verdugo
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