INTRODUCCION

El presente suplemento (El Suplemento) al folletdase de emisién de bonos y obligaciones simples 'y
valores de renta fija estructurados inscrito erréggsstros oficiales de la Comision Nacional dekééelo de
Valores (“CNMV”) el 8 de marzo de 2018, (“Follete Base”) se ha elaborado para llevar a cabo la
incorporacion por referencia de las cuentas anul&lés Emisora, correspondientes al ejercicio 2017.

Este Suplemento debe ser leido conjuntamente déwlleto de Base y, en su caso, con cualquier otro
suplemento al Folleto de Base que Emisora Sant&spearfia, S.A.U publique.

PERSONAS RESPONSABLES

D. Antonio Torio Martin, mayor de edad, espafiotjive de Madrid, en nombre y representacion de
“EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” (en adelante,Bander Emisora), en su calidad de
Presidente, al amparo del acuerdo adoptado parredgfo de Administracion de Emisora Santander Espaf
S.A.U. el dia 8 de enero de 2018, asume la respitidsal de la informacion que figura en el presente
Suplemento al Folleto de Base.

D. José Antonio Soler Ramos, mayor de edad, espafwmho de Madrid, en nombre y representacion de
BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante el Banco, Sad&nBanco Santander, o, en su calidad de
garante de las emisiones realizadas por Santamaisoia, el Garante), en su calidad de Subdirector
General, al amparo del acuerdo adoptado por la €§@mEjecutiva de Banco Santander, S.A. el dia 8 de
enero de 2018, asume la responsabilidad de laniafcidon que figura en el presente Suplemento agteoll
de Base.

D. Antonio Torio Martin y D. José Antonio Soler Ranen nombre y representacion de Santander Emisora
y del Banco respectivamente, declaran que trasiactun una diligencia razonable para garantizaragues,

la informacion contenida en el presente Suplemesitsegun su conocimiento, conforme a los hecinas y
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar @stenido.

ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL FOLLETO DE BASE DE  EMISION DE BONOS Y
OBLIGACIONES SIMPLES Y VALORES DE RENTA FIJA ESTRUC TURADOS

Mediante el presente suplemento, se incorporangberencia las Cuentas Anuales auditadas de Samtand
Emisora correspondientes al ejercicio cerrado de3diciembre de 2017, debidamente auditadas sin
salvedades, formuladas por el Consejo de Admigisinade la entidad el 12 de marzo de 2018.

Las Cuentas Anuales, junto con el Informe de Auidi{se encuentran depositadas en la CNMV y en el
domicilio social de la Sociedad Emisora y puedersuatiarse tanto en la pagina web de Banco Santender
la direccibrnwww.bancosantander.cooomo en la web de la CNMV en la direccion www.cresv

Para reflejar dichas incorporaciones se realizatiflnaciones en los siguientes epigrafes del Resudee
Folleto Base:

i) Se actualiza en el apartado B7 los cuadros cddalahce de Situacion Auditado del Emisor a 31 de
diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016Gukenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas del
Emisor correspondientes al ejercicio natural teatinel 31 de diciembre de 2017. Se incorpora,
ademds, una columna con el porcentaje de varigaidia nota explicativa.

i) Asimismo, se actualiza y/o completa la inforndsccontenida en los apartados B7, B10, B17 y C7.
El presente documento constituye un suplementolbdtd de Base de emision de bonos y obligaciones

simples y valores de renta fija estructurados lysselaborado de conformidad con lo establecidd en e
articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 déemalre, por el que se desarrolla parcialmente ya Le



24/1988 del Mercado de Valores, en materia de adimésnegociacion de valores en mercados secusdario
oficiales, de ofertas publicas de venta o susdaipgidel folleto exigible a tales efectos.

Desde la fecha de inscripcion del Folleto de Bal&,de marzo de 2018, hasta la fecha de inscripugd
presente Suplemento, no se han producido otroolegle pudieran afectar de manera significativa a |
evaluacion de los inversores que no se encuemtcridos en la informacion financiera incorporada p
referencia en virtud del presente documento o distintos de los comunicados como hechos relevanies
CNMV que se indican a continuacion y se incorpdeambién por referencia al Folleto de Base:

Datos del Hecho Relevante

Secciones del
Folleto base
afectadas por el
Hecho Relevante

Enlace a la publicacion del Hecho relevante

Fecha 12/03/2018

NUmero de registro: 262794
Descripcion: Ofertas publica
de suscripcion y venta d
instrumentos convertibles
canjeables en capital

[* O

Banco Santander comunica

que ha llevado a cabo una
colocacion de participaciones
preferentes contingentemente
convertibles  en acciongs

ordinarias del Banco de nue
emision, con exclusién de

I
derecho de suscripcion

preferente de sus accionistag y

por un importe nominal d

1.500.000.000 euros (Ias
“PPCC"). La remuneracion de
las PPCC, cuyo pago esta

sujeto a ciertas condiciones
es ademas discrecional,

guedado fijada en un 4,75
anual para los primeros sie
afos, revisandose a partir

entonces cada quinquen
aplicando un margen de 409

puntos bésicos sobre el Tipo

Mid-Swap en euros a cinc
afios b-year Mid-Swap Raje

y
ha

te
fe
io
7

D

Banco Santander ha solicitagio

la computabilidad de las PC

como capital de nivel 1

adicional @dditional tier J
bajo el Reglamento Europe
575/2013.

C

o

http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.
x?division=1&nif=A-
39000013&desde=01/07/1988&hasta=05/04/2018

asp

Fecha: 23/03/2018
Nimero de registro: 263369
Descripcion:

Convocatorias y acuerdos de

Juntas y Asambleas generale
Nota de Prensa relativa a

Junta General Ordinaria de

Accionistas celebrada hoy.

5
la

http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.
x?division=1&nif=A-
39000013&desde=01/07/1988&hasta=05/04/2018

asp

Fecha:23/03/2018
Numero de registra263370

Convocatorias y acuerdos de

Juntas y Asambleas generale
Certificacion de Acuerdos d
la Junta General Ordinaria @
Accionistas celebrada hoy.

5
e
e

http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.
x?division=1&nif=A-
39000013&desde=01/07/1988&hasta=05/04/2018

asp

Fecha: 23/03/2018

http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.

asp
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Nimero de registro: 263386
Informacién sobre dividendos
Banco Santander comunig
que el dia 2 del préximo me
de mayo pagara un dividend
complementario por lo
beneficios del ejercicio 2017
por un importe integro po
accion de 0,06 euro
(resultando el dividendo en
importe global de
968.169.214,92 euros).

x?division=1&nif=A-
39000013&desde=01/07/1988&hasta=05/04/2018

Fecha: 26/03/2018

Numero de registro: 263390

Otros  sobre  operaciong
corporativas

Descripcion: Banco comunic
que sus filiales Banco Popul
Espafiol, S.A.(Popular”) y

banco Santander Totta, S.
(“Santander  Totta’) han
alcanzado un acuerdo en virt
del cual: (a) Popular venderd|
Varde Partners, Inc. s
participacion del 49% e
Wizink Bank, S.A.
(“Wizink™); y (b) Popular y
Santander Totta adquiriran

negocio de tarjetas de créditq
débito comercializadas pdg
Popular en Espafia y Portug
que WiZink habia adquirido e
2014 y 2016 a Popula
retomando asi el negocio ¢
tarjetas de crédito y débito d
Popular. El grupo Santand
espera que el efecto neto

ambas operaciones sea

impacto positivo en su rati
CET 1 fully loaded de
aproximadamente 10 puntd
béasicos. Asimismo, no generg
impactos significativos en lo
resultados del grupo. L4
operaciones descritas est
sometidas a las autorizacion
regulatorias pertinentes y

otras condiciones habituales
este tipo de operaciones,

estima el cierre de las mism
en el segundo semestre

2018.

en
se
AS
de

http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.
x?division=1&nif=A-
39000013&desde=01/07/1988&hasta=05/04/2018

asp

Fecha: 06/04/2018

Numero de registro: 263830
Descripcion: Banco Santand
comunica que tras la subid
del rating soberano espafic
por parte de Standard & Poor]
Ratings Services, esta agen
publico la revision de I
calificacién otorgada al Banc
con arreglo al siguiente detall
(i) enrating a largo plazo: A

desde A- (perspectiva estable);

y (i) el rating a corto plazo: A
1 desde A-2 (perspectiva).

http://www.cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={8a29b64
4502-4ebb-b428-d19b7b5da93d}

D

Fecha: 12/04/2018

Numero de registro: 264031

https://www.cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={6a6569

0b8c-4c33-a8ff-0849801b850c}
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Descripcion: Banco Santande
comunica que DBRS, Inc. h
publicado con fecha 12 de

abril de 2018 la revision de |
calificacién otorgada al Banc
con arreglo al siguiente detall
(i) el rating a largo plazo: A
(alto) desde A. Perspectiva
estable; y (ii) elrating a corto
plazo: R-1 (medio) desde R
(bajo). Perspectiva estable.

L =

oo

e

Con la incorporacion por referencia de las cuemtasles auditadas de Emisora Santander Esparfia, SAU,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 demigie de 2016, asi como el resto de informaciémidsfen
el presente Suplemento, el Resumen del Folletcade Basa a estar redactado de la siguiente forma:

I. RESUMEN

El resumen se compone de informacion que se peesentumplimiento de requisitos de publicacion de
informacion denominaddslementos Estos Elementos estdn numerados en las Secéebds.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que delleinse en un resumen en atencion a la natwalez
los valores y del emisor. Dado que no es necesamoalgunos de los Elementos sean incluidos en el
Resumen, es posible que la numeracion de éstasarmmpsrelativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Ekengerba incluirse en el Resumen en atencién aldépo
valor y del emisor, es a su vez posible que no poéecerse informacion relevante relativa a esenEhto.
En ese caso, debera introducirse en el Resumerbrena explicacion del Elemento, acompafiada de la
mencién “no procede”.

Seccién A — Introduccién y advertencias

Obligaciones de informacién

Al

_ » Este Resumen debe leerse como introduccion altéalke Base (que se compone del
Advertencia Documento de Registro de EMISORA SANTANDER ESPARRAA.U. (en adelante
Santander Emisorg inscrito en los Registros Oficiales de la Comisiacional del
Mercado de ValoresxONMV) el dia 13 de febrero de 2018, el Documento dasiRed
de Banco Santander, S.A. @hnco, Banco Santander Santandero, en su condicion
de garante de las emisiones realizadas por SantBmisora, elGarante) inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMV el dia 4 dequdie 2017 y el presente Folleto |de
Base de Emisibn de Bonos y Obligaciones Simples ajorés de Renta Fij
Estructurados\alores), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMNMdé& 8 de
marzo de 2018).

» Toda decision de invertir en los Valores debe dsiaada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

D

* Cuando se presente ante un tribunal una demanda Isoinformacion contenida en el
Folleto de Base, el inversor demandante podriayirtend del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soplmsagastos de la traduccion del
Folleto de Base antes de que dé comienzo el progatio judicial.

» La responsabilidad civil solo se exigirA a las pees que hayan presentado| el
Resumen, incluido cualquier traduccion del mismdnicamente cuando el Resumen
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sea engafioso, inexacto o incoherente en relacidiasodemas partes del Folleto
Base, 0 no aporte, leido junto con las otras patédd-olleto de Base, informaciq
fundamental para ayudar a los inversores a la #@rdeterminar si invierten o no ¢
dichos valores.

de
n

o No resulta de aplicacién, ya que el Emisor no hldodau consentimiento a la utilizacion del
A2 Consentimien| pojleto de Base para una venta posterior o la aolén final de los valores por parte de Jos
to del emisor | intermediarios financieros.
Seccién B — Emisor y Garante
Obligaciones de informacion
B.1 Nombre legal | La denominacion social de Santander Emisora es SENRA SANTANDER
y comercial ESPANA, S.A.U.".
de !OS del La denominacion social del Banco es “BANCO SANTANRES.A.” y opera bajo el nombre
emIsores y dell comercial Santander.
Garante
B.2 Domicilio y Santander Emisora esta domiciliado en Espafia, kiefoema juridica de sociedad an6nima, es
forma una sociedad instrumental del Garante y su actived#a sujeta a la legislacion espafiola.
Jurl_dlca de Igsl “EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” se constituy6 dEspafia y tiene su domicilio
gmsor;esy € social en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cdatain, 28660 Boadilla del Monte,
| a.raln 97’, Madrid. Tiene C.I.LF. nimero A-86842127 y esta inacen el Registro Mercantil de Madrid.
cgisiacion Se rige por la legislaciéon espafiola.
conforme a la
cual operany | El Banco esta domiciliado en Espafia, tiene la fojumédica de sociedad andnima y su
pais de actividad esta sujeta a la legislacion espafiolacislgpara entidades de crédito en general y, en
constitucion particular, a la supervisién, control y normatival anco de Espafa y el Banco Central
de ambos Europeo BCE).

BANCO SANTANDER, S.A. se constituy6 en Espafia yneisu domicilio social en Paseo |de
Pereda, numeros 9 al 12, Santander. El domicilitageincipal sede operativa del Banco esta
ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. dedbaat s/n, 28660 Boadilla del Monte

(Madrid). Tiene C.I.F. numero A-39000013 y est&iita en el Registro Especial de Bancos y

Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0@48gespor la legislacion espafiola.




B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al caracter
de las operaciones en
curso del Banco y de
sus principales
actividades,
declarando las
principales categorias
de productos
vendidos y/o servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados principales
en los que compite el
Banco

En el ejercicio 2017 el grupo de entidades cuyaimas Banco Santander, S.A. &upo o Grupo Santander) mantiene los criterio
generales contables aplicados en 2016, asi consedmsentos de negocio con las siguientes excegcione

« En el segundo trimestre de 2016, y para hacenaparable con el segundo trimestre de 2015, latapon alFUR (Fondo Unico de
Resolucién) por importe neto de 120 millones deguse presentd en la linea de "Neto de plusvalEemneamientos”, reclasificandg
desde la linea de "Otros resultados de explotackigsta reclasificacion fue retrocedida en el cutimeestre. En la informacién que ahora
presenta, y para facilitar la comparabilidad trimdsen adelante, la aportacion al FUR se contabiéin la linea de “Otros resultados
explotacion”. Este cambio afecta a la composiciériad cuentas del Grupo consolidado, Espafia, Skmt@onsumer Finance y Portug
pero no al beneficio atribuido.

» Asignacion, a las distintas geografias y a logm@mmntos globales, de las plusvalias y saneamiamiogecurrentes que se estal
presentando en el Centro Corporativo. Los increasegtdecrementos corresponden al segundo y/o cuamestre de 2016 y afectan
beneficio atribuido de las unidades de Espaifia (12ilbnes de euros), Santander Consumer Financg (wilones), Polonia (+24
millones), Reino Unido (-30 millones), Estados WrEd(-32 millones) y, como contrapartida de elldsprapio Centro Corporativ
(+231millones). El beneficio atribuido total delUpo no cambia.

* Ajuste anual del perimetro del Modelo de Rela¢iobal de clientes entre Banca Comercial y Gl@&mabporate Banking. Este cambio
tiene impacto en los negocios geograficos.

La elaboracién de los estados financieros de caitadi de negocio se realiza a partir de la agrégaie las unidades operativas bas
que existen en el Grupo. La informacion de baseesponde tanto a los datos contables de las usidaddicas que se integran en cé

192}
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negocio como a la disponible de los sistemas aenrecion de gestion. En todos los casos se aglisamismos principios generales que

los utilizados en el Grupo.

Las &reas de negocio operativas se presentan enivetess:

Negocios geograficasSegmenta la actividad de las unidades operatoagireas geograficas. Esta vision coincide cqrigler nivel de
gestion del Grupo y refleja el posicionamiento dat&nder en las tres areas de influencia monetar&l mundo (euro, libra y doélar). L
segmentos reportados son los siguientes:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en l@ne@Espafa, Portugal, Polonia y Santander Conséiina@nce (que
incorpora todo el negocio en la regién, incluiddellos tres paises anteriores)).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diftre unidades y sucursales del Grupo alli presentes

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras e€juGrupo desarrolla a través de sus bancos gdamtes filiales en |
region.

EE.UU. Incluye la entidad holding Santander Holdings USKUSA) vy sus filiales Santander Bank, Banco Satdéa Puerto Rico
Santander Consumer USA, Banco Santander InterahtyoSantander Investment Securities, asi comaidarsal de Santander en Nue
York.

Negocios globalesLa actividad de las unidades operativas se ligte por tipo de negocio entre Banca Comercialiabaer Globa
Corporate Banking y la unidad Actividad Inmobilaispanfa.

Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de cliemesjdos los de consumo, excepto los de bangaocativa que sor
gestionados a través de SGCB. Asimismo, se hauidaockn este negocio los resultados de las posside cobertura realizadas en ¢
pais, tomadas dentro del &mbito del Comité de Gedt Activos y Pasivos de cada uno de ellos.

Santander Global Corporate Banking (SGCB).Refleja los rendimientos derivados de los negod@banca corporativa global, bancaj
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inversion y mercados en todo el mundo, incluidagdaorerias con gestion global (siempre despuésmieto que proceda con clientes

de



Banca Comercial), asi como el negocio de rentalbii

Adicionalmente a los negocios operativos descritr®o por areas geograficas como por negocidsyugho sigue manteniendo el Cen
Corporativo que incorpora los negocios de gest&ntralizada relativos a participaciones financielagestion financiera de la posici
estructural de cambio, tomada desde el &mbito delit€ de Gestion de Activos y Pasivos corporatiebGrupo, asi como la gestion de
liquidez y de los recursos propios a través deiengs.

Como holding del Grupo, maneja el total de capitadservas, las asignaciones de capital y liquidezel resto de los negocios. La parte
saneamientos incorpora la amortizacion de fondamdeercio y no recoge los gastos de los servi@osrales del Grupo que se imputa
las &reas, con la excepcion de los gastos cornposatiinstitucionales relativos al funcionamientb@rupo.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidgmancias del grupo de las distintas areas decieegperativas para los negoci
geograficos correspondientes a los ejercicios asuarminados el 31 de diciembre de 2017, 2016.$:20

Millones de euros
2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Estados Centro
(resumida) continental Reino Unido | Latinoamérica| Unidos Corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 9.270 4.364 15.944 5.569 (851) 34.296
Ingresos por dividendos 274 1 44 20 45 384
Resultados de entidades valoradas por el métotiopiaticipacion 378 32 369 (11) (64) 704
Comisiones netas 4171 1.003 5.490 971 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 626 282 1.012 (29) (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (256) 34 (386) 401 (84) (291)
MARGEN BRUTO 14.463 5.716 22.473 6.921 (1.218 48.355
Gastos de administracion y amortizaciones (7.688 (2.862 (8.694 (3.274 (475) (22.993
Provisiones o reversiones de provisiones (990) (429) (1.145 (174) (320) (3.058),
Deterioro del valor o reversion del deterioro daby de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en remdtad (1111 (205) (5.014 (2.878 (51) (9.259),
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.674 2.220 7.620 595 (2.064 13.045
Deterioro del valor o reversion del deterioro daby de activos no financieros (189) (50) (112) (27) (895) (1.273)
Otros resultados y dotaciones (115) 14 (31) 16 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.370 2.184 7.477 584 (2.524 12.091
Impuesto sobre beneficios (1.158 (661) (2.380 116 199 (3.884)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 3.212 1.523 5.097| 700 (2.325 8.207|
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.212 1.523 5.097 700 (2.325 8.207|
Beneficio atribuido a minoritarios 381 25 813 368 1) 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.831 1.498 4.284 332 (2.326 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajauamtas de activos y pasivos financieros no vassradvalor razonable con cambios en resultadoass,n@anancias o pérdidas por activo
pasivos financieros mantenidos para negociar, nésancias o pérdidas por activos y pasivos fieape designados a valor razonable con cambiossiitados, netas, Ganancias o pérdi
resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.
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Millones de euros
2016 2015
Cuenta de pérdidas y ganancias | Europa Reino Latino- Estados Centro Europa Reino Latino- Estados Centro
(resumida) continental Unido américa | Unidos | Corporativo| Total | continental Unido américa Unidos | Corporativo| Total

MARGEN DE INTERESES 8.161] 4405  13.345 5.917 (739)| 31.089 8.006  4.942 13.752 6.116 (4)| 32.812
Ingresos por dividendos 2y2 1 78 30 32 413 277 1 57 48 72 455
Resuiltados de entidades valoradas pprel ;g 16 309 2 (51) 444 120 10 285 3 (43) 375

método de la participacion
Comisiones netas 3.497 1.031 4581 1.102 (31)| 10.180 3417 1.091 4.452 1.086 (13)| 10.033
Otros ingresos (*) 818 319 806 22 136 2.101 1.186 302 517 231 150 2.386)
Otros resultados de explotacion (110) 44 (355) 460 (34) 5 (178) 37 (308) 316 (33) (166)
MARGEN BRUTO 12.806 5.8160 18.764 7.533 (687)| 44.232 12828  6.383 18.755 7.800 129| 45.895
Gastos de administracién y (6.781) (2.967) (7.692) (3.197 (464)| (21.101)  (6.735) (3.357 (7.906)  (3.025 (697)| (21.720

amortizaciones
Provisiones o reversiones de provisiones  (444) (276) (800) (72) (916)| (2.508 (352))  (351) (831) (164) (1.408) (3.106
Deterioro del valor o reversion del

deterioro del valor de activos

financieros no valorados a valor

razonable con cambios en resultadgs (1383 (58)| (4.912) (3.187 (86)| (9.626 (2.083 (107) (5.108)  (3.103 (251)| (10.652
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
DE EXPLOTACION 4.198 2.515 5.360 1.077| (2.153) 10.997 3.658 2.568 4.910 1.508 (2.227) 10.417
Deterioro del valor o reversion del

deterioro del valor de activos no (172) 9) 20 - (931)| (1.092

financieros (36) (64) (42) (35) 37 (140)
Otros resultados y dotaciones (150) 1 59 (6) 7 (89) (120) 5 78 16 243 222
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 4.012 2.452 5.377| 1.036 (2.109) 10.768 3.366 2.564 5.008| 1.524 (2.915), 9.547|
Impuesto sobre beneficios (1.083 (736)]  (1.363) (355) 255 (3.282 (887) (556) (1.219) (517) 966 (2.213
RESULTADO DEL EJERCICIO

PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 2.929 1.716 4.014 681 (1.854) 7.486 2.479 2.008 3.789 1.007| (1.949) 7.334
Resultado de operaciones interrumpidias - - - - - - - - - - - -
Rgfgégfctl’g CONSOLIDADO DEL 2029 1714  4.014 681  (1.854) 7.8 2479  2.008 3789  1.007  (1.949) 7.334
Beneficio atribuido a minoritarios 330 36 628 286 2| 1.282 261, 37 596 329 145 1.368
ngﬂgglo ATRIBUIDO AL 2.599 1.680 3.386 395 (1.856), 6.204 2.218 1.971 3.193 678 (2.094) 5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajausmtas de activos y pasivos financieros no vatmadvalor razonable con cambios en resultadoas,n&anancias o pérdidas por activo
pasivos financieros mantenidos para negociar, né&sancias o pérdidas por activos y pasivos firaoe designados a valor razonable con cambiosseiitados, netas, Ganancias o pérdi

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

A continuacion, se recogen las cuentas de pérdidgmancias del grupo de las distintas areas decieegperativas para los negoci

globales correspondientes a los ejercicios antetesnados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

BY
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Millones de euros
2017
Santander Globa Actividad
Banca Corporate inmobiliaria
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial Banking Espafia Centro corporatiyo Total

MARGEN DE INTERESES 32.704 2.478 (35) (851) 34.296
Ingresos por dividendos 77 262 - 45 384
Resultados de entidades valoradas por el métotomigticipacion 781 (13) - (64) 704
Comisiones netas 10.007 1.627 1 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 667 1.224 - (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (210) (26) 29 (84) (291)
MARGEN BRUTO 44.024 5.552 (5) (1.218 48.355
Gastos de administracion y amortizaciones (20.323 (1.988 (207) (475) (22.993
Provisiones o reversiones de provisiones (2.718 (24) 4 (320) (3.058
Deterioro del valor o reversion del deterioro daby de activos financieros no valorados (8.440 (690) 78) (1) (9.259

a valor razonable con cambios en resultados
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 12.545 2.850 (286) (2.064 13.045
Pérdidas netas por deterioro del resto de activos (206) (51) (121) (895) (1.273
Otros resultados no financieros (74) 5 (47) 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.265 2.804 (454) (2.524 12.091
Impuesto sobre beneficios (3.417 (802) 136 199 (3.884
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 8.848 2.002 (318) (2.325 8.207
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 8.848 2.002 (318) (2.325 8.207|
Atribuido a intereses minoritarios (participaciomesdominantes) 1.421 181 (15) 1 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 7.427 1.821 (303) (2.326 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajauantas de activos y pasivos financieros no vassradvalor razonable con cambios en resultadoss,n@anancias o pérdidas por activo
pasivos financieros mantenidos para negociar, nésancias o pérdidas por activos y pasivos fieape designados a valor razonable con cambiossiitados, netas, Ganancias o pérdi

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Santande Santande
Global Actividad Global Actividad
Banca | Corporate| inmobiliaria| Centro Banca | Corporate| inmobiliaria | Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial| Banking Espafia | corporativo| Total comercial| Banking Espafia | corporativo] Total

MARGEN DE INTERESES 29.090 2.781 (43) (739)] 31.089  30.027 2.830 (41) 4| 32.812
Ingresos por dividendos 131 250 - 32 413 124 259 - 72 455
Resultados de entidades valoradas por el métotio de

participacion 505 ) ®) (51) 444 434 (6) (10) (43) 375
Comisiones netas 8.745 1.465 1 (31) 10.180 8.621 1.425 - (13) 10.033
Otros ingresos (*) 663 1.293 9 136 2.101 1.346 739 151 150 2.386
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Otros resultados de explotacion (79) 43 75 (34) 5 (194) 24 37 (33) (166)
MARGEN BRUTO 39.055 5.825 39 (687)| 44.233  40.358 5.271 137 129  45.895
Gastos de administracion y amortizaciones (18.475)1.951 (211) (464)| (21.101) (18.730 (2.058 (235) (697) (21.720
Provisiones o reversiones de provisiones (1.647) (40) (5) (916) (2.508 (1.656 (51) 9 (2.408 (3.106
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de

activos financieros no valorados a valor razonabie

cambios en resultados (8.713 (660) (167) (86) (9.626 (9.462 (688) (251) (251)] (10.652
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE

EXPLOTACION 10.320 3.174) (344) (2.153 10.997 10.51( 2.474 (340) (2.227 10.417
Pérdidas netas por deterioro activos no financieros (97) (59) (22) 37 (140) 2 37) (126) (931) (2.092
Otros resultados y dotaciones (R2) 22 (96) 7 (89) 117 4 (142) 243 222
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.201 3.137 (461) (2.109 10.768  10.629 2.441 (608) (2.915 9.547
Impuesto sobre beneficios (2.799) (876) 138 255 (3.282 (2.663 (695) 179 966 (2.213
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 7.402 2.261 (323) (1.854 7.486 7.966 1.746 (429) (1.949 7.334
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.402) 2.261] (323) (1.854 7.486 7.966 1.746 (429) (1.949 7.334
Atribuido a intereses minoritarios (participaciomes

dominantes) 1.105 172 3 2 1.282 1.112 120 9) 145 1.368
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD

DOMINANTE 6.297| 2.089 (326) (1.856 6.204 6.854 1.626 (420) (2.094 5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de bajeuemtas de activos y pasivos financieros no vatradvalor razonable con cambios en resultadoss,n@anancias o pérdidas por activos |
pasivos financieros mantenidos para negociar, hetasancias o pérdidas por activos y pasivos fieang designados a valor razonable con cambiosseftados, netas, Ganancias o pérdid

resultantes de la contabilidad de coberturas, ngtagerencias de cambio, netas.




B.4.a

Descripcion
de las
tendencias
recientes mas
significativas
que afecten al
Bancoy alos
sectores en los
que ejerce sus
actividades

La economia mundial registré en 2017 un crecimientperior al del afio anterior (3,7%
vs. 3,2%), en un entorno de mejora de la configihaaal ante el descenso de la incertidumbre
politica, particularmente en Europa, unas condesofinancieras favorables y un mayor
dinamismo del comercio internacional. Tanto lasneatias avanzadas como las emergentes

participaron de esta revitalizacion.

Eurozona: el Producto Interior BrutoRIB) se incrementé un 2,4% interanual en 2Q017.

Destacada la revitalizacibn econdmica en 2017,acoplia base por componentes (dem
interna y exportaciones) y por paises. La tasaade pajé al 8,8%, aun por encima de
niveles precrisis. La inflacion se mantuvo reduditi®%), por lo que los tipos de interés
Banco Central Europeo (BCE) permanecieron sin casnbi

Espafa el PIB se incrementé un 3,1% interanual en 2@l 7crecimiento del PIB super
el 3% por tercer afio consecutivo. La saludablecaieade empleo permitié la caida de la t
de paro (16,6%). El crecimiento es equilibrado, @esencia de presiones inflacionistas.
Polonia: el PIB se incremento un 4,6% interanual en 2@1iérte crecimiento en 2017 ante
dinamismo del consumo privado y del sector exteflasa de paro en minimos historic
(4,7%) e inflacion en el 2,5%. El banco central tago su tipo oficial estable en el 1,5%.
Portugal: el PIB se incrementé un 2,6% interanual en 204@table aceleracion dé
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crecimiento en 2017 ante el impulso de la demantainia. Crecimiento del empleo supetior

al 3% vy fuerte disminucion de la tasa de paro (8,3% inflacion continu6 moderada.

endeudamiento del sector privado siguio descendigred déficit publico cerré en el 1,5% d
PIB.

Reino Unida el PIB se incrementé un 1,7% interanual en 2Q&7economia resistié bien

incertidumbre del Brexit pero con cierta ralentidacdel crecimiento. La tasa de paro
mantuvo en niveles de pleno empleo y la inflac&mforno al 3%, supero el objetivo del 2
El banco de Inglaterra elevo el tipo de interésialfien 25 puntos basicos en noviembre, lo
supuso su primera subida en mas de una décadaertirel ajuste a la baja que siguid
referéndum. Al cierre del afio el tipo es del 0,5%.

Brasil: el PIB se incrementé un 1,0% interanual en 2@ @adual recuperacién de la econor
a lo largo de 2017, impulsada por el consumo yvarsion. Moderacién de la inflacion ha
tasas inferiores al 3%. El banco central siguidnando la tasa Selic hasta el 7%.

México: el PIB se incrementa un 2,1% interanual en 2Q%/.economia se desacelg
ligeramente por un menor crecimiento de la demantana. La inflacion repunté al 6,8
pero se mantienen las expectativas de moderaci@0&8. El banco central subi6 el ti
oficial en 150 puntos basicos, al 7,25%.

Chile: el PIB se incrementa un 1,5% interanual en 2Qk/ economia se recuperd des
mediados de afio. La inflacion cerré el afio en 32 inferior al objetivo del 3%, y el bang
central bajo el tipo oficial en 100 puntos basia®,5%.

Argentina: el PIB se incrementa un 3,0% interanual en 2Qa7recuperacion econdémica
consolid6 a lo largo del afio gracias a la fortaldeda inversion y del consumo privado.
inflacion se estabilizé en torno al 2,0% mensual ypanco central subio el tipo de inte
oficial en 400 puntos bésicos, al 28,75%, reforpasd compromiso con la estabilidad
precios.

el

a
se
0%.
que
al

nia
sta
ro
0
DO

de
S0

se
La
[és
de

La evolucion de las divisas latinoamericanas fusgiel en el transcurso del afio. En el primer

semestre predominaron las apreciaciones, reflejtagl@xpectativas de recuperacién en
principales economias del continente. En los Ukirmeses, registraron depreciaciones an
incertidumbre sobre los efectos que en estas edasdendria la normalizacion de la polit
monetaria de la FED.

Estados Unidos el PIB se incrementa un 2,3% interanual en 20A@eleracion de
crecimiento econémico con una moderacién de ladidh subyacente hasta el 1,5%. Desce
de la tasa de paro hasta el 4,1%, que justificubada de 75 puntos bésicos de los tipos
interés de los fondos federales. La FED subidipmstde interés en tres ocasiones y en oct
inicié la reduccién de su balance, un proceso @udata varios afios en completar.
obstante, el mercado digirié bien estas actuacigraetuales y anticipadas por parte de la F

*Fuente Interna (servicio de estudios)
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A la presente fecha se encuentran en vigor lasesiggs normas cuya fecha efectiva

es




posterior a 31 de diciembre 2017:

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacion glaracion, coberturas y deteriorps

(obligatoria para periodos anuales que comienceartr del 1 de enero de 2018). La
NIIF 9 establece los requerimientos de reconocitbieg medicion tanto de los

instrumentos financieros como de ciertas clasesodgatos de compraventa de elemen
no financieros. Los mencionados requerimientosetxil aplicar de forma retrospecti

ajustando el balance de apertura a 1 de enerolde 20 siendo necesaria la reexpresic’)dee

los estados financieros comparativos. Los prinepaspectos contenidos en la nu
normativa son:

o Clasificacion de instrumentos financieros: el citede clasificacion de los activa

financieros depende tanto del modelo de negoci@a ar gestibn como de las

tos
a

va

S

caracteristicas de sus flujos contractuales. Er bak anterior, el activo se puede

medir a coste amortizado, a valor razonable corbazsren otro resultado global o
valor razonable con cambios en el resultado débgerLa NIIF 9 establece ademas

a
la

opcion de designar un instrumento a valor razonetecambios en resultados bajo

ciertas condiciones.

0 Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la pdgakt novedad con respecto a

normativa actual radica en que el nuevo estandatable introduce el concepto de
pérdida esperada frente al modelo actual (NIC 8®)damentado en la pérdida

incurrida.

o Contabilidad de coberturas: la NIIF 9 incorporavagerequerimientos en contabilidad

de coberturas que tienen como doble objetivo sfioafilos requerimientos actuales
alinear la contabilidad de coberturas con la gedli® riesgos, permitiendo una may

y
or

variedad de instrumentos financieros derivados pparian ser considerados como
instrumentos de cobertura. Asimismo, se requieresgldses adicionales que

proporcionen informacion Util sobre el efecto quedntabilidad de coberturas tiene
los estados financieros asi como la estrategiaedgdg de riesgos de la entidad.

en
El

tratamiento de las macrocoberturas se esta ddaadolcomo un proyecto separado

de NIIF 9. Las entidades tienen la opcion de segplicando lo establecido por

NIC 39 respecto a las coberturas contables hastagjaomplete dicho proyecto.

Grupo Santander ha estimado un impacto sobre iel dat CET 1fully loadedde -20
puntos bésicos. El Grupo aplicar4 un periodo psigoede transicion durante cinco af
de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/2395 déhmanto Europeo y del Consejo g

0s
or

el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 @neferente a las disposiciones

transitorias para mitigar el impacto de la intradan de la NIIF 9 en los fondos propios
que supondria un impacto del modelo de deteriortadgllF 9 en CET 1 de -1 punt
basico durante el periodo del 1 de enero de 208 hel 31 de diciembre de 201
suponiendo un 5% del impacto total. El incrememt@movisiones por deterioro ascien
aproximadamente a 2.200 millones de euros.

Las principales causas de este impacto son fundahmemte los requerimientos ¢e

registrar provisiones por deterioro para toda tlavde la operacion para instrumentos

y
0

8|
de

en

los que se ha identificado un incremento significatel riesgo desde su reconocimiento

inicial, asi como por la necesidad de considerarftamacidn prospectiva en la estimaci
de las provisiones por deterioro.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos contebefobligatoria para periodos anu

les

gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018)evanumnorma de reconocimiento fde
ingresos con clientes. Sustituye a las siguientesn&s e interpretaciones vigentes

actualmente: NIC 18 - Ingresos de actividades aridis, NIC 11 - Contratos

e

construccion, CINIIF 13 - Programas de fidelizacim clientes, CINIIF 15 - Acuerdas
para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 - Bfarencias de activos procedentes de
clientes y SIC-31 - Ingresos- Permutas de servidgopublicidad. Bajo NIIF 15, el mode|o

2



central de reconocimiento de ingresos se estruattgdedor de los siguientes cinco pasos:

identificar el contrato con el cliente, identificeas obligaciones separadas del contr
determinar el precio de la transaccion, distritelirprecio de la transaccion entre
obligaciones identificadas y contabilizar los irmpe a medida que se satisfacen
obligaciones.

ato,
as
las

De la aplicacion de la mencionada Norma contalsigsyAclaraciones no se derivan efegtos

significativos en las cuentas anuales consolidddb&rupo.

« NIIF 16 Arrendamientos financieros reemplaza a MK 17, CINIIF (Comité

Interpretacion de las Normas Internacionales dermmdécion Financiera) 4, SIC (Standard

Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y fue addpt por la Union Europea el 31
octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 208&/.1Pa fecha de entrada en vigor
para los periodos anuales iniciados a partir di# gnero de 2019. La NIIF16 establece
principios para el reconocimiento, valoracion, prgacion y desglose de |

de
es
los
DS

arrendamientos, con el objetivo de garantizar gueot arrendatario como arrendador

facilitan informacion relevante que presenta unagem fiel de dichas operaciones.
Norma prevé un unico modelo de contabilidad pareindatario, segun el cual este d
reconocer los activos y pasivos correspondientesli@s los arrendamientos, a menos

La
cbe
gue

el plazo del arrendamiento sea de 12 meses odnferél valor del activo subyacente sea

bajo. Los arrendadores continlan clasificando loendamientos en operativos

(0]

financieros, y el enfoque de la NIIF 16 con respecta contabilidad del arrendador sigue

siendo en esencia el anterior, previsto en la NIC 1

B.4.b | Descripcion | Grupo Santander esta considerando la posibilidaguideSantander Emisora sea absorbidg por
de las Banco Santander, S.A. durante el presente afio.aEm @e producirse tal absorcion, Banco
tendencias Santander, S.A. pasaria a considerarse el emis¢asdemisiones realizadas por Santander
recientes mas | Emisora.
significativas
que afectena | A la fecha de registro del presente Folleto de Basese conoce tendencia, incertidumbre,
Santander demandas, compromisos 0 hechos que pudieran rdeoratiie tener una incidengia
Emisoray a importante en las perspectivas de Santander Emisiisnta de la citada en el parrafo
los sectores er] anterior.
los que ejerce
sus
actividades

B.5 Grupo Banco Santander, S.A. es la entidad dominante dgpds6antander. A 31 de diciembre

de 2017 el Grupo estaba formado por 802 sociedgfendientes del Banco. Adicionalmente,
otras 179 sociedades son entidades asociadas jab,Gnultigrupo o sociedades cotizadas| en
bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (exdoyéas sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefiable tespérimagen fiel que deben expresar|las
cuentas consolidadas). Santander Emisora no tibaled. Este dato incluye las siguientes

sociedades pertenecientes al Grupo tras la adguisile Banco Popular Espafiol, S|A.

("Banco Populat")

B.6 Accionistas La siguiente tabla muestra las participacionesifgigtivas a 5 de marzo 2018 de conformidad
principales con la informacion que es conocida por el Ban@fadha, al estar publicamente disponible en

el registro de participaciones significativas d€NMMYV:

% de derechos de voto % de derechos

% de derechos de voto atribuidos a las

acciones de voto total

atribuidos a instrumentos
financieros

Denominacioén Directo Indirecto Total (A) % (B) (ABy

Blackrock Inc. 0,000% 5,940% 5,940% 0,158% 6,098%




B.7

Informacion
financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor y al
Garante

A continuacién se muestran los datos mas significatde Santander Emisora a 31
diciembre de 2017 y de 2016.

a) Balance de Situacién Auditado de Santander Em&s@&hade diciembre de 2017 y a 31
diciembre de 2016 (cifras en miles de euros)

ACTIVO 2017 2016 (*) | PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2017 2016 (*)

IACTIVO NO CORRIENTE 738.938 1.268.58PPATRIMONIO NETO 1.93] 1.814

Inversiones en empresas del Grupo y

asociadas FONDOS PROPIOS

a largo plazo 738.938 1.268.589 1.93] 1.816

Créditos a empresas 732741 1.254@&Gital 1.653 3.06(

Derivados 6.197 14.493Capital escriturado 1.653 3.06(
Reservas 164 107
Legal Estatutarias 164 12
Otras Reservas b 95
Resultados de ejercicios anteriores b -
Resultado del ejercicio 120 (1.351
PASIVO NO CORRIENTE 745.33] 1.279.44D
Deudas a largo plazo 381.97] 922.163
Obligaciones y otros valores
negociables 375.77¢ 907.670
Derivados 6.191 14.49
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas
a largo plazo 363.36( 357.277
PASIVO CORRIENTE 598.38] 155.774

IACTIVO CORRIENTE 606.713| 168.441Deudas a corto plazo 474.29 91.797
Obligaciones y otros valores
negociables 459.17 82.721

Inversiones en empresas del Grupo y

asociadas Derivados

a corto plazo 597.783  157.6D0 15.12 9.07¢
Deudas con empresas del Grupo y

Créditos a empresas asociadas

582.625 148.614 corto plazo 121.81 61.979
Crédito con el Grupo 8 -
. IAcreedores comerciales y otras

Derivados 15.12 9.07/Buentas a pagar 254 162
|Acreedores varios 179 139

Efectivo y otros activos liquidos Otras deudas con las Administraciongs

equivalentes 8.930 10.7%blicas 80 23

[Tesoreria 8.930 10.7®Eriodificaciones a corto plazo 2.00¢ 1.83¢
TOTAL PATRIMONIO NETO Y

TOTAL ACTIVO 1.345.65[L 1.437.0§PASIVO 1.345.65| 1.437.03p

(*) Incluido a efectos comparativos

Las variaciones entre deudas y créditos de emprksgo plazo y a corto plazo son debidos prinoigale a la reclasificacion dg
depositos y emisiones del largo al corto plazeoalesponder su vencimiento al ejercicio 2018. Legdditos a plazo fijo y las
emisiones por afios de vencimiento se detallanse@uentas Anuales en las Nota 5 y 9, respectivanent

Santander Emisora es un vehiculo instrumental daébd&Santander, constituido basicame
para la captacion de recursos mediante la emigsi@edda ordinaria o sénior.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Sant&mdisora correspondientes
ejercicio natural terminado el 31 de diciembre @472y el 31 de diciembre de 20
(cifras en miles de euros)

de

de

nte

al

2017 2016 (*)
Importe neto de la cifra de negocios (1) 19.287 24.174
Ingresos de valores negociables y otros instrursento 19.287 24.174
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financieros

De empresas del Grupo y asociadas 19(287 24.174
]E_Basto_s de valores negociables y otros instrumentos (19.236)|  (25.163)
inancieros
Por empresas del Grupo y asociadas (9.716)12.774)
Por terceros (9.520)| (12.389)
Otros ingresos de explotacion 162 172
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2|16 172
Otros gastos de explotacion (415) (534)
Servicios exteriores (415) (534)
RESULTADO DE EXPLOTACION (202) (2.351)
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros i i
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (202) (1.351)
Impuesto sobre Beneficios 322 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 120 (1.351)

(*) Incluido a efectos comparativos

(1) La reduccidn en esta linea se debe que eresdgpt de 2016, se procedié a realizar la amortimacposterior cancelacion de
cuatro emisiones por un importe nominal de 665omék de euros con pérdidas financieras netasidabde 1,4 millones de
euros.

A continuacién se muestran los datos consolidadas significativos del Grupo a 31
diciembre de 2017, 2016 y 2015:

a) Balances de Situacion Consolidados Auditaddsrdpo Santander a 31 de diciembre
2017, 2016 y 2015 (cifras en millones de euros):

de



Balance de situacién resumidos consolidados
Millones de euros

2017 2016

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 110.995 76.454
Activos financieros mantenidos para negociar 125.458 148.187
Valores representativos de deuda 36.351 48.922
Instrumentos de patrimonio 21.353 14.497
Préstamos y anticipos a la clientela 8.815 9.504
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 1.696 3.221
Derivados 57.243 72.043
Activos financieros designados a valor razonable 34.782 31.609
Préstamos y anticipos a la clientela 20.475 17.596
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 9.889 10.069
Otros (valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio) 4.418 3.944
Activos financieros disponibles para la venta 133.271 116.774
Valores representativos de deuda 128.481 111.287
Instrumentos de patrimonio 4.790 5.487
Préstamos y partidas a cobrar 903.013 840.004
Valores representativos de deuda 17.543 13.237
Préstamos y anticipos a la clientela 819.625 763.370
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 65.845 63.397
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13.491 14.468
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 6.184 4.836
Activos tangibles 22.974 23.286
Activos intangibles 28.683 29.421
Fondo de comercio 25.769 26.724
Otros activos intangibles 2.914 2.697
Otras cuentas de activo 65.454 54.086
Total activo 1.444.305 1.339.125
Pasivo y patrimonio neto
Pasivos financieros mantenidos para negociar 107.624 108.765
Depdsitos de la clientela 28.179 9.996
Valores representativos de deuda emitidos — —
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 574 1.395
Derivados 57.892 74.369
Otros 20.979 23.005
Pasivos financieros designados a valor razonable 59.616 40.263
Depdsitos de la clientela 28.945 23.345
Valores representativos de deuda emitidos 3.056 2.791
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 27.026 14.127
Otros 589 -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.126.069 1.044.240
Depdsitos dela clientela 720.606 657.770
Valores representativos de deuda emitidos 214.910 226.078
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 162.714 133.876
Otros 27.839 26.516
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.117 652
Provisiones 14.489 14.459
Otras cuentas de pasivo 28.557 28.047
Total pasivo 1.337.472 1.236.426
Fondos propios 116.265 105.977
Capital 8.068 7.291
Reservas 103.607 94.149
Resultado atribuido al Grupo 6.619 6.204
Menos: dividendos y retribuciones (2.029) (1.667)
Otro resultado global acumulado (21.776) (15.039)
Intereses minoritarios 12.344 11.761
Total patrimonio neto 106.833 102.699
Total pasivo y patrimonio neto 1.444.305 1.339.125

En la evolucion de los saldos en el afio impactamdeera significativa, tanto las variaciones detipss de cambio de la

monedas en que opera el Grupo, como el cambiorffeeteo.

. En el caso de los saldos, la incidencia de passtile cambio finales, que afectan al balanceidbanzayor que en los tipo|
medios, que afectan a la cuenta de resultadosindsdcto negativo en torno a los cinco puntos put@ges en los saldo
con clientes (esto es, depdsitos de clientes)glamanjunto del Grupo por la variacion de los tidescambio, con divers
incidencia por unidades: Polonia (+6 puntos porgdes); Reino Unido y Chile (-4 puntos porcentyal&&xico (-8
puntos porcentuales); Estados Unidos (-12 puntoseptuales); Brasil (-14 puntos porcentuales) yeitma (-38 puntos
porcentuales).

Impacto perimetro positivo de diez puntos pomealess (en el total del Balance), derivado de laugiltjon de Banco
Popular en el segundo trimestre del afio.

Los créditos brutos a clientes del Grupo al cieleé ejercicio 2017 son 872.849 millones de eurdsa win 7% superior g
los 814.863 millones contabilizados al cierre d&&@Bin considerar ni el efecto de las variaciateedos tipos de cambio ni |
incorporacion de Banco Popular y eliminando lasuagicjones temporales de activos, los créditoserret 2%

En su evolucién por unidades respecto de 2016ré€lito bruto sin adquisiciones temporales (sin iclamar el impacto de la
variaciones de los tipos de cambio), registra atoseen ocho de las diez principales, con el sigeigatalle:

. Los aumentos mas significativos se producen eremtina (+44%, apoyado en créditos al consumo yegyniPortugal
(+8%, favorecido por el aumento del segmento ingtinal) y Brasil (+7%, por la buena evolucion @etigulares).

Crecimientos del 6% en Santander Consumer Fingniceipalmente por el crecimiento de la produsaé el segmentd
auto y en tarjetas de crédito, y del 5% en Méxid®eojonia, apoyado en pymes y empresas. Chile aanetrg% por
particulares, rentas altas y pymes. Por dltimon&dinido aumenta el 1% por hipotecas residencialeséditos a
empresas, que se han visto compensadas por laxdigon en préstamos non-core.

Descensos del 2% en Espafia, por saldos instiiei® y SGCB, ya que las pymes han crecido ligarteren el afio, y
del 4% en Estados Unidos, principalmente por ld¢avele una cartera de Santander Consumer USA ydiece®n en
SGCB en Santander Bank.
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. En cuanto a la Actividad Inmobiliaria en Espafiantes de incorporar Banco Popular, los créditoseducen un 569
interanual, continuando la estrategia seguida®nltonos afos.

En lo referente al pasivo, el total de recursoscliEntes gestionados, incluyendo depésitos, fordsnversion, fondos d
pensiones y patrimonios administrados es de 985nilhes de euros, con un aumento respecto dekaie 2016 del 13%.

El agregado de depositos sin cesiones temporalastides y fondos de inversion se incrementa un 2%l afio 2016. A tipo d
cambio constante y sin la incidencia de la incapidn de Popular el aumento es del 8%.

En su detalle por productos, y de acuerdo a lategia de vinculacion y gestion del coste de firaén, las cuentas a la vis
han aumentado el 9%, creciendo practicamente ess tlod paises, y los fondos de inversién aumertdd%, también con
incremento generalizado. Por su parte, los salgitsza se mantienen estables, con evolucién dipannidades.

Por geografias, crecimiento en ocho de las diezcipales unidades, con el Unico descenso en lad&stUnidos (-9% po
menores saldos institucionales), con el siguieatalle:

. Crecimientos en las unidades latinoamericanageftina: +53%; Brasil: +24% y México: +6%), mieistue en Europa
Espafia aumenta un 12% y Reino Unido el 3%.

. Incrementos mas moderados en Santander Consuma&icE, Polonia y Portugal (+2% en cada uno). Hog@llos se ha
primado la reduccion del coste frente al crecinuetg volumen, por lo que los crecimientos de cueatk vista se ve
compensados por caidas en saldos a plazo.

Los activos financieros disponibles para la vertaitlan en diciembre de 2017 en 133.271 millomesudos, con un aumento ¢
el afio de 16.497 millones y un 14%, principalmerttela mayor posicién en deuda publica espafiol@atia de la incorporaciol
de Banco Popular.

Por su parte, las inversiones mantenidas hastamviemto al cierre de 2017 son de 13.491 millone®a®s, con disminucié
de 977 millones respecto de 2016.

Los fondos de comercio son de 25.769 millones deseuwifra inferior en 955 millones a los 26.724lonies de diciembre 2018.

Esta evolucion se debe principalmente a las distiones registradas en Estados Unidos (por tipoadebio y el deteriorg

realizado) y Brasil (tipo de cambio), parcialmentampensado por el aumento derivado de la recompr8ashtander Assef.

Management. La adquisicion de Banco Poupular E$p&fi@. ha supuesto adiciones al fondo de comeroioimporte de 24§
millones de euros.

Por dltimo, los activos tangibles se sitian en Z2.fillones de euros, un 1% inferiores a los déedibre de 2016 (23.28
millones).

19
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ACTIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centratesog depdsitos a la vista 76.454 -1,67% 77.751
Activos financieros mantenidos para negociar 14837 1,26% 146.346
Derivados 72.043 -6,10% 76.724
Instrumentos de patrimonio 14.497 -20,46%) 18.225%
Valores representativos de deuda 48.922 11,28% 43.964
Préstamos y anticipos 12.725 71,20% 7.433
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 3.221| 138,24% 1.352
Clientela 9.504 56,29% 6.081
p;worpai?ggria: prestados o entregados como gakitiderecho de venta o 38.145 12,11% 34.026
Activos financieros designados a valor razonable nacambios en resultados 31.609  -29,82% 45.043
Instrumentos de patrimonio 546 -13,33% 630
Valores representativos de deuda 3.398 -8,58% 3.717
Préstamos y anticipos 27.665| -32,02% 40.694
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 10.069 -61,86% 26.408
Clientela 17.596 23,11% 14.293
Pro memoria: prestados o entregados como gantiderecho de venta o 2025 ) 0
pignoracion
Activos financieros disponibles para la venta 11874 -4,31% 122.036

7



Instrumentos de patrimonio 5.487 13,16% 4.844
Valores representativos de deuda 111.287 -5,03% 117.18¢Y
pgl;;)or;iznégria: prestados o entregados como garntiderecho de venta o 23980 -10,33% 26.742
Préstamos y partidas a cobrar 840.004 0,46% 836.156
Valores representativos de deuda 13.237 21,36% 10.907
Préstamos y anticipos 826.767 0,18% 825.244
Bancos centrales 27.973 61,35% 17.337
Entidades de crédito 35.424 -5,38% 37.43
Clientela 763.370 -0,92%) 770.474
p;wogi?gzria: prestados o entregados como gakaitiderecho de venta o 7.904| 371,07% 1697
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 14.468 | 232,22% 4.35%
_Pro memoria: prestados o entregados como gaxitiderecho de venta o 2489 ) 0
pignoracién
Derivados - contabilidad de coberturas 10.377 34,30% 7.727
g:;bn;lr)tigfadde;lvr?égg (r)a(zjgr;;s;)l::)leij Ce‘eir:?esr :;ementos cubtes de una cartera con 1.481 7.40% 1.37¢
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4.836 48,75% 3.251
Entidades multigrupo 1.594 0,13% 1.592
Entidades asociadas 3.242 95,42% 1.659
Activos amparados por contratos de seguro o reasegu 331 0,00% 331
Activos tangibles 23.286 -8,03% 25.32Q
Inmovilizado material 20.770 7,42% 19.335
De uso propio 7.860 -1,12% 7.949
Cedido en arrendamiento operativo 12.910 13,38% 11.386
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cadpers de crédito) d
Inversiones inmobiliarias 2,516 -57,96% 5.984
De las cuales: cedido en arrendamiento operativ 1.567 -67,20% 4777
Pro memoria: adquirido en arrendamiento finacier 115 -41,03%) 195
Activos intangibles 29.421 -0,03% 29.430
Fondo de comercio 26.724 -0,88% 26.96
Otros activos intangibles 2.697 9,19% 2.470
Activos por impuestos 27.678 -0,49% 27.814
Activos por impuestos corrientes 6.414 11,18% 5.764
Activos por impuestos diferidos 21.264 -3,54% 22.044
Otros activos 8.447 10,06% 7.675
Contratos de seguros vinculados a pensiones 269 -10,03% 299
Existencias 1.116 10,17% 1.013
Resto de los otros activos 7.062 10,99% 6.363
Activos no coryientes y grupos enajenables de elemsgue se han clasificado 5772 2.23% 5.644
como mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efemiogparativos




PASIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1085 3,37% 105.218
Derivados 74.369 -2,68% 76.414
Posiciones cortas 23.005 32,50% 17.362
Depositos 11.391 -0,45% 11.442
Bancos centrales 1.351 -37,97% 2.178
Entidades de crédito 44 -42,86% 77
Clientela 9.996 8,81% 9.187
Valores representativos de deuda emitidos 0 - 0
Otros pasivos financieros 0 - 0
Pasivos financieros designados a valor razonablercoambios en resultados 40.263  -26,489 54.768
Depbsitos 37.472| -27,09% 51.394
Bancos centrales 9.112 -44,73% 16.486
Entidades de crédito 5.015 -41,35% 8.55]
Clientela 23.345| -11,43% 26.357
Valores representativos de deuda emitidos 2.791 -17,25% 3.373
Otros pasivos financieros 0 | -100,00% 1
Pro memoria: pasivos subordinados 0 - 0
Pasivos financieros a coste amortizado 1.044.240 0,47% 1.039.348
Depositos 791.646 -0,51% 795.674
Bancos centrales 44,112 13,48% 38.872
Entidades de crédito 89.764 -17,81%) 109.209
Clientela 657.770 1,57% 647.598
Valores representativos de deuda emitidos 226.078 1,48% 222.78y
Otros pasivos financieros 26.516 27,01% 20.877
Pro memoria: pasivos subordinados 19.902 -5,91% 21.15
Derivados - contabilidad de coberturas 8.156 -8,74% 8.937
gg&?;gfaddeélvr?;c;; (r)aégr;ﬁ)t;led Ce‘eir:?esr Eiementos cubtes de una cartera con 448 | 157.47% 174
Pasivos amparados por contratos de seguro o reasegu 652 3,99% 627
Provisiones 14.459 -0,24% 14.494
Pensiones y otras obligaciones de prestaciorfgsddes post-empleo 6.576 3,46 6.356
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 1.712 -10,65%) 1.914
Cuestiones procesales vy litigios por impuestosijgates 2.994 16,189 2.577
Compromisos y garantias concedidos 459 -25,73% 618
Restantes provisiones 2.718 -10,21% 3.0217
Pasivos por impuestos 8.373 8,39% 7.725
Pasivos por impuestos corrientes 2.679 24,03% 2.16(
Pasivos por impuestos diferidos 5.694 2,32% 5.565




Capital social reembolsable a la vista 0 - 0
Otros pasivos 11.070 8,31% 10.221
De los cuales: fondo de la obra social (soloscdfaahorros y cooperativas de 0 ) 0

crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elemgo®se han clasificado 0 ) 0
como mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO (300) 1.236.426 -0,41% 1.241.50Y
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efexiogparativos
FONDOS PROPIOS DIC 2016 Var % Dic 2015
Fondos propios 105.977 3,49% 102.407
Capital 7.291 1,03% 7.217
Capital desembolsado 7.291 1,03% 7.217
Capital no desembolsado exigido 0 - 0
Pro memoria: capital no exigido 0 - 0
Prima de emision 44,912 -0,20% 45.001
Instrumentos de patrimonio emitidos distintosadgdital 0 - 0
Componente de patrimonio neto de los instruosefihancieros compuestos 0 - 0
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 0 - 0
Otros elementos de patrimonio neto 240 12,15% 214
Ganancias acumuladas 49.953 7,59% 46.429
Reservas de revalorizacion 0 - 0
Otras reservas -949 41,85% -669
Reservas o pérdidas acumuladas de inversionesgecios conjuntos y o
asociadas 466 60,14% 291
Otras -1.415 47,40% -960
(-) Acciones propias -7 -96,67% -210]
Resultado atribuible a los propietarios de |a idamie 6.204 3,999 5.96p
(-) Dividendos a cuenta -1.667 7,83% -1.544
Otro resultado global acumulado -15.039 4,71% -14.362
Elementos que no se reclasificaran en resultados -3.933 24,23% -3.166
Qe_mancnas o (-) pérdidas actuariales en pldegeensiones de prestaciones 3931 24.20% -3.168
definidas
Activos no corrientes y grupos enajenablesief@entos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos rezidos de inversiones en 2| 100,00% 1
negocios conjuntos y asociadas
Resto de ajustes de valoracién 0 - 0
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -11.106 -0,80% -11.196
Cobertura de inversiones netas en negociokeattranjero [porcién efectival -4.925 36,92% -3.597
Conversion de divisas -8.070 -3,73% -8.383
Derivados de cobertura. Coberturas de flujosfeetivo [porcion efectiva) 469  174,27% 171
Activos financieros disponibles para la venta 1.571 86,14% 844
Instrumentos de deuda 423 | 331,63% 98
Instrumentos de patrimonio 1.148 53,89% 746
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Activos no corrientes y grupos enajenablesi@@aentos que se han

B

o g 0 - 0
clasificado como mantenidos para la venta
Parpmpamqn en otros ingresos y gastos rezidoe en inversiones en 151 -34.63% 231
negocios conjuntos y asociadas
Intereses minoritarios [participaciones no dominangs] 11.761 9,78% 10.71
Otro resultado global acumulado -853 -30,48% -1.2271
Otros elementos 12.614 5,64% 11.94
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.699 4,00% 98.753
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
Garantias concedidas 44.434 11,55% 39.834
Compromisos contingentes concedidos 231.962 4,61%) 221.73

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efeniogparativos
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b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadastadlad de Grupo Santand
correspondientes a los ejercicios anuales termgab®l de diciembre de 2017, 201¢
2015 (cifras en millones de euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Millones de euros

2017 2016

Ingresos por intereses 56.041 55.156
Gastos por intereses (21.745) (24.067)
MARGEN DE INTERESES 34.296 31.089
Ingresos por dividendos 384 413
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 704 444
Ingresos por comisiones 14.579 12.943
Gastos por comisiones (2.982) (2.763)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 204 369
resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.252 2.456
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (85) 426
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (11) (23)
Diferencias de cambio, netas 105 (1.627)
Otros ingresos de explotacion 1618 1.919
Otros gastos de explotacion (1.966) (1.977)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 2.546 1.900
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 2.489 1.837
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion (20.400) (18.737)
Gastos de personal (12.047) (11.004)
Otros gastos de administracién (8.353) (7.733)
Amortizacion (2.593) (2.364)
Provisiones o reversion de provisiones (3.058) (2.508)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (9.259) (9.626)
resultados
Activos financieros valorados al coste (8) (52)
Activos financieros disponibles para la venta (10) 11
Préstamos y partidas a cobrar (9.241) (9.557)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — 28
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 13.045 10.997
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (13) (17)
Deterioro del valor o reversidn del deterioro del valor de activos no financieros (1.260) (123)
Activos tangibles (72) (55)
Activos intangibles (1.073) (61)
Otros (115) (7)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 522 30
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados — 22
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para (203) (141)
la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 12.091 10.768
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 3.884 3.282

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas — —

RESULTADO DEL EJERCICIO 8.207 7.486
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.588 1.282
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.619 6.204

En la cuenta anterior, las plusvalias y saneansertosiderados como no recurrentes se incluyeaasm una de las lineas de
cuenta de resultados donde se han registrado poaleza.

En 2017 el impacto neto negativo de las plusvaliseneamientos no recurrentes ha sido de 897 eslide euros. En concreto
los impactos positivos han sido 297 millones despor la plusvalia obtenida en la venta de AllgiBdnk y 73 millones por el
efecto de la reforma fiscal en Estados Unidos sBgrarte, se han realizado cargos de 603 milloaesiths para saneamientos g
fondos de comercio, 149 millones en Estados Unpwdos huracanes, la compra de una participagié8amtander Consume
USA y otros fondos, 385 millones de euros por cangtacionados con procesos de integracion (300me8 en Popular y 85
millones en Santander Consumer Finance) y 130 medlale euros por saneamientos de participacioaevps intangibles.

El impacto neto negativo de las plusvalias y sar#os no recurrentes en 2016 fue de 417 millomesutlos. En concreto, Ig
plusvalias fueron de 227 millones de euros y cpardieron a la venta de VISA Europe. Por su pageegalizaron cargos por y
importe conjunto de 644 millones de euros, corredjgmtes a: costes de reestructuracion (475 mg)ore dotacion de un fond
para cubrir eventuales reclamaciones relacionadiapmductos de seguros de proteccion de pago$ éRFReino Unido (137
millones de euros) y la reelaboracién de los ddéoSantander Consumer USA (32 millones).

En el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido un bemeftribuido de 6.619 millones de euros, lo queesenta un aumento del 7!
en relacion al beneficio de 2016. Antes de conaidiers resultados no recurrentes descritos anteeiate y los impuestos, qu
reflejan el incremento de la presion fiscal, ebleslo ordinario antes de impuestos se sitia é603nillones de euros, con U
incremento interanual del 20%.

Antes de analizar la evolucién de las lineas dmunta de resultados, se detallan algunos de pextas que han afectado a
comparativa entre ambos ejercicios:
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. La cuenta de resultados de 2017 incluye los gelosrpor Banco Popular. Desde su incorporaciomgdsel pasado 7
de junio ha generado una pérdida de 37 millonesudes, debido al cargo por costes de integraci@0demillones de
euros realizado en el tercer trimestre, de acuetdanunciado en el momento de la integracion.

. En el conjunto del Grupo, la evolucién de loosigle cambio apenas tiene incidencia (inferior awato porcentual g
nivel de beneficio atribuido). Sin embargo, evolucdiversa por unidades: Brasil (+7 puntos poradaes); Polonia (+2
puntos porcentuales); Chile (+2 puntos porcentyalEstados Unidos (-2 puntos porcentuales); Méxi& puntos
porcentuales); Reino Unido (-7 puntos porcentuglésgentina (-14 puntos porcentuales).

Detalle de las principales lineas de la cuenta elsuitados

Los ingresos alcanzan los 48.392 millones de eaasientando un 10% en relacion al ejercicio 20118, \®z que mejora s
calidad al venir impulsados por los ingresos dentdis (+11%).

El margen de intereses se sitia en 34.296 milldeesiros, con aumento del 10% respecto de 2016.

El saldo medio en 2017 de los activos que devemgerés ha sido de 1.205 miles de millones de eurn3% superior al de 201
(1.126 miles de millones de euros). Este aumenfa@uce en su mayor parte en su componente njoipreaaumenta en todg
las rabricas, condicionado por incorporacion engjah Grupo de Banco Popular.

La rentabilidad media del total de los activos abfes ha bajado 25 puntos basicos hasta situamskde®5%. Esta evolucion g
debe principalmente a los depdsitos en bancosatesity entidades de crédito del componente intemalc que, en su conjunt
disminuye su rentabilidad en 15 puntos basicosatels,79%. Por su parte, el componente domésticoastiene practicamen
estable, con un 1,90%.

El saldo medio de los pasivos que devengan in@1é2017 ha sido de 1.148 miles de millones de euro§% superior a lo
de 2016 (1.071 miles de millones de euros). Al liguee ocurre con los saldos de activo el aumentiebe en su mayor parte
aumento de las rabricas del componente doméstigp condicionado por la incorporacién de Banco Papul

El coste medio de los pasivos que devengan interéssminuido en 36 puntos béasicos hasta el 1,89%gual que para el activo
ello se debe al componente internacional, que reduaoste en 42 puntos béasicos hasta el 2,44&sterraso por el menor tig
medio de los depositos de la clientela y de lositaglrepresentados por valores negociables. Pqrasie, el component
doméstico se mantiene practicamente estable, ctipaumedio del 0,86%.

Si se separa entre ingresos financieros y costesdieros se observa que:

. Los ingresos financieros han aumentado en 88®me# de euros, por efecto de los mayores voluméra411
millones). Este crecimiento se produce en el corapttndoméstico, ya que el internacional registienphcto negativo
de los tipos.

. Las cargas financieras han disminuido en 2.32Bmess de euros, por el efecto de los tipos (-3.80lbnes). La

disminucién de las cargas se debe también al coemp@imternacional, por la variacion en los tipos.

El neto es un aumento de 3.207 millones de eusolsdque 1.131 millones corresponden a la evalud#los volimenes y 2.07|
millones a la de los tipos.

Si se mira la evolucion del margen de interesegypografias, sin tener en cuenta los tipos de @apdia un mejor andlisis de
evolucién del negocio, los mayores aumentos seupsrden los mercados emergentes, donde destacsih (Bi&%), México
(+13%), Argentina (+58%) y Polonia (+9%), debiddoa mayores crecimientos en volimenes, a lo quanseunos tipos d¢
interés mas elevados que en los mercados desdogllaunque con evolucion dispar (en México haneatado mientras que €
Brasil han disminuido de manera significativa). &nlado opuesto, los Unicos descensos se produtdfsgafia (sin Banc
Popular) por la presién de tipos de interés y meneolimenes, en Portugal donde el entorno de ¢éipasmilar a lo que se ung
menores ingresos por la cartera ALCO y en EE.Ukttatlo por la caida de saldos en la cartera de ant&antander Consum
USA y el cambio de mix hacia un menor perfil dsgie Sin considerar a Banco Popular, el margen @tanoe 7%.

En cuanto a las comisiones, alcanzan los 11.59@mef de euros, con crecimiento a doble digitoraidp en la mayor actividaf
y vinculacién de clientes. Es un crecimiento queea# una tendencia de aceleracion: en 2017, sa ele®4%, superand
ampliamente los crecimientos registrados tanto0di6 2+8%) como en 2015 (+4%). Por negocios, suéeto tas procedentes d
Banca Comercial (86% del total de comisiones) céamsode Global Corporate Banking. Sin consideraraac® Popular, las
comisiones aumentan un 11%.

Por geografias, crecimientos generalizados ligatiasmento de clientes vinculados en todas lasades] la oferta de product
de mayor valor afiadido y una mejor experienciadelientes.

Los resultados por operaciones financieras, que r&firesentan el 3,5% de los ingresos, disminuyed%. El resto de log
ingresos representa menos del 2% del total. Enliesgta se incluyen los dividendos, que bajan 2%onek, los resultados pd
puesta en equivalencia, que mejoran en 260 millgries “otros resultados de explotacion”, que diamen en 296 millones, e
parte por las mayores aportaciones al Fondo denGarde Depdsitos, incluidas las realizadas pocBd#&topular en 2017.

Los costes de explotacion se sitdan en los 22.9l@nes de euros y han registrado un aumento delA@stados de la inflacio
y del perimetro se mantienen practicamente plaaogesar de incorporar los mayores costes ligadoegaacion y a las
inversiones en transformaciéon. Grupo Santanderasgieme como uno de los bancos mas eficientes aetlop con una ratio d
eficiencia del 47%.

Por unidades, se ha seguido realizando una gestigractiva a lo largo del afio, adaptando la badserealidad del negocio e
cada mercado. Ello nos ha permitido reducirlos atereerlos estables en siete de las diez unidadesgales en términos reales
sin perimetro. Las dos unidades donde suben masiégito, por las inversiones significativas en astructuras y sistemg
dentro del plan lanzado a finales de 2016 y Bresitde acompafian a la dindmica del negocio y \&ssiones en transformacio

Las dotaciones para insolvencias se sitian en @nllidhes de euros, un 4% menos que hace un afi@daico Popular, la caid
es del 5%. Por unidades, en la moneda local de waalase recogen caidas significativas en Europdir@ntal y en Estado
Unidos, disminuyendo también en el conjunto dericgtmérica. Reino Unido, por el contrario, aumemtagierta normalizacior
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de dotaciones y un caso puntual en SGCB. Con wmdaoste del crédito continda siendo bajo, de &gsubasicos, si bie
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compara con so6lo 2 puntos béasicos en 2016.
Por su parte, el coste del crédito sigue su tenalale mejora, reflejo de la estrategia selectivargeimiento y una adecuada
politica de gestién del riesgo. Ha pasado del 1,4Béterre de 2016 a 1,07% al cierre de 2017. SpuRr, 1,12%. Esta mejora en
el afio se registra en casi todas las unidadesrdpbdestacando Brasil, Estados Unidos, Chiletugal, SCF y Polonia. Suben,
junto al caso citado del Reino Unido, México y Artiea.
El conjunto de otros resultados y saneamientosabdiza una cifra negativa de 2.812 millones deosusuperior a los 1.95p
millones, también negativos, del pasado afio. Em pattida se contabilizan provisiones de naturafemg diversa, asi comp
plusvalias, minusvalias y deterioro de activosafisea de la cuenta ha sido mas elevada en ereesjercicio porque hemas
reforzado el balance y tenemos algunos cargos msyar los habituales, principalmente en Brasilip&&nido.
El beneficio ordinario antes de impuestos alcangalB.550 millones de euros tras subir el 20%jcetle la buena evolucion de
los ingresos, del control de los costes y del memportamiento de las dotaciones y del coste @dittr. Sin Popular, aumento
del 17%. Por geografias, ocho aumentan en su méoeslay siete lo hacen a doble digito.
Los impuestos aumentan, incrementandose la présal en algunas unidades, principalmente en Biaspafia, Polonia, Chile
y Argentina. Para el conjunto del Grupo, la tasadsitiva ha pasado del 30% a cerca del 34%.
Los resultados atribuidos a minoritarios suben48b1Por unidades, aumentos significativos en SdetaBonsumer Finance, por
el acuerdo con Banque PSA, Brasil y Chile. Powoetrario, descenso en Santander Consumer USA deride una parte, de Igs
menores beneficios obtenidos y de otra, de la cemgalizada de una participacion
El beneficio ordinario atribuido (antes del netoplesvalias y saneamientos) se sitla en 7.516maslale euros, con aumento
del 14%. Sin Banco Popular, aumento del 10%.
Por ltimo, el beneficio atribuido al Grupo es dé1® millones de euros en el afio, un 7% mas queO&f. Sin Popular e
aumento es también del 7%.
2016 2019
Ingresos por intereses 55.156 57.198
Gastos por intereses (24.067) (24.386)
Margen de intereses 31.089 32.812
Ingresos por dividendos 413 455
Resultado de entidades valoradas por el métoda plarticipacion 444 375
Ingresos por comisiones 12.943 13.042
Gastos por comisiones (2.763) (3.009)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassgtpasivos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 869 1.265
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos finaseimantenidos para negociar, netas 2|456 (2.312)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos fineoeigesignados a valor razonable ¢on
cambios en
resultados, netas 426 325
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabifidaberturas, netas (23) (48)
Diferencias de cambio, netas (1.627) 3.156
Otros ingresos de explotacion 1.919 1.971
Otros gastos de explotacion (1.977) (2.235)
Ingresos de activos amparados por contratos desegeaseguro 1.9do 1.096
Gastos de pasivos amparados por contratos de segeaseguro (1.837) (998)
Margen bruto 44.232 45.895
Gastos de administracion (18.737) (19.302)
Gastos de personal (11.004) (11.107)
Otros gastos de administracion (7.733) (8.195)
Amortizacién (2.364) (2.418)
Provisiones o reversion de provisiones (2.508) (3.106)
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de activos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados (9.626) (10.652)
Activos financieros valorados al coste (52) (228)
Activos financieros disponibles para la venta 11 (230)
Préstamos y partidas a cobrar (9.557) (10.194)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (28) -
Resultado de la actividad de explotacion 10.997 10.417
Deterioro del valor o reversion del deterioro dabv de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas a7) 1)
Deterioro del valor o reversién del deterioro dabv de activos no financieros (12 (1.091)
Activos tangibles (55) (128)
Activos intangibles (61) (701)
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(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efemiogparativos

A continuacion se incluye una comparativa de Itizsanas relevantes del Grupo consolid

para los ejercicios 2017 y 2016:

Otros @) (262)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentassiai financieros y participaciones
netas 30 112
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 22 283
Ganancias o pérdidas procedentes de activos rierdes y grupos enajenables de
elementos
clasificados como mantenidos para la venta no ablesscomo actividades
interrumpidas (141) a73)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentislas actividades

. 10.768
continuadas 9.547
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganaiteias actividades continuadas (3.282) (2.213)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedente las actividades 7.334
continuadas 7.486
Ganancias o pérdidas después de impuestos proesdienactividades interrumpidas - -
Resultado del periodo 7.486 7.334
Atribuible a intereses minoritarios (participaciachao dominantes) 1.282 1.368
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.204 5.966
Beneficio por accion
Basico 0,41 0,40
Diluido 0,41 0,40

| 2017 | 2016
Rentabilidad y eficiencia sobre beneficio total
RoE 7,14 6,99
RoTE 10,41 10,38
RoA 0,58 0,56
RoRWA 1,35 1,29
Eficiencia (con amortizaciones) 47,4 48,1
Solvencia y morosidad
CET1 fully-loaded 10,84 10,55
CET1 phased-in 12,26 12,53
Ratio de morosidad 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 65,2 73,8
Liquidez
LCR 133% -
NSFR (de Banco Santander, S.A.) 105% -

Glosario y definiciones:

"ROE": Retorno sobre capital: resultado atribuido alijgér/ Promedio de: capital
+ reservas + beneficio retenido + ajustes por weaion (sin intereses
minoritarios).

"ROTE": Retorno sobre capital tangible: resultado atdbwal Grupo / Promedio
de: capital + reservas + beneficio retenido + apugtor valoracidn (sin intereses
minoritarios) - fondo de comercio - activos intaoigs.

"ROA™
totales.

Retorno sobre activos: resultado consolidadordnfedio de activos

"RORWA": Retorno sobre activos ponderados por riesgarlteetn consolidado /
Promedio de activos ponderados de riesgo.

"Eficiencia": Costes de explotacion / Margen bruto.
Costes de explotacion: gastos generales de adrasi®t + amortizaciones.

"Ratio de morosidad: Crédito a la clientela y pasivos contingentes-no
performing (sin riesgo pais) / Inversion crediticia

Inversion crediticia: total del crédito a la clielat y los pasivos contingentes (sin
riesgo pais).

"Cobertura de morosidad': Provisiones para cobertura de pérdidas por ideter
15
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de crédito a la clientela y pasivos contingent@s gsgo pais) / Crédito a la
clientela y pasivos contingentes non-performing (&sgo pais).

e) Otra informacion de transparencia requeridaepBanco de Esparia.

Los siguientes parrafos presentan el desglosesdecto/os adquiridos y adjudicados por
los negocios en Espafia.

Inmuebles adjudicados

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo neto de emttisos asciende a 4.592 millones de euros,
resultando de un importe bruto de 9.711 millonessdes y unas provisiones constituidas
de 5.119 millones de euros, de las que 2.776 madlate euros, corresponden a deterioro desde
el momento de la adjudicacion.

El siguiente cuadro presenta el desglose al cilrejercicio 2017 de los activos adjudicados
por los negocios en Espaia:

31-12-17
i Deterioro Del que:
Millones de euros Importe en | " deterioro desde| Valor neto
libros bruto acSr;llﬁlg(rjo el momento de Ia¢  contable
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccién y promocipn
inmobiliaria 6.775 3.821 2.349 2.954
De los que:

Edificios terminados 1.953 942 781 1.011
Vivienda 991 446 311 545
Resto 962 496 470 466

Edificios en construccién 406 151 51 255
Vivienda 405 151 51 254
Resto 1 - - 1

Suelo 4.416 2.728 1.511 1.68B
Terrenos urbanizados 1.406 879 287 527
Resto de suelo 3.010 1.849 1.224 1.16L

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones

hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 1.824 863 379 961
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o relgbien

pago de deudas 1.112 435 54 677
Total activos inmobiliarios 9.711 5.119 2.776 4.59p

El conjunto de inmuebles adjudicados del Grupo detliciembre de 2017 asciende a 11.566
millones de euros.

Venta de Aliseda

Tal y como se anuncio tras la adquisicion de BdPmpular, y con la intencion de reducir los
activos improductivos de Grupo Santander a nivpte relevantes, el pasado 8 de agopsto
de 2017 Banco Popular formaliz6 con el fondo Blamks los contratos para la adquisicion por
el fondo del 51%, y por tanto del control, del negonmobiliario de Banco Popular integragdo
por la cartera de inmuebles adjudicados, créditd®sbs procedentes del sector inmobiliario y
otros activos relacionados con esta actividad de®&opular y sus filiales.

El cierre de la operacion conllevara la creacibnuda sociedad a la que Banco Popular
traspasara el negocio constituido por los actieSaldos (con un valor bruto contable
agregado de unos 30.000 millones de euros) y éol®8 capital de Aliseda. La valoracion
atribuida a los activos en Espafia (inmuebles, to®di activos fiscales, sin incluir Aliseda) les
de aproximadamente 10.000 millones de euros y gsapda a su determinacion final en
funcién del volumen de activos remanente a la fetehaierre y de la integracién de Aliseda.
La gestion del patrimonio integrado en la sociedamjunta estara atribuida desde el cierte a
Blackstone.

Se espera cerrar la operacién en 2018 una venidatelas autorizaciones regulatorjas
pertinentes.
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La operacion no implica para Banco Popular y BaBantander resultados significativos.
estima que tendra un impacto positivo en la raiid @ fully loadedde Banco Santander de
puntos basicos. A ello se suma la recuperacion pienfos bésicos que se habrian consun
como resultado de la compra del 51% de AlisedéBporco Popular.

Se
12
nido

B.8 Informacion | No procede.
financiera
seleccionada
pro forma
B.9 Previsiones o | Se ha optado por no realizar una estimacion dedosficios.
estimaciones
de beneficios
B.10 Salvedades en Los informes de auditoria emitidos sobre las cueerdauales de Santander Emispra
el informe de | correspondientes al ejercicio 2017 y al 2016 y stds cuentas anuales del Banco individuales
auditoria y de su grupo consolidado, correspondientes aj@si@os 2017, 2016 y 2015, contienen
respectivas opiniones favorables, sin salvedadepésjuicio de los parrafos de énfasis (que se
reproduce literalmente a continuacion) y las coess clave contenidos en las cuentas anuyales
de Santander Emisora correspondientes a los éEr@016 y 2017, respectivamente).
“Parrafo de énfasis. Llamamos la atencion respeaola sefialado en la Nota 15 de |la
memoria adjunta en la que se indica que una pagerificativa de los saldos y transacciones
de Emisora Santander Espafia, S.A. (Sociedad Umpalls durante el ejercicio 2016 ha
correspondido a transacciones con entidades depGrBantander. Esta cuestion no modifica
nuestra opinion
B.12 Informacion | No ha habido ningin cambio importante en las pets@s de Santander Emisora desde la
financiera fecha de su balance de constitucion auditado @adwuic
fundamental
relativa a
Santander
Emisora
B.13 Descripcion | No se han producido acontecimientos recientes gedsm ser importantes para la solvencia de
de cualquier | Santander Emisora.
acontecimient
0 reciente
relativo a la
solvencia de
Santander
Emisora
B.14 Dependencia | Banco Santander, S.A. es la entidad dominante dgpdG6antander. A 31 de diciemire
Grupo de 2017 el Grupo estaba formado por 802 sociedigendientes del Banco. Adicionalmente,
otras 179 sociedades son entidades asociadas ab,Grultigrupo o sociedades cotizadas| en
bolsa de las que el Grupo posee mas del 5% (exdoyéas sociedades dependientes y
aquellas que presentan un interés desdefable tespkrimagen fiel que deben expresar|las
cuentas consolidadas). Santander Emisora no tikaled. Este dato incluye las siguientes
sociedades pertenecientes al Grupo tras la adduisie Banco Popular.
Santander Emisora es una filial controlada al 1(fi%% Banco Santander, S.A. y no tigne
filiales.
B.15 Descripcién | “EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.” es un vehiculmstrumental del Grupp

de actividades
principales de
Santander

Santander, constituido basicamente para la captaeidecursos mediante la emisién de de
ordinaria o sénior.

uda

A la fecha de la presente, Santander Emisora tlenda emitida por importe de 1.332.646.4

173
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Emisora

euros.

B.16 Control Santander Emisora es una filial controlada al 1po¥Banco Santander, S.A.

B.17 Grados de Santander Emisora no tiene asignadas calificaciamediticias por ninguna agencia gde
solvencia calificacion.

E?;]?Qgrd)?salal Se podra solicitar para cada emisién concretal@a@on del riesgo crediticio a una o var|as
Garante o a | @9encias de calificacion, reflejandose en dicho eadas condiciones finales.
sus Segun la dltima informacion publica disponible, BAnco tiene asignadas las siguientes
obligaciones a| calificaciones crediticias por las Agencias quadi&an seguidamente:
peticion o con Agencia de Calificacion Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
la informe
cooperacion Fitch Ratings @® F2 A- Diciembre 2017 | Estable
del Garante Moody’s @ P-2 A3 Febrero 2017 Estable
en el proceso Standard & Poor’s @ A-1 A Abril 2018 Estable
de calificaciéon DBRS® R-1 (medio) | A (alto) Abril 2018 Estable
Scope® S-1+ AA- Marzo 2018 Estable
(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adel&iteh Ratings).
(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en atelsoody’s).
(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Eurbjpaited (en adelant8tandard &
Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelai»8RYS).
(5) Scope Ratings AGSCope Ratings.
Las agencias de calificacion mencionadas anterioienge encuentran registradas de acugrdo
con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/208BRhrlamento Europeo y del Consejo,
de 13 de noviembre de 2017, sobre agencias decaeidn crediticia.

B.18 | Descripcion Las emisiones emitidas al amparo del Folleto deeBamtardn con la garantia de Banco
de la SantanderEl importe maximo de la garantia (arantia) otorgada por el Garante se entiende
naturalezay | referido al principal de las emisiones, extendiéeda citada garantia a los intereses ordinarios
el alcance de |y a los intereses de demora correspondientes. lranGa no se extiende a ninguna atra
la garantia obligacion distinta de las sefialadas ya sean congsj gastos financieros o de cualquier ptra

naturaleza. La Garantia se entendera otorgada acicter irrevocable e incondicion

Al

Cualesquiera pagos que deben llevarse a cabo gearahte bajo la Garantia, se realizaran

previa recepcion por el Garante de un requerimiglgopago por escrito por parte (
Comisario de los titulares de los Valores (que aetd representacion de los mismos) o, e
defecto, del titular de los Valores (salvo que,apaquellas Emisiones en las que se |
constituido un Sindicato de tenedores de Valoeesplrespondiente Asamblea de tenedore
Valores adopte un acuerdo en sentido contrario @edmacion bajo la Garantia) en
términos previstos en la Garantia.

Las obligaciones del Garante, en relacién con ledods bajo la Garantia, constituy
obligaciones directas, incondicionales, no subais y sin garantia real del Garante, Y
caso de concurso del Garante (salvo que tengaanisideracion de crédito subordinado
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursaualesquiera normativa que sustituy
ésta y resulte de aplicacion en el futuro) tendsamismo rango a efectos de prelacion
créditos que todas las obligaciones del Garanteaespecto a los Valores emitidos al amp
del presente Folleto de Base y comparten al melnmsseno rango a efectos de prelaciéon
créditos con el resto de deudas no subordinadas gasantia real del Garante y que no
consideren créditos ordinarios no preferentes;@sb con las obligaciones presentes o fut
de endeudamiento y monetarias no subordinadas gasamtia real en relacion con ding
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tomado a préstamo por el Garante.
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B.19 Informacion Véanse los elementos B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7,lB8 B10 Y B17 anteriores en los que
de la seccion | incluye también la informacién de la seccién B pErBanco.
B sobre el
garante como
si fuera el
emisor del
mismo tipo de
valores que es
objeto de la
garantia
Seccion C — Valores
Obligaciones de informacion
Cl1l Tipo y clase de | Clase de Valores: [Bonos Simples / Obligaciones p&is / Valores de Renta Fi

valores
ofertados

Estructurados] (lo&/alores). (eliminar las emisiones que no procedan segun Caris

en caso de concurso y salvo que los créditos lmgoVilores tengan la condicion
subordinados de conformidad con el articulo 92adeely 22/2003, de 9 de julio, Concursa

pueda resultar de aplicacion, se situaran en atdeorelacion de créditos por delante de
créditos ordinarios no preferentes y por detrafodecréditos contra la masa y los crédi
privilegiados.

para el Emisor, devengan un interés, son reembetsaior amortizacion (anticipada o
vencimiento) y estan emitidos con la garantia deid®. (nantener s6lo en caso de Bor
Simples y Obligaciones Simples y adaptar segun@mjis

Los Valores de Renta Fija Estructurados son aquehldores cuyo rendimiento referencig
a: (i) Renta Variable (donde la referencia puedeusa o varias acciones), (ii) a indices
Renta Variable (donde la referencia puede ser un@ris indices de renta variabl
(iii) Indices de Renta Fija (donde la referenci@qei ser uno o varios indices de renta f
(iv) a Divisa (donde la referencia sera el tipaceenbio de una divisa), (v) a Tipo de Inter|
o (vi) a la combinacién de varios de los subyaceatgeriormente citados. En base a

evolucion los Valores de Renta Fija Estructuradmgrgn dar lugar a rendimientos negativ
El riesgo que pueda existir de que el precio dertiracion en la fecha de amortizacion e
por debajo del precio de emisidn, dependera deldgpsubyacente del Valor, de la evoluc
del subyacente y de la liquidacion final. Por talo® Valores de Renta Fija Estructurag
incorporan una estructura compleja que, en muchsssg implica operar con derivados,
que requiere conocimientos técnicos adecugdusntener solo en caso de Valores de Rg
Fija Estructurado}

Representacion de los Valores: [Anotaciones entauen la Sociedad de Gestion de
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion \dores, S.A. Unipersona
(IBERCLEAR) / [otro]]. (completar segun lo establecido en las Condicioriral&9

Cdédigo ISIN: [....... ] completar segun lo establecido en las Condicionral&9

[Los Valores de la emision son fungibles con lasedni con codigo ISIN®]]. (completar, en
Su caso, segun lo establecido en las Condiciornealéy.

El tipo de interés de los Valores podra ser fi yériable, o podra asimismo estar referid
determinados indices, acciones, tipos de inteddgign, incluyendo la posibilidad de realiz
emisiones con cupon cero y la de realizar emisi@metas que se contemple la poten

sus modificaciones posteriores (en adelantéelaConcursal) o cualquiera normativa quye
sustituya a ésta y resulte de aplicacién en efdugucon sujecion a cualquier otro rango que

Finaleg. Los créditos derivados de los Valores no seidersran créditos no preferentes y,

tos

Los [Bonos / Obligaciones] Simples son valores mgmesentan una deuda no subordinada
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ja),
es,
psta
0S.
sté
6n
los
lo
anta

los
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ar
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nta

pérdida en la fecha de amortizacion de parte detipal para emisiones de Valores de Re
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Fija Estructurados. Dicha pérdida que nunca poelr&sperior al 30% del capital invertig
en la fecha de amortizacion, salvo en el caso dersiones en estructuras para invers(
cualificados en que la pérdida podra ser de h&dt@086 del valor de su inversion, en es

lo
res
tos

casos se determinara de conformidad con los téasimmndiciones de los Valores de Renta
Fija Estructurados y en funcion de los criterios adenercializacion y segmentacion del
Banco para cada emision y se especificara en ladi€iones Finales correspondientes.
Para los Valores con un tipo de interés variabieslsupuesto de que, en cualquier momento,
el tipo de interés de referencia llegase a sertivegal tipo de interés nominal podria resultar
inferior al margen aplicable. En el supuesto de guéipo de interés nominal resultgra
negativo, los titulares de los Valores dada lanaédaa juridica de los mismos, no vendran
obligados a realizar pago alguno.
Los Valores emitidos no estaran cubiertos por etidbode Garantia de Depdsitos |de
Entidades de Crédito.

C.2 Divisa de La emision estd denominada e®].[ (completar segun lo establecido en las Condicignes

emision de los | Finaleg

valores

C3 Numero de A la fecha del presente documento, el capital sdeidBanco Santander es de 8.068.076/791
acciones euros y se halla representado por 16.136.153.58@res, de cincuenta céntimos de euro de
emitidas y valor nominal cada una todas ellas pertenecien@sdsma clase y serie. El capital social se
desembolsadas| halla integramente suscrito y desembolsado.

totalmente, asi

como las

emitidas pero

aun no

desembolsadas

en su totalidad

del Garante

C5 Descripcion de | No existen restricciones particulares ni de cardgpteeral a la libre transmisibilidad de los
cualquier Valores.

restriccion

sobre la libre

transmisibilidad

de los valores

C.7 Descripcion de | De acuerdo con los estatutos del Banco, cada &g somete a la aprobacion de la Junta
la politica de General de Accionistas la politica de retribuciolos accionistas. Segun dicha politica, el
dividendos del | Banco retribuye habitualmente a los accionistascemacter trimestral.

Garante Desde el afio 2009 hasta el 2014 el Banco aplich@mograma Santander Dividendo
Eleccién en las fechas en que tradicionalmente ad#oihos dividendos correspondientes a
cada ejercicio: julio/agosto, octubre/noviembregrerffebrero y abril/mayo. El pago de dicho
dividendo podia sustituirse por el programa Samamividendo Eleccion, por el que el
Banco ofrece la posibilidad de optar por recibir importe equivalente al dividendo én
efectivo 0 en acciones nuevas. En el gjercicio 2018anco retribuy6 a sus accionistas ¢on
aproximadamente 0,60 euros por accion.

En 2015 Banco Santander decidié reformular su ipalite dividendo. EI Consejo de
Administracion determind que la retribucion congoaal resultado de 2015 fuera de 0,20
euros por accion, que se abond, como siempre, @nocpagos, de los que tres fueron|en
efectivo y el otro, en acciones o efectivo, a ef@cdel accionista. La retribucion, de 0,05
euros por accion, se ha producido en las fechat eque habitualmente se pagan [os
dividendos (julio/agosto, octubre/noviembre, erfetwméero y abril/mayo). En el caso del
segundo, se ha aplicado el programa Santander ddidal Eleccion, con un porcentaje |de
aceptacidn de cobro en acciones del 84,79%. Conpalta el ejercicio 2015 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.268 millones de eufiegite a los 1.143 millones del
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ejercicio 2014.

Por otro lado, en diciembre de 2015 el Banco réddidecision del Banco Central Europeo
respecto a los requisitos minimos prudencialesagétad para 2016, una vez conocidos |los
resultados del proceso de revision y evaluaciorrsigora (SREP). Banco Santander public
el hecho relevante de fecha 23 de diciembre dB 20d los requisitos de capital que le efran
exigibles, en el que se indicaba expresamente &st0S requerimientos de capital no
implican ninguna limitacién de las referidas enRaglamento (UE) n® 575/2013 a las
distribuciones en forma de pago de dividendos".

En la Junta General de Accionistas de 18 de magzZp0d6, la presidenta, D.2 Ana Patricia
Botin, declar6é que era intencion del Consejo de iAthtnacion del Banco aumentar un 5% el
dividendo por accion con cargo a 2016. El dividetatal seria de 21 céntimos de euro por
accion. Dicho incremento debia ser aprobado pduriiéa General de Accionistas en 2017.

Con fecha 7 de abril de 2017, la Junta Generalad#oAistas del Banco Santander aprobd las
cuentas anuales de Banco Santander, S.A. y de wgaoGonsolidado correspondienteg al

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016. lgngaite, en dicha Junta se aprobé el pagp de
un dividendo complementario por los beneficios eJefcicio 2016, por un importe integro
por accién de 0,055 euros.

El Banco ha pagado los cuatro dividendos a cuenti@glbeneficios del ejercicio 2016, en
agosto de 2016 (0,055 euros por accién); noviendere2016 (0,045 euros por acciopn),
febrero de 2017 (dividendo en metalico de 0,05®%por accion) y mayo de 2017 (en|un
importe bruto de 0,055 euros por accién). Con glira el ejercicio 2016 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.469 millones de euros

El Banco ha pagado tres dividendos a cuenta dbdosficios del ejercicio 2017, en agosto
de 2017 (0,06 euros por accion), noviembre de 2@@4 euros por accién) con un
porcentaje de suscripcion del 84,61% de recepaidnuikvas acciones y venta al mercado
sobre la suscripcion total (lo que implica que BI84% restante optaron por recibir|el

efectivo) y febrero de 2018 (0,06 euros por accidgimismo, ha comunicado que |el
préximo dia 2 de mayo pagara un dividendo compléanenpor los beneficios del ejercicjo
2017, por un importe integro por accién de 0,00®ur

El Banco ha recibido los requisitos minimos pruditdas de capital para 2018, sobre los gue
ha publicado el hecho relevante de 18 de diciend&e2017, el cual también sefala
expresamente: "Teniendo en cuenta los niveleslastda capital de Santander, tanto a njvel
consolidado como individual, estos requerimien®@galpital no implican ninguna limitacian
de distribuciones en forma de dividendos, de netidn variable y de pagos de cupon a|los
titulares de los valores de Additional Tier 1". tadio de CET Jlphased-inexigida en de al
menos el 8,655% a nivel consolidado y de al men®85% a nivel individual. La ratio de
capital totalphased-inexigida es de 12,155% a nivel consolidado y deB73% a nivel
individual. En términogully loaded los requerimientos consolidados son de 9,53%EELC
y 13.03% de capital total.

En los proximos ejercicios (es decir, 2018 en ade)a la evolucion del dividendo sera
acorde al crecimiento de los resultados, con altivj de que la remuneracion en efectivo
(cash pay-out) represente entre el 30% y el 40%beietficio recurrente, en lugar del 20%
actual.

C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los
valores, orden
de prelacion y
limitaciones

Descripcion de los derechos vinculados a los valsre

Los Valores emitidos careceran, para el inversa lps adquiera, de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Emisor[ Garante].

Los derechos econdmicos y financieros del inveasociados a la adquisicién y tenencia de
los Valores seran los derivados de las condicioieepo de interés, rendimientos y precios
de amortizaciébn con que se emitan. Dicho rendimiea@onémico se especificara en |as
correspondientes Condiciones Finales.

21



Prelacion de los valores y de la Garantia

Los Valores tienen la misma prelacion que cualqgoiiex deuda presente o futura sin garantia
real y no subordinada del Emisor y que no se censidrédito ordinario no preferente. Lios

Valores no tienen garantia real y no estan subadds Salvo que los créditos bajo

Valores tengan la condicién de subordinados deoconflad con el articulo 92 de la Ley

Concursal o cualquiera normativa que sustituyata y¥sesulte de aplicacion en el futurg

0s

y

con sujecion a cualquier otro rango que puedategsdé aplicacion, los inversores en |as
Emisiones realizadas al amparo de este Folletoade Be situaran, a efectos de prelacion de

créditos, en caso de concurso del Emisor, por slefigdos créditos contra la masa y de

los

acreedores del Emisor con privilegio, ya sea eapeajeneral, conforme a la catalogacion y
orden de prelacion de créditos establecidos earta=ulos 90 y 91 de la Ley Concursal, y por

delante de los créditos ordinarios no preferentds ps créditos subordinados.

Las obligaciones del Garante en relacion con loforéa bajo la garantia constituyen

obligaciones directas, incondicionales, no subais y sin garantia real del Garante, y
caso de concurso del Garante (salvo que tengamnkideracion de crédito subordinado

en
de

conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursalialesquiera normativa que sustituya a
ésta y resulte de aplicacion en el futuro y coraap a cualquier otro rango que pueda
resultar de aplicacion) tendran el mismo rangceate$ de prelacion de créditos que todas las

obligaciones del Garante con respecto a los Valersi#idos por Santander Emisora
amparo del presente Folleto de Base y comparteneabs el mismo rango a efectos
prelacién de créditos con el resto de deudas nardimadas y sin garantia real del Garan

al
de

ey

que no se considere crédito ordinario no preferesiecomo con las obligaciones presentes o

futuras de endeudamiento y monetarias no suboraéngdsin garantia real en relacion ¢
dinero tomado a préstamo por el Garante y que ncossidere crédito ordinario n
preferente.

En caso de resolucion de un Emisor y aplicacidtadecapitalizacion interna, y salvo que

on
(0]

fueran excluidos por el Fondo de Resolucion OrdarBancaria, el Mecanismo Unico de

Resoluciéon o, segun el caso y de conformidad cohela 11/2015, de 18 de junio, de

recuperacion y resolucion de entidades de crédimpgresas de servicios de inversion

Ley 11/2019, el Banco de Espafia, la CNMV o cualquier otradewt facultada para ejercer

dichos instrumentos de resolucion, la conversidaduccién o amortizacién del importe de

los Valores o de la Garantia se haria en ultimarlugras la conversion o reduccién

amortizacién de los elementos de capital ordinddmivel 1, del importe principal de los

instrumentos de capital adicional de nivel 1, departe principal de los instrumentos (de
capital de nivel 2, del importe principal de la dawsubordinada que no sea capital adicipnal
de nivel 1 0 2 y, en su caso, de los créditos aras no preferentes, de acuerdo con la

prelaciéon de derechos de crédito prevista en la Cegcursal y en el apartado 2 de
Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015.

Los Valores emitidos al amparo del presente FoltktoBase no estaran cubiertos po
Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades dét&réd

[Los titulares de Valores emitidos tendran derechovoto en el Sindicato d
[Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores datd Fija Estructurada].Jcémpletar
segun lo establecido en las Condiciones Finalenau caso, ajustar si no hubiera Sindic
de Tenedores de Valojes

Limitaciones de tales derechos

No existen limitaciones a los derechos vinculadios &/ alores.

C.9

Emision de los
valores, tipo de
interés,

amortizacion y

Fecha de emision(incluir segun se haya determinado en las Condicidfiaale3

Disposiciones relativas al tipo de interégincluir los elementos de informacion contenig
en los apartados 13, 14, 15, 38, 39, 40, 41 y 424adeCondiciones Finales segun §
aplicable a la emisién concréta

a

el

Ato

los
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representacion
de los valores
emitidos

La fecha de emisién de los instrumentos se espaddfien las Condiciones Finales y|no
debera exceder la fecha de validez de este FalketBase. El tipo de interés nominal
recibiran los inversores se establecerd en lasi€londs Finales correspondientes y ser
resultado de la aplicacion de los términos y coodes especificos de la emisipn
correspondiente. Las fechas de pago del interésabfd se especificardn en las Condiciones
Finales. Los instrumentos podran ser emitidos caalgoier vencimiento y podran ser
amortizados en la cantidad de amortizacion fijada las Condiciones Finales
correspondientes, en cada caso sujeto al cumplionidéa cualesquiera requisitos legales,
regulatorios y/o dictados por el correspondientepestsor. [El Sindicato d
[Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores dent&k Fija Estructurados] tendra
encomendada la defensa de los derechos e intefedes tenedores de Valoresustar si
no hubiera Sindicato de Tenedores de Valores

Disposiciones relativas a la amortizacién anticipaat (incluir sélo cuando haya opciones
de amortizacion anticipada. En tal caso, incluis lelementos que sean aplicables contenjdos
en el apartado 12 de las Condiciones Fingles

Disposiciones relativas a la amortizacion final(incluir los elementos que sean aplicabjes
contenidos en el apartado 11 de las CondicioneslEgh

Calendario relevante para el pago de los flujos esblecidos en la emision:
[Representacion de los tenedores de los Valores:

Se ha constituido el Sindicato de [Bonistas / Gidlignistas / Tenedores de Valores de Renta
Fija Estructurados] gliminar segun proceda denominado @] (completar segun lo
establecido en las Condiciones Finglesuya direccion a estos efectos se fija @j.
(completarsegun lo establecido en las Condiciones Finales

Nombramiento del Comisario del Sindicato [Bonista®bligacionistas / Tenedores de
Valores de Renta Fija Estructurados]irfinar segun procedase nombra Comisario del
Sindicato a @] (completarsegun lo establecido en las Condiciones Finalggien tendra las
facultades que le atribuye el Reglamento.]

C.10

Existencia de
un componente
derivado en el
pago de
intereses de los
Valores de
Renta Fija
Estructurados

[No procede, puesto que los Valores no contienagim elemento derivado en el pago|de
intereses]. ificluir cuando las Condiciones Finales no se refieran aokés de Renta Fija
Estructurado¥

[Dado que el rendimiento de los Valores esta vemolla un subyacente los mismos|no
pueden estar determinados previamente, por tamstaniersores no podran conocer |de
antemano la rentabilidad de la inversion, sino dapenderd de la evolucion del actjvo
subyacente en los términos referidos en el apa@a#anterior.] folo aplicable cuando €
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y norate tde Valores de Renta Fija
Estructurado¥

[Véase mas detalle en el apartado C.9 del preseeseimen.] golo aplicable cuando ¢
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y norae tde Valores de Renta Fija
Estructurado¥

[Los Valores de Renta Fija Estructurados podraorpmrar una estructura compleja que|en
muchos casos implicard operar con derivados, gse eez pueden tener efecto sobre la
inversion por el:

- Riesgo de no cobrar cupones,
- Riesgo de pérdida por el inversor de parte devertido, y
- Riesgo de cancelacién anticipada del valor.

Los Emisores podran emitir instrumentos con un ampte derivado en el pago de
intereses.

De forma paralela a la emisién podran constituiesévados de cobertura de tipos de interés,
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asi como otros derivadosih¢luir cuando las Condiciones Finales se refieran a Vaate
Renta Fija Estructuradgs

[Véase mas detalle en el apartado C.15 del pres&gamen.] golo aplicable se trate d
Valores de Renta Fija Estructuragos

C.11

Admisién a
cotizacion

Se solicitard la admision a cotizacion en [AIAF kbxdo de Renta Fija / AIAF Mercado
Renta Fija a través de su plataforma del Sisteneati®hico de Negociaciéon de Deu
(SEND) / [otro]. (completar segun lo establecido en las Condicioriral&9

[El Emisor se compromete a gestionar la admisiGotizacion de los Valores para q
coticen en un plazo maximo de [30 dias desde lhafate desembolso de la emis
correspondiente] /ircluir, en su caso, plazo inferior que se espgadi en lag
correspondientes Condiciones Fingle§incluir para el caso de emisiones cotizadas
mercados espafioles

[El Emisor se compromete a gestionar la admisiGotizacion de los Valores para q
coticen en ipcluir mercado extranjero que se especifigue es leorrespondiente
Condiciones Finalgdsen un plazo deificluir plazo que se especifique en las correspemigis

e
da

ue

Condiciones Finaldglesde la Fecha de Emisiéimquir para el caso de emisiones cotizadas

en mercados extranjerps

En caso de incumplimiento de estos plazos, se geo&e hacer publica dicha circunstan
asi como su causa y, en caso de saberlo, cuan@@restista su admision, mediante
anuncio en un periédico de difusiéon nacional, @edmunicacion del correspondiente he

cia,
su
cho

relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventwedponsabilidad en que pudiera incurrif la

Entidad Emisora cuando dicho incumplimiento le ltesimputable.

[La Entidad de Liquidez designada para esta emisgO®]] / [No hay Entidad de Liquide
designada para esta emisiomlirtinar y completar segun proceda segun lo estadhbeen
las Condiciones Finalgs

[[La diferencia entre el precio de compra y el pete venta cotizados por la entidad
liquidez no sera superior al 10% en términos de ddRespondiente a la demanda, con
méaximo de 50 puntos basicos también en términddRley nunca serd superior a un 3%
términos de precio, existen supuestos en los gietidad de Liquidez podra cotizar prec
de oferta y demanda cuya diferencia no se ajuktenteriormente expuesto de acuerdo
la normativa establecida en AIAF Mercado de Renja RAdemas, existen determinad
supuestos de exoneracion del compromiso de liquatezaso de producirse alguno de el

se comunicara oportunamente al mercado tanto sio iocomo su finalizacion como hecho

relevante o mediante la inclusién de un anunciel éoletin de mercado de cotizacion de
se trate.]ificluir para el caso de que se designe una entatiatiquide]

El Emisor podra adquirir Valores a la entidad deililez.

N

de
un
en
0s
con

0s,

que

C.15

Descripcion de
como el valor
de su inversion
resulta
afectado por el
valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes

[No procede, puesto que el presente Resumen refiseera valores estructuradoshduir
cuando las Condiciones Finales no se refieran akéa de Renta Fija Estructurados

[Los valores estructurados son valores con unaietgyado, debido a que pueden incorp

brar

estructuras complejas y que dependen de la evaolugbsubyacente a lo largo de la vida de

la inversion. Esto puede dar lugar a la pérdidaiglidel nominal del valor. Por tanto,
inversor no podra conocer de antemano la rentaldilae la inversion.Jirfcluir s6lo para el
caso de Valores de Renta Fija Estructurgdos

el

[La posibilidad de que el precio de amortizaciérafecha de amortizacion esté por dehajo
del valor nominal del valor dependerd, fundamergabe, del tipo de subyacente del valor, la

evolucién del subyacente, [las barreras de cafpi&dinidas como "ZZ%") (condicion para

la

recuperacion de la inversion inicial o con posdilaiti de limitar las pérdidas sobre el valor

inicial)] (eliminar cuando el Valor de Renta Fija Rstructuratoprevea Garantia de Capit
Parcial a vencimientp|, el nivel de cancelacion (barrera de cancetgtifeliminar cuando

Al
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el valor estructurado no incluya nivel de cancefaiiy el vencimiento de los valores y |la
liquidacion final. Por otra parte, el importe de loupones que reciba el inversor tamhién
dependera, fundamentalmente, del tipo de subyagentevolucién, [asi como de los niveles
de pago (condicion para el cobro o no de cuponggihinar cuando el valor estructurado
no incluya nivel de pagp(incluir s6lo para el caso de Valores de Renta Efructuradoy
[Véase mas detalle en el apartado C.9 del preg&damen.]ificluir solo para el caso de
Valores de Renta Fija Estructuragos
C.16 | Fechade [No procede, puesto que el presente Resumen refiseera valores estructuradoshc{uir
vencimiento o | cuando las Condiciones Finales no se refieran akéal de Renta Fija Estructurados
expiracion de [Véase apartado C.9 de este Resumenc]uir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
los valores
. Estructuradoy
derivados
C.17 | Descripcion del | [No procede, puesto que el presente Resumen refiseera valores estructuradosho{uir
y procedimiento | cuando las Condiciones Finales no se refieran @k de Renta Fija Estructurados
C.18 | de liquidacion [La liquidacién de los Valores sera en efectivintllir cuando las Condiciones Finales [se
y pago de los . .
refieran a Valores de Renta Fija Estructurajlos
valores
derivados [Véase apartado C.9 de este Resumemnc]uir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
Estructurado¥
C.19 | Precio de [No procede, puesto que el presente Resumen refiseera valores estructuradoshcuir
ejercicio o cuando las Condiciones Finales no se refieran akéa de Renta Fija Estructurados
precio d? [Véase apartado C.9 de este Resumanc]uir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
referencia del
Estructurado¥
subyacente
C.20 | Descripcion del| [No procede, puesto que el presente Resumen refiseera valores estructuradosho{uir
tipo de cuando las Condiciones Finales no se refieran akéa de Renta Fija Estructurados
Isuub;aé:r(]ar;tle ﬁe [Véase apartado C.9 de este Resumanc]uir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
9 a Estructurado¥
puede
encontrarse
informacién
sobre el
subyacente
Seccién D — Riesgos
Obligaciones de informacién
D.1 Informacion | Los principales riesgos del Banco son:
fundamental - . : .
sobre [0S  EIl crecimiento, la calidad de los activos y la afaitdad del Grupo pueden verse
principales afectados de manera adversa por entornos poljtioc@ecroeconomicos volatiles
riesgos' * Acontecimientos politicos en el Reino Unido, indogo la evolucibn de lds
especn‘_lcos negociaciones en relacion con su salida de la URidmopea, podrian tener un efegto
del Emisory material adverso en el Grupo
del Garante o ) ) ) )
de susector | © El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volasitidde los mercados financieros
de actividad internacionales
» El Grupo puede sufrir efectos adversos como refultee tensiones economicas y de la
deuda soberana en la zona euro
* La adquisicién por Banco Santander de la totalidigldcapital social de Banco Popular
Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos omea@nes de toda clase cuyo resultado
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podria conllevar un cambio material adverso pafarepo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidieldcapital social de Banco Popu
Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultagidseneficios esperados y pod
exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Espafiol, S.A. ycassecuencias derivadas de e
pueden demandar un muy elevado nivel de dedicatioparte de Banco Santander y
gestores

Banco Popular se encuentra inmerso en accionasgidudles y colectivas, derivadas
las clausulas suelo. Si los costes resultantesiaffi@sd acciones fueran superiores a
provisiones constituidas, podria producirse un otgasignificativo adverso en |Id
resultados y en la situacion financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas dkas/ale procedimientos legales
regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacion qdeig afectar negativamente a ¢
negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrigyofm@r multas, sanciones u ot
medidas, en particular como consecuencia de reclanmes de clientes

El Grupo esta expuesto a revisiones por parte deal#toridades fiscales y u
interpretacion incorrecta de las leyes y normasalés puede tener un efecto mate
adverso en los resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas puddetaiaal Grupo negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectaewenir en tiempo y forma ¢

blanqueo de capitales y otras actividades delgtd@ tipo financieras, lo que podr

exponerle a contingencias con un efecto adverserraat

Los riesgos de financiacion y liquidez son inhegsral negocio del Grupo y pueden te
un efecto adverso material

Una bajada en el rating del Grupo podria aumentaoste de financiacion u obligarle
aportar garantias adicionales en relacién con akyde sus contratos de derivados, lo
podria tener un efecto adverso material

El deterioro de la calidad crediticia o una ingefite dotacion de provisiones pa
insolvencias pueden tener un efecto material adyeasa el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cadssditicia del Grupo puede ser
suficiente, y el Grupo podria no recuperar su valoealizarlo

El Grupo esté expuesto al riesgo de contrapartidais operaciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones en los tippiterés y a otros riesgos de mercs
lo que puede tener un efecto adverso material (etgo incluye el riesgo de tipo
cambio)

Las condiciones del mercado han causado y poddasac cambios materiales en

valores razonables de los activos financieros delp&@ Los ajustes negativos

valoracion podrian tener un efecto material advessolos negocios, la situacic
financiera y los resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipociados a las operaciones
derivados podrian perjudicar significativament&aipo

El Grupo podria verse afectado negativamente yestpua riesgos no identificados
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procedimientos y métodos de gestion de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizafod®a eficaz y en el moment
adecuado su infraestructura informética y sus mesede informacion, podria ver
perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de larnmdcion y con los sistemas
proceso, almacenamiento y transmision de datodnkenentes al negocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Gropeden tener un efecto adverso
éste

Los cambios en las obligaciones y compromisos posipnes del Grupo pueden tener
efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otmadds de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de provesdare tradicionales de servici
bancarios tales como empresas tecnologicas y ksotidacion del sector podrian afec
negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posiciémpetitiva depende, en parte, ¢
éxito de los nuevos productos y servicios que @séze a sus clientes y de su capaci
para continuar ofreciendo productos y serviciosedeeros. La ampliacién de la gama
productos y servicios podria perjudicar al Grugmigicativamente si éste no es capaz
controlar los riesgos que asume con la ampliacién

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimidatsus operaciones, su rentabilig
podria verse perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deteriorosl éondo de comercio reconocido p
sus negocios adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion,nmém y desarrollo de directivos
personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros pavécg&ss y productos importantes
Los dafios en la reputacion del Grupo pueden pegudu negocio

El Grupo participa en operaciones con sus filialesmpresas relacionadas. Terce
podrian considerar que dichas operaciones no kearean condiciones de mercado

Los cambios en las normas de contabilidad podnidinii en los beneficios que 9
reporten

Los estados financieros del Grupo se basan en eartepotesis y estimaciones que
resultasen no ser precisas, podrian dar lugaresedifias materiales en los resultadog
explotacion y en la posicion financiera del Grupo

Los controles y procedimientos para la elaboradi@énnformes financieros pudieran
prevenir o detectar todos los errores o fraudesnidso, los controles del Grupo pued
no ser suficientes para prevenir e impedir el feaintkerno

(0]

de

en

un

DS

tar

lel

dad
de
de

lad

y

ros

e

Si
5 de

en

D.2

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante

Santander Emisora es parte del Grupo Santanddarf8isn Emisora es una entidad filial 10
de forma directa del Banco que es la entidad damendel Grupo Santander. Por tanto
principales riesgos del Grupo Santander son tamlménprincipales riesgos de Emisg
Santander. Ver elemento D.1 anterior.
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D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

A continuacion se exponen aquellos aspectos rdlevaue pueden afectar a la valoracion
los Valores que se emiten amparados en el preBeligto de Base que los inversores debeé
ponderar antes de optar por la suscripcion en @aision.

* Riesgo de crédito

* Riesgo de tipo de cambio

* Riesgos de mercado

* Riesgos derivados de alteracion en el subyacesesd mercado

» Los Valores estan sujetos al instrumento de regdagation internalfail-in)
* Riesgos de subordinacion y prelacion de los invessante situaciones concursales
* Riesgos de amortizacion anticipada

* Riesgos de valores emitidos con descuento o carapri

* Riesgo de liquidez o representatividad de los ealen el mercado

* Riesgo de conflicto de intereses

* Riesgo derivado del comportamiento de los actiubyacentes

* Riesgo de potencial pérdida del valor de la indersi

* Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas filegias multiplicadoras de la exposici@

al subyacente

« Riesgos derivados de la inversidn en Valores reféados a indices

de
Bran

D.6

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

Advertencia a los inversores:

[[Los Bonos Simples / Obligaciones Simplesijrhinar segun corresponji@o pueden generar

rendimientos negativos para el inversor, salvo@mo consecuencia de una modificacién
la normativa aplicable en cada momento, se contergplposibilidad de que otro tipo
valores puedan generar rendimientos negativos @amaversor.]] (incluir para el caso de
Bonos Simples y Obligaciones Simples )

[Por favor téngase en cuenta que su inversibneN&ores podria variar sustancialmente
largo del tiempo y que podra perder en la fechandertizacion una parte de su inversion (
el limite de hasta el 30% del capital invertidolafecha de amortizacidén, o de hasta el 1(
en las estructuras para inversores cualificadgmiluir sélo para el caso de Valores de Re
Fija Estructurados)

[El rendimiento de los Valores de Renta Fija Edtmados esté vinculada a la evolucion de
Renta Variable (donde la referencia puede ser uvarias acciones), (ii) a indices de Re
Variable (donde la referencia puede ser uno o sdridices de renta variable), (iii) indices
Renta Fija (donde la referencia puede ser uno msvdndices de renta fija), (iv) a Divis
(donde la referencia seré el tipo de cambio dediviaa), (v) a Tipo de Interés, o (vi) a
combinacion de varios de los subyacentes anteriiemuitados. Con base en esta evolucior
Valores de Renta Fija Estructurados podran amesgza la par, por un importe superior o
un importe inferior, y por tanto podran dar lugaeadimientos negativogihcluir sélo para el
caso de Valores de Renta Fija Estructurados)

[El riesgo que pueda existir de que el precio dertimacion en la fecha de amortizacion e
por debajo del precio de emision, dependera del digp subyacente del Valor de Renta |
Estructurado, de la evolucion del subyacente yadiéqlidacion final. Los Valores de Rer
Fija Estructurados incorporan una estructura compmiee, en muchos casos, implica opé
con derivados, lo que requiere conocimientos tésnaclecuados(incluir solo para el caso d
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[El precio de mercado de los Valores referenciadtipo de interés puede ser variable y ve
afectado por circunstancias econémicas, financiepaiticas, asi como por el plazo a la fe
de vencimiento y la volatilidad de los tipos desigs.](incluir sélo para el caso de Valores
Renta Fija Estructurados)

Seccion E — Oferta

Obligaciones de informacién

E.2b

Motivos de la
ofertay
destino de los
ingresos

Los fondos provenientes de la emision se destinaratender las necesidades financieras
Banco, la optimizacién de la gestion financierssdaeleuda y mantener y fomentar la prese
del Banco en los mercados de bonos, obligaciongsles y valores estructurados como em
conocido y solvente, sin aplicar los fondos obtesid través del Folleto de Base, en princi
a destino determinado.

E.3

Descripcién
de las

condiciones
de la oferta

Condiciones generales de la oferta

El importe nominal de la emision de [Bonos Simpgl&bligaciones Simples /Valores de Re
Fija Estructurados]efiminar segun corresponii@on cargo a este Folleto de Base seré®dle
de euros [0 su equivalente en délares USA]. El mepoominal unitario de cada [Bono Simy
/ Obligacion Simple / Valor de Renta Fija Estruatlo] €liminar segun corresponjlas de
[®] EUROS [0 su equivalente en dolares USA]. Poraael niumero de valores sera
[®].(completar segun proceda segun lo establecido e@demliciones Finalgs

Suscripcion:

El colectivo de potenciales suscriptores a lossgudirige la emision es [al publico en gener
a inversores cualificados / a inversores minofjs@@mpletar segun proceda segun
establecido en las Condiciones Fingle€l importe minimo de suscripcion es de].[
(completar segun proceda de acuerdo con lo estatdesn las Condiciones Finales

Precio de Emision

El precio de emision ser®]. (completar segun proceda de acuerdo con lo estaleen las
Condiciones FinalesEl efectivo total de la emision e®]f (completar segin proceda (
acuerdo con lo establecido en las Condiciones Egpl

Distribucion y Colocacion:

e Tramitacion de la suscripcién:®] (completar segun proceda de acuerdo con
establecido en las Condiciones Finales)

* Procedimiento de adjudicacion y colocacion de kisres: @] (completar segin proced
de acuerdo con lo establecido en las CondicionesalEs)

* Fecha de Desembols@®] (completar segun proceda de acuerdo con lo estatiesn las
Condiciones Finales)

» Entidades Directoras®]] (completar segun proceda de acuerdo con lo estateen las
Condiciones Finales)

* Entidades Aseguradora®] (completar segun proceda de acuerdo con lo estateen
las Condiciones Finales)

» Entidades Colocadoras®] (completar segun proceda de acuerdo con lo estaldeen
las Condiciones Finales)
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E.4

Descripcién
de cualquier
interés que
sea

No existen intereses particulares de las persadsiaas y juridicas que intervendran en la oft
gue pudieran ser relevantes a efectos del preBeoggama, si bien Banco Santander que &
COmo emisor y, en su caso, garante de las Emisemés matriz del Grupo Santander y po

brta
ctia
dra

también actuar como Entidad Colocadora y/o Asequead/o Agente de Calculo. Otr
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ere

importante entidades del Grupo Santander, Open Bank, S.A. ycd@&opular, podran ser tambign
para la Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras.
emision/ofert
a, incluidos
los
conflictivos

E.7 Gastos Con caréacter general, no se prevé que existanggpata el suscriptor en el momento de la
estimados suscripcion ni de la amortizacion de las distifiassiones, siempre y cuando el inversor of
aplicados al | a través de las entidades Colocadoras y/o Asegamgodisponga de una cuenta en efectivo

inversor por
el Emisor o el
oferente

y/o de valores en la Entidad Colocadora y/o Asedpraa En el caso de existir estos gastos para

el suscriptor se especificaran en las Condicionesds de cada Emision en concreto.

Las comisiones y gastos que se deriven de la pimmscripcion de los Valores emitidos
amparo de este Folleto de Base en IBERCLEAR, seoértuenta y a cargo del Emisor. L
entidades participantes en IBERCLEAR o0, en su cas@ entidad que desempefie

al
as

S5US

funciones, y el Banco, en su calidad de entidatiggzante en IBERCLEAR, podran establecer

de acuerdo con la legislacion vigente, las comesoy gastos repercutibles al tenedor de
Valores en concepto de administracion y/o custgdia libremente determinen, y que en

momento hayan sido comunicadas al Banco de Esp@ia ya CNMV como organismp
en los

supervisor. Dichas comisiones y gastos repercstibfe podrdn consultar

los
su

correspondientes folletos de tarifas de gastosmisiones repercutibles que legalmente estan

obligadas a publicar las entidades sujetas a ssfi@rwdel Banco de Espafia y de la CNM
Estos folletos de tarifas se pueden consultar €prganismos supervisores mencionados.
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Este Suplemento esta firmado en Boadilla del Mdviggdrid, a 16 de abril de 2018:

EMISOR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado: D. Antonio Torio Martin

GARANTE

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado: D. José Antonio Soler Ramos
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